Grupa Kapitatowa
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego

Magna Polonia S.A.

Opinia z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.



Opinia niezaleznego biegtego rewidenta

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A.

Przeprowadzilismy badanie zatagczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. (zwanej dalej
,Grupg”) sporzadzonego przez spotke Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A..
(zwang dalej ,Jednostkg dominujacg”, ,Funduszem”) z siedzibg w Warszawie przy Al. Jana
Pawia Il 25, obejmujgcego:

(@) wprowadzenie;

(b) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzieh 31 grudnia 2004 r., ktéry po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 271.039 tys. zt;

(c) zestawienie pozycji pozabilansowych wykazujgce na dzien 31 grudnia 2004 r. sume
5.602 tys. z;

(d) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2004 r. wykazujacy zysk netto w kwocie 8.039 tys. zi;

(e) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale witasnym za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2004 r. wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote
3.723 tys. zk;

(f)  skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2004 r. wykazujacy wptywy pieniezne netto w kwocie 26.856 tys. zf;

(g) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki
dominujacej. Naszym zadaniem byto wyrazenie, na podstawie przeprowadzonego badania,
opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do obowigzujgcych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej:

(a) przepiséw rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa” —
tekst jednolity - Dz.U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z pbézniejszymi zmianami);

(b) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskac¢ wystarczajacg pewnosc,
ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw i przeoczen.
Badanie obejmowato miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby, dowodéw
potwierdzajacych kwoty i informacje wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Badanie obejmowato réwniez ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez
Grupe oraz istotnych oszacowan dokonywanych przy sporzadzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, a takze ogodlng ocene jego prezentacji. Uwazamy, ze nasze
badanie stanowito wystarczajgca podstawe dla wyrazenia opinii.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2004 r. uwzgledniajg przepisy Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia
16 pazdziernika 2001 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papierow wartosciowych (Dz.U. z 2001 r. nr 139, poz. 1569 z
pozniejszymi zmianami) i sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.



Opinia niezaleznego biegtego rewidenta

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. (cd.)

Naszym zdaniem, zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich
istotnych aspektach:

(a)

(b)
(c)

zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonej dokumentacji
konsolidacyjnej i zgodnie ze stosowanymi w sposéb ciggly zasadami rachunkowosci
obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, okreslonymi w Ustawie,
Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegoétowych
zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczen
sprawozdania finansowego jednostek powigzanych (Dz.U.Nr 152 poz.1729) oraz
z uwzglednieniem przepisow zawartych w Rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia
16 pazdziernika 2001 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papierow warto$ciowych (Dz.U. z 2001 r. nr 139, poz. 1569
z pézniejszymi zmianami) oraz w Rozporzgdzeniu Rady Ministréw z dnia 11 sierpnia
2004 r. w sprawie szczegotowych warunkéw, jakim powinien odpowiadaé prospekt
emisyjny oraz skrét prospektu (Dz.U. z 2004 r. nr 186, poz. 1921);

jest zgodne w formie i tre$ci z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa;
przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowg i finansowg Grupy na dzien

31 grudnia 2004 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2004 r.

Dziatajgcy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajacy badanie:

Andrzej J. Konopacki Spotka wpisana na liste podmiotow
Cztonek Zarzadu uprawnionych do badania sprawozdan
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. finansowych pod numerem 144

Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 1750/287

Warszawa, 29 sierpnia 2005 .



Grupa Kapitatowa
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego

Magna Polonia S.A.

Raport z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A.

Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A.
(zwanej dalej ,Grupgq”) sporzadzonego przez spotke Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna
Polonia S.A. (zwang dalej ,Jednostkg dominujacg”, ,Funduszem”) z siedzibg w Warszawie
przy Al. Jana Pawta Il 25. Badaniu podlegato skonsolidowane sprawozdanie finansowe
obejmujace:

(a) wprowadzenie;

(b) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2004 r., ktéry po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 271.039 tys. z;

(c) zestawienie pozycji pozabilansowych wykazujace na dzien 31 grudnia 2004 r. sume
5.602 tys. zk;

(d) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2004 r. wykazujacy zysk netto w kwocie 8.039 tys. zt;

(e) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2004 r. wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 3.723 tys. zt;

(f) skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2004 r. wykazujacy wptywy pieniezne netto w kwocie 26.856 tys. zt;

(g) dodatkowe informacje i objasnienia.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Jednostki
dominujagcej dnia 29 sierpnia 2005 r.. Raport powinien by¢ odczytywany wraz z opinig
niezaleznego biegtego rewidenta dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Narodowego
Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. z dnia 29 sierpnia 2005 r. dotyczacg wyzej
opisanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Opinia o0 skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym wyraza ogélny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania.
Whiosek ten nie stanowi sumy ocen wynikdbw badania poszczegdlnych pozyciji
skonsolidowanego sprawozdania badz zagadnieh, ale zakfada nadanie poszczegdlinym
ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wptyw stwierdzonych faktéw na
rzetelnos¢ i prawidtowos¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 22 kolejno ponumerowane strony i sklada sie z nastepujacych czesci:

Strona
I.  Ogodlna charakterystyka Grupy 2
Il.  Informacje dotyczace przeprowadzonego badania 5
lll. Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej Grupy 6
IV. Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego 9
V. Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta 23

Dziatajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajacy badanie:

Andrzej J. Konopacki Spotka wpisana na liste podmiotow
Czilonek Zarzadu uprawnionych do badania sprawozdah
PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0. finansowych pod numerem 144

Bieglty Rewident
Numer ewidencyjny 1750/287

Warszawa, 29 sierpnia 2005 .



Grupa Kapitalowa Narodowego Funduszu Inwestycyjnego 2

Magna Polonia S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.

Ogdlna charakterystyka Grupy

1.

Informacje ogéine

Podmiotem dominujagcym w Grupie Kapitatowej (dalej: ,Grupa”) jest Narodowy Fundusz
Inwestycyjny Magna Polonia S.A., (dalej: ,Fundusz”), ktérego przedmiotem dziatalnosci jest
zarzadzanie akcjami, udziatami oraz innymi papierami wartosciowymi.

Zgodnie z art. 55 Ustawy o rachunkowosci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r., Fundusz jako podmiot
dominujacy objat konsolidacjg metodg peing spétki zalezne: Qumak-Sekom S.A., RT Hotels
S.A., Rakowice Sp. z 0.0. oraz Magna Investments Sp. z 0.0. Spokki zalezne nie objete
konsolidacjg oraz podstawy ich wytgczen zostaty ujawnione w punkcie 10 wprowadzenia do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

(a)

Najwazniejsze dane finansowe spétek objetych konsolidacjg na dzien 31 grudnia 2004 r.:

Nazwa jednostki Suma Suma Kapitaly Wynik
bilansowa przychodéw wilasne netto
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
Narodowy Fundusz Inwestycyjny 199.960 35.103 198.949 7.880
Magna Polonia S.A.
Qumak-Sekom S.A. 45.677 113.411 19.892 2.422
RT Hotels S.A. 58.644 18.687 23.966 6.642
Rakowice Sp. z 0.0. 14.891 1.513 14.818 (104)
Magna Investments Sp. z o.0. 7.243 183 1.306 (88)
Eliminacje /
korekty konsolidacyjne (55.376) (12.220) (65.705) (8.713)
Razem 271.039 156.677 193.226 8.039

(b)

Jednostki wchodzace w sktad Grupy:

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A. (,Fundusz’) — podmiot
dominujgcy. Sprawozdanie finansowe Funduszu Zzostalo zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydat opinie bez zastrzezen;

Qumak-Sekom S.A. — podmiot zalezny objety konsolidacjg metodg petng. Udziat
Funduszu w gtosach na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Qumak-Sekom S.A.
wynosit 78,11%. Sprawozdanie finansowe Qumak-Sekom S.A. zostato zbadane przez
innego biegtego rewidenta. Biegty rewident wydat opinie bez zastrzezen




Grupa Kapitalowa Narodowego Funduszu Inwestycyjnego 3

Magna Polonia S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.

Ogodlna charakterystyka Grupy

1.

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

Informacje ogéine (cd.)

RT Hotels S.A. — podmiot zalezny objety konsolidacjg metodg petng. Udziat Funduszu
w gtosach na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy RT Hotels S.A. wynosit 33,24%, za$
udziat w kapitale zaktadowym wynosit 51,13%. Sprawozdanie finansowe RT Hotels
S.A. zostato zbadane przez innego biegtego rewidenta. Biegty rewident wydat opinie
bez zastrzezen

Rakowice Sp. z 0.0. — podmiot zalezny objety konsolidacjg metodg petng. Udziat
Funduszu w gtosach na walnym zgromadzeniu wspdlnikow wynosit 93,00%.
Sprawozdanie finansowe spoétki Rakowice Sp. z 0.0. zostalo zbadane przez innego
biegtego rewidenta. Biegly rewident wydat opinie bez zastrzezen

Magna Investments Sp. z 0.0. — podmiot zalezny objety konsolidacjg metodg petna.
Udziat Funduszu w gtosach na walnym zgromadzeniu wspdlnikow wynosit 74,00%.
Sprawozdanie finansowe spétki nie podlegato badaniu przez biegtego rewidenta.

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A. - jednostka
dominujaca

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A. jest spétka akcyjng z siedzibg
w Warszawie, przy Al. Jana Pawla Il 25. Fundusz prowadzi dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskie;.

Fundusz zostat utworzony aktem notarialnym z dnia 15 grudnia 1994 r. przez Ministra
Przeksztatcen Wiasnosciowych dziatajgcego w imieniu Skarbu Panstwa. Fundusz
zostat zarejestrowany w XVI Woydziale Gospodarczo-Rejestrowym w Sagdzie
Rejonowym w Warszawie pod numerem RHB 43364. W dniu 21 czerwca 2001 r. Sad
Rejonowy w Warszawie wydat postanowienie o wpisie Funduszu do Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem 0000019740.

Dla celow rozliczen z tytutu podatkéw Funduszowi nadano dnia 28 listopada 1995 r.
numer NIP 118-00-87-290. Dla celdow statystycznych jednostka otrzymata dnia 17
listopada 1995 r. numer REGON 011140008.

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ na podstawie Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks
spotek handlowych (z pdzniejszymi zmianami) oraz Ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r.
o Narodowych Funduszach Inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202 z
1993 r. z pbézniejszymi zmianami).

Na dzien 31 grudnia 2004 r. kapitat akcyjny Funduszu wynosit 3.006 tys. zt i dzielit sie
na 30.056.124 akcji zwykilych na okaziciela o wartoéci nominalnej 0,10 zt kazda.
Zestawienie akcjonariuszy Funduszu posiadajgcych ponad 5% akcji Funduszu jest
zawarte w zatgczniku nr 1 do noty 12 do sprawozdania finansowego.




Grupa Kapitalowa Narodowego Funduszu Inwestycyjnego 4

Magna Polonia S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.

Ogdlna charakterystyka Grupy

1. Informacje ogdine (cd.)

(f) W roku obrotowym cztonkami Zarzadu Funduszu byli:

o Jerzy Bujko Prezes Zarzadu
o Witold Radwanski Wiceprezes Zarzadu
o Marzena Tomecka Wiceprezes Zarzadu

3. Qumak-Sekom S.A. — podmiot zalezny

Spotka znajduje sie w portfelu Funduszu od 1998 r. i jest objeta konsolidacjg metodg petng
od 31 grudnia 2004 r. Na dzieh 31 grudnia 2004 r. Fundusz posiadat 78,11% udziatéw w
kapitale zaktadowym i w glosach na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spoftki. Spotka
posiada kompleksowg oferte w zakresie integracji systemowej, obejmujaca zaréwno ustugi
budowy sieci lokalnych i rozlegtych, dostawy niezbednego sprzetu, jak i rozwigzania z
zakresu bezpieczenstwa infrastruktury informatycznej. Spdétka oferuje  réwniez
oprogramowanie wspierajgce zarzadzanie firmg, systemy automatyki budynkowej,
rozwigzania komunikacji multimedialnej oraz aplikacje dla potrzeb lokalnej administracji
panstwowej i samorzadowej

4. RT Hotels S.A. - podmiot zalezny

Spotka znajduje sie w portfelu Funduszu od 1998 r. i jest objeta konsolidacjg metodg petng
od 31 grudnia 2004 r. Na dzieh 31 grudnia 2004 r. Fundusz posiadat 51,13% udziatéw w
kapitale zaktadowym oraz 33,24% udziatbw w gtosach na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Spotki. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spétki RT Hotels S.A. sg
ustugi hotelarskie oraz wynajem powierzchni biurowych.

5. Rakowice Sp. z 0.0. — podmiot zalezny

Spotka znajduje sie w portfelu Funduszu od 2003 r. i jest objeta konsolidacjg metodg petng
od 31 grudnia 2004 r. Na dzieh 31 grudnia 2004 r. Fundusz posiadat 93,00% udziatéw w
kapitale zaktadowym oraz w glosach na walnym zgromadzeniu wspoélnikow Spotki.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki Rakowice Sp z o0.0. jest najem powierzchni
magazynowych i biurowych znajdujgcych sie na terenie nieruchomosci Spotki, potozonej w
Krakowie.

6. Magna Investments Sp. z 0.0. — podmiot zalezny

Spotka znajduje sie w portfelu Funduszu od 2002 r. i jest objeta konsolidacjg metodg petng
od 31 grudnia 2004 r. Na dzieh 31 grudnia 2004 r. Fundusz posiadat 74,00% udziatdw w
kapitale zaktadowym oraz w glosach na walnym zgromadzeniu wspoélnikow Spotki.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki Magna Investments Sp z o.0. jest nabywanie
lub obejmowanie akcji lub udziatéw podmiotéw zarejestrowanych i dziatajacych w Polsce,
nabywanie innych papierow wartosciowych emitowanych przez te podmioty oraz
wykonywanie praw i rozporzgdzanie nabytymi akcjami, udziatami i papierami wartosciowymi.
W szczegolnosci Spotka inwestuje w akcje Narodowych Funduszy Inwestycyjnych.




Grupa Kapitalowa Narodowego Funduszu Inwestycyjnego 5

Magna Polonia S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(a)

(b)

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostata wybrana na biegtego rewidenta Grupy
uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 13 czerwca 2004 r. na podstawie artykutu 24 ust. 3
pkt. a) statutu Spotki.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz biegty rewident przeprowadzajacy badanie sg
niezalezni od jednostek wchodzacych w sktad Grupy w rozumieniu art. 66 ust. 2
ustawy o rachunkowosci.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 8 wrzeénia 2003 r.,
wraz z pézniejszymi aneksami, w okresie:

od 25 czerwca 2005 r. do 29 sierpnia 2005 r.
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Magna Polonia S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.

Charakterystyka wynikéw i sytuacji finansowej Grupy

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wptywu inflacji. Ogdlny wskaznik
zmian poziomu cen towardw i ustug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniost w
badanym roku 4,4% (2003 r.: 1,7%).

Grupa Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. w badanym roku skfadata
sie z jednostki dominujgcej — Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A.,
oraz czterech skonsolidowanych metoda petng jednostek zaleznych: Qumak-Sekom S.A.,
RT Hotels S.A., Rakowice Sp. z 0.0. oraz Magna Investments Sp. z 0.0.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2004 r. jest pierwszym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym sporzgdzanym przez Grupe. Za wczesniejsze okresy
sprawozdawcze Grupa nie sporzadzata skonsolidowanego sprawozdania finansowego
korzystajac z zapiséw art. 57 ust. 1 pkt. 1 oraz art. 57 ust. 2 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
r. o rachunkowosci, ktéry zostat uchylony w wyniku jej nowelizacji (,Ustawa” — tekst jednolity
- Dz.U. 22002 r. Nr 76 poz. 694 z pdzniejszymi zmianami)

W prezentowanym sprawozdaniu finansowym zapewniono porownywalnos¢ informacji za
2004 r. z informacjami za 2003 r.

Zgodnie z artykutem 24 ust. 3 pkt. i) Statutu Narodowego Funduszu Inwestycyjnego NFI
Magna S.A. Rada Nadzorcza ma obowigzek przedstawienia akcjonariuszom, na pierwszym
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Funduszu zwotanym po dniu 31 grudnia 2005 roku i na
kazdym nastepnym zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, projektu odpowiedniej uchwaty i
zalecenia dotyczacego likwidacji lub przeksztatcenia Funduszu w spétke majgcg charakter
funduszu powierniczego lub innego podobnego funduszu. Na dzien sporzadzania
niniejszego sprawozdania finansowego nie wystepowaty przestanki zaniechania badz
znacznego ograniczenia dziatalnosci. Tym samym skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji dziatalnosci.

Czas trwania wszystkich spétek wchodzacych w sktad Grupy jest nieograniczony statutowo.

W badanym okresie nizej opisane zjawiska miaty istotny wptyw na wynik finansowy oraz
sytuacje majatkows i finansowg Grupy:

o Na koniec badanego roku obrotowego suma bilansowa Grupy wyniosta 271.039 tys. zt i
byta wyzsza o 7.230 tys. zt (tj. 0 3%) od poziomu na koniec 2003 r.

o Najwiekszy udziat w sumie bilansowej na koniec badanego roku obrotowego miaty srodki
pieniezne (31% sumy bilansowej), rzeczowe aktywa trwate (28%), portfel inwestycyjny
(26%) oraz naleznosci (12%). Struktura aktywdéw nie ulegta znaczacym zmianom w
poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2003 r.

o Saldo Srodkow pienieznych i innych aktywdéw pienieznych na koniec 2004 r. wyniosto
85.352 tys. zt, co oznacza wzrost o 8.559 tys. zt (fj. 11%) w poréwnaniu z koncem
2003r. Najwiekszy udziat w saldzie posiadat Fundusz (91% salda) z czego 96%
utrzymywane byto w walutach obcych (euro i dolar).
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Charakterystyka wynikéw i sytuacji finansowej Grupy (cd.)

Rzeczowe aktywa trwate na koniec 2004 r. wyniosty 75.547 tys. zt. Na saldo sktadaty
sie gtdwnie budynki nalezace do RT Hotels, w ktérych mieszczg sie m.in. hotele (o
wartosci netto w kwocie 46.348 tys. zt) oraz bedace w posiadaniu Spoftki grunty wiasne
(w kwocie 9.433tys.zl). Dodatkowo saldo obejmowato prawo wieczystego
uzytkowania gruntow o wartosci 12.903 tys. zt oraz znajdujgce sie na nich budynki o
wartosci netto 1.443 tys. zt bedace w uzytkowaniu spétki Rakowice Sp. z 0.0.

Portfel inwestycyjny wyniost 71.615 tys. zt na dzien 31 grudnia 2004 r. co oznacza 1%
spadek (1j. 0 869 tys. zt) w poréwnaniu z 2003 r. Sktadat sie on gtdwnie z obligacji i bonow
skarbowych w tacznej kwocie 58.565 tys. zt (34.744 tys. zt na koniec 2003 r.), z obligaciji
korporacyjnych oraz certyfikatow depozytowych w kwocie 7.247 tys. zt (7.639 tys. zt na
koniec 2003 r.), portfela mniejszosciowego w kwocie 4.606 tys. zt (11.092 tys. zt na koniec
2003 r.) oraz akcji i udziatbw w innych jednostkach o wartosci bilansowej 1.197 tys. zt.
(4.467 tys. zt na koniec 2003 r. Na dzien bilansowy w portfelu Grupy nie byto jednostek
wiodacych

Saldo naleznosci wyniosto 32.203 tys. zt na koniec badanego roku obrotowego i sktadato
sie gtdwnie z naleznosci spotki Qumak-Sekom S.A. z tytutu dostaw i ustug w wysokosci
27.375 tys. zt.

W wyniku dokonanych sprzedazy akcji i udziatdw oraz odpisu amortyzacyjnego,
rozliczeniu ulegto réwniez saldo wartodci firmy z wyceny. Na dzier 31 grudnia 2004 r.
wyniosto 1.210 tys. zt i byto o kwote 1.822 tys. zt nizsze od salda na koniec ubiegtego roku
obrotowego.

Struktura pasywéw nie ulegta istotnej zmianie. Na dzien bilansowy nadal gtéwnym zrédtem
finansowania byty kapitaty wtasne, ktérych udziat w sumie bilansowej wyniost 71% (68%
na koniec 2003 r.). Kapitaty wiasne na dzien 31 grudnia 2004 r. wyniosty 193.226 tys. zt.

Zobowigzania spadty w poréwnaniu z 2003 r. o0 14.202 tys. zt (tj. 20%) i uksztattowaty sie
na poziomie 58.057 tys. zt. Gtdwnym ich sktadnikiem pozostawaty srodki pozyskane przez
spotki zalezne w formie zaciggnietych kredytow i pozyczek (59 % salda) oraz zobowigzan
wobec kontrahentow z tytutu dostaw i ustug (34 % salda).

Na koniec 2004 r. Grupa posiadata akcje Magna Polonia NFI S.A. w kwocie 5.866 tys. zt, z
czego 16 % znajdowato sie w posiadaniu podmiotu dominujgcego, natomiast 84 % w
posiadaniu Magna Investments Sp. z 0.0.

Kapitaty mniejszosci na 31 grudnia 2004 r. wyniosty 17.105 tys. zt i byty wyzsze o 3.519
tys. zt od salda na koniec 2003 r. Wzrost byt spowodowany wyzszymi niz przed rokiem
kapitatami wtasnymi konsolidowanych spotek zaleznych.

Zysk netto za 2004 r. wyniost 8.039 tys. zt i byt wyzszy o kwote 1.759 tys. zt od zysku netto
za poprzedni rok obrotowy.

Wzrost ten jest rezultatem gtdwnie zysku zrealizowanego na sprzedazy spétek
portfelowych. Wyniost on 22.146 tys. zt w 2004 r. (6.771 tys. zt w 2003 r.).
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Zysk ten skompensowat ujemny wynik z inwestycji netto w kwocie 7.202 tys. zt Strata ta
powstata gtownie w wyniku wystgpienia w 2004 r. ujemnych roznic kursowych w kwocie
8.713 tys. zt (w 2003 r. Grupa miata dodatnie saldo réznic kursowych w kwocie
8.418 tys. ).

Koszty operacyjne wyniosty w badanym roku obrotowym 23.077 tys. zt i byty 0 7.835 tys. zt
(ti. 0 51%) wyzsze niz w 2003 r. Wzrost ten spowodowany byt przede wszystkim spadkiem
kursu walut i wystapieniem ujemnych réznic kursowych w wysokosci 8.713 tys. zt (nota
23).

Zysk brutto Grupy w kwocie 13.499 tys. zt za 2004 r. zostat pomniejszony o podatek
dochodowy w wysokosci 1.711 tys. zt. oraz zyski mniejszosci w wysokosci 3.749 tys. zt. W
rezultacie zysk netto za badany rok obrotowy wyniost 8.039 tys. zt (6.280 tys. zt w 2003 r.).

Osiagniecie przez Grupe wyzszego zysku netto w roku 2004 r. w stosunku do
poprzedniego okresu obrotowego wptyneto na wzrost wskaznika zysku na akcje zwykig z
0,22 zt na akcje w roku ubiegtym do wartosci 0,28 zt na akcje w roku biezgcym. Wartosc
aktywdw netto na jedng akcje wzrosta w ciggu analizowanego okresu z 6,59 zt na koniec
2003 r. do 6,75 zt na koniec badanego roku obrotowego. Na dzieh 31 grudnia 2004 r. akcje
Funduszu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. byly wyceniane po 5,75
zt, 1j. z 15 % dyskontem w stosunku do wartosci aktywdw netto Grupy przypadajacych na
jednag akcje.
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SKONSOLIDOWANY BILANS na 31 grudnia 2004 r.
Komentarz 31.12.2004 r. 31.12.2003 r. Zmiana Zmiana 31.12.2004 r. 31.12.2003 r.

tys. zt tys. zt tys. zt w % Struktura % Struktura %
AKTYWA
Portfel inwestycyjny 1 71.615 72.484 (869) (1) 26 26
Naleznosci 2 32.203 41.229 (9.026) (22) 12 15
Srodki pieniezne 3 85.352 76.793 8.559 11 31 28
Inne aktywa 4
Wartoéci niematerialne i prawne 137 275 (138) (50) 0 0
Rzeczowe aktywa trwate 75.547 78.563 (3.016) (4) 28 28
Rozliczenia miedzyokresowe 2.501 3.231 (730) (23) 1 1
Pozostate 2.474 2.662 (188) (7) 1 1
Wartos¢ firmy z wyceny 5 1.210 3.032 (1.822) (60) 1 1

Ogétem aktywa 271.039 278.269 (7.230) (3) 100 100
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IV. Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

SKONSOLIDOWANY BILANS na 31 grudnia 2004 r. (cd.)

PASYWA

Zobowigzania

Rozliczenia miedzyokresowe

Rezerwy

Ujemna warto$c¢ firmy jednostek

podporzadkowanych

Kapitat mniejszosci

Kapitat wiasny
Kapitat akcyjny
Akcje wtasne do zbycia
Kapitat zapasowy
Kapitat z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaty rezerwowe
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych
Zysk netto

Ogotem pasywa

Komentarz

(oo}

31.12.2004 r. 31.12.2003 r. Zmiana Zmiana 31.12.2004 r. 31.12.2003 r.
tys. zt tys. zt tys. zt w % Struktura % Struktura %
58.057 72.259  (14.202) (20) 21 26

669 693 (24) (3) 0 0
1.768 1.861 (93) (5) 1 1
214 367 (153) (42) 0 0
17.105 13.586 3.519 26 6 5
3.006 3.006 0 0 1 1
(5.866) (5.858) (8) 0 (2) (2)
194.359 193.836 523 0 72 70
(845) (845) 0 0 (0) (0)
168 168 0 0 0 0
(5.635) (7.084) 1.449 (20) ) (3)
8.039 6.280 1.759 28 3 2
271.039 278.269 (7.230) (3) 100 100
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IV.  Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.

Przychody z inwestycji

Pozostate przychody operacyjne

Koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Rezerwy i odpisy aktualizujgce

Wynik z inwestycji netto

Zrealizowane i niezrealizowane zyski z inwestycji
Zysk na dzialalnosci operacyjnej

Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych
Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek
podporzadkowanych

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zyski mniejszosci

Zysk netto

Przychody ogétem
Koszty ogétem
Zysk brutto

Komentarz

10
11
12
13
14

15

17

2004 r. 2003 r. Zmiana Zmiana 2004 r. 2003 r.
tys. zt tys. zt tys. zt w % Struktura % Struktura %
4.647 11.145 (6.498) (58) 3 8
129.502 116.182 13.320 11 83 86
(23.077) (15.242) (7.835) 51 16 12
(117.129)  (107.298) (9.831) 9 82 84
(1.145) (1.629) 484 (30) 1 1
(7.202) 3158  (10.360) *
22.146 6.771 15.375 -* 14 5
14.944 9.929 5.015 51
(1.827) (4.396) 2.569 (58) 1 3
382 1.147 (765) (67) 0 1
13.499 6.680 6.819 102
(1.711) (185) (1.526) >
(3.749) (215) (3.534) -+
8.039 6.280 1.759 28
156.677 135.245 100 100
(143.178)  (128.565) 100 100
13.499 6.680
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* Obliczenia niewykonalne
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IV. Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

Bilans na dzien 31 grudnia 2004 r.
1.  Portfel inwestycyjny

Wartosé portfela inwestycyjnego Grupy spadta o 869 tys. zt z 72.484 tys. zt na koniec 2003 r.
do 71.615 na koniec 2004 r. (tj. 1%) i dotyczyta w 100 % Funduszu.

Na dzieh 31 grudnia 2004 r. w sktad portfela wchodzity:

e dtuzne papiery wartosciowe (bony skarbowe, obligacje korporacyjne i skarbowe,
certyfikaty depozytowe) o wartosci bilansowej 65.812 tys. zt

e akcje i udzialy mniejszo$ciowe o wartosci bilansowej 4.606 tys. zt

e akcje i udziaty w innych jednostkach o wartosci bilansowej 1.197 tys. zt

Pokrycie portfela mniejszosciowego rezerwami wyniosto na dzieh 31 grudnia 2004 r. 80%.

W badanym okresie obrotowym umorzono akcje Tl Epoka o wartosci bilansowej 12.044 tys.
oraz sprzedano udziaty wiodgce w spétce FSE ,Kontakt” S.A. (o wartosci bilansowej 4.467
tys. zt). Ponadto sprzedano akcje i udziaty z portfela mniejszosciowego o wartosci bilansowe;j
6.482 tys. zt oraz akcje w pozostatych jednostkach krajowych (Comp S.A. o wartosci
bilansowej 1.000 tys. zt). Na uksztattowanie sie salda portfela inwestycyjnego Grupy wptyw
miaty rowniez zakupy dluznych papieréw warto$ciowych, ktérych wartos¢ w portfelu
Funduszu na dzien 31 grudnia 2004 r. wzrosta 0 23.429 tys. zt w poréwnaniu do stanu na
koniec poprzedniego okresu obrotowego (tj. 0 55%).

Szczegbétowe zestawienie zmian portfela inwestycyjnego w rozbiciu na poszczegolne
kategorie zostato przedstawione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

2. Naleznosci

Na dzieh bilansowy 85% salda naleznosci stanowity naleznosci z tytutu dostaw i ustug o
okresie sptaty do 12 miesiecy spotki Qumak-Sekom S.A. (kwota 27.375 tys. zt). Naleznosci
podmiotu dominujgcego stanowity 1 % ogétu salda naleznosci.

Na spadek salda naleznosci 9.026 tys. zt (tj. 0 22%) najwiekszy wptyw miat spadek salda
naleznosci handlowych skonsolidowanych spotek zaleznych o 6.417 tys. zt do poziomu
28.040 tys. zt oraz uregulowanie przez wiekszos¢ nabywcow naleznosci z tytutu zbytych
papierow wartosciowych (1.836 tys. zt).

Na 31 grudnia 2004 r. odpisy aktualizujgce stan naleznoéci wyniosty 2.326 tys. zt. Odpisy
dotyczyty w 54 % spoétki Qumak-Sekom S.A. i w 26 % Funduszu.
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Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

3. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Saldo srodkéw pienieznych i innych aktywdw pienieznych na dzien 31 grudnia 2004 r.
wyniosto 85.352 tys. zt co stanowito wzrost o 8.559 tys. zt (tj. o 11%) w poréwnaniu z
31 grudnia 2003 r.

Udziat salda srodkéw pienieznych i innych aktywow pienieznych bedacych w posiadaniu
jednostki dominujgcej na koniec 2004 r. w catkowitym saldzie tej pozycji dla Grupy wynidst
91%, zas 8% salda przypadto w udziale spotce Qumak-Sekom S.A. Na koniec 2003 r. relacja
ta wynosita odpowiednio 98% i 2 %. Na saldo sktadajg sie praktycznie w catosci Srodki
pieniezne na rachunkach bankowych.

4. Inne aktywa

Na saldo innych aktywéw na 31 grudnia 2004 r. sktadaty sie rzeczowe aktywa trwate (w
kwocie 75.547 tys. zl), rozliczenia miedzyokresowe czynne (w kwocie 2.501 tys. zt), wartosci
niematerialne i prawne (w kwocie 137 tys. zl) oraz pozostate inne aktywa (w kwocie
2.474 tys. zt).

Na saldo rzeczowych aktywow trwatych Grupy na koniec 2004 r. sktadaty sie gtownie
budynki nalezagce do RT Hotels, w ktérych mieszcza sie m.in. hotele (o wartosci netto w
kwocie 46.348 tys. zl) oraz bedace w posiadaniu Spétki grunty wiasne (w kwocie
9.433 tys. zt). Dodatkowo saldo obejmowato prawo wieczystego uzytkowania gruntéw o
wartosci 12.903 tys. zt oraz znajdujgce sie na nich budynki o wartosci netto 1.443 tys. zt
bedace w uzytkowaniu spdétki Rakowice Sp. z 0.0. Saldo rzeczowych aktywoéw trwatych
obejmuje réwniez nieruchomosci inwestycyjne Grupy w kwocie 24.081 tys. zt.

W sktad salda rozliczen miedzyokresowych wchodzity aktywa z tytutu odroczonego podatku
w kwocie 1.417 tys. zt (tj. 57% salda) oraz pozostate rozliczenia miedzyokresowe w kwocie
1.084 tys. zt (tj. 43 % salda). Najwiekszy, 77 %, udziat w saldzie rozliczen miedzyokresowych
Grupy miata spotka Qumak-Sekom S.A. wykazujgca odpowiednio 931 tys. zt aktywa z tytutu
odroczonego podatku oraz 1.002 tys. zt pozostatych rozliczenn miedzyokresowe (z czego 922
tys. zt to rozliczenia krotkookresowe kosztéw wiasnych, m.in. z tytulu ustug
dtugoterminowych, ubezpieczen samochodéw i budynkéw, prenumerat i czynszéw).

Na saldo pozostatych innych aktywow Grupy sktadaly sie gtéwnie zapasy materiatéw,
produktow gotowych oraz towaréw w spétce Qumak-Sekom w kwocie 2.458 tys. zt (tj. 99%
salda tej pozycji w Grupie).
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5. Wartos¢ firmy z wyceny

Saldo wartosci firmy z wyceny Funduszu stanowito 100 % salda Grupy. Spadek wartosci firmy
z wyceny o 1.822 tys. z, tj. 0 60% (do poziomu 1.210 tys. zt na koniec 2004 r.) w poréwnaniu
do ubiegtego roku obrotowego, wynikat z dokonanych w biezgcym roku obrotowym odpisow
amortyzacyjnych.

Warto$¢ firmy z wyceny dotyczy akcji w spétkach: Qumak-Sekom S.A. (261 tys. zt) oraz
Rakowice Sp. z 0.0. (949 tys. zt)

Szczegotowe zestawienie zmian wysokosci wartosci firmy z wyceny znajduje sie w informac;ji
dodatkowej do sprawozdania finansowego w nocie 6.

6. Zobowigzania

Najwiekszy udziat w saldzie zobowigzan w Grupie wykazywaty spétki RT Hotels S.A. (32.114
tys. zt tj. 55%) oraz Qumak-Sekom S.A. (25.408 tys. zt tj. 44%)

Saldo zobowigzan wyniosto 58.067 tys. zt i ulegto zmniejszeniu o kwote 14.202 tys. zi, tj. o
20% w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2003 r. Spadek wynika gtéwnie ze zmniejszenia
sie w 2004 r. zobowigzan z tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek (sptata w kwocie 8.655
tys. zt zobowigzan kredytowych spotki RT Hotels), zmniejszenia sie pozostatych zobowigzan
0 3.800 tys. zt (1.794 tys. zt dotyczyto zobowigzan handlowych i finansowych spotki Qumak-
Sekom S.A. z ) oraz zmniejszenia salda zobowigzan publiczno—prawnych o kwote 1.584 tys.
zt (tj. 0 42% wobec 3.762 tys. zt na 31 grudnia 2003 r.).

Szczegdbtowa analiza zobowigzan przedstawiona jest w sprawozdaniu finansowym w nocie
7.

7. Rezerwy

Najwiekszy udziat w saldzie rezerw w Grupie wykazywata spotka RT Hotels S.A. (1.580 tys.
zt tj. 89 %)

31.12.2004 r. 31.12.2003 r.

tys. zt tys. zt

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1.311 726

Rezerwa na swiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe 421 600
Swiadczenia pracownikéw

Pozostate rezerwy 36 535

1.768 1.861

Spadek pozostatych rezerw dotyczyt rozwigzania rezerwy na sprawe sporng w kwocie 500
tys. zt w jednostce dominujace;.
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8. Kapital mniejszosci

Saldo kapitatdw mniejszosci na 31 grudnia 2004 r. wyniosto 17.105 tys. zt i wzrosto 0 3.519
tys. zt tj. 0 26% w poréwnaniu z 31 grudnia 2003 r. co byto wynikiem wzrostu kapitatéw
wiasnych spoétek wchodzacych w sktad Grupy.

Najwiekszy udziat w saldzie tej pozycji w Grupie na koniec 2004 r. wykazywaty spotki: RT
Hotels S.A. (11.713 tys. zt tj. 68% salda), Qumak-Sekom S.A. (4.354 tys. zt tj. 26% salda)

oraz Rakowice Sp. z 0.0. ( 1.038 tys. zt tj 6% salda)

9. Kapitat wiasny

Wartos¢ kapitatu wtasnego na dzien 31 grudnia 2004 r. wyniosta 193.226 tys. zt i stanowita
71% pasywow (68% na 31 grudnia 2003 r.)

W badanym okresie kapitat zaktadowy nie ulegt zmianie.

Kapitat podstawowy
Akcje wtasne
Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji
wyceny

Pozostate kapitaty
rezerwowe

Wynik finansowy
netto z lat ubiegtych

Zysk netto

Razem

31.12.2003 r. Podzial Dywidenda Zysk nabycie Korekty 31.12.2004r.
niepubliko- zysku dotyczaca biezacego akcji konsolid
wane akcji okresu wiasnych acyjne
wiasnych
tys. zi tys. zi tys. zi tys.zt tys.zt tys.zi tys. zi
3.006 3.006
(5.858) (8) (5.866)
193.836 523 194.359
(845) (845)
168 168
(7.084) 1.745 213 (509) (5.635)
6.280 (6.776) 8.039 496 8.039
189.503 (4.508) 213 8.039 (8) (13) 193.226
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9. Kapitat wiasny (cd.)

Zgodnie z Uchwatg nr 4/2004 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Funduszu z dnia
15 pazdziernika 2004 r. dokonato podziatu zrealizowanego zysku netto za rok 2003 i
podziatu wyniku finansowego z lat ubiegtych:

e zrealizowany zysk netto za 2003 r. w wysokosci 4.644 tys. zt zostat przeznaczony na
wyptate dywidendy (4.508 tys. zl) oraz na podwyzszenie kapitatlu zapasowego
(136 tys. zt),

e zysk z lat ubiegtych w wysokosci 405 tys. zt zostat przeznaczony na podwyzszenie
kapitatu zapasowego (387 tys. zt), a 18 tys. zt nie podlegato podziatowi.

W zwigzku z tym, ze na dzien ustalenia prawa do dywidendy Grupa posiadata 1.421.400
akcji wkasnych, kwota faktycznie wyptaconej dywidendy byta nizsza o 213 tys. zt. Kwota ta
zostata wykazana jako niepodzielny zysk netto w pozycji zysk zrealizowany z lat ubiegtych.

Zgodnie z Uchwatg nr 3 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy spétki Qumak-Sekom S.A. z
dnia 8 czerwca 2004 r. w sprawie podziatu zrealizowanego zysku netto za rok 2003 i
podziatu wyniku finansowego z lat ubiegtych, zrealizowany zysk netto za 2003 r. w
wysokosci 2.081 tys. zt zostat przeznaczony w catosci na pokrycie straty z lat ubiegtych

Zgodnie z Uchwalg nr 6/06/2004 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy spotki RT Hotels
S.A. z dnia 25 czerwca 2004 r. strate netto za 2003 r. w wysoko$ci 447 tys. zt proponuje sie
pokry¢ z przysztych zyskoéw za kolejne lata obrotowe.

Zgodnie z Uchwalg Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw spétki Rakowice Sp. z o0.0. z
dnia 30 czerwca 2004 r. strata netto za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2003 r. w
wysokosci 161 tys. zt zostanie pokryta z zyskéow wypracowanych przez Spotke w latach
nastepnych.

Zgodnie z Uchwatg nr 3 Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow spétki Magna Investments
Sp. z 0.0. z dnia 8 lipca 2004 r. zysk netto za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2003 r.
w wysokosci 51 tys. zt zostat w catosci przeznaczony na pokrycie straty z lat ubiegtych.

Zarzad NFI Magna Polonia S.A. zaproponuje zrealizowany zysk netto za rok 2004 w kwocie
1.890 tys. zt przeznaczy¢ w caloéci na zwiekszenie kapitatu zapasowego. Zysk
niezrealizowany nie podlega podziatowi.

Z kolei zysk netto za 2004 r. w wysokos$ci 6.642 tys. zt Zarzad RT Hotels proponuje:
e W kwocie 3.262 tys. zt odnies¢ na pokrycie straty z lat ubiegtych,

e w kwocie 531 tys. zt (tj. 8% zysku netto) zgodnie z paragrafem 396 ust.1 KSH odnies¢
na kapitat zapasowy

e w kwocie 2.849 tys. zt odnies¢ na kapitat zapasowy Spotki

Ponadto Zarzad spotki Magna Investments Sp. z 0.0. proponuje strate netto za 2004 r. w
wysokosci 88 tys. zt pokry¢ z zyskdw wypracowanych przez Spotke w latach nastepnych.
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9. Kapitat wiasny (cd.)

Ponizej przedstawiono uzgodnienie kapitatbw wiasnych konsolidowanych spétek ze
skonsolidowanymi kapitatami wikasnymi Grupy na dzien bilansowy:

31.12.2004 r.
tys. zt
(a) Aktywa netto spotek:

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A. 198 949
Qumak-Sekom S.A. 19 892
RT Hotels S.A. 23 966
Rakowice Sp. z 0.0. 14 818
Magna Investments Sp. z 0.0. 1 306
258 931

(b) Korekta wyniku spotek zaleznych zawartego w kapitatach wtasnych netto
jednostki dominujacej 8 923
(c) Eliminacja kapitatu podstawowego spotek zaleznych 40 717
(d) Eliminacja pozostatych kapitatéw spotek zaleznych oraz inne korekty 16 065

konsolidacyjne

Razem eliminacje (65 705)
Aktywa netto Grupy Kapitatowej 193 226

Zysk netto Grupy za okres obrotowy kohczacy sie 31 grudnia 2004 r. wynidst 8.039 tys. zl, co
oznacza jego wzrost o 1.759 tys. zt (tj. o 28 %) w poréwnaniu z analogicznym okresem
2003 r.

Ponizej zamieszczono uzgodnienie wyniku finansowego netto spétek objetych konsolidacja z
wynikiem netto Grupy za 2004 r.

31.12.2004 r.

tys. zt

(a) Zysk netto jednostki dominujacej 7.880

Zysk netto podmiotéw zaleznych 8.872

Razem zysk netto wedlug sprawozdan finansowych 16.752

skonsolidowanych spétek

(b) Eliminacja udziatu w zyskach netto jednostek podporzadkowanych 5.230
wycenianych metodg praw wtasnosci

(c) Inne korekty (266)

(d)  Zyski mniejszosci 3.749

Zysk netto Grupy Kapitatowej 8.039
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Rachunek zyskow i strat za rok obrotowy do 31 grudnia 2004 r.
10. Przychody z inwestycji

W badanym roku obrotowym przychody z inwestycji wyniosty 4.647 tys. zt, co oznacza spadek
0 6.498 tys. zt (tj. 0 58 %) w poréwnaniu z przychodami osiggnietymi w roku 2003 i w kwocie
4.238 tys. zt tj. 91% przypadaty na podmiot dominujacy.

Na spadek przychodoéw z inwestycji w Grupie znaczacy wptyw miato odwrocenie sie dodatnich
réznic kursowych w kwocie 8.418 tys. zt (nota 21)

Przychody z tytutu odsetek w roku 2004 wyniosty 1.816 tys. zt w porownaniu z 1.967 tys. zt w
roku 2003. Na saldo przychoddw z tytutu odsetek sktadaty sie gtéwnie odsetki od lokat
bankowych, odsetki od udzielonych pozyczek oraz pozostate odsetki otrzymane przez
Fundusz i stanowigce 94 % salda.

Przychody Grupy z papierow wartosciowych, akcji i udziatbw wyniosty 2.953 tys. zt w roku
2004 i w 100 % stanowity przychody Funduszu. Wzrost przychodéw 2z papierow
wartosciowych, akcji i udziatbw o 226 tys. wynikat przede wszystkim z wyzszego salda
dtuznych papieréw wartosciowych w 2004 r. w poréwnaniu z poprzednim rokiem obrotowym.

11. Pozostate przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne wzrosty w 2004 r. o 13.320 tys. zt do poziomu 129.502 tys.
zt. W saldzie ujeto przychody ze sprzedazy towardw i ustug skonsolidowanych spotek
zaleznych (96 % salda). W poréwnaniu do 2003 r. wzrosty one, 0 11 %, co stanowi 96 %
0golnego wzrostu salda.

Najwiekszy udziat w pozostatych przychodach operacyjnych w Grupie w 2004 r. wykazaty
spotki Qumak-Sekom S.A. (112.397 tys. zt tj. 88%) oraz RT Hotels S.A. (11.626 tys. zi tj.
9%). Przyrost przychodéw w Spoétce Qumak-Sekom S.A. wynikat gtdéwnie ze wzrostu
sprzedazy towardéw i materiatéw o 8.346 tys. zt, natomiast wzrost w Spotce RT Hotels S.A.
wynikat przede wszystkim ze zwiekszenia sie przychodow ze sprzedazy produktow o 3.666
tys. zt.

12. Koszty operacyjne

Koszty operacyjne w Grupie wyniosty w badanym roku obrotowym 23.077 tys. zt i wzrosty o
7.835 tys. zt w poréwnaniu z rokiem ubiegtym (tji. o 51%). Udziat jednostki dominujacej w
kosztach operacyjnych w 2004 r. wyniost 87 %.

Na koszty operacyjne sktadaty sie gtéwnie wynagrodzenie firmy zarzgdzajacej (30% salda),
ujemne roznice kursowe wykazywane w sprawozdaniu finansowym w kwocie netto (38%
salda) oraz amortyzacja srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych (16%
salda). W 2004 r. Grupa poniosta 8.713 tys. zt ujemnych réznic kursowych. Wynika to gtéwnie
ze spadku Sredniego kursu euro oraz dolara w roku 2004, co miato znaczny wptyw na wycene
aktywow Funduszu, ktéry dokonywat inwestycji w obligacje Skarbu Panstwa denominowane w
euro oraz utrzymywat istotng czes¢ salda aktywow pienieznych w obu tych walutach.
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13. Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne w 2004 r. wyniosty 117.129 tys. zt, co stanowi ich wzrost w
porownaniu z 2003 r. 0 9.831 tys. zt (tj. 0 9%).

W saldzie 99 % stanowig koszty dziatalnosci operacyjnej skonsolidowanych spotek
zaleznych.

Najwiekszy udziat w saldzie pozostatych kosztéw operacyjnych w 2004 r. majg spotki
Qumak-Sekom S.A. (108.338 tys. zt tj. 92%) oraz RT Hotels S.A. (7.621 tys. zt tj. 7%). W
przypadku spotki Qumak-Sekom S.A. poziom pozostatych kosztéw operacyjnych wynikat
gtéwnie z wartosci sprzedanych towaréw i materiatow (59%), zuzycia materiatéw i energii
(17%), kosztéw ustug obcych (11%) oraz z kosztéw wynagrodzen (9%).

14. Rezerwy i odpisy aktualizujace

Saldo rezerw i odpiséw aktualizujgcych w Grupie wyniosto na koniec 2004 r. 1.145 tys. zt i
spadto w porownaniu z 2003 r. 0 484 tys. zt tj. 0 30 %.

W saldzie 1.170 tys. zt (102 %) stanowity zawigzania rezerw i odpiséw aktualizujgcych.

15. Zrealizowane zyski z inwestycji oraz niezrealizowane zyski z wyceny

Zrealizowane i niezrealizowane zyski z inwestycji Grupy w 2004 r. uksztattowaty sie na
poziomie 22.146 tys. zt co oznacza ich wzrost 0 15.375 tys. zt (j. 0 227%) w poréwnaniu z
2003 .

Najwiekszy udziat w saldzie w 2004 r. wykazata jednostka dominujaca (96%).

W przypadku Funduszu zrealizowane zyski netto z inwestycji wyniosty w badanym okresie
20.248 tys. zt, co oznacza wzrost 0 13.721 tys. zt (tj. 210 %) w stosunku do roku ubiegtego.

Wozrost wyniku zrealizowanego wynikat z lepszego niz przed rokiem wyniku na sprzedazy
spotek (5.842 tys. zt zysku w 2003 r.) W badanym okresie obrotowym sprzedano akcje i
udziaty wiodace w Zaktadach Chemicznych Wizéw S.A., FSE Kontakt S.A. oraz Blachownia
Holding S.A., realizujac zysk w wysokosci 7.621 tys. zi. Ponadto sprzedano akcje i udziaty w
19 spétkach portfela mniejszosciowego (z zyskiem w wysokosci 9.126 tys. zt) oraz akcje i
udziaty w spoétkach zaleznych (zysk w wysokosci 813 tys. zt). Pozostata cze$¢ zysku
zrealizowanego pochodzita ze sprzedazy dtuznych papierow wartosciowych (2.610 tys. z
zysku) oraz pozostatych akcji i udziatow (78 tys. zt).

Zyski netto z wyceny notowanych udziatdbw mniejszo$ciowych ipozostatych papieréw
wartosciowych Funduszu wyniosty 759 tys. zi.

Szczegotowy wykaz wyniku w podziale na poszczegdlne kategorie akcji i udziatow
przedstawiony jest w sprawozdaniu finansowym w notach 26 i 27.
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16. Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych

Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych wyniést w badanym okresie 1.827 tys. zt
Co oznacza jego spadek o0 2.569 tys. zt (1j. 58 %) w poréwnaniu z 2003 r. i stanowity w 100 %
saldo Funduszu.

Na saldo w 2004 r. sktadaty sie odpisy wartosci firmy spétki Qumak-Sekom S.A. (1.556 tys.
zt tj. 85%) oraz spoétki Rakowice Sp. z 0.0. (271 tys. zt tj. 15%).

17. Podatek dochodowy

12 miesiecy 12 miesiecy

do 31.12.2004 r. do 31.12.2003 r.

tys. zt tys. zi

Podatek dochodowy nalezny 186 67
Podatek dochodowy odroczony 1.525 118
Obciazenie wyniku finansowego 1.711 185

(a) Podatek dochodowy nalezny

W badanym roku obrotowym podatek dochodowy nalezny kalkulowany byt w oparciu o wynik
brutto ustalony na podstawie przepiséw o rachunkowosci, skorygowany o przychody nie
podlegajace opodatkowaniu i koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodu na
poziomie poszczegdlnych spoétek zaleznych. Grupa nie tworzyta podatkowej grupy
kapitatowej. Podatek nalezny Grupy za 2004 r. wyniést 186 tys. zt, z czego 112 tys. z
przypadato na spotke RT Hotels S.A., zas 40 tys. zt na spotke Rakowice Sp. z 0.0.

b)  Podatek dochodowy odroczony

Kalkulacja podatku dochodowego odroczonego zostata sporzadzona w oparciu o
przejsciowe roznice miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych warto$cig aktywow i
pasywéw a ich wartoscig podatkowa, w my$l Ustawy o rachunkowos$ci oraz przepisow
podatkowych. Kalkulacja na dzien 31 grudnia 2004 r. wykazata sktadnik aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 1.417 tys. zt, oraz rezerwe na odroczony
podatek dochodowy w kwocie 1.311 tys. zt. Wzrost obcigzenia podatkiem odroczonym w
2004 r. wynikat przede wszystkim z niezrealizowanych ujemnych réznic kursowych na koniec
2004 r.

Szczegdbtowe zestawienie tej pozycji przedstawiono w nocie nr 30 dodatkowych informaciji i
objasnien do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.
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18. Pozycje pozabilansowe

Saldo pozycji pozabilansowych Grupy na 31 grudnia 2004 r. wyniosto 5.602 tys. zl, co
oznacza wzrost o 742 tys. zt (tj. o0 15%) w poréwnaniu z kohcem 2003 r. Na saldo skfadaty
sie naleznosci warunkowe z tytutu otwartych lini kredytowych w kwocie 4.000 tys. zt oraz
udzielonych gwarancji i poreczen w kwocie 1.602 tys. zi.

Szczegdtowy opis zobowigzan pozabilansowych przedstawiono w dodatkowych notach
objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta

(@)

(b)

(d)

(e)

(f)

(9

(h)

(i)

)

(k)

U]

Zarzad Jednostki dominujgcej przedstawit w toku badania Zgdane informacje,
wyjasnienia i osSwiadczenia oraz przedtozyt oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w ksiegach rachunkowych i dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich
zobowigzan warunkowych, a takze poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktére
nastagpity po dniu bilansowym do dnia ztozenia oswiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Dokumentacja konsolidacyjna byta kompletha i poprawna, a sposob jej
przechowywania zapewnia wiasciwg ochrone.

We wszystkich istotnych aspektach przyjete w Grupie zasady rachunkowos$ci oraz
wykazywanie danych byty zgodne z Ustawg o rachunkowosci.

Obliczenie wartos$ci firmy z wyceny i rezerwy z wyceny oraz sposob ich odpisywania na
skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat byly we wszystkich istotnych aspektach
zgodne z Ustawg o rachunkowosci.

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitatow oraz ustalenie kapitatu
mniejszosci zostaty przeprowadzone prawidtowo.

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychoddw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacjg zostaty
dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Ustawg o rachunkowo$ci.

Whytgczenia wynikbw nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w wartosci aktywow oraz z tytutu dywidend zostaty dokonane we wszystkich
istotnych aspektach zgodnie z Ustawg o rachunkowosci.

Skutki sprzedazy catosci lub czesci udziatéw i akcji w jednostkach podporzadkowanych
zostaty ujete we wszystkich istotnych aspektach w sposob prawidtowy.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia, przedstawiajg wszystkie
istotne informacje okred$lone przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw 2z dnia
12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki inne
niz banki i zaktady ubezpieczen sprawozdania finansowego jednostek powigzanych
oraz Rozporzadzenie Rady Ministréw z dnia 11 sierpnia 2004 r. w sprawie
szczegotowych warunkow, jakim powinien odpowiadaé prospekt emisyjny oraz skroét
prospektu w sposéb kompletny i prawidtowy.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy uwzglednia zagadnienia wymagane przez
Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych.
Informacje finansowe w nim zawarte sga zgodne z informacjami przedstawionymi
w sprawozdaniu finansowym.

Skonsolidowane sprawozdanie za rok poprzedni nie byto sporzadzane. W 2004 r.
Fundusz sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe po raz pierwszy.
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Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Opinig i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania rocznego skonsolidowanego

Wprowadzenie

Skonsolidowany bilans
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych
Zestawienie portfela inwestycyjnego
Dodatkowe informacje i objasnienia

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym
Sprawozdanie zarzadu (sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej emitenta)

WYBRANE DANE FINANSOWE wtys. zt wtys. EUR
004 003 004 2003
I. Przychody z inwestycji 4 647 11 145 1029 2 506
Il. Wynik z inwestycji netto -7 202 3158 -1 594 710
11l. Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) z inwestycji 22 146 6771 4902 1522
V. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 14 944 9929 3308 2233
V. Zysk (strata) brutto 13 499 6 680 2988 1502
VI. Zysk (strata) netto 8 039 6 280 1779 1412
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 36 271 27 143 8 028 -6 103
VIII. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci finansowe;j -9 415 -5 810 -2 084 -1 306
IX. Przeptywy pienigezne netto, razem 26 856 -32 953 5944 -7 409
X. Aktywa razem 271039 278 269 66 447 58 993
XI. Zobowigzania i rezerwy, razem 77 813 88 766 19 076 18 818
XIl. Zobowigzania dtugoterminowe 28 956 37 407 7 099 7 930
XIll. Zobowigzania krétkoterminowe 29 101 34 852 7134 7 389
XIV. Kapitat wtasny (aktywa netto) 193 226 189 503 47 371 40 174
XV. Kapitat zakadowy 3006 3 006 737 637
XVI. Liczba akcji (w szt.) 28 634 724 28 755 674 28 634 724 28 755 674
XVII. Warto&¢ aktywdw netto na jedng akcje (w zt/EUR) 6,75 6,59 1,65 1,40
XVIII. Rozwodniona warto&¢ aktywdw netto na jedng akcje (w zt/EUR) 6,75 6,59 1,65 1,40
XIX. Zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) 0,28 0,22 0,06 0,05
XX. Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) 0,28 0,22 0,06 0,05
XXI. ZadeKarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w 0,15 0,30 0,04 0,06
zt/EUR)

W wierszu XXI wykazano wyptacong przez Funduszu w danym roku dywidende
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OPINIA PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH O BADANYM
ROCZNYM SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANU FINANSOWYM

Plik Opis

Magna Polonia 2004 opinia i raport PwC.pdf Opinia i Raport z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
PISMO PREZESA ZARZADU

Plik Opis

List Zarzadu NFI MP za rok 2004.doc Pismo Zarzadu do Akcjonariuszy

ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Plik Opis
SAF-RS-2004-Wprowadzenie'.doc prowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania
SKONSOLIDOWANY BILANS
wtys. zt
Noty
2004 |2003
Aktywa
A. Portfel inwestycyjny 71615 72 484
I. Notowane krajowe akcje, inne papiery wartosciowe i instrumenty finansowe 5 869 5935
1. Akcje stanowigce udziaty mniejszosciowe w spétkach notowanych 1565 2 591
2. Notowane dtuzne papiery wartosciowe 4175 3254
3. Pozostate notowane papiery wartosciowe i instrumenty finansowe 129 90
Il. Nienotowane krajowe papiery wartoéciowe, udziaty i inne instrumenty finansowe 65 746 66 549
1. Akcje i udziaty stanowigce udziaty wiodgce w spétkach nienotowanych 4 467
2. Akcje i udziaty stanowigce udziaty mniejszosciowe w spotkach nienotowanych 3041 8 501
3. Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych nienotowanych 13 689
4. Akcje i udziaty winnych jednostkach nienotowanych 1068 763
5. Nienotowane dtuzne papiery wartosciowe 61637 39129
B. Naleznosci 1 32203 41229
1. Naleznoséci z tytutu udzielonych pozyczek 536 470
Naleznosci z tytutu zbytych (umorzonych) papieréw wartosciowych, udziatéw i innych
"instrumentow finansowych 691 2527
3. Pozostate naleznosci 30976 38 232
C. Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 2 85 352 76 793
D. Inne aktywa 80 659 84 731
1. Wartoéci niematerialne i prawne, w tym: 3 137 275
-warto&¢ firmy 53 75
2. Rzeczowe aktywa trwate 4 75 547 78 563
3. Rozliczenia migdzyokresowe 5 2501 3231
3.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1417 2 355
3.2. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 1084 876
4. Pozostate 2474 2662
E. Warto& firmy z wyceny 6 1210 3032
Aktywa, razem 271 039 278 269
|. Zobowigzania 7 58 057 72 259
Zobowigzania z tytutu nabytych papieréw wartosciowych, udziatéw i innych 12
"instrumentéw finansowych
2. Zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytow (pozyczek) 34172 42 954
3. Zobowigzania z tytutu podatkdw, cet i ubezpieczen 2178 3762
4. Pozostate zobowigzania 21666 25 466
5. Fundusze specjalne 41 65
Il. Rozliczenia migdzyokresowe 8 669 693
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wtys. zt
Noty
2004 2003
1. Inne rozliczenia miedzyokresowe 669 693
1.1. Dlugoterminowe 66 71
1.2. Krétkoterminowe 603 622
I1l. Rezerwy 9 1768 1861
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1311 726
2. Rezerwy na Swiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe $wiadczenia pracownikéw 421 600
2.1. Dtugoterminowe 1
2.2. Krétkoterminowe 420 600
3. Pozostate rezerwy 36 535
3.1. Dlugoterminowe 500
3.2. Krotkoterminowe 36 35
IV. Rezerwa z wyceny 10 214 367
V. Kapitaty mniejszosci 11 17 105 13 586
Zobowigzania i rezerwy, razem 77 813 88 766
hktywa netto ( Aktywa, razem - Zobowigzania i rezerwy, razem) 193 226 189 503
F. Kapitat wtasny 193 226 189 503
1. Kapitat zakadowy 12 3 006 3006
2. Akcje wtasne (wielkos¢ ujemna) 13 -5 866 -5 858
3. Kapitat zapasowy 14 194 359 193 836
4. Kapitat z aktualizacji wyceny, w tym: 15 -845 -845
-akcji i udziatow -845 -845
5. Pozostate kapitaty rezerwowe 16 168 168
6. Zysk (strata) z lat ubiegtych, w tym: 17 5635 -7 084
-zrealizowany zysk (strata) -11 530 -13 872
-niezrealizowany zysk (strata) 5895 6 788
7.Zysk (strata) netto, w tym: 18 8 039 6 280
-zrealizowany zysk (strata) netto 7 279 7 240
-niezrealizowany zysk (strata) netto 760 960
Liczba akcji (w szt.) 28 634 724 28 755 674
Wartos¢ aktywow netto na jedng akcje (w zt) 19 6,75 6,59
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 28 634 724 28 755 674
Rozwodniona wartos¢ aktywéw netto na jedng akcje (w zt) 19 6,75 6,59
ZREALIZOWANY WYNIK NETTO s A
004 003
1. Zrealizowany zysk (strata) netto 7 279 7 240
2. Zrealizowany zysk (strata) z lat ubiegtych -11 530 -13 872
Zrealizowany wynik netto, razem -4 251 -6 632
w tys. zt
NIEZREALIZOWANY WYNIK NETTO bo0a 5003
1. Niezrealizowany zysk (strata) netto 760 -960
2. Niezrealizowany zysk (strata) z lat ubiegtych 5895 6788
Niezrealizowany wynik netto, razem 6 655 5828
POZYCJE POZABILANSOWE
wtys. zt
Noty £004 003
1. Naleznosci warunkowe 5602 4 860
1.1.Od jednostek powigzanych (z tytutu) 20 3000 3 000
-otwarte linie kredytowe 3000 3000
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 2602 1860
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wtys. zt
Noty P004 003
-otrzymanych gwarancji i porgczen 1602 860
-otwarte linie kredytowe 1000 1000
Pozycje pozabilansowe, razem 5602 4 860
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
wtys. zt
Noty p004 003
A. Przychody z inwestycji 4647 11 145
1. Udziat w wyniku finansowym netto -122 -1967
1.1. Z tytutu udziatéw wiodacych -320
1.2. Z tytutu udziatow w jednostkach zaleznych -122 -1 647
2. E(rjzz)i/;héo;y z akeji, innych papieréw wartosciowych i instrumentéw finansowych oraz 2953 2797
2.1. Z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych 408 1547
2.2. Z tytutu udziatéw mniejszosciowych 237 1081
2.3. Z tytutu innych papieréw wartosciowych, instrumentéw finansowych i udziatow 2308 99
3. Przychody z tytutu odsetek 1816 1967
4. Dodatnie réznice kursowe 21 8418
B. Pozostate przychody operacyjne 22 129 502 116 182
C. Koszty operacyjne -23 077 -15 242
1. Koszty dziatania -19 379 -12 150
1.1. Wynagrodzenie firmy zarzgdzajacej -6 987 -7 685
1.2. Ustugi doradztwa finansowego -182 -192
1.3. Ustugi prawne -300 -493
1.4. Odsetki z tytutu zaciggnietych kredytéw (pozyczek) -1768 -1 370
1.5. Ujemne roznice kursowe 23 -8713
1.6. Pozostate koszty -1 429 -2 410
2. Amortyzacja $rodkdw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych -3698 -3092
D. Pozostate koszty operacyjne 24 -117 129 -107 298
E. Rezerwy i odpisy aktualizujace 25 -1145 -1 629
F. Wynik z inwestycji netto -7 202 3158
G. Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) z inwestycji 22 146 6771
1. Zrealizowane zyski (straty) z inwestycji 26 21387 6 084
2. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny 27 759 687
H. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 14 944 9929
1. Zyski nadzwyczajne 28 5
2. Straty nadzwyczajne 29 -5
|. Odpis wartoéci firmy jednostek podporzadkowanych -1827 -4 396
J. Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 382 1147
K. Zysk (strata) brutto 13 499 6 680
L. Podatek dochodowy 30 1711 -185
a)czeéé biezaca -186 -67
b)czes odroczona -1 525 -118
M. (Zyski) straty mniejszosci 3749 215
N. Zysk (strata) netto, w tym: 31 8 039 6 280
1. Zrealizowany zysk (strata) netto 7279 7 240
2. Niezrealizowany zysk (strata) netto 760 -960
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 8 039 6 280
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 28 634 724 28 755 674
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykig (w zt) 32 0,28 0,22
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 28 634 724 28 755 674
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcje zwykig (w zt) 32 0,28 0,22
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ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WELASNYM

wtys. zt
2004 2003

|. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 189 503 192 648
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 189 503 192 648
1. Kapitat zakkadowy na poczatek okresu 3 006 3 006
1.1. Kapitat zakkadowy na koniec okresu 3 006 3 006
2. Akcje wtasne na poczatek okresu -5 858 -5 090
2.1.Zmiany akcji wiasnych -8 -768
a)zwiekszenia (z tytutu) -8 -768
-nabycie -8 -768
2.2. Akcje wtasne na koniec okresu -5 866 -5 858
3. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 193 836 192 569
3.1.Zmiany kapitatu zapasowego 523 1267
a)zwigkszenia (z tytutu) 523 3795
-podziatu zysku (ustawowo) 523 3795
b)zmniejszenia (z tytutu) -2 528
-pokrycia straty -2 528
3.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 194 359 193 836
4. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -845 -845
4.1.Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu -845 -845
5. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 168 168
5.1. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 168 168
6. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -804 2 840
6.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 14 028 13740
6.1.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 14 028 13 740
6.1.2. Zrealizowany zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 7 240 6 565
a)zwigkszenia (z tytutu) 538 1798
-rekasyfikacja zyskow niezrealizowanych 325 1438

-niewyptacona dywidenda (w czeéci dotyczacej akcji whasnych) 33
-dywidenda dotyczgca akcji wtasnych bedgcych w posiadaniu spétek zaleznych 180 360
b)zmniejszenia (z tytutu) -5 437 -13 863
-podziatu zysku z lat ubiegtych -5 031 -12 812
-rekasyfikacja strat niezrealizowanych -393 -1 051

-zwiekszenie udziatu w stracie jednostki zaleznej o straty udziatowcédw mniejszosciowych -13
6.1.3. Zrealizowany zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 2 341 -5 500
6.1.4. Niezrealizowany zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 6 788 7175
a)zwigkszenia (z tytutu) 393 1051
-rekasyfikacja strat niezrealizowanych 393 1051
b)zmniejszenia (z tytutu) -325 -1438
-rekasyfikacja zyskéw niezrealizowanych -325 -1438
6.1.5. Niezrealizowany zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 6 856 6788
6.1.6. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 9197 1288
6.2. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -14 832 -10 900
6.2.1. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych -14 832 -10 900
6.2.2. Zrealizowana strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -13 872 -8 372

przeniesienie salda zrealizowanego zysku do salda strat

6.2.3. Zrealizowana strata z lat ubiegtych na koniec okresu -13 872 -8 372
6.2.4. Niezrealizowana strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -960 -2 528
a)zmniejszenia (z tytutu) 2528
-pokrycie straty z kapitatu zapasowego 2528

6.2.5. Niezrealizowana strata z lat ubiegtych na koniec okresu 960
6.2.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -14 832 -8 372
6.3. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -5 635 -7 084
7. Wynik netto 8 039 6 280
a) zysk netto 8 039 7 240
-zrealizowany 7279 7 240

-niezrealizowany 760
b) strata netto -960
-niezrealizowana -960
1l. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 193 226 189 503
11l. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 193 226 184 995
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

w tys. zt

004

|2003

A. Przeptywy $rodkoéw pienieznych z dziatalnoéci operacyjnej

I. Wptywy 332208 271795
1. Odsetki 2425 3276
2. Dywidendy i udziaty w zyskach 14 326 1107
3. Zbycie udziatéw wiodacych 11789 6 858
4. Zbycie udziatow mniejszosciowych 16 709 9 853
5. Zbycie akcji i udziatow w jednostkach zaleznych 2299
6. Zbycie akcji i udziatow w jednostkach stowarzyszonych 183 6 002
7.Zbycie pozostatych papierdw wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw finansowych 148 083 121 140
8. Zwrot z tytutu udzielonych pozyczek 709 23 625
9. Zbycie rzeczowych aktywow trwatych 184 604
10. Inne wptywy operacyjne, w tym: 135 501 99 330
-przychody ze sprzedazy 131613 97 630
1. Wydatki -295 937 -298 937
1. Zaptacone wynagrodzenia firmy zarzadzajgcej -6 987 -7 888
2. Wydatki z tytutu ustug doradztwa finansowego -165 -202
3. Wydatki z tytutu ustug prawnych =311 -263
4. Nabycie udziatow mniejszosciowych -1 202
5. Nabycie akcji i udziatow w jednostkach zaleznych 18 12 549
6. Nabycie akcji i udziatéw w jednostkach stowarzyszonych -8 949
7. Nabycie pozostatych papierdw wartosciowych, udziatéw i innych instrumentédw finansowych -165 995 -137 879
8. Udzielone pozyczki 470 -23 367
9. Nabycie wartoéci niematerialnych i prawnych -5 -33
10. Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych -693 -4 835
11.Inne wydatki operacyjne, w tym: -121 293 -101 771
-koszty dziatalnosci -118 830 -99 791
IIl. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I-l) 36 271 27 143
B. Przeptywy &rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowe;j
I. Wptywy 6 362
1. Wptywy z tytutu emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 600
2. Kredyty 1197
3. Pozyczki 4 565
1. Wydatki -9 415 12172
1. Nabycie akcji wtasnych -21 -755
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli -5420 -7 620
3. Sptaty kredytow -1 639 -2 138
4. Sptaty pozyczek -239 -48
5. Odsetki -1 580 -1437
6. Inne wydatki finansowe, w tym: 516 -174
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-I1) -9415 5810
C. Przeptywy pienigzne netto, razem (A.ll1+/-B.1II) 26 856 -32 953
D. Bilansowa zmiana stanu $rodkdw pienigznych, w tym: 12 022 -30 175
-zmiana stanu srodkdw pienigznych z tytutu réznic kursowych -14 834 2778
E. Srodki pieniezne na poczatek okresu 79 655 109 830
F.Srodki pieniezne na koniec okresu (E+/-C), w tym: 91 677 79 655
-0 ograniczonej mozliwoci dysponowania 4102 4 685

Komisja Papieréow Wartosciowych i Gietd




peI9 | yoAmolosouepy motaided elsiwoy)

Sl9 1L 21869 161 L 909 ¥ 065M0}01q0 M{OJ DBIUOY BU BMOSUE|IG ISOHEAN
. R ) Amosue|iq uaizp eu MoteIzpn
8 v L 1 1loye yoAmorosopem mosaided yoAkuznip eusaim
€9¢- €9¢- 39}aspo ejedAim-
¥¥0 CL- ¥¥0 C1- 1[oqe sjusziown -
691 L- 781- 8G¢- 129 1osopem djesn erem eu Asidpo-
el 445 069m0}01q0 jOJ 0)}8U B10BNS M NZSNpuN4 teizpn-
g _ _ ~ g _ ~ niogod meid .:o>>>o_om0tm>>.
162 091} evl Ly) 000 | 9l I 28Y 9 19v v~ mosaided yokuznip ‘mojerzpn ‘ifove zepezids
€66 €41~ 089 Ly~ 100 I~ 689 €1- 9Ll L~ L9V v~ (nnify z) eluszsfeluwz °q
144 144 10s0pem djelin Breml} BU MISZaI SIUBZRIMZOI -
[4°1% [4°1% )8}8spo aluszoljeu-
Amosue|iq uaizp eu MoteIZpn
Lv6 Lie ov 0€9 1 1loye yoAmolrosopem mosaided yoAkuznip eussim
Auaofm z emuszal
9% 969 0 Gos nioqod meid ‘YoAmologopem
V96 111 L) F moiaided yokuznip ‘moteizpn ‘ifoye dmyjez
069m0}01q0 Mjos 0}}auU MisAz M Nzsnpund teizpn
780 €41 601 L1 Sve L 0€9 (NtNA} 2) BlUSZSHBIMZ "B
¥8v 2L €8¢ Z¥ €68 689 €1 260 L1 L9 ¥ 068m0}01q0 Mj0138)ez00d BU EMOSUE|I] ISOHEAN
aMo|oS0oHE yokmoles yoAkuozshAziemoyy yoAuza|eziods yoAuza|eZ
amolosouem yoeyisoupal amolosozsfaiuwl
wazey Kiaided a}elsozod| ¥ yoesilsoupa yoeyisoupa yoeyisoupa K aokpoim Ateizpn|
auzojuelbe fisided suznid :obmmONoas Ateizpn | afoym Ateizpn | aloyyim Ateizpn | of Arerzpn
! Z M Areizpn 1 ofony] te1zpn | alojym Ateizpn | 81vim Ateizpn | 8loyy

1z

sAy m

ODANFADALSHMNI VTHALIOd MOMINAV'BIS fAMOSNVTIE IDSOLAVA VNVINZ

OIDANLADALSIMNI VTIIALIOd HINIIMVLSHZ
¥00¢ SY-4vS

VNOVIN9O0



06MAGNA

SAF-RS 2004

ZBYWALNOSC SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

wtys. zt

Z nieo

graniczong zbywalnoscig

gietdach

notowane na

notowane na

rynkach

pozagietdowych

rynkach

nienotowane na

egulowanych

Z ograniczong
zbywalnoscig

Udziaty wiodgce

wartos¢ wedtug ceny nabycia

11434

Udziaty mniejszosciowe

warto&¢ bilansowa

1565

3 041

wartos¢ wedtug ceny nabycia

2607

24 759

wartos¢ godziwa

1565

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych

Akcje i udziaty w jednostkach wspotzaleznych

Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych

wartos¢ wedtug ceny nabycia

5307

Akcje i udziaty w pozostatych jednostkach krajowych

warto&¢ bilansowa

15

114

1068

artos¢ wedtug ceny nabycia

2013

770

3043

artos¢ godziwa

114

artos¢ rynkowa

15

Dtuzne papiery wartosciowe

warto&¢ bilansowa

4175

61637

wartos¢ wedtug ceny nabycia

4122

61605

101

wartos¢ godziwa

61637

wartos¢ rynkowa

4175

Pozostate (wg tytutow)

Zagraniczne papiery wartosciowe

Razem

wartos¢ bilansowa

4190

1679

61637

4109

wartos¢ wedtug ceny nabycia

6 135

3377

61 605

44 644

wartos¢ godziwa

1679

61637

wartos¢ rynkowa

4190

Komisja Papieréow Wartosciowych i Gietd
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06MAGNA

OBLIGACJE

SAF-RS 2004
ZESTAWIENIE DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Lp.

w tys.

zt

Emitent

Nr serii

Termin wykupu

artosé
nominalna

artos¢
nabycia

w cenie

Warto&¢ rynkowa

Nalezne odsetki

Udziat w aktywach
netto w %

Skarb Panstwa -
Obligacja skarbowa
PS0608

2008-06-24

1950

1993 1

987

60

ISOFTBANK S.A.

2005-03-09

1500

1475 1

481

Skarb Panstwa -
Obligacja skarbowa
(OK0805

2005-08-12

1200

1121 1

157

Torun-Pacific Sp. z
0.0. - Obligacja
korporacyjna

2005-01-05

1000

984

999

Torun-Pacific Sp. z
0.0. - Obligacja
korporacyjna

2005-02-03

1000

992

994

ESI Distribution -
Obligacja
korporacyjna

2005-01-19

800

787

Skarb Panstwa -
Obligacja skarbowa
[TZ0505

2005-05-05

566

561

Browary Zywiec 2 -
Obligacja
korporacyjna

2005-01-21

500

494

498

Browary Zywiec 2 -
Obligacja
korporacyjna

2005-02-07

500

486

496

Skarb Panstwa -

. [Obligacja skarbowa

[TZ0205

2005-02-05

339

337

343

Skarb Panstwa -

. [Obligacja skarbowa

IOK0405

2005-04-12

120

110

118

Zakiady Automatyki

. [POLNA S.A. -

Obligacje Zamienne

05-2002

101

101

13.

Greenhouse Finance
Sp.zo.0. -
Obligacja

Korporacyjna

seria A

2003-04-02

230

230

62

Razem

9671

9 441

136

INNE DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

Lp.

wtys. zt

Emitent

Rodzaj papiery|

Nr serii

Termin wykupu

Wartos¢
nominalna

Wartos&¢ w

Wartos¢
cenie nabycia fynkowa

Nalezne
odsetki

Udziat w
laktywach netto w
%

Skarb Panstwa [Bony skarbowe

2005-04-13

24 160

23 693

23742

12,29

Skarb Panstwa Bony skarbowe

2005-04-27

21 460

21001

21037

10,89

Skarb Panstwa Bony skarbowe

2005-02-16

5280

5198

5239

2,71

hall Rl N

Skarb Panstwa [Bony skarbowe

2005-01-26

3300

3211

3286

1,70

o

AIG Bank
Polska

(Certyfikaty
depozytowe

2005-02-15

1700

1676

1686

0,87

6.

Skarb Panstwa Bony skarbowe

2005-03-16

1100

1086

1086

0,56

7.

AIG Bank
Polska

Certyfikaty
depozytowe

2005-04-08

300

292

295

0,15

Razem

56 157

56 371

29,17

UDZIALY WIODACE1 MNIEJSZOSCIOWE ORAZ POZOSTALE AKCJE I UDZIALY WEDLUG DZIALOW
POLSKIEJ KLASYFIKACJI DZIALALNOSCI (PKD)

wtys. zt

pilcie notowane :ikgr]\?)tlol\:vizr::w Udziat w aktywach

Dziat wedtug PKD (wartosc x Razem yw
. wartos¢ netto w %
bilansowa) .
bilansowa)

1. D 15 Produkcja artykutéw spozywczych i napojéow
b) udziaty mniejszosciowe 1532 1532 0,79

Komisja Papieréow Wartosciowych i Gietd
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06MAGNA SAF-RS 2004
wtys. zt
(Alcje notowane :ikec;?)tlo"vlvizr::}y Udziat w aktywach
Dziat wedtug PKD (warto&¢ Warosd Razem hetto w %
bilansowa) bilansowa)
Razem 1532 1532 0,79
2. D 17 Produkcja tkanin
Udziaty wiodgce
Udziaty mniejszosciowe 985 985 0,51
Razem 985 985 0,51
B. D 27 Produkcja metali
Udziaty mniejszoéciowe 234 234 0,12
Razem 234 234 0,12
4. D 29 Produkcja maszyn i urzadzen, gdzie indziej nie skasyfikowana
Udziaty mniejszoéciowe 1215 1215 0,63
Razem 1215 1215 0,63
6. D35 Produkcj pozostatego sprzetu transportowego
Udziaty mniejszosciowe 33 33 0,02
Razem 33 33 0,02
6. D 36 Produkcja mebli; Dziatalnos¢ produkcyjna, gdzie indziej nie
sklasyfikowana
Udziaty mniejszosciowe 66 66 0,03
Razem 66 66 0,03
7. F 45 Budownictwo
Udziaty mniejszosciowe 490 490 0,25
Razem 490 490 0,25
8. G 51 Handel Hurtowy i komisowy, z wyjatkiemhandlu pojazdami
mechanicznymi i motocyklami
Pozostate 114 114 0,06
Razem 114 114 0,06
9. H 55 Hotele i restauracje
Pozostate 57 57 0,03
Razem 57 57 0,03
10. 161 Transport wodny
Udziaty mniejszosciowe 51 51 0,03
Razem 51 51 0,03
11. J 65 Posrednictwo finansowe, z wyjatkiem ubezpieczen i funduszu
emerytalno - rentowego
Pozostate 15 15 0,01
Razem 15 15 0,01
12. K70 Obstuga nieruchomosci
-Pozostate 1011 1011 0,52
Razem 1011 1011 0,52
RAZEM 1694 4109 5803 3,00
DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA
A.NOTY OBJASNIAJACE
NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO BILANSU
Notala
. P w tys. zt
NALEZNOSCI 004 * 003
a)naleznoéci od spétek, w kidrych fundusz posiada udziaty wiodace 161
b)naleznosci od jednostek zaleznych 31
c)naleznoéci od pozostatych jednostek 32203 41 037
Naleznoéci (netto), razem 32203 41 229
d)odpisy aktualizujgce 2326 6478
Naleznoéci (brutto), razem 34 529 47 707
Notalb

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 507 wiya 220* 53
a)naleznosci krotkoterminowe od spoétek, w ktérych fundusz posiada udziaty wiodace (wg tytutow): 161
-naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 161
b)naleznosci krotkoterminowe od jednostek zaleznych (wg tytutow): 31
-naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 31

Komisja Papieréow Wartosciowych i Gietd
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06MAGNA SAF-RS 2004

. P . w tys. zt
INALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 004 P003
c)naleznosci krétkoterminowe od pozostatych jednostek (wg tytutow): 31657 41 037
-naleznoéci z tytutu udzielonych pozyczek 536 278
-naleznoséci z tytutu zbytych (umorzonych) papieréw wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéow
finansowych 691 2527
-pozostate naleznoéci 30 430 38 232
Naleznoéci krétkoterminowe (netto), razem 31657 41229
d)odpisy aktualizujgce 2 326 6478
Naleznoéci krétkoterminowe (brutto), razem 33983 47 707
Notalc
. < wtys. zt
INALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE 5004 5003
-pozostate naleznosci 546
Naleznosci dtugoterminowe (netto), razem 546
Naleznoéci dtugoterminowe (brutto), razem 546
Notald
. < w tys. zt
INALEZNOSCI O OKRESIE SPLATY OD DNIA BILANSOWEGO 5004 5003
a)do 1 miesigca 17 858 22189
b)powyzej 1miesigca do 3 miesiecy 5075 6 372
c)powyzej 3 miesigcy do 6 miesiecy 2023 1704
d)powyzej 6 miesiecy do 1 roku 672 862
e)powyzej 1 roku 568
f)naleznosci dla ktérych termin sptaty uptynat 8 333 16 580
Naleznoéci (brutto), razem 34 529 47 707
g)odpisy aktualizujgce -2 326 -6 478
Naleznoéci (netto), razem 32 203 41 229
Notale
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH wiys =
004 003
Stan na poczatek okresu 6478 16 881
a)zwigkszenia (z tytutu) 459 1979
-utworzenie odpisdw na naleznosci z tytutu naleznosci handlowych 404 972
-utworzenie odpisdw na naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 53
-utworzenie odpisdw na naleznosci z tytutu odsetek 55 954
b)zmniejszenia (z tytutu) 4611 12 382
-sptata pozostatych naleznosci, na ktére utworzono wczeéniej odpisy 3416
-wyksiegowanie odpisdw na naleznoséci z tytutu odsetek ze wzgledu na umorzenie wierzytelnosci 789
-rozwigzanie odpisow na naleznoséci z tytutu dostaw i ustug 396 564
_wyk.siggowanie odpisdw na naleznoéci z tytutu pozyczek w zwigzku z zakoficzeniem procesu upadtosci 3788
dtuznika
_wyk.siggowanie odpisdw z tytutu pozostatych naleznosci w zwigzku z zakoriczeniem procesu upadtosci 3254
dtuznika
_wyksiggowanie odpisow na naleznosci z tytutu zbytych (umorzonych) papieréw wartosciowych, udziatow i 2170
innych instrumentéw finansowych w zwigzku z zaptatg naleznoéci
_wlylsiqgowanie odp?s()w na naleznoéci z tytutu dywidend ze wzgledu na podjecie uchwaty o 2075
niewyptacaniu dywidendy
_wylsiqggwanie odpisévy na naleznosci ;tytulu zbytych (gmorzpnych) papigréw wartosciowych, udziatow i 402
innych instrumentéw finansowych w zwigzku z umorzeniem wierzytelnoéci
_zmniejszenie odpisdw na naleznosci z tytutu zbytych (umorzonych) papieréw wartosciowych, udziatow i 77
innych instrumentéw finansowych w zwigzku z naliczeniem ujemnych réznic kursowych
-wyksiggowanie odpisdow na naleznosci z tytutu pozyczek ze wzgledu na przedawnienie naleznoéci 31
-wykorzystanie odpisdw na naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 10 21
Stan odpisow aktualizujgcych na koniec okresu, razem 2 326 6478
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Notalf
NALEZNOSCI (STRUKTURA WALUTOWA) jednostka  |waluta wiys 2t
004 003
a)naleznoéci w walucie polskiej 32 168 41 207
b)naleznosci w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 35 22
b1. wwalucie w tys. EUR 2 3
po przeliczeniu na zt 8 14
b2. w walucie w tys. uUsD 8 2
po przeliczeniu na zt 25 8
Naleznoéci, razem 32 203 41 229
Notalg
- . w tys. zt
POZOSTALE NALEZNOSCI 5004 b003
a)Pozostate naleznoéci krotkoterminowe (wg znaczacych tytutéw): 30 430 38 232
"z tytutu dostaw i ustug 28040 34 457
-z tytutu podatkéw, dotacji, cet i ubezpieczen spotecznych oraz innych $wiadczen 228 365
-z tytutu wptaconych kaucji i gwarancji 2 056
-inne 106 3410
b) Pozostate naleznosci diugoterminowe (wg znaczacych tytutow): 546
-z tytutu wptaconych kaucji i gwarancji 546
Pozostate naleznosci, razem 30 976 38 232
Nota2a
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE wiys =
2004 003
a)&rodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych 85 302 76 760
b)inne aktywa pieniezne 50 33
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 85 352 76 793
Nota2 b
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE , wiys. zt
STRUKTURA WALUTOWA) ednostka  \waluta 2004 2003
a)w walucie polskiej 10 404 10 925
b)w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 74 948 65 868
b1.wwalucie w tys. EUR 8 766 5820
po przeliczeniu na tys. zt 35 755 27 454
b2. wwalucie w tys. uUsD 13 106 10 270
po przeliczeniu na tys. zt 39193 38 414
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 85 352 76 793
Kwota 915 tys. EUR wykazana w $rodkach pienieznych w 2004 a takze w 2003 roku stanowi zabezpieczenie kredytu w rachunku biezacym
zaciagnietego przez Fundusz
Nota3a
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE wiys 2
004 003
a) koszty zakoriczonych prac rozwojowych 45
b)wartos¢ firmy 52 75
c)koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 80 139
-oprogramowanie komputerowe 80 139
d)inne wartosci niematerialne i prawne 3 14
e)zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 2 2
Wartosci niematerialne i prawne, razem 137 275
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Nota3 c
P . tys.
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) 5004 Wy 5003
a)wtasne 137 275
Wartosci niematerialne i prawne, razem 137 275
Nota4 a
wtys. zt
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 5004 5003
a)&rodki trwate, w tym: 75 547 78 351
-grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 22 337 22 608
-budynki, lokale i obiekty inzynierii Iadowej i wodnej 47 817 49 315
-urzgdzenia techniczne i maszyny 3 352 3 399
-§rodki transportu 632 1130
-inne &odki trwate 1409 1899
b)srodki trwate w budowie 112
c)zaliczki na $rodki trwate w budowie 100
Rzeczowe aktywa trwate, razem 75 547 78 563
W rzeczowych aktywach trwatych wykazano nieruchomosci inwestycyjne, ktére na dzien 31 grudnia 2004 roku wynosity 24 081 tys. zt, na dzien
B1 grudnia 2003 roku - 24 773 tys. zt;
Ustanowione na rzeczowych aktywach trwatych zabezpieczenia kredytow wynosity na dzier 31 grudnia 2004 roku 58 575 tys. zt.

Nota4b
ZMIANA STANU SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)
wtys. zt
F grunty (w tym
p@wo . [ b.Udym.(L .IOk.ale.Al I urzqqzemg . . I inne srodki SI’Odki tnNaIe,
uzytkowania obiekty inzynierii techniczne i I érodki transportu
) L . trwate razem
ieczystego gdowej i wodnej maszyny
gruntu)
o) Wartost brutto Sodkow trwatych na 22787 54 531 4526 2039 5608 89 491
poczatek okresu
b)zwigkszenia (z tytutu) 18 485 12 206 721
-nabycie 18 485 12 206 721
c)zmniejszenia (z tytutu) -35 -163 -344 542
- . -9 -163 -186 -358
sprzedaz
-likwidacja -26 -59 -85
-inne 99 -99
warto brutto Sodkow trwatych na 22 787 54 549 4976 1888 5470 89 670
koniec okresu
) Sumulowana amortyzacja 178 5216 1126 -908 -3 500 10928
(umorzenie) na poczatek okresu
f)amortyzacja za okres (z tytutu) 272 -1516 -525 -480 -694 -3487
g)Cdpisy amortyzacyjne 272 1516 525 480 5694 3487
h)sprzedaz i likwidacja 27 132 133 292
j) Sumulowana amortyzacja 450 6732 1 624 1256 4 061 14123
(umorzenie) na koniec okresu
j) Wwartost netto Srodkow trwatych na 22 337 47 817 3352 632 1409 75 547
koniec okresu
Nota 4 ¢
lé . wtys. zt
RODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) 5004 5003
a)wtasne 61736 64 670
b)uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 13 811 13 893
najem
-umowy leasingu 485 830
-prawo wieczystego uzytkowania 13 326 13 063
Srodki trwate bilansowe, razem 75 547 78 563
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NotaSa
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 5004 wiys 22(; 03
1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu 2 355 2022
a)odniesionych na wynik finansowy 2 355 2022
-strata podatkowa do odliczenia 1668 2022
-odpisy aktualizujgce 472
-koszty nie bedgce kosztem podatkowym 88
-podatek zaptacony od dywidendy 121
-roéznice kursowe 6
2. Zwigkszenia 303 1546
a)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 202 687
-odpisy aktualizujgce 28 472
-koszty nie bedgce kosztem podatkowym 141 88
-podatek zaptacony od dywidendy 121
-réznice kursowe 10 6
-inne 23
b)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowg (z tytutu) 101 859
- strata podatkowa za rok 101 859
3. Zmniejszenia 1241 1213
a)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 348
-odpisy aktualizujgce 270
- koszty nie bedgce kosztem podatkowym 78
b)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowg (z tytutu) 893 1213
- strata podatkowa za rok 618 878
-strata pozostata do odliczenia - spisanie 275
-zmiana stawki podatkowej 335
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: 1417 2 355
a)odniesionych na wynik finansowy 1417 2 355
-strata podatkowa do odliczenia 876 1668
-odpisy aktualizujgce 230 472
-koszty nie bedace kosztem podatkowym 151 88
-podatek zaptacony od dywidendy 121 121
-roéznice kursowe 16 6
-pozostate 23
Nota5b
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE wiys 2
004 003
a)rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 968 539
-koszt ustug dtugoterminowych 319
-ubezpieczenia 102 96
-ustugi konsultingowe 188
-czynsz 216 216
- koszty zakupu wyposazenia 16 64
-optaty wstgpne leasingowe 70 111
-pozostate koszty do rozliczenia w nastepnych okresach 57 52
b)inne rozliczenia migedzyokresowe, w tym: 116 337
- koszty podwyzszenia kapitatu 114 326
-pozostate 2 11
Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem 1084 876
Nota 6 a
WARTOSC FIRMY Z WYCENY wys 4
004 003
a)akcji i udziatéw w jednostkach zaleznych 1210 3032
Warto&¢ firmy z wyceny, razem 1210 3032
Nota6b
ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY Z WYCENY wiys 2
2004 poo3
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[ZAALIANIA QTANIIVAIA D’l'f\éf‘l CIDAMYV 7 \AIVCO BNV w tyS Z*
a)akcji i udziatéw w jednostkach zaleznych 1210 3032
-stan na poczatek okresu 3032 4 967
-zwigkszenia (z tytutu) 5 1900
-nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych 1900
-inne 5
-zmniejszenia (z tytutu) 1827 3835
-odpisy wartosci firmy 1827 3 835
Fpisanie
| -stan na koniec okresu 1210 3032
NOTY OBJASNIAJACE DO ZOBOWIAZAN I REZERW
Nota7 a
wtys. zt
ZOBOWIAZANIA 5004 5003
a)zobowigzania dtugoterminowe 28 956 37 407
b)zobowigzania krotkoterminowe 29 101 34 852
Zobowigzania, razem 58 057 72 259
Nota7b
w tys. zt
ZOBOWIAZANIA 5004 b003
a)zobowigzania wobec pozostatych jednostek 58 057 72 259
Zobowigzania, razem 58 057 72 259
Nota 7 ¢
wtys. zt
ZOBOWIAZANIA 5004 5003
a)pozostate zobowigzania krdtkoterminowe (wg tytutéw): 29 060 34 787
-zobowigzania z tytutu nabytych papieréow wartosciowych, udziatdw i innych instrumentéw finansowych 12
-zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw (pozyczek) 5386 5957
zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych
-zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen 2178 3762
-pozostate zobowigzania 21 496 25 056
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 29 060 34 787
Nota7d
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE, Z PODZIALEM NA ZOBOWIAZANIA O OKRESIE wtys. zt
WYMAGALNOSCI OD DNIA BILANSOWEGO 004 003
a)do 1 miesigca 21 507 17 864
b)powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 1256 3734
c)powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 4 399 4137
d)powyzej 6 miesiecy do 1 roku 627 15 416
e)dla ktorych termin sptaty uptynat 1271 1910
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 29 060 34 787
Nota 7 e
. wtys. zt
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) jednostka waluta 5004 003
a)zobowigzania w walucie polskiej 26 806 31693
b)zobowigzania w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 2 254 3094
b1.w walucie w tys. EUR 426 164
po przeliczeniu na tys. zt 1737 774
b2. w walucie w tys. USD 173 454
po przeliczeniu na tys. zt 517 1699
pozostate waluty w tys. zt 621
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 29 060 34 787
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Nota7g
w tys. zt
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 004 b003
a)pozostate zobowigzania dtugoterminowe (wg tytutow): 28 956 37 407
-zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw (pozyczek) 28 786 36 997
-pozostate zobowigzania 170 410
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 28 956 37 407
Nota 7 h
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, Z PODZIALEM NA ZOBOWIAZANIA O OKRESIE wtys. zt
ZAPADALNOSCI OD DNIA BILANSOWEGO: 2004 003
a)do 1 roku 170 379
b)powyzej 1 roku do 3 lat 2706 13 871
c)powyzej 3 do 5 lat 4073 9 576
d)powyzej 5 lat 22 007 13 581
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 28 956 37 407
Nota 7 i
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE i wtys. zt
ednostka waluta
STRUKTURA WALUTOWA) 004 003
a)zobowigzania w walucie polskiej 1063 1339
b)zobowigzania w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 27 893 36 068
b1. wwalucie w tys. EUR 6 840
po przeliczeniu na tys. zt 27 893
b2. w walucie w tys. USD 7 260
po przeliczeniu na tys. zt 27 155
pozostate waluty w tys. zt 8913
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 28 956 37 407
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Nota 7 k
w tys. zt
FUNDUSZE SPECJALNE Soos I
Fundusze specjalne (z podziatem na tytuty) 41 65
- Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 41 65
Fundusze specjalne, razem 41 65
Nota 71
wtys. zt
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA 5004 Y 5003
1. Pozostate zobowigzania krétkoterminowe (wg tytutow): 21 496 25 056
-z tytutu dostaw i ustug 20 021 21 891
-zaliczki na dostawy 24 231
-z tyt. wynagrodzen 697 573
-wptaty dokonane przez kontrahentéw z tytutu przysztych zakupow akcji 346 1641
-inne 408 720
2. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe (wg tytutow): 170 410
_z tytutu leasingu 102 410
-z tytutu garancji i wykonania robét 68
Pozostate zobowigzania, razem 21 666 25 466
Nota 8 a
wtys. zt
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 507 s
a)rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 345 471
-rezerwa na urlopy 92 98
-rezerwa na naprawy gwarancyjne 48 47
-koszty ustug doradztwa finansowego 205 176
-inne koszty 150
b)rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw, w tym: 324 222
-dotacje 66 71
-zaliczki na dostawy 161
-ustugi zryczattowane 97 151
Rozliczenia miedzyokresowe, razem 669 693
Nota 9 a
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 5004 wiys 22(; 03
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 726 274
a)odniesionej na wynik finansowy 726 274
-odsetki od lokat 6 105
-wycena pozyczek 42 40
-wycena dtuznych papieréw wartosciowych 73 119
-réznice kursowe 597 10
-pozostate 8
2. Zwiekszenia 1448 1208
a)odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich roznic przejsciowych (z tytutu) 1448 1208
-odsetki od lokat 10 5
-wycena pozyczek 2 32
-wycena dtuznych papieréw wartosciowych 81 73
-réznice kursowe 1330 945
-pozostate 25 8
-rezerwa pozostata do odliczenia korekta o zmiane stawki podatku 144
3.Zmniejszenia 863 756
a)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 863 756
-realizacja przychoddw z tytutu otrzymanych odsetek od lokat 6 105
-realizacja przychodoéw z tytutu otrzymanych odsetek od pozyczek 40 30
-realizacja przychodoéw z wyceny dtuznych papieréow wartosciowych 95 119
-realizacja przychodoéw z tytutu réznic kursowych 714 502
-pozostate 8
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: 1311 726
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ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO Sooa wiys 220* o
a)odniesionej na wynik finansowy 1311 726
-odsetki od lokat 10 5
-wycena pozyczek 9 42
-wycena dtuznych papieréw wartosciowych 59 73
-réznice kursowe 1213 597
-pozostate 20 8

Nota9b

REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE ORAZ INNE OBOWIAZKOWE SWIADCZENIA wtys. zt

PRACOWNIKOW P004 2003

a)inne obowigzkowe $wiadczenia pracownikéw (wg tytutow) 420 600
- na wynagrodzenia oraz na $wiadczenia z tytutu niewykorzystanych urlopow 420 600

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe $wiadczenia pracownikéw, razem 420 600

Nota9 ¢

ZMIANA STANU REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE ORAZ INNE OBOWIAZKOWE wtys. zt

SWIADCZENIA PRACOWNIKOW (WG TYTULOW) £004 003

a)stan rezerw na poczatek okresu (wg tytutéw) 600 399

b)zwiekszenia (z tytutu) 357 545
-utworzenie rezerw 357 545

c)wykorzystanie (z tytutu) 434 344
-wyptata Swiadczen 434 344

d)rozwigzanie (z tytutu) 103
-rozwigzanie nie wykorzystanych rezerw 103

e)stan rezerw na koniec okresu (wg tytutéw) 420 600

Nota 9 d

REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE ORAZ INNE OBOWIAZKOWE | wtys. zt

SWIADCZENIA PRACOWNIKOW (STRUKTURA WALUTOWA) jednostia waluta 0004 £003

a) wwalucie polskiej 420 600

Rezerwy na éwiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe $wiadczenia

pracownikéw, razem 420 600

Nota9e
ZMIANA STANU INNYCH REZERW (WG TYTULOW) wys 2
004 003

a)stan innych rezerw na poczatek okresu (wg tytutéw) 535 35

-rezerwa na sprawg sadowg 500

-pozostate 35 35

b)zwigkszenia (z tytutu) 1 500

-rezerwa na sprawe sadowg 500

-pozostate 1

c)rozwigzanie (z tytutu) 500

-rezerwa na sprawe sagdowg 500

d)stan innych rezerw na koniec okresu (wg tytutéw) 36 535

-rezerwa na sprawe sadowg 500

-pozostate 36 35

Nota 10 a
w tys. zt
REZERWA Z WYCENY 5004 003
a)udziaty wiodace 303
b)akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 214 64
Rezerwa z wyceny, razem 214 367
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Nota 10 b
w tys. zt
ZMIANA STANU REZERWY Z WYCENY 5004 S 5003
a)udziatéw wiodacych 303
-stan na poczatek okresu 303 1057
-zmniejszenia (z tytutu) 303 754
~sprzedaz 228 542
-odpisy za okres 75 212
-stan na koniec okresu 303
b)akeji i udziatéw w jednostkach zaleznych 214 64
-stan na poczatek okresu 64 457
-zwigkszenia (z tytutu) 229
-nabycie 229
-zmniejszenia (z tytutu) 79 393
-odpisy za okres 79 393
-stan na koniec okresu 214 64
Nota 11 a
ZMIANA STANU KAPITALOW MNIEJSZOSCI wiys 2
2004 003
Stan na poczatek okresu 13 586 11470
a)zwigkszenia ( z tytutu) 3776 2 374
- kapitaty mniejszosci na dzien nabycia udziatow 3776 1318
-podwyzszenie kapitatu - udziat mniejszosci 600
-zyski mniejszosci 456
b)zmniejszenia ( z tytutu) 257 258
-straty mniejszosci 27 241
-straty mniejszoéci w zyskach z lat ubiegtych 17
-nabycie dodatkowych udziatéw przez podmiot dominujgcy 230
Stan kapitatéw mniejszosci na koniec okresu 17 105 13 586
NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO KAPITALU WLASNEGO
Nota 12 a
KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA)
wtys. zt
Rodzaj RodzaTj ' . i en?ir;(')is\?vgsem / Sposél? Data Pra\{vo do
Seria / emisja Rodzaj akcji upmﬂywilejowania ogranlczem? Liczba akcji artosci pokrycna ojestracii dywidendy
lakeji praw do akcji hominalnej kapitatu od daty)
na okaziciela ewykie 1000 000 100 'sr'odlfi . 1995-03-31 |od 1995
pieniezne
na okaziciela Zwykie 32 000 000 3 200 @port 1995-09-12 |od 1995
na okaziciela Zwykie 1000 000 100 faport 1996-03-29 |od 1996
na okaziciela Zwykie 500 000 50faport 1996-05-29 |od 1996
na okaziciela Zwykie 400 000 40faport 1996-06-04 |od 1996
na okaziciela zwykie 100 000 10f@port 1996-06-25 [od 1996
na okaziciela Zwykie -3 973 815 -397|nie dotyczy 1996-12-19 |nie dotyczy
na okaziciela Zwykie -255 106 -26nie dotyczy 1997-12-12 |nie dotyczy
na okaziciela Zwykie -313 038 -31|nie dotyczy 1998-11-30 |nie dotyczy
na okaziciela Zwykie -401 917 -40jnie dotyczy 1999-12-30 |nie dotyczy
Kapitat zakkadowy, razem 3 006
\Wartos¢ nominalna jednej akcji (w zl)| 0,10

Zgromadzeniu Funduszu sa nastepujace podmioty: (dane na 31.12.2004 r.)

Bank Zachodni WBK S.A posiada 6 483 837 akcji co stanowi 21,57% ogolnej liczby gtoséw i kapitatu;
ISENATO HOLDINGS LIMITED posiada 3 002 000 akcii co stanowi 9,99% oadlnei liczby atoséw i kapitatu;
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SENATO HOLDINGS Il LIMITED posiada 3 002 000 akcji co stanowi 9,99% ogdlnej liczby gtoséw i kapitatu;
Copernicus Investments (Cyprus) Limited posiada 3 000 804 akcji co stanowi 9,98% ogdlnej liczby gtoséw i kapitatu;
AIB Capital Markets plc posiada 2 612 500 akcji co stanowi 8,69% ogoélnej liczby gtoséw i kapitatu;

AIB WBK Fund Management Sp. z 0.0. posiada 2 560 701 akcji co stanowi 8,52% ogdlInej liczby gtoséw i kapitatu;
Skarb Panstwa posiada 1 947 719 akcji co stanowi 6,48% ogdlnej liczby gtosow i kapitatu;

ISENATO HOLDINGS Il LIMITED posiada 1 445 966 akcji 4,81% ogélnej liczby gloséw i kapitatu.

Bank Zachodni WBK S.A, AIB Capital Markets plc, AIB WBK Fund Management Sp. z 0.0.s3 to podmioty zalezne od Allied Irish Banks plc
SENATO HOLDINGS LIMITED, SENATO HOLDINGS I, LIMITED SENATO HOLDINGS Il LIMITED sa to podmioty zalezne od NIF Fund Holdings
PCC Ltd

Zgodnie z Umowa z dnia 12 lipca 1995 r. o wynagrodzenie za wyniki finansowe zawartg pomiedzy Széstym NFI S.A. (obecna nazwa NFI Magna
Polonia S.A.), Chase Gemina Polska Sp. z 0.0. (obecna nazwa AIB WBK Fund Management Sp. z 0.0.) oraz Ministrem Przeksztatcen
Wiasnosciowych wraz z pézniejszymi aneksami przewiduje sig, ze w 2005r. nastapi przeniesienie wtasnosci 1 947 717 akcji nalezacych do Skarbu

Panstwa na rzecz AIB WBK Fund Management Sp. z o.0.

Nota 13 a
AKCJE WLASNE
wtys. zt
Liczba akcji artos'x: wg ceny Warto& bilansowa [Cel nabycia Przeznaczenie
nabycia
221 400 956 956 [sprzedaz sprzedaz
Nota 13 b
IAKCJE WELASNE EMITENTA BEDACE WLASNOéCII-\ JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH
w tys. zt
Nazwa (firma) jednostki, siedziba Liczba akcji Wano§c wg ceny artos¢ bilansowa
nhabycia
Magna Investments Sp. z 0.0. 1200 000 4910 4910
Nota 14 a
wtys. zt
KAPITAL ZAPASOWY 5004 b003
a) kapitat utworzony ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 273 505 273 505
b) kapitat utworzony ustawowo -171 160 -171 683
c) korekta wartoéci akcji i udziatoéw wniesionych do funduszu 92 014 92 014
Kapitat zapasowy, razem 194 359 193 836
Nota 15 a
w tys. zt
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY 5004 b003
a)z tytutu aktualizacji wyceny akcji i udziatéw -845 -845
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem -845 -845
Nota 15b
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY AKCJI | UDZIALOW wiys =
004 003
a)udziatéw wiodacych -829 -829
b)akcji i udziatéw w jednostkach zaleznych 4 4
c)akcji i udziatow w jednostkach wspotzaleznych -12 -12
Kapitat z aktualizacji wyceny akcji i udziatéw, razem -845 -845
Nota 16 a
t t
POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE (WEDLUG CELU PRZEZNACZENIA) 502 T
- Pozostate 168 168
Pozostate kapitaty rezerwowe, razem 168 168
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Nota 17 a
ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z LAT UBIEGLYCH wiys =
004 003
a)zrealizowana strata -11 530 -13 872
Zrealizowany zysk (strata) z lat ubiegtych, razem -11 530 -13 872
Nota 17 b
NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z LAT UBIEGLYCH wiys 2
004 003
a)niezrealizowany zysk 5 895 6788
Niezrealizowany zysk (strata) z lat ubiegtych, razem 5895 6788

nastgpujace pozycje:

nastgpujace pozycje:

W 2004 roku przeklasyfikowano z zyskow (strat) niezrealizowanych z lat ubiegtych do zrealizowanych zyskow z lat ubiegtych kwotg 68 tys. zt na ktora ztozyly sig

 realizacja niezrealizowanych zyskow z wyceny notowanych papieréw warto$ciowych w wyniku ich sprzedazy w kwocie 325 tys. zt;

 realizacja niezrealizowanych strat z wyceny notowanych papieréw warto$ciowych w wyniku ich sprzedazy w kwocie -165 tys. z;

+ realizacja strat z tytutu udziatu w wyniku finansowym spotek wycenianych metoda praw wiasnosci w kwocie -228 tys. zt.

2003 roku przeklasyfikowano z zyskow (strat) niezrealizowanych z lat ubiegtych do zrealizowanych zyskow z lat ubiegtych kwotg 387 tys. zt na ktora ztozyty sig

+ realizacja niezrealizowanych zyskow z wyceny notowanych papieréw warto$ciowych w wyniku ich sprzedazy w kwocie 22 tys. zt;

 realizacja niezrealizowanych strat z wyceny notowanych papieréw wartosciowych w wyniku ich sprzedazy w kwocie -1 051 tys. zk;

F realizacja zyskow z tytutu udziatu w wyniku finansowym spotek wycenianych metoda praw wiasnosci w kwocie 1 416 tys. zt.

Nota 18 a
ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) NETTO wiys 2
2004 003
a)zrealizowany zysk 7279 7 240
Zrealizowany zysk (strata) netto, razem 7 279 7 240
Nota 18 b
NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) NETTO wiys =
004 003
a)niezrealizowany zysk 760
b)niezrealizowana strata -960
Niezrealizowany zysk (strata) netto, razem 760 -960
Nota 19 a

ciagu roku.

Do obliczenia wskaznika warto$¢ aktywow netto na 1 akcje przyjgto srednia wazona z liczby akcji ogétem pomniejszonej o akcje wlasne bedace w posiadaniu Grupy w

INie istniaty instrumenty, ktore powodowalby koniecznosc¢ obliczenia wskaznika rozwodniona warto$¢ aktywow netto na 1 akcje.

Plik

Opis
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NOTY OBJASNIAJACE DO POZYCJI POZABILANSOWYCH
Nota 20 a

wtys. zt

NALEZNOSCI WARUNKOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH (Z TYTULU) booa b003

a)pozostate (z tytutu) 3000 3 000

otwartych linii kredytowych

W tym: od jednostek zaleznych

w tym: od jednostek wspétzaleznych

tym: od jednostek stowarzyszonych

-w tym: od znaczacego inwestora 3000 3 000

w tym: od jednostki dominujgce;j

w tym: od jednostek zaleznych

w tym: od jednostek wspotzaleznych

w tym: od jednostek stowarzyszonych

w tym: od znaczacego inwestora

W tym: od jednostki dominujgce;j

Naleznoéci warunkowe od jednostek powigzanych, razem 3 000 3000

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

Nota 21 a
L t t
DODATNIE ROZNICE KURSOWE 502 e ATE
a)zrealizowane dodatnie réznice kursowe 181 3511
b)niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 7 011 9282
Dodatnie réznice kursowe, razem 7192 12 793
Nota 22 a
. wtys. zt
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE (WG TYTULOW) 5004 5003
a)zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 27 84
b)dotacje 5 5
c)rozwigzane rezerwy (z tytutu) 4 235 2410
-odpisdw na premie pracownikow 199
-otrzymane odszkodowania 12
-sptaty naleznoéci, na kiére wczesniej utworzone byty odpisy 3416 2170
-rozwigzanie rezerwy w zwigzku z wygasnieciem ryzyka, na ktére byta utworzona 500
_pozostaie 108 240
d)inne, w tym: 125 235 113 683
-przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi 124 676 111 907
-wptywy z tytutu zakupionych wierzytelnosci 1534
-pozostate 559 242
Pozostate przychody operacyjne, razem 129 502 116 182
Nota 23 a
L t t
UJEMNE ROZNICE KURSOWE 503 AT
a)zrealizowane ujemne roéznice kursowe 955 235
b)niezrealizowane ujemne réznice kursowe 14 950 4140
Ujemne réznice kursowe, razem 15 905 4375
Nota 24 a
- w tys. zt
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE (WG TYTULOW) 5004 5003
a)strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 302
b) korekty wartosci zapasow 107
c)utworzone rezerwy (z tytutu) 517 1683
-odpis aktualizacyjny na naleznosci 409 970
-rezerwy na wynagrodzenia 90 199
- pozostate koszty 17 14
-inne 1 500
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POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE (WG TYTULOW) wiys =
004 003
d)inne, w tym: 116 505 105 313
-koszty dziatalnosci operacyjnej 116 283 104 857
-koszty aportu pozostate 3
-darowizny 21 18
-szkody komunikacyjne 60 243
-pozostate 141 192
Pozostate koszty operacyjne, razem 117 129 107 298
Nota 25 a
w tys. zt
REZERWY | ODPISY AKTUALIZUJACE 5004 5003
1. Odpisy aktualizujgce (wg tytutow): -1145 -1629
-odpisy na trwatg utrate wartosci akcji i udziatow w spétkach 1170 2139
-rozwigzanie odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci 25 510
Rezerwy i odpisy aktualizujgce, razem -1 145 -1629
Nota 26 a
ZREALIZOWANE ZYSKI (STRATY) Z INWESTYCJI wiys =
004 003
a)zrealizowane zyski z inwestycji 21 471 7781
b)zrealizowane straty z inwestycji -84 -1 697
Zrealizowane zyski (straty) z inwestycji, razem 21 387 6 084
Nota 26 b
ZREALIZOWANE ZYSKI (STRATY) Z INWESTYCJI
wtys. zt

Vrealizowane zyskiZrealizowane

Z inwestycji straty z inwestycji
Udziaty wiodgce 7 621
Udziaty mniejszosciowe 9126
/Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 1952
/Akcje i udziaty w pozostatych jednostkach krajowych 78
Dtuzne papiery wartosciowe 2694 -84
Razem 21471 -84

Dodatkowe informacje dotyczace zyskow zrealizowanych

Udzialy wiodace

Przychody ze sprzedazy - 12 088 tys. zt

Wartos¢ wg ceny nabycia / warto$ci ksiggowej 4 467 tys. zt,

Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 7 621 tys. zt

Udziaty mniejszo$ciowe

Przychody ze sprzedazy 15 608 tys. zt

arto$¢ wg ceny nabycia / wartosci ksiggowej 6 482 tys. zt

Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 9 126 tys. zt

IAkcje i udzialy w jednostkach zaleznych

Prrvehady 76 enrzadadsy 2 117 tue 7)
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arto$¢ wg ceny nabycia / wartosci ksiggowej 1 165 tys. zt

Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 1 952 tys. zt

IAkcje i udzialy w pozostatych jednostkach krajowych

Przychody ze sprzedazy 1 078 tys. zt

Wartos¢ wg ceny nabycia / wartosci ksiggowej 1 000 tys. zt

Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 78 tys. zt.

Dtuzne papiery warto$ciowe

Przychody ze sprzedazy 149 753 tys. zt

Wartos¢ wg ceny nabycia / warto$ci ksiggowej 147 143 tys. zt

Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 2 610 tys. zt

Razem

Przychody ze sprzedazy 181 644 tys. zt

arto$¢ wg ceny nabycia / wartosci ksiggowej 160 257 tys. zt

Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 21 387 tys. zt.

SAF-RS 2004

Nota 27 a

NIEZREALIZOWANE ZYSKI (STRATY) Z WYCENY

wtys. zt

004

003

a)niezrealizowane zyski z wyceny

767

812

b)niezrealizowane straty z wyceny

-8

-125

Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny, razem

759

Nota 27 b

NIEZREALIZOWANE ZYSKI (STRATY) Z WYCENY

w tys.

zt

Niezrealizowane
zyski z wyceny

Niezrealizowane
straty z wyceny

Udziaty mniejszosciowe

630

/Akcje i udziaty w pozostatych jednostkach krajowych

40

Dtuzne papiery wartosciowe

97

Razem

767

Nota 28 a

ZYSKI NADZWYCZAJNE

wtys. zt

004

003

a)losowe

Zyski nadzwyczajne, razem

Nota 29 a

ISTRATY NADZWYCZAJNE

w tys. zt

004

r003

a)losowe

Straty nadzwyczajne, razem

Komisja Papieréow Wartosciowych i Gietd




06MAGNA SAF-RS 2004

Nota 30 a
. wtys. zt
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 5004 D003
1. Zysk (strata) brutto (skonsolidowany) 13 499 6 680
2. Korekty konsolidacyjne 1539 4010
Réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym, (wg
“tytutow) -14 253 -11 321

-trwate réznice pomiedzy zyskiem brutto a podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym -67 245 -18 423

-przejéciowe réznice pomiedzy zyskiem brutto a podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym 13 164 -2 037

-wytgczenie z podstawy opodatkowania dochodéw zwolnionych 43 617 15 409

-odliczenie straty z lat ubiegtych -3789 -6 270
4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 785 -631
5. Podatek dochodowy wedtug stawki 19 % 152 13
6. Zwigkszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku 34 54
7. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w dekaracji podatkowej okresu, w tym: 186 67

-wykazany w rachunku zyskéw i strat 186 67

Nota30b

IPODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT: 5004 wlys 220' 03
-zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu powstania i odwrécenia sig réznic przejsciowych -1 348 -44
-zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych -74
-zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu z poprzednio nieujegtej straty podatkowej, ulgi podatkowej lub réznicy

przejéciowej poprzedniego okresu 98

-zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu odpisania aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego lub

braku mozliwosci wykorzystania rezerwy na odroczony podatek dochodowy 275
Podatek dochodowy odroczony, razem -1 525 -118

Nota 31 a

Zysk netto Funduszu za rok 2003 wynosit 6.382.235,72 zl, w tym zrealizowany zysk netto 4.644.184,02 zt oraz niezrealizowany zysk netto 1.738.051,70 zt. Uchwalq
alnego Zgromadzenia NFI Magna Polonia S.A. z dnia 15 pazdziernika 2004 roku zysk zostal podzielony w nastgpujacy sposob: kwota 4 508 418,60 zt, co stanowito
0,15 zt na jedna akcj¢ zrealizowanego zysku netto, przeznaczona zostata na dywidendg dla Akcjonariuszy Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A.,
kwota 135 765,42 zt zrealizowanego zysku netto przeznaczona zostata na podwyzszenie kapitalu zapasowego NFI Magna Polonia S.A. Jednocze$nie Zwyczajne Walne
Zgromadzenie zatwierdzito podziat wyniku finansowego netto z lat ubiegtych w wysokosci 404 589,76 zt tak, aby zrealizowany zysk netto w wysokosci 386 925,22 zt
przeznaczony zostat na podwyzszenie kapitatu zapasowego, natomiast niezrealizowany zysk netto z lat ubiegtych w wysokosci 17 664,54 zt nie podlega podziatowi.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustalito datg uzyskania prawa do dywidendy na dzien 29 pazdziernika 2004 roku, a dat¢ wyptaty dywidendy na dzien 17 listopada 2004

roku.

zwiazku z tym, Ze na dzien ustalenia prawa do dywidendy Fundusz posiadat 221 400 akcji wtasnych, kwota faktycznie wyptaconej dywidendy byta nizsza o 33 210

zt. Powyzsza kwota 33 210 zt zostala wykazana, jako niepodzielny zysk netto w pozycji zysk zrealizowany z lat ubiegtych.

Zysk netto Funduszu za rok 2004 wynosi 7.879.859,78 zt, w tym zrealizowany zysk netto 1.889.717,17 zt oraz niezrealizowany zysk netto 5.990.142,61 z}. Zarzad NFI
agna Polonia S.A. proponuje, aby kwotg zysku zrealizowanego w wysokosci 1 889 717,17 zt przeznaczy¢ na zwigkszenie kapitatu zapasowego. Zysk niezrealizowany

ie podlega podziatowi.

Plik Opis

Nota31b

w tys. zt

ZYSK (STRATA) NETTO 5004 5003
a)zysk (strata) netto jednostki dominujace;j 7 880 6 382
b)zyski (straty) netto jednostek zaleznych 8 872 1524
c) korekty konsolidacyjne 8713 -1626
Zysk (strata) netto 8 039 6 280

Nota 32 a
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szystkie akcje Funduszu sa akcjami zwyktymi.
Do obliczenia zysku na 1 akcjg zwykla przyjeto srednia wazona z liczby akcji ogétem pomniejszonej o akcje whasne bgdace w posiadaniu Grupy w ciagu roku.

Nie istniaty instrumenty, ktore powodowatby konieczno$¢ obliczenia wskaznika rozwodniona warto$¢ aktywow netto na 1 akcje.

Plik Opis

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

Srodki pienigzne w rachunku przeptywow $rodkow pienieznych sktadaja si¢ z aktywow w formie krajowych $rodkéw platniczych, walut
obcych i dewiz.

W rachunku przeptywow pienigznych do srodkow pienigznych zalicza si¢ rOwniez inne aktywa finansowe w tym w szczegolnosci naliczone
od nich odsetki, jesli aktywa te sa ptatne lub wymagalne w ciagu 3 m-cy od dnia ich wystawienia, nabycia lub zatozenia lokaty. Réznice
pomigdzy bilansowa zmiang stanu srodkow pienigznych, a przeptywami pienigznymi netto wynikaja z fakt u, ze do srodkéw pienigznych w
bilansie nie sa zaliczane aktywa finansowe platne w ciggu 3 miesigcy od daty ich wystawienia. Do pozycji tej w rachunku przeptywow
pienigznych zaliczone zostaty dtuzne papiery wartosciowe Skarbu Panstwa ptatne lub wymagalne w ciagu 3 m-cy od dnia ich wystawienia

lub nabycia.

STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH STAN NA DZIEN 31 GRUDNIA 2004 ROKU
a.Srodki pienigzne w kasie - 69 tys. zt

b. srodki pieni¢zne na biezacych rachunkach bankowych - 85 233 tys. zl,

w tym:

+ rachunki biezace - 1 992 tys. zt

+ depozyty do 1 roku - 83 241 tys. zt

c. inne $rodki pienigzne - 6 375 tys. zi,

W tym:

- naliczone odsetki od lokat do 3-m-cy - 50 tys. zt

- dtuzne papiery wartosciowe Skarbu Panstwa ptatne do 3 m-cy od daty ich wystawienia - 6 325 tys. zt
Srodki pienigzne razem - 91 677 tys. zt,

w tym:

srodki pienigzne w walucie polskiej - 16 729 tys. zt

srodki pienigzne w walutach obcych - 74 948 tys. zt

STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH STAN NA DZIEN 31 GRUDNIA 2003 ROKU

a.srodki pienigzne w kasie - 45 tys. zt

b. $rodki pienigzne na biezacych rachunkach bankowych - 76 715 tys. zt

- rachunki biezace - 3 381 tys. zt-

depozyty do 1 roku - 73 334 tys. zt

c. inne $rodki pienigzne - 2 895 tys. zt

- naliczone odsetki od lokat do 3-m-cy - 33 tys. zt

+ dtuzne papiery warto§ciowe Skarbu Panstwa ptatne do 3 m-cy od daty ich wystawienia - 2 862 tys. zt
Srodki pienigzne razem - 79 655 tys. zt,

w tym:$rodki pienigzne w walucie polskiej - 13 787 tys. zt

srodki pienigzne w walutach obcych - 65 868 tys. zt

Plik Opis

SPRAWOZDAWCZOSC WEDEUG SEGMENTOW BRANZOWYCH I GEOGRAFICZNYCH

Plik Opis

SAF-RS-2004-Segmenty.doc Sprawozdawczo$¢ dotyczgca segmentow

B. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

Plik Opis

Dodatkowe noty.doc Dodatkowe noty objasniajgce
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PODPISY
PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU
Data Imie i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis
2005-08-31 Verzy Bujko Prezes Zarzadu
2005-08-31 Witold Radwanski Wiceprezes Zarzadu
£005-08-31 Marzena Tomecka Wiceprezes Zarzadu Dyrektor
Finansowy
PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH
Data Imie i Nazwisko IStanowisko/Funkcja Podpis
2005-08-31 Dorota Flak Gtéwna Ksiegowa

SPRAWOZDANIE ZARZADU (SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMINENTA)

Plik

Opis

SPRAWOZDANIE ZARZADU 2004'.doc

Sprawozdanie Zarzadu

W niniejszym raporcie nie wypetniono nastepujgcych not:
4. warto&¢ firmy jednostek podporzgdkowanych, zmiana stanu wartosci firmy - jednostki zalezne, zmiana stanu wartosci firmy - jednostki wspotzalezne, zmiana stanu wartosci

firmy - jednostki stowarzyszone

5. &rodki trwate wykazywane pozabilansowo

8. odpisy aktualizujgce
9. zobowiazania krétkoterminowe z tytutu wyemitowanych dtuznych instrumentéw finansowych, zobowigzania dtugoterminowe z tytutu wyemitowanych dtuznych instrumentéw

finansowych

13. ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych, zmiana stanu ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne, zmiana stanu ujemnej wartosci firmy - jednostki

wspotzalezne, zmiana stanu ujemnej wartosci firmy - jednostki stowarzyszone
23. zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)

33. taczna kwota podatku odroczonego, podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat dotyczacy

34. pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty), z tytutu:
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