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WYBRANE DANE FINANSOWE 2007 2006 2007 2006

|. Przychody netto 21486 22 340 5608 5703
Il. Koszty operacyjne (16 269) (13 113) (4 246) (3 348)
Il. Zysk (strata) netto 5217 9139 1362 2333
IV. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (11 515) 18 564 (3 005) 4739
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej 33942 68 714 8 859 17 542
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (73 068) (146 487) (19 071) (37 397)
VII. Przeptywy pieniezne netto (50 641) (59 209) (13 217) (15 116)
VIII. Aktywa 10 459 86 493 2769 21713
IX. Zobowigzania 5879 9 031 1556 2 267
X. Kapitat wtasny 4 580 77 462 1212 19 446
XI. Zysk (strata) netto na 1 akcje 0,45 0,43 0,12 0,11
XIl. Wyptacona dywidenda na 1 akcje 2,17 0,10 0,57 0,03

wysokosci 3,8991PLN/EUR.

W tabeli ,Wybrane dane finansowe” na dzieh 31 grudnia 2007 r. poszczegdlne pozycje bilanséw wyrazone w EUR zostaty
przeliczone wedtug $redniego kursu NBP ogtoszonego w dniu 31 grudnia 2007 r. i wynoszacego 3,5820 PLN/EUR.
Odpowiednio dla danych na dzier 31 grudnia 2006 r. zastosowano kurs 3,8312 PLN/EUR. Wybrane pozycje z rachunkéw
zyskow i strat oraz rachunkéw przeptywdw pienieznych za 4 kwartaty 2007 r. wyrazone w EUR przeliczono wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca i wynoszacego 3,7768 PLN/EUR, dla danych za analogiczny okres 2006 r. zastosowano kurs w
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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej NFI Magna
Polonia S.A.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego NFI Magna Polonia
S.A. (zwanego dalej ,Funduszem”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Emilii Plater 28,
obejmujgcego:

(a) Dbilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 r., ktéry po stronie aktywow oraz kapitatu
wiasnego i zobowigzan wykazuje sume 10.459 tys. zt,

(b) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r.
wykazujacy zysk netto w kwocie 5.217 tys. zi;

(c) zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2007 r. wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 72.882 tys. zt;

(d) rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r.
wykazujacy wyptywy pieniezne netto w kwocie 50.641 tys. z;

(e) informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Funduszu. Naszym zadaniem bylo
wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu finansowym na podstawie przeprowadzonego badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej:

(a) przepisow rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa” —
Dz.U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z p6zniejszymi zmianami);

(b) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentow w Polsce.

Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé wystarczajacqg pewnosé,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych btedéw i przeoczen. Badanie obejmowato
miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby, dowoddw potwierdzajgcych
kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez
ocene zasad rachunkowos$ci stosowanych przez Fundusz oraz istotnych oszacowan
dokonywanych przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego, a takze ogolng ocene jego
prezentacji. Uwazamy, ze nasze badanie stanowito wystarczajgcg podstawe dla wyrazenia
opinii.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS
0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zaktadowy wynosi 10.363.900 ztotych. Siedzibg Spéiki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.
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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta

Dia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej NFI Magna
Polonia S.A. (cd.)

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Funduszu za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2007 r. uwzgledniajg postanowienia Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. Nr 209 poz. 1744) i sg
zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:
(a) zostato sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

(b) jest zgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

(c) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowa i finansowg Funduszu na dzien 31
grudnia 2007 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2007 r. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage, iz jak przedstawiono w pkt. 2.1 sprawozdania finansowego, w wyniku
realizacji przyjetej strategii nastgpito znaczace ograniczenie zakresu prowadzonej
dziatalnosci gospodarczej, w zwiazku z tym sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy zatozeniu braku kontynuacji dziatalnosci.

Powyzsze zalozenie ma swoje odzwierciedlenie w wartosci bilansowej aktywoéw
Funduszu, nalezy mie¢ jednak na uwadze, ze wartosci bilansowe nie koniecznie
reprezentuja wplywy $rodkow pienieznych, ktére wystapig w przypadku zbycia tych
aktywow.

Dziatajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajgcy badanie:

M.}. Z\var@p AA'WMM&OM ‘5/ .1 oo.

Andrzej J. Konopacki

Czionek Zarzadu Spétka wpisana na liste podmiotéw
Biegty Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 1750/287 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 27 czerwca 2008 r.




Magna
Polonia S.A.
NARODOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY

Narodowy Fundusz Inwestycyjny
Magna Polonia
Spoétka Akcyjna

sprawozdanie finansowe

31 grudnia 2007 roku



NFI Magna Polonia S.A. — 31 grudnia 2007 roku

— sprawozdanie finansowe
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych polskich)

2] S PSSO PSP ORS 1
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ...ttt ettt te e s s s sesae et esss s sasassesssessnenssassssesasasensssssssssssasssasassesasssassnsres 2
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM......o ittt ettt esneesneenneenes 3
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH......coouiuiiiiiieeiececeeteeeeeeeeeaeaste et es e ettt sesenensasasaetesesanennenasaeaeeas 4
ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO NA DZIEN 31 GRUDNIA 2007 ROKU .......ccccocoveveverceciererenne 5
NOTY DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ......ccciiiiiiieiieeitie sttt ettt sie et e stee et e saeeesteeesneeesteeenneeeneeans 12
1. INFOIMACIE OGOINE ... ettt e ettt s bt e e e e bt e e en e e e sab e e e e abreeenae 12
2. Opis wazniejszych stosowanych zasad raChUNKOWOSCI .............cooiiiiiiiiiii i 13
3. DA AT E= 1 0N o1 (=741 0] €= T3 |1 PSP 23
4. Zarzadzanie ryzyKiem fiNANSOWYM..........uii it e et e s e e e e e st e e e sneeeesnnneeeeaneeeanns 23
5. Najwazniejsze szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia sprawozdania finansowego........... 27
6. RZEeCZOWE aKtyWa trWate .......ooiiiiee e 28
7. WartoSCi NIEMALEIIAINE ..ot e e et e e e e e s enne e e e e e e 29
8. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate NaleZnNoSCi...........ooooiiiiiiiiii e 30
9. AKEYWA FINBNSOWE ...ttt e e a et e e ettt s b bt e e e aa bt e e ebae s sabe e e e aateeeeanes 31
10.  Srodki pieniezne i ich @KWIWAIENLY ............ccooiiveieeeeeeteteece ettt es e ee e n s s s e seeees 33
11. Kapitat podstawowy i @KCJE WHASNIE .........oceiiiiiiiiiiie et e e e et e e e e e e st e eeeaaeeeaas 34
12. POZOState KAPILAHY ....eoeiiiiiieeee e e e e e e e e e e e e e ——areaaeeeanatraaeeaaaana 35
13. N [T oToTo PAT=] (o] g 1o IE] 1 =1 | S PTPSPRPR 36
14. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania ............cccooeiiiiiiiiiiiiiii 37
15. Przychody tytUIU OASEEIEK .......ooiiiiiiiei et 37
16. ROZNICE KUISOWE ...ttt et ettt s et e s se et e e e be e snn e e e s nneeenn 37
17.  Zyski z tytutu sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy ...........ccccoovveeeeiniieiiniicecnnee, 38
18.  Zyski i straty z tytutu sprzedazy i likwidacji jednostek zaleznyCh............ccccooiiiiiiiiii 38
19. [=doydolS = (Sl o] w4V e gToTe NV o] o 1T = o o[- TSR 39
20. Pozostate koszty admiNiSIrACYJNE ... e e 39
21. KOSZEY WYNAGIOUZEN ... .ottt e e e e e ettt e e e e e e s e ettt e e e e e e nnbeeeeeaeeesaannnneeeaaaeaan 39
22. Pozostate KOSZtY OPEIraCyNe........oo ittt e e e e e e e e e e e e e e e eeeeeaneee 39
23. ULata WAEOSCI ...ttt et e st e e e bt e e e e e e e e s b e e e e et et e e nne e e nneee s 39
24. Podatek dOCROTOWY .......coiiiiiiiit et e e s bt e e et e ene e e e s nneee s 40
D T AL Qb= - | (o7 - PSP PP PSR PUPR 40
26. DyWiIideNda NA GKCJE ......eeeiitiiee ettt anen 41
27. POZYCIE WAIUNKOWE..... ..ot e e e e e e e e e e e e e e e e e e ee s 41
28. Dane uzupetniajace do rachunku przeptywdw pieni€@ZNYCh.............cooeiiiiiiiiiiiiee e 41
29. Transakcje z podmiotami POWIGZANYIMI........eeiiiiiiiiiiie e e ettt e e et e e e e e e s e e e e e e s snbaeeeeaeeesaannnnee 41

30.  Zdarzenia po dnil DIlANSOWYM ...ttt e et e e e e s et e e e e e e e e e e e e e e annee 42



NFI Magna Polonia S.A. — 31 grudnia 2007 roku

— sprawozdanie finansowe
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych polskich)

BILANS

AKTYWA

Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne

Aktywa obrotowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
krétkoterminowe

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢
zaniechana

Aktywa, razem

KAPITAL WELASNY

Kapitat podstawowy

Akcje wlasne

Pozostate kapitaty

Niepodzielone zyski / niepokryte straty
Strata z lat ubiegtych

Zysk netto biezgcego okresu

Kapitat wtasny, razem
ZOBOWIAZANIA

Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania, razem

Kapitat wtasny i zobowigzania, razem

Nota

11
1"
12
13

14

31.12.2007 31.12.2006
16 29

- 2

6 1061

1019 3095
9418 60 059

- 22 247

10 459 86 493
1284 3554
(62437) (146 280)
61361 247 466
4372 (27278)
(845) (36 417)
5217 9139
4580 77 462
5879 9031
5879 9031
10 459 86 493

Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego




NFI Magna Polonia S.A. — 31 grudnia 2007 roku

— sprawozdanie finansowe
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych polskich)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody

Przychody z tytutu odsetek

Straty z tytutu réznic kursowych

Zyski ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Zyski i straty z tytulu sprzedazy i likwidacji jednostek zaleznych
Pozostate przychody operacyjne
Przychody netto, razem

Koszty

Wynagrodzenie firmy zarzadzajacej
Wynagrodzenia

Pozostate koszty administracyjne
Pozostate koszty operacyjne

Utrata wartos$ci

Koszty operacyjne, razem

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej

- podstawowy i rozwodniony

Nota

15
16
17

18
19

21
20
22
23

24

25

01.01.- 31.12.2007

01.01.- 31.12.2006

2479 3208
- (997)

485 2904

18 306 8 594
216 8 631

21 486 22 340
(4 438) (11 309)
(814) (829)
(717) (922)
(1628) (42)
(8672) (11)
(16 269) (13113)
5217 9 227

- (88)

5217 9139
0,45 0,43
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Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego



NFI Magna Polonia S.A. — 31 grudnia 2007 roku

— sprawozdanie finansowe
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych polskich)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Przypadajace na akcjonariuszy Spétki Razem
Kapitat Akcje  Pozostate Nie podzielone kapitat
podstawowy  wiasne kapitaty zyski (straty) wiasny
Stan na 1 stycznia 2007 r. 3554 (146 280) 247 466 (27 278) 77 462
- wyceny instrumentéw dostepnych do sprzedazy - - 520 - 520
- realizacja zyskéw/strat z wyceny instrumentéw
dostepnych do sprzedazy dostepnych - - (32) - (32)
Zyski / straty ujete bezposrednio w kapitale
wiasnym za okres obrotowy - - 488 - 488
Zysk netto roku obrotowego - - - 5217 5217
Zyski / straty ujete w roku obrotowym - - 488 5217 5705
Podziat wyniku finansowego (548) - (51 990) 52 538 -
Nabycie akcji wtasnych - (53 327) - - (53 327)
Wyptata dywidendy - - (25 260) (25 260)
Obnizenie kapitatu w drodze umorzenia akcji (1722) 137 170 (135 448) - -
Reklasyfikacja kapitatu z aktualizaciji - - 845 (845) -
Stan na 31 grudnia 2007 r. 1284 (62 437) 61 361 4372 4580
Stan na 1 stycznia 2006 r. 3554 (956) 248 702 (35 243) 216 057
- wyceny instrumentéw dostepnych do sprzedazy - - 1042 - 1042
- zmiana stanu podatku odroczonego dotyczacego
wyceny instrumentéw dostepnych do sprzedazy - - 87 - 87
- realizacja zyskéw/strat z wyceny instrumentéw
dostepnych do sprzedazy dostepnych - - (2 374) - (2 374)
Zyski / straty ujete bezposrednio w kapitale
wiasnym za okres obrotowy - - (1 245) - (1 245)
Zysk netto roku obrotowego - - - 9139 9139
Zyski / straty ujete w roku obrotowym - - (1245) 9139 7 894
Podziat wyniku finansowego - - 9 9) -
Nabycie akcji wtasnych - (145324) - - (145 324)
Wyptata dywidendy - - (1.165) (1.165)
Stan na 31 grudnia 2006 r. 3554 (146 280) 247 466 (27 278) 77 462
Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego 3



NFI Magna Polonia S.A. — 31 grudnia 2007 roku

— sprawozdanie finansowe
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych polskich)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zyskl(strata) z dziatalnosci kontynuowanej przed opodatkowaniem
Korekty razem

Amortyzacja

Odsetki i dywidendy otrzymane

(Zysk)/Strata z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu aktywow i pasywow zwigzanych z dziatalno$cig operacyjnag:
- aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

- zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowiazan
Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej, razem
Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
Whptywy

Odsetki otrzymane

Sprzedaz wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

Sprzedaz jednostek zaleznych i stowarzyszonych

Sptata kredytow i pozyczek udzielonych

Pozostate

Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych

Nabycie jednostek zaleznych

Kredyty i pozyczki udzielone

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej, razem
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowe;j

Wydatki

Dywidendy wyptacone

Nabycie lub wykup akcji wiasnych

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej, razem
Przeptywy pieniezne netto, razem

Srodki pieniezne i ekwiwalenty na poczatek okresu
Srodki pieniezne i ekwiwalenty na koniec okresu

Nota

10

01.01.- 31.12.2007

01.01.- 31.12.2006

5217 9227
(16 732) 9337
13 34
(2 479) (3 250)
(9 661) (17 207)
(4 605) 29 760
2557 21080
1509 6
(8671) 8674
(11 515) 18 564
35 442 71352
2732 4 566
19 2
29 597 62 154
800 4630
2294 -
(1 500) (2 638)
(2)
- (2 636)
(1 500) -
33942 68714
(73 068) (146 487)
(25 260) (1163)
(47 808) (145 324)
(73 068) (146 487)
(50 641) (59 209)
60 059 119 268
9418 60 059
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Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego



NFI Magna Polonia S.A. — 31 grudnia 2007 roku

— zestawienie portfela inwestycyjnego
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych polskich)

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO NA DZIEN 31 GRUDNIA 2007 ROKU

AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY
- ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ

Akcje i udziaty w Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy Razem
jednostkach zaleznych
zaklasyfikowane do
dziatalnosci zaniechanej

Razem Akcje i udzialy jednostkach  Diuzne papiery wartosciowe

krajowych
Wartos¢ bilansowa 22 247 3095 98 2997 25 342
na poczatek roku
obrotowego
a. Zwiekszenia (z tytutu): - 50 476 520 49 956 50 476
zakup akcji, udziatéw, dtuznych - 49 943 - 49 943 49 943
papieréw wartosciowych, praw
poboru
wycena dtuznych papieréow - 533 520 13 533
wartosciowych akcji i udziatéw
b. Zmniejszenia (z tytutu): (22 247) (52 552) (98) (52 454) (74 799)
sprzedaz akcji, udziatéw, (13 510) (52 542) (98) (52 444) (66 052)
dtuznych papierow
wartosciowych, praw poboru
odpisy na utrate wartosci (8 662) (10) - (10) (8 672)
likwidacja (75) - - - (75)
Wartos¢ bilansowa - 1019 520 499 1019

na koniec okresu
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(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych polskich)

ZBYWALNOSC SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Z nieograniczong zbywalnoscig

notowane na
gietdach

notowane na
rynkach
pozagietdowych

nienotowane
na rynkach
regulowanych

Z ograniczong
zbywalnoscig

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych

wartos¢ bilansowa

i aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy warto$¢ wg ceny nabycia - - - 8 662
oraz dziatalno$¢ zaniechana warto$¢ godziwa - - - -

wartos¢ rynkowa - - - -
Akcje i udziaty w pozostatych jednostkach krajowych wartosc¢ bilansowa - - - -
(spotki wykazywane w poprzednich okresach, jako warto$¢ wg ceny nabycia - - - 2710
stowarzyszone*), obecnie zaklasyfikowane do portfela warto$¢ godziwa - - - -
papieréw wartosciowych dostepnych do sprzedazy) wartos¢ rynkowa - - - -
Akcje i udziaty w pozostatych jednostkach krajowych wartosc¢ bilansowa - - - 520
(zaklasyfikowane do portfela papieréw wartosciowych wartos¢ wg ceny nabycia - - - 15216
dostepnych do sprzedazy) wartos¢ godziwa - - - 520

wartos¢ rynkowa - - - -
Dtuzne papiery wartosciowe wartos¢ bilansowa - - 499 -
(zaklasyfikowane do portfela papieréw wartosciowych wartos¢ wg ceny nabycia - - 636 -
dostepnych do sprzedazy) wartos¢ godziwa - - 499 -

wartos¢ rynkowa - - - -
Razem wartos¢ bilansowa - - 499 520

wartos¢ wg ceny nabycia - - 636 26 588

wartos¢ godziwa - - 499 520

wartos¢ rynkowa

Dla celéw klasyfikacji sktadnikéw portfela inwestycyjnego wedtug zbywalnosci przyjeto nastepujace zasady:
= zograniczong zbywalnoscia - udziaty i papiery wartosciowe, ktére nie zostaty dopuszczone do publicznego obrotu,

=  z nieograniczong zbywalnoscig - papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu i znajdujace sie w publicznym obrocie z mocy decyzji administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy
prawa (bony skarbowe i obligacje skarbowe), oraz dtuzne papiery warto$ciowe komercyjne, ktérych ptynno$¢ gwarantowana jest przez organizatora emisji,
obroét gietdowy - papiery warto$ciowe notowane na gietdzie lub gietdach,
regulowany obroét pozagietdowy - papiery wartosciowe kwotowane w regulowanym obrocie pozagietdowym. Papiery kwotowane w Polsce, to papiery wartosciowe bedace w obrocie na CeTO
S.A. lub innej instytuciji, ktérej dziatalnos¢ jest regulowana przepisami prawa a obrét prowadzony za jej posrednictwem ma charakter permanentny,

= nie notowane - papiery warto$ciowe nie bedace w obrocie na gietdzie lub w regulowanym obrocie pozagietdowym.
Cena nabycia obejmuje takze cene nabycia spoétek, ktére ogtosity upadtos¢. Wartos¢ bilansowa tych spotek wynosi 0 zt, poniewaz w latach poprzednich utworzono na nie odpisy na utrate wartosci.
*) Wszystkie wykazane w tej pozycji Spotki ogtosity upadtosé i ich warto$¢ bilansowa wynosi 0 zt. W latach poprzednich utworzono na nie odpisy na utrate wartosci. Zgodnie z MSR 28 punkt 18 Grupa
zaniechata klasyfikowania spotki jako stowarzyszong, poniewaz przestata wywiera¢ znaczacy wptyw. Kontrole w spétce sprawowat syndyk masy upadtosciowe;j

=
=
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DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

OBLIGACJE
Lp. Emitent Nr serii Termin Wartosc Wartos¢ w Wartos¢ Nalezne Udziat w
wykupu nominalna cenie nabycia godziwa odsetki aktywach netto
%
1 | Browary Zywiec2 2008-01-08 500 496 499 - 10,90%
2 | Greenhouse Finance Sp. z o.0. seria A 2003-04-02 140 140 - 88 0,00%
640 636 499 88 10,90%
INWESTYCJE W JENOSTKI ZALEZNE ZAKLASYFIKOWANE DO DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ
Lp. Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot Charakter Liczba akgji Cena nabycia Utrata wartosci Wartos¢ Procent Udziat w ogdlne;j
ze wskazaniem dziatalnosci powigzania (udziatéw) bilansowa akgji posiadanego liczbie gtosow w
formy prawnej kapitatowego (udziatéw) kapitatu walnym
zaktadowego zgromadzeniu
Stan na
31.12.2007
1 TB Opakowania  Tczew Produkcja opakowari z zalezna 566 000 8 662 8 662 - 82,63% 82,63%
S.A. tworzyw sztucznych
8 662 8 662 -
Stan na
31.12.2006
1 TB Opakowania  Tczew Produkcja opakowari z zalezna 566 000 8 662 - 8 662 82,63% 82,63%
SA. tworzyw sztucznych
2 RT Hotels S.A. Krakéw Wynajem zalezna 122 582 13510 - 13 510 51,13% 33,24%
nieruchomosci
wiasnych lub
dzierzawionych
3 Magna Warszawa fr?azs:;a'z Zzérzdzéct}? zalezna 100 114 39 75 100,00% 100,00%
I W Zle INazi
Investrr_len_ts Sp z nie sklasyfikowane :
0.0. W likwidagji
22 286 39 22 247
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Wybrane dane finansowe na dzien 31 grudnia 2007 r.

Lp. | Nazwa jednostki — ERN ©
i<} = o > 50 S ) -
£ - @ S £06 Q = £ Kapitat wtasny, w tym: ©
c ¢ c > 2 oo g S ® < I [} S >
> N ®© =] NS®Y @ @ -3 © o © c I\
3 S 3 s 2 RN @ S 0B = z S N 2
3 a2 25 @ 3 0N Q t = z 3 © 3 [ .2 =R
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N » Q 8 < o3 c 9] = Q2 5 ox | ag §
o s 52 T 3 N e} o Na | o ® N
. Z3 [v4 o o o ®© 2 >
o Qo QO X C N
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S.A




NFI Magna Polonia S.A. — 31 grudnia 2007 roku

— zestawienie portfela inwestycyjnego
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych polskich)

AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY
- AKCJE | UDZIALY W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH KRAJOWYCH

Lp. Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej Siedziba Przedmiot dzialalnosci | Liczba akcji Wartos$¢ Procent Udzial w Nieoplacona Otrzymane lub
bilansowa | posiadanego | ogélnej liczbie | przez emitenta nalezne
akeji i kapitalu gloséw w wartos$¢ akeji | dywidendy (inne
udzialéw | zakladowego walnym (udzialow) w udzialy w
zgromadzeniu jednostce zyskach)
1 | Feroco S.A. Poznan Budowa autostrad drog 15525 520 2,23% 2,23% - -
lotnisk i obiektow
sportowych
2 | Bielskie Zaktady Przemystu Lniarskiego "Lenko" S.A. Bielsko Tkanie pozostatych 15833 - 1,93% 1,93% - -
Biata materialéw
3 | "FAGUM-STOMIL" S.A. Lodz Produkcja obuwia 8562 - 1,93% 1,93% - -
gumowego i z tworzyw
sztucznych
4 | Fabryka Dywanow "Kowary" S.A. Kowary Produkcja dywanow i 32550 - 1,09% 1,09% - -
chodnikow
5 | Centrozap S.A. Katowice Pozostata sprzedaz 4 000 000 - 0,32% 0,32% - -
hurtowa
6 | Jupiter NFI S.A. Warszawa Fundusz inwestycyjny 1 - 0,00% *) 0,00% *) - -
7 | BBI ZENERIS NARODOWY FUNDUSZ INWESTYCYJINY S.A. | Warszawa Fundusz inwestycyjny 1 - 0,00% *) 0,00% *) - -
8 | NARODOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY FORTUNA S.A. Warszawa Fundusz inwestycyjny 1 - 0,00% *) 0,00% *) - -
9 | NARODOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY MIDAS S.A. Warszawa Fundusz inwestycyjny 1 - 0,00% *) 0,00% *) - -
10 | BBIDEVELOPMENT NARODOWY FUNDUSZ Warszawa Fundusz inwestycyjny 1 - 0,00% *) 0,00% *) - -
INWESTYCYJINY S.A.
11 | BBICAPITAL NARODOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY S.A. | Warszawa Fundusz inwestycyjny 1 - 0,00% *) 0,00% *) - -
12 | ZACHODNI FUNDUSZ INWESTYCYINY NFI S.A. Warszawa Fundusz inwestycyjny 1 - 0,00% *) 0,00% *) - -
13 | NARODOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY KREZUS S.A. Warszawa Fundusz inwestycyjny 1 - 0,00% *) 0,00% *) - -
14 | NARODOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OCTAVA S.A. Warszawa Fundusz inwestycyjny 1 - 0,00% *) 0,00% *) - -
15 | NARODOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY PROGRESS S.A. Warszawa Fundusz inwestycyjny 1 - 0,00% *) 0,00% *) - -
16 | FUND.1 PIERWSZY NARODOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY | Warszawa Fundusz inwestycyjny 1 - 0,00% *) 0,00% *) - -
S.A.
17 | VNARODOWY FUNDUSZ INWESTYCYINY VICTORIA S.A. Warszawa Fundusz inwestycyjny 1 - 0,00% *) 0,00% *) - -
520

*) Udziat ponizej 0,005%
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AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY
- AKCJE | UDZIALY W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH KRAJOWYCH - SPOLKI W UPADLOSCI

Lp. Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawne;j Siedziba Przedmiot dziatalnosci Liczba akcji w Warto$¢ Procent Udziat w Nieoptacona Otrzymane lub
bilansowa | posiadanego ogolnej przez emitenta nalezne
akcji i kapitalu liczbie gtosow | wartos$¢ akcji | dywidendy (inne
udziatow zaktadowego w walnym (udziatow) w udziaty w
zgromadzeniu jednostce zyskach)
1 | Matopolski Przemyst Drzewny SA w upadtosci Przemysl Produkcja tarcicy i innych 43 680 - 2,53% 2,53%
wyrobow drzewnych
2 | Zaktady Mebli Gigtych "FAMEG" S.A. w upadtosci Radomsko | Produkcja krzeset i siedzen 52 894 - 1,99% 1,99%
Kielecka Centrala Materialow Budowlanych S.A. w upadtosci Kielce Handel materiatami 477 - 0,18% 0,18%
budowlanymi
4 | Myszkowskie Zaktady Metalurgiczne MYSTAL S.A. (w upadtosci) | Myszkéw | Odlewnictwo staliwa 7328 - 1,93% 1,93%
Fabryka Maszyn Goérnictwa Odkrywkowego FAMAGO S.A. w Zgorzelec | Produkcja maszyn dla 163 710 - 9,64% 9,64%
upadlosci gornictwa wegla brunatnego
6 | Zaktady Naprawcze S.A. w upadtosci Rybnik Produkcja maszyn dla 20 589 - 1,93% 1,93%
glrnictwa, kopalnictwa oraz
maszyn budowlanych
7 | Przedsigbiorstwo .Przemyshu Migsnego w Mtawie S.A. w upadtosci | Miawa Przetworstwo miesa 17 357 - 1,93% 1,93%
8 | Zaktady Naprawcze Taboru Kolejowego Stargard S.A. w upadtosci | Stargard Produkcja lokomotyw 135570 - 9,64% 9,64%
Szczec. kolejowych i tramwajowych
oraz taboru kolejowego
9 | WROCLAWSKIE PRZEDSIEBIORSTWO BUDOWNICTWA Wroctaw Sprzedaz konstrukcji i prace 605 080 - 11,53% 11,53%
PRZEMYSLOWEGO NR 1 GRUPA "JEDYNKA montazowe; sprzedaz ustug
WROCELAWSKA" S.A. W UPADLOSCI
10 | Pilskie Przedsigbiorstwo .Przemystu Drzewnego S.A. w upadiosci | Ziotow Produkcja drewna i wyroboéw 20 250 - 1,93% 1,93%
drewnianych
11 | Zaktady Zbozowo-Mtynarskie GRENO S.A. w upadtosci Grojec Wytwarzanie produktow 4435 - 1,93% 1,93%
przemiatu zbéz
12 | Odlewnia Zeliwa S.A. w upadtosci Kutno Produkcja odlewnicza zeliwa, 32785 - 1,93% 1,93%
produkcja energii cieplnej,
dzialalno$¢ handlowa
13 | Wroctawskie Z-y Przemystu Maszynowego Lesnictwa "Dolpima" | Wroctaw Produkcja pit spalinowych 262 130 - 33,00% 33,00%
S.A. w upadlosci *) (le$nictwo)
14 | Zaktady Migsne w Chojnicach S.A. w upadtosci *) Chojnice Produkcja migs, wedlin, 304 000 - 33,00% 33,00%
konserw, karmy dla zwierzat
15 | CELT S.A. w upadtosci *) Warszawa | Produkcja réznych mebli 300 000 - 22,00% 7,00%

biurowych i sklepowych

*) Zgodnie z MSR 28 punkt 18 Fundusz zaniechat klasyfikowania spétki jako stowarzyszona, poniewaz przestata wywiera¢ znaczacy wptyw. Kontrole w spotce sprawowat syndyk masy upadtosciowe;.
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AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY ORAZ UDZIALY W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH
- WEDLUG DZIALOW POLSKIEJ KLASYFIKACJI DZIALALNOSCI (PKD)

Dziat PKD Akcje nie notowane

F 45 - Budowa autostrad, drog, lotnisk i obiektéw sportowych 520

udziaty w spétkach zaklasyfikowanych jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Razem Udziat w
(wartos¢ bilansowa) kapitatach
Funduszu

520 11,35%

520 11,35%

Razem 520

1"
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NOTY DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogodlne

Informacije ogéine

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia Spétka Akcyjna (dalej ,NFI Magna Polonia S.A.”, ,Fundusz”) zostat utworzony
w formie jednoosobowej spotki akcyjnej Skarbu Panstwa, aktem notarialnym sporzadzonym dnia 15 grudnia 1994 r. na mocy
ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych iich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202
z p6zniejszymi zmianami) (dalej ,Ustawa o NFI”). Fundusz dziata w oparciu o przepisy tej ustawy oraz kodeks spoétek
handlowych.

Siedzibg Funduszu jest Warszawa, ul. Emilii Plater 28 (na 31 grudnia 2007 roku siedziba Funduszu znajdowata sie
w Warszawie, Al. Jana Pawta |l 25), krajem rejestracji Polska. Od 1997 roku akcje Funduszu notowane sg na Gietdzie
Papieréow Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Przedmiotem dziatalno$ci Funduszu jest:
1) nabywanie papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,
2) nabywanie badz obejmowanie udziatéw lub akcji podmiotéw zarejestrowanych i dziatajgcych w Polsce,

3) nabywanie innych papieréw wartosciowych emitowanych przez podmioty, o ktérych mowa w pkt. 2,

4)  wykonywanie praw z akgji, udziatéw i innych papieréw warto$ciowych,

5) rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami wartosciowymi,

6) udzielanie pozyczek spétkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajgcym w Polsce,
7) zacigganie pozyczek i kredytow dla celéw Funduszu.

Fundusz byt jednym z 15 narodowych funduszy inwestycyjnych utworzonych przez Skarb Panstwa na mocy ustawy o NFI
w ramach Programu Narodowych Funduszy Inwestycyjnych zwanego tez Programem Powszechnej Prywatyzaciji.

W roku 1995 do utworzonych 15 Narodowych Funduszy Inwestycyjnych wniesiono akcje 512 spotek Skarbu Panstwa
uczestniczacych w programie NFI. Kazdy z funduszy w wyniku procesu alokacji otrzymat 34 lub 35 pakietéw akcji
prywatyzowanych przedsiebiorstw stanowigcych 33% kapitatu akcyjnego kazdego z nich (tzw. pakiety wiodace). Wszystkie NFI
uzyskaty po okoto 477 mniejszosciowych pakietow akcji (po 1,93% kapitatu akcyjnego) pozostatych spétek bioracych udziat
w Programie.

W poczatkowym okresie na aktywa NFI Magna Polonia S.A. sktadaty sie wytacznie udziaty w spétkach wniesionych przez
Skarb Panstwa. Zmiana struktury aktywéw zaczeta sie w momencie sprzedazy spotek, co pozwolito pézniej na reinwestycje
Ssrodkéw i nabycie udziatéw w kolejnych spotkach zaréwno z Programu NFI, jak i spoza Programu NFI.

Na 31 grudnia 2007 roku w portfelu Funduszu, z pierwotnie wniesionych przez Skarb Panstwa spoétek, pozostaty udziaty
w 2 spotkach wiodgcych. Spétki te byty w upadtosci. Ponadto w portfelu pozostato 16 spoétek, w ktorych Fundusz posiada
udziaty mniejszosciowe. Wiekszos¢ z nich takze znajdowata sie w upadtosci.

W zwigzku z faktem, ze wszystkie nalezace do Funduszu spétki wiodace byty w upadtosci, to zgodnie z MSR 28 punkt 18
Fundusz zaniechat klasyfikowanie Spétek jako stowarzyszone, poniewaz przestat wywiera¢ na nie znaczacy wpltyw. Kontrole
w spétkach sprawowat syndyk masy upadtosciowe;.

Natomiast akcje w spotkach, w ktorych Fundusz posiada udziaty mniejszosciowe wykazywane sg w sprawozdaniu, jako akcje
w pozostatych spétkach w kategorii aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. Ich warto$¢ bilansowa na koniec 2007 roku
wyniosta 520 tys. zt.

Poza akcjami i udziatami w spétkach wniesionych przez Skarb Panstwa Fundusz posiadat takze akcji i udzialy, ktére zostaty
nabyte w wyniku reinwestycji srodkéw uzyskanych ze sprzedazy spoétek wniesionych w ramach programu NFI. Byly to udziaty
zaréwno w spoétkach z udziatem mniejszosciowym, jak i wiekszo$ciowym.

13 kwietnia 2006 roku na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, Akcjonariusze Funduszu podjeli uchwaty w mysl ktérych
w latach 2006-2007 Fundusz realizowat strategie celem, ktérej byto zbycie posiadanych akgji i udziatow.

W rezultacie realizowanej strategii w 2006 roku sprzedano udziaty w 2 spétkach zaleznych, a w 2007 w kolejnych 2 spotkach.

Na koniec 2007 roku w portfelu Funduszu pozostata 1 spétka zalezna TB Opakowania S.A. wykazywana zgodnie z przyjetymi
zasadami w dziatalnosci zaniechane;.

Fundusz oraz jego jednostki zalezne tworza Grupe Kapitatowg NFI Magna Polonia S.A. Jednostkg dominujacg w Grupie jest
NFI Magna Polonia S.A.
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Na dzien 31 grudnia 2007 roku w sktad Grupy Kapitatowej Funduszu wchodzity nastepujace jednostki zalezne:

Nazwa % kapitatu % gtosow na | Siedziba Metoda Przedmiot dziatalnosci
wiasnego WZA konsolidacji

TB Opakowania o o konsolidacja Produkcja opakowan z tworzyw

S.A. 82,63% 82,63% Tczew metodg petng sztucznych

Spdtka TB Opakowania S.A. jest witascicielem 100 % udziatbw w TBO ,Wostok” zlokalizowanej w Moskwie, dziatajacej
na prawie Federacji Rosyjskiej Kapitat zakladowy Spoétki wynosi 100 tys. rubli. Spétka zostata utworzona w drugiej potowie 2007
roku TB Opakowania S.A. utworzyt 100 % odpis na Spotke, ze wzgledu na obnizenie efektywnosci sprzedazy.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku w sktad Grupy Kapitatowej wchodzity nastepujace spétki zalezne:

Nazwa % kapitatu % gtosow na | Siedziba Metoda Przedmiot dziatalnosci
wilasnego WZA konsolidacji
* . konsolidacja Wynajem nieruchomosci
0, 0,

RT Hotels S.A. %) 51,13% 33,24% i metodg petng wiasnych lub dzierzawionych
Magna InvesFme_nts ) 100,00% 100,00% Warszawa konsolidacja Nap_ywanle i sprzedaz udziatow i
Sp. z 0.0. w likwidaciji metodg petng akgji
TB Opakowania 82.63% 82.63% Tczew konsolidacja Produkcja opakowan z tworzyw
S.A. metodg petng sztucznych

*) Kontrola Grupy nad Spétka wynika z faktu, ze NFI Magna Polonia S.A. wraz z podmiotami od siebie zaleznymi ma prawo do powotania
Przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz prawo do powotania dwu cztonkéw w szescioosobowej Radzie Nadzorczej. Przewodniczacemu Rady
Nadzorczej przystuguje gtos decydujacy w sytuacji, gdy liczba gtoséw oddanych za i przeciw uchwale jest rowna

Spotki posrednio zalezne od Funduszu na 31 grudnia 2006 roku:

Spdtkg posrednio zalezng od Funduszu na 31 grudnia 2006 roku byla Spodtka Polskie Projekty Inwestycyjne spétka z
ograniczong odpowiedzialno$cig spotka komandytowo — akcyjna z siedzibg w Krakowie, ktérej jedynym komplementariuszem
jest Spotka ,Polskie Projekty Inwestycyjne spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig” z siedzibg w Krakowie, a jedynym
Akcjonariuszem Spoétka RT Hotels S.A. z siedzibg w Krakowie. RT Hotels S.A. posiada 50.000 akcji imiennych,
zwyktych, serii A1 oznaczonych numerami od 1 — 50.000 w kapitale zaktadowym wynoszgcym 50 tys. zi,
uprawniajacych do uczestniczenia w zyskach i w stratach Spétki w 99%. Przedmiotem dziatalno$ci Spotki Polskie Projekty
Inwestycyjne spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowo — akcyjna jest wynajem nieruchomos$ci wtasnych
lub dzierzawionych. Spoétka zostata utworzona w 2006 roku. W 2006 roku nie prowadzita dziatalno$ci operacyjne;.

Grupa Kapitatowa Funduszu sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Funduszu w dniu 27 czerwca 2008 roku.

2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Najwazniejsze zasady rachunkowos$ci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania finansowego przedstawione
zostaly ponizej. Zasady te stosowane byly we wszystkich prezentowanych okresach w sposob ciagty, o ile nie podano inacze;j.

21 Podstawa sporzadzenia - brak kontynuacji dziatalnosci

Poczawszy od 1 stycznia 2006 roku zgodnie z Uchwatg Nr 27/2005 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia NFI Magna
Polonia S.A. z dnia 28 pazdziernika 2005 roku, w zwigzku z art. 45 ust. 16 Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994
roku (tekst jednolity, Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) ("Ustawa"), Fundusz sporzadza jednostkowe
sprawozdanie finansowe zgodnie z Migedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, zatwierdzonymi przez
Unig Europejska ("MSSF zatwierdzonymi przez UE”).

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2007 roku zawiera réwniez informacje na temat portfela
inwestycyjnego, ktdére zostaty przygotowane i zaprezentowane zgodnie z przepisami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréow
wartos$ciowych (Dz. U. Nr 209, poz.1744) zwanym dalej “Rozporzadzeniem MF”.

13 kwietnia 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie NFI Magna Polonia S.A. podjeto Uchwate w sprawie ustalenia
zadan dla Firmy Zarzadzajacej wynikajacych ze zmiany strategii Akcjonariuszy w stosunku do Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego Magna Polonia S.A.

Podstawowe cele strategiczne wyznaczone przez Akcjonariuszy Funduszu to:

1) zbycie w terminie 5 kwartatéw liczac od pierwszego kwartatu kalendarzowego po dniu odbycia Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia akgji i udziatéw w Spétkach Portfelowych Funduszu,
2) postawienie, po uptywie terminu, o ktérym mowa w pkt 1, do dyspozycji Akcjonariuszy $rodkéw pienieznych po

przeprowadzonych transakcjach sprzedazy Spétek Portfelowych w okresie 2006 i 2007 roku.

4 pazdziernika 2007 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto Uchwate, zgodnie z ktérg Firma Zarzadzajgca zostata
zobowigzana do takiego prowadzenia spraw Funduszu, aby nie pdzniej niz do dnia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Funduszu, ktére zatwierdzi sprawozdanie za rok obrotowy 2007 zostaty zbyte akcje Funduszu w Spoétkach portfelowych
a zgromadzone $rodki postawione do dyspozycji Walnego Zgromadzenia Funduszu.
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6 lutego 2008 roku Firma Zarzadzajaca Polonia Financial Services Sp. z 0.0. wypowiedziata Umowe z dnia 12 lipca 1995 roku
o zarzadzanie majatkiem Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. z zachowaniem 3 miesiecznego okresu
wypowiedzenia. Zgodnie z zawartym pozniej Porozumieniem Umowa o zarzadzanie zostata rozwigzana ze skutkiem na
1 kwietnia 2008 roku.

18 marca 2008 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy NFI Magna Polonia S.A., ktére zgodnie
z porzadkiem obrad miato podjg¢ uchwate w sprawie rozwigzania Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A.
i otwarcia jego likwidacji. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie odstgpito od rozpatrywania spraw zwigzanych z otwarciem
likwidacji Funduszu i nie podejmowato uchwat w powyzszych kwestiach.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Zarzad Funduszu nie posiada informacji odnosnie dalszych zamierzen
Akcjonariuszy wobec Funduszu. Nie zostaty podjete decyzje o jego likwidacji, ani tez decyzje dotyczace przyjecia nowej
strategii, ktérg miatby realizowa¢ Fundusz. Natomiast w wyniku realizacji wczesniej przyjetej strategii na dzien bilansowy
nastapito znaczace ograniczenie zakresu prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej (m.in. zbycie istotnej czesci portfela
inwestycyjnego w latach 2006 i 2007 oraz wyptata znacznej czesci posiadanych $srodkéw pienieznych dla Akcjonariuszy
w drodze skupu akcji wkasnych w celu umorzenia oraz wyptaty dywidendy).

W zwigzku z tym, sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu braku kontynuacji dziatalnosci.

Zgodnie z art. 474 par. 1 Ustawy Kodeks spétek handlowych z dnia 15 wrze$nia 2000 roku zakonczenie likwidacji nie moze
nastgpi¢ przed uptywem roku od dnia ostatniego ogtoszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli. Nawet przy zatozeniu
rozpoczecia likwidacji w 2008 roku, dziatalno$¢ Funduszu bedzie prowadzona przez okres dtuzszy niz 12 miesiecy od daty
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego.

22 Ciagtos¢ stosowanych zasad rachunkowosci i poréwnywalnosé

Zarzad uznat, ze stosowane zasady rachunkowosci (tj. MSSF zatwierdzone przez UE przy szczegdlnym uwzglednieniu MSSF
5) sg wtasciwe do sporzadzenia sprawozdania finansowego przy zatozeniu braku kontynuacji dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego z wyjatkiem aktywoéw finansowych
dostepnych do sprzedazy wycenianych w wartosci godziwej. Stosowane przez Fundusz zasady rachunkowosci zostaty
szczegotowo opisane w pkt. 2.3 — 2.17 niniejszego sprawozdania finansowego. Zasady rachunkowosci stosowano przy
zachowaniu zasady ciggtosci we wszystkich prezentowanych latach obrotowych.

Do danych poréwnawczych zaprezentowanych w niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano zasady rachunkowos$ci
identyczne jak przyjete do informacji na dzien i za okres zakonczony 31 grudnia 2007 r.

W roku rozpoczynajacym sie 1 stycznia 2007 roku zaczety obowigzywaé nastepujace nowe standardy i interpretacje oraz
zmiany do istniejgcych standardow:

e KIMSF 7 ,Zastosowanie podejscia polegajacego na przeksztatceniu wedlug MSR 29 Sprawozdawczos$¢
finansowa w warunkach hiperinflacji” (obowigzuje dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie od 1
marca 2006 roku lub pdzniej, tj. od 1 stycznia 2007 roku). Regulacja nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe
Funduszu.

e KIMSF 8 ,Zakres stosowania MSSF 2 - Platnosci w formie akcji witasnych” (obowigzuje dla okresow
sprawozdawczych zaczynajgcych sie po 1 maja 2006 roku lub pdzniej, tj. od 1 stycznia 2007 roku). Regulacja nie ma
wptywu na sprawozdanie finansowe Funduszu.

. KIMSF 9 ,Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych” - KIMSF 9 znaczaco ogranicza
mozliwo$¢ powtérnej oceny czy wbudowany instrument pochodny powinien by¢ oddzielony od umowy zasadniczej
(obowigzuje od 1 czerwca 2006 roku). Regulacja nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Funduszu.

. KIMSF 10 ,,Srédroczne sprawozdania finansowe i utrata wartosci” — KIMSF 10 odnosi sie do interakcji pomiedzy
wymaganiami okreslonymi w MSR 34 a rozpoznawaniem utraty wartosci firmy (zgodnie z MSR 36) i wybranych
aktywow finansowych (zgodnie z MSR 39) oraz jej wptywu na nastepne $rédroczne i roczne sprawozdanie finansowe
(obowigzuje dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie po 1 listopada 2006 roku). Regulacja nie ma
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Funduszu.

. MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych - Prezentacja kapitatu” — Poprawka wprowadza wymogi
prezentacyjne dotyczace poziomu kapitatu oraz sposobéw nim zarzadzania (obowigzuje od 1 stycznia 2007 roku).
Fundusz stosuje nowe regulacje.

. MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnienie informacji” MSSF 7 wprowadza nowe ujawnienia w celu poszerzenia
informaciji o instrumentach finansowych. Okresla wymagania dotyczace ujawnienia informacji ilosciowych i jakosciowych
w zakresie obcigzenia ryzykiem finansowym, w tym zawiera okreslenie minimum prezentacyjnego w obszarze ryzyka
kredytowego, ryzyka utraty pitynnosci i ryzyka rynkowego. MSSF 7 zastepuje MSR 30 ,Ujawnienie informaciji
w sprawozdaniach finansowych bankéw i innych instytucji finansowych” oraz wymogi prezentacyjne okreslone w MSR
32 ,Instrumenty finansowe: Ujawnianie i prezentacja”. Wprowadzenie MSSF 7 spowodowato zmiany gtéwnie w
nastepujacych obszarach: ujawnienia dotyczace ryzyk z punktu widzenia oséb zarzadzajacych ryzykiem, rozszerzone
ujawnienia ilosciowe dotyczace ryzyk, wprowadzenie analizy wrazliwosci, rozszerzone ujawnienia dotyczace pozycji
finansowej i wyniku finansowego Funduszu. Fundusz stosuje nowe regulacje

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet
ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego, a nie
weszly jeszcze w zycie i nie zostaly wczesniej zastosowane:

e Zmiana do MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego” - Poprawka reguluje kwestie ujmowania poniesionych
kosztéw finansowania zewnetrznego odnoszacych sie do dostosowywanych sktadnikéw aktywéw. Likwidujac mozliwosé
ujmowania kosztéow finansowania zewnetrznego jako koszty okresu, w ktérym je poniesiono, zmieniony standard
wprowadza wymag ich aktywowania. Obowigzuje dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie od 1 stycznia
2009 roku. Zmiany wprowadzone do MSR 23 nie majg znaczacego wptywu na sprawozdania finansowe Funduszu.
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. MSR 1 (2) ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” - obowigzuje dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych
sie od 1 stycznia 2009 roku. Nowa regulacja wprowadza zmiany majace na celu poprawe zdolnosci uzytkownikow
sprawozdan finansowych do analizy i poréwnan informacji w nich zawartych.

. MSSF 8 ,,Segmenty dziatalnosci” - obowiazuje dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie od 1 stycznia
2009 roku. Nowa regulacja zwigksza zakres ujawnien w sprawozdaniu finansowym Funduszu.

] MSSF 3 (2) ,Potaczenia jednostek gospodarczych” - obowigzuje prospektywnie dla potaczen jednostek
gospodarczych z datg nabycia przypadajaca na 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie. Wprowadzone zmiany zawierajg
mozliwo$¢ wyboru ujecia udziatdw mniejszosci albo wedtug wartosci godziwej albo ich udziatu w wartosci godziwej
zidentyfikowanych aktywow netto, przeszacowanie dotychczas posiadanych w nabytej jednostce udziatow do warto$ci
godziwej z odniesieniem réznicy do rachunku zyskéw i strat oraz dodatkowe wytyczne dla zastosowania metody
nabycia, w tym traktowanie kosztéw transakcji jako koszt okresu, w ktdry zostat on poniesiony.

] MSR 27 (Z) ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” - obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie. Standard wymaga, aby efekty transakcji z
udziatowcami mniejszosciowymi byly ujmowane bezposrednio w kapitale, o ile zachowana jest kontrola nad jednostka
przez dotychczasowa jednostke dominujaca. Standard réwniez uszczegdtawia sposoéb ujecia w przypadku utraty kontroli
nad jednostkg zalezna, tzn. wymaga przeszacowania pozostatych udziatéw do wartosci godziwej i ujecie réznicy w
rachunku zyskow i strat.

] MSSF 2 ,,Ptatnosci w formie akcji” - obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2009
roku lub po tej dacie. Zmiana do Standardu dotyczy dwdch kwestii: wyjasnia, ze warunkami nabycia uprawnien sg tylko
warunek $wiadczenia ustugi oraz warunek zwigzany z wynikami operacyjnymi jednostki. Pozostate cechy programu
ptatnosci w formie akcji nie sg uznawane jako warunki nabycia uprawnien. Standard wyjasnia, ze ujecie ksiegowe
anulowania programu przez jednostke lub inng strone transakcji powinno by¢ takie samo.

L] Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: Prezentacja” i MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” -
obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie. Zmiany odnoszg
sie do podejscia ksiegowego dla niektérych instrumentéw finansowych, ktére charakteryzuja sie podobienstwem do
instrumentéw kapitatowych, ale sg klasyfikowane jako zobowigzania finansowe. Zgodnie z nowym wymogiem Standardu
instrumenty finansowe, takie jak instrumenty finansowe z opcjg sprzedazy oraz instrumenty, ktére naktadajg na spotke
obowigzek wyptaty udziatu w aktywach netto tylko w przypadku likwidacji spotki, po spetnieniu okreslonych warunkoéw, sg
prezentowane jako kapitat wtasny.

. KIMSF 11 ,,Grupowe oraz jednostkowe opcje na udzialy” — obowigzuje dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie od 1 marca 2007 roku. Regulacja nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Funduszu.

. KIMSF 12 ,Porozumienie o swiadczeniu ustug publicznych” — obowigzuje dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2008 roku. Regulacja nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Funduszu.

. KIMSF 13 - ,Programy lojalnosciowe dla klientow” - obowigzuje dla okresow sprawozdawczych

rozpoczynajacych sie od 1 lipca 2008 roku. Regulacja nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Funduszu.

. KIMSF 14 - MSR 19 — ,,Putap dla aktywéw z tytutu programu okreslonych swiadczen, minimalne wymogi w
zakresie finansowania i ich wzajemne oddzialywanie” - obowigzuje dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2008 roku. Regulacja nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Funduszu.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego MSSF 8 oraz KIMSF 11, 12, 13 i 14 byty w trakcie zatwierdzania przez Unig
Europejska.

Fundusz nie skorzystat z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych standardow i interpretaciji.

Fundusz nie zaprezentowat szacunkowego wptywu zmian na sprawozdanie finansowe z uwagi na brak realnych mozliwosci ich
oszacowania oraz niematerialno$ci kwot.

23 Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

(a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w tysigcach ztotych polskich (PLN). Walute funkcjonalng i walute prezentac;ji
Funduszu stanowi ztoty polski.

(b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na moment poczatkowego ujecia na walute funkcjonalng wedtug kursu
obowigzujacego w dniu transakgc;ji.

Na dzien bilansowy:

e wyrazone w walucie obcej pozycje pieniezne przelicza sie przy zastosowaniu kursu zamknigcia;

. pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu
wymiany z dnia transakgji, oraz

. pozycje niepieniezne wyceniane w warto$ci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu wymiany
z dnia ustalenia wartosci godziwej.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia
odpowiednio po kursie: kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka - w przypadku
operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan.

Pieniezne aktywa i zobowigzania sg to pozycje bilansowe, ktére beda otrzymane lub zaptacone w statej lub dajacej sie ustali¢
kwocie pienigdzy. Do pienigznych aktywow zalicza si¢ m.in.: srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych, zbywalne
diuzne papiery wartosciowe, naleznosci z tytutu dostaw i ustug, naleznosci wekslowe i inne naleznosci. Do pienigznych
zobowigzan zalicza sie m.in. zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, rozliczenia miedzyokresowe kosztéw oraz inne
zobowigzania, podatki i zobowigzania z tytutu podatkéw ptaconych u zrédta, pozyczki i kredyty, weksle do zaptacenia.
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Wszystkie aktywa i zobowigzania, ktére nie spetniajg definicji pozycji pienieznych sa klasyfikowane jako pozycje niepieniezne.
Do niepienieznych aktywow zalicza sie m.in.: rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, zapasy, zaptacone zaliczki na dostawy,
zbywalne inwestycje kapitatowe, udziaty w jednostkach stowarzyszonych, $rodki trwate, warto$ci niematerialne oraz aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Do niepienieznych zobowigzan zalicza sie m.in. otrzymane zaliczki na dostawy,
rozliczenia miedzyokresowe przychodéw (np. dotacje/darowizny) oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Wszystkie sktadniki kapitatu wtasnego, po wptaceniu lub zakumulowaniu, stanowig pozycje niepieniezne.

Zaptacone lub otrzymane zaliczki sg traktowane jako pozycje niepieniezne, jesli nie rodza prawa do otrzymania (lub
zobowigzania do dostarczenia) ustalonej lub mozliwej do ustalenia liczby jednostek waluty. W innym przypadku sg one
traktowane jako pozycje pieniezne.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz wyceny bilansowej
aktywéw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Roéznice kursowe powstate na pozycjach niepienieznych, takich jak instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwe;j
przez rachunek zyskéw i strat, ujmuje sie jako element zmian warto$ci godziwej. Roznice kursowe powstate na pozycjach
niepienieznych, takich jak instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane do aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy, ujmuje
sie w kapitale z aktualizacji wyceny.

24 Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych — ujmowane w rachunku przeplywoéw
pienieznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie, krétkoterminowe
inwestycje w bony skarbowe lub inne papiery emitowane przez Skarb Panstwa z pierwotnym terminem wymagalnosci do
trzech miesiecy od dnia ich zatozenia, otrzymania, nabycia lub wystawienia oraz o duzej ptynnosci.

25 Portfel inwestycyjny
W ramach portfela inwestycyjnego wykazano:

- akcje i udziaty w spotkach zaleznych,
- akcje i udziaty w pozostatych spétkach;
- dtuzne papiery wartos$ciowe.

Jednostki zalezne to wszystkie jednostki, w odniesieniu do ktoérych Fundusz ma zdolnos¢ kierowania ich polityka finansowg
i operacyjng w celu uzyskania korzysci z ich dziatalnosci. Wigze sie to m.in. z posiadaniem wigkszosci ogdinej liczby gtoséw
w organach stanowigcych tych jednostek. Przy dokonywaniu oceny, czy Fundusz kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie
takze istnienie oraz wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowa¢ lub zamieni¢.

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych wycenia sie w cenie nabycia, a w przypadku stwierdzenia utraty warto$ci cene nabycia
koryguije sie o odpisy na utrate wartosci.

Pozostate sktadniki portfela inwestycyjnego zaliczane sa, zgodnie z MSR 39 Instrumenty finansowe — ujmowanie i wycena,
do nastepujacych kategorii:

. aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Klasyfikacja opiera sie¢ na kryterium celu nabycia inwestycji. Klasyfikacji dokonuje sie na moment poczatkowego ujecia
aktywoéw finansowych.

a) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to instrumenty finansowe nie stanowigce instrumentéw pochodnych oraz nie
podlegajace klasyfikacji do wyzej wymienionych kategorii. W szczegélnosci sg to akcje i udziaty w podmiotach, gdzie Fundusz
nie sprawuje kontroli ani nie wywiera znaczacego wptywu.

b) Ujecie poczatkowe oraz rozliczenie sprzedazy
Pozostate instrumenty finansowe w momencie poczatkowego ujecia wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej w
przypadku instrumentéw niekwalifikowanych jako wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat, o koszty
transakgji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji danego instrumentu.
Regularne transakcje zakupu i sprzedazy inwestycji ujmuje sie na dzien przeprowadzenia transakcji, tj. na dzien, w ktérym

Fundusz zobowigzuje sie zakupi¢ lub sprzedaz dany sktadnik aktywéw, chyba ze w umowie wskazano na inny dzien przejscia
istotnych korzysci i ryzyk zwigzanych z posiadanymi instrumentami.
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c) Wycena na kolejne daty bilansowe

Na kolejne daty bilansowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia sig¢ rowniez w warto$ci godziwej. Jezeli aktywa
dostepne do sprzedazy sag nienotowane, nie majg ustalonego okresu wymagalnosci (instrumenty kapitatowe) i ich warto$é
godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona, wyceny dokonuje sie w cenie nabycia, pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty
wartosci.

Zmiany wartosci godziwej aktywow finansowych zaliczonych do dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w pozostatych kapitatach,
za wyjatkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci (zaliczane sg do wyniku biezacego okresu) oraz tych zyskéw i strat z tytutu réznic
kursowych, ktére odnoszone sie do aktywow pienieznych i sg zaliczane do wyniku finansowego.

Odsetki z papieréw wartosciowych zaliczonych do kategorii dostepnych do sprzedazy naliczone metodg efektywnej stopy
procentowej ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat w przychodach odsetkowych. Dywidendy z tytutu dostepnych do sprzedazy
instrumentow kapitatowych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w przychodach z tytutu dywidend w momencie nabycia przez
Fundusz prawa do otrzymania ptatnosci

Aktywa finansowe wylgcza sie z ksiag rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywéw pienieznych z ich tytutu wygasty
lub zostaty przeniesione, a Fundusz dokonata przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu ich
wiasnosci.

d) Ustalanie wartosci godziwej

Warto$¢ godziwa inwestycji, dla ktérych istnieje aktywny rynek gietdowy jest réwna kursowi zamkniecia na dzien bilansowy na
tym rynku. Jezeli rynek na dany sktadnik aktywow finansowych nie jest aktywny (a takze w odniesieniu do nie notowanych
papieréw warto$ciowych), Fundusz ustala warto$¢ godziwg stosujac modele rynkowe powszechnie stosowane przez
uczestnikow rynku do wyceny takich instrumentéw, bazujgce m.in. na poréwnywalnych transakcjach rynkowych, analizach
zdyskontowanych strumieni pienieznych, transakcjach i wskaznikach rynkowych dla spotek z danego sektora. Model ten
opisano w nocie nr 4.

e) Utrata wartosci aktywow finansowych

Fundusz dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepuja obiektywne dowody na to, ze sktadnik aktywoéw
finansowych lub Fundusz aktywoéw finansowych utracity wartos$¢.

W przypadku aktywéw dostepnych do sprzedazy odpisy na utrate wartosci sg dokonywane na podstawie wynikéw analizy
przeprowadzonych z wykorzystaniem rynkowych modeli wyceny w oparciu o dostepne na dzieh sporzgdzenia sprawozdania
finansowego informacje na temat sytuacji finansowej, rynkowej i inwestycyjnej spoétek oraz inne informacje rynkowe.
Szczegotowy opis modelu uzywanego przez Fundusz do analizy utraty wartosci aktywow finansowych jest zawarty w nocie 5.

Odpisy z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w pozyciji ,Utrata wartosci”..

W odniesieniu do kapitatowych papieréw warto$ciowych zaliczonych do kategorii dostepnych do sprzedazy, przy ustalaniu, czy
papiery wartosciowe stracity na wartosci, bierze sie pod uwage znaczacy lub przedituzajacy sie spadek wartosci godziwej
danego papieru wartosciowego ponizej jego kosztu. Jezeli takie dowody wystepujg w przypadku aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy, taczne dotychczasowe straty — ustalone jako réznica pomiedzy ceng nabycia a aktualng wartoscig
godziwg, pomniejszone o ewentualne straty z tytutu utraty wartosci ujete wczesniej w rachunku zyskow i strat — wytacza sie z
kapitatu wtasnego i ujmuje w rachunku zyskéw i strat. Straty z tytutu utraty warto$ci ujete wczesniej w rachunku zyskow i strat z
tytutu instrumentéw kapitatowych nie podlegajg odwrdceniu przez wynik finansowy.

W przypadku ustania przestanek utraty wartosci nastepuje odwrécenie odpisow aktualizujacych:

- przez rachunek zyskow i strat — w przypadku aktywéw finansowych klasyfikowanych jako aktywa dostepne do sprzedazy
bedace instrumentami dtuznymi;

- poprzez pozostate kapitaty — w przypadku aktywéw dostepnych do sprzedazy bedacych instrumentami kapitatowymi.

2.6 Pozostate instrumenty finansowe

(a) Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej powigkszonej o wartos¢ kosztow
transakcyjnych. Po poczatkowym ujeciu naleznosci te wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuije sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze jednostka nie bedzie w stanie
otrzymac wszystkich naleznych kwot. Kwote odpisu stanowi réznica pomiedzy warto$cig bilansowg danego sktadnika aktywoéw,

a wartoscig biezaca szacowanych przysztych przeptywoéw pienieznych, zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy
procentowej. Odpis jest tworzony w cigezar pozostatych kosztow operacyjnych.
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(b) Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to nie bedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
ptatnosciach, nie notowane na aktywnym rynku. Powstajg wowczas, gdy Fundusz wydaje srodki pieniezne, dostarcza towary
lub ustugi bezposrednio dtuznikowi, nie majac intencji zaklasyfikowania tych naleznosci do aktywéw finansowych wycenianych
wg wartoéci godziwej przez rachunek zyskéw i strat, przeznaczonych do obrotu, dostepnych do sprzedazy Iub
przeznaczonych do sprzedazy. Nabyte udziaty w portfelu aktywéw nie bedacych pozyczkami i nalezno$ciami (np. udziaty w
funduszach powierniczych), nie sg pozyczkami i naleznosciami.

Po poczatkowym ujeciu, pozyczki i naleznosci wykazuje sie wedtug zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowej. Przychdd odsetkowy wynikajacy z wyceny tych instrumentéw prezentowany jest w pozycji ,Przychody
odsetkowe” w rachunku zyskoéw i strat.

Odpisu z tytutu utraty wartosci pozyczek i naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze jednostka nie
bedzie w stanie otrzymac¢ wszystkich naleznych kwot. Kwote odpisu stanowi réznica pomiedzy warto$cig bilansowg danego
sktadnika aktywow, a wartoscig biezacg szacowanych przysztych przeptywow pienieznych, zdyskontowanych wedtug
efektywnej stopy procentowej. Odpis jest tworzony w ciezar wyniku odpiséw netto z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych.

(c) Pozostate naleznosci

W pozycji pozostate naleznosci Fundusz prezentuje gtdwnie rozliczenia migdzyokresowe.
(d) Inne zobowigzania

Do zobowigzan Fundusz zalicza gtéwnie:

- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,
- zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego,
- zobowigzania z tytutu wynagrodzen wraz z narzutami.

Zobowigzania finansowe (j. zobowigzania z tytulu dostaw iustug i inne zobowigzania finansowe) ujmuje sie poczatkowo
wedtug wartosci godziwej, pomniejszonej o poniesione koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu, jednostka dokonuje
wyceny wszystkich zobowigzan finansowych w wysokosci zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

2.7 Dziatalno$¢ zaniechana

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy (lub grupy do zbycia) klasyfikuje sie jako ,przeznaczone do sprzedazy”, jezeli
realizacja ich wartosci bilansowej nastapi przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie biezgcego uzywania.
Aktywami takimi moga by¢ czesci sktadowe Funduszu do zbycia lub pojedyncze aktywa trwate.

Dziatalno$¢ zaniechana to cze$¢ skladowa jednostki, ktéra zostata zbyta albo sklasyfikowana jako ,przeznaczona do sprzedazy
i (a) stanowi wazny rodzaj lub obszar terytorialny dziatalnosci; (b) wchodzi w skifad pojedynczego skoordynowanego planu
zbycia waznego rodzaju lub obszaru terytorialnego dziatalnosci lub (c) stanowi jednostke zalezng przejetg wytacznie w celu
pbézniejszej odsprzedazy.

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) zalicza sie¢ do ,przeznaczonych do sprzedazy” i wykazuje wedtug nizszej z dwdch kwot:
wartosci bilansowej i warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy.

2.8 Wartosci niematerialne
Inne wartos$ci niematerialne

Za wartosci niematerialne uznaje sie mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywéw, nie posiadajace postaci
fizycznej. W szczegdlnosci do wartosci niematerialnych zalicza sie:
. nabyte oprogramowanie komputerowe,

. nabyte prawa majatkowe — autorskie prawa majgtkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje, prawa do wynalazkéw,
patentéw, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych, know-how, zezwolenia na dziatalno$¢
telekomunikacyjna.

Wartoéci niematerialne wycenia sie¢ w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowang kwote odpiséw amortyzacyjnych
i skumulowang kwote odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.

Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych dokonuje sie metodg liniowa, przez okres przewidywanego
uzytkowania.
Stosowane przez Fundusz stawki amortyzacyjne dla oprogramowania wynoszg 50 %.

Amortyzacje rozpoczyna sig, gdy sktadnik wartosci niematerialnych jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji wartosci
niematerialnych zaprzestaje sie na wczesniejsza z dat: gdy sktadnik wartosci niematerialnych zostaje zaklasyfikowany jako
przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty w grupie do zbycia, ktéra jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy)
zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana” lub zostaje usuniety z ewidencji
bilansowe;j.
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Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna podlegaja weryfikacji na kazdy dzien bilansowy. Wszelkie wynikajace
z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jak zmiane szacunkéw, zgodnie z wytycznymi zawartymi w MSR 8 ,Zasady
(polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych, btedy”.

Wszelkie koszty finansowania zewnetrznego poniesione na dostosowywany sktadnik wartosci niematerialnych ujmuje sie
w rachunku zyskow i strat w okresie, ktorego koszty te dotycza.

Wartoéci niematerialne testuje sie na utrate wartosci zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie 2.10 ,Utrata wartoSci
rzeczowych aktywoéw trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych i wartosci niematerialnych (w tym wartosci firmy)”.

Skfadnik warto$ci niematerialnych usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie oczekuje sie dalszych
korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na usunieciu sktadnika wartosci niematerialnych ustala
sie jako réznice pomiedzy przychodami netto ze zbycia, (jezeli wystepuja) i wartosciag bilansowa tych wartosci niematerialnych
oraz ujmuje w rachunku zyskoéw i strat.

29 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to srodki trwate:
. ktére sg utrzymywane przez jednostke w celu wykorzystywania ich w procesie produkcyjnym lub przy dostawach
towardw i Swiadczeniu ustug, lub tez w celach administracyjnych,

. ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden okres,

e w stosunku do ktorych istnieje prawdopodobienstwo, iz jednostka uzyska w przyszitosci korzysci ekonomiczne
zwigzane ze sktadnikiem majatkowym, oraz

. ktorych warto$¢ mozna okresli¢ w sposob wiarygodny.

Do rzeczowych aktywoéw trwatych zaliczane sg m.in.:
. urzadzenia techniczne, maszyny, $rodki transportu i inne ruchome $rodki trwate,

. ulepszenia w obcych srodkach trwatych,
. Srodki trwate w budowie.

Rzeczowe aktywa trwate uzytkowane w procesie produkcji, dostarczania towaréw i ustug jak réwniez dla celow
administracyjnych wykazywane sg wedtug kosztu (ceny nabycia lub kosztu wytworzenia) pomniejszonego w kolejnych
okresach o odpisy amortyzacyjne oraz utrate wartosci. Nie dokonuje sie odpiséw amortyzacyjnych od gruntéw oraz srodkow
trwatych w budowie.

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia rzeczowych aktywéw trwatych sktada sie cena zakupu powigkszona o cto, nie
podlegajace odliczeniu podatki, pomniejszona o upusty i rabaty handlowe. Warto$¢ ta zwigkszana jest o wszystkie inne
pozwalajace sie bezposrednio przyporzadkowaé koszty poniesione w celu dostosowania sktadnika aktywéw do miejsca
i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa.

Srodki trwate w budowie powstajace dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych, jak réwniez dla celdéw jeszcze nie
okreslonych, prezentowane sg w bilansie wg kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty warto$ci. Koszt wytworzenia
zwigkszany jest o wszystkie inne pozwalajace sie bezposrednio przyporzadkowac¢ koszty poniesione w celu dostosowania skfadnika
aktywow do miejsca i warunkdw potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa,
z wytaczeniem kosztdw finansowania zewnetrznego. Amortyzacja dotyczaca tych srodkéw trwatych rozpoczyna sie w momencie, gdy
sg dostepne do wykorzystania w normalnym toku dziatalnosci operacyjne;j.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwatych, z pominigciem gruntéw oraz $rodkéw trwatych w budowie, przez
oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkéw z uwzglednieniem wartosci rezydualnej, uzywajac metody liniowej,
przy zastosowaniu nastepujacych rocznych stawek amortyzacji:

Maszyny i urzadzenia — 10 % - 20 %

Zespoty komputerowe — 30 % - 60 %
Srodki transportu — 20 %

Pozostate $rodki trwate - 10 % -20 %

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy srodek trwatych jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji zaprzestaje sie na wczesniejszg
z dat: gdy $rodek trwaly zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty w grupie do zbycia, ktéra jest
zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢
zaniechana” lub zostaje usuniety z ewidencji bilansowe;.

Poszczegdlne istotne czesci skltadowe srodka trwatego (komponenty), ktérych okres uzytkowania rézni sie od okresu
uzytkowania catego $rodka trwatego amortyzowane sa odrebnie, przy zastosowaniu stawek amortyzacyjnych
odzwierciedlajgcych przewidywany okres ich uzytkowania. W celu wydzielenia komponentéw bierze sie pod uwage S$rodki
trwate o istotnej wartosci poczatkowej brutto. Dopuszcza sie, w sytuacji kiedy kierownictwo jednostki uzna to za zasadne,
wydzielanie komponentéw o nizszym procentowym udziale w wartosci poczatkowej brutto srodka trwatego.

Metoda amortyzacji, stawka amortyzacyjna oraz warto$¢ koncowa podlegajg weryfikacji na kazdy dzien bilansowy. Wszelkie
wynikajgce z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jak zmiane szacunkéw, zgodnie z wytycznymi zawartymi w MSR 8
,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany warto$ci szacunkowych, btedy”.

Wartos¢ bilansowa $rodka trwatego podlega odpisowi z tytutu utraty warto$ci do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej, jezeli
warto$¢ bilansowa danego $rodka trwatego (lub osrodka wypracowujgcego $rodki pienieznego, do ktérego on nalezy) jest
wyzsza od jego oszacowanej warto$¢ odzyskiwanej. Test na utrate wartosci przeprowadza sie i ujmuje ewentualne odpisy
z tytutu utraty wartosci zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie 2.10 ,Utrata wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych,
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nieruchomosci inwestycyjnych i warto$ci niematerialnych (w tym wartosé firmy)”.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $rodkéw trwatych sg okres$lane jako roznica
pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwatych i sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

210 Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych

Aktywa podlegajace amortyzacji testuje sie na utrate wartosci, jezeli wystepujg przestanki wskazujagce na mozliwos¢ jej
wystgpienia.

Na kazdy dzien bilansowy Fundusz dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikéw majatku trwatego w celu stwierdzenia, czy
nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty ich wartosci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich
przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywoéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego
tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywow nie generuje przeptywow pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu niezaleznymi od
przeptywédw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla Funduszu aktywow generujacych przeptywy
pieniezne (stanowigcych osrodek generowania srodkéw pienieznych), do ktérej nalezy dany skfadnik aktywéw.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza z dwoch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy lub
wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku przysztych przeptywdw pienieznych, ktére bedq
generowane przez dane aktywo (lub Fundusz aktywéw stanowigcych osrodek generowania $rodkéw pienieznych),
zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej aktualng rynkowg warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko
specyficzne dla danego aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywow (lub Funduszu aktywow), warto$c
ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty wartosci jest ujmowana jako koszt w okresie, w
ktorym wystapita, za wyjatkiem sytuacji, gdy sktadnik aktywéw ujmowany byt w wartosci przeszacowanej (wéwczas utrata
wartosci traktowana jest jako obnizenie wczes$niejszego przeszacowania).

W momencie, gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywoéw (lub Funduszu aktywow
stanowigcych osrodek generowania srodkéw pienieznych) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie
wyzszej jednak od wartosci netto tego skladnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana
w poprzednich latach. Odwrécenie utraty warto$ci ujmowane jest w przychodach, o ile sktadnik aktywdéw nie podlegat wczesniej
przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrécenie utraty wartosci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny.

211 Rezerwy na pozostate zobowigzania

Rezerwy tworzone sa, gdy na Funduszu cigzy obecny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek wynikajacy ze zdarzen
przesztych i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkéw zawierajacych
w sobie korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonaé wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Rezerwy tworzy sie w szczegdlnosci z nastepujacych tytutdw, (jezeli spetnione sg wyzej wymienione warunki ujmowania
rezerw):
. skutki toczacych sie spraw sadowych oraz spraw spornych,

. udzielone gwarancje, poreczenia,
. przyszte $wiadczenia na rzecz pracownikow,
. koszty restrukturyzaciji.

Pozycja przyszte Swiadczenia na rzecz pracownikdéw obejmuje w szczegdlnosci zobowigzanie z tytutu Swiadczen emerytalnych,
tj. jednorazowych odpraw emerytalnych. Tworzy sie je w oparciu o szacunki aktuarialne.

Ponadto Fundusz odprowadza cze$¢ obowigzkowej skfadki na ZUS, przypadajacej na pracodawce. Z chwilg uiszczenia
sktadek Fundusz nie ma dalszych obowigzkow w zakresie dokonywania ptatnosci.

Rezerwy tworzy sie w wysoko$ci stanowigcej najbardziej wtasciwy szacunek naktadow niezbednych do wypetnienia obecnego
obowigzku na dzien bilansowy. Jezeli skutek zmian warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezgce;j
wartosci naktadéw, ktére wedtug oczekiwan beda niezbedne do wypetnienia obowigzku.

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy Fundusz ogtosita wszystkim zainteresowanym stronom
szczego6towy i formalny plan restrukturyzaciji.

212 Kapitat wtasny

Kapitat wtasny Funduszu stanowia:

- kapitat podstawowy (akcyjny) jednostki dominujacej, wykazany w wartosci nominalnej, z uwzglednieniem przeszacowania
z tytutu hiperinflacii.

- akcje wiasne nabyte przez Fundusz i wykazywane ze znakiem ujemnym,
- pozostate kapitaty, obejmujace:
- kapitat z aktualizacji wyceny,

- kapitat zapasowy tworzony z premii emisyjnych uzyskanych z emisji akcji
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- zyski zatrzymane, obejmujace:
- nie podzielony zysk lub nie pokryta strate z lat ubiegtych (obejmujacy powstaty z zyskéw lat ubiegtych kapitat
zapasowy i pozostate kapitaty rezerwowe),
- wynik finansowy biezacego okresu obrotowego.

Odrebna pozycje kapitatu wtasnego stanowi kapitat mniejszosci.

Zgodnie z punktem 25 MSR 29 ,Sprawozdawczo$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji’, sktadniki kapitatu wiasnego (za wyjatkiem
niepodzielonego zysku lat ubieglych oraz wszelkich nadwyzek z aktualizacji wyceny aktywow) zostaly przeksztatcone przy
zastosowaniu ogdlnego indeksu cen, poczawszy od daty, w ktorej kapitaty te zostaty wniesione lub powstaty w inny sposdb za okres,
w ktérym gospodarka, w ktorej dany podmiot prowadzi dziatalno$é, byta gospodarka hiperinflacyjna, tj. do dnia 31 grudnia 1996 roku.
Efekt przeliczenia odpowiednich sktadnikéw kapitatu zaktadowego wskaznikami inflacji zostat ujety drugostronnie w niepodzielonym
wyniku finansowym lat ubiegtych (patrz nota 13).

Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy pomniejsza sie o nabyte akcje wlasne wykazywane w cenie nabycia. Do podziatu
miedzy akcjonariuszy przeznaczone sa: nie podzielony wynik finansowy z lat ubiegtych, zyski roku biezacego oraz pozostate kapitaty
wiasne powstate z zysku.

213 Zobowigzania warunkowe

Zobowigzanie warunkowe jest:

a) mozliwym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ktérych istnienie zostanie potwierdzone dopiero
w momencie wystgpienia lub nie wystapienia jednego lub wiekszej ilosci niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni
podlegajg kontroli jednostki, lub

b) obecnym obowigzkiem, ktdry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest uimowany w sprawozdaniu, poniewaz:

. nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowania $rodkoéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne
w celu wypetnienia obowigzku lub

. kwoty obowiazku (zobowiazania) nie mozna wyceni¢ wystarczajaco wiarygodnie.

Do zobowigzan warunkowych Fundusz zalicza, spetniajagce powyzsze warunki, m.in.:
e  zobowigzania wynikajace z istniejacych uméw leasingu .operacyjnego.
214 Przychody netto
(a) Przychody z tytutu odsetek
Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie wedtug zasady memoriatowej metodg efektywnej stopy procentowe;j.
(b) Zyski i straty z tytutu sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
W momencie usuniecia z ksiag rachunkowych sktadnika aktywoéw zaliczonego do dostepnych do sprzedazy, taczne
dotychczasowe zyski i straty uprzednio ujete w kapitale ujmuje sie w rachunku zyskow i strat jako zyski i straty na wytaczeniu
inwestycji w aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
(c) Zyski i straty z tytutu sprzedazy i likwidacji jednostek zaleznych
W pozycji tej ujmowane sg zyski (straty) ze sprzedazy jednostek zaleznych ustalone jako réznica pomiedzy przychodami
z tytutu sprzedazy a ich wartoscia bilansowa.
Przychody z tytutu likwidacji wykazuje sie po pomniejszeniu o wartosc¢ bilansowg likwidowanej spotki.

215 Koszty operacyjne

Koszty operacyjne obejmujg wynagrodzenie firmy zarzadzajacej, koszty ustug obcych, wynagrodzen i pozostate koszty
administracyjne oraz pozostate koszty operacyjne, a takze wynik odpiséw netto z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych.

2.16 Podatek dochodowy
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajq sie: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Podatek biezacy wyliczany jest na podstawie wyniku podatkowego za dany rok obrotowy ustalonego zgodnie z obowigzujacymi
przepisami podatkowymi i przy zastosowaniu stawek podatkowych wynikajacych z tych przepiséw. Zysk (strata) podatkowa
rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytaczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztow
stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychodéw, ktére nigdy nie bedg
podlegaty opodatkowaniu.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci na

réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywow a odpowiadajagcymi im wartosciami podatkowymi
wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.
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Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzona jest od roznic przejSciowych pomiedzy warto$cig
podatkowa aktywow i zobowigzan, a ich wartoscig bilansowg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym:
ez wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa lub rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku amortyzacji wartosci firmy lub
poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badZz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie ma wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do
opodatkowania czy strate podatkowg oraz

e w przypadku réznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
i udziatow we wspdlnych przedsiewzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sig réznic przejsciowych
podlegaja kontroli i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng
odwroceniu.

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego ujmuje sie w peinej wysokosci. Rezerwa ta nie podlega dyskontowaniu.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysziosci osiggniety
zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry umozliwi potracenie réznic przejsciowych, wykorzystanie strat podatkowych lub ulg
podatkowych.

Wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku gdy
spodziewane przyszte zyski podatkowe lub dodatnie réznice przejSciowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika
aktywdw lub jego czesci odpowiednio obniza sie wartos¢ aktywa z tytutu podatku odroczonego.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowiazywa¢ w momencie, gdy pozycja
aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe), ktére obowigzywaty prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy. Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku
zyskow i strat danego okresu, za wyjatkiem przypadku, gdy podatek odroczony:
. dotyczy transakcji czy zdarzen, ktére ujmowane sg bezposrednio w kapitale wkasnym — wéwczas podatek odroczony
réwniez ujmowany jest w odpowiednim skfadniku kapitatu wtasnego, lub

e wynika z potaczenia jednostek gospodarczych — wéwczas podatek odroczony wpltywa na wartos$¢ firmy lub nadwyzke
udziatu w wartosci godziwej aktywow netto nad kosztem przejecia.
Kompensaty aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego dokonuje sig, gdy spdtki Funduszu posiadajg mozliwy do
wyegzekwowania tytut do przeprowadzenia kompensat nalezno$ci i zobowigzan z tytutu biezacego podatku dochodowego
oraz, gdy aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego dotycza podatku dochodowego natozonego przez te samg wtadze
podatkowg na tego samego podatnika.

217 Wyptata dywidend

Ptatnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy ujmuje sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym Funduszu w okresie,
w ktérym nastapito zatwierdzenie wyptaty dywidendy przez akcjonariuszy Spotki.

2.18 Dane poréwnawcze

31 grudnia 2007 roku Fundusz dokonat zmian prezentacyjnych danych poréwnawczych w stosunku do uprzednio

opublikowanych sprawozdan finansowych na dzien 31 grudnia 2006 roku. Zmiany prezentacyjne przedstawiono w nocie 3
niniejszego sprawozdania finansowego Funduszu.
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3. Zmiany prezentacyjne

W sprawozdaniu za 2007 rok w poréwnaniu ze sprawozdaniami publikowanymi w 2006 roku zmieniono sposob prezentacji

bilansu i rachunku zyskow i strat.

Bilans

Zmiany prezentacyjne w bilansie polegajg na zmianie kolejnosci poszczegdlnych pozycji. W poprzednio publikowanym bilansie
aktywa i zobowigzania byty pogrupowane wedtug rodzajoéw i uszeregowane pod katem poréwnywalnej ptynnosci. W obecnej
prezentacji dokonano podziatu aktywdw i zobowigzan na krétkoterminowe i dtugoterminowe.

Rachunek zyskoéw i strat

Ponizej przedstawiono wptyw zmian prezentacyjnych na poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat:

Obecna prezentacja

Przychody
Przychody z tytutu odsetek
Zyski i straty z tytutu réznic kursowych

Zyski i straty ze sprzedazy aktywéw finansowych

dostepnych do sprzedazy

Zyski i straty ze sprzedazy aktywow finansowych

dostepnych do sprzedazy

Zyski i straty z tytutu sprzedazy i likwidacji
jednostek zaleznych

Zyski i straty z tytutu sprzedazy i likwidacji
jednostek zaleznych

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate przychody operacyjne

Przychody netto, razem

Koszty

Wynagrodzenie firmy zarzadzajace;j
Wynagrodzenia

Pozostate koszty administracyjne

Pozostate koszty operacyjne

Wynik odpiséw (netto) z tytutu utraty wartosci
aktywow finansowych

Koszty operacyjne, razem

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Strata / Zysk netto

4. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

4.1. Czynniki ryzyka finansowego

3208
(997)
2952
(48)
10 326

(1732)

(13113)

9 227

(88)

9139

Pozycja zgodnie ze sprawozdaniem
opublikowanym za 2006 rok

Przychody i zyski z inwestyc;ji
Roznice kursowe
Przychody i zyski z inwestycji

Koszty i straty z inwestycji
Przychody i zyski z inwestycji
Koszty i straty z inwestycji

Pozostate przychody i zyski operacyjne
Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych

Koszty operacyjne

Koszty operacyjne

Koszty operacyjne

Pozostate koszty i straty operacyjne
Rezerwy i utrata wartosci

Zysk/strata przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalno$¢ Funduszu wigze sie z okreslonymi ryzykami finansowymi. Fundusz narazony jest na wiele réznych zagrozen
finansowych: ryzyko rynkowe (w tym ryzyko zmiany kursu walut, ryzyko zmiany warto$ci godziwej w wyniku zmian stop
procentowych oraz ryzyko cenowe), ryzyko kredytowe, ryzyko utraty ptynnosci oraz ryzyko zmiany przeptywdw pienigznych w
wyniku zmiany stép procentowych. Ogéiny program Funduszu zarzadzania ryzykiem skupia sie na nieprzewidywalnosci rynkéw
finansowych oraz stara sie minimalizowac¢ potencjalne niekorzystne wptywy na wyniki finansowe Funduszu.

Fundusz nie wykorzystuje w zarzadzaniu ryzykiem instrumentéw finansowych oraz zabezpieczen warto$ci godziwej,

zabezpieczen przeptywow pienieznych.
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(a) Ryzyko rynkowe
Ryzyko zmiany kursu walut

Ryzyko walutowe to niekorzystny (skutkujacy stratami) wptyw zmian kurséw walutowych na wyniki. Zarzadzanie ryzykiem
walutowym ma na celu ograniczenie niekorzystnego wptywu zmiany kursu walut na wyniki finansowe i przeptywy pienigzne.

Obecnie w Funduszu ryzyko wahan kurséw walut na wyniki finansowe jest nieistotne. Aktualnie Fundusz nie posiada pozyc;ji
bilansowych w walutach obcych.

Ryzyko zmiany przeptywow pienieznych oraz wartosci godziwej w wyniku zmiany stop procentowych

Instrumenty dtuzne o statym oprocentowaniu moga naraza¢ Fundusz na ryzyko zmiany wartosci godziwej w wyniku zmiany
stép procentowych.

W 2006 i 2007 roku Fundusz posiadat krétkoterminowe (do 6 miesiecy) dtuzne papiery wartosciowe zakupione z dyskontem
wyceniane w wartosci godziwej. Ryzyko zmiany ich warto$ci godziwej wynikajacej z ewentualnego wzrostu stop procentowych
jest nieistotne. W sktad portfela wchodza nienotowane papiery zerokuponowe, ktorych termin zapadalnosci nie przekracza
1 miesigca od daty bilansu. Ewentualne zmiany stép procentowych ze wzgledu na krétki termin zapadalnos$ci oraz wielko$¢
portfela nie miatyby istotnego wptywu na jego warto$¢ ani na przeptywy pieniezne.

Na podstawie powyzszego Fundusz uznaje, iz ryzyko zmiany przeptywdw pienieznych oraz wartosci godziwej w wyniku zmiany
stop procentowych za nieznaczace.

Ryzyko cenowe

Ryzyko cenowe w Funduszu zwigzane jest ze zmiang wartosci biezacej pozycji wycenianych wedtug wartosci godziwej. Jesli
dana pozycja bilansowa wyceniana jest w oparciu o ceny rynkowe, to zmianie ulega suma bilansowa, wymuszajac wykazanie
zysku, straty lub zmiany wielkosci kapitatu. W przypadku Funduszu dotyczy to w szczegodlnosci aktywdw finansowych
dostepnych do sprzedazy do ktdrych zaliczono dtuzne papiery wartoSciowe oraz akcje i udziaty spotek, w ktérych udziat
Funduszu w ich kapitale nie przekracza 20 %.

Miarg ryzyka cenowego jest warto$¢ tego portfela, ktéra na 31 grudnia 2007 roku wynosita 1.019 tys. zk; (31.12.2006 — 3 095
tys. zt).

Zgodnie z politykg Funduszu w celu ograniczenia ryzyka zwigzanego ze zmiang wartosci godziwej nabywane sg jedynie
krétkoterminowe dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez podmioty o uznanej renomie. Sg to papiery wartosciowe, ktore
majg ustalong cene wykupu. Na koniec grudnia 2007 roku w portfelu znajdowaty sie papiery o terminie wykupu ponizej
1 miesigca od dnia bilansowego, a pierwotny termin ich zapadalnosci nie przekraczat 6 miesiecy. W przypadku wzrostu stop
procentowych o 1 % w stosunku do poziomu oprocentowania, jaki byt w momencie ich zakupu, zmiana ich wartosci godziwej w
zwigzku ze zmiang stép bytaby nieistotna i nie miataby wptywu na wyniki finansowe Funduszu. Warto$¢ bilansowa diuznych
papieréw wartosciowych wynosita 499 tys. zt, a termin ich zapadalno$ci od dnia bilansowa do dnia wykupu wynosit 10 dni, a
pierwotny termin zapadalnosci wynosit 2 miesiace.

Podobnie na koniec grudnia 2006 roku ewentualna zmiana stép procentowych w nastepnych okresach po nabyciu dtuznych
papieréw wartosciowych nie miataby wptywu na wyniki Funduszu, poniewaz dtuzne papiery warto$ciowe posiadane przez
Fundusz o wartosci godziwej 2 997 tys. zt posiadaty termin zapadalnosci do 1 miesigca od dnia bilansowego i 3 miesieczny
pierwotny termin zapadalnosci. Ze wzgledu na ich krotkoterminowy charakter oraz warto$¢ potencjalne zmiany wartosci
godziwej sg nieistotne.

Ryzyko cenowe dotyczy réwniez akcji i udziatdw spotek.

Aktualnie w posiadaniu Funduszu sg akcje i udziaty w spotkach nie notowanych na aktywnych rynkach. Ich warto$¢ godziwa
zostata okreslona w drodze oszacowania (nota 5). Aktualna warto$¢ tej czesé portfela wynosi 520 tys. zt (31.12.2006 — 98 tys.
zt). Ze wzgledu na charakter inwestycji nie ma mozliwosci, aby okresli¢ potencjalng zmiane wartosci godziwej posiadanego
portfela. Nie ma aktywnego rynku na ktérym spoiki te bytyby notowane. Dodatkowo wiekszo$¢ z nich zostata postawiona w stan
upadtosci.

24



NFI Magna Polonia S.A. — 31 grudnia 2007 roku

— noty do sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych polskich)

(b) Ryzyko kredytowe

Odzwierciedleniem maksymalnego obcigzenia Funduszu ryzykiem kredytowym jest warto$¢é naleznosci oraz warto$¢ portfela

zakupionych dtuznych papieréw wartosciowych.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe Funduszu

31.12.2007 31.12.2006
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - -
brutto - 21
utrata wartosci - 21
Naleznosci z tytutu pozyczek - 1045
brutto 1514 1045
utrata wartosci 1514 -
Pozostate naleznosci 6 16
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug i pozostate naleznosci, 6 1061
razem (nota 8)
Dluzne papiery wartosciowe — aktywa dostepne do sprzedazy 499 2997
Obligacje korporacyjne 499 2997
brutto 727 3373
utrata wartosci 228 278
Kapitalowe papiery wartosciowe 520 98
Aktywa dostepne do sprzedazy, razem (nota 9) 1019 3095

Polityka zarzadzania ryzykiem kredytowym skupiona jest przede wszystkim na monitorowaniu zdolno$ci kontrahentéw

do sptaty zaciggnietych zobowigzan.

Ponizej przedstawiono terminy wymagalnos$ci od dnia bilansowego

Naleznosci z utrata wartosci:

31.12.2007

31.12.2006

Naleznosci przeterminowane -
kwota naleznosci -
utrata wartoSci -

21
21

Razem -

Naleznosci handlowe bez utraty wartosci i z utrata wartosci -
razem

25



NFI Magna Polonia S.A. — 31 grudnia 2007 roku

— noty do sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych polskich)

Zgodnie z przyjeta politykg ograniczania ryzyka kredytowego zwigzanego z nabyciem dtuznych papierow warto$ciowych
Fundusz nabywa papiery warto$ciowe od emitentéw posiadajacych dobrg wiarygodnos$¢ kredytows.

Dziatalno$¢ kontynuowana

Dtuzne papiery wartosciowe w stosunku do ktorych nie stwierdzono utraty wartosci:

31.12.2007 31.12.2006
Obligacje korporacyjne
spotek notowanych na Warszawskiej Gieldzie Papierow 499 2997
Wartosciowych
Razem 499 2997

Spotki nie notowane i bez ratingu to duze podmioty o uznanej reputaciji i osiagajace wysokie dodatnie wyniki finansowe.

Dtuzne papiery wartosciowe w stosunku do ktorych stwierdzono utrate wartosci:

31.12.2007 31.12.2006
Spétki posiadajace problemy z ptynnoscia finansowg
Cena nabycia 228 278
Utrata wartosci 228 278
Razem - -
Dluzne papiery wartosciowe bez utraty i z utrata wartosci 499 2997
razem

(c) Ryzyko utraty ptynnosci

Zgodnie z decyzjg Akcjonariuszy Fundusz w 2007 roku realizowat strategie, zgodnie z ktéra, zbywat udziaty i akcje w Spotkach
Portfelowych a zgromadzone $rodki pieniezne postawit do dyspozycji Walnego Zgromadzenia Funduszu. Akcjonariusze na
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, ktére odbyto sie 4 pazdziernika 2007 roku podjeli decyzje o wyptacie dywidendy oraz
skupie akcji wlasnych w celu umorzenia. W wyniku wyptaty $rodkéw dla Akcjonariuszy na koniec 2007 roku zmniejszyt sie
znacznie stan srodkéw ptynnych ($rodki pieniezne i diuzne papiery wartosciowe) posiadanych Funduszu. W strukturze aktywow
ich udziat jest nadal znaczny.

Srodki pieniezne (tacznie z $rodkami pienieznymi przypisanymi do dziatalnosci zaniechanej) i dituzne papiery warto$ciowe
Funduszu Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2007 roku wyniosty 9 917 tys. zt, co stanowito 95 % aktywdéw ogdétem (na
31.12.2006 roku. - 66 731 tys. zt, co stanowito 35 % aktywow ogdtem. Jednoczesnie w strukturze kapitatow wiasnych i
zobowiagzan kapitaty wtasne stanowig 78 % sumy bilansowej Funduszu (31.12.2006 — 63%).

Ponizej przedstawiono analize zobowigzan finansowych na podstawie pozostatego okresu do uptywu umownego terminu
zapadalno$ci na dzien bilansowy. Kwoty przedstawione w tabeli stanowig umowne niezdyskontowane przeptywy pieniezne.
Salda przypadajace do sptaty w terminie 12 miesiecy wykazane sga w wartosciach bilansowych poniewaz wptyw dyskonta jest
nieistotny co do wartosci.

Ponizej 1 Od 1do 2 Od2do5 Razem

roku lat
31.12.2007 5879 - - 5879
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania 5879 - - 5879
31.12.2006 9031 - - 9031
Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania 9 031 - - 9031
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4.2. Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Celem Funduszu w zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym jest realizacja strategii akcjonariuszy tj. sprzedaz akgc;ji i udziatéw Spotek
Portfelowych, a nastepnie postawienie srodkéw pienieznych do dyspozycji akcjonariuszy.

W ramach realizacji strategii w 2006 oraz 2007 roku przeprowadzono szereg transakcji sprzedazy akcji i udziatéw w spoétkach
portfelowych, co pozwolito na zakumulowanie srodkéw pienieznych i postawienie ich do dyspozycji akcjonariuszy.
Zakumulowane srodki pieniezne przeznaczone zostaty na wyptate dywidendy oraz zakup akcji wtasnych.

5. Najwazniejsze szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia sprawozdania finansowego

Szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia sprawozdania finansowego sg oparte na do$wiadczeniu wynikajacym
z danych historycznych oraz analizy przysztych zdarzen, ktérych prawdopodobienstwo zajscia, zgodnie z najlepszg wiedzag
Zarzadu jest istotne. W kolejnych okresach sprawozdawczych przyjete szacunki i oceny sg weryfikowane i w przypadku
zmiany czynnikow, ktore wptynety na wielkos¢ szacunkéw odpowiednio korygowane.

Jednym z najwazniejszych szacunkdéw i ocen przyjetych na potrzeby sporzadzania sprawozdania finansowego sa:
®  okreslenie wartosci godziwej dla sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Jednym z najwazniejszych szacunkow i ocen przyjetych na potrzeby sporzadzania sprawozdania finansowego jest model
okres$lenia wartosci godziwej dla instrumentow, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek i nie istniejg kwotowania rynkowe.
W takich przypadkach Fundusz okresla poziom wartosci godziwej za pomocg modeli rynkowych powszechnie stosowanych
przez uczestnikow rynku.

Jezeli rynek na dany skladnik aktywoéw finansowych nie jest aktywny (a takze w odniesieniu do nie notowanych papieréw
warto$ciowych), Fundusz ustala warto$¢ godziwa stosujac model rynkowy, bazujacy m.in. na poréwnywalnych transakcjach
rynkowych, analizach zdyskontowanych strumieni pienieznych, transakcjach i wskaznikach rynkowych dla spétek z danego
sektora. Za warto$¢ godziwg przyjmuje sie rowniez oferte zakupu zlozong na warunkach rynkowych przez zainteresowang
strone. Niektore z powyzszych kalkulacji wymagajq zastosowania szacunkéw.

®  ocena ryzyka utraty wartosci sktadnikow portfela inwestycyjnego

Na kazdy dzien bilansowy Fundusz dokonuje oceny, czy nie nastgpita utrata wartosci sktadnikow portfela inwestycyjnego.
Utrate wartos$ci okresla sie z uwzglednieniem nastepujacych przestanek, ktére moga $wiadczy¢ o ryzyku utraty wartosci:

- analiza fundamentalna spoétek,

- czynniki rynkowe,

- koniunktura gospodarcza i branzowa,

- analiza pozycji wobec konkurencji,

- decyzje regulatora rynku (np. zmiany w koncesjonowaniu),

- inne czynniki wtasciwe do uwzglednienia w konkretnym przypadku.

Ocena ryzyka utraty warto$ci wymaga zastosowania szacunkéw.
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6. Rzeczowe aktywa trwate

Okres od 01.01.2007 do 31.12.2007

Warto$¢ w cenie nabycia (koszt) na poczatek
okresu

Zakup
Sprzedaz

Warto$¢ w cenie nabycia (koszt) na koniec
okresu

Skumulowana amortyzacja na poczatek
okresu

Amortyzacja biezacego okresu
Sprzedaz

Skumulowana amortyzacja na koniec okresu

Stan na 31.12.2007

Cena nabycia (koszt)
Umorzenie

Odpisy z tytutu utraty wartosci
Wartos¢ ksiegowa netto

Okres od 01.01.2006 do 31.12.2006

Warto$¢ w cenie nabycia (koszt) na poczatek
okresu

Zakup
Sprzedaz

Warto$¢ w cenie nabycia (koszt) na koniec
okresu

Skumulowana amortyzacja na poczatek
okresu

Amortyzacja biezacego okresu
Sprzedaz

Skumulowana amortyzacja na koniec okresu

Stan na 31.12.2006
Cena nabycia (koszt)
Umorzenie

Wartos¢ ksiggowa netto

Grunty i Urzadzenia Srodki Inne $rodki Razem
budynki techniczne i transportu trwate
maszyny

77 112 162 67 418

- - (78) (78)

77 112 84 67 340
(77) (90) (155) (67) (389)
- (6) @) (13)

- 78 78
(77) (96) (84) (67) (324)
77 112 84 67 340
(77) (96) (84) (67) (324)
- 16 - - 16

77 131 162 66 436

- 2 - - 2

- (20) - - (20)

77 113 162 66 418
(77) (94) (137) (66) (374)
- (17) (18) - (35)

- 20 - - 20
(77) (91) (155) (66) (389)
77 113 162 66 418
(77) (91) (155) (66) (389)
- 22 7 - 29

Na dzien 31 grudnia 2007 roku oraz na dzien 31 grudnia 2006 roku. nie bylo ustanowionych zadnych zabezpieczeh na

Srodkach trwatych

W prezentowanych okresach Fundusz nie ponosit istotnych naktadéw na $rodki trwate.
Fundusz nie uzywa $rodkéw trwatych w ramach leasingu finansowego.
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7. Wartosci niematerialne

Okres od 01.01.2007 do 31.12.2007

Warto$¢ w cenie nabycia (koszt) na poczatek
okresu

Likwidacja

Warto$¢ w cenie nabycia (koszt) na koniec
okresu

Skumulowana amortyzacja na poczatek okresu

Likwidacja

Skumulowana amortyzacja na koniec okresu

Stan na 31.12.2007
Cena nabycia (koszt)
Umorzenie

Wartos¢ ksiegowa netto

Okres od 01.01.2006 do 31.12.2006

Warto$¢ w cenie nabycia (koszt) na poczatek
okresu

Warto$¢ w cenie nabycia (koszt) na koniec
okresu

Skumulowana amortyzacja na poczatek okresu

Skumulowana amortyzacja na koniec okresu
Stan na 31.12.2006

Cena nabycia (koszt)

Umorzenie

Odpisy z tytutu utraty wartosci

Wartos¢ ksiegowa netto

*) Pozostate wartosci niematerialne obejmuja:

- programy komputerowe

Wartos¢
firmy

Patenty i licencje Pozostate *)

Naktady

Ogétem

66

66

(35)

(35)

31

31

(64)

33

(64)

33

31

(31

31
@31

31
@31

66

66

66

66

(64)

(64)

(64)

(64)

66
(64)

66
(64)
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8. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

31.12.2007 31.12.2006
Naleznosci bez podmiotéw powigzanych 6 37
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug - 21
- pozostate naleznosci - 8
- rozliczenia miedzyokresowe 6 8
Odpis z tytutu utraty wartosci - (21)
w tym: odpis na naleznosci z tytutu dostaw i ustug - (21)
Naleznosci bez podmiotéw powigzanych netto 6 16
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym - 1045
w tym: odpis na naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych 1514 -
podmiotom powigzanym
Naleznosci netto razem 6 1061
Czesc¢ krotkoterminowa 6 1061
Naleznosci w ztotych 6 1061
Warto$¢ godziwa naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci przedstawia sig, jak nastepuje:
31.12.2007 31.12.2006
Naleznosci bez podmiotéw powigzanych 6 16
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug - -
- pozostate naleznosci - 8
- rozliczenia miedzyokresowe 6 8
Naleznosci od podmiotéw powigzanych - 1045
6 1061

Warto$¢ godziwa naleznosci rowna jest ich wartosci ksiegowej ze wzgledu na ich krétkoterminowy charakter.

W 2007 roku spisano przedawnione naleznosci, na ktére w poprzednich okresach byty utworzone odpisy na utrate wartosci.

Warto$c¢ brutto spisanych naleznosci wyniosta 21 tys. zt, warto$¢ spisanych odpisow wynosita takze 21 tys. zi.
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9. Aktywa finansowe

Stan na 01.01.2007
Zwiekszenia

zakup

naliczenie odsetek
wycena efektywna stopg,
Zmniejszenia

sprzedaz

utrata wartosci
Odniesienie réznicy z wyceny na kapitat wlasny
(nota)

Stan 31.12.2007

Czes¢ krotkoterminowa

Stan na 01.01.2006
Zwiekszenia

zakup

naliczenie odsetek
wycena efektywng stopg
Zmniejszenia

sprzedaz

efekty wyceny odniesione do rachunku zyskow i strat

utrata wartosci

sprzedaz jednostki zaleznej

pozostate

Odniesienie réznicy z wyceny na kapitat wlasny
Stan 31.12.2006

Czes¢ krotkoterminowa

Kapitatowe instrumenty Instrumenty dtuzne Razem
notowane nienotowane notowane nienotowane
obligacje skarbowe  obligacje korporacyjne  certyfikaty bony
depozytowe skarbowe
- 98 - 2997 - - 3095
- - - 44 557 5400 - 49 957
- - - 44 543 5400 - 49 943
11 - 11
- - - 3 - - 3
- 422 - (47 055) (5 400) - (52 033)
(98) (47 044) (5 400) - (52 542)
- - - (11) - - (11)
- 520 - - - - 520
- 520 - 499 - - 1019
98 499 - - 597
93 2914 5024 1981 6 485 9148 25 645
- - 1957 30 836 13 266 3898 49 957
- - 1957 30 797 13 266 3898 49 918
- - - 39 - - 39
(93) (2 816) (6981) (29 820) (19 751) (13 046) (72 507)
(93) (3 858) (6 981) (29 810) (19 751) (13 046) (73 539)
- - - (10) - - (10)
1042 - - - 1042
- 98 - 2997 - - 3095
98 2997 - - 3095
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Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmuja:

31.12.2007 31.12.2006

Kapitatowe instrumenty finansowe:
nienotowane

warto$¢ brutto 18 446 34114

utrata wartosci (17 926) (34 016)

wartos¢ bilansowa 520 98
Dtuzne papiery wartosciowe
nienotowane

obligacje korporacyjne

warto$¢ brutto 727 3275

utrata wartosci (278)

(228)

wartos¢ bilansowa 499 2997

Razem instrumenty kapitatowe i dluzne 1019 3095

Zmiany utraty wartosci dotyczacej aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

31.12.2007 31.12.2006
Kapitatlowe instrumenty finansowe:
notowane
stan na poczatek okresu - 677
zmniejszenia - (677)
sprzedaz - (677)
stan na koniec okresu - -
nienotowane
stan na poczatek okresu 34 016 36 447
zmniejszenia (16 090) (2431)
sprzedaz (1184) (2 227)
likwidacja lub zakonczenie upadtosci (14 906) (204)
stan na koniec okresu 17 926 34 016
Dtuzne papiery wartosciowe
nienotowane
obligacje korporacyjne
stan na poczatek okresu 278 267
zwiekszenia 10 11
utworzenie 10 11
zmniejszenia (60) -
wykup (60) -
stan na koniec okresu 228 278
Razem instrumenty kapitatowe i dluzne 15 443 18 552

Wartos$¢ bilansowa aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy odpowiada ich wartosci godziwe;j.

Nienotowane dtuzne papiery wartosciowe zaklasyfikowane do portfela aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy
wycenione zostaty wedtug skorygowanej ceny nabycia. Wszystkie diuzne papiery znajdujace sie w tej czesci portfela majg
okres zapadalnosci ponizej 6-miesiecy. Dla wszystkich papieréw warunki realizacji kontraktu zostaty okreslone w momencie
jego zawarcia i w trakcie trwania nie zmieniajg sie. Papiery te nie sg notowane na aktywnym rynku. Zdaniem Zarzadu wycena
wedtug skorygowanej ceny nabycia pozwala dobrze odzwierciedli¢ ich wartos¢ godziwa.

W kapitatowych instrumentach finansowych zostaty wykazane spotki klasyfikowane poprzednio jako stowarzyszone (w tym
spotki wniesione do Funduszu, jako wiodace), poniewaz spéitki te sa w upadtosci i kontrole w Spétkach sprawuje syndyk masy
upadiosciowe;j.
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Dodatkowe informacje dotyczace dtuznych papieréw warto$ciowych posiadanych przez Fundusz:

Obligacje
korporacyjne nie
notowane
31.12.2007
wartos¢ bilansowa ogétem 499
w tym:
w terminie zapadalnosci:
do 6 miesiecy 499
warto$¢ nominalna ogétem: 500
w tym:
zakupione z dyskontem (bez kuponu) 500
31.12.2006
Obligacje korporacyjne nie notowane
wartos¢ bilansowa ogétem 2 997
w tym:
w terminie zapadalno$ci:
do 6 miesiecy 2 997
warto$¢ nominalna ogétem: 3000
w tym:
zakupione z dyskontem (bez kuponu) 3000

Na dzien 31 grudnia 2007 roku. Fundusz posiadat dluzne papiery wartosciowe o wartosci brutto 228 tys. zt w catosci objete
odpisem aktualizujgcym (31.12.2006 - 278 tys. zi).

10. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

. 31.12.2007 31.12.2006

Srodki pieniezne w kasie i w banku 288 143

Krotkoterminowe depozyty bankowe 9130 59 916
9418 60 059

Termin wymagalnosci krétkoterminowych depozytéw bankowych wynosit 12-26 dni.
Dla potrzeb rachunku przeptywéw pienieznych, w skfad srodkéw pienieznych i kredytu w rachunku biezacym wchodza;

. 31.12.2007 31.12.2006
Srodki pienigzne 9418 60 059
9418 60 059
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11. Kapital podstawowy i akcje wlasne

Serial Rodzaj Rodzaj Rodzaj Liczba akcji Wartosé Sposéb Data Prawo do
emisja akcji uprzywilejowania ograniczenia seriilemisji pokrycia rejestracji dywidendy
praw do wg kapitatu (od daty)
akcji wartosci
nominalnej

Seria A na zwykte brak 1 000 000 100 $rodki 1995-03-31 od 1995
okaziciela pieniezne

Seria A na zwykte brak 32 000 000 3200 aport 1995-09-12 od 1995
okaziciela

Seria A na zwykte brak 1000 000 100 aport 1996-03-29 od 1996
okaziciela

Seria A na zwykte brak 500 000 50 aport 1996-05-29 od 1996
okaziciela

Seria A na zwykte brak 400 000 40 aport 1996-06-04 od 1996
okaziciela

Seria A na zwykte brak 100 000 10 aport 1996-06-25 od 1996
okaziciela

Seria A na zwykte brak (3973 815) (397) umorzenie 1996-12-19 nie dotyczy
okaziciela kapitatu

Seria A na zwykte brak (255 106) (26) umorzenie 1997-12-12 nie dotyczy
okaziciela kapitatu

Seria A na zwykte brak (313 038) (31) umorzenie 1998-11-30 nie dotyczy
okaziciela kapitatu

Seria A na zwykte brak (401 917) (40) umorzenie 1999-12-30 nie dotyczy
okaziciela kapitatu

Seria A na zwykte brak (17 215 642) (1722) umorzenie 2007-02-14 nie dotyczy
okaziciela kapitatu

Razem 12 840 482 1284

Zmiany w kapitale podstawowym przedstawiaty sie nastepujaco:

Liczba akcji Wartosc¢ akcji Korekta z Wartos¢
zgodnie ze tytutu bilansowa
Statutem Funduszu hiperinflacji

Stan na 01.01.2007 30 056 124 3006 548 3554
Umorzenie akgcji (17 215 642) (1722) - (1722)
Pokrycie strat powstatych - - (548) (548)
z tytutu przeszacowania
kapitatu za okres
hiperinflaciji
Stan na 31.12.2007 12 840 482 1284 - 1284
Stan na 01.01.2006 30 056 124 3 006 548 3554
Stan na 31.12.2006 30 056 124 3006 548 3554

Na dzien 31 grudnia 2007 roku Fundusz posiadat 4 237 359 sztuk akcji wlasnych (31.12.2006 — 18 415 642 sztuk akgji
witasnych).

Zgodnie z postanowieniem z dnia 14 lutego 2007 roku w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego w rejestrze przedsiebiorcow KRS pod numerem 0000019740 wpisane zostato obnizenie
kapitatu zaktadowego Funduszu z kwoty 3 005 612,40 zt do kwoty 1 284 048,20 zt. Po zarejestrowaniu obnizenia kapitatu
zaktadowego Funduszu kapitat dzieli sie na 12 840 482 sztuki akcji nieuprzywilejowanych dajacych prawo do 12 840 482
gtoséw na walnym zgromadzeniu Funduszu. W wyniku zarejestrowania obnizenia kapitatu zakladowego Funduszu doszio do
umorzenia 17 215 642 sztuk akcji Funduszu, ktérym odpowiadato 17 215 642 gtosy na walnym zgromadzeniu Funduszu.
Umorzenie akcji nastapito za zgodq akcjonariuszy.

Akcjonariusze Fundusze w Uchwale Nr 10/2007 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Funduszu z dnia 4 pazdziernika 2007
roku, upowaznili Zarzad do skupu akcji wtasnych w celu ich umorzenia.

W wyniku realizacji tej uchwaty w dniu 6 grudnia 2007 roku Fundusz nabyt 3 037 359 akcji wlasnych o warto$ci nominalnej
0,10 zt, stanowigcych 23,65 % kapitatu zaktadowego Funduszu i reprezentujacych 3 037 359 gtoséw, stanowigcych 23,65 %
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Funduszu.

Cena nabycia jednej akcji Funduszu wynosita 17,50 ztotych brutto. Nabycie akcji nastapito w drodze publicznego wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz akcji Funduszu ogtoszonego w dniu 25 pazdziernika 2007 roku, zgodnie z postanowieniami art.
73 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spoétkach publicznych.
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Zmiany w ilosci posiadanych akcji wlasnych:

Liczba akgji Cena nabycia akcji

(wartosc¢
bilansowa)
Stan na 01.01.2007 18 415642 146 280
Nabycie 3037 359 53 327
Umorzenie (17 215 642) (137 170)
Stan na 31.12.2007 4 237 359 62 437
Stan na 01.01.2006 221 400 956
Nabycie akcji wikasnych 18 194 242 145 324
Stan na 31.12.2006 18 415 642 146 280

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% gtoséw i udziatéw w kapitale wkasnym
Funduszu byty nastepujace podmioty:

Nazwa Akcjonariusza Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba gtosow Udziat w ogdlnej
zakladowym liczbie gloséw
Allied Irish Banks (pic), w tym przez: 3612410 28,13% 3612410 28,13%
- Bank Zachodni WBK S.A. 2368 105 18,44% 2368 105 18,44%
- AIB Capital Markets plc 1244 305 9,69% 1244 305 9,69%

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% gtoséw i udziatéw w kapitale wkasnym
Funduszu byty nastepujace podmioty:

Nazwa Akcjonariusza Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba gtoséow Udziat w ogdlnej
zaktadowym liczbie glosow
Allied Irish Banks (pic), w tym przez: 5108 134 16,99% 5108 134 16,99%
- Bank Zachodni WBK S.A. 3 348 622 11,14% 3 348 622 11,14%
- AIB Capital Markets plc 1759512 5,85% 1759 512 5,85%

Zgodnie z punktem 25 MSR 29 ,Sprawozdawczo$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji” skfadniki kapitatu wtasnego (za
wyjatkiem niepodzielonego zysku lat ubiegtych oraz wszelkich nadwyzek z aktualizacji wyceny aktywéw) powinny zosta¢
przeksztatcone przy zastosowaniu ogolnego indeksu cen, poczawszy od daty, w ktdérej kapitaty te zostaly wniesione lub
powstaty w inny sposéb za okres, w ktérym gospodarka, w ktorej dany podmiot prowadzi dziatalnos¢, byta gospodarkag
hiperinflacyjng. Efekt przeliczenia odpowiednich sktadnikéw kapitatu wlasnego wskaznikami inflacji ujmuje sie drugostronnie
w niepodzielonym wyniku finansowym lat ubiegtych. Zastosowanie przepiséw punktu 25 MSR 29 powoduje wzrost
odpowiednich skfadnikéw kapitatu wiasnego i jednoczesne obcigzenie w takiej samej wysokosci niepodzielonego wyniku
finansowego lat ubiegtych. W zwigzku z tym przeszacowanie takie nie ma wptywu na wysokos¢ kapitatow wiasnych oraz na
wysokos$¢ biezacych wynikow finansowych.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku kwota korekty z tego tytutu wyniosta 52 603 tys. zt i zostata wykazana jako zwiekszenie nie
podzielonej straty z lat ubiegtych oraz:

- zwiekszenie kapitatu podstawowego o kwote 548 tys. zi,
- zwiekszenie pozostatych kapitatéw o kwote 52 055 tys. zt.

Zgodnie z Uchwatami Walnego Zgromadzenia z dnia 4 pazdziernika 2007 roku strata powstata w wyniku korekty kapitatéw
wskaznikami inflacji zostata pokryta z kapitatéw powstatych w wyniku powyzej korekty.

12. Pozostale kapitaly

31.12.2007 31.12.2006
Kapitat zapasowy 60 841 248 279
w tym: wptyw hiperinflacji - 52 055
Kapitat z aktualizacji wyceny 520 (813)
61 361 247 466

Dystrybucji moze podlega¢ kapitat zapasowy. Kapitat z aktualizacji wyceny oraz pozostate kapitaty rezerwowe dystrybucji nie
podlegaja.
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Kapitat zapasowy

31.12.2007 31.12.2006

Kapitat utworzony z nadwyzki 365 519 365 519
powyzej warto$ci nominalnej akcji
a wartoscig wniesionego aportu
Straty pokryte z kapitatu (169 230) (169 295)
zapasowego
Woptyw hiperinflacji - 52 055
Umorzenie akgji (135 448) -

60 841 248 279

Zmiany stanu kapitatu z aktualizacji wyceny

Stan na 01.01.2007 (813)
Zwiekszenie zyskow z tytutu 520
wyceny instrumentow

finansowych dostepnych do

sprzedazy

Wyksiegowanie zarachowanych (32)
zyskow w zwigzku ze sprzedazg

instrumentow finansowych

dostepnych do sprzedazy

Rozksiggowanie zmian wartosci 845
portfela wykazanych w latach

poprzednich

Stan na 31.12.2007 520
Stan na 01.01.2006 434
Zwigkszenie zyskow z tytutu 1042

wyceny instrumentow

finansowych dostepnych do

sprzedazy

Wyksiegowanie zarachowanych (2 376)
zyskow w zwigzku ze sprzedaza

instrumentow finansowych

dostepnych do sprzedazy

Wyksiegowanie odroczonego 87
podatku w zwigzku ze sprzedaza

instrumentow finansowych

dostepnych do sprzedazy

Stan na 31.12.2006 (813)

Kwota zyskow i strat wytgczona z kapitatu wtasnego ujeta w wyniku finansowym danego okresu zostata przedstawiona w nocie
17.

13. Niepodzielone straty

31.12.2007 31.12.2006
Zysk netto okresu biezacego 5217 9139
Straty z lat ubiegtych (845) (36 417)
w tym wplyw hiperinflacji - (52 603)
4372 (27 278)

Nie podzielone zyski Funduszu wynoszg tacznie 4 371 611,82 zt, w tym zysk netto za 2007 rok 5 217 072,09 zi, strata netto
z lat ubiegtych 845 460,27 zt. Zarzad Funduszu proponuje aby cate niepodzielone zyski netto przeznaczy¢ na zwigkszenie
kapitatu zapasowego.

W dniu 4 pazdziernika 2007 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku netto za rok
obrotowy 2006 i podziatu wyniku finansowego z lat ubiegtych w nastgpujacy sposoéb:

Zysk netto za rok obrotowy 2006 wyniost 9 139 tys. zi, niepokryte straty z lat ubiegtych wyniosty 36.417 tys. zi. tacznie
niepokryta strata wyniosta 27.278 tys. zt.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie dokonato pokrycia strat z lat ubiegltych wynoszacych 52 603 tys. zt powstatych z
przeszacowania kapitatu zaktadowego oraz pozostatych skfadnikéw kapitatéw wskaznikami inflacji zgodnie z MSR 29 w
nastepujacy sposob:

- 548 tys. zt z kapitatu zaktadowego, obliczonego z zastosowaniem MSR 29;
- 52 055 tys. zt z kapitatu zapasowego, obliczonego z zastosowaniem MSR 29.
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Zwyczajne Walne Zgromadzenie przyjeto, ze zysk netto do podziatu, po pokryciu straty powstatej z przeszacowania kapitatu
zaktadowego oraz pozostatych skiadnikéw kapitatdéw wskaznikami inflacji zgodnie z MSR 29, stanowi kwote 25 325 tys. zt oraz
dokonato podziatu zysku netto za rok obrotowy 2006 oraz niepodzielonych zyskéw z lat ubiegtych w ten sposob, ze:

1) kwote 25 260 tys. zt, co stanowi 2,17 zt przeznacza si¢ na wyptate dywidendy dla Akcjonariuszy Narodowego

Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A.

2) kwote 65 tys. zt zysku netto przeznacza sie na podwyzszenie kapitalu zapasowego Narodowego Funduszu

Inwestycyjnego Magna Polonia S.A.

14. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

Wynagrodzenie za zarzadzanie
Zobowiagzania handlowe

Zobowiagzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych obcigzen

Pozostate zobowigzania
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

w tym:
zobowigzania krétkoterminowe

w tym:
zobowigzania w ztotych

15. Przychody tytulu odsetek

Otrzymane odsetki od:

- aktywow dostepnych do sprzedazy, w tym:
odsetki naliczone efektywna stopg procentowa

- udzielonych pozyczek

- odsetki od depozytéow bankowych

Razem

16. Roznice kursowe

Ujemne réznice kursowe
zrealizowane
w tym od wiasnych $rodkéw pienieznych

Razem

31.12.2007 31.12.2006

73 8 530

112 121

5 331 49

222 80

141 251

5879 9031

5879 9 031

5879 9 031

01.01.2007 - 31.12.2007

01.01.2006 - 31.12.2006

14 72
14 72
62 260
2403 2 876
2479 3208

01.01.2007 - 31.12.2007

01.01.2006 - 31.12.2006

(997)
(997)

(997)
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17. Zyski z tytutu sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

01.01.2007 - 31.12.2007
Przychdd ze sprzedazy i wykupu
Wartos¢ bilansowa

Wycena do wartosci godziwe;j
przeniesiona na wynik biezgcego okresu

Zysk ze sprzedazy i wykupu

Przychdéd z likwidacji spotek
Warto$¢ bilansowa

Zysk z likwidacji

Razem

01.01.2006 - 31.12.2006
Przychdd ze sprzedazy i wykupu
Wartos¢ bilansowa

Wycena do wartosci godziwe;j
przeniesiona na wynik biezacego okresu

Zysk ze sprzedazy i wykupu

Przychéd z likwidacji spotek
Wartosc¢ bilansowa

Zysk z likwidacji

Przychdd ze sprzedazy
Warto$¢ bilansowa

Wycena do wartosci godziwe;j
przeniesiona na wynik biezgcego okresu

Strata na sprzedazy

Instrumenty kapitatowe Instrumenty dtuzne Razem
98 52 880 52 978
(98) (52 444) (52 542)

32 - 32

32 436 468

17 - 17

17 - 17

49 436 485
3856 68 013 71869
(3 856) (67 526) (71 382)
1914 455 2369
1914 942 2 856
95 - 95

95 - 95

70 1970 2 040
(94) (2 001) (2 095)

- 8 8

(24) (23) (47)
1985 919 2904

Razem

18. Zyski i straty z tytulu sprzedazy i likwidacji jednostek zaleznych

Zyski ze sprzedazy jednostek zaleznych

Przychody ze sprzedazy
Wartos¢ bilansowa
Zysk na sprzedazy

Likwidacja jednostek zaleznych
Przychody z likwidacji

Wartos¢ bilansowa
Strata z likwidacji

Zyski i straty z tytutu sprzedazy i likwidacji jednostek
zaleznych, razem

01.01.2007 - 31.12.2007

01.01.2006 - 31.12.2006

29 597 62 154
(13 510) (53 560)
16 087 8 594
2294 -

(75) -
2219 .
18 306 8594
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19. Pozostate przychody operacyjne

Zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych na jednostki zalezne
Sptata naleznosci spisanych jako niesciggalne w latach
ubiegtych

Wyksiegowanie przedawnionych zobowigzan
Niewykorzystane rezerwy

Wynagrodzenie ptatnika

Pozostate

20. Pozostate koszty administracyjne

Ustugi doradztwa finansowego
Ustugi bankowe i maklerskie
Czynsze i najem nieruchomosci
Podatki i optaty

Ustugi prawne

Ogtoszenia obowigzkowe
Zuzycie materiatéw
Amortyzacja

Pozostate

Razem

21. Koszty wynagrodzen

Wynagrodzenia pracownikow
Wynagrodzenia Rady Nadzorczej
Ubezpieczenia spoteczne

22. Pozostale koszty operacyjne

Koszty sagdowe

Darowizny

Odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci
Odpisy aktualizujace na wartosci niematerialne
Inne

23. Utrata wartosci

Utrata wartosci

jednostki zalezne zaklasyfikowane do aktywéw trwatych
przeznaczonych do sprzedazy oraz dziatalnosci zaniechanej
diuzne papiery wartosciowe klasyfikowane jako dostepne do
sprzedazy

Razem netto

01.01.2007 - 31.12.2007

01.01.2006 - 31.12.2006

19 2
- 8611
26 -
72 -
92 -
7 16
- 2
216 8 631
01.01.2007 - 31.12.2007 01.01.2006 - 31.12.2006
185 287
102 85
81 111
69 85
88 84
43 44
24 27
13 34
112 165
717 922
01.01.2007 - 31.12.2007 01.01.2006 - 31.12.2006
580 562
155 194
79 73
814 829
01.01.2007 - 31.12.2007 01.01.2006 - 31.12.2006
87 39
6 3
1516 -
2 -
17 -
1628 42
01.01.2007 - 31.12.2007 01.01.2006 - 31.12.2006
8 662 -
10 11
8672 1
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24. Podatek dochodowy

01.01.2007 - 31.12.2007 01.01.2006 - 31.12.2006
Podatek biezacy - -

Podatek odroczony - 88
- 88

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem brutto Spétki rézni sie w nastepujacy sposéb od teoretycznej kwoty, ktéra
by uzyskano stosujac srednig efektywng stawke podatku majgca zastosowanie do zysku netto:

01.01.2007 - 31.12.2007 01.01.2006 - 31.12.2006

Zysk/strata przed opodatkowaniem 5217 9227
Podatek wyliczony wedtug stawki 19 % 991 1753
Podatkowe skutki przychodéw ksiegowych, ktére nie podlegaja
opodatkowaniu (3 507) (3980)
Podatkowe skutki kosztow ksiegowych, ktére nie stanowig kosztow
uzyskania przychodow 2782 3526
Wykorzystanie uprzednio nierozpoznanych strat podatkowych

(296) -
Nadwyzka strat podatkowych nad rezerwg na podatek, co do ktérych
nie ma pewnosci rozliczenia w kolejnych okresach - (1211)
Réznice przejsciowe, z ktorych tytutu nie rozpoznano odroczonego
podatku dochodowego 30 -
Obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego - 88

Odroczony podatek dochodowy w zwigzku z wystepowaniem strat podatkowych mozliwych do rozliczenia w kolejnych latach
obrotowych ujmuje sie w aktywach, jezeli jest mozliwa realizacja odnosnych korzysci podatkowych dzieki pomniejszeniu przez
te straty przysztego dochodu do opodatkowania. Fundusz nie ujat aktywoéw z tytutlu odroczonego podatku dochodowego od
strat podatkowych w wysokosci 7 085 tys. zt (31.12.2006 — 8 643 tys. zi). Straty, te mozna rozliczy¢ w przysztych okresach
poprzez pomniejszenie dochodu do opodatkowania. Mozliwo$¢ rozliczenia straty w wysokosci 4 017 zt wygasa w 2011 roku; w
2010 roku wygasa prawo do odliczenia kwoty w wysokosci 3 068 tys. zt (wg. stanu na dzien 31.12.2006 - mozliwosé
rozliczenia strat w kwocie 4 017 zt wygasa w 2011 roku; w 2010 roku wygasa prawo do odliczenia kwoty w wysokosci 4 626
tys. zt).

25. Zysk na akcje
Podstawowy zysk na akcje
Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy Funduszu oraz $redniej wazonej

liczby akcji zwyktych w trakcie roku, z wytaczeniem akcji zwyktych nabytych przez Fundusz i wykazywanych jako ,akcje wiasne”
(nota 11).

2007 2006
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Funduszu 5217 9139
Srednia wazona liczba akgji zwyktych (szt.) 11471 740 21 409 665
Podstawowy zysk na akcje (w zt na jedng akcje) 0,45 0,43

Rozwodniony zysk na akcje

Rozwodniony zysk na akcje wylicza sig¢ korygujac srednig wazong liczbe akcji zwyktych w taki sposéb, jak gdyby nastapita
zamiana na akcje wszystkich powodujgcych rozwodnienie potencjalnych akcji zwykiych.

2007 2006
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Funduszu 5217 9139
Zysk zastosowany przy ustalaniu rozwodnionego zysku na akcje 5217 9139
$rednia wazona liczba akcji zwyktych 11471740 21409 665
Srednia wazona liczba akcji zwykiych dla potrzeb rozwodnionego zysku na akcje 11471740 21 409 665
Rozwodniony zysk na akcje (w zt na jedng akcje) 0,45 0,43
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26. Dywidenda na akcje

W dniu 4 pazdziernika 2007 roku na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariusze Funduszu podjeli uchwate o wyptacie
dywidendy w wysokosci 2,17 na 1 akcje.

W dniu 8 wrzesnia 2006 roku na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariusze Funduszu podjeli uchwate o wyptacie
dywidendy w wysokosci 10 gr. na 1 akcje.

Kwota wyptaconej dla Akcjonariuszy dywidendy zostata pomniejszona o nalezny z tego tytutu podatek, ktory wynosi 19 % kwoty
dywidendy. W przypadku oséb zagranicznych wysoko$¢ podatku moze by¢ odmienna i wynika z postanowien odpowiedniej
umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczypospolita Polska.

27. Pozycje warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2007 roku w Funduszu nie byto istotnych pozycji warunkowych.

Organy podatkowe nie przeprowadzity zadnej kompleksowej kontroli podatkowej w Funduszu w 2006 oraz 2005 roku. Organy
podatkowe moga przeprowadzac kontrole i weryfikowa¢ zapisy operacji gospodarczych ujetych w ksiegach rachunkowych
w ciggu 5 lat od zakonczenia roku podatkowego, w ktérym zfozono deklaracje podatkowe, dokona¢ ustalenia dodatkowego
zobowigzania podatkowego i natozy¢ zwigzane z tym kary. W opinii Zarzadu nie istniejg okolicznosci wskazujgce na mozliwos¢
powstania istotnych zobowigzar podatkowych w tym zakresie.

28. Dane uzupelniajace do rachunku przeplywow pienieznych

Transakcje niepieniezne
Nie byto istotnych transakcji niepienieznych

29. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Na dzien 31 grudnia 2007 roku zaden z Akcjonariuszy NFI Magna Polonia S.A. nie posiadat ponad 50 % kapitatu Funduszu ani
tez ponad 50 % ogolnej liczby gtoséw. Znaczacy ilos¢ gtoséw posrednio przez spotki zalezne posiadat AIB plc (28,13 % w
ogdlnej liczbie gtoséw). Spdiki te, to: - Bank Zachodni WBK S.A. (18,44 % w ogdlnej liczbie gtoséw) oraz AIB Capital Markets
plc (9,69 % w ogolnej liczbie gtoséw). Ze wzgledu na fakt posiadania przez Fundusz akcji wtasnych w stosunku do ktérych nie
przystuguje prawo wykonywania gtosu, udziat Grupy AIB plc. w liczbie gtoséw byt wyzszy.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku zaden z Akcjonariuszy NFI Magna Polonia S.A. nie posiadat ponad 50 % kapitatu Funduszu ani
tez ponad 50 % ogolnej liczby gloséw. Znaczacy ilos¢ gtoséw posrednio przez spotki zalezne posiadat AIB plc (16,99, % w
ogdlnej liczbie gtoséw). Spotki te, to: - Bank Zachodni WBK S.A. (11,14% w ogolnej liczbie gtoséw) oraz AIB Capital Markets
plc (5,85% w ogdlnej liczbie gloséw). Ze wzgledu na fakt posiadania przez Fundusz akcji wtasnych w stosunku do ktérych nie
przystuguje prawo wykonywania gtosu, udziat Grupy AIB plc. w liczbie gloséw byt wyzszy.

Transakcje z jednostkami powigzanymi:

Przychody
Podmiot Opis transakcji 2007 2006
podmioty zalezne odsetki od pozyczek 63 260
znaczacy inwestor odsetki od lokat 1718 2383
1781 2643
Transakcje pomiedzy stronami powigzanymi byty zawierane na zasadach rynkowych.
Koszty
Podmiot Opis transakcji 2007 2006
znaczacy inwestor prowizje i optaty bankowe z 59 164
tytutu obstugi rachunkéw
bankowych i operacji
maklerskich
59 164
Saldo naleznosci
Podmiot 31.12.2007 31.12.2006
podmioty zalezne 1514 1045
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Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

Podmiot
31.12.2007 31.12.2006
znaczacy inwestor 4 351 35270

Skup akcji wtasnych

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 13 kwietnia 2006 roku oraz Walne Zgromadzenia w dniu 4 pazdziernika 2007 roku
podjety uchwaty upowazniajace Zarzad Funduszu do skupu akcji wlasnych w celu umorzenia. Zgodnie z udzielonymi
upowaznieniami skupiono od Akcjonariuszy Funduszu 3 037 359 sztuk akcji wlasnych za kwote 53 154 tys. zt. W 2006 roku
liczba akcji wtasnych zakupionych od Akcjonariuszy Funduszu wyniosta 18 194 242 akcje wiasne, za taczng cene 145 554 tys.
zt.

Transakcje pomiedzy stronami powigzanymi byly zawierane na zasadach rynkowych.

W 2007 roku cztonkowie Zarzadu NFI Magna Polonia S.A. z tytutu zasiadania w Radach Nadzorczych spotek zaleznych
otrzymali wynagrodzenie w wysokosci 98 tys. zt (w 2006 roku - 210 tys. z). Poza tymi wynagrodzeniami Zarzad NFI Magna
Polonia S.A. nie otrzymywat innych wynagrodzeh od Funduszu ani jego spétek zaleznych, ani jednostek stowarzyszonych.
W prezentowanych okresach Zarzad nie zaciagat pozyczek od podmiotéw powigzanych, ani od Funduszu.

30. Zdarzenia po dniu bilansowym

6 lutego 2008 roku Firma Zarzadzajaca majatkiem Funduszu — Polonia Financial Services Sp. z 0.0. wypowiedziata Umowe
z dnia 12 lipca 1995 roku o zarzadzanie majatkiem Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. z zachowaniem
trzymiesigcznego okresu wypowiedzenia. W wyniku zawartego pozniej porozumienia umowa o zarzgdzanie zostata rozwigzana
ze skutkiem na 1 kwietnia 2008 roku.

Przyczyny wypowiedzenia Umowy o zarzadzanie przez Firme Zarzadzajacg byly nastepujace:

,Realizujgc strategie Narodowego Funduszu Inwestycyjnego, okreslong uchwatami Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z
dnia 13 kwietnia 2006 r. oraz Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Funduszu z dnia 4 pazdziernika 2007 roku Fundusz zbyt
akcje i udzialy w wiekszo$ci spotek, przeprowadzit skup akcji wkasnych oraz wyptacit dywidende w 2006 roku i w 2007
roku przeznaczajac na wyptate dla akcjonariuszy ogétem 224,6 min zi.

Po wyptaceniu prawie catej gotéwki akcjonariuszom, Fundusz nie posiada $rodkéw finansowych pozwalajacych na
prowadzenie aktywnej polityki inwestycyjnej, ponadto nie pozwala mu na to przyjeta przez akcjonariuszy strategia Funduszu.
Stan portfela inwestycyjnego NFI Magna Polonia S.A. i brak mozliwo$ci aktywnej polityki inwestycyjnej, bedacej konsekwencjg
decyzji Walnych Zgromadzen, ktére uchwality takg strategie dla Funduszu, nie uzasadnia kontynuacji Umowy o zarzgdzanie z
dnia 12 lipca 1995 r. zawartej pomiedzy Narodowym Funduszem Inwestycyjnym Magna Polonia S.A. i Firma Zarzadzajaca
Polonia Financial Services Sp. z 0.0. i ponoszenia kosztéw tej umowy przez Fundusz.

Firma Zarzadzajgca przychyla sie do wniosku o otwarcie likwidacji NFI Magna Polonia S.A., co jest uzasadnione sytuacja, w
ktérej znajduje sie Fundusz oraz stanem jego aktywdw. Dziatania, ktdre pozostaty do przeprowadzenia moga zostac
zrealizowane przez likwidatora, co pozwoli na ograniczenie kosztéw funkcjonowania Funduszu, a tym samym zwiekszy $rodki,
ktére mogg pozosta¢ wyptacone akcjonariuszom po likwidacji Funduszu.”

18 marca 2008 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére podjeto uchwaty w sprawie umorzenia 4 237 359
akcji wkasnych Funduszu i zwigzanego z tym obnizenia kapitatu zaktadowego oraz zmienito sktad Rady Nadzorczej i sposoéb jej
wynagradzania.

W zwigzku z rozwigzaniem Umowy o zarzadzanie majatkiem Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A.
1 kwietnia 2008 roku dotychczasowi cztonkowie Zarzgdu Funduszu : Pani Marzena Tomecka - Prezes Zarzadu, Pan Witold
Radwanski - Wiceprezes Zarzadu, Pan Piotr Oskroba - Wiceprezes Zarzadu, Pan Robert Bozyk - Wiceprezes Zarzadu, ztozyli
rezygnacje.

Od 2 kwietnia 2008 roku w skfad Zarzadu Funduszu wchodza: Pan Krzysztof Urbanski - Prezes Zarzadu, Pan Piotr Karmelita -
Wiceprezes Zarzadu

14 kwietnia 2008 roku zostata zawarta Umowa sprzedazy wszystkich akcji TB Opakowania S.A. nalezgcych do Funduszu na
rzecz Pana Witolda Jesionowskiego (dalej: Nabywca) za taczng cene 306 tys. zt. 21 kwietnia 2008 roku wtasnos$¢ akcji zostata
przeniesiona na Nabywce.

Cena sprzedazy akcji bedzie ptatna w dwu ratach:

- | rata w kwocie 50 tys. zt zostata zaptacona przez Nabywce przed przeniesieniem wtasnosci akcji, natomiast |l rata w kwocie
256 tys. zt ma zosta¢ zaptacona najpdzniej do 31 grudnia 2008 roku, o ile przed tg datg nie zostanie ztozony przez Zarzad
Spotki wniosek o ogtoszenie jej upadiosci. W przypadku ogtoszenia upadtosci Spotki w terminie wskazanym powyzej zaptata Il
raty nie bedzie Funduszowi nalezna.
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Na podstawie umowy z dnia 14 kwietnia 2008 roku Funduszu przelat wierzytelnosci z tytutu pozyczki udzielonej
przez Fundusz spoétce TB Opakowania S.A. na rzecz Pana Witolda Jesionowskiego. Na wierzytelno$¢ skiada sie:

- kwota 1 500 tys. zt - naleznos$¢ gtéwna,

- kwota 24 tys. zt tytutem naleznych, niesptaconych odsetek oraz odsetki nalezne, ktére beda obliczone zgodnie
z postanowieniami Umowy pozyczki

Z tytutu powyzszego przelewu wierzytelno$ci nabywca tej wierzytelnosci Pan Witold Jesionowski zobowigzany bedzie
do zaptaty na rzecz Funduszu naleznosci na taczng kwote w wysokosci 1 650 tys. zt ptatng w 11 miesigcznych ratach po
150 tys. zt kazda, poczawszy od 31 stycznia 2009 roku.

W dniu 24 kwietnia 2008 roku. Fundusz zawart ze spotka dziatajacg pod firmg CRACOVIA INVEST spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig w organizacji z siedzibg w Krakowie umowe pozyczki na nastgpujacych warunkach:
1) Kwota pozyczki: 1 950 zt,
2) Oprocentowanie: 25% w skali rocznej;
3) Prowizja za przygotowanie pozyczki: 50 tys. z;
4) Termin spfaty: do dnia 16 stycznia 2009 roku;
5) Zabezpieczenia sptaty pozyczki:
a/ poreczenie przez wszystkich wspodlnikéw spoétki pod firma: CRACOVIA INVEST spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig z siedzibg w Krakowie za zobowigzania tej spofki; oraz
b/ obcigzenie prawem zastawu rejestrowego wszystkich udziatéw wspdlnikow spoétki pod firma: CRACOVIA
INVEST spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Krakowie na rzecz Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego Magna Polonia SA z siedzibg w Warszawie, w oparciu o oddzielnie podpisang umowe zastawu
rejestrowego - pod warunkiem wpisania spotki pod firmga: CRACOVIA INVEST spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig w organizacji z siedzibg w Krakowie - do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, oraz
c/ poddanie sie przez spétke pod firmg: CRACOVIA INVEST spodtka z ograniczong odpowiedzialno$cig w
organizacji z siedzibg w Krakowie wobec spotki pod firma: Narodowy Fundusz Inwestycyjny MAGNA POLONIA
spotka akcyjna z siedzibg w Warszawie - egzekucji w formie aktu notarialnego, stosownie do tresci art. 777 §1 pkt 4
kodeksu postepowania cywilnego, do kwoty 3 000.tys. zt z zastrzezeniem, ze wierzyciel moze wystapi¢ o nadanie
temu tytutowi klauzuli wykonalnos$ci w terminie do dnia 31 grudnia 2011 roku.
Pozyczka udzielona CRACOVIA INVEST spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig w organizacji z siedzibg w Krakowie w
kwocie 1950 tys. zt jest przeznaczona na sfinansowanie zakupu nieruchomosci potozonej w Krakowie i nie moze by¢
wykorzystana przez pozyczkobiorce w innym celu.

Podpisy wszystkich Cztonkdw Zarzadu

Data Imie i nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

27.06.2008 Krzysztof Urbanski Prezes Zarzadu

27.06.2008 Piotr Karmelita Wiceprezes Zarzgdu

Podpis osoby, ktdrej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Data Imie i nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
27.06.2008 Dorota Flak Gtéwna Ksiegowa
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NARODOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY

Warszawa, 27 czerwca 2008 roku

Akcjonariusze
NFI Magna Polonia S.A.

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu Skonsolidowany Raport Roczny Grupy Kapitatowej Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. za 2007 rok oraz Raport Roczny Narodowego Funduszu Inwestycyjnego
Magna Polonia S.A. za 2007 rok.

W 2007 roku Fundusz, kontynuowat strategie wyjscia ze wszystkich dotychczasowych inwestyciji, ktéra zostata
okreslona przez akcjonariuszy na walnych zgromadzeniach Funduszu w dniu 13 kwietnia 2006 roku i 4
pazdziernika 2007 roku. Strategia Funduszu zakfadata zbycie wszystkich aktywéw Funduszu i dystrybucje
Srodkéw pienieznych do akcjonariuszy do dnia, w ktérym Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu zatwierdzi
sprawozdanie finansowe za rok 2007.

Fundusz w 2007 roku sprzedat akcje RT Hotels S.A. oraz zakonczyt likwidacje spotki Magna Investments Sp. z
0.0., a w kwietniu 2008 roku Fundusz sprzedat wszystkie posiadane akcje w spotce TB Opakowania SA konczac
tym samym proces wyjscia z inwestyc;ji.

W 2007 roku Fundusz dystrybuowat do akcjonariuszy srodki pochodzace ze zbycia aktywéw. W dniu 5 listopada
2007 roku Fundusz wyptacit akcjonariuszom dywidende w wysokosci 2,17 zt na 1 akcje, tacznie 25 260 tys. zt. W
dniu 6 grudnia 2007 roku Fundusz nabyt 3 037 359 akcji wtasnych o wartosci nominalnej 0,10 zt, stanowigcych
23,65 % kapitatu zaktadowego Funduszu i reprezentujgcych 3 037 359 gtosow, stanowigcych 23,65 % ogdlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Funduszu. Cena nabycia jednej akcji Funduszu wynosita 17,50 ziotych
brutto. Nabycie akcji nastgpito w drodze publicznego wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Funduszu
ogtoszonego w dniu 25 pazdziernika 2007 roku, zgodnie z postanowieniami art. 73 ust. 1 ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spétkach publicznych.

W roku obrotowym 2007 zysk netto NFI Magna Polonia SA wyniost 5 217 tys. zt natomiast Grupa Kapitatowa NFI
Magna Polonia SA zanotowata strate netto w wysokosci 9 512 tys. zt.

Szczegdtowe dane dotyczace dziatalnosci Funduszu oraz Grupy Kapitatowej Funduszu w 2007 roku zostaty
zawarte w sprawozdaniach finansowych, jak réwniez w sprawozdaniach zarzadu z dziatalnosci zaréwno
Funduszu jak i Grupy Kapitatowej.

W dniu 6 lutego 2008 roku Firma Zarzadzajaca Polonia Financial Services Sp. z 0.0. wypowiedziala Umowe z
dnia 12 lipca 1995 roku o zarzadzanie majgtkiem Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. z
zachowaniem 3 miesiecznego okresu wypowiedzenia. Zgodnie z zawartym pomiedzy Firmg Zarzadzajgca i radg
nadzorczg Funduszu w dniu 1 kwietnia 2008 roku porozumieniem Umowa o zarzgdzanie zostata rozwigzana ze
skutkiem na dzien 1 kwietnia 2008 r. a dotychczasowi, wszyscy cztonkowie zarzadu Funduszu ztozyli rezygnacje
z petnionych funkgiji.

W zwigzku ze zmianami w akcjonariacie, radzie nadzorczej i zarzadzie Funduszu zostanie okreslona nowa
strategia dziatania Funduszu. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Funduszu nie jest ona
okreslona. Jezeli uprawnione organa Funduszu okres$la nowg strategie Funduszu — zarzad poinformuje o tym
Akcjonariuszy raportem biezacym, zgodnie z przepisami dotyczgacymi obowigzkéw informacyjnych spotek
publicznych oraz odrebnym pismem.

Z powazaniem,

Krzysztof Urbanski Piotr Karmelita
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Rozdzial I
Stan prawno - organizacyjny Narodowego Funduszu Inwestycyjnego

Magna Polonia S.A. wedlug stanu prawnego na dzien 31 grudnia 2007 roku

1. Utworzenie Funduszu

VI Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. z siedziba w Warszawie, zwany w dalszej czesci
sprawozdania "Funduszem" zawiazany zostal w formie jednoosobowej spoéiki akcyjne;j
Skarbu Panstwa, aktem notarialnym sporzadzonym dnia 15 grudnia 1994 roku na
podstawie przepisow art. 3 ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 roku o narodowych
funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202 z pozniejszymi

zmianami).

31 marca 1995 roku Fundusz zostal wpisany do rejestru handlowego przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy, Sad Gospodarczy XVI Wydzial Gospodarczy-Rejestrowy, pod Nr RHB
43364.

W dniu 12 wrzesnia 1995 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy wpisal do rejestru
handlowego uchwale Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
2 wrzesSnia 1995 roku w sprawie zmiany firmy Funduszu na VI Narodowy Fundusz
Inwestycyjny Magna Polonia S.A. Nazwa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia
S.A. zostala przyjeta uchwala Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 13

stycznia 1997 roku i zarejestrowana przez Sad w dniu 28 stycznia 1997 roku.

21 czerwca 2001 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIX Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, zmieniony poézniej na Wydziat XII, wpisal do Rejestru
Przedsigbiorcow pod numerem KRS: 0000019740 Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna

Polonia S.A. z siedzibg w Warszawie.

Fundusz dziala na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.
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2. Dane identyfikacyjne Funduszu.

Pelna nazwa (firma):

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.

Skrot firmy:

NFI Magna Polonia S.A.

Siedziba: *)

00-688 Warszawa, ul. Emilii Plater 28

Telefon:

(0 22) 630 33 99

Fax:

(0 22) 630 33 90

Adres internetowy:

www.magnapolonia.com.pl

E-mail:

biuro@magnapolonia.com.pl

Numer identyfikacji podatkowej NIP:

118-00-87-290

Numer ewidencji statystycznej REGON:

011140008

Biegly rewident badajacy sprawozdanie finansowe

PricewaterhouseCoopers Spoétka z o.o0., podmiot zarejestrowany

Funduszu za rok obrotowy 2007: pod Nr 144 uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Specjalista akcji Funduszu na Gieldzie Papierow Dom Maklerski BZ WBK S.A.
Wartosciowych w Warszawie S.A.:

Firma zarzadzajaca majatkiem NFI Magna Polonia S.A. | Polonia Financial Services Spétka z o.o.
w 2007 roku: *¥)

*) Dane na dzien przekazania raportu. Na dzien 31 grudnia 2007 roku siedziba Funduszu znajdowata sie w Warszawie, Al.

Jana Pawta II 25.

**) Umowa o zarzadzanie majatkiem NFI Magna Polonia S.A. zostala rozwiazana w 1 kwietnia 2008 roku.

3. Podstawy prawne dzialania Funduszu

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A. jest spolka akcyjna utworzong i

dzialajaca na podstawie przepisow prawa polskiego, w tym:

ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich

1)
prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202 z pozniejszymi zmianami),

2) Kodeksu spotek handlowych - ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. (Dz. U. Nr 94,
poz. 1037 z pozniejszymi zmianami),

3) Statutu Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. uchwalonego w
dniu 15 grudnia 1994 r. z p6zniejszymi zmianami) — tekst statutu dostepny jest na
stronie internetowej Funduszu (www.magnapolonia.com.pl),

4) ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. prawo o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi (Dz. U. Nr 118, poz. 754 z pdzniejszymi zmianami), zmienionej w
dniu 29 lipca 2005 r. ustawa o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539),

5) ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. Nr 121 z 1994 r.
poz. 591 z pdzniejszymi zmianami),

0) rozporzadzenia Rady Ministréow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych(Dz. U. Nr 209, poz. 1744),

7) innych, obowiazujacych przepisow prawa.
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4. Przedmiot dzialalnosci Funduszu

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest:

1) nabywanie papierow wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,

2) nabywanie badZz obejmowanie udzialow lub akcji podmiotow zarejestrowanych i
dzialajacych w Polsce,

3) nabywanie innych papieréw wartosciowych emitowanych przez podmioty, o ktérych
mowa w pkt. 2,

4) wykonywanie praw z akcji, udzialow i innych papierow wartosciowych,

5) rozporzadzanie nabytymi akcjami, udzialami i innymi papierami wartosciowymi,

6) udzielanie pozyczek spotkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajacym
w Polsce,

7) zaciaganie pozyczek i kredytow dla celow Funduszu.

Przedmiot dziatalnosci Funduszu oznaczony jest wedlug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci
(PKD 2004) numerem 65.23.Z, jako pozostale posrednictwo finansowe, gdzie indziej
niesklasyfikowane. Zgodnie z Polska Klasyfikacja Dzialalnosci (PKD 2007) przedmiot
dziatalnosci Funduszu jest oznaczony numerem 6499Z, jako pozostala finansowa
dzialalnos¢ ustugowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana, z wylgaczeniem ubezpieczen i
funduszow emerytalnych

Przedmiot dziatalnosci Funduszu ograniczony jest wylaczeniami inwestycyjnymi
enumeratywnie wyliczonymi w art. 8 ust. 1 i 2 oraz ust. od 5 do 10 Statutu Funduszu,
przy czym ograniczenia wymienione w ustepach 6, 8, 9 i 10 dotycza inwestycji w chwili jej
podjecia. Nie obowiazuja natomiast w sytuacji, jezeli nastapita zmiana wartosci aktywow
netto Funduszu lub zmiana w kapitale zakladowym Spotki, w ktora Fundusz

zainwestowal.

5. Kapital zakladowy

Kapital zakladowy Funduszu na dzien 1 stycznia 2007 roku, wynosil 3 005 612,40 zt i
dzielil sie na 30 056 124 akcje zwykle na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt

kazda.

Wszystkie akcje sa akcjami zwyklymi na okaziciela.
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13 kwietnia 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie NFI Magna Polonia S.A.
w drodze uchwalty Nr 8/2006, upowaznito Zarzad Funduszu do skupu akcji wlasnych
celem ich umorzenia w liczbie zapewniajacej osiggniecie przez NFI Magna Polonia S.A.

66 % ogolnej liczby glosow.

8 wrzesnia 2006 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie NFI Magna Polonia S.A. podjeto
uchwale Nr 7/2006 o umorzeniu 17 215 642 akcji zwyklych NFI Magna Polonia S.A.

o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Umorzenie akcji nastapitlo bez wynagrodzenia dla akcjonariuszy w zwiazku z uprzednim,
odptatnym nabyciem tych akcji przez Fundusz.

Fundusz naby! w celu umorzenia 16 994 242 akcje wlasne na dzien 5 lipca 2006 roku za
cene 8 zlotych za 1 akcje. Fundusz posiadal 221 400 akcji wlasnych nabytych w okresie
od listopada 2001 roku do stycznia 2004 roku za Srednia cene 4,32 zlote, ktore takze
zostaly umorzone uchwalg Nr 7/2006 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 8

wrzesnia 2006 roku.

Obnizenie kapitalu zakladowego NFI Magna Polonia S.A. nastapilo 14 lutego 2007 roku

/korekta bledu pisarskiego dotyczacego liczby akcji w dniu 5 marca 2007 roku/ po

zarejestrowaniu w Rejestrze Przedsigebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego zmiany art. 9

ust. 1 Statutu w brzmieniu:
»Kapitat zakltadowy Funduszu wynosi 1 284 048,20 zt (stownie: jeden milion dwiescie
osiemdziesiat cztery tysiace czterdziesci osiem zlotych dwadziescia groszy) i dzieli sie
na 12 840 482 (stownie: dwanascie milionéw osiemset czterdziesci tysiecy czterysta
osiemdziesiqt dwie) akcje zwykle na okaziciela serii A od numeru 00000001 do
numeru 12 840 482 o wartosci nominalnej po 0,10 zt (stownie: dziesieé¢ groszy)
kazda.”

W wyniku zarejestrowania obnizenia kapitalu zakladowego Funduszu doszto do

umorzenia 17 215 642 sztuk akcji Funduszu, ktérym odpowiadaty 17 215 642 glosy

na Walnym Zgromadzeniu Funduszu.

Fundusz posiada nadal 1 200 000 akcji wlasnych nabytych w celu umorzenia od spotki
zaleznej Magna Investments Spotka z o.0. w dniu 18 wrzesnia 2006 roku. Ich kurs
nabycia wyniost 7,58 zlotych za jedna akcje.

Akcje te nie zostaly umorzone, bowiem zostaly nabyte przez Fundusz po dniu podjecia

uchwaly Nr 7/2006 przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu o umorzeniu akcji.
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Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu Uchwala Nr 10/2007 z 4 pazdziernika 2007
roku upowaznilo Zarzadu Funduszu do skupu akcji wlasnych w celu ich umorzenia
w liczbie stanowiacej 33 % kapitatu zakladowego i 33 % glosow na walnym zgromadzeniu
NFI Magna Polonia S.A. w drodze ogloszenia publicznego wezwania, przeprowadzonego
zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa, z proporcjonalng redukcja w przypadku
nadsubskrypcji zlecen sprzedazy akcji NFI Magna Polonia S.A.

Minimalna cena skupu jednej akcji NFI Magna Polonia S.A. ustalona zostala na poziomie
17,50 zt.

Realizujac powyzsza uchwale Zarzad Funduszu oglosit 25 pazdziernika 2007 roku
publiczne wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz akcji Funduszu, zgodnie
z postanowieniami art. 73 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do =zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach

publicznych, za posrednictwem Domu Maklerskiego BZ WBK S.A.

3 grudnia 2007 roku zawarto transakcje nabycia 3 037 359 akcji wlasnych o wartosci
nominalnej 0,10 zl, stanowiacych 23,65 % kapitalu zakladowego Funduszu
i reprezentujacych 3 037 359 glosow, stanowigcych 23,65 % ogolnej liczby glosow
na Walnym Zgromadzeniu Funduszu.

Cena nabycia jednej akcji Funduszu wynosila 17,50 zlotych brutto.

18 marca 2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu podjeto uchwate Nr
4/2008 o umorzeniu 4 237 359 akcji zwyklych NFI Magna Polonia S.A. o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda.

W zwigzku z podjeciem uchwaly Nr 4/2008 w sprawie umorzenia akcji Narodowego
Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A., w tym samym dniu Walne Zgromadzenie
podjeto uchwale Nr 5/2008 r. o obnizeniu kapitatu zakladowego NFI Magna Polonia S.A.
z kwoty 1 284 048,20 zt do kwoty 860 312,30 zt tj. o kwote 423 735,90 zt.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania powyzsze obnizenie kapitatu
zakladowego nie zostalo jeszcze zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sagdowym z powodu
trwajacego postepowania konwokacyjnego prowadzonego zgodnie z art.456 Kodeksu

Spotek Handlowych.

W wyniku przeszacowania kapitatu zakladowego oraz pozostatych skladnikéw kapitatow

wskaznikami inflacji zgodnie z MSR 29 kapital zakladowy zwiekszyl sie o 548 tys. zl.
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4 pazdziernika 2007 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie dokonalo pokrycia strat
powstalych z przeszacowania kapitalu zakladowego oraz pozostalych skladnikéw
kapitatlow wskaznikami inflacji zgodnie z MSR 29. W zwiazku z powyzszym na dzien
31 grudnia 2007 roku wartos¢ bilansowa kapitalu zakladowego oraz wysokosc kapitatu

zakladowego wykazana w Statucie sa takie same.

6. Organy Funduszu

Organami Funduszu sa: Zarzad, Rada Nadzorcza i Walne Zgromadzenie.

6. 1. Zarzad

Wedhug stanu prawnego obowiazujacego w 2007 roku Rada Nadzorcza powotuje Prezesa
Zarzadu oraz, na wniosek Prezesa Zarzadu, pozostalych czlonkéw Zarzadu, w tym
wiceprezesow Zarzadu. Osoby, o ktorych mowa wyzej, zgodnie z treScia ust. 2 pkt a)
zalacznika E do Umowy z dnia 12 lipca 1995 roku o zarzadzanie majatkiem Funduszu,
powolywane sa z rekomendacji Firmy Zarzadzajace;j.

6 lutego 2008 roku Firma Zarzadzajagca Polonia Financial Services Sp. z o.o.
wypowiedziata Umowe z dnia 12 lipca 1995 r. o zarzadzanie majatkiem ze skutkiem na 6
maja 2008 r. Nastepnie, w drodze porozumienia podpisanego 1 kwietnia 2008 roku przez
Rade Nadzorcza Funduszu oraz Firme Zarzadzajaca powyzsza umowa zostala rozwiazana
za porozumieniem stron 1 kwietnia 2008 roku.

Tak wiec poczawszy od 2 kwietnia 2008 roku tryb powolywania Zarzadu Funduszu

reguluje wylacznie statut Funduszu.

Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Funduszem z wyjatkiem
uprawnien zastrzezonych dla pozostatych wtadz Funduszu przez obowiazujace przepisy
prawa. Kadencja Zarzadu jest wspolna dla wszystkich czlonkéow Zarzadu i trwa dwa lata.
Kompetencje oraz tryb dzialania Zarzadu Funduszu okreslajg przepisy art. 15-18 Statutu

NFI Magna Polonia S.A. oraz art. 368-380 Kodeksu spotek handlowych.

Szczegotowe zasady dziatania Zarzadu Funduszu okresla Regulamin Zarzadu Narodowego
Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. zatwierdzony uchwalta Rady Nadzorczej Nr
III/ 14 / 2003 z dnia 16 wrzesnia 2003 roku — tekst Regulaminu Zarzadu dostepny jest

na stronie internetowej Funduszu (www.magnapolonia.com.pl)
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W 2007 roku Zarzad Funduszu dzialal w nastepujacym skladzie:
1) Pani Marzena Tomecka na stanowisku Prezesa Zarzadu NFI Magna Polonia S.A.,
2) Pan Witold Radwanski na stanowisku Wiceprezesa Zarzadu NFI Magna
Polonia S.A.,
3) Pan Piotr Oskroba na stanowisku Wiceprezesa Zarzadu NFI Magna Polonia S.A.,

4) Pan Robert Bozyk na stanowisku Wiceprezesa Zarzadu NFI Magna Polonia S.A.

17 marca 2008 roku , w zwiazku z wypowiedzeniem Umowy o zarzadzanie majatkiem
Funduszu, wyzej wymienieni czlonkowie Zarzadu Funduszu =zlozyli rezygnacje
z pelnionych funkcji ze skutkiem na dzien 7 maja 2008 roku.
W zwigzku z zawartym 1 kwietnia 2008 roku porozumieniem o rozwiazaniu Umowy o
zarzadzanie z dniem 1 kwietnia 2008 roku Pani Marzena Tomecka, Pan Witold
Radwarnski, Pan Piotr Oskroba oraz Pan Robert Bozyk ponownie zlozyli rezygnacje z
pelionych w Zarzadzie Funduszu funkcji ze skutkiem na dzien 1 kwietnia 2008 roku.
Uchwatami Rady Nadzorczej Funduszu Nr V/6/2008 i V/7/2008 z dnia 1 kwietnia 2008
roku z dniem 2 kwietnia 2008 roku powolany zostal Zarzad Funduszu w dwuosobowym
sktadzie:

1) Pan Krzysztof Urbanski na stanowisko Prezesa Zarzadu,

2) Pan Piotr Karmelita na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

Dla zapewnienia wlasciwej sprawnosci organizacyjnej oraz efektywnosci zarzadzania
majatkiem Funduszu, w tym ograniczenia kosztow dzialalnosci Funduszu, w roku 2007
analogicznie jak w latach 1995-2006 kontynuowano unie personalna Zarzadow:

Funduszu i Firmy Zarzadzajacej majatkiem NFI Magna Polonia S.A.

6. 2. Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza jest organem sprawujacym staly nadzér nad dziatalnoscia Funduszu.
Zgodnie z trescia art. 19 Statutu, wustalonego uchwala Nr V/20/2003 2z dnia
27 pazdziernika 2003 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia NFI Magna Polonia S.A. -
Rada Nadzorcza sklada sie z pieciu do siedmiu czltonkéow wybieranych przez Walne
Zgromadzenie. Co najmniej 2/3 czlonkéw Rady Nadzorczej, w tym jej przewodniczacy,

powinni by¢ obywatelami polskimi.

Kadencja Rady Nadzorczej jest wspoélna dla wszystkich czlonkéw Rady i trwa trzy lata.
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Kompetencje oraz tryb dzialania Rady Nadzorczej okreslaja przepisy art. 19-24 Statutu
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. oraz art. 381-392 Kodeksu

spotek handlowych.

Szczegbdtowy tryb pracy Rady Nadzorczej okresla Regulamin Rady zatwierdzony uchwalg
Nr V/21/2003 z dnia 27 pazdziernika 2003 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. - tekst Regulaminu Rady

Nadzorczej dostepny jest na stronie internetowej Funduszu (www.magnapolonia.com.pl)

1 stycznia 2007 roku Rada Nadzorcza Funduszu dzialala w nastepujacym sktadzie:
1) Pan Mariusz Cholewa - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
2) Pan Krzysztof Urbanski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
3) Pani Beata Kukawka - Sekretarz Rady Nadzorczej,
4) Pan Tomasz Czalbowski — czlonek Rady Nadzorczej,
5) Pan Albin Pawlowski - cztonek Rady Nadzorczej,
6) Pan Wojciech Skalski - cztonek Rady Nadzorczej.

4 pazdziernika Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu odwolalo ze skladu Rady
Nadzorczej Panow Krzysztofa Urbanskiego i Tomasza Czalbowskiego i powotalo do sktadu
Rady Pania Janine Wisniewskg i Pana Konrada Smoka.
Do 31 grudnia 2007 roku Rada Nadzorcza dzialatla w skladzie:

1) Pan Mariusz Cholewa - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

2) Pan Albin Pawlowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

3) Pani Beata Kukawka - Sekretarz Rady Nadzorczej,

4) Pan Konrad Smok - cztonek Rady Nadzorczej,

5) Pan Wojciech Skalski - cztonek Rady Nadzorczej,

6) Pani Janina Wisniewska — czlonek Rady Nadzorcze;.

30 stycznia 2008 roku Pan Mariusz Cholewa zlozyl rezygnacje z pelnionej funkcji w Radzie
Nadzorczej Funduszu, ze skutkiem na dzien odbycia najblizszego walnego zgromadzenia.
17 marca 2008 roku zlozyli rezygnacje z pelnionych w Radzie Nadzorczej Funduszu funkcji
Pani Beata Kukawka i Pan Wojciech Skalski, ze skutkiem na dzien odbycia najblizszego
walnego zgromadzenia.

18 marca 2008 roku zlozyli rezygnacje z pelnionych w Radzie Nadzorczej Funduszu funkcji

Pani Janina Wisniewska i Pan Konrad Smok.
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18 marca 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu powotalo do sktadu
Rady Nadzorczej:

1) Pana Huberta Bojdo,

2) Pana Tomasza Lebiedzinskiego,

3) Pana Dariusza Mioduszewskiego,

4) Pana Krzysztofa Zdanowskiego.

6. 3. Walne Zgromadzenie

Walne Zgromadzenie jest najwyzszym organem Funduszu. Obraduje ono jako
zgromadzenie zwyczajne i nadzwyczajne.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad, najpozniej do konca 10 miesiaca po
uplywie roku obrotowego. W przypadku, gdy Zarzad nie zwola Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia w okreslonym przez Statut terminie, moze to uczyni¢ Rada Nadzorcza.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad z wlasnej inicjatywy, na zadanie Rady
Nadzorczej lub akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 1/10 kapitalu zakladowego.
Jezeli Zarzad nie zwolal Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w ciggu dwoéch tygodni

od daty ztozenia wniosku, o ktéorym mowa wyzej, Zgromadzenie zwotuje Rada Nadzorcza.

Zakres kompetencji Walnego Zgromadzenia, jako najwyzszego organu stanowiacego
Funduszu, okreslaja przepisy art. 26-32 Statutu NFI Magna Polonia S.A. oraz art. 393-
429 Kodeksu spoétek handlowych.

Szczegotowe zasady dzialania Walnych Zgromadzen NFI Magna Polonia S.A. okresla jego
Regulamin, zatwierdzony uchwata Nr 26/2005 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia NFI
Magna Polonia S.A. z dnia 28 pazdziernika 2005 roku - tekst Regulaminu Walnych

Zgromadzen dostepny jest na stronie internetowej Funduszu (www.magnapolonia.com.pl)

W dniu 4 pazdziernika 2008 roku odbylo sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie NFI Magna
Polonia S.A., ktore:

1) zatwierdzilo Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci NFI Magna Polonia S.A. w roku
2006,

2) zatwierdzilo Sprawozdanie finansowe oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe
grupy kapitalowej NFI Magna Polonia S.A. za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31
grudnia 2006 roku,

3) dokonalo podziatu zrealizowanego zysku netto za rok obrotowy 2006 i podzialu

wyniku finansowego z lat ubiegtych,
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4)

5)

6)

7)

8)

9)

dokonalo zatwierdzenia sprawozdan Rady Nadzorczej z oceny Sprawozdania
Zarzadu NFI Magna Polonia S.A. z dzialalnosci w 2006 roku i Sprawozdania
finansowego NFI Magna Polonia S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006
roku oraz Sprawozdania Rady Nadzorczej NFI Magna Polonia S.A. z dziatalnosci
w roku 2006 zawierajacego zwiezla ocene dzialalnosci NFI Magna Polonia S.A.
w 2006 roku.

podjeto decyzje na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej podjetej w trybie art. 24
ust. 24.3 pkt i) Statutu,

upowaznitlo Zarzad Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A.
do skupu akcji wlasnych w celu ich umorzenia,

przyjeto oswiadczenie Zarzadu o przestrzeganiu w NFI Magna Polonia S.A. w 2007
roku zasad ladu korporacyjnego zawartych w ,Dobrych praktykach w spétkach
publicznych 20057,

udzielilo absolutorium cztonkom Zarzadu z wykonania przez nich obowigzkéw w
2006 roku,

udzielilo absolutorium cztonkom Rady Nadzorczej z wykonania przez nich

obowigzkow w 2006 roku,

10) zatwierdzitlo Aneks Nr 24 do Umowy z dnia 12 lipca 1995 roku o zarzadzanie

majatkiem Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A.,

11) dokonato zmian w Radzie Nadzorczej NFI Magna Polonia S.A.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku netto za rok

obrotowy 2006 i podziatu wyniku finansowego z lat ubieglych w nastepujacy sposob:

Zysk netto za rok obrotowy 2006 wyniost 9 139 tys. zt, niepokryte straty z lat ubiegtych

wyniosty 36 417 tys. zt. Lacznie niepokryta strata wyniosta 27 278 tys. zt.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie dokonalo pokrycia strat z lat ubieglych wynoszacych

52 603 tys. zt powstalych z przeszacowania kapitalu zakladowego oraz pozostalych

sktadnikow kapitatow wskaznikami inflacji zgodnie z MSR 29 w nastepujacy sposob:

548 tys. zt z kapitatu zakladowego, obliczonego z zastosowaniem MSR 29;

52 055 tys. zt z kapitatu zapasowego, obliczonego z zastosowaniem MSR 29.
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Zwyczajne Walne Zgromadzenie przyjelo, ze zysk netto do podzialu, po pokryciu straty
powstalej z przeszacowania kapitalu zakladowego oraz pozostalych skladnikow kapitatow
wskaznikami inflacji zgodnie z MSR 29, stanowi kwote 25 325 tys. zt oraz dokonatlo
podzialu zysku netto za rok obrotowy 2006 oraz niepodzielonych zyskow z lat ubiegtych w
ten sposob, ze:

1) kwote 25 260 tys. zt, co stanowi 2,17 zt przeznaczylo na wyptate dywidendy dla

Akcjonariuszy Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A.

2) kwote 65 tys. zt zysku netto przeznacza si¢ na podwyzszenie kapitalu zapasowego

Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustalito:
1) date uzyskania prawa do dywidendy na dzien S listopada 2007 roku
2) date wyplaty dywidendy na dzien 20 listopada 2007 roku.

Walne Zgromadzenie upowaznilo Zarzad do skupu akcji wlasnych w liczbie stanowiacej
33% kapitatu zakladowego i glosow na Walnym Zgromadzeniu NFI Magna Polonia S.A.
Skup akcji ma nastapi¢ w drodze wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji z
proporcjonalng redukcja w przypadku nadsubskrypcji zlecen sprzedazy.

Minimalna cena skupu jednej akcji zostatla ustalona na poziomie 17,50 zt.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjelo uchwale w sprawie zatwierdzenia Aneksu Nr 24
do umowy z dnia 12 lipca 1995 roku o zarzadzanie majatkiem NFI Magna Polonia S.A.

W aneksie wprowadzono nastepujace zapisy do umowy:

Firma Zarzadzajaca obowigzana jest do takiego prowadzenia spraw Funduszu, aby nie
pozniej niz do dnia Walnego Zgromadzenia Funduszu za rok obrotowy 2007 zostaly zbyte
udzialy i akcje Funduszu w Spoétkach Portfelowych, a zgromadzone Srodki pieniezne

postawione zostaty do dyspozycji Walnego Zgromadzenia Funduszu.

Do dnia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Funduszu, ktore zatwierdzi sprawozdanie
finansowe NFI Magna Polonia S.A za rok obrotowy 2007, Firma Zarzadzajaca ma prawo do
rekomendowania NFI Magna Polonia S.A. inwestycji krotkoterminowych, nie
przekraczajacych 1 500 tys. zl, majacych na celu maksymalizacje wplywow ze sprzedazy

udziatow i akcji Spotek Portfelowych.
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7. Organizacja Funduszu

Podstawowym zadaniem zatrudnionych w Funduszu pracownikéw jest obstuga prawno-
administracyjna wladz Funduszu, prowadzenie rachunkowosci Funduszu oraz

wspotdziatanie w realizacji statutowych zadan Funduszu.

Wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku struktura organizacyjna Funduszu
obejmowala:
» Biuro Funduszu - zatrudniajace 3 osoby, w tym dwie osoby w pelnym wymiarze
czasu pracy i jedna osobe w niepelnym wymiarze czasu pracy,
» Ksiegowos$¢ - zatrudniajaca 2 osoby w pelnym wymiarze czasu pracy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania w Funduszu zatrudnione sa dwie osoby
w niepelnym wymiarze czasu pracy.

Wewnetrzna organizacje Funduszu okreslaja regulamin organizacyjny, regulaminy
dzialania, instrukcje postepowania oraz zakresy obowigzkéw i uprawnien dla kazdego

stanowiska pracy.

8. Akcjonariusze Funduszu

Zatozycielem Funduszu i jedynym jego Akcjonariuszem do dnia 12 maja 1997 roku byt
Skarb Panstwa, w imieniu ktoérego dzialal Minister Skarbu Panstwa.
W dniu 12 maja 1997 roku rozpoczal sie proces zamiany Powszechnych Swiadectw

Udziatowych na akcje Narodowych Funduszy Inwestycyjnych.

Decyzja z dnia 3 kwietnia 1997 roku Komisji Papierow Wartosciowych, akcje Funduszu
zostaly dopuszczone do obrotu publicznego, zas uchwalag Rady Gieldy do obrotu

gietdowego.

Pierwsze notowania akcji Funduszu na Warszawskiej Gieldzie Papierow Wartosciowych

odbytlo sie w dniu 12 czerwca 1997 roku.

Po wprowadzeniu akcji Funduszu do obrotu publicznego nastapily zmiany w strukturze

akcjonariatu Funduszu.
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Na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna

Polonia S.A., ktore odbylo sie w dniu 4 pazdziernika 2007 roku, akcjonariuszami,

posiadajacymi co najmniej 5% liczby glosow byli:

Nazwa Akcjonariusza Liczba glosow % w liczbie glosow % w ogdlnej liczbie
na Walnym glosow
Zgromadzeniu
w dniu 04.10.2007
Bank Zachodni WBK S.A 3348 622 48,57% 26,08%
AIB Capital Markets plc 1759 512 25,52% 13,70%
Handlowy Investments S.A. 768 158 11,14% 5,98%
Akcjonariusze, ktorzy zawarli porozumienie o 672 954 9,77% 5,24%
zgodnym glosowaniu na walnych
zgromadzeniach, w tym::
Aleksander Wisniewski 631.225 9,16% 4,92%
Zbigniew Wiktor Bobrowski 15.000 0,22% 0,12%
Irena Baranowska 12.879 0,19% 0,10% |
Roman Starosolski 8.000 0,12% 0,07% |
Katarzyna Krysiak 5.850 0,08% 0,05% |
Na dzien 31 grudnia 2007 roku, wg posiadanych przez Fundusz informacji,

akcjonariuszami posiadajacymi powyzej 5 % gloséw na

nastepujace podmioty:

Walnym Zgromadzeniu byly

% %
Nazwa Akcjonariusza Liczba akcji w kapitale Liczba glosow | w ogdlnej liczbie
zakladowym glosow
Allied Irish Banks (plc), w tym przez: 3612410 28,13% 3612410 28,13%
- Bank Zachodni WBK S.A 2368 105 18,44% 2 368 105 18,44%
- AIB Capital Markets plc 1 244 305 9,69% 1 244 305 9,69%

Na dzien podpisania sprawozdania zgodnie z informacjami posiadanymi przez Fundusz

akcjonariuszami posiadajacymi powyzej 5 % glosow na Walnym Zgromadzeniu byly

nastepujace podmioty

% %
Nazwa Akcjonariusza Liczba akcji w kapitale Liczba glosow | w ogélnej liczbie
zakladowym glosow

Allied Irish Banks (plc), w tym przez: 1118 105 8,71 % 1118 105 8,71%
- Bank Zachodni WBK S.A 1118105 8,71 % 1118105 8,71%
BBI Capital Narodowy Fundusz 2949 026 22,97% 2 949 026 22,97 %
Inwestycyjny S.A.
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9. Zarzadzanie majatkiem NFI Magna Polonia S.A.

Podstawe prawna zarzadzania majatkiem Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna

Polonia S.A. stanowi Umowa z dnia 12 lipca 1995 roku.

Na podstawie przepisow art. 21 ust. 1 ustawy o narodowych funduszach inwestycyjnych i
ich prywatyzacji Rada Nadzorcza, dzialajac w imieniu Funduszu, zawarta w dniu 12 lipca
1995 roku Umowe o zarzadzanie majatkiem Funduszu z Firma Zarzadzajaca Chase
Gemina Polska Spoétka z o.0., ktorej nazwy zmieniano kilkakrotnie, w wyniku zmiany
skltadu udzialowcow Firmy Zarzadzajacej. Ostatnia zmiana udzialowcow miala miejsce
w 2006 roku. W jej wyniku ulegla zmianie nazwa firmy z AIB WBK Fund Management

Spoétka z o0.0. na Polonia Financial Services Sp. z o.o.

Powolana wyzej umowa o zarzadzanie byla wielokrotnie nowelizowana, zgodnie
z obowiazujacymi w tej mierze przepisami ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 roku
o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji oraz warunkami umowy
z dnia 12 lipca 1995 roku o zarzadzanie majatkiem NFI.

6 lutego 2008 roku Firma Zarzadzajaca Polonia Financial Services Sp. z o.o.
wypowiedziala Umowe z dnia 12 lipca 1995 roku o zarzadzanie majatkiem ze skutkiem
na 6 maja 2008 roku Nastepnie, w drodze porozumienia podpisanego 1 kwietnia 2008
roku przez Rade Nadzorcza Funduszu oraz Firme Zarzadzajaca powyzsza umowa zostata
rozwigzana za porozumieniem stron z dniem 1 kwietnia 2008 roku.

Przyczyny wypowiedzenia Umowy o zarzadzanie wskazane w tresci wypowiedzenia przez
Firme Zarzadzajaca byly nastepujace:

,Realizujac strategie Narodowego Funduszu Inwestycyjnego, okreslona uchwatami
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 13 kwietnia 2006 roku oraz Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Funduszu z dnia 4 pazdziernika 2007 roku Fundusz zbyt akcje i
udziaty w wiekszosci spolek, przeprowadzit skup akcji wlasnych oraz wyptacit dywidende
w 2006 roku i w 2007 roku przeznaczajac na wyplate dla akcjonariuszy ogolem 224,6

mln zt.
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Po wyplaceniu prawie catej gotowki akcjonariuszom, Fundusz nie posiada sSrodkow
finansowych pozwalajacych na prowadzenie aktywnej polityki inwestycyjnej, ponadto nie
pozwala mu na to przyjeta przez akcjonariuszy strategia Funduszu. Stan portfela
inwestycyjnego NFI Magna Polonia S.A. i brak mozliwosci aktywnej polityki inwestycyjne;j,
bedacej konsekwencja decyzji Walnych Zgromadzen, ktére uchwalily taka strategie dla
Funduszu, nie uzasadnia kontynuacji Umowy o zarzadzanie z dnia 12 lipca 1995 roku
zawartej pomiedzy Narodowym Funduszem Inwestycyjnym Magna Polonia S.A. i Firma
Zarzadzajaca Polonia Finacial Services Sp. z 0.0. i ponoszenia kosztow tej umowy przez

Fundusz.”
Poczawszy od dnia 2 kwietnia 2008 roku Fundusz jest zarzadzany przez Zarzad, zgodnie

z jego kompetencjami wynikajacymi z postanowien statutu Funduszu, przepisow Kodeksu

Spoétek Handlowych oraz innych przepisow prawa.
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Rozdzial II
Rezultaty zarzadzania aktywami

NFI Magna Polonia S.A. w roku obrotowym 2007

1. Realizacja strategii Funduszu

W dniu 5 czerwca 2006 roku Rada Nadzorcza Funduszu w podjetej uchwale przyjeta
Strategie i program dzialan w zakresie zarzadzania majatkiem NFI Magna Polonia S.A.
w latach 2006-2007, zobowiazujac jednoczesnie AIB WBK Fund Management Sp. z o.o.

(obecna nazwa: Polonia Financial Services Sp. z 0.0.) do jej realizacji.

W wyniku ztoZonego wniosku jednego z Akcjonariuszy Funduszu, nastapila zmiana
strategii i programu dzialan zwigzanych z odstapieniem Akcjonariuszy od strategii
kontynuacji i rozwoju Funduszu na rzecz strategii zbycia aktywéw NFI Magna Polonia S.A.
i pozostawienia do dyspozycji akcjonariuszy uzyskanych srodkéow pienieznych. Z
realizacja tego wniosku wiazalo sie takze okreslenie zadan dla Firmy Zarzadzajacej w

zakresie zarzadzania majatkiem NFI Magna Polonia S.A. w latach 2006 — 2007.

W przyjetym dokumencie podstawowe cele strategiczne dla NFI Magna Polonia S.A.

w latach 2006-2007 okreslono jako:

po pierwsze — zbycie w terminie 5 kwartalow, liczac od pierwszego maja 2006, akcji i

udzialow w spotkach portfelowych Funduszu,

po drugie - postawienie do dyspozycji Akcjonariuszy Srodkoéw pienieznych, po
przeprowadzonych transakcjach sprzedazy akcji i udzialow spotek portfelowych

w okresie 2006 — 2007 roku,

po trzecie - wumozliwienie podejmowania krotkoterminowych inwestycji

zwickszajacych wpltywy ze sprzedazy akcji i udziatow spoétek portfelowych.
W sSwietle nakreslonych glownych celow strategicznych NFI Magna Polonia S.A.

podstawowym zadaniem Funduszu byla realizacja i zwrot wartosci dla Akcjonariuszy

z zainwestowanych srodkow finansowych w akcje Funduszu.
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4 pazdziernika 2007 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie NFI Magna Polonia S.A.
przedtuzylo realizacje strategii zgodnie z ktora, nie pozniej niz do dnia Walnego
Zgromadzenia Funduszu, ktore zatwierdzi sprawozdanie finansowe NFI Magna Polonia
S.A za rok obrotowy 2007, maja zostac zbyte udzialy i akcje Funduszu w Spotkach
Portfelowych, a zgromadzone sSrodki pieniezne postawione do dyspozycji Walnego

Zgromadzenia Funduszu.

Do dnia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Funduszu, ktore zatwierdzi sprawozdanie
finansowe NFI Magna Polonia S.A za rok obrotowy 2007, Firma Zarzadzajaca miata prawo
do rekomendowania NFI Magna Polonia S.A. inwestycji krotkoterminowych, nie
przekraczajacych 1 500 tys. zl, majacych na celu maksymalizacje wplywow ze sprzedazy

udzialow i akcji Spoélek Portfelowych, o ktérych mowa w ustepie poprzedzajacym.

Realizujac powyzsza strategie NFI Magna Polonia S.A. zbyt w 2007 roku nastepujace
aktywa :

122.582 akcje spotki RT Hotels S.A., stanowigce lacznie 51,13 % w kapitale zakltadowym
tej spolki i dajace prawo do wykonywania 33,24 % glosow na jej walnym zgromadzeniu.

Cena sprzedazy powyzszych akcji wyniosta 29 664 tys. zl.

24 maja 2007 roku spotka Magna Investments Spoltka z ograniczonag odpowiedzialnoscia
w likwidacji, zalezna od Funduszu, zostala wykreslona z Krajowego Rejestru Sadowego, na
wniosek likwidatora tej spétki, w zwigzku z zakonczeniem postepowania likwidacyjnego.

Wplywy z tytutu likwidacji Spotki wyniosty: 2 294 tys. zl.

Realizacja zwrotu wartosci dla Akcjonariuszy nastapitla poprzez wyptate dywidendy i skup

akcji wlasnych.

4 pazdziernika 2007 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwalilo wyptate dywidendy

dla Akcjonariuszy oraz upowaznito Zarzad do zakupu akcji wlasnych.

5 listopada 2007 roku Fundusz wyplacil akcjonariuszom dywidende w wysokosci 2,17 zt
na 1 akcje, tacznie 25 260 tys. zt.

3 grudnia 2007 roku w ramach publicznego wezwania ogloszonego 25 pazdziernika 2007
roku zawarto transakcje nabycia 3 037 359 akcji wlasnych. Cena nabycia 1 akcji
wynosita 17,50 zl brutto, a laczne wynagrodzenie wyplacone akcjonariuszom z tytulu

skupu akcji wyniosto 53 154 tys. zt.
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci NFI Magna Polonia S.A. w roku 2007 19



2. Zasady przyjete przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego

Poczawszy od dnia 1 stycznia 2006 roku Fundusz sporzadza jednostkowe sprawozdanie
finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,

zatwierdzonymi przez Unie Europejska ("MSSF zatwierdzonymi przez UE”).

Szczegdlowe informacje dotyczace zastosowanych przez Fundusz zasad wyceny

zaprezentowano w punkcie 2 sprawozdania finansowego.

3. Przychody i zyski w roku 2007

W 2007 roku Fundusz osiagnal zysk netto w wysokosci 5 217 tys. zl.

Glowne czynniki, ktore wplynely na wysokos¢ osiagnietego zysku to zyski ze sprzedazy
oraz likwidacji Spoétek zaleznych wykazywanych w sprawozdaniu jako dziatalnoscé
zaniechana oraz przychody z tytulu depozytéw bankowych i portfela dtuznych papieréow

wartosciowych.

W 2007 roku Fundusz sprzedat akcje Spotki RT Hotels S.A. Z tytutu sprzedazy udzialow w
spolce wykazany zostal zysk w wysokosci 16 087 tys. zl. Natomiast zysk z tytulu
zakonczenia likwidacji spotki Magna Investments Sp. z o.0. w likwidacji wyniost 2 219 tys.

28

Przychody i zyski z tytulu portfela lokat bankowych oraz dluznych papierow
wartosciowych powiekszyly wynik finansowy Funduszu o kwote 2 841 tys. zl.

Najwiekszy wplyw na zmniejszenie zysku netto za 2007 rok mialy odpisy na utrate

wartosci.

W 2007 roku utworzono odpis na 100 % wartosci bilansowej Spotki TB Opakowania S.A.

W 2006 roku spotka TB Opakowania S.A. realizowala szeroko zakrojony plan
inwestycyjny polegajacy na budowie nowego zakladu produkcyjnego wraz z czeScia
biurowa. Realizacja tej inwestycji wptyneta na pogorszenie wynikow finansowych Spétki
oraz spowodowata problemy z ptynnoscia. Zrédlem tej sytuacji byto miedzy innymi

zwiekszenie pierwotnych nakladow inwestycyjnych na skutek wzrostu kosztéw budowy
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nieruchomosci fabrycznej oraz koniecznosci zakupu dodatkowych urzadzen do produkcji.
Zwiekszone naklady w wiekszosci byly sfinansowane kredytem krotkoterminowym, co
doprowadzito do powstania ujemnego kapitalu obrotowego netto. Zmiana strategii przez
akcjonariuszy NFI Magna Polonia S.A. nie pozwolila na zwiekszenie zaangazowania
kapitalowego w Spoélke, co spowodowalo zwiekszone zapotrzebowanie na kredyt,

niezbedny do ukonczenia inwestycji.

Nowa produkcje rozpoczeto na poczatku 2007 roku. Przy jej uruchomieniu mialy miejsce
opoznienia w dojsciu do odpowiednich parametrow jakosciowych i pelnych mocy
produkcyjnych nowej linii. Miatlo to negatywny wplyw na rentownosc¢ Spotki. Dodatkowo
opoznienia w dostawie i uruchomieniu linii do produkcji potproduktéw zmusily Spotke do
korzystania z uslug zewnetrznych dostawcow, a tym samym zwiekszenia kosztow
dziatalnosci. W 2007 roku i na poczatku 2008 niekorzystnie ksztaltowaly sie kursy walut
powodujac drastyczne pogorszenie rentownosci eksportu. Negatywnie na rentownosc
eksportu wplynela rowniez dezorganizacja po zmianie stawek celnych w grudniu 2007
roku, ktora doprowadzila do wydluzenia terminéw splywu naleznosci. Wzmocnienie
kursu zlotego spowodowalo zwiekszenie atrakcyjnosci importu, tym samym powodujac

zmniejszenie przewagi konkurencyjnej Spotki.

Wysokie zadluzenie Spoétki oraz trudnosci operacyjne doprowadzily do powaznych
problemow zwiazanych z utrzymaniem ptynnosci. W Spotce utrzymywat sie bardzo wysoki
poziom zobowiazan przeterminowanych oraz wysokie zadluzenie wynikajace z kredytow
na finansowanie inwestycji, co w znaczacy sposéb utrudnialo prowadzenie dzialalnosci

gospodarcze;.

W Spolce podjeto szereg dzialan majacych na celu poprawe sytuacji, m.in.
przeprowadzono zmiany organizacyjne w celu ograniczenia kosztéw, podjeto rozmowy z
glownymi wierzycielami w celu restrukturyzacji finansowej Spotki. Glebsze dziatania
restrukturyzacyjne, poprawiajace w krotkim czasie i w istotny sposéb kondycje Spotki,
wymagaja jednak poniesienia nakladéw kapitatowych, ktorych Fundusz, ze wzgledu na

przyjeta przez akcjonariuszy strategie, nie moze zapewnic.

Sytuacja Spoétki byla na tyle trudna, ze w przypadku braku poprawy wynikow

finansowych oraz poprawy plynnosci istniato powazne ryzyko upadlosci.

Poglebiajace sie trudnosci finansowe Spotki oraz duza niepewnosc¢ co do jej przysztosci

spowodowaty spadek jej atrakcyjnosci w oczach inwestorow.
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W zwiazku z trudna sytuacja Spoétki TB Opakowania S.A. oraz trudnos$ciami w znalezieniu
inwestora dla Spoétki podjeto decyzje o utworzeniu odpisu na utrate wartosci Spotki.
Utworzono odpis na 100 % wartosci bilansowej Spotki, tj. na kwote 7 300 tys. zl.
Wczesniej w pierwszej polowie 2007 roku utworzono odpis na kwote 1 300 tys. zl. Zatem

taczna kwota odpiséw wyniosta 8 662 tys. zl.

W zwiazku z sytuacja w Spolce utworzono takze 100 % odpis na naleznos¢ z tytulu

udzielonej pozyczki. Kwota odpisu wyniosta lacznie 1 514 tys. zl.

W sklad kosztow operacyjnych Funduszu wchodza miedzy innymi koszty ustugi
zarzadzania, koszty wynagrodzen oraz Kkoszty zwiazane z ustugami doradztwa
finansowego, ushugami bankowymi i biur maklerskich, a takze ushugi prawne, koszty
zwigzane z obowiazkowymi optatami oraz koszty utrzymania biura. Ogoétem za 2007 rok
koszty wynagrodzenia za zarzadzanie, wynagrodzen pracownikéw i Rady Nadzorczej,
pozostate koszty administracyjne wyniosty 5 969 tys. zi. W poprzednim roku koszty te
wynosity 13 060 tys. zt.

W 2007 roku wynagrodzenie za zarzadzanie wyniosto 4 438 tys. zt.

Zgodnie z Aneksem 21 do umowy o zarzadzanie majatkiem NFI Magna Polonia S.A z dnia
6 kwietnia 2006 roku za Swiadczenie ushugi zarzadzania, Firma Zarzadzajgca miata prawo
do:

statlego wynagrodzenia - za zarzadzanie,
wstepnego wynagrodzenia motywacyjnego - za zarzadzanie,

wynagrodzenia motywacyjnego - za zarzadzanie

Zgodnie z Umowa stale wynagrodzenie za zarzadzanie w 2007 roku wynosito

. Za okres od 1 listopada 2006 roku do 31 stycznia 2007 roku - 90 tys. EUR.
= Za okres od 1 lutego 2007 roku do 30 kwietnia 2007 roku — 80 tys. EUR.

. Za okres od 1 maja 2007 roku do 31 lipca 2007 roku - 70 tys. EUR.

Poczawszy od 1 sierpnia 2007 roku za kazdy kolejny pelen trzymiesieczny okres
zarzadzania stale wynagrodzenie wynosito 30 tys. EUR.

Laczna kwota stalego wynagrodzenia za zarzadzanie za 2007 rok wyniosta 876 tys. zl.
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Prawo do wynagrodzenie motywacyjnego za zarzadzanie Firma Zarzadzajaca nabyla z
dniem, w ktéorym wplywy na rachunek bankowy Funduszu z tytulu sprzedazy, umorzen
lub innych transakcji dokonanych przez Fundusz dotyczacych calosci lub czesci
akcji/udzialow jednej lub kilku Spolek Portfelowych nie bedg nizsze niz 57.500 tys. zi
netto, czyli po uwzglednieniu wszystkich kosztow transakcyjnych poniesionych przez
Fundusz, w tym oplat za Zarzadzanie dokonanych na rzecz Firmy Zarzadzajace;j.
Wysokos¢ wynagrodzenia motywacyjnego byla wustalona jako 30 % nadwyzki
zdyskontowanych stopa dyskonta w wysokosci 15 % wplywow netto ze sprzedazy,
umorzen lub innych transakcji dokonanych przez Fundusz dotyczacych catosci lub czesci
akcji/udzialow jednej lub kilku Spotek Portfelowych nad ich wartoscig bilansowa z dnia
31 grudnia 2005 roku.

Prawo do wynagrodzenia motywacyjnego za Zarzadzanie Firma Zarzadzajaca nabyla

w 2006 roku.

Wyptacone w 2007 roku wynagrodzenie motywacyjne za zarzgadzanie wynosilo 3 562
tys. zt. Prawo do wynagrodzenia motywacyjnego zwigzane bylo ze zbyciem udzialéw w RT

Hotels S.A. oraz Magna Investments sp. z o0.0. w likwidacji

W zwiazku z niespelnieniem przez Firme Zarzadzajaca warunkow Fundusz nie wyplacit

wstepnego wynagrodzenia motywacyjnego za zarzadzanie.

Wstepne wynagrodzenie motywacyjne za Zarzadzanie mialo wynosi¢ 150 tys. EUR
i zostaCc wyplacone Firmie Zarzadzajacej po spelnieniu si¢ nastepujacych warunkow

zawieszajacych:

- sprzedaz Portfela miata nastgpi¢ najpozniej do dnia 31 lipca 2007 roku — ten warunek
nie zostat spetniony;

- wplywy na rachunek bankowy Funduszu z tytulu Sprzedazy Portfela miaty byc¢ nie
nizsze niz 57.500 tys. zl netto, czyli po uwzglednieniu wszystkich kosztow transakcyjnych
poniesionych przez Fundusz, w tym oplat za Zarzadzanie dokonanych na rzecz Firmy
Zarzadzajacej — warunek zostal spetlniony w 2006 roku;

- wplywy na rachunek bankowy Funduszu z tytulu Sprzedazy Portfela mialy zostac
dokonane najpozniej do dnia 31 lipca 2007 roku chyba, ze Rada Nadzorcza Funduszu
w formie pisemnej uchwaly wyrazi zgode na dokonanie jakiejkolwiek ptatnosci z tytulu
sprzedazy przez Fundusz akcji/udzialow Spoétki Portfelowej w terminie pézniejszym. Rada

Nadzorcza nie podjeta takiej uchwaly;
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4. Zmiany w sytuacji finansowej NFI Magna Polonia S.A. w 2007 roku

Gotowka i instrumenty rynku pienieznego: W 2007 roku stan gotowki i instrumentow

rynku pienieznego zmniejszyl sie o 53 139 tys. zt i wynosit na dzien 31 grudnia 2007 roku
9 917 tys. zt w poréwnaniu z 63 056 tys. zt na dzien 1 stycznia 2007 roku.

Zmniejszenie stanu gotowki posiadanej przez Fundusz spowodowane bylo glownie
nabyciem akcji wlasnych oraz wyplata dywidendy. Wydatki z tego tytutu wyniosty 73 068
tys. zt.

Naleznosci: Na koniec 2007 roku naleznosci Funduszu byly nizsze niz na poczatek roku o
1 055 tys. zt i wynosily 6 tys. zl. Zmniejszenie salda naleznosci wynikalo ze splaty

pozyczek udzielonych w poprzednich latach.

Zobowigzania: Na dzien 31 grudnia 2007 roku Fundusz posiadal zobowigzania w kwocie

5 879 tys. zt. W poréownaniu z poczatkiem roku stan zobowiazan byl nizszy o 3 152 tys. zl.
Na koniec roku najistotniejsza pozycja zobowiazan byly zobowiazania z tytulu podatku
dochodowego pobranego od Akcjonariuszy Funduszu w zwiazku ze skupem akcji
wlasnych w celu umorzenia. Zobowiazania te wynosilty 5 305 tys. zl.

Wartosc¢ aktywow netto na 1 akcje NFI Magna Polonia S.A. na dzien 31 grudnia 2007

roku wynosita 0,53 zt i byla nizsza o 6,12 zl niz na dzien 31 grudnia 2006 roku. Wartos¢
aktywow netto na 1 akcje zostata policzona od liczby akcji ogdélem pomniejszonych o akcje

wlasne bedace w posiadaniu Funduszu na dzien bilansowy.

Do obliczen przyjeto nastepujace dane:

31.12.2007 31.12.2006
Aktywa netto (w tys. zl) 4 580 77 462
Liczba akcji po pomniejszeniu o akcje wlasne 8 603 123 11 640 482
Aktywa netto na 1 akcje (w zl) 0,53 6,65

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci NFI Magna Polonia S.A. w roku 2007 24



5. Zmiany w portfelu plynnym w roku 2007

Portfel plynny (rozumiany, jako gotéwka, instrumenty rynku pienieznego, l!acznie
z naleznosciami) na poczatku 2007 roku wynosit 64 117 tys. zt i stanowil odpowiednio
74,13% aktywow Funduszu i 82,77% aktywoéw netto Funduszu. Na koniec 2007 roku
wartosS¢ portfela pltynnego zmniejszyla sie do kwoty 9 923 tys. zt i stanowila 94,88%
aktywow Funduszu oraz 216,66 % aktywow netto Funduszu.

6. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen

Dzialalnos¢ Funduszu wiaze sie z okreslonymi ryzykami finansowymi. Fundusz narazony
jest na wiele réoznych zagrozen finansowych: ryzyko rynkowe (w tym ryzyko zmiany
wartosci godziwe] w wyniku zmian stop procentowych oraz ryzyko cenowe), ryzyko
kredytowe, ryzyko utraty plynnosci oraz ryzyko zmiany przeplywow pienieznych w wyniku
zmiany stop procentowych. Ogélny program Funduszu zarzadzania ryzykiem skupia sie
na nieprzewidywalnosci rynkoéw finansowych oraz stara sie minimalizowac¢ potencjalne

niekorzystne wplywy na wyniki finansowe Funduszu.

7. Rynkowa wycena Funduszu i notowania akcji Funduszu na WGPW w roku 2007

Na wykresie przedstawiono porownanie kapitalizacji Funduszu w latach 2000 - 2007.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku kapitalizacja Funduszu wynosila 28 648 tys. zl wobec
kapitalow wlasnych wynoszacych 4 580 tys. zl.

W zwiazku 2z realizowang strategia polegajaca na sprzedazy aktywow i wyplaty
zakumulowanych Srodkow dla Akcjonariuszy w porownaniu z poprzednimi okresami

wartosc¢ aktywow netto Funduszu jest znacznie nizsza.

W poréwnaniu do 31 grudnia 2006 roku (9,76 zl) kurs akcji Funduszu na 31 grudnia

2007 roku byl nizszy i wyniost 3,33 zt za jedna akcje.
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w min zi

Wartosc aktywow netto w odniesieniu do kapitalizacji Funduszu
na dzienn 31 grudnia roku obrotowego w latach 2000 - 2007
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Dane na 31.12.2007 - kurs z dnia 28.12.2007 (www.parkiet.com) — 3,33 zt / akcja
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Rozdziatl III
Zmiany w portfelu inwestycyjnym NFI Magna Polonia S.A.
w roku obrotowym 2007

1. Sprzedaz udzialéow spoélek portfelowych

Jednostki zalezne zaklasyfikowane do dziatalnosci zaniechanej

Na poczatku 2007 roku NFI Magna Polonia S.A. byl wlascicielem nastepujacych spotek
zaleznych: TB Opakowania S.A., RT Hotels S.A. oraz jej spolki zaleznej PPI Sp. z 0.0. SKA,
Magna Investmens Sp. z o.0. w likwidacji.

W roku 2007 w ramach realizacji strategii Fundusz sprzedal akcje RT Hotels S.A. oraz

zakonczona zostata likwidacja Magna Investments Sp. z o.0. w likwidacji.

Sprzedaz akcji spolki RT Hotels S.A.

3 kwietnia 2007 roku Fundusz zawarl umowe nabycia akcji RT Hotels S.A. w celu ich

umorzenia z nastepujacymi podmiotami:

- spotka RT Hotels Spétka Akcyjna, z siedziba w Krakowie,

- spolka Polskie Projekty Inwestycyjne Sp. z o.0. Spétka komandytowo-akcyjna, z
siedziba w Krakowie,

- Markiem Fidelusem oraz

- Tomaszem Fidelusem.

Przedmiotem tej umowy bylo zobowiazanie Funduszu do sprzedazy 122 582 akcji spolki
RT Hotels S.A., stanowigcych lacznie 51,13 % w kapitale zakladowym tej spolki i dajacych
prawo do wykonywania 33,24 % glosow na jej walnym zgromadzeniu, stanowiacych
wlasnos¢ Funduszu, na rzecz spotki Polskie Projekty Inwestycyjne Sp. z o.o0. Spolka
komandytowo-akcyjna (zwanej dalej PPI Sp. z o.0. SKA), bedacej spotka zalezna od RT
Hotels Spoltka Akcyjna, w celu ich umorzenia na mocy art. 362 § 1 pkt 5) w zw. z § 4
kodeksu spétek handlowych.

Spotka PPI Sp. z o.o. SKA zobowiazala sie w tej umowie do nabycia powyzszych akcji
w celu ich umorzenia oraz do sptaty pozyczki udzielonej przez Fundusz spotce RT Hotels

S.A. w kwocie 800 tys. zt wraz z naleznymi odsetkami.
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Cena sprzedazy powyzszych akcji wynosita 29.664 tys. zt

Umowa zostala zawarta pod nastepujacymi istotnymi warunkami:

1.

podjecia przez Rade Nadzorcza RT Hotels S.A. uchwaty wyrazajacej zgode na
zbycie przez NFI Magna Polonia S.A. akcji imiennych uprzywilejowanych,

zgodnie ze statutem RT Hotels S.A.,

podjecia przez Rade Nadzorcza RT Hotels S.A. uchwaly wyrazajacej zgode na
objecie przez te spolke akcji serii B w spétce PPI Sp. z o.0. SKA, zgodnie ze
statutem RT Hotels S.A.,

podjecia przez Rade Nadzorcza RT Hotels S.A. uchwaly wyrazajacej zgode na
wniesienie przez te spolke aportem do spétki PPI Sp. z o.o. SKA prawa
wtlasnosci lub prawa uzytkowania wieczystego 21 nieruchomosci potozonych

w Krakowie, zgodnie ze statutem RT Hotels S.A.,

podjecia przez Walne Zgromadzenie RT Hotels S.A. uchwaly w sprawie
wyrazenia zgody na zbycie nieruchomosci, o ktérych mowa w pkt 3, aportem
do spotki PPI Sp. z o.0. SKA, zgodnie z art. 393 pkt 4) kodeksu spélek
handlowych,

przeniesienia na spotke PPI Sp. z o.0. SKA praw wtlasnosci lub wieczystego

uzytkowania nieruchomos$ci, o ktérych mowa w pkt 3,

wydania przez wlasciwy sad rejestrowy postanowienia o zarejestrowaniu

podwyzszenia kapitalu zaktadowego spétki PPI Sp. z o.0. SKA o akcje serii B,

spetnienia warunkéw wynikajgcych z umowy kredytowej zawartej przez PPI
Sp. z 0.0. SKA z Bankiem BPH S.A., o ktérej Fundusz informowal raportem
biezqcym Nr 5/07 z dnia 25 stycznia 2007 roku, dla wplaty przez ten bank
pierwszej transzy kredytu, w tym w szczegdlnosci pod warunkiem
ustanowienia na rzecz tego banku hipotek kaucyjnych na nieruchomosciach, o

ktérych mowa w pkt 3.

Przeniesienie wlasnosci 122 582 akcji spotki RT Hotels S.A. na spoétke PPI Sp. z 0.0. SKA

nastgpilo po spelnieniu sie wszystkich warunkow zastrzezonych w umowie, po dokonaniu

zaplaty ceny sprzedazy tych akcji w kwocie 29 664 tys. zt oraz po sptacie pozyczki,

o ktorej mowa powyzej, wraz z naleznymi odsetkami, w dniu 28 czerwca 2007roku.

Z tytulu sprzedazy akcji RT Hotels S.A., po uwzglednieniu kosztéw tej sprzedazy Fundusz

zrealizowal zysk w wysokosci 16 087 tys. zl.
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Podzial Srodkow pienieznych pozostalych po przeprowadzeniu postepowania

likwidacyjnego Magna Investments Sp. z 0.0. w likwidacji

Majatek Spoétki Magna Investments Sp. z o.0. w likwidacji pozostaly po zaspokojeniu
wierzycieli, w postaci srodkow pienieznych w kwocie 2 294 tys. zl, zostal przekazany
jedynemu wspolnikowi Narodowemu Funduszowi Inwestycyjnemu Magna Polonia S.A. w

dniu 20 kwietnia 2007 roku.

Ogotem przychody ze sprzedazy i likwidacji spolek zaleznych wyniosty 31 958 tys. zt , a
zysk na transakcjach wyniést 18 306 tys. zl.

Sprzedaz udzialow spolek portfelowych, w ktorych Fundusz posiada ponizej 20 %
udzialu w kapitale, zaklasyfikowanych jako aktywa finansowe dostepne do

sprzedazy.

W 2007 roku nie mialy miejsca istotne transakcje dotyczace spotek w ktorych Fundusz
posiada ponizej 20 %. Zrealizowano jedynie transakcje zawartg w poprzednich okresach.
W zwiazku z zakonczeniem procesu upadlosci oraz zakonczeniem likwidacji 4 spotki

zostaly wyksiegowane z ewidencji.

4. Portfel inwestycyjny na dziefi 31 grudnia 2007 roku

Na dzien 31 grudnia 2007 roku Fundusz posiadal udzialy w jednej Spélce zaleznej TB
Opakowania S.A. zaklasyfikowanej do dzialalnosci zaniechanej. Ze wzgledu na trudna

sytuacje finansowsg Spotki zostata ona wyceniona w wysokosci O zl.

1{{121?;11“:: N(:fk‘i" Wartosé e SR
LP Spotki/branza pna dziepr’l bilansowa aktyvgra?h Funduszu
31.12.2007 na dziei 31.12.2007
PRODUKCJA FOLII PCV/PE
1 | TB Opakowania S.A. | 82,63% | - | -

Udzialy w spoélce TB Opakowania S.A. zostaly sprzedane w dniu 21 kwietnia 2008 roku

Sposrod 477 spotek z udziatem mniejszoSciowym wniesionych do NFI Magna Polonia S.A.
przez Skarb Panstwa (pierwotny udzial Funduszu w ich kapitale wynosit 1,93 %), w
portfelu inwestycyjnym pozostalo, w dacie 31 grudnia 2007 roku 16 pakietow, z ktorych
wiekszos¢ znajdowala sie¢ w upadlosci. Ponadto Fundusz posiadat rowniez udziaty w kilku

innych spoétkach nabytych w ramach nowych inwestycji.
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Laczna wartosc¢ pakietu akcji spotek z udzialem ponizej 20 % w ich kapitale zakladowym

wykazywanych, jako udzialy w pozostatych jednostkach, na dzien 31 grudnia 2007 roku,

wynosita 520 tys. zt.

Ponizsze zestawienie przedstawia portfel spoélek, w ktéorych wudzial Funduszu nie

przekroczyl 20 % wg stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku (bez spolek, ktore oglosily

upadlosdé).
Procent
Lp. Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej Wartos¢ bilansowa posiadanego
akcji i udziatow kapitatu
zaktadowego
Spotki wniesione przez Skarb Panstwa jako udziaty mniejszosciowe
11 Feroco S.A. 520 2,23%
2| Bielskie Zaktady Przemystu Lniarskiego "Lenko" S.A. - 1,93%
3| "FAGUM-STOMIL" S.A. - 1,93%
4| Fabryka Dywanow "Kowary" S.A. - 1,09%
Spotki zakupione przez Fundusz
11| Centrozap S.A. - 0,32% *)
2| Jupiter NFI S.A. - 0,00% *)
3| BBI ZENERIS NARODOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY S.A. - 0,00% *)
4 | NARODOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY FORTUNA S.A. - 0,00% *)
5| NARODOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY MIDAS S.A. - 0,00% *)
6 | BBI DEVELOPMENT NARODOWY FUNDUSZ INWESTYCYINY - 0,00% *)
S.A.
7| BBI CAPITAL NARODOWY FUNDUSZ INWESTYCYJINY S.A. - 0,00% *)
8| ZACHODNI FUNDUSZ INWESTYCYJNY NFI S.A. - 0,00% *)
9| NARODOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY KREZUS S.A. - 0,00% *)
10 | NARODOWY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OCTAVA S.A. - 0,00% *)
11| NARODOWY FUNDUSZ INWESTYCYJINY PROGRESS S.A. - 0,00% *)
12| FUND.1 PIERWSZY NARODOWY FUNDUSZ INWESTYCYINY - 0,00% *)
S.A.
13| V NARODOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY VICTORIA S.A. - 0,00% *)

*) udziat w kapitale nie przekracza 0,005%
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Rozdzial IV

Posiedzenia Zarzadu Funduszu

W roku obrotowym 2007 Zarzad NFI Magna Polonia S.A. odby! ogéltem 19 posiedzen,

na ktorych podjeto 20 uchwat.

Przedmiotem posiedzen oraz prac Zarzadu Funduszu byly nastepujace obszary:

1)

2)
3)

4)

5)

6)

7)
8)

9)

przygotowanie aktywow Funduszu do zbycia i sprzedaz aktywow po jak najwyzszej
cenie,

realizacja decyzji Firmy Zarzadzajacej dotyczacych sprzedazy spolek portfelowych,
realizacja innych decyzji inwestycyjnych Firmy Zarzadzajacej w odniesieniu
do spodtek portfelowych,

realizacja uchwaty Walnego Zgromadzenia dotyczacej skupu akcji wlasnych w celu
ich umorzenia,

zawarcie umowy o przeprowadzenie weryfikacji kalkulacji Wynagrodzenia
Motywacyjnego za Zarzadzanie,

wyplaty wynagrodzen na rzecz Firmy Zarzadzajacej, stalego oraz kolejnych
Wynagrodzen Motywacyjnych za Zarzadzanie,

przyjecie ,,Zasad rachunkowosci obowigzujacych w NFI Magna Polonia S.A.”,
przyjecie oswiadczenia o przestrzeganiu przez NFI Magna Polonia S.A. zasad ladu
korporacyjnego,

likwidacja Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych,

10) sytuacja spotki TB Opakowania S.A., udzielenie pozyczki tej Spolce oraz utworzenie

odpisu aktualizujacego jej wartosc,

11) realizacja umowy o zarzadzanie majatkiem Funduszu.

Wyniki podejmowanych dziatan przez Zarzad Funduszu zobrazowane zostaly w niniejszym

sprawozdaniu z dziatalnosci Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A.

za rok 2007.
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Rozdzial V
Umowy zawarte w roku 2007 przez Fundusz oraz transakcje

z podmiotami powigzanymi

1. W okresie sprawozdawczym, obejmujacym rok obrotowy 2007, Fundusz zawieral
umowy, ktérych przedmiotem byly m.in. umowy sprzedazy pakietow akcji spotek

z portfela inwestycyjnego

2. Informacja o umowach 2znaczacych dla dzialalnoSci Narodowego Funduszu

Inwestycyjnego Magna Polonia S.A.

W roku obrotowym 2007 podstawowa umowag dla dziatalnosci Funduszu byla umowa
o zarzadzanie majatkiem NFI zawarta 12 lipca 1995 r. pomiedzy Funduszem a Firma
Zarzadzajaca Chase Gemina Polska Spoétka z o.0., AIB WBK Fund Management Spétka z

0.0., /obecnie Polonia Financial Services Spoétka z o.0./.

3. Opis transakcji z podmiotami powiazanymi, w ktorych jednorazowa lub laczna
wartoS¢ transakcji zwarta przez podmiot powiazany w okresie 12 miesiecy

przekracza wyrazona w zlotych rownowartosé 500 tys. EURO

1) W wyniku realizacji Uchwaly Nr 10/2007 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Funduszu z dnia 4 pazdziernika 2007 rok, upowazniajacej Zarzad do skupu akcji
wlasnych Funduszu w celu ich umorzenia, w dniu 3 grudnia 2007 roku zawarto
transakcje nabycia 3 037 359 akcji wlasnych o wartosci nominalnej 0,10 zl, stanowigcych
23,65 % kapitalu zakladowego Funduszu i reprezentujacych 3 037 359 glosow,

stanowiacych 23,65 % ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Funduszu.

Powyzsze akcje Fundusz nabyt w celu ich umorzenia. Nabycie akcji nastapilo w drodze
publicznego wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Funduszu ogloszonego w dniu
25 pazdziernika 2007 roku, zgodnie z postanowieniami art. 73 ust. 1 ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

Cena nabycia jednej akcji Funduszu wynosita 17,50 zlotych brutto.

W odpowiedzi na wezwanie, Dom Maklerski BZ WBK Spéltka Akcyjna z siedziba
w Poznaniu, podmiot poSredniczacy w przeprowadzeniu wezwania, przyjal zapisy na
lacznag liczbe 10 373 040 akcji. Srednia stopa redukcji wyniosta 70,72 %.

Za wszystkie nabyte akcje Fundusz zaplacit kwote 53 154 tys. zl brutto.
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Rozliczenie transakcji nastapito 6 grudnia 2007 roku.

Fundusz nabyl wszystkie akcje bedace przedmiotem wezwania.

2) W dniu 8 sierpnia 2007 roku Fundusz zawarl ze spoltka zalezna TB Opakowania S.A.
umowe pozyczki, na mocy ktorej udzielil tej spolce pozyczki w kwocie 1.500 tys. zt z
przeznaczeniem na kapitat obrotowy.

Splata kwoty 500 tys. zt miata nastgpi¢ 31 grudnia 2007 roku, a kwoty 1.000 tys. zt do
dnia 30 czerwca 2008 roku.

Spotka TB Opakowania S.A. zostala zobowiazana do zaplaty odsetek od udzielonej kwoty
pozyczki platnych w okresach trzymiesiecznych, wg stopy procentowej stosunku rocznym
w wysokosci 3-miesiecznego WIBOR + 1%.

Zabezpieczeniem splaty pozyczki jest zastaw na akcjach imiennych tej spolki posiadanych
przez czlonkéw jej Zarzadu oraz zastaw rejestrowy na linii produkcyjnej do granulacji
PVC.

W dniu 31 grudnia 2007 roku przedtuzony zostal termin splaty pierwszej raty do dnia 30

czerwca 2008 roku.

4. Informacja o zaciagnietych kredytach, umowach pozyczek z uwzglednieniem

terminéw ich wymagalnosci

Fundusz nie posiada zobowigzan z tytutu kredytow ani pozyczek.

5. Informacja o udzielonych w 2007 roku pozyczkach, poreczeniach i gwarancjach

W 2007 roku Fundusz udzielil pozyczke w kwocie 1.500 tys. zt spolce zaleznej TB
Opakowania S.A. szczegotlowo opisana w pkt. 3 pkt 2 powyze;j.
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6. Informacja o stanie posiadania akcji Funduszu lub uprawnienn do nich (opcji)

przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Fundusz

Zgodnie z posiadanymi przez Fundusz informacjami liczba akcji Funduszu bedacych
w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych przedstawia sie nastepujaco:
= Zarzad:
zaden z Cztonkow Zarzadu Funduszu nie posiada akcji NFI Magna Polonia S.A.
* Rada Nadzorcza:
zaden z Czlonkow Rady Nadzorczej Funduszu nie posiada akcji NFI Magna Polonia

S.A.

7. Warto§¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych z programoéow
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym
programow opartych na obligacjach z prawem pierwszefistwa, zamiennych,
warrantach subskrypcyjnych (w pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek innej
formie), wyplaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla os6b
zarzadzajacych i nadzorujacych w przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to,
czy byly one odpowiednio zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podzialu zysku;
oraz informacje o wartosci wynagrodzen i nagréod otrzymanych z tytulu pelnienia

funkcji we wladzach jednostek podporzadkowanych

Wynagrodzenia brutto czlonkow Zarzadu NFI Magna Polonia S.A. z tytulu zasiadania w

radach nadzorczych spotek zaleznych w 2007 roku wyniosty:

Lp. | Imie i nazwisko w tys. zi
1 | Marzena Tomecka 30

2 | Witold Radwanski 49

3 | Robert Bozyk 19
Ogélem 98

Poza wymienionymi powyzej kwotami Zarzad nie otrzymywal innych wynagrodzen, ani
nagrod od jednostek podporzadkowanych Funduszu.
Z tytulu pelnionych funkcji Zarzad nie pobierat bezposrednio od Funduszu zadnego

wynagrodzenia.
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Wynagrodzenia brutto czlonkéw Rady Nadzorczej NFI Magna Polonia S.A. wyptacone
przez NFI Magna Polonia S.A. w 2007 roku wyniosty:

Lp. | Imie i nazwisko w tys. zl
1 | Mariusz Cholewa 65

2 | Krzysztof Urbanski 34

3 | Tomasz Czatbowski 34

4| Janina Wisniewska 11

5| Krzysztof Smok 11
Ogdlem 155

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie pobierali wynagrodzen, ani nie otrzymywali nagrod

i wynagrodzen z zysku od jednostek podporzadkowanych.

8. Zaliczki, kredyty, pozyczki i gwarancje wudzielone osobom zarzadzajacym
i nadzorujacym Funduszu oraz oddzielnie w przedsiebiorstwach jednostek

podporzadkowanych (zaleznych i stowarzyszonych dla kazdej grupy osobno)

W 2007 roku Fundusz ani jego spolki podporzadkowane nie udzielaly zadnych zaliczek,
kredytow, pozyczek i gwarancji cztonkom Zarzadu Funduszu i czlonkom Rady Nadzorczej

Funduszu.

9. Informacje dotyczace umowy o badanie sprawozdania finansowego.

25 wrzesnia 2007 roku zawarto umowe 2z firma PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0.
o przeprowadzenie badania / przegladu sprawozdania finansowego. Umowa dotyczy
przegladu jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1
stycznia 2007 r. do 30 czerwca 2007 roku oraz badania jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31

grudnia 2007 roku.

Zgodnie z umowa za badanie jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok 2007 Fundusz wyplaci wynagrodzenie w kwocie 70 tys. zl, natomiast

za przeglad za pierwsze polrocze 2007 roku ustalono wynagrodzenie w kwocie 65 tys. zl.

W 2007 roku Fundusz wyptacit rowniez Spoice PricewaterhouseCoopers Sp. z o.o.
wynagrodzenie z tytulu przeprowadzenia uzgodnionych procedur dotyczacych kalkulacji
pierwszego, drugiego i trzeciego Wynagrodzenia Motywacyjnego za Zarzadzanie w lacznej

wysokosci 14 tys. zt
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W 2006 roku wynagrodzenie bieglego rewidenta za badanie jednostkowego oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego wyniosto 80 tys. zl, a koszt przegladu

sprawozdan za pierwsze potrocze 2006 roku wyniost 75 tys. zl.

Wynagrodzenia zostaly wykazane w kwocie netto nie obejmujacej podatku od towarow i

ushug.

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci NFI Magna Polonia S.A. w roku 2007 36



Rozdzial VI
Zewnetrzne i wewnetrzne czynniki istotne dla kontynuacji dzialalnosci

NFI Magna Polonia S.A. oraz perspektywy rozwoju Funduszu

W 2007 roku realizowano strategie, ktorej podstawowym celem byla realizacja i zwrot
wartosci dla Akcjonariuszy Funduszu oraz w konsekwencji umozliwienie

Akcjonariuszom wyjscia z inwestycji w akcje Funduszu.

W wyniku realizacji tej strategii sprzedawane byty udzialy w spotkach, a zakumulowane
srodki zostaly przeznaczone na wyptate dla Akcjonariuszy. W 2007 roku portfel spotek
zaleznych zmniejszyl sie o 2 spotki a w 2008 roku sprzedano udzialty w Spoéice TB

Opakowania S.A., ktora byta ostatnig spoétka z portfela spotek zaleznych.

W wyniku realizowanej strategii w Funduszu pozostaly tylko srodki pieniezne oraz

udzialy w kilkunastu spoétkach, z ktorych wiekszos¢é znajduje sie w upadlosci.

Posiadane przez Fundusz srodki pieniezne nie daja mozliwosci na dokonanie wiekszych
inwestycji, a tym samym na jego rozwdj. Sprzedaz ostatniej spotki zaleznej od
Funduszu powoduje, ze w roku 2008 roku przestanie istnie¢ Grupa Kapitalowa NFI
Magna Polonia S.A. w dotychczasowym skladzie. Dalsze istnienie tej Grupy Kapitalowe;j
uzaleznione jest od nabycia przez Fundusz akcji lub udzialow w nowych spéitkach

zaleznych.

W 2008 roku zostala rozwigzana umowa z dnia 12 lipca 1995 roku o zarzadzanie

majatkiem Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A.
Kierunki rozwoju i strategia Funduszu zalezg od decyzji Akcjonariuszy. Do dnia

sporzadzenia niniejszego sprawozdania ani Walne Zgromadzenie, ani Rada Nadzorcza

nie okreslily dalszej strategii Funduszu.

Warszawa, dnia 27 czerwca 2008 roku

Krzysztof Urbanski Piotr Karmelita
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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OSWIADCZENIA ZARZADU
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A.

W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Zarzad Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania sprawozdania finansowego za 2007 rok
zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego
badania spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z badania, zgodnie
z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. oswiadcza, ze wedle ich najlepsze;j
wiedzy, sprawozdanie finansowe za 2007 rok i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie
z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz Zze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A.
oraz jego wynik finansowy oraz ze sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju, osiggnie¢ i sytuacji Narodowego
Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A., w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Krzysztof Urbanski Piotr Karmelita

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, dn. 27 czerwca 2008 roku
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NFI Magna Polonia S.A.
Raport niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r.

Ogolna charakterystyka Funduszu

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

()

(@

(h)

(i)

NFI Magna Polonia S.A. (zwany dalej ,Funduszem?”) jest spétkg akcyjng z siedzibg
w Warszawie, przy ul. Emilii Plater 28. Fundusz prowadzi dziatalnos¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

Fundusz zostat utworzony aktem notarialnym z dnia 15 grudnia 1994 r. przez
Ministra Przeksztatcen Wiasnosciowych dziatajacego w imieniu Skarbu Panstwa.
Akt zatozycielski Funduszu sporzadzono w Kancelarii Notarialnej notariusza
Mirostawa Kupisa w Warszawie w dniu 15 grudnia 1994 r. i zarejestrowano
w Rep. Nr A-5186/94. Fundusz zostat zarejestrowany w XVI Wydziale
Gospodarczo-Rejestrowym w Sadzie Rejonowym w Warszawie pod numerem RHB
43364. Wdniu 21 czerwca 2001 r. Sad Rejonowy w Warszawie wydat
postanowienie o wpisie Funduszu do Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000019740.

Dla celéw rozliczen z tytulu podatkéw Funduszowi nadano dnia 28 listopada 1995 r.
numer NIP 118-00-87-290. Dla celdéw statystycznych jednostka otrzymata dnia
17 listopada 1995 r. numer REGON 011140008.

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ na podstawie Ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r.
Kodeksu spdélek handlowych (z pézniejszymi zmianami) oraz Ustawy z dnia
30 kwietnia 1993 r. o Narodowych Funduszach Inwestycyjnych i ich prywatyzacji
(Dz. U. Nr 44, poz. 202 z 1993 r. z pdzniejszymi zmianami).

Zarejestrowany kapitat zaktadowy Funduszu na dzien 31 grudnia 2007 r. wynosit
1.284 tys. zt i skladat sie z 12.840.482 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

W badanym okresie przedmiotem dziatalnosci bylo przede wszystkim nabywanie
i zbywanie papierow wartosciowych.

W roku obrotowym cztonkami Zarzadu Funduszu byli:

Marzena Tomecka - Prezes Zarzadu
Robert Bozyk - Wiceprezes Zarzadu
Piotr Oskroba - Wiceprezes Zarzadu
Witold Radwanski - Wiceprezes Zarzadu

W zwigzku z rozwigzaniem Umowy o zarzadzanie majatkiem NFI Magna Polonia S.A.
w dniu 1 kwietnia 2008 r., wszyscy dotychczasowi cztonkowie Zarzadu Funduszu
ztozyli rezygnacje. Od dnia 2 kwietnia 2008 r. w skiad Zarzadu Funduszu wchodza:

o Krzysztof Urbanski — Prezes Zarzadu
o Piotr Karmelita — Wiceprezes Zarzadu

Jednostkg powigzang z Funduszem na dzien 31 grudnia 2007 r. byta spofka:

TB Opakowania S.A. - jednostka zalezna
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NFI Magna Polonia S.A.
Raport niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r.

Ogélna charakterystyka Funduszu (c.d.)

@

(k)

Fundusz jest emitentem papierow wartoSciowych dopuszczonych do obrotu na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Korzystajac z mozliwosci wyboru
zasad rachunkowosci przewidzianej przepisami Ustawy, poczawszy od roku 2006,
Fundusz sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie
Europejska.

Fundusz, jako jednostka dominujgca w Grupie Kapitatlowej sporzadzit réwniez, pod
datg 27 czerwca 2008 r. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez Unie Europejska. W celu zrozumienia sytuacji finansowej i
wynikow dziatalnosci Funduszu jako jednostki dominujacej jednostkowe sprawozdanie
finansowe nalezy czyta¢ w powigzaniu ze sprawozdaniem skonsolidowanym.
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NFI Magna Polonia S.A.

Raport niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(@)

(b)

(c)

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostata wybrana na biegtego rewidenta Spoiki
uchwatg nr V/5/2007 Rady Nadzorczej z dnia 2 kwietnia 2007 r. na podstawie
art. 24 pkt. 3 Statutu Funduszu.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz biegly rewident przeprowadzajacy badanie
sg niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 66 ust. 2 Ustawy
o rachunkowosci.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 25 wrzesnia 2007 r. w
okresie od 7 maja do 27 czerwca 2008 r. (z przerwami).
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NFI Magna Polonia S.A.
Raport niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r.

Charakterystyka wynikéw i sytuacji finansowej jednostki

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wptywu inflacji. Ogélny wskaznik zmian poziomu cen
towaréw i ustug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniést w badanym roku 4,0 %
(2006 r.: 1,4%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

Na koniec roku obrotowego aktywa Spotki wyniosty 10.459 tys. zt i spadly w stosunku do
poprzedniego roku o 76.034 tys. zt, {j. 0 87,9%.

Gtéwng pozycje aktywow Funduszu stanowily w badanym roku $rodki pieniezne.
Na koniec 2007 r. ich wartos¢ wynosita 9.418 tys. zt (2006 r.: 60.059 tys. z}) i w 96,9%
byly to lokaty Funduszu utrzymywane w bankach. Znaczacy spadek salda w badanym
roku zwigzany byt m.in. z wykorzystaniem $rodkéw na zakup akcji wlasnych.

Przychody i zyski Funduszu wyniosty w badanym roku tacznie 21.486 tys. zt i spadty
0 854 tys. zt, tj. 03,8% w poréwnaniu do roku poprzedniego. Utrzymanie wysokiego
poziomu przychoddw i zyskow byto spowodowane gtéwnie realizacjg przyjetej strategii
zaktadajacej zbycie do konca lipca 2007 r. portfela inwestycyjnego Funduszu.

Koszty operacyjne wyniosty w badanym roku 16.269 tys. zt i wzrosty w poréwnaniu do
poprzedniego roku o 3.156 tys. zi, tj. 24,1%. Najwiekszy udziat w kosztach Funduszu
miata utrata wartosci wynoszaca 8.672 tys. zt, co stanowito 53,3% kosztéw ogotem.
Spowodowana ona byfa utworzeniem odpisu na utrate wartoéci udziatéw w spéice TB
Opakowania S.A. (komentarz 7).

Fundusz odnotowat w badanym roku zysk netto w kwocie 5.217 tys. zt. W zwigzku
z nabyciem akcji wlasnych i wyptata dywidendy kapitalty wiasne Funduszu spadty
w stosunku do stanu na 31 grudnia 2006 r. 0 72.882 tys. zi, tj. 0 94,1% i uksztaltowaly sie
na poziomie 4.580 tys. zt.

Wartos¢ aktywow netto na 1 akcje wyniosta na koniec badanego roku 0,40 zi
w porownaniu do 3,62 zt na Koniec roku ubiegtego. Notowania akcji wyniosty
na 28 grudnia 2007 r. 3,33 zt za akcje, co oznacza spadek w stosunku do stanu
na 29 grudnia 2006 r. 0 65,9%.

Na dzien podpisania niniejszego raportu Zarzad nie posiadat informacji odnos$nie dalszych
zamierzen Akcjonariuszy wobec Funduszu. Sprawozdanie finansowe zostalo
sporzadzone przy zatozeniu braku kontynuaciji dziatalnosci.
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NFI Magna Polonia S.A.

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego

BILANS na 31 grudnia 2007 r.

Komentarz 31.12.2007 r. 31.12.2006 r. Zmiana Zmiana 31.12.2007 r. 31.12.2006 1.
tys. z} tys. zi tys. zt (%) Struktura Struktura
(%) (%)
AKTYWA
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 9.418 60.059 (50.641) (84,3) 90,0 69,5
Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy 2 1.019 3.095 (2.076) 67,1) 9,7 36
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci
krotkoterminowe 6 1.061 (1.055) (99,4) 0,1 1.2
Aktywa trwate przeznaczone do
sprzedazy oraz dziatalnos¢
zaniechana - 22.247 (22.247) (100,0) 0,0 25,7
Rzeczowe aktywa trwate 16 29 (13) (44,8) 0,2 0,0
Wartosci niematerialne - 2 2) (100,0) 0,0 0,0
Aktywa razem 10.459 86.493 (76.034) (87,9) 100,0 100,0
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Iv.

NFl Magna Polonia S.A.

Raport niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

BILANS na 31 grudnia 2007 r. (cd.)

Komentarz 31.12.2007 r. 31.12.2006 1. Zmiana Zmiana 31.12.2007 r. 31.12.2006 r.
tys. zi tys. zt tys. zt (%) Struktura Struktura
(%) (%)

PASYWA

Zobowiazania

Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostale zobowigzania 5 5.879 9.031 (3.152) (34,9) 56,2 10,4

Kapitat wiasny 3 4.580 77.462 (72.882) (94,1) 43,8 89,6

Kapital podstawowy 4 1.284 3.654 {2.270) (63,9) 12,3 41

Akcje wiasne (62.437) (146.280) 83.843 (57,3) (597,0) (169,1)

Pozostale kapitaly 61.361 247 466 (186.105) (75,2) 586,7 286,1

Nie podzielone zyski/

(nie pokryte straty) 4.372 (27.278) 31.650 - 41,8 (31,5)
Strata z lat ubiegtych (845) (36.417) 35572 (97.7) (8,1) (42,1)
Zysk netto biezgcego roku 8 5.217 9.139 (3.922) (42,9) 49,9 10,6

Kapitat wlasny i zobowiazania

razem 10.459 86.493 (76.034) (87,9) 100,0 100,0
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NFiI Magna Polonia S.A.
Raport niezaleznego biegltego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r.

IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r.

Komentarz 2007 r. 2006 r. Zmiana Zmiana 2007 r. 2006 r.
tys. zt tys. zt tys. zt (%) Struktura Struktura
(%) (%)
Przychody 6 21.486 22.340 (854) (3,8) 100,0 100,0
Przychody z tytutu odsetek 2.479 3.208 {729) (22,7) 11,5 14,4
Straty z tytutu réznic kursowych - (997) 997 (100,0) - (4,5)
Zyski ze sprzedazy aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy 485 2.904 (2.419) (83,3) 23 13,0
Zyski z tytutu sprzedazy i likwidacji
jednostek zaleznych 18.306 8.594 9.712 113,0 85,2 38,5
Pozostate przychody operacyjne 216 8.631 (8.415) {97,5) 1,0 38,6
Koszty operacyjne 7 (16.269) {13.113) (3.156) 24,1 100,0 100,0
Wynagrodzenie firmy zarzgdzajacej (4.438) (11.309) 6.871 (60,8) 27,3 86,2
Wynagrodzenia (814) (829) 15 {1,8) 5,0 6,3
Pozostate koszty administracyjne (717) (922) 205 (22,2) 4.4 7,0
Pozostate koszty operacyjne (1.628) (42) (1.586) >899 10,0 0,3
Utrata wartosci (8.672) (11 (8.661) > 999 53,3 0.1
Zysk przed opodatkowaniem 5.217 9.227 (4.010) (43,5)
Podatek dochodowy - (88) 88 (100,0)
Zysk netto 8 5.217 9.139 (3.922) (42,9)
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NFIl Magna Polonia S.A.

Raport niezaleznego biegltego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r.

IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)
Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa oraz wyniki finansowe Spotki

Dziatalno$¢é gospodarcza Spoétki, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje majatkows i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do
okresdéw poprzedzajacych charakteryzuja nastepujace wskazniki:

2007 r. 2006 r.
Wskazniki rentownosci
- ogoina rentownos¢ kapitatu 13% 6%
- zysk na akcje 0,45 0,43
Wskazniki zadluzenia
- stopa zadiuzenia 56% 10%
Wskazniki ptynnosci
- wskaznik ptynnosci | il 1,78 9,57
Wskazniki rynku kapitatowego
- cena akcji na GPW w Warszawie (w zi) 3,33 9,76
- wartos¢ aktywow netto na akcje (w zi) 0,40 3,62
- cena akcji / zysk na akcje 7,32 22,86

PRICEVATERHOUSE(COPERS 9




V.

NFI Magna Polonia S.A.

Raport niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Bilans na dzien 31 grudnia 2007 r.

1.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12.2007 r. 31.12.2006 r.

_tys. zk tys. zi
Srodki pieniezne w kasie i w banku 288 143
Krotkoterminowe depozyty bankowe 9.130 59.916
RAZEM 9.418 60.059

Warto$¢ srodkéw pienieznych na koniec badanego roku wyniosta 9.418 tys. zl, co
w porownaniu do roku ubiegtego oznacza spadek o 50.641 tys. zi, tj. 84,3%.
Gtéwna przyczyng tego spadku byt wyptyw sSrodkéw pienieznych w zwigzku
z nabyciem akcji wiasnych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

31.12.2007 . 31.12.2006 r.

tys. zt tys. zi
Papiery warto$ciowe nie notowane na gieldzie:
- akcje i udzialy 520 98
- obligacje korporacyjne 499 2.997
RAZEM 1.019 3.095

Na dzieti bilansowy saldo pozycji ,Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy”’ wynosito
1.019 tys. zt, co w poréwnaniu z kwotg 3.095 tys. zt na koniec 2006 r. stanowito spadek
0 2.076 tys. zt tji. 0 67,1%. Spadek wartosci aktywdw finansowych dostepnych do
sprzedazy w poréwnaniu do ubiegtego roku obrotowego wynikat gtéwnie z kontynuacji
w 2007 r. przyjetej strategii zaktadajacej wyzbywanie sie sktadnikéw portfela
inwestycyjnego.
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NFI Magna Polonia S.A.

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

3. Kapital wlasny

31.12.2006 . Podzial Wycena i Wyplata Nabycie Wynik Obnizenie  Reklasyfi- 31.12.2007 r.
wyniku realizacja dywidendy akeji roku kapitatu w kacja
finansowego  instrumentéw wilasnych biezacego drodze kapitatu z
oraz pokrycie dostepnych do umorzenia aktualizacji
straty z lat sprzedazy oraz akcji wyceny
ubiegtych Zmiany
podatku
odroczonego z
tytutu wyceny
tys. zt
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zi tys. zt tys. zt tys. zt tys. zi

Kapitat
podstawowy 3.554 (548) (1.722) 1.248
Akcje wilasne (146.280) (53.327) 137.448 62.437
Pozostate 1
Kapitaty 247.466 {51.990) 488 (135.448) 845 61.361
Niepodzielone
zyski/ nie (27.278) 52.538° (25.260) 5.217 (845) 4.372
pokryte straty
Razem 77.462 - 488 (25.260) (53.327) 5.217 - - 4.580

Na koniec 2007 r. wielkos¢ kapitatu wtasnego wyniosta 4.580 tys. zt (77.462 tys. zt na 31 grudnia 2006 r.) i ulegta zmniejszeniu
0 72.882 tys. zt w stosunku do roku poprzedniego. Na zmiane kapitatu wiasnego gtowny wptyw miato nabycie akcji wtasnych Funduszu.

! (52.055) tys. zt zgodnie z Uchwata dotyczaca pokrycia straty z lat ubieglych z pozostatych kapitatow (komentarz 3) oraz 65 tys. zt zgodnie z Uchwalg
dotyczacy podziatu zysku z lat ubieglych (komentarz 8)

2 52,603 tys. z¢ zgodnie z Uchwatg dotyczacq pokrycia straty z lat ubiegtych z pozostatych kapitatow (komentarz 3) oraz (65) tys. zt zgodnie z Uchwalg
dotyczgcy podziatu zysku z lat ubiegtych
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NFI Magna Polonia S.A.

Raport niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r.

IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

3. Kapitat wiasny (cd.)

Zgodnie z Uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 4 pazdziernika
2007 r. strata z lat ubieglych w wysokosci 52.603 tys. zt powstata w wyniku
przeszacowania kapitatéw zgodnie z pk. 25 MSR 29 ,Sprawozdawczo$¢ finansowa w
warunkach hiperinflacji” zostata pokryta w nastepujacy sposob:

- 548 tys. zt z kapitatu podstawowego;
- 52.055 tys. zt z pozostatych kapitatow.

Podziat powstatego w ten sposéb zysku z lat ubieglych w wysokosci 25.325 tys. zt
opisano w komentarzu 8.

4. Kapital podstawowy — struktura witasnosci

Na 31 grudnia 2007 r. akcjonariuszami posiadajagcymi ponad 5% gtoséw i udziatéw
w kapitale wtasnym Funduszu byly nastepujace podmioty:

Nazwa akcjonariusza Liczba Wartosé Typ %

posiadanych nominalna  posiadanych  posiadanych

akcji posiadanych akcji glosow na
akcji WZA
w szt. w tys. zt

Allied Irish Banks, w tym: 3.612.410 3.612 zwykte 28,13
- Bank Zachodni WBK S.A. 2.368.105 2.368 zwykle 18,44
- AIB Capital Markets plc 1.244.305 1.244 zwykle 9,69

Zmiany w kapitale podstawowym przedstawiaty sie nastepujaco:

Liczba akcji Wartosé Korekta z Wartosé
akeji zgodnie tytutu bilansowa
ze Statutem hiperinfiacji
Funduszu

Stan na 01.01.2007 30 056 124 3006 548 3554
Umorzenie akc;ji (17 215 642) (1722) - (1722)
Pokrycie strat powstalych z
tytulu przeszacowania
kapitatu za okres hiperinflacji - - (548) (548)
Stan na 31.12.2007 12 840 482 1284 - 1284

W badanym roku wielkos¢ zarejestrowanego kapitatu zaktadowego ulegta zmniejszeniu
0 2.270 tys. zt w stosunku do roku ubiegtego, w wyniku umorzenia akcji wiasnych
o wartosci bilansowej 1.722 tys. zt oraz wykorzystania czesci kapitatu zaktadowego na
pokrycie straty powstatej z tytutu przeszacowania kapitatu za okres hiperinflacji w
wysokosci 548 tys. zt.
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NFI Magna Polonia S.A.

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)
5. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

Saldo zobowigzan na 31 grudnia 2007 r. wynosito 5.879 tys. zt i obejmowato przede
wszystkim zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych obcigzen w kwocie
5.331 tys. zt (tj. 90,7% salda). Spadek salda zobowigzan w poréwnaniu do roku
ubiegtego o 3.152 tys. zt wynikat gtdbwnie ze spadku zobowigzain z tytutu
wynagrodzenia za zarzadzanie o 8.457 tys. zt, ktéry zostat czeSciowo zrownowazony
wzrostem zobowigzan z tytulu ubezpieczen spotecznych i innych obcigzen
05.282 tys. zt.
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NFI Magna Polonia S.A.
Raport niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r.

IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Rachunek zyskoéw i strat za rok obrotowy do 31 grudnia 2007 r.

6. Przychody

2007 r. 2006 r.
Przychody z tytulu odsetek 2 479 3208
Zyski i straty z tytutu réznic kursowych - (997)
Zyski i straty ze sprzedazy aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy 485 2 904
Zyski i straty z tytulu sprzedazy i likwidacji jednostek 18 306 8 594
zaleznych
Pozostate przychody operacyjne 216 8 631
RAZEM 214386 22 340

Przychody z tytutu odsetek za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r. wyniosty
2.479 tys. zt i byty 0 729 tys. zt nizsze w stosunku do poprzedniego roku obrotowego.
Spadek salda przychodéw wynikat gtéwnie ze spadku przychodéw z tytulu odsetek od
depozytéw bankowych o 476 tys. zi. Gtéwnymi skfadnikami przychoddéw z lokat
w badanym okresie byty przychody z tytutu odsetek od depozytéw bankowych (96,9%
salda). Pozostatg cze$¢ salda stanowity przychody z tytutu odsetek od udzielonych
pozyczek oraz przychody z tytutu odsetek od aktywdw dostepnych do sprzedazy.

W badanym okresie obrotowym Fundusz zrealizowat zysk ze zbycia aktywdéw
finansowych dostepnych do sprzedazy w kwocie 485 tys. zt. Na zrealizowany wynik
ztozyt sie zysk ze zbycia instrumentow kapitatowych (49 tys. z) oraz zysk ze zbycia
instrumentéw diuznych (436 tys. zt). W 2006 r. Fundusz zrealizowat zysk ze zbycia
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy w wysokosci 2.904 tys. zt.

Zysk z tytutu sprzedazy i likwidacji jednostek zaleznych za rok od 1 stycznia
do 31 grudnia 2007 r. wynidést 18.306 tys. zt (8.594 tys. zt w 2006 r.), co oznacza
wzrost wyniku 0 9.712 tys. zt. Osiagniety w 2007 r. zysk wynikat gtéwnie ze sprzedazy
spotki RT Hotels S.A. (w wyniku transakcji zrealizowano zysk w wysokosci 16.087 tys.
zt) oraz likwidacji spétki Magna Investments Sp. z o0.0. (zrealizowany zysk wyniést
2.219 tys. zb).

Wartos¢ pozostatych przychodéw operacyjnych wyniosta za 2007 r. 216 tys. zt i spadta
w poréwnaniu z rokiem poprzednim o 8.415 tys. zt. (tj. 0 97,5%).

7. Koszty operacyjne

2007 r. 2006 r.
Wynagrodzenie firmy zarzadzajgcej (4.438) (11.309)
Wynagrodzenia (814) (829)
Pozostafe koszty administracyjne (717) (922)
Pozostate koszty operacyjne (1.628) (42)
Utrata wartosci (8.672) (1
RAZEM (16.269) {13.113)
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V.

NFi Magna Polonia S.A.

Raport niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

7.

Koszty operacyjne (c.d.)

W badanym roku obrotowym zanotowano spadek kosztéw z tytutu wynagrodzenia dla
firmy zarzadzajacej, wynagrodzeh dla pracownikdw oraz pozostatych kosztéw
administracyjnych fgcznie o 7.091 tys. zt. Wynikato to ze zmniejszenia skali dziatalno$ci
Funduszu.

Wzrost salda pozycji ,Utrata wartosci” o 8.661 tys. zt w poréwnaniu do poprzedniego
roku obrotowego do poziomu 8.672 tys. zt wynikat z utworzenia odpisu na utrate
wartosci udziatéw posiadanych przez Fundusz w spéice TB Opakowania S.A. i wynikat
Z pogarszajacej sie sytuacji finansowej podmiotu.

Wartos¢ pozostatych kosztéw operacyjnych wzrosta o 1.586 tys. zt (tj. o 3.776,2%)
do 1.628 tys. zt. Wzrost ten wynikat gtdéwnie z utworzenia odpisu na naleznos¢ od
spotki TB Opakowania S.A. z tytutu udzielonej pozyczki o wartosci 1.500 tys. zt.

Wynik finansowy netto

Zysk netto za badany rok wyniost 5.217 tys. zt. Zgodnie z informacjq zawartg
w sprawozdaniu  finansowym  Zarzad zaproponuje Walnemu Zgromadzeniu
Akcjonariuszy, aby zysk netto za 2007 rok przeznaczy¢ na zwiekszenie kapitatu
Zzapasowego.

Zgodnie z Uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 4 pazdziernika
2007 r. zysk za rok poprzedni w wysokosci 9.139 tys. zt zostal przeznaczony na
pokrycie straty z lat ubiegtych. Strata ta zostata dodatkowo pokryta kapitatem
podstawowym i pozostatymi kapitatami w tacznej wysokosci 52.603 tys. zt zgodnie z
MSR 29, co zostalo opisane w komentarzu 3. Powstaty w ten sposéb zysk z lat
ubiegtych zostat podzielony w nastepujacy sposob:

- 65 tys. zt na podwyzszenie kapitatu zapasowego;
- 25.260 tys. zt na wyptate dywidendy.
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NFI Magna Polonia S.A.
Raport niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r.

Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta

(a)

(b)
(c)

(d)

(e)

C)

(h)

(i)

Zarzad Funduszu przedstawit w toku badania zadane informacje, wyjasnienia
i oSwiadczenia oraz przediozyt o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowat
o istotnych zdarzeniach, ktére nastapity po dniu bilansowym do dnia ztozenia
oswiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Fundusz posiadat aktualna, zatwierdzong przez Zarzad dokumentacje opisujaca
zasady (polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Fundusz zasady rachunkowosci byly
dostosowane do jej potrzeb i zapewniaty wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowe;j i finansowej oraz wyniku finansowego
Funduszu, przy zachowaniu zasady ostroznosci. Zmiany stosowanych zasad
rachunkowosci zostaty prawidtowo wykazane w informacji dodatkowe;j.

Bilans zamkniecia na koniec ubiegtego roku obrotowego zostat, we wszystkich
istotnych aspektach, prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans
otwarcia biezacego okresu.

Dokonalismy oceny prawidlowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej

ocenie podlegaly w szczego6lnosci:

- prawidlowos¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelno$¢, bezbtednosS¢ i sprawdzalno$¢ ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomocg komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w pofaczeniu z badaniem wiarygodnosci poszczegolnych pozycji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogolnej, catosciowej i bez
zastrzezen opinii o prawidlowosci i rzetelnosci tego sprawozdania. Nie bylo celem
naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej
wymienionego systemu.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje wymagane przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez Unie
Europejska.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki uwzglednia zagadnienia wymagane przepisami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informaciji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych
(Dz. U. Nr 209 poz. 1744). Informacje finansowe w nim zawarte sg zgodne z
informacjami przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym.

Inwentaryzacja aktywéw oraz kapitatu wiasnego i zobowigzan zostata przeprowadzona
oraz rozliczona zgodnie z Ustawg o rachunkowos$ci, a jej wyniki ujeto w ksiegach
rachunkowych roku badanego.

Podczas badania nie stwierdzono zadnych istotnych naruszehn prawa wplywajace na
sprawozdanie finansowe, a takze istotnych naruszen statutu Funduszu.
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NFI Magna Polonia S.A.
Raport niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta (cd.)

@

(k)

()

Wysokos¢ wskaznikow istotnosci zostata okreslona przez nas na etapie planowania.
Poziomy istotnosci okreslajg granice, do ktérych ujawnione uchybienia mogg bez
szkody dla jakosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego | prawidiowosci
stanowiacych podstawe ksigg rachunkowych, nie by¢ korygowane, gdyz zaniechanie
takich korekt nie spowoduje wprowadzenia w btad czytelnika sprawozdania
finansowego. Istotno$¢ wyraza cechy ilosciowe, jak i jakosciowe badanych pozycji i
dlatego tez rézni sie ona w stosunku do réznych pozycji bilansu i rachunku zyskow i
strat. Ze wzgledu na ztozono$¢ i liczbe przyjetych przy badaniu wskaznikdéw istotnosci
zawarte sg one w dokumentacji z badania.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostato zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydat opinie z objasnieniem.

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.
zostato zatwierdzone uchwatag nr 5/2007 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
4 pazdziernika 2007 r. oraz ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w Warszawie
w dniu 12 pazdziernika 2007 r. i ogtoszone w Monitorze Polskim B numer 526 w dniu
2 kwietnia 2008 r.
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Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego NFI
Magna Polonia S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Emilii Plater 28. Badaniu podlegato
sprawozdanie finansowe obejmujace:

(a) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 r., ktéry po stronie aktywéw oraz
kapitatu wlasnego i zobowigzan wykazuje sume 10.459 tys. zt;

(b) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r.
wykazujacy zysk netto w kwocie 5.217 tys. zf;

(c) zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2007 r. wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 72.882 tys. zi;

(d) rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007
r. wykazujacy wyptywy pieniezne netto w kwocie 50.641 tys. zt;

(e) informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Spoétki oraz osobe, kiorej
powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych, dnia 27 czerwca 2008 r.. Raport powinien
byé odczytywany wraz z opinig niezaleznego bieglego rewidenta dla Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej NFI Magna Polonia S.A. z dnia 27 czerwca
2008 r. dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia o sprawozdaniu
finansowym wyraza ogdlny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten
nie stanowi sumy ocen wynikow badania poszczegdlnych pozycji sprawozdania badz
zagadnien, ale zaktada nadanie poszczegdélnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci),
uwzgledniajgcej wptyw stwierdzonych faktow na rzetelnos¢ i prawidtowos¢ sprawozdania
finansowego.

Dziatajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajacy badanie:

Ml,&rmr&j P)quac&mrm%,yqo,

Andrzej J. Konopacki

Czlonek Zarzadu Spétka wpisana na liste podmiotow
Biegty Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 1750/287 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 27 czerwca 2008 r.

PricewaterhouseCoopers 5p. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod aumerem KRS
0000044855, NIP 526-021-02-28. Kapitat zaktadowy wynosi 10.363.900 zotych. Siedzibg Spétki jest Warszawa, Al Armii Ludowej 14,




RAPORT
NARODOWEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO MAGNA POLONIA
S.A.
dotyczacych zasad stosowania ladu korporacyjnego
»Dobre praktyki w spotkach publicznych 2005” w 2007 roku

Dziatajac na podstawie § 2 Uchwaty Nr 13/1171/2007 Rady Nadzorczej Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 4 lipca 2007 r. Zarzad
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. przedstawia ponizej
stosowanie przez Fundusz w 2007 r. zasad tadu korporacyjnego, zawartych w
dokumencie ,,Dobre praktyki w spotkach publicznych 20057, wg zakresu i
struktury okre§lonej w Uchwale Nr 1013/2007 r. Zarzadu Gieldy z dnia 11 grudnia
2007 r.

W 2007 r. NFI Magna Polonia S.A. stosowal zasady zawarte w ,,Dobrych
praktykach w spétkach publicznych 2005 z zastrzezeniem wdrozenia zasady 20 i
czg$ciowo 28. Zasady 38 1 39 nie dotyczyly NFI Magna Polonia S.A.

Zasada Nr 20 w nie byla stosowana, bowiem w sytuacji przyjecia strategii
polegajacej na zbywaniu aktywow Funduszu i kumulowaniu §rodkow finansowych
w celu przekazania ich akcjonariuszom, walne zgromadzenia Funduszu nie
dokonaty wyboru niezaleznych cztonkéw Rady Nadzorczej. Do dnia 4
pazdziernika 2007 r. nie bylo zadnego niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej,
natomiast na zwyczajnym walnym zgromadzeniu Funduszu, ktére si¢ odbylo w
tym w dniu, wybrano dwu niezaleznych cztonkow Rady Nadzorczej Pania Janing
Wisniewska i Pana Konrada Smoka.

Na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu w dniu 18 marca 2008 r. do
sktadu Rady Nadzorczej Funduszu zostali powotani Pan Hubert Bojdo, Pan
Tomasz Lebiedzinski, Pan Dariusz Mioduszewski i Pan Krzysztof Zdanowski,
ktorzy spetniaja kryteria niezalezno$ci okreslone w czgsci III pkt 6 ,,Dobrych
praktyk spotek notowanych na GPW?”, stanowiacych zalacznik do Uchwaly Nr
12/1170 Rady Gietdy z dnia 4 lipca 2007 r.

Zasada Nr 28 cze$ciowo nie byta stosowana. W 2007 r. Regulamin Rady
Nadzorczej nie przewidywat powotania komitetow audytu i wynagrodzen,
komitety te nie zostaly wigc powotane przez Rad¢ Nadzorcza do dnia sporzadzenia
niniejszego Raportu.

Ponadto w 2007 r. Narodowy Fundusz Inwestycyjny zatrudniat 5 pracownikow
etatowych, co czynito zbednym tworzenie przez Rade Nadzorcza komitetu
wynagrodzen.

Zasada Nr 38 nie miata zastosowania w 2007 r. do NFI Magna Polonia S.A.,
bowiem cztonkowie Zarzadu Funduszu nie pobierali wynagrodzenia od Funduszu,
lecz od Firmy Zarzadzajacej Polonia Financial Services Sp. z 0.0., zgodnie z
postanowieniami Umowy o zarzadzanie majatkiem narodowego funduszu
inwestycyjnego.



II.

I11.

Zasada Nr 39 nie miala zastosowania w 2007 r. do NFI Magna Polonia S.A.
z powodow omdwionych powyze;j.

Sposob  dziatania walnych zgromadzen NFI Magna Polonia S.A., jego
zasadniczych uprawnien oraz praw akcjonariuszy oraz sposobu ich wykonywania
jest zgodny z postanowieniami Kodeksu spotek handlowych, Statutu Funduszu
oraz Regulaminu Walnych Zgromadzen. Ponadto przestrzeganie dobrych praktyk
dot. walnych zgromadzen zostato szczegélowo oméwione w zalaczniku do raportu
biezacego Funduszu Nr 29/07 z dnia 2 lipca 2007 r.

Statut Funduszu oraz Regulamin Walnych Zgromadzen sa udostgpnione na stronie
internetowej Funduszu www.magnapolonia.com.pl .

W 2007 roku Zarzad Funduszu dziatat w nastgpujacym sktadzie:

1) Pani Marzena Tomecka — Prezes Zarzadu,

2) Pan Witold Radwanski - Wiceprezes Zarzadu,

3) Pan Piotr Oskroba - Wiceprezes Zarzadu,

4) Pan Robert Bozyk — Wiceprezes Zarzadu.
W dniu 17 marca 2008 r. , w zwiazku z wypowiedzeniem Umowy o zarzadzanie
majatkiem Funduszu, wyzej wymienieni czlonkowie Zarzadu Funduszu ztozyli
rezygnacje z petnionych funkcji ze skutkiem na dzien 7 maja 2008 r.
W zwiazku z zawartym w dniu 1 kwietnia 2008 r. porozumieniem o rozwiazaniu
Umowy o zarzadzanie z dniem 1 kwietnia 2008 r. Pani Marzena Tomecka, Pan
Witold Radwanski, Pan Piotr Oskroba oraz Pan Robert Bozyk ponownie ztozyli
rezygnacje z pelnionych w Zarzadzie Funduszu funkcji ze skutkiem na dzien 1
kwietnia 2008 r., a z dniem 2 kwietnia 2008 r. do Zarzadu Funduszu zostali
wybrani :

1) Pan Krzysztof Urbanski na stanowisko Prezesa Zarzadu,

2) Pan Piotr Karmelita na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

Zasady 1 tryb pracy oraz podzial kompetencji cztonkow Zarzadu zostat zawarty w
Regulaminie Zarzadu, ktory jest dostgpny na stronie internetowej Funduszu
www.magnapolonia.com.pl. Dobre praktyki stosowane przez Zarzad Funduszu
zostaly szczegdélowo omdéwione w zataczniku do raportu biezacego Funduszu Nr
29/07 z dnia 2 lipca 2007 r.

W dniu 1 stycznia 2007 r. Rada Nadzorcza Funduszu dziatata w nastgpujacym
sktadzie:

1) Pan Mariusz Cholewa - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

2) Pan Krzysztof Urbanski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

3) Pani Beata Kukawka - Sekretarz Rady Nadzorcze;,

4) Pan Tomasz Czalbowski — cztonek Rady Nadzorcze;j,

5) Pan Albin Pawlowski - cztonek Rady Nadzorczej,

6) Pan Wojciech Skalski - cztonek Rady Nadzorcze;.

W dniu 4 pazdziernika 2007 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu
odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej Panow Krzysztofa Urbanskiego 1 Tomasza
Czatbowskiego oraz powotalo do sktadu Rady Panig Janing Wisniewska i Pana
Konrada Smoka.



IV.

Do dnia 31 grudnia 2007 r. Rada Nadzorcza dziatata w skladzie:

1) Pan Mariusz Cholewa - Przewodniczacy Rady Nadzorcze;,

2) Pan Albin Pawlowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

3) Pani Beata Kukawka - Sekretarz Rady Nadzorczej,

4) Pan Konrad Smok - cztonek Rady Nadzorczej,

5) Pan Wojciech Skalski - cztonek Rady Nadzorcze;j,

6) Pani Janina Wisniewska — cztonek Rady Nadzorcze;j.
Zasady i tryb pracy Rady Nadzorczej okresla Regulamin Rady Nadzorczej
dostepny na stronie internetowej Funduszu www.magnapolonia.com.pl . Dobre
praktyki przestrzegane przez Rade Nadzorcza Funduszu zostaly szczegdlowo
omoOwione w zataczniku do raportu biezacego Funduszu Nr 29/07 z dnia 2 lipca
2007 r.
Rada Nadzorcza nie powotata komitetow audytu i wynagrodzen, co zostato
omoOwione w pkt I niniejszego Raportu.

Kontrolg we wszystkich dziedzinach dzialalno$ci Funduszu sprawuje Rada
Nadzorcza.

Zgodnie z postanowieniami statutu Funduszu kazda transakcja Funduszu,
obejmujaca nabycie lub zbycie akcji lub innego mienia lub zaciagnigcie oraz
udzielenie pozyczki, ktorej wartos¢ przekracza 25% aktywoéw netto, wymaga
zgody Rady Nadzorcze;j.

W zwiazku ze zmniejszeniem kwoty aktywow netto Funduszu (na dzien
01.01.2007 r. wynoszacej 77 462 tys. zt, a na koniec 2007 r. wynoszacej 4 580 tys.
z), spowodowanym realizacja przyjetej przez akcjonariuszy —strategii
dezinwestycyjnej oraz umorzeniem akcji wlasnych skupionych od akcjonariuszy,
kazda istotniejsza umowa zawierana przez NFI Magna Polonia S.A. podlegata
kontroli Rady Nadzorcze;j.

Zgodnie z postanowieniami Umowy o zarzadzanie majatkiem Narodowego
Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. w 2007 r. Firma Zarzadzajaca
majatkiem Funduszu - Polonia Financial Services Sp. z o.0. sktadata Radzie
Nadzorczej comiesigczne sprawozdania ze swojej dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe NFI Magna Polonia S.A. oraz sprawozdanie finansowe
Grupy kapitatowej NFI Magna Polonia S.A. za rok obrotowy 2007 podlegato
badaniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.

Poniewaz do dnia sporzadzenia niniejszego Raportu akcjonariusze NFI Magna
Polonia S.A. nie zmienili strategii dezinwestycyjnej, wyzej wskazany system
kontroli wewngtrznej sprawowanej wylacznie przez Radg¢ Nadzorcza jest
wystarczajacy.

Powolanie przez Rad¢ Nadzorcza komitetow audytu i wynagrodzen moze okazaé
si¢ konieczne w sytuacji zmiany powyzszej strategii i pozyskania nowych srodkéw
finansowych, co umozliwitoby Funduszowi podejmowanie nowych inwestycji i
rozszerzenie dotychczasowej dziatalnosci.



