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PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
Al. Armii Ludowej 14

- . . . . 00-638 Warszawa, Polska
Opinia niezaleznego bieglego rewidenta Telefon -+48 (0) 22 523 4000

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej | raks +48(0) 225234040
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. www.pwe.com/pl

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. (zwanego dalej ,Funduszem”) z siedzibg w Warszawie
przy Al. Jana Pawita Il 25, obejmujacego:

(a) Wprowadzenie;

(b) bilans sporzgdzony na dzieh 31 grudnia 2005 r., ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 204.233 tys. zt

(c) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.
wykazujacy zysk netto w kwocie 4.589 tys. zi;

"

zestawienie zmian w kapitaie wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2005 r. wykazujace zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwote 4.589 tys. zi;
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(e) rachunek przepiywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2005 r. wykazujacy wptywy pienigzne netto w kwocie 32.123 tys. zi;

(fy  zestawienie portfela inwestycyjnego na dzien 31 grudnia 2005 r;
(g) dodatkowe informacije i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Funduszu. Naszym zadaniem bylo
wyrazenie, na podstawie przeprowadzonego badania, opinii 0 sprawozdaniu finansowym.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej:

(a) przepisow rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa” —
tekst jednolity - Dz.U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z pdzniejszymi zmianami);

(b) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé wystarczajacg pewnosc,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bteddéw i przeoczen. Badanie obejmowato
miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby, dowoddw potwierdzajgcych
kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez
oceng zasad rachunkowosci stosowanych przez Fundusz oraz istotnych oszacowan
dokonywanych przy sporzgdzeniu sprawozdania finansowego, atakze o0g6ing ocene jego
prezentacji. Uwazamy, ze nasze badanie stanowilo wystarczajgca podstawe dla wyrazenia
opinii.

PricewaterhouseCoopers Sp z oo wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000044656. Siedzibg Spétki jest Warszawa, Al Armii Ludowej 14. Kapitat zakladowy wynosi 5.358.850 PLN Czlonkami
Zarzadu sa: George Johnstone, Antoni F. Reczek, Adam Celifiski, Andrzej J. Konopacki, Grzegorz Skrzeszewski, Antoni Tymiiski, Piotr Walifiski, Artur Ziobro, Halina Koniecka - Maliszewska,
Ewa Sowifiska, Wojciech Maj, Mirostaw Szmigielski, Waldemar Lachowski, Sebastian Dziadek, Tomasz Reinfuss, Reginald Webb, Michal Mastalerz, Zuzanna Mrugata
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. (cd.)

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Funduszu za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2005 r. uwzgledniajg postanowienia Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych (,Rozporzadzenie” - Dz.U. z
2005 r. Nr 209 poz. 1744) i sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu
finansowym. ‘

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:
(a) zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

(b) jest zgodne w formie i tresci z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowg i finansowg Funduszu na dzien
31 grudnia 2005 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2005 r. zgodnie z obowigzujgcymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachunkowos$ci.
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Nie zgtaszajac zastrzezenia co do prawidiowosci i rzetelnos$ci zbadanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage na fakt, iz jak opisano w pkt. 13 sprawozdania finansowego,
w rezultacie decyzji Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Funduszu z dnia 13 kwietnia
2006 r. zmianie ulega strategia Funduszu. Podstawowe cele strategiczne wyznaczone przez
Akcjonariuszy Funduszu to:

(a) zbycie w terminie 5 kwartaléw liczac od pierwszego kwartatu kalendarzowego po dniu
odbycia Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcji i udziatbw w spodtkach
portfelowych Funduszu,

(b) postawienie, po uplywie terminu, o ktérym mowa w pkt. (a) powyzej, do dyspozycji
Akcjonariuszy s$rodkéw pienieznych po przeprowadzonych transakcjach sprzedazy
spoétek portfelowych w okresie 2006 i 2007 roku.

Dziatajgcy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0. i przeprowadzajacy badanie:

Ml ,melr&& R\'WM)W %J, 200,

Andrzej J. Konopacki

Czlonek Zarzadu Spotka wpisana na liste podmiotow
Biegly Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 1750/287 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 27 czerwca 2006 r.
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Raport roczny SAF-R 2005

(zgodnie z § 86 ust. 1 pkt 3 Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19 paZdziemika 2005 r. - Dz. U Nr 209, poz. 1744)
(dia Narodowych Funduszy Inwestycyjnych)

Za rok obrotowy 2005 obejmujacy okres  od 2005-01-01 do 2005-12-31

oraz za poprzedni rokobrotowy 2004 obejmujacy okres od 2004-01-01 do 2004~

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
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{podmiot uprawniony do badania)
Raport roczny zawiera:
Opinig i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania rocznego sprawozdania

finansowego

Oswiadczenie zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego

Oéwiadczenie zarzagdu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Pismo Prezesa Zarzadu

Roczne sprawozdanie finansowe
Wprowadzenie Rachunek przeptywdw pienigznych
Bilans Zestawienie portfela inwestycyjnego
Rachunek zyskdw i strat Dodatkowe informacje i objasnienia
v Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Sprawozdanie zarzadu (sprawozdanie z dziatalnoéci emitenta)

WYBRANE DANE FINANSOWE wtys. zt wiys. EUR
RO05 p004 005 2004
I. Przychody z inwestycji 9821 10 108 2441 2 237
H. Wynik z inwestycji netto 477 -13 166 119 2914
1If. Zrealizowane i niezrealizowane zysi (straty) z inwestycji 4112 21 007 1022 4 649
IV. Zysk (strata) z dziatainosci operacyjnej 4 589 7 841 1141 1735
V. Zysk (strata) brutto ‘ 4589 7 841 1141 1735
V1. Zysk (strata) netto - 4589 7 880 1141 1744
VIl. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 32123 26 389 7 984 5841
VIIl. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoéci finansowej 5587 -1 237
IX. Przeptywy pienigzne netto, razem 32123 20 802 7 984 4604
X. Aitywa razem 204 233 199 960 52 913 49 022
Xi. Zobowigzania i rezerwy, razem 695 1011 180 248
XlI. Zobowigzania krétkoterminowe 241] 479 62 117
XIIt. Kapitat wiasny (aktywa netto) 203 538 198 949 52733 48774
XIV. Kapitat zakadowy 3 006 3006 779 737
XV. Liczba akeji (w szt.) 29 834 724 29834724 29 834 724 29834724
XVi. Warto$ aktywow netto na jedng akcje (w ZH/EUR) ‘ 6,82 6,67 1,77 1,63
XVII. Rozwodniona wartos¢ aktywdw netto na jedng akcje ] 6,82 6,67 1,77 1,63
(w zt/EUR)
XVIII. Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykg (w zZ{/EUR) 0,15 0,26 0,04 0,06
XIX . Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje zwykda 0,15 0,26 0,04 0,06
(w zi/EUR)
XX.ZadeKarowana tub wyptacona dywidenda na jedng akcje 0,15 0,04
(w zt/EUR)

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd




NFI Magna Polonia S.A SAF-R - 2005

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1) DANE IDENTYFIKACYJNE | PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Peina nazwa (firma): Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia Spétka Akcyjna

Skrot firmy: NFI Magna Polonia S A

Siedziba: 00-854 Warszawa, Al Jana Pawia [l 25

Wiasciwy sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy X|l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
Numer rejestru: Rejestru Przedsiebiorcéw; numer KRS: 0000019740

Firma zarzadzajaca majatkiem NFI Magna Polonia S.A.: Polonia Financial Services Spdtka z 0.0

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: Pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane - Nr PKD 65.23
Y4

Rynek notowaii: akcje NFl Magna Polonia S A sg notowane na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie na rynku
Podstawowym , w systemie notowan cigglych, w sektorze finansowym innym

2) CZAS TRWANIA DZIALALNOSCI FUNDUSZU

Ustawa z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji nie zawiera ograniczen
dotyczacych czasu dziatania NFI. Statut Funduszu réwniez stanowi, ze czas jego trwania jest nieograniczony

Zgodnie ze Statutem NFI Magna Polonia S A. moze po dniu 31 grudnia 2005 r. ulec likwidacji, badz przeksztatceniu w
spétke majaca charakter funduszu powierniczego lub innego podobnego funduszu, zgodnie z obowigzujacymi przepisami
prawa.

Do uprawnieri Rady Nadzorczej nalezy przedstawienie, na pierwszym Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Funduszu
zwotanym po dniu 31 grudnia 2005 r. i na kazdym nastepnym Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, projektu odpowiedniej
uchwaty i zalecenia dotyczacego likwidacji lub przeksztaicenia Funduszu w spdtke majgcg charakter funduszu
powierniczego lub innego podobnego funduszu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami wraz z zaleceniem dotyczacym
Firmy Zarzadzajacej.

W uchwale z dnia 6 kwietnia 2006 r. Rada Nadzorcza Funduszu stwierdzita, ze Firma Zarzadzajaca w latach 1995-2005
wykonaia w catosci zadania nakreslone w Umowie z dnia 12 lipca 1995 r. o zarzadzanie majatkiem NF| Magna Polonia S.A.
Zgodnie z wnioskiem Akcjonariusza BZ WBK S.A. dotyczacym upowaznienia Zarzagdu Funduszu, przez Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie, do skupu akcji whasnych celem ich umorzenia Rada Nadzorcza stwierdzita, ze realizacja wniosku
Akcjonariusza, pociaga za sobg zmiane strategii i programu dziatan wynikajacych z odstagpienia Akcjonariuszy od strategii
kontynuacji i rozwoju NFI Magna Polonia S A. na rzecz strategii sprzedazy aktywdw NFI Magna Polonia S.A. W zwigzku z
tym Rada Nadzorcza okreslita nowe zadania dla Firmy Zarzadzajacej w zakresie zarzgdzania majatkiem NFI Magna
Polonia S A. Cele te przedstawiaja sie nastepujaco:

1) zbycie w terminie 5 kwartatéw liczac od pierwszego kwartatu kalendarzowego po dniu odbycia Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia akcji i udziaiéw w spétkach portfelowych Funduszu,
2) postawienie, po uplywie terminu, o ktérym mowa w pkt. 1, do dyspozycji Akcjonariuszy Srodkéw pienigznych po
przeprowadzonych transakcjach sprzedazy spétek portfelowych w okresie 2006 i 2007 roku
Rada Nadzorcza uznaia za zasadne, aby Firma Zarzadzajgca mogta rekomendowa¢ do dnia 31 grudnia 2006 r. NFI Magna
Polonia S.A. krétkoterminowe inwestycie majace na celu maksymalizacje wplywow ze sprzedazy akcji i udziatéw spélek
portfelowych.

W dniu 13 kwietnia 2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zatwierdzito nowe zadania dla Firmy Zarzadzajgcej
zwigzane ze zmiang strategii Funduszu

3) OKRESY, ZA KTORE PREZENTOWANE JEST SPRAWOZDANIE FINANSOWE | POROWNYWALNE DANE
FINANSOWE

Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje:

Bilans, przedstawiajacy skiadniki aktywow i pasywéw Funduszu na dzien 31 grudnia 2005 r. oraz na dziefi 31 grudnia 2004
r.

Rachunek zyskow i strat przedstawiajgcy przychody i koszty, zyski i straty Funduszu oraz obowigzkowe obcigzenia
wyniku finansowego za okresy od 1 stycznia 2005 r do 31 grudnia 2005 r. oraz od 1 stycznia 2004 r. do 31 grudnia 2004 r
Zestawienie zmian w kapitale wlasnym przedstawia zmiany w kapitale wiasnym Funduszu za okresy od 1 stycznia 2005
r. do 31 grudnia 2005 r. oraz od 1 stycznia 2004 r. do 31 grudnia 2004 r.

Rachunek przeptywu $rodkéw pienieznych przedstawia wptywy i wydatki srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
i finansowej Funduszu za okresy od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r. oraz od 1 stycznia 2004 r. do 31 grudnia 2004
r.

Zestawienie portfela inwestycyjnego przedstawia stan inwestycji Funduszu na dzien 31 grudnia 2005 r. Zawarte w
zestawieniu dane dotyczace spotek zaleznych i stowarzyszonych Funduszu pochodzg ze sprawozdar finansowych spétek
sporzadzonych na dzien 31 grudnia 2005 r

Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd 1
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Noty objasniajace do bilansu prezentujg dane na dzieft 31 grudnia 2005 r. oraz na dzieri 31 grudnia 2004 r., pozostate
noty obejmujg okresy od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r. oraz od 1 stycznia 2004 r. do 31 grudnia 2004 r.

4) INFORMACJE DOTYCZACE SKLADU OSOBOWEGO ZARZADU ORAZ RADY NADZORCZEJ FUNDUSZU

Na dzieri 31 grudnia 2005 r w skiad Zarzadu wehodzity nastepujace osoby:

Pan Jerzy Bujko — Prezes Zarzadu,
Pan Witold Radwarnski — Wiceprezes Zarzadu,
Pani Marzena Tomecka — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy.

W dniu 19 maja 2006 r. Pan Jerzy Bujko ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu oraz i cztonkostwa w Zarzgdzie NF!

Magna Polonia S.A.
W dniu 5 czerwca 2006 r. Rada Nadzorcza do skiadu Zarzadu powolata nowych czionkéw oraz dokonata zmian funkcji

Obecny skiad Zarzadu jest nastepujacy:

Pani Marzena Tomecka — Prezes Zarzadu,
Pan Robert Bozyk — Wiceprezes Zarzadu,
Pan Piotr Oskroba — Wiceprezes Zarzadu,
Pan Witold Radwanski — Wiceprezes Zarzadu.

Na dziert 31 grudnia 2005 r. w skiad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujgce osoby:

Pan Justyn Konieczny - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Krzysztof Urbanski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Pan Marcin Prell - Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Michael O’'Hara - Czionek Rady Nadzorczej

Pan Marek Gtuchowski - Czionek Rady Nadzorczej

Pan Robert Ciszek - Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Marian Struzycki - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 10 stycznia 2005 roku z czionkostwa w Radzie Nadzorczej zrezygnowata P. Agata Rowiriska. W dniu 17 marca
2005 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie do skiadu Rady Nadzorczej powolfalo P. Marka Gluchowskiego. W dniu 28
pazdziernika 2005 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie odwolato ze skiadu Rady Nadzorczej P. Beatg U Dobruckg oraz P
Jerzego Smagowskiego. Do skladu Rady zostali powotani P. Robert Ciszek oraz P. Michael O'Hara.

Po zmianach w skiladzie Rady Nadzorczej dokonanych w dniu 13 kwietnia 2006 r. przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie skiad Rady Nadzorczej jest nastepujacy:

Pan Justyn Konieczny - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Krzysztof Urbariski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Pan Marcin Prell - Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Michael O’Hara - Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Albin Pawlowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Robert Ciszek - Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Mariusz Cholewa - Czlonek Rady Nadzorczej

5) WSKAZANIE CZY FUNDUSZ JEST JEDNOSTKA DOMINUJACA LUB ZNACZACYM INWESTOREM ORAZ
INFORMACJA O SPRAWOZDANIU SKONSOLIDOWANYM

Fundusz jest jednostka dominujaca oraz znaczacym inwestorem Lista spétek zaleznych w stosunku do ktérych Fundusz
jest jednostka dominujaca oraz spotek stowarzyszonych wobec ktérych Fundusz jest znaczacym inwestorem znajduje sig
w sprawozdaniu finansowym w zestawieniu portfela inwestycyjnego.

Fundusz, jako jednostka dominujaca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe

6) INFORMACJA O ZALOZENIU KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zafozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie
przewidzieé przysziosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

W dniu 13 kwietnia 2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie NFI Magna Polonia S A. podjeto Uchwate w sprawie
ustalenia zadan dla Firmy Zarzadzajacej wynikajacych ze zmiany strategii Akcjonariuszy w stosunku do Narodowego
Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S A.

Podstawowe cele strategiczne wyznaczone przez Akcjonariuszy Funduszu to:

1) zbycie w terminie 5 kwartatow liczac od pierwszego kwartatu kalendarzowego po dniu odbycia Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia akgji i udzialéw w Spétkach Portfelowych Funduszu,
2) postawienie, po uptywie terminu, o ktérym mowa w pkt 1, do dyspozycji Akcjonariuszy Srodkow pienigznych po

przeprowadzonych transakcjach sprzedazy Spéiek Portfelowych w okresie 2006 i 2007 roku.

W ciagu 12 miesiecy od dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz bedzie funkcjonowat w niezmienionym
zakresie.

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd 2
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7) POROWNYWALNOSC DANYCH FINANSOWYCH DOTYCZACYCH BIEZACEGO ROKU
ORAZ ROKU POPRZEDNIEGO

Dane za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly przeksztaicone i s prezentowane w taki sam sposob, jak dane za
biezacy okres.

W prezentowanych okresach, zastosowano jednolite zasady polityki rachunkowej,

8) INFORMACJA O KOREKTACH WYNIKAJACYCH Z ZASTRZEZEN W OPINIACH PODMIOTOW UPRAWNIONYCH
DO BADANIA O SPRAWOZDANIACH FINANSOWYCH ZA LATA ZA, KTORE PREZENTOWANE JEST
SPRAWOZDANIE FINANSOWE | POROWNYWALNE DANE FINANSOWE

W sprawozdaniu finansowym nie byly wprowadzane takie korekty

9) OPIS PRZYJETYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI, W TYM METOD WYCENY AKTYWOW | PASYWOW ORAZ
PRZYCHODOW | KOSZTOW, USTALANIA WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ SPOSOBY SPORZADZENIA
SPRAWOZDANIA FIANSOWEGO 1 DANYCH POROWNYWALNYCH

a) Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego
Sprawozdanie finansowe Funduszu jest przygotowane zgodnie z:

¢ Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 22 grudnia 1995 roku w sprawie szczegolnych warunkow, ktérym
powinna odpowiadaé rachunkowos$é narodowych funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 1996 roku Nr 2, poz. 12) -
"Rozporzadzenie o rachunkowosci NFI"

e  Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. Nr 121, poz. 591 z péZniejszymi zmianami) - “Ustawa o
rachunkowosci” - w kwestiach nie okreslonych w Rozporzadzeniu o rachunkowoséci NF!

e  Rozporzadzenia Ministra Finans6w z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegétowych zasad uznawania, metod
wyceny zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (Dz. U. Nr 149, poz. 1674 z pézniejszymi
zmianami) — w kwestiach nie okreslonych w Rozporzadzeniu o rachunkowosci NFi

e  Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744).

b) Waluta sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w tysigcach ztotych polskich.

c) Portfel inwestycyjny

Portfel inwestycyjny Funduszu podzielony jest na dwie giéwne grupy: notowane krajowe akcje, inne papiery wartosciowe |
instrumenty finansowe oraz nienotowane krajowe papiery wartosciowe, udzialy i inne prawa majatkowe.

W ramach obu tych grup wystepuja nastepujace kategorie inwestycii:

Udziaty wiodace

Pakiety udziatow wiodacych obejmuja akcje spotek, w ktérych Fundusz z mocy Ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r

o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji — ,Ustawa”, oraz w wyniku alokacji objat 33 % akcji tych spéfek.
Na dzien 31 grudnia 2004 r oraz na dzien 31 grudnia 2005 r. Fundusz posiadat jedynie udziaty wiodace w spétkach, ktére
ogtosity upadtosci.

Udzialy mniejszo$ciowe

Pakiety udzialdw mniejszoéciowych obejmuja akcje spblek, w ktérych Fundusz nie posiada pakietéw wiodgcych i z mocy
Ustawy o NFI oraz w wyniku alokacji objat 1,9 % akgji tych spotek. W skiad tych pakietow wchodzg réwniez akcje nabyte w
drodze dwéch uméw konsolidacyjnych podpisanych z innymi funduszami, na mocy ktérych Fundusz otrzymat dodatkowe
udziaty w niektérych spétkach mniejszo$ciowych, w zamian za oddanie udziaiow mniejszosciowych w innych spéikach W
wyniku tych zamian udziat Funduszu w kapitale spétek ,skonsolidowanych” wzrést maksymalnie do poziomu 9,6 %.

Do pakietow mnigjszo$ciowych zostaty zaliczone rowniez akcje spdiek mniejszosciowych, w ktérych w wyniku objecia przez
Fundusz dodatkowych akgji nowej emisji lub zakupu akgji od dotychczasowych akcjonariuszy faczny udziat Funduszu w
kapitale wlasnym tych spéiek nie przekroczyt 20%, jak réwniez takie, w ktorych w wyniku podwyzszenia kapitatu, w ktérym
Fundusz nie uczestniczyt, udziat Funduszu spadi ponizej 1,9%.
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Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych
Do udziatéw w jednostkach zaleznych zaliczono udzialy i akcje spétek, ktdre nie zostaty wniesione przez Skarb Paristwa,
jako pakiety wiodace, a ktére kontrolowane sa przez Fundusz i w stosunku do ktérych Fundusz jest jednostkg dominujaca.

Fundusz jest jednostka dominujaca, ktéra sprawuje kontrole nad inng jednostka w szczegdinosci, gdy:

i) posiada bezposrednio lub posrednio przez udzialy wigkszo$¢ ogdinej liczby gloséw w organie stanowigcym
jednostki zaleznej, takze na podstawie porozumieri z innymi uprawnionymi do glosu, wykonujacymi swe
prawa gtosu zgodnie z wolg Funduszu, lub

ii) uprawniony jest do kierowania politykg finansowa i operacyjna jednostki zaleznej w sposéb samodzielny lub
przez wyznaczone przez siebie osoby Iub jednostki na podstawie umowy zawartej z innymi uprawnionymi do
glosu, posiadajacymi, na podstawie statutu lub umowy spéiki, facznie z Funduszem, wigkszo$¢ ogéinej liczby
gloséw w organie stanowigcym, lub

iii) uprawniony jest, jako udziatowiec do powolywania albo odwolywania wigkszosci czlonkéw organéw
zarzadzajacych lub nadzorczych jednostki zaleznej, lub

iv) jest udziatowcem jednostki, ktérej czlonkowie zarzadu w poprzednim roku obrotowym, w ciagu biezacego
roku obrotowego i do czasu sporzadzenia sprawozdania finansowego za biezacy rok obrotowy, stanowig
jednoczesnie wiecej niz potowe skfadu zarzadu jednostki zaleznej lub osoby, ktdre zostaly powotane do
petnienia tych funkcji w rezultacie wykonywania przez jednostke dominujgca prawa glosu w organach tej
jednostki zaleznej.

Akcie i udziaty w jednostkach stowarzyszonych

Do udziatéw w jednostkach stowarzyszonych zaliczono udzialy i akcje spotek, ktore nie zostaly wniesione przez Skarb
Paristwa jako pakiety wiodace, i w stosunku, do ktérych Fundusz jest znaczacym inwestorem i ma zdolno$¢ wptywania na
ich polityke finansowa i operacyjna, w tym réwniez dotyczaca podziatu lub pokrycia wyniku finansowego.

Diuzne papiery wartosciowe

W skiad portfela diuznych papieréw wartosciowych tj. papieréw reprezentujacych wierzytelnosci pienigzne na oznaczone
sumy, platne we wskazanych terminach, zaliczone zostaty emitowane przez Skarb Paristwa bony skarbowe oraz obligacje,
a takze obligacje korporacyjne i certyfikaty depozytowe emitowane przez jednostki na podstawie prawa wekslowego lub
ustawy o obligacjach.

Pozostate papiery wartoéciowe
W skiad pozostatych lokat wchodza wszystkie inwestycje nie zwigzane z wczeéniej wymienionymi grupami

d) Wycena wkiadu niepienigznego
Skarb Panstwa wniést do Funduszu udzialy w spétkach, ktére dzielg si¢ na:
Udziaty wiodace - w spétkach, o ktérych mowa w art. 10 Ustawy o NFI, w ktérych Fundusz posiada nie mniej niz 20% akefi,
Udgzialy mniejszo$ciowe - w spdtkach, o ktérych mowa w art 10 Ustawy o NFI, innych niz okreslone powyze;

Whiesione przez Skarb Paristwa akcje zostaty wycenione pierwotnie w warto$ci okresionej w akcie notarialnym. Przepisy
zawarte w paragrafie 3 ust. 3 Rozporzadzenia o rachunkowosci NFI okre$laja, ze warto$¢ wniesionych przez Skarb
Paristwa do Funduszu akgji spotek nalezy skorygowaé w oparciu o wielkosé kapitatu wiasnego, wynikajaca z pierwszego,
po wniesieniu akgji, zbadanego i zatwierdzonego sprawozdania finansowego spokki, przygotowanego wedtug wymagan
Ustawy o rachunkowoséci. Przepis zawarty w paragrafie 3 ust. 4 Rozporzgdzenia o rachunkowosci NFi zezwalat, aby korekty
wartosci akgji, jak opisano powyzej, byly dokonane do korica 1996 roku. Po dokonaniu tej korekty udziaty wiodace
wykazywane sg wedlug wartosci wyznaczanej metodg praw wiasno$ci z uwzglednieniem odpiséw aktualizujacych na trwatg
utrate warto$ci oraz rezerw, za$ udzialy mniejszo$ciowe prezentowane sg wedtug wartosci skorygowanej pomniejszone;j

o odpisy aktualizujgce na trwatg utrate wartosci.

€) Konsolidacja udziatéw mniejszosciowych

W 1996 roku i w 1998 roku Fundusz zawart umowy konsolidacyjne z kilkoma innymi Narodowymi Funduszami
Inwestycyjnymi. Na podstawie tych uméw Fundusz przekazat akcje niektérych spétek mniejszosciowych oraz otrzymat
dodatkowe akcje innych spétek, w ktdrych Fundusz posiadat udzialy mniejszosciowe. Transakcja wymiany udziatow
mniejszosciowych oparta byla na zatozeniu, ze wymiana ta jest ekwiwalentna, a wigc nie niesie ze sobg realizacji zyskéw
lub strat. Ceng nabycia udziatéw otrzymanych byta warto$¢ udziatéw oddanych.

f) Poczatkowa wycena udzialéw w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Poczatkowa wycena udziatéw w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych (wedlug zasad podanych w paragrafie 4 ustep 3
i 4 Rozporzadzenia o rachunkowosci NFI) przeprowadzana jest w nastepujacy sposob:

Jednostki zalezne
Na dzien objecia kontroli przez Fundusz - w wartosci udziatu Funduszu w aktywach netto jednostki zaleznej, wedtug ich

wartosci rynkowej na ten dzier. Ewentualna réznica migdzy wartoscig nabycia akcji i udziatéw a odpowiadajgca im czescig
aktywow netto wediug ich wartoéci rynkowej wykazywana jest w odrebnej pozyciji bilansu Funduszu jako “Warto$¢ firmy z
wyceny” lub “Rezerwa z wyceny”.
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Jednostki stowarzyszone

Na dziefi rozpoczecia wywierania przez Fundusz znacznego wplywu - w wartosci udziatu Funduszu w kapitale wiasnym
jednostki stowarzyszonej na ten dzieft. Ewentualna réznica miedzy wartoscig nabycia akcji lub udziaiéw w jednostce
stowarzyszonej a wartoscig udziatu w kapitale wiasnym jednostki stowarzyszonej wykazywana jest w odrebnej pozycji
bilansu Funduszu jako “Warto$¢ firmy z wyceny” lub “Rezerwa z wyceny”.

[¢)) Wycena udziatéw wiodacych, udziatéw w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych w kolejnych
okresach sprawozdawczych

W kolejnych okresach sprawozdawczych, po dokonaniu korekty lub dniu objecia kontroli, badz rozpoczecia wywierania
znacznego wplywu, udzialy wiodace i udziaty w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wycenia si¢ metodg praw
wlasnosci. Wartosé tych udzialéw powieksza sig lub pomniejsza o odpowiednig czes¢ zwigkszenia lub zmniejszenia kapitatu
wlasnego tych jednostek oraz pomniejsza sie o przypadajace na rzecz Funduszu dywidendy lub inne udzialy w zyskach

Od “Wartosci firmy z wyceny” oraz “Rezerwy z wyceny” dokonuje sig odpiséw przez okres pigciu lat.

Fundusz nhie wycenia metoda praw wiasnosci tych spolek wiodacych, zaleznych i stowarzyszonych, ktére zostang
sprzedane w najblizszej przysziosci lub sprawowanie kontroli lub wywieranie znacznego wplywu na te spotki jest
ograniczone. Spdkki te wyceniane sg wediug ostatniej warto$ci bilansowej (wyznaczonej metodg praw wiasnosci) przed
zawarciem umowy sprzedazy lub zaistnieniem zdarzenia, ktére spowodowato ograniczenie sprawowania kontroli lub
wywierania znacznego wplywu na dang jednostke.

h) Podstawa wyceny udzialéw w spétkach, bedacych jednostkami dominujacymi grup kapitatowych

Fundusz wycenia udzialy wiodace, zalezne lub stowarzyszone w oparciu o skonsolidowane sprawozdania finansowe grup
kapitatowych w przypadku, gdy réznice pomiedzy sprawozdaniami jednostkowymi spéiek a ich sprawozdaniami
skonsolidowanymi sg istotne.

i) Wycena udziatéw mniejszosciowych i pozostatych inwestycji w kolejnych okresach
sprawozdawczych.

Wyceny udziatow mniejszoéciowych oraz innych inwestycji w kolejnych okresach sprawozdawczych dokonuje sie w
nastepujacy sposoéb:

Akcje notowane - wediug ceny rynkowe;j,

Akcje nie notowane i udzialy - wediug warto$ci nizszej z dwéch: ceny nabycia lub oszacowanej wartosci rynkowej,
Dluzne papiery warto$ciowe notowane - wedlug ceny rynkowej powiekszonej o nalezne odsetki,

Diuzne papiery warto$ciowe nie notowane - wediug ceny nabycia powigkszonej o nalezne odsetki i naliczone dyskonto z
zachowaniem zasady ostroznej wyceny,

Prawa poboru akcji notowane - wedlug ceny rynkowe;j,
Prawa poboru akcji nie notowane - wediug warto$ci oszacowanej przez Zarzad Funduszu.
i) Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne i prawne

Pozycja rzeczowe aktywa trwafe obejmuje:

o srodki trwate do ktérych zalicza sie rzeczowe aktywa trwale i zréwnane z nimi o przewidywanym okresie uzytecznosci
diuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytkowania i przeznaczone na potrzeby dziatalnosci Funduszu,
srodki trwate w budowie — $rodki trwale w okresie ich budowy, montazu lub ulepszenia istniejacego $rodka trwatego
zaliczki na $rodki trwate w budowie — przekazane $rodki, najczesciej pieniezne, na poczet wykonania przysziych robot
lub dostaw

Srodki trwate sg przedstawione w warto$ci poczatkowej, ktora stanowi cena ich nabycia lub koszt wytworzenia,
powiekszonej o koszty ulepszenia danego $rodka trwatego. Warto$¢ poczatkowa Srodkow trwatych jest zmniejszana o
odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe dokonywane w celu uwzglednienia utraty ich wartoéci na skutek uzywania i uptywu
czasu Wartosé srodkéw trwatych jest aktualizowana na podstawie odrgbnych przepiséw oraz pomniejszana o odpisy z
tytulu trwaiej utraty warto$ci.

Srodki trwate sa amortyzowane metoda liniowa przez okreslony z géry okres uzywania Fundusz stosuje nastepujace stawki
amortyzaciji:

Urzadzenia techniczne i maszyny -20% - 100%
Srodki transportu - 20%
Pozostate srodki trwate - 20% - 100 %

Skiadniki majatkowe, ktérych warto$é poczatkowa jest réwna lub nizsza niz 3,5 tysiaca ztotych sg odpisywane w cigzar
kosztéw w momencie oddania do uzywania. Dla celéw podatkowych przyjmowane sg stawki amortyzacyjne wynikajace z
odpowiednich przepiséw podatkowych.
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Do wartosci niematerialnych i prawnych Fundusz zalicza nabyte na wiasne potrzeby zaliczone do aktywow trwatych prawa
majatkowe nadajace sig do gospodarczego wykorzystania o przewidywanym okresie uzywania diuzszym niz rok Wycena
wartoéci niematerialnych i prawnych dokonywana jest wedtug tych samych zasad, co wycena $rodkéw trwatych.

W przypadku duzego prawdopodobierstwa, ze dany skiadnik rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i
prawnych nie jest juz kontrolowany przez Fundusz lub nie przyniesie w przysziosci znaczacej czesci badzZ catosci
przewidzianych korzysci ekonomicznych Fundusz tworzy odpowiednio odpisy na trwalg utrate wartosci rzeczowych
aktywdw trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych, tak by doprowadzi¢ wartos¢ danego skiadnika majatku do realnej

wartosci.

k) Naleznosci

Naleznosci sa wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty z zachowaniem ostroznoéci. Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie
uwzgledniajac prawdopodobiefstwo ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce tworzy sie
w przypadku:

e naleznosci od diuznikéw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci — do wysoko$ci naleznosci nie objetej
gwarancja lub innym zabezpieczeniem nalezno$ci zgloszonej likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w postgpowaniu
upadio$ciowym,

. naleznosci od diuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie upadiosci jezeli majatek diuznika nie wystarcza
na zaspokojenie kosztéw postepowania upadio$ciowego - w peinej wysokosci naleznosci,

e naleznosci kwestionowanych przez diuznikéw oraz z ktérych zaptata diuznik zalega a wediug oceny sytuacji
majatkowe;j i finansowej diuznika sptata naleznosci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna do wysoko$ci nie
pokrytej gwarancja lub zabezpieczeniem naleznosci,

e naleznosci stanowiacych réwnowarto$é kwot podwyzszajacych naleznosci, w stosunku do ktérych uprzednio dokonano
odpisu aktualizujgcego — w wysokosci tych kwot do czasu ich otrzymania lub odpisania ,

« naleznosci przeterminowanych lub nie przeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobiefistwa niesciagalnosci
w przypadkach uzasadnionych rodzajem prowadzonej dziatalnosci lub strukturg odbiorcow — w wysokosci wiarygodnie
oszacowanej kwoty odpisu, w tym takze ogéinego na niesciggaine naleznosci

1) Transakcje w walucie obcej

Transakcje przeprowadzane w walucie obcej sa ksiggowane w walucie polskiej po aktualnym kursie wymiany z dnia
przeprowadzenia transakcji. Wszelkie zrealizowane zyski lub straty powstale w wyniku zmian kurséw walut sa ksiegowane,
jako przychody albo koszty.

Naleznosci, zobowiazania, diuzne papiery wartosciowe oraz $rodki pieniezne ujmuje sie w walucie, w ktdrej sa wyrazone, a
takze w walucie polskiej po obowigzujacym na dzien bilansowy $rednim kursie, ustalanym dla danej waluty przez Prezesa
Narodowego Banku Polskiego (NBP)

Zagraniczne papiery wartosciowe, inne niz opisane powyzej, ujmuje sig w walucie kraju notowania, a takze w walucie
polskiej po obowigzujacym na dzien bilansowy $rednim kursie, ustalonym dia danej waluty przez Prezesa NBP

Réznice kursowe powstate w wyniku transakcji na walutach obcych oraz wyceny na dzien bilansowy aktywow i pasywow
wyrazonych w walutach obcych prezentowane sg w rachunku zyskow i strat w pozycji dodatnie réznice kursowe, w
przypadku gdy globalna kwota réznic dodatnich przewyzsza globalng kwote réznic ujemnych. Natomiast w sytuacji, gdy
globalna kwota ujemnych réznic kursowych przewyzsza globalng kwote dodatnich roznic kursowych réznice kursowe
prezentowane sg w pozycji ujemne réznice kursowe.

m) Opodatkowanie
Biezace obciazenie zysku z tytutu podatku dochodowego okreslane jest zgodnie z polskimi przepisami podatkowymi.

Fundusz tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego od réznic przejsciowych migdzy
wykazywana w ksiegach rachunkowych wartoécia aktywow i pasywow a ich wartoscig podatkowa oraz stratg mozliwg do
odliczenia w przysziosci. Aktywa z tytutu podatku dochodowego sg ustalane w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci
do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi, ktére spowodujg w przysztosci
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku oraz straty mozliwej do odliczenia ustalonej przy uwzglednieniu zasady
ostroznosci. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzona jest w wysokosci kwoty podatku dochodowego
wymagajacej w przysziosci zaplaty w zwigzku z wystgpowaniem dodatnich réznic przejsciowych tj. réznic ktére spowodujg
zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci. Przy ustalaniu rezerwy i aktywow Fundusz bierze
pod uwage stawki podatku dochodowego obowigzujgcego w danym roku Rezerwe i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazuje sie w bilansie Funduszu roziacznie, chyba, ze istnieje tytut uprawniajacy do ich jednoczesnego
uwzglednienia przy obliczaniu kwoty zobowigzania podatkowego.
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n) Rozpoznawanie zyskow i strat oraz wyniku do podziatu
W sprawozdaniu finansowym zyski i straty podzielone sg na zrealizowane i nie zrealizowane
Zrealizowane
W kalkulacji zrealizowanego zysku (straty) netto Fundusz bierze pod uwage nastepujace pozycje:

dywidendy od udziatéw wiodacych | mniejszosciowych;

zrealizowane przychody z tytuiu innych papieréw warto$ciowych;

otrzymane, nalezne badz naliczone dochody z tytutu odsetek;

zrealizowane zyski (straty) z inwestycji stanowigce réznice pomigdzy przychodami netto ze sprzedazy papierow
wartosciowych, a ich warto$cig bilansowa;

odpisy aktualizujace wartos¢ posiadanych udziatéw,

koszty operacyjne rozpoznawane w okresie objetym sprawozdaniem finansowym;

e  udzial w stracie netto spétek wycenianych metoda praw wiasno$ci, na ktére utworzono odpisy na trwaig utrate
wartosci.

Nie zrealizowane
Nie zrealizowany zysk (strata) netto obejmuje:

o -udziat w zysku netto spétek, w ktérych Fundusz posiada udziaty wiodace, zalezne i stowarzyszone oraz udziat w
stracie netto tych spétek w przypadku, gdy nie utworzono na nie odpiséw na trwatg utrate wartosci;

«  utworzone rezerwy na ujednolicenie zasad ksiggowych,

o nie zrealizowane zyski (straty) z wyceny, ktére wywolujg wzrost (spadek) warto$ci papieréw wartociowych w stosunku
do ich wartosci na poprzedni dzieri bilansowy lub do ceny nabycia

W przypadku zrealizowania zysku (straty) w danym okresie sprawozdawczym odpowiednia cze$¢ nie zrealizowanego zysku
(straty) z lat ubieglych zwigzana ze zrealizowang transakcja jest przenoszona do zrealizowanego zysku (straty) z lat
ubiegtych w okresie obrachunkowym, w ktérym nastapita realizacja transakcji

Zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmuje decyzje o podziale zyskéw i pokryciu strat. Warunkiem podziatu zysku jest
dodatni wynik finansowy, przy czym nie zrealizowane zyski netto roku obrotowego nie moga byé przeznaczone do podziaiu

0) Rezerwy i odpisy aktualizujace

W zwiazku z wyceng posiadanych udziatéw Fundusz tworzy rezerwy oraz dokonuje odpiséw aktualizujacych. Odpisy
aktualizujace na trwatg utrate wartosci sg tworzone w przypadku wystapienia lub prawdopodobieristwa wystapienia trwatej
utraty wartosci posiadanych udziatéw. Odpisy te obciazaja rachunek zyskéw i strat Funduszu i sg traktowane, jako straty
zrealizowane.

Fundusz tworzy odpisy aktualizujace na podstawie wiasnych analiz biorac pod uwage dostepng mu informacje dotyczaca:
wartosci rynkowej lub oszacowanej wartosci rynkowej akcji spotki, biezacej i przysziej sytuacii finansowej i majatkowej
spéiki, analizy branzy i konkurencji, sytuacji spolecznej w spéice, sytuacji ekologicznej oraz innych czynnikéw mogacych
mie¢ wplyw na warto$¢ akcji spétki. W przypadku udziatow mniejszosciowych, przy okresleniu niezbgdnego odpisu,
Fundusz bierze rowniez pod uwage odpisy aktualizujace na trwalg utrate warto$ci utworzone przez inne Fundusze dla ich
udziatéw wiodacych w spétkach, w ktérych Fundusz posiada udziaty mniejszosciowe,

Odpisy aktualizujace pomniejszajg wartosé bilansowa udziatéw. Korekta odpisu wartosci moze by¢ dokonana w przypadku
rynkowej weryfikacji wartoéci udziatu poprzez transakcje rynkowa pomigdzy stronami niepowiagzanymi dotyczacg
znaczacego pakietu akgji lub poprzez uzyskanie notowar gietdowych W stosunku do udziatéw wiodacych, zaleznych i
stowarzyszonych korekta moze nastapié réwniez w momencie realizacji strat przez dang spétke i obnizenia jej wartosci
ksiegowej. Woéwczas nastepuje korekta odpiséw aktualizujgcych w wysokosci zrealizowanych przez spotke strat.
Ewentualna korekta odpisu dokonana w przysztoéci bedzie miata wpltyw na wykazana warto$¢ bilansowg udziatu oraz na
rachunek zyskéw i strat okresu, w ktdrym bedzie dokonana.

Fundusz tworzy rezerwy w celu ujednolicenia zasad rachunkowosci dia spétek wiodacych, ktore obciazaja rachunek zyskow
i strat Funduszu Utworzone rezerwy obcigzaja rachunek zyskéw i strat Funduszu i sg traktowane, jako straty nie
zrealizowane. Rezerwy te podlegaja rozwigzaniu w momencie ich uwzglednienia w sprawozdaniach spélek portfelowych
Utworzone rezerwy pomniejszajg warto$¢ bilansowa udziatow.

Rozwiazanie rezerwy w przysziosci bedzie skompensowane odpowiednio zmiang w pozycji udzialy w wyniku finansowym
netto spétek
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p) Kapitat wiasny
Kapitat wiasny obejmuje:

kapitat zaktadowy

nalezne wptaty na kapitat zakladowy (wielko$¢ ujemnay

akcje wiasne (wielko$é ujemna)

kapitat zapasowy

kapitat z aktualizacji wyceny $rodkéw trwatych oraz akcji i udziatéw
pozostate kapitaty rezerwowe

zysk (strata) z lat ubiegtych

zysk (strata) netto danego okresu sprawozdawczego

odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)

e & &6 o ¢ o & o o

Kapitat zakiadowy jest wykazywany w wysokos$ci okreslonej w statucie Funduszu i zarejestrowanej w Krajowym Rejestrze
Sadowym Kapitat ten ulega zwigkszeniu na skutek rejestracji nowej emisji lub ulega zmniejszeniu na skutek umorzenia
czesci akdji.

Kapitat zapasowy obejmuje:

o kapitat utworzony ze sprzedazy akcji powyzej warto$ci nominalnej, w tym réwniez nadwyzke warto$ci wniesionych do
Funduszu akcji ponad warto$¢ kapitatu akcyjnego,

“kapitat tworzony ustawowo,

kapitat tworzony zgodnie ze statutem, w tym z podziatu zysku,

korekte wartosci wniesionych do Funduszu akcji,

-inny kapitat zapasowy.

W przypadku umorzenia czesci akgji nalezacych do Skarbu Paristwa warto$¢ umorzonych akgji powigksza kapitat
zapasowy.

Kapitat z aktualizacji wyceny srodkéw trwatych jest powigkszany o powstatg na skutek aktualizacji wyceny $rodkow trwatych
réznice wartosci netto srodkéw trwatych. Kapitat ten podlega zmniejszeniu o réznice z aktualizacji wyceny uprzednio
zaktualizowanych zbywanych lub zlikwidowanych $rodkéw trwatych i odniesieniu na zwigkszenie kapitaiu zapasowego.

Kapitat z aktualizacji wyceny akgji i udziatéw odzwierciedla zmiany w kapitale jednostek, wycenionych metoda praw
wiasnosci, ktére nie wptywajg na wynik finansowy tych jednostek.

q) Zbywalnos¢ skiadnikow portfela inwestycyjnego
Dla celéw klasyfikacji sktadnikéw portfela inwestycyjnego wedlug zbywalnosci przyjeto nastepujace zasady:
z ograniczona zbywalnoscia - udzialy i papiery wartosciowe, ktére nie zostaly dopuszczone do publicznego obrotu,
z nieograniczong zbywalnoscia - papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu i znajdujace sig w publicznym
obrocie z mocy decyzji administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy prawa (bony skarbowe i obligacje skarbowe), oraz
diuzne papiery wartosciowe komercyjne, ktorych plynno$¢ gwarantowana jest przez organizatora emisji,
obrét gieldowy - papiery warto$ciowe notowane na gietdzie lub gieldach,
regulowany obrét pozagietdowy - papiery wartosciowe kwotowane w regulowanym obrocie pozagietdowym. Papiery
kwotowane w Polsce, to papiery wartosciowe bedace w obrocie na CeTO S.A. lub innej instytucji, ktérej dziatalnos¢ jest

regulowana przepisami prawa a obrét prowadzony za jej po$rednictwem ma charakter permanentny,

nie notowane - papiery wartosciowe nie bedace w obrocie na gietdzie lub w regulowanym obrocie pozagietdowym.

9} Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

Fundusz dokonuje rozliczen miedzyokresowych kosztéw majacych na celu przypisanie kosztéw do wiasciwego okresu.
Sposoéb rozliczenia kosztéw zalezy od ich charakteru

s) Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania

Woycena kredytéw i pozyczek oparta jest na skorygowanej cenie nabycia przy uzyciu efektywnej stopy procentowe;.
Pozostate zobowigzania sg wycenione w kwocie wymagajace] zaptaty.
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10) WSKAZANIE SREDNICH KURSOW WYMIANY ZLOTEGO W STOSUNKU DO EUR USTALANYCH PRZEZ

NARODOWY BANK POLSKI

Okres Kurs na ostatni dzien roku Kurs $redni  Najwyzszy kurs  Najnizszy kurs
rok 2005 3.8598 " 40233 % 42756 3,8223
rok 2004 407902 4,5182% 4,9149 4,0518

Narodowy Bank Polski — Tabela kurséw Nr 252/A/NBP/2005 z dnia 30.12.2005
Narodowy Bank Polski — Tabela kurséw Nr 256/A/NBP/2004 z dnia 31.12 2004
sredni kurs miesieczny liczony, jako $rednia arytmetyczna $rednich kurséw eur ogtaszanych przez NBP na koniec

kazdego miesiaca roku 2005
4. $redni kurs miesieczny liczony, jako $rednia arytmetyczna $rednich kurséw eur oglaszanych przez NBP na koniec

kazdego miesiaca roku 2004

LN =

11) PODSTAWOWE POZYCJE BILANSU, RACHUNKU ZYSKOW | STRAT ORAZ RACHUNKU PRZEPLYWU
SRODKOW PIENIEZNYCH ZE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO | POROWNYWALNYCH DANYCH

FINANSOWYCH, PRZELICZONE NA EUR

Wybrane dane finansowe (w tys. EUR) 2005 2004
. rzychody z inwastycji 2441 2237

Il Wynik z inwestycji netto 119 -2914

. Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) z inwestycji 1022 4649
IV. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 1141 1735
V. Zysk (strata) brutto 1141 1735
VI Zysk (strata) netto 1141 1744
VII.  Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 7 984 5 841
VIll.  Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej - -1237
IX. Przeplywy pieniezne netto, razem 7 984 4604
X. Aktywa razem 52 913 49 022
Xl.  Zobowigzania i Rezerwy, razem 180 248
Xll.  Zobowigzania dtugoterminowe - -
XIll.  Zobowigzania krotkoterminowe 62 117
XIV. Kapitat wiasny (aktywa netto) 52733 48 774
XV. Kapitat zaktadowy 779 737
XVI.  Liczba akgji (w szt ) 29834724 | 29834724
XVII. Warto$¢ aktywdw netto na jedna akcje (w EUR) 1,77 1,63
XVIIl.  Rozwodniona warto$¢ aktywdw netto na jedng akcje (w EUR) 1,77 1,63
XIX. Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykia (w EUR) 0,04 0,06
XX. Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktg (w EUR) 0,04 0,06

W tabeli ,Podstawowe dane finansowe” poszczegdlne pozycje aktywow i pasywéw bilansu zostaly przeliczone wedtug
$redniego kursu obowigzujacego na ostatni dzier danego roku. Natomiast dane dotyczace pozycji rachunku zyskow i strat
oraz rachunku przeplywu $rodkéw pienieznych przeliczono wediug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczna Srednich
kurséw ustalonych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca roku. Informacje
dotyczgce wysoko$ci kursow zostaly zaprezentowane w punkcie 10).
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BILANS
wtys. zt
Noty 2005 £004
Aktywa
A. Portfel inwestycyjny 74 759 113 186
1. Notowane krajowe akcje, inne papiery wartosciowe i instrumenty finansowe 5118 5 869
1. Akcje stanowigce udzialy mniejszosciowe w spélkach notowanych 1565
2. Notowane dluzne papiery wartosciowe ' 5 024 4175
3. Pozostate notowane papiery wartoéciowe i instrymenty finansowe 94 129
Il. Nienotowane krajowe papiery wartosciowe, udziaty i inne instrumenty finansowe 69 641 107 317
1. Akcje i udziaty stanowigce udziaty mniejszosciowe w spétkach nienotowanych 1051 3041
2. Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych nienotowanych 50018 41571
3. Akcje i udziaty winnych jednostkach nienotowanych 958 1068
4. Nienotowane dtuzne papiery wartosciowe ‘ 17 614 61637
B. Naleznosci 1 6872 6 884
1. Naleznoéci z tytutu udzielonych pozyczek 6 855 6 652
2 _Naleinoéci z t)./tuiu zbytych {umorzonych) papieréw wartosciowych, udziatéw i innych 157
instrumentéw finansowych
3. Pozostate naleznoéci 17 75
C. Srodk pieniezne i inne aktywa pienigzne 2 119 979 77 828
D.Inne aktywa 69 131
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 3 2 4
2. Rzeczowe altywa trwale 4 62 120
3 Rozliczenia miedzyokresowe 5 5 7
3.1. Pozostate rozliczenia migdzyokresowe 5 7
E. Warto$é firmy z wyceny 6 2 554 1931
Aktywa, razem ) 204 233 199 960
F.Zobowiazania i Rezerwy 695 1011
|. Zobowigzania 8 241 479
1. Zobowigzania z tytutu podatkéw, cel i ubezpieczen 53 45
2 Pozostate zobowigzania 188 434
II. Rozliczenia miedzyolkresowe 9 116 104
1. Inne rozliczenia migdzyokresowe 116 104
1.1. Krétkoterminowe 116 104
I!l. Rezerwa z wyceny 11 338 428
Zobowigzania i rezerWy, razem 695 1011
}Aktywa netto ( Aktywa, razem - Zobowigzania i rezerwy, razem) 203 538 198 949
G. Kapitat wtasny 203 538 198 949
1 Kapitat zakadowy 12 3006 3 006
2. Akcje wlasne (wielkosé ujemna) 13 -956 -956
3. Kapitat zapasowy 14 196 214 194 359
4, Kapitat z aktualizacji wyceny, w tym: 15 7129 -7129
-akeji | udziatéw 7129 7129
5. Zysk (strata) z lat ubieglych, w tym: 16 7 814 1789
- zrealizowany zysk (strata) 874 -35
-niezrealizowany zysk (strata) 6 940 1824
6. Zysk (strata) netto, w tym: 17 4 589 7 880
- zrealizowany zysk (strata) netto 420 1890
- niezrealizowany zysk (strata) netto 4 169 5990
Liczba akeji {w szt.) 29 834 724 29 834 724
Warto$¢ aklywéw netto na jedng akcje (w zt) 18 6,82 6,67
Rozwodniona liczba akeji (w szt.) 29 834 724 29 834 724
Rozwodniona wartosé aldywow netto na jedna akcje (w zt) 18 6,82 6,67
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ZREALIZOWANY WYNIK NETTO LLLE
005 004
1 Zrealizowany zysk {strata) netto 420 1890
2 Zrealizowany zysk (strata) z lat ubiegtych 874 -35
Zrealizowany wynik netto, razem 1294 1855
wtys. zt
NIEZREALIZOWANY WYNIK NETTO 5005 T
1. Niezrealizowany zysk (strata) netto 4169 5 980
2. Niezrealizowany zysk (strata) z lat ubiegtych 6 940 1824
Niezrealizowany wynik netto, razem 11 109 7 814
POZYCJE POZABILANSOWE
wtys. zt
Noty 2005 P004
1. Naleznoéci warunkowe 3 000 3000
1.1.Od jednostek powigzanych (z tytutu) 19 3 000 3 000
-otwarte linie kredytowe
12 Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 19 5 000 6 000
-udzielonych gwarancji i poreczen 5 000 6 000
Pozycje pozabilansowe, razem 8 000 9 000
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
witys. zt
Noty
2005 2004
A.Przychody z inwestycji 9 821 10 108
1 Udzial w wyniku finansowym netto 39044 5108
1.1 Z tytutu udziatéw w jednostkach zaleznych 3944 5108
2. Przychody z akcji, innych papierow wartosciowych i instrumentéw finansowych oraz
udziatéw 1463 2 953
2.1 Z tytutu diuznych papierdw wartoéciowych 167 408
2.2 Z tytutu udziatow mniejszosciowych 401 237
2.3 Z tytutu innych papieréw wartosciowych, instrumentow finansowych i udziatéw 895 2 308
3. Przychody z tytutu odsetek 2 685 2 047
4. Dodatnie réznice kursowe 20 1729
B Pozostate przychody operacyjne 21 104 3988
C Koszty operacyjne -8 383 24 421
1. Koszty dziatania funduszu -8 308 24 337
1.1. Wynagrodzenie firmy zarzadzajacej -6 398 -6 987
1.2. Uslugi doradztwa finansowego -337 -165
1.3. Ustugi prawne -75 -199
1.4.Ujemne réznice kursowe 22 -15 557
1.5 Pozostate koszty -1498 -1 429
2 Amortyzacja sodkéw trwatych oraz wartosci niemateriainych i prawnych 75 -84
D. Pozostate koszty operacyjne 23 -101 -15
E. Rezerwy i odpisy aktualizujace 24 -964 -2 826
F Wynik z inwestycji netto 477 -13 166
G. Zrealizowane i niezrealizowane zysd (straty) z inwestycji 4112 21 007
1 Zrealizowane zyski (straty) z inwestycji 25 3 887 20 248
2 Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny 26 225 759
H. Zysk (strata) z dziatalnoéci operacyjnej 4 589 7 841
1. Zysk (strata) brutto 4 589 7 841
J. Podatek dochodowy 27 39
a)czest odroczona 39
K. Zysk (strata) netto, w tym: 28 4 589 7 880
1 Zrealizowany zysk (strata) netto 420 1890
2 Niezrealizowany zysk (strata) netto 4 169 5990
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wtys. 2zt
Noty j
2005 |2004
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 4 589 7 880
Srednia wazona liczba akcji zwykych (w szt.) 29 834 724 29834724
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwyka (w2t} 29 0,15 0,26
Srednia wazona rozwodniona liczba akeji zwykych (w szt.) 29 834 724 29834 724
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje zwyka (w zt) 29 0,15 0,26
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
witys. z
005 004

I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 198 949 195 552
l.a. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 198 949 195 552
1, Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 3 006 3 006
1.1. Kapitat zakkadowy na koniec okresy 3 006 3 006

2. Akcje wlasne na poczatek okresu 956 -948
2.1. Zmiany akcji wtasnych -8
a)zwigkszenia (z tytulu) -8
-nabycie akcji wiasnych -8
2.2. Akcje wiasne na koniec okresu -956 -956
3. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 194 359 193 836
3.1.Zmiany kapitalu zapasowego 1855 523
a)zwigkszenia (z tytutu) 1855 523
-podziatu zysku (ustawowo) 1855 523
3.2, Kapitat zapasowy na koniec okresu 196 214 194 359
4. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okesu <7129 <7129
4.1 Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresy <7129 <7129
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 9 669 6 787
5.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 9 669 6 787
5.1.1. Zysk z |at ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych porbwnywalnych 9 669 6 787
5.1.2. Zrealizowany zysk z tat ubiegtych na poczatek okresu 1855 5031
a)zwiekszenia (z tytutu) 1288 358
-relasyfikacja zyskdw niezrealizowanych 1288 325
-niewyptacona dywidenda'(w czesci dotyczgcej akeji wiasnych) 33
b)zmniejszenia (z tytutu) -2 269 5424
-podziatu zysku z lat ubiegiych -1 855 -5 031
-reldasyfikacja strat niezrealizowanych 414 -393
5.1.3. Zrealizowany zysk z {at ubiegtych na koniec okresu 874 -35
5.1.4. Niezrealizowany zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 7814 1756
a)zwiekszenia (z tytuty) 414 393
-rekasyfikacja strat niezrealizowanych 414 393
b)zmniejszenia (z tytutu) -1 288 -325
-relasyfikacja zyskdw niezrealizowanych -1 288 -325
5.1.5. Niezrealizowany zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 6 940 1824
5.1.6. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 7 814 1789
5.2.Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 7 814 1789
6. Wynik netto 4 589 7 880
a)zysk netto 4 589 7 880
-zrealizowany 420 1890
-niezrealizowany 4169 5980

1. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 203 538 198 949
Ii. Kapitat wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokycia straty) 203 538 198 949

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
wiys zt
2005 l2004
A. Przeplywy &odkoéw pienieznych z dziatainosci operacyjnej
T Wptywy ] 201 558] 202 197
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wtys zt
005 2004
1. Odsetk i 2485 2431
2 Dywidendy i udziaty w zyskach 698 14 326
3 Zbycie udziatow wiodacych 0 11789
4. Zbycie udziatéw mniejszosciowych ) 4113 16 709
5. Zbycie akeji | udziatéw w jednostkach zaleznych 150 969
6 Zbycie akeji i udzialéw w jednostkach stowarzyszonych 40 183
7. Zbycie pozostatych papierow wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw finansowych 193 653 148 053
8. Zwrot z tytutu udzielonych pozyczek 170 3927
9. Inne wpiywy operacyjne, w tym: 249 3810
1. Wydatki -169 435 -175 808
1 Zaptacone wynagrodzenia firmy zarzadzajgcej -6 398 -6 987
2. Wydatki z tytutu ustug doradztwa finansowego -325 -165
3. Wydatki z tytutu ustug prawnych 74 2311
4. Nabycie akeji i udzialéw w jednostkach zaleznych -5 600 18
5.Nabycie pozostatych papierow wartosciowych, udziatéw i innych instrumentdéw finansowych -152 962 -165 636
6 Udzielone pozyczk -500 470
7 Nabycie rzeczowych aktywow trwatych -15
8. Inne wydatki operacyjne, w tym: -3 561 -2 221
111. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I-1) 32123 26 389
B Przeplywy srodkdw pienigznych z dziatalnosci finansowej
1. Wydatki -5 587
1. Nabycie akeji whasnych -21
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli -5 566
11 Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-I1) -5 587
C. Przephywy pienigzne netto, razem (AIN+/-B 1) 32 123 20 802
D. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, w tym: 35 826 5968
-zmiana stanu &odkéw pienieznych z tytulu réznic kursowych 3703 -14 834
E. Srodk pieniezne na poczatek okresu 84 153 78 185
F. SrodK pienigzne na koniec okresu (E+/-C), w tym: 119 979 84153
-0 ograniczonej mozliwoéci dysponowania 3532 3732
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania obejmujg depozyt bankowy, na ktérym ustanowiono kaucjg gwarancyjng
zabezpieczajacg kredyt w rachunku biezgcym
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ZBYWALNOSC SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

wtys.

zt

Z nieograniczong zbywal

noécig

notowane na

nhotowane na hynkach

gietdach

nienotowane na
rynkach

pozagietdowych

regulowanych

Z ograniczong
kbywalnoscig

Udzialy wiodace

wartos¢ wedlug ceny nabycia

] 11 434

Udziaty mniejszosciowe

wartos¢ bilansowa

1051

warto¢ wedtug ceny nabycia

204

18 541

Wkecje i udziaty w jednostkach zaleznych

warto$é bilansowa

50018

warto$¢ wedtug ceny nabycia

74 004

Akcje i udziaty w jednostkach wspétzaleznych

kcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych

wartos6 wedtug ceny nabycia

4 307

Akcje i udziaty w pozostatych jednostkach krajowych

warto&¢ bilansowa

94

958

2000 770

1971

wartosé wedlug ceny nabycia
wartos¢ rynkowa '

94

Diuzne papiery wartosciowe

wartosé bilansowa

5024

17 614

wartos¢ wedtug ceny nabycia

4786

17 520

warto$é godziwa

17 614

wartos¢ rynkowa

5024

Pozostate (wg tytutow)

Zagraniczne papiery wartosciowe

Razem

wartosé bilansowa

5024 94

17 614

52 027

wartoé¢ wediug ceny nabycia

6990 ' 770

17 520

110 257

wartosé rynkowa

5024 94
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06MAGNA SAF-R 2005
ZESTAWIENIE DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
OBLIGACJE
wtys zi
Lp Wartoss Warto&S w cenie Udziat w aktywach
Emitent INr serii Termin wykupu ) habycia Warto$¢ rynkowa Nalezne odsetki
hominaina netto w %
Intemational Paper
Kwidzyn S A -
1 bbligacia 2006-02-21 1000 988 994 0,49
korporacyjna
ISOFTBANK S.A. -
2 pbligacja 2006-03-20 1000 941 987 0,48
korporacyjna
Skarb Panstwa -
3. [Obligacja skarbowa 2006-04-12 3000 2793 2 964 1,46
IOK0406
ISkarb Panstwa -
4 bligacja skarbowa 2008-06-24 1950 1993 2 060 59 1,01
PS0608
Greenhouse Finance
5. Sp.zo0.0 -Obligacjajeria A 2003-04-02 190 190 26
Korporacyjna
Razem 6 905 7 005 85 3,44
INNE DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
wtys. zt
Lp . Rodzaj . . Nartosé Waito$E w Wartos Nalezne Udziat waktywach
fmitent papieru fr serii Fermin Wykupunominalna kcenie nabycia fynkowa odsetid hetto w %
AIG Bank Certyfikaty
1 Poiska bepozytowe 2006-01-04 4 500 4 481 4498 2,21
AIG Bank Certyfikaty
2 bolsa Hepozytowe 2006-02-20 2 000 1976 1987 0,98
. Bony
3 [Skarb Pangwapkarbowe 2006-04-26 8280 8 000 8173 4,02
. ony
4 [Bkarb Panstwagemowe 2006-05-24 990 963 975 0,48
Razem 15 400 15 633 7,69

UDZIALY WIODACEI MNIEJSZOSCIOWE ORAZ POZOSTALE AKCJE I UDZIALY WEDLUG DZIALOW

POLSKIEJ KLASYFIKACJI DZIALALNOSCI (PKD)

wtys. zt

Dziat wediug PKD

Akcje notowane
wartosé
bilansowa)

Akcje i udziaty
hienotowane
wartos¢
bilansowa)

Razem

Udziat w aktywach
hetto w %

1. D 17 Produkcja tkanin

b) udziaty mniejszoéciowe

985

985

0,48

Razem

985

985

0,48

R. D 25 Produkcja wyrobow z gumy i tworzyw sztucznych

. Udziaty wiodace

b. Udziaty mniejszoéciowe

-c. Udzialy w jednostkach powigzanych

4768

4768

2,34

d. Pozostate

-Razem

4768

4768

2,34

B D 36 Produkcja mebli; Dziatalnoé produkeyjna, gdzie indzief nie
skasyfikowana

a. Udziaty wiodace

-b. Udzialy mniejszosciowe

66

66

0,03

c. Udziaty w jednostkach powigzanych

d. Pozostate

-Razem

66

66

0,03

4 G 51 Handel Hurtowy i komisowy, z wyjatkiem handiu pojazdami
mechanicznymi i motocykami

a Udzialy wiodace

b. Udzialy mniejszoéciowe

-¢. Udzialy w jednostkach powigzanych

17 602

17 602

8,65

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd
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wtys. zt

Akcje notowane pleje i udziaty

Dziat wedtug PKD (wartoss ﬁzz‘(’)‘é"éwa"e Razem #gtzti(ftﬂ“f,/f“yw“h
bilansowa) bilansowa)

-d. Pozostate 94 94 0,05
Razem 94 17 602 17 696 8,70
5 K70 Obstuga nieruchomosci
a Udziatly wiodace
b, Udziaty mniejszoéciowe
. Udziaty w jednostkach powigzanych 27648 27 648 13,58
d. Pozostate 958 958 0,47
Razem 28 606 28 606 14,05
RAZEM 94 52 027 52121 25,60

DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA
A.NOTY OBJASNIAJACE
NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU
Notala
. . wtys. zt
NALEZNOSCI T ]

a)nalezno&ci od jednostek zaleznych 6 855 6474

b)naleznoéci od pozostatych jednostek 17 410
Naleznoéci (netto), razem 6872 6 884

c)odpisy aktualizujace 21 614
Naieznosci (brutto), razem 6 893 7 498

Notalb
. . . wtys. Z
NALEZNOSC| KROTKOTERMINOWE T Y 2(;0 -

a)naleznosci krotkoterminowe od jednostek zaleznych (wg tytuiéw): 5 885 5 559

- naleznoéci z tytutu udzielonych pozyczek 5885 5 559

b)naleznosci kidtkoterminowe od pozostatych jednostek (wg tytutow): 17 410

-naleznosci z tytulu udzielonych pozyczek 178

-rTaIeinoéci 2z tytuiu zbytych (umorzonych) papieréw wartosciowych, udziatow i innych instrumentéw 157

finansowych

-pozostate naleznoéci 17 75
Naleznosci krotkoterminowe (netto), razem 5902 5 969
c)odpisy akdualizujgce 21 614
Naleznoéci krdtkoterminowe (brutto), razem 5923 6 583

Notalc
. < szt
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE o e

a)naleznoéci ditgoterminowe od jednostek zaleznych (wg tytutéw). 970 915

-naleznosci z tytulu udzielonych pozyczek 970 915
Naleznosci dtugoterminowe (netto), razem 970 915
Naleznosci diugoterminowe (brutto), razem 970 915

Notald
. < wtys zt
NALEZNOSCI O OKRESIE SPLATY OD DNIA BILANSOWEGO 5005 5004

a)powyzej 1miesigca do 3 miesigey 1] 7

b}powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 219

c)powyzej 6 miesigcy do 1 roku 5 885 5 559
d)powyzej 1 roku 970 915

e)naleznosci dla Kérych termin sptaty uptynat 37 798

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd
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AL lﬁk!ﬂél‘l DO SRy ATV ODDALA_ DRIL_AAMSOWWECN, w tys' z*

Naleznosci (brutto), razem 6 893 7498
f)odpisy aklualizujace 21 614
Naleznosci (netto), razem 6872 6 884
Notale

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH wiys 2
2005 ) 2004
IStan na poczatek okresu 614 4764
a)zwigkszenia (z tytutu) 55
-utworzenie odpisow na naleznoci z tytutu odsetek 55
b)zmniejszenia (z tytutu) 593 4205
-sptata pozostatych naleznosci, na ktére utworzono wczeéniej odpisy 10 3416
-spisanie odpisdw 583|
-wyksiegowanie odpisdw na naleznosei z tytutu odsetek ze wzgledu na umorzenie wierzyteinoéci 789
Stan odpisdw aktualizujgcych na koniec okresu, razem 21 614
Nota 1 f
LEZNOSCI (STRUKTURA WALUTOWA) jednostka fut whs
ecno valute Boos F004
a)naleznosci w walucie polsikdej 6872 6 884
Naleznosci, razem 6 872 6 884
Notalg
. R wtys. zt
POZOSTALE NALEZNOSCI boo5 5604
a)Pozostale naleznoici kidtkoterminowe (wg znaczacych tytuldw): 17 75
-naleznosci od budzetu 69
-przedptaty 14
-inne 3 6
Pozostaie naleznosci, razem 17 75
NALEZNOSCI SPORNE | PRZETERMINOWANE 2005 ROK
Naleznosci przeterminowane wyniosty: 37 tys zt, w tym: z tytutu zbytych (umorzonych) papieréw wartoéciowych, udziatéw i innych instrumentéw
finansowych 21 tys zt, pozostate naleznosci 16 tys. 2
NALEZNOSC| SPORNE | PRZETERMINOWANE 2004 ROK
Naleznoéci przeterminowane wyniosty: 798 tys. zi, w tym: z tytulu udzielonych pozyczek 761 tys. zt, z tytutu zbytych (umorzonych) papieréw
wartoéciowych, udziatéw i innych instrumentow finansowych 31 tys zi, pozostale naleznoéci 6 tys zt
Nota2 a
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE wys 2
& & 2005 004
a)&odi pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 119 825 77 778
b)inne aklywa pieniezne 154 50
Srodk pienigzne i inne aktywa pienigzne, razem 119 979 77 828
Nota2 b
ISRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE o dnostia waluta wiys. zt
STRUKTURA WALUTOWA) 2005 P004
a)w walucie polskiej 41 454 2880
b)w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zi) 78 625 74 948
b1. jednostka/waluta 1000/EUR 8 932 8766
po pizeliczeniu na tys. zt 34 474 35755

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd
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'SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE i wiys. zt
(STRUKTURA WALUTOWA) ednostka  waluta  Fore p004

b1. jednostka/waluta 1000/USD 13 507 13 106
bo przeliczeniu na tys. zt 44 051 39 193
Srodki pienigzne i inne aklywa pienigzne, razem 119 979 77 828
Srodki pieniezne w wysokoéci 915 tys. EUR obejmujg depozyt bankowy, na ktérym ustanowiono kaucje gwarancyjng zabezpieczajaca kredyt w
rachunku biezacym

Nota3 a
. wtys. 2

WARTOSC! NIEMATERIALNE | PRAWNE 5005 4 T

a)nabyte koncege, patenty, licencje i podobne wartoéci, w tym: 2

-oprogramowanie komputerowe ' 2
b)zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 2 2
Wartosci niematerialne i prawne, razem 2 4

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd
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06MAGNA SAF-R 2005
Nota 3¢
. < t
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA WLASNOSCIOWA) o whe ; =
a)wiasne T2 4
Wartosci niematerialne | prawne, razem 2 4
Nota4a
wtys. zt
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 005 5604
a)§rodk trwate, w tym: 62 120
-budynk, lokale i obiekty inzynierii igdowej i wodnej 26
-urzadzenia techniczne i maszyny 37 37
-§rodki transportu 25 55
-inne &rodk trwate 2
Rzeczowe aktywa trwale, razem 62 120
Notad4 b
ZMIANA STANU SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)
wiys. 2
I grunty (w tym
pr.a‘.'.vo . [ quyn'f]'.lo'?le.,' i ur.za“.jzema, e e Finne srodki Srodki trwate,
LZytkowania pbiekly inzyniedi gechniczne i - SrodK transportu
X L. i rwate razem
Wieczystego adowej i wodnej maszyny
gruntu)
a)wanosc brutto srodkéw trwatych na 77 127 162 65 431
poczgtek okresu
b)zwigkszenia (z tytutu) 14 1 15
-nabycie 14 1 15
c}zmniejszenia (z tytutu) -10 -10
-sprzedaz -10 -10
d)warTosc brutto rodkdw trwatych na 77 131 162 66 436
koniec okresu
skumulowana amortyzacja )
e)(umoaenie) na poczgtek okresu 51 90 107 63 311
fyamortyzacja za okres (z tytutu) 26 4 30 3 63
9 amortyzacja za okres 26 14 30 3 73
h)- sprzedaz -10 «10
., skumujowana amortyzacja
I)(umorzenie) na koniec okresu 77 94 137 66 374
J.)war?osc netto srodkow trwatych na 37 25 62
koniec okresu
Notadc
A . tys. zt
[SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WLASNOSCIOWA) T vy 220 5
a)wtasne 62 120
Srodki trwate bilansowe, razem 62 120
NotaSa
. tys. zt
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO o5 T
1. Stan aklywow na poczatek okresu, w tym: 250 804
a)odniesionych na wynik finansowy 250 804
-strata podatkowa do odliczenia 250 804
2. Zwigkszenia 3 325
a)odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 2232
-wycena &odkow pienigznych 2232
b)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowg (z tytutu) 1093
-strata podatkowa za rok obrotowy 879
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ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 5005 wlys 22(; 0a
-strata podatkowa za lata ubiegte nie ujgta w bilansie otwarcia 214
3.Zmniejszenia 3198 554
a)odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 2232
-wycena &odkéw pienigznych - spisanie aktywa ) ) 2232
b)odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze strata podatkowg (z tytuiu) 966 554
-wykorzystanie straty podatkowej i 279
-spisanie straty pozostatej do odliczenia ze wzgledu na brak moZliwoéci do jej odliczenia 966 275
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatiu dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: 377 250
a)odniesionych na wynik finansowy 377 250
- strata podat do odliczenia w latach nast h
p kowa iczeniaw nastepnyc 377 250
Straty podatkowe wygasaja w 2010 roku (stan: 31 12 2004 rok wygasnigcia strat podatkowych - 2006)
NotaShb
wtys, z
NNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 5005 5004
a)rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 5 7
-ubezpieczenia majatkowe 4 5
-inne 1 2
nne rozliczenia miedzyokresowe, razem 5 7
Nota 6 a
- wtys. zt
WARTOSC FIRMY Z WYCENY 5005 004
a)akcji | udzialéw w jednostkach zaleznych 2 554 1931
Warto&¢ firmy z wyceny, razem 2 554 1931
Nota 6 b
ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY Z WYCENY wiys 2
005 2004
a)akeji | udziatdw w jednostkach zaleznych 2 554 1931
-stan na poczatek okresu 1931 3928
-zwiekszenia {z tytulu) 1597
-zakup udziatéw i akeji 1597
-zZmniejszenia (z tytulu) 974 -1 997
-odpis wartosci firmy 974 -1 997
-stan na koniec okresu 2 554 1931
Nota7 a

2005 roku faczna kwota odpiséw utworzonych/odwrdconych byta nieistotna

TWORZENIE ODPISOW AKTUALIZUJACYCH - 2004 ROK

keje stanowigce udziaty mniejszosciowe - wycena spoiki w cenie sprzedazy ~ kwota opiséw 628 tys zt

kcje stanowiace udzialy w spétkach zaleznych- utworzenie odpisu w zwiazku sytuacj finansowa - kwota opisow 13 tys zt
kcje stanowiace udzialy w spdtkach zaleznych - wycena spétki w cenie sprzedazy - kwota opisow 358 tys zt

luzne papiery warto$ciowe - utworzenie odpisu w zwigzku sytuacjg finansowa emitenta — kwota opiséw 28 tys. zt

tuzne papiery wartosciowe - wycena w cenie sprzedazy - kwota opiséw 156 tys zt

aleznosci - utworzenie odpisu w zwiazku sytuacjq finansowa diuznika - kwota opiséw 55 tys. 2t

azem kwota utworzonych odpiséw: 1 238 tys. zt

DWROCENIE ODPISOW AKTUALIZUJACYCH - 2004 ROK
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kwocie 24 tys. zt.

dtuzne papiery wartoSciowe — w zwiagzku z wykupem przez emitenta papieréw warto$ciowych na ktére utworzono odpisy, odwrdcenie odpiséw w

Plik Opis

NOTY OBJASNIAJACE DO ZOBOWIAZAN I REZERW

Nota 8 a
wtys. zt
ZOBOWIAZANIA 5505 booa
a)zobowiqzania ledtkoterminowe 241 | 479
Kobowigzania, razem 241 479
Nota8b
wtys. 2zt
ZOBOWIAZANIA 5005 5604
a)zobowiazania wobec pozostatych jednostek 241 479
Zobowiazania, razem 241 479
Nota 8 ¢
. wiys. zt
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 5065 ~Booa
a)zobowigzania kéthoterminowe wobec jednostek zaleznych (wg tytutow): 7
-pozostale 7
b)pozostate zobowigzania lrétkoterminowe (wg tytutéw): 234 479
- -zobowigzania z tytulu podatkéw, cet i ubezpieczen 53 45
- pozostate zobowigzania 181 434
Zobowigzania kétkoterminowe, razem 241 479
Nota8d
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE, Z PODZIALEM NA ZOBOWIAZANIA O OKRESIE wtys, zt
WYMAGALNOSC!I OD DNIA BILANSOWEGO 2005 2004
a)do 1 miesigca 67 170
b)powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 234
c)dla kérych termin sptaty uptynat 174 75
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 241 479
Nota8e
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE o dnostia L valuta wiys. z}
STRUKTURA WALUTOWA) 005 004
a)zobowigzania w walucie polskiej 241 479
Zobowigzania kothoterminowe, razem 241 479
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Nota 8 f
wtys. zt

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA 2005 . 004
1. Pozostate zobowigzania kdtkoterminowe (wg tytutow): ) 188 434
-zobowigzania krétkoterminowe z tytutu pozostatych uslug 12 9
-wplaty dokonane przez kontrahentéw z tytutu przysziych zalkypoéw akeji 98 348
-inne 78 79

Pozostate zobowigzania, razem 188 434

Nota9 a
q
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE oS wlys s

a)rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 116 104

-koszty ustug doradztwa finansowego 116 104
Rozliczenia migdzyokresowe, razem 116 104
Nota 10 a

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO oo wlys ;0' —

1. Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 250 843
a)odniesionej na wynik finansowy ' 250 843
-wycena jokat bankowych 10 6
-wycena pozyczek 181 167
~-wycena diuznych papieréw wartoéciowych 59 73
-réznice kursowe 597

2. Zwigkszenia 214 262
a)odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przejsciowych (z tytutu) 214 262
-wycena lokat bankowych ' 29 10
-wycena pozyczek 73 54
-wycena diuznych papieréw wartosciowych 112 81
-roznice kursowe 117

3 Zmniejszenia 87 855
a)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 87 855
-realizacja przychodoéw z tytutu otrzymanych odsetek od lokat 10 6
-realizacja przychoddw z tytulu otrzymanych odsetek od pozyczek 3 40
-realizacja przychodoéw z wyceny dtuznych papieréw wartoéciowych 74 95
-realizacja przychoddw z tytutu réznic kursowych 714

4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatiu dochodowege na koniec okresu, razem, w tym: 377 250
a)odniesionej na wynik finansowy ' 377 250
-wycena lokat bankowych 29 10
-wycena pozyczek 251 181
-wycena diuznych papieréw wartosciowych 97 59

Nota 10 b
ZMIANA STANU INNYCH REZERW (WG TYTULOW) wiys 2
2005 2004
a)stan innych rezerw na poczatek okresu (wg tytulow) 500
-rezerwa na ryzyka zwigzane ze sporem sgdowym 500
b)rozwigzanie (z tytutu) 500
-wygasénigcie ryzyka 500
Nota 11 a
REZERWA Z WYCENY Wiy 2
005 004
a)akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 338 428
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CZEOMALA_Z DO BV, wtys, zt
Rezerwa z wyceny, razem 338 428
Nota 1l b
wtys. zt
ZMIANA STANU REZERWY Z WYCENY 005 Y Booa
a)udziatdéw wiodgcych 0
-stan na poczatek okresu 304
~zmniejszenia (z tytutu) 304
-sprzedaz akeji 228
- odpisy rezerwy z wyceny 76
-stan na koniec okresu 0
b)akeji i udziatow w jednostkach zaleznych 338 428
-stan na poczatek okresu 428 18
-zwigkszenia (z tytutu) 435
-nabycie 435
-zmniejszenia (z tytulu) 90 25
-odpisy 90 25
-stan na koniec olkresu 338 428
stan na koniec okresu
stan na poczatek okresu
an na koniec okresu
?an na poczatek ckresu
NOTY OBJASNIAJACE DO KAPITALU WLASNEGO
Nota 12 a2
KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA)
wtys, 2t
Rodzaj Rodzaj :V:;;sfv;e"' " kspossd bata rawo do
Seria / emiga Rodzaj akeji upr?.ywilejowania ograniczeni.a} jiczba akeji wartosci po@cia ejestraci dywidendy
akeji praw do akcji hominalnej kapitatu od daty)
ha okaziciela Ewylde 1 000 000 100 ér.Od’fi 1995-03-31 jod 1995
pieniezne
ha okaziciela Zwylde 32 000 000 3 200 japort 1995-09-12 jod 1995
na okaziciela wykie 1 000 000 100port 1996-03-29 |od 1996
ha okaziciela  pwyle 500 000 50@port 1996-05-29 jod 1996
ha okaziciela Zwylde 400 000 40pport 1996-06-04 jod 1996
na okaziciela Pwylkde 100 000 10port 1996-06-25 [od 1996
ha okaziciela zwylde -3 973 815 -397 pie dotyczy 1996-12-19 Inie dotyczy
ha okaziciela ewykie 255 106 -26ie dotyczy 1997-12-12 |nie dotyczy
ha okaziciela ewyke -313 038 -31hpie dotyczy 1998-11-30 nie dotyczy
ha okaziciela zwykle 401917 -40hie dotyczy 1999-12-30 |nie dotyczy
Liczba akcji, razem 30056 124
Kapitat zakadowy, razem 3006
Wartoé¢ nominalna jednej akeji 0,10

w zt)

ogoinej liczby gtosow i kapitatu;

W okresie sprawozdawezym nie byto zmian w kapitale zaktadowym Funduszu

Bank Zachodni WBK $.A posiada 8 918 883 gloséw / akcji co stanowi 29,67% ogdlnej liczby gloséw i kapitaty;
AIB Capital Markets plc posiada 4 686 372 akcji co stanowi 15,59% ogdlinej liczby gloséw i kapitatu;

Bank Zachodni WBK S A oraz AIB Capital Markets pic, s podmiotami zaleznymi od Allied Irish Banks pic

Handlowy Investments S A posiada 3 184 532 gloséw / akcji co stanowi 10,60% ogolnej liczby gloséw | kapitaiu

Wediug posiadanych przez Fundusz informaciji otrzymanych wartosciowymi akcjonariuszami posiadajacymi powyzej 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Funduszu sg nastgpujace podmioty (dane na dzien przekazania raportu)

Grupa kapitatowa tworzona przez Eliiot International , L P oraz Elliot Associates, L P. posiada 5 469 059 gioséw / akcji co stanowi 18,20%
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Nota 13 a

IAKCJE WLASNE

wtys. zi
Liczba akeji \Narto§c wg ceny Warto&é bilansowa Cel nabycia Przeznaczenie
habycia
221400 956 956 gprzedaz lmorzenie

Nota 13 b

IAKCJE WELASNE EMITENTA BEDACE WEASNOSCIA JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH

wtys zi
Nazwa (firma) jednostk, siedziba Liczba akcji r\:vaabr;c;si.: wg ceny Warto$¢ bilansowa
Magna Investments Sp. z 0.0. 1200 000 4910 7 440
Nota 14 a
wtys. zt
KAPITAL ZAPASOWY P005 5004
a)kapitat utworzony ze sprzedazy akcji powyzej ich wartoéci nominalnej 273 505 273 505
b)kapitat utworzony ustawowo -169 305 171 160
c)korekta wartosci akeji i udziaiéw wniesionych do funduszu 92 014 92 014
Kapital zapasowy, razem 196 214 194 359
Nota 15 a
wtys. zt
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY 5005 b004
a)z tytutu aktualizacji wyceny akeji i udziatéw -7 129 -7129
Kapitat z alktualizacji wyceny, razem -7 129 -7 129
Nota 15 b
. wtys. zt
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY AKCJ! | UDZIALOW
2005 2004
a)udziatéw wiodgcych -829 -829
b)akeji i udziatdw w jednostkach zaleznych -6 288 -6 288
c)akeji i udziatéw w jednostkach wspétzaleznych A2 A2
Kapital z aktualizacji wyceny akcji i udziatéw, razem 7129 -7 129
Nota 16 a
ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z LAT UBIEGLYCH wys 2
( ) 005 004
a)zrealizowany zysk 874
b)zrealizowana strata -35
Zrealizowany zysk (strata) z lat ubiegtych, razem 874 -35
Nota 16 b
witys. zt
NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z LAT UBIEGLYCH
2005 2004
a)niezrealizowany zysk 6 940 1824
Niezrealizowany zysk (strata) z lat ubiegtych, razem 6 940 1824
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2005 roku przeklasyfikowano z zyskow/strat niezrealizowanych z lat ubiegtych do zrealizowanych zyskéwistrat z lat ubiegtych zysk w kwocie 874 tys 2zt Na pozycj¢
te ztozyly si¢:
- realizacja niezrealizowanych zyskéw z wyceny notowanych papieréw wartosciowych w wyniku ich sprzedazy w kwocie 50 tys. 2;

- realizacja niezrealizowanych zyskéw z wyceny dotyczacej notowanych akeji w kwocie 1 238 tys zi;

- realizacja ni lizowanych strat z wyceny dotyczacej notowanych akcji w kwocie -27 tys zh;

 realizacia strat z tytuty udziatu w wyniku finansowym spélek wycenianych metoda praw wlasnosci w kwocie -387 tys zt

W 2004 roku przeklasyfikowano z zyskow/strat niezrealizowanych z lat ubieglych do zrealizowanych zyskéw/strat z lat ubieglych kwotg -68 tys. 22 na ktéra Zlozyly si¢
nastepujace pozycje:

I realizacja niezrealizowanych zyskéw z wyceny notowanych papierdw wartosciowych w wyniku ich sprzedazy w kwocie 325 tys. 2k

- realizacja niezrealizowanych strat z wyceny notowanych papieréw wartosciowych w wyniku ich sprzedazy w kwocie ~165 tys zk;

L realizacja strat z tytutu udziatu w wyniku finansowym spotek wycenianych metoda praw wiasnosei w kwocie -228 tys. zt

Nota 17 a
ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) NETTO wiys 2
005 004
a)zrealizowany zysk 420 1890
Zrealizowany zysk (strata) netto, razem 420 1890
Notal7h
NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) NETTO wlys 2
005 004
a)niezrealizowany zysk 4169 5980
Niezrealizowany zysk (strata) netto, razem 4169 5990

Nota 18 a

Liczba akcji Fudnuszu w latach 2004-2005 nie zmieniata si¢ i wynosita 30 056 124 akcje Liczba akeji wiasnych, ktére posiadat Funduszu w 2004 oraz 2005 roku takze
byla stala i wynosita 221 400 akeji

Do obliczenia aktywéw netto na 1 akcj¢ na dzieh 31 grudnia 2005 r oraz na dzien 31 grudnia 2004 r przyjeto liczbg akeji wynoszaca 29 834 724 akcje Liczba ta, to
los¢ akeji ogblem po pomniejszeniu o akcje wiasne bedace w posiadaniu Funduszu. Nie przewiduje sig rozwodnienia liczby akeji, poniewaz nie istniejq instrumenty

a

potencjalnie zwigkszajace liczbg akcji F , dlatego tez wskaznik rozwodnionej wartosci aktywéw na 1 akcjg jest rowny wskaznikowi aktywa netto na 1 akcje

Plik Opis

NOTY OBJASNIAJACE DO POZYCJI POZABILANSOWYCH
Nota 19 a

wtys. zt

NALEZNOSCI WARUNKOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH (Z TYTULU) b005 004

a)pozostate (z tytutu) 3 000 3000

ptwarte linie kredytowe

w tym: od jednostek zaleznych

W tym: od jednostek wspétzaleznych

w tym: od jednostek stowarzyszonych

-w tym: od znaczgcego inwestora 3000 3000

W tym: od jednostid dominujgcej

W tym: od jednostek zaleznych

w tym: od jednostek wspétzaleznych

W tym: od jednostek stowarzyszonych

w tym: od znaczgcego inwestora

w tym: od jednostki dominujacej

Naleznoéci warunkowe od jednostek powigzanych, razem 3 000 3000
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Nota19b
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE NA RZECZ JEDNOSTEK POWIAZANYCH (Z TYTULU) e wtys. 223 o
a)udzielonych gwarancji i porgczen, w tym: | l 5000 6 000
-w tym: na rzecz jednostek zaleznych 5 000 6 000
Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powigzanych, razem 5 000 6 000
NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW I STRAT
Nota 20 a
L. wtys. zt
DODATNIE ROZNICE KURSOWE 5505 5004
a)zrealizowane dodatnie réZnice kursowe 85
b)niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 5982
Dodatnie réznice kursowe, razem 5982 85
Nota2l a
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE (WG TYTULO wiys 2
( W) 2005 004
a)rozwigzane rezerwy (z tytutu) 6
-sptaty naleznoéci, na kiore wezeéniej utworzone byly odpisy 10 16
-rozwigzanie rezerwy\N zwigzku z wygasnigciem ryzyka, na kére byta utworzona 500
b)inne, wtym: 94 72
-refaktura poniesionych kosztéw 92
-pozostate 2 72
Pozostate przychody operacyjne, razem 104 3988
Nota22 a
o wtys. zt
UJEMNE ROZNICE KURSOWE b005 T
a)zrealizowane ujemne roznice kursowe 1974 808
b)niezrealizowane ujemne réznice kursowe 2279 14 834
Ljemne réznice kursowe, razem 4 253 15 642
Nota23a
: wtys. zt
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE (WG TYTULOW)
005 004
a)inne, w tym: 101 15
-przekazane darowizny 8 15
-koszty dotyczace refakiur 92
-inne 1
Pozostate koszty operacyjne, razem 101 15
Nota24 a
wtys zt
REZERWY | ODPISY AKTUALIZUJACE 5005 5004
1 Odpisy aktualizujgce (wg tytutéw): 964 -2 826
-odpisy na trwalg utrate wartosci -80 -1 183
-odpisy z tytutu amortyzacji wartosci firmy z wyceny 974 -1 996
nne odpisy
-odpis rezerwy z wyceny 90 329
-rozwigzanie odpisow z tytulu trwatej utraty wartosci 24
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=z AD L ODRISV,. AMTIIAL YZINIALCE w tys' Z‘}
Rezerwy i odpisy aktualizujgce, razem 964 -2 826
Nota 25 a
ZREALIZOWANE ZYSKI {STRATY) Z INWESTYCJI wys. 2
P005 2004
a)zrealizowane zysi z inwestycji 3982 20 332
b)zrealizowa'ne straty z inwestycji <95 -84
Zrealizowane zyski (straty) z in@vestycji, razem 3 887 20 248
Nota25b
ZREALIZOWANE ZYSKI (STRATY) Z INWESTYCJI
wtys. 2zt
Zrealizowane zyski 2Zrealizowane straty
- nwestycji inwestycji
Udzialy mniejszosciowe 802 93
Akcje i udzialy w jednostkach stowarzyszonych 40
IAkcje i udzialy w pozostatych jednostkach krajowych 350 2
Dtuzne papiery wartosciowe 2790
Razem 3 982 95

Dodatkowe informacje dotyczace zyskdw zrealizowanych

Przychody ze sprzedazy 4 151 tys. zt

Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 709 tys 2t

lkcie i udz jed

Przychody ze sprzedazy 40 tys. zt

Wartos¢ wg ceny nabycia / wartosci ksiegowe;j - tys. zt

Zreatizowany zysk (strata) z inwestycji 40 tys. zt

Akie. | udzi ) . _

Przychody ze sprzedazy 359 tys zt

Wartosé wg ceny nabycia / warto$ci ksiegowej 11 tys. zt
Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 348 tys. z¢
iery wi jow

Przychody ze sprzedazy 193 799 tys. zt

Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 2 790 tys. zt

Razem

Wartos¢ wg ceny nabycia / wartosci ksiegowej 3 442 tys zt

Warto$é wg ceny nabycia / warto$ci ksiggowej 191 009 tys. zi

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd

27




06MAGNA SAF-R 2005

Przychody ze sprzedazy 198 349 tys. zi

Warto$¢ wg ceny nabycia / wartosci ksiggowej 194 462 tys. zt

Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 3 887 tys. zt.

Nota 26 a
NIEZREALIZOWANE ZYSKI (STRATY) Z WYGCENY whys
005 2004
a)niezrealizowane zysk z wyceny 245 767
b)niezrealizowane straty z wyceny -20 -8
Niezrealizowane zysk (straty) z wyceny, razem 225 759
Nota 26 b
NIEZREALIZOWANE ZYSKI (STRATY) Z WYCENY
wtys zi
Niezrealizowane  Niezrealizowane
Zysid z wyceny straty z wyceny
udziaty mniejszosciowe
Akcje i udzialy w pozostatych jednostkach krajowych 20
Diuzne papiery wartosciowe 245
Razem 245 20
Nota 27 a
. witys zt
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 5005 004
1. Zysk (strata) brutto 4 589 7841
Réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania podatkem dochodowym, (wg
. 9215 -7 841
tytutow)
3. trwate réznice pomiedzy zyskiem brutto a podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -10 880 -68 225
4. przejéciowe réznice pomiedzy zyskem brutto a podstawg opodatkowania podatkem dochodowym -4 523 18 236
5 wylaczenie z podstawy opodatkowania dochodéw zwolnionych 6 188 43 617
6. odliczenie straty z lat ubiegtycAh -1 469
7. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 4626 0
Podatek dochodowy wedtug stawk 19 %
Nota27b
. t t
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT: oo LA L 220 o
-zmniejszenie (zwigkszenie) z tytulu zmiany stawek podatkowych 39
Podatek dochodowy odroczony, razem 39

Nota 28 a
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W dniu 28 pazdziernika 2005 r. odbylo sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie, kibre zatwierdzito podziat zysku netto
Zwyczajne Walne Zgromadzenie przyjelo, Ze zrealizowany zysk netto za rok obrotowy 2004 i zrealizowany zysk netto z lat ubiegtych stanowig
faczng kwote 1855 021,12 zt. Nastepnie zatwierdzilo przeznaczenie catego zrealizowane zysku na kapitat zapasowy NFI Magna Polonia S A

Zysk netto za rok 2005 wynosi 4 588 873,56 2}, w tym zrealizowany zysk netto 419 510,64 zt oraz niezrealizowany zysk netto 4 169 362,92 zt
Zarzad NFI Magna Polonia S.A proponuje, aby kwotg zysku zrealizowanego w wysoko$ci 419 510,64 zt przeznaczyé na zwigkszenie kapitatu

Fapasowego. Zysk niezrealizowany nie podlega podziatowi

Plik Opis

Nota 29 a

IAkcje Fudnuszu nie réznig sie migdzy sobg prawem do zysku. Zysk (strata) na akcje zwykta zostat obliczony jako iloraz wartosci zysku (straty) za rok
obrotowy i liczby akcji, ktéra wyniosia 29 834 724 byta stata w prezentowanych okresach. Do obliczest przyjeto liczbe akcji ogétem po

pomniejszeniu o akcje wiasne bedace w posiadaniu Funduszu

WV kalkulacji wskaznika rozwodniony zysk(strata) na jedna akcje zwyklg przyjeto takg sama liczbe akcji, poniewaz nie przewiduje sig¢ rozwodnienia

iczby akcji.

Plik Opis

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Srodki pienigzne w rachunku przeplywow srodkéw pienigznych skiadaja sie z aktywdw w formie krajowych srodkow platniczych, walut obcych i
dewiz. W rachunku przeptywow pienigznych do $rodkéw pienieznych zalicza sig rowniez inne aktywa finansowe w tym w szczegélnosci naliczone
od nich odsetki, jesli aktywa te sg ptatne lub wymagalne w ciggu 3 m-cy od dnia ich wystawienia, nabycia lub zatozenia lokaty Réznice
pomiedzy bilansowg zmiang stanu Srodkéw pienigznych, a przeptywami pienieznymi netto wynikajg z fakt u, ze do $rodkéw pienigznych w
bilansie nie s zaliczane aktywa finansowe platne w ciagu 3 miesigcy od daty ich wystawienia Do pozycji tej w rachunku przepltywow
pienieznych zaliczone zostaly diuzne papiery wartosciowe Skarbu Parstwa ptatne lub wymagalne w ciagu 3 m-cy od dnia ich wystawienia lub

habycia.
ISTRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH STAN NA DZIEN 31 GRUDNIA 2005 ROKU

@ Srodki pienigzne w kasie - 2 tys. zt

b Srodki pienigzne na biezgcych rachunkach bankowych - 119 823 tys . 4,
w tym:

I rachunki biezace - 20 tys. zt

I depozyty do 1 roku - 119 803 tys zt

c inne $rodki pienigzne - 154 tys. zt,

w tym:

I naliczone odsetki od lokat do 3-m-cy - 154 tys. zt

Srodki pieniezne razem - 119 979 tys. z},

w tym: $rodki pieniezne w walucie polskiej - 41 454 tys zt

srodki pienigzne w walutach obcych - 78 525 tys. 2t

STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH STAN NA DZIEN 31 GRUDNIA 2004 ROKU

a srodki pieniezne w kasie - 4 tys zt

b. Srodki pieniezne na biezacych rachunkach bankowych - 77 774 tys. 2,

w tym:

+ rachunki biezace - 26 tys. zt

+ depozyty do 1 roku - 77 748 tys zt

. inne $rodki pienigzne - 6 375 tys. 2},

W tym:

I naliczone odsetki od lokat do 3-m-cy - 50 tys. zt

L diuzne papiery wartosciowe Skarbu Paristwa ptatne do 3 m-cy od daty ich wystawienia - 6 325 tys zt
Srodki pieniezne razem - 84 153 tys, zt,

w tym: $rodki pienigzne w walucie polskiej - © 205 tys zt
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grodki pienigzne w walutach obcych - 74 948 tys zt

Plik Opis

W niniejszym raporcie nie wypelniono nastgpujacych not:

Srodki trwate wykazywane pozabilansowo

Zobowigzania krétkoterminowe z tytulu kredytdw i pozyczek, Zobowiazania kdtkoterminowe z tytulu wyemitowanych diuznych instrumentéw finansowych, Zobowigzania
diugoterminowe, Zobowigzania dtugoterminowe, z podziatem na zobowigzania o okredie zapadalnosci od dnia bilansowego:, Zobowiazania ditugoterminowe (struktura
walutowa), Zobowigzania diugoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek, Zobowiazania diugoteminowe z tytutu wyemitowanych diuznych instrumentéw finansowych, Fundusze
specjalne

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe $wiadczenia pracownikdw, Zmiana stanu rezerwy na Swiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe Swiadczenia
pracownikdw (wg tytutéw), Rezerwy na Swiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe éwiadczenia pracownikdéw (struktura walutowa)

Pozostate kapitaty rezerwowe (wediug celu przeznaczenia)

Zysd nadzwyczajne

Straty nadzwyczajne

tgczna kwota podatku odroczonego, Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskdw i strat dotyczacy

Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty), z tytutu:

Komisja Papieréw Warto$ciowych i Gietd
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NFI Magna Polonia S.A SAF-R 2005
DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Instrumenty finansowe

Klasyfikacja instrumentéw finansowych

w tys. zt

¢ aktywa finansowe przeznaczone do obrotu — do pozycji tej zaliczane sa $rodki pieniezne wykazywane w pozycji

.Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne”

e pozyczki udzielone i naleznosci wiasne ~ dotycza pozyczek prezentowanych w pozycji ,Naleznosci z tytutu

udzielonych pozyczek”

o  aktywa finansowe dostepne do sprzedazy — w pozycji tej ujmowane sg diuzne papiery warto$ciowe wykazywane
w pozycjach ,Nienotowane diuzne papiery wartosciowe”, ,Notowane diuzne papiery warto$ciowe” oraz udziaty
mniejszos$ciowe i udziaty w pozostalych jednostkach krajowych, ktére w bilansie prezentowane sa w pozycjach
JAkcje stanowigce udziaty mniejszo$ciowe w spétkach notowanych”, ,Pozostate notowane papiery wartodciowe i
instrumenty finansowe” , ,Akcje i udzialy stanowigce udziaty mniejszo$ciowe w spétkach nienotowanych” oraz

LAkcje i udziaty w innych jednostkach nienotowanych”

Instrumenty finansowe, w tym: 31.12.2005 31.12.2004
a) aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 119 979 77 828
- $rodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 119 979 77 828
b) zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu

¢) pozyczki udzielone i naleznosci wiasne 6 855 6 652
- naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 6 855 6 652
d) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

e) aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 24741 71615
- ydzialy mniejszo$ciowe 1051 4606
- akcje i udzialy w pozostatych jednostkach krajowych 1052 1197
- dluzne papiery wartoSciowe 22 638 65 812

Informacje dotyczace posiadanych przez Fundusz diuznych papieréw wartosciowych oraz udziatdw w spétkach
mnigjszo$ciowych i pozostalych jednostkach krajowych zostaly zaprezentowane w Zestawieniu portfela
inwestycyjnego Zyski ze sprzedazy tych papieréw zostaty przedstawione w notach dodatkowych.

Ponizej przedstawiono dodatkowe informacje dotyczace aktywéw finansowych bedacych w posiadaniu przez
Funduszu.
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NFI Magna Polonia S A

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

SAF-R 2005

w tys zt

za okres 2005 2004
SRODKI PIENIEZNE W KASIE | NA BIEZACYCH RACHUNKACH
BANKOWYCH
Stan na poczatek okresu: 30 2384
Zmniejszenia: 8 2354
- inne zmniejszenia 8 2354
Stan na koniec okresu: 22 30
DEPQOZYTY
Stan na poczatek okresu 77 798 72 939
Zwigkszenia: 42 159 19 693
- naliczone réznice kursowe 3703
- naliczone odsetki 154 50
- inne zwigkszenia 38 302 19 643
Zmniejszenia . 14 834
- naliczone réznice kursowe . 14 834
| Stan na koniec okresu: 119 957 77 798
Srodki pieniezne i lokaty terminowe cd. informacji
Opis Okres Waluta Kwota Kwota Naliczone Naliczone
odsetki odsetki
w walucie w PLN w walucie w PLN
Stan na dzien 31.12.2005
Depozyt 1-m-c uUsb 13492 44 001 15 50
Depozyt 1-m-c EUR 2738 10 568 2 6
Depozyt 1-m-c EUR 5271 20 347 5 19
Depozyt *) 1-m-c EUR 915 3532 1 2
Depozyt 3-m-ce PLN XXX 1275 XXX 7
Depozyt 1-m-¢ PLN XXX 38 000 XXX 70
Depozyt 3-dniowy PLN XXX 2080 XXX
Srodki na rachunkach PLN XXX 20 - -
biezacych
Srodki w kasie PLN XXX 2 -
razem XXX 119 825 XXX 154
w tym:
UsD 13492 44 001 15 50
EUR 8924 34 447 8 27
PLN XXX 41377 - 77
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Stan na dziern 31.12.2004 _ ;
Opis Okres Waluta Kwota Kwota Naliczone Naliczone
odsetki odsetki
" w walucie " wPLN w walucie w PLN
Depozyt 1-m-c usD 13 097 39 166 9 27
Depozyt ) 1-m-c EUR ‘915 © 3732 1 3
Depozyt 1-m-c EUR 2670 10 891 2 9
Depozyt 1-m-c EUR 5175 21109 3 11
Depozyt 3-dniowy 'PLN XXX 2370 XXX
Depozyt 7-dniowy PLN XXX 480 XXX
Srodki na rachunkach PLN XXX XXX 26
biezgcych
Srodki w kasie PLN XXX XXX 4
razem XXX 77778 XXX 50
w tym:
UsD 13097 39 166 9 27
EUR 8760 35732 6 23
PLN XXX 2880

Kwota otrzymanych odsetek z tytutu depozytéw bankowych w 2005 roku wyniosta 2 147 tys. z4, w 2004 roku 1 355

tys. zt.

*) Depozyt stanowi zabezpieczenie kredytu w rachunku biezacym zaciggnietego w BZ WBK S A.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne

Opis 2005 2004

Stan na poczatek okresu 6 652 9 884

2Zwigkszenia: 1446 750

- udzielenie pozyczki 500 470

- zmiana stanu naliczonych odsetek 363 165

- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych z tytutu pozyczek i odsetek 583

- kapitalizacja naliczonych odsetek 115

Zmniejszenia: 1243 3982

- splata 660 3730

- konwersja pozyczki na udziaty 197

- sprzedaz wierzytelnosci z tytutu udzielonych pozyczek 10

- utworzenie odpisu na odsetki od pozyczek 55

- spisanie kwoty pozyczek i odsetek od pozyczek w zwigzku ze sprzedaza 573

wierzytelnosci

Stan na koniec okresu: 6 855 6 652
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NFI Magna Polonia S.A SAF-R 2005 w tys. z
Pozyczki: Kwota Naliczone Odpisy Odpisy Razem
aktualizujgce aktualizujgce
pozyczki odsetki na kwote pozyczki na odsetki
Stan na dziert 31.12.2005
Przeterminowane
Do 3 miesiecy
Powyzej 3 do 12 miesigcy 4630 1256 5 886
Powyzej 12 miesigcy 915 54 969
Razem
Stan na dzier 31.12.2004
Przeterminowane 610 151 -450 -133 178
Powyzej 3 do 12 miesiecy 4630 929 5 559
Powyzej 12 miesiecy 915 915
Razem 6 155 1080 -450 -133 6 652
W 2005 roku otrzymane odsetki z tytutu udzielonych pozyczek wyniosty 20 tys. zt, w roku 2004 283 tys. zt
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Stan na dzien 31.12.2005
Opis Obligacje Skarbu Bony skarbowe Obligacje Certyfikaty
Panstwa korporacyjne depozytowe
wartos$¢ bilansowa 5024 9148 1981 6 485
ogétem
w tym:
wycenione wedfug 5024
wartosci rynkowej
wycenione wedfug 9 148 1981 6 485
skorygowanej ceny
nabycia
w tym:
w terminie
zapadalno$ci do:
sty-06 4 498
Jut-06 994 1987
mar-06 987
kwi-06 2964 8173
maj-06 975
cze-08 2060
warto$é nominalna 4 950 9270 2000 6 500
ogdtem:
w tym.
oprocentowanie - 1950
stafe 5,75%
zakupione z 3000 9 270 2 000 6 500
dyskontem
naliczone odsetki 59
ogdtem:
w tym platne:
cze-06 59
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Stan na dzieri 31.12.2004
Opis Obligacje Bony skarbowe Obligacje Certyfikaty
Skarbu Panstwa korporacyjne depozytowe
warto$é bilansowa ogétem 41785 54 391 6 952 294
w tym:
wycenione wedfug warto$ci 4175
rynkowej
wycenione wedfug skorygowanej 54 391 6 952 294
ceny nabycia
w tym:
w terminie zapadalno$ci do:
styczen 05 3286 2295
luty 05 342 5239 3176
marzec 05 1086 1481
kwiecien 05 118 44 780 294
maj 05 572
sierpien 05 1157
czerwiec 08 1986
warto$¢ nominalna ogétem: 4175 55 300 7 000 300
w tym:
oprocentowanie - state 5,75% 1950
oprocentowanie - zmienne - 905
obecnie 6,71%
zakupione z dyskontem 1320 55 300 7 000 300
naliczone odsetki ogétem: 69
w tym:
pfatne do
05-lut 3
05-maj 6
05-cze 60

Naliczone odsetki od diuznych papieréw warto$ciowych (po uwzglednieniu odpiséw aktualizujgcych) na dzieri 31
grudnia 2005 roku wyniosty - 59 tys zl, na dzien 31 grudnia 2004 roku - 69 tys. zl. Odsetki otrzymane w 2005 roku
wynosity 162 tys. zt , za rok 2004 - 353 tys. z¢.

Skutki przeszacowania aktywdw finansowych zaliczanych do kategorii dostepne do sprzedazy odnoszone sg do

przychodéw lub kosztéw finansowych.

Zasady wprowadzania do ksiag rachunkowych instrumentéw finansowych nabytych na rynku regulowanym.

Instrumenty finansowe nabyte na rynku regulowanym wprowadza sie do ksiag rachunkowych pod datg rozliczenia
transakcji w wartosci godziwej poniesionych wydatkéw lub pozyskanych w zamian innych sktadnikéw majatkowych.
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Opis metod i istotnych zafozen przyjetych do ustalenia wartos$ci godziwej i zobowigzan finansowych w fakiej
wartosci,

Warto$é godziwa jest to kwota, za jaka dany skiadnik aktywdéw mogiby zostaé wymieniony a zobowigzanie
uregulowane na warunkach transakcji rynkowe] pomigdzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi
niepowigzanymi ze sobg stronami. Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych znajdujgcych sig¢ w obrocie na
aktywnym rynku stanowi cena rynkowa pomniejszona o koszty zwigzane z przeprowadzeniem transakcji, gdyby ich
warto$¢ byta znaczaca. W szczegéinosci:

e wycena instrumentu finansowego po cenie ustalonej na aktywnym rynku regulowanym, na ktérym nastepuje
publiczny obrét instrumentami finansowymi, za$ informacje o tej cenie s ogéinie dostepne;

e oszacowanie diuznych instrumentéw finansowych przez wyspecjalizowang niezalezng jednostke $wiadczgca
tego rodzaju ustugi, przy czym mozliwe jest rzetelne oszacowanie przeptywéw pienigznych zwigzanych z tymi
instrumentami,

e zastosowanie wiasciwego modelu wyceny instrumentu finansowego, a wprowadzone do tego modelu dane
wej$ciowe pochodzg z aktywnego regulowanego rynku,

e oszacowanie ceny instrumentu dla ktérego nie istnieje aktywny rynek na podstawie publicznie ogtoszonej
notowanej na aktywnym regulowanym rynku ceny nie rdézniacego sig istotnie podobnego instrumentu
finansowego albo cen skiadnikéw ziozonego instrumentu finansowego,

e  oszacowanie ceny instrumentu finansowego za pomoca metod estymacji powszechnie uznanych za poprawne.

Stosowane przez Fundusz metody wyceny, wynikajace z zapiséw Rozporzgdzenia o rachunkowosci NFI oraz
Rozporzgdzenia w sprawie szczegOlowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu
prezentacji instrumentéw finansowych zakladaja, ze udzialy w spétkach mniejszosciowych notowanych na Gietdzie
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie wyceniane sa wediug notowan aktualnych na dzieri bilansowy. Réwniez
notowane diuzne papiery wartosciowe wyceniane sg w ten sam sposéb. W obu przypadkach warto$¢ bilansowa
ustalana jest zgodnie z metodami dotyczacymi ustalenia warto$ci godziwej.

W wigkszosci przypadkéw wycena taka nie jest jednak mozliwa, bo nie istnieje aktywny rynek na ktorym
nastepowatby obrét posiadanymi przez Fundusz instrumentami finansowymi. Nie mozliwe jest takze rzetelne
oszacowanie przysztych przeptywéw w oparciu o miarodajne modele.

W portfelu diuznych papieréw wartodciowych znajduja sie takze nienotowane papiery warto$ciowe, ktére wyceniane
s3 w cenie nabycia powiekszonej o nalezne odsetki lub nalezne dyskonto. W skiad tej cze$ci portfela wchodzg
przede wszystkim krotkoterminowe papiery wartosciowe, ktére w wigkszo$ci przypadkéw utrzymywane bedg do
terminu zapadalno$ci, zatem ustalona w podany powyzej sposéb wartosé bilansowa pozwala na wiarygodne
okreslenie ich wartoéci. W stosunku do portfela bonéw skarbowych przeprowadzono szacunki ich warto$ci w oparciu
o notowania miedzybankowe na dzien bilansowy. Ustalona w ten sposéb warto$¢ jedynie nieznacznie réznita sie¢ od
wartosci bilansowe] zaprezentowanej w Raporcie. Drugg istotng grupe w portfelu diuznych papieréw warto$ciowych
stanowig komercyjne papiery krétkoterminowe, réznica pomiedzy ich wyceng w wysoko$ci skorygowanej ceny
nabycia oszacowanej za pomoca efektywnej stopy procentowej a wyceng stosowang przez Fundusz jest nieistotna,
ze wzgledu na krétki okres inwestyciji.

Nienotowane akcje i udzialy w spdtkach mniejszo$ciowych wniesionych i pozostatych jednostkach krajowych
wyceniane sg w cenie nabycia zmniejszonej o odpisy na trwata utrate wartosci. Dla spétek znajdujacych sig w tej
czesci portfela nie ma rynku, ktéry pozwolitby na ich wycene rynkowa. Nie istniejg powszechnie uznane za poprawne
metody estymacji na podstawie, ktérych w sposéb obiektywny mozliwe by byto oszacowanie wartosci godziwej tej
czesci portfela. W zwiazku z tym, przy oszacowaniu wartosci bilansowej Zarzad kieruje sie przede wszystkim zasadg
ostroznej wyceny. W oparciu o dostepne informacje min. od innych NFI, analizy sytuacji finansowej poszczegélnych
spolek, ich sytuacji rynkowej, ocenia sie czy warto$¢ bilansowa danego podmiotu w ksiegach Funduszu
odzwierciedla przyszie, mozliwe do osiagniecia korzysci, jesli nie, tworzony jest odpis na trwatg utrate wartosci takiej
spokki.

Udzielone pozyczki wyceniane sg w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomocy efektywnej
stopy procentowej zgodnie z metodami okreslonymi w Rozporzadzeniu w sprawie szczegétowych zasad uznawania,
metod wyceny, zakresu ujmowania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych.

Ryzyko stopy procentowej

Fundusz wycenia naleznosci wiasne stosujac metode efektywnej stopy procentowej. W czesci uméw oprocentowanie
zostalo okreslone w wysokosci stop migdzybankowych aktualizowanych kwartalnie lub obowigzujacych w dniu sptaty,
zatem stopy te nie sg jeszcze znane na dzieri wyceny. W zwigzku z tym przy wycenie stosuje si¢ oprocentowanie
obowigzujace na dzient bilansowy. Istnieje wiec ryzyko, ze faktyczne oprocentowanie bedzie nizsze niz uwzglednione

przy kalkulacji odsetek naliczonych.
Kwota naliczonych odsetek od pozyczek, po uwzglednieniu odpisdéw aktualizujgcych na dzier 31 grudnia 2005 roku

wynosita 1 310 tys. zt.

Dia depozytdw bankowych oraz wiekszosci diuznych papieréw warto$ciowych warunki oprocentowania oraz
rentowno$é zostaty ustalone w chwili zawarcia kontraktu i nie podlegaja zmianom w zwigzku z wahaniami stép
procentowych.

Ryzyko kredytowe

Odzwierciedleniem maksymalnego obcigzenia Funduszu ryzykiem kredytowym jest warto$é udzielonych przez Fundusz
pozyczek, kwota pozostatych naleznosci oraz nalezne Funduszowi kwoty z tytutu wykupu diuznych papierow
wartosciowych, ktére posiada w swoim portfelu. taczna kwota naleznosci oraz posiadanych diuznych papieréw
wartoéciowych wynosita na dzieri 31 grudnia 2005 roku 29 510 tys. z4, co stanowito 14% aktywow netto Funduszu.

Fundusz ogranicza ryzyko kredytowe nabywajac papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Parstwa oraz emitentéw
posiadajacych dobrg wiarygodno$¢ kredytows,
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Ryzyko walutowe

Fundusz ponosi ryzyko wahan kurséw walutowych majacych wplyw na jego wynik finansowy i przeplywy pieniezne.
Ryzyko to jest zdywersyfikowane ze wzgledu na fakt utrzymywania portfela instrumentéw finansowych w USD oraz
EUR. Na dzien 31 grudnia 2005 roku Fundusz posiadat instrumenty finansowe w EUR w wysokosci 8 932 tys. EUR co
stanowito réwnowarto$¢ 34 474 tys. zt oraz instrumenty finansowe w USD w kwocie 13 507 tys. USD, ktérych
réwnowarto$¢ w PLN wyniosta 44 051 tys. zi.

Ryzyko ptynnosci

Na dziert 31 grudnia 2005 roku $rodki pienigzne oraz diyzne papiery wartoSciowe, ktdre charakteryzujg sie duza
ptynnoscig wynosily 142 617 tys. zi, natomiast zobowigzania 241 tys. zi.

Zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Zarzadzanie ryzykiem finansowym odbywa si¢ poprzez analize ryzyka zwigzanego z planowanymi inwestycjami oraz
biezagcym monitorowaniem wartosci godziwej posiadanych aktywéw. W uzasadnionych przypadkach celem
zabezpieczenia wartosci aktywdéw Fundusz zawiera transakcje zabezpieczajgce.

2. Dane o pozycjach pozabilansowych a w szczegdlnosci o zobowigzaniach warunkowych, w tym
udzielonych przez Fundusz gwarancjach i porgeczeniach, z wyodrebnieniem udzielonych na rzecz jednostek,
w ktérych Fundusz posiada udzialy wiodace oraz jednostek zaleznych, wspétzaleznych i stowarzyszonych

Na dzien 31 grudnia 2005 r. kwota zobowigzan warunkowych wynosita 5 000 tys. zt. Na kwote te skiadafy sig
nastepujace zobowigzania:

» Gwarancja koporacyjna w wys. 5000 tys. zf udzieiona na rzecz spéiki zaleznej Qumak-Sekom S.A., jako
zabezpieczenie zobowigzan ptatniczych Spéiki z tytutu otrzymanego kredytu. Gwarancja wygasa catkowicie 31
maja 2006 roku.

Na dzien 31 grudnia 2004 r. kwota zobowigzan warunkowych wynosita 6 000 tys. zt. Na kwote te skiadaly sig
nastepujace zobowigzania:

¢ Gwarancja koporacyjna w wys. 1.000 tys. zt udzielona na rzecz spétki zaleznej Qumak-Sekom S A, jako
zabezpieczenie zobowigzan pfatniczych Spofki z tytutu otrzymanego kredytu. Gwarancja wygasa catkowicie 31
maja 2005 roku.

e Gwarancja koporacyjna w wys. 5.000 tys. zt udzielona na rzecz spotki zaleznej Qumak-Sekom S.A, jako
zabezpieczenie zobowigzar platniczych Spétki z tytulu otrzymanego kredytu. Gwarancja wygasa catkowicie 31
maja 2005 roku.

3. Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa
wiasnosci budynkow i budowli

W prezentowanych okresach Fundusz nie posiadat zobowiazan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu
terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wiasnosci budynkéw i budowli

4. Przychody, koszty i wyniki dzialalno$ci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub przewidzianej do
zaniechania w nastepnym okresie

Fundusz nie zaniechat zadnej dziatalnosci ani tez nie przewiduje zaniechania zadnego z rodzajéw dziatalnosci
Funduszu w przyszto$ci.

5. Koszt wytworzenia srodkéw trwalych w budowie, Srodkéw trwalych na wlasne potrzeby
Fundusz nie ponosit kosztéw wytworzenia srodkéw trwatych w budowie oraz $rodkéw trwalych na wiasne potrzeby.

6. Poniesione naktady inwestycyjne oraz planowane naktady inwestycyjne w okresie najblizszych 12
miesigcy od dnia bilansowego, w tym na niefinansowe aktywa trwale

W 2005 roku naktady na inwestycje kapitatowe wyniosty 6 100 tys. zt i dotyczyly zakupu udzialéw w spéice TB
Opakowania Sp. z 0.0

Na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, ktére odbylo sie dnia 13 kwietnia 2006 r. Akcjonariusze podjeli uchwate
zatwierdzajaca nowg strategie dla Funduszu. Zgodnie z nowa strategig w okresie najblizszych 12 miesigcy Fundusz
koncentrowaé sie bedzie na sprzedazy posiadanych aktywéw. Do dnia 31 grudnia 2006 r. bedg podejmowane
jedynie krétkoterminowe inwestycje majgce na celu maksymalizacje wptywoéw ze sprzedazy akgji i udziatéw spotek
W 2005 roku Fundusz nie dokonywat istotnych wydatkéw zwigzanych z nabyciem niefinansowych aktywéw trwatych
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7. informacje o transakcjach Funduszu / jednostek powigzanych z podmiotami powigzanymi, dotyczace
przeniesienia praw i zobowigzan

Zgodnie z zawartymi Aneksami do dnia 30 kwietnia 2006 roku zostata przediuzona umowa z dnia 18 kwietnia 2002
roku o kredyt w rachunku biezacym z Bankiem Zachodnim WBK S.A, ktéry jest znaczacym inwestorem wobec
Funduszu.

Kwota kredytu wynosi 3 000 tys. z¢.

W celu zabezpieczenia wierzytelno$ci Banku z tytutu zawarcia wymienionej w ustepie poprzedzajacym Umowy o
kredyt w rachunku biezacym, zawarta zostata, pomiedzy Bankiem Zachodnim WBK S.A. a Funduszem, umowa o
ustanowienie kaucji w wysokosci, ktéra stanowi réwnowartos¢ 115% kwoty kredytu ustalanej w EUR wg kursu
$redniego NBP z ostatniego dnia roboczego przed rozpoczeciem okresu odsetkowego i podlega oprocentowaniu wg
stép wynegocjowanych przez strony umowy.

W dniu 28 kwietnia 2005 roku NFI Magna Polonia S.A. udzielit gwarancji korporacyjnej spéice Qumak-Sekom S A,
Kwota gwarancji wynosi 5 000 tys . zt. Gwarancja jest wazna do dnia 31 maja 2006 roku.

W dniu 12 lipca 2005 roku Fundusz udzielit spéice TB Opakownia Sp. z 0.0. pozyczke w kwocie 500 tys. zt
Pozyczka zostata sptacona w 2005 roku.

Dane liczbowe, dotyczace jednostek powigzanych

Podstawowe dane ekonomiczne spotek, w ktérych Fundusz posiada udzialy, zalezne zostaty przedstawione w tabeli
~akcje i udzialy w jednostkach zaleznych, wspdizaleznych i stowarzyszonych” w zestawieniu porifela inwestycyjnego
Funduszu na dziert 31 grudnia 2005 roku

Dane liczbowe o:

a) wzajemnych naleznosciach i zobowiazaniach - dane liczbowe na ten temat zostaly przedstawione w notach
objasniajacych do bilansu — Nota 1A, 1B, 1C, 8C.

b) kosztach i przychodach z wzajemnych transakcji
Przychody z tytutu odsetek od pozyczek udzielonych spétkom

e zaleznym wyniosly 384 tys. zt
c¢) inne dane, niezbedne do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Poza wyzej wymienionymi nie ma innych istotnych informacji niezbednych do sporzadzenia sprawozdania
finansowego.

8. Wspélne przedsiewziecia, ktére nie podlegaja konsolidacji
Fundusz nie prowadzit takich przedsiewzie¢.
9. Przecietne zatrudnienie, z podziatem na grupy zawodowe

Przecigtne zatrudnienie w poszczegéinych grupach zawodowych ksztattowato si¢ nastepujaco:

2005 2004
Pracownicy fizyczni - -
Pracownicy umystowi 5 5

5 5

10. Laczna warto$é wynagrodzeni i nagréd (w pieniadzu i naturze) wyplaconych lub naleznych osobom
zarzadzajacym i nadzorujacym NFI Magna Polonia S.A. odrgbnie od Funduszu oraz oddzielnie od jednostek
wiodacych, od niego zaleznych i z nim stowarzyszonych (dla kazdej grupy osobno) bez wzgledu na to czy
byly one zaliczane w koszty czy tez wynikaly z podziatu zysku

Wynagrodzenia czionkéw Zarzadu NFI Magna Polonia S A. z tytutu zasiadania w radach nadzorczych spétek
podporzadkowanych w 2005

Lp. | Imie i nazwisko w tys. zt
1| Jerzy Bujko 88

2 | Witold Radwariski 43

3 | Marzena Tomecka 60
Ogdtem 191
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Poza wymienionymi powyzej kwotami Zarzad nie otrzymywat innych wynagrodzen, ani nagréd od jednostek
podporzadkowanych Funduszy.
Z tytutu petnionych funkcji Zarzad nie pobierat bezposrednio od Funduszu zadnego wynagrodzenia.

Whynagrodzenia czionkéw Rady Nadzorczej NF! Magna Polonia S.A. wyptacone przez NFI Magna Polonia S A.
w 2005

Lp. | Imig i nazwisko w tys. zt
1| Agata Rowiriska 2

2 | Beata Urszula Dobrucka 66

3| Jerzy Smagowski 66

4 | Marian Struzycki 81

5| Krzysztof Urbanski 81

6 | Marek Gluchowski 63

7 | Robert Ciszek 14
Ogétem 373

Czionkowie Rady Nadzorczej nie pobierali wynagrodzen, ani nie otrzymywali nagréd i wynagrodzen z zysku od
jednostek podporzadkowanych

11. Informacje o niesplaconych zaliczkach, kredytach, pozyczkach, gwarancjach i poreczeniach lub innych
umowach zobowiazujacych do $wiadczen na rzecz Funduszu, na rzecz jednostek podporzadkowanych, z
podaniem warunkéw oprocentowania i splaty tych kwot, udzielonych przez Fundusz, jednostki
podporzadkowane (dla kazdej grupy osobno), cztonkom Zarzadu NFl Magna Polonia S.A., cztonkom Rady
Nadzorczej NFI Magna Polonia S.A. oraz oddzielnie ich wspétmatzonkom, krewnym i powinowatym do
drugiego stopnia, przysposobionym iub przysposabiajacym oraz innym osobom, z kiérymi sa one
powigzane osobiscie, z podaniem warunkéw oprocentowania i splaty tych kwot.

Fundusz, ani jego jednostki podporzadkowane nie udzielaly zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarancji, porgczeni
cztonkom Zarzadu Funduszu i cztonkom Rady Nadzorczej Funduszu.

12. Znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
Nie wystapily zadne znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktdre ujete bylyby w sprawozdaniu finansowym.

13. Znaczace zdarzenia, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nie uwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym

W dniu 27 marca 2006 r. zostato zarejestrowane podwyzszenia kapitatu zakladowego TB Opakowania Sp. z o.0.
Podwyzszenie kapitatu nastapito w drodze utworzenia 320 nowych udziatéw o warto$ci nominainej 500 zt kazdy
Aktualnie kapitat zakladowy Spétki wynosi 685.000 zt i sklada si¢ z 1.370 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt
kazdy.

Fundusz posiada 1 132 udzialy Spéiki, stanowigce 82,6 % kapitalu zakiadowego Spéiki i tyle samo glosdéw na
Zgromadzeniu Wspélnikéw Spoétki.

Przed rejestracjg podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spétki Fundusz posiadat 812 udziatéw stanowigcych 77,3% w
kapitale zaktadowym Spéiki i uprawniajacych do 77,3% gloséw na Zgromadzeniu Wspélnikéw Spoki.

Ogélna liczba gloséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych udziatéw po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spoiki wynosi 1.370

W dniu 10 kwietnia 2006 r. zawarto umowe na podstawie, ktérej Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia
S.A. nabyt 26 udziatéw sp6tki Magna Investments Sp. z 0.0. od Krakowskich Zaktadéw Automatyki S A. z siedzibg w

Krakowie. Cena nabycia udziatéw wyniosta 75 tys. zt.
Przed transakcjg NFI Magna Polonia S.A. posiadat 74% kapitaiu zaktadowego Spdéki i tyle samo gloséw na
zgromadzeniu wspoinikéw, obecnie po transakcji posiada 100% kapitatu zakladowego Spéiki i tyle samo gloséw na

zgromadzeniu wspolnikow.

W dniu 13 kwietnia 2006 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére podjeto istotne dla
dziatalno$ci Funduszu uchwaty.

Walne Zgromadzenie podjeto uchwale w sprawie oceny zarzadzania Narodowym Funduszem inwestycyjnym Magna
Polonia S.A. zarzadzanym przez AlIB WBK Fund Management Spélka z 0 0. w latach 1995-2005 i zatwierdzito tym
samym uchwate Rady Nadzorczej z dnia 6 kwietnia 2006 r, w ktérej Rada Nadzorcza pozytywnie ocenita prace
Zarzadu Funduszu oraz Firmy Zarzadzajgcej w w. okresie
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Akcjonariusze podjeli réwniez uchwale upowazniajacg Zarzad do skupu akcji wiasnych celem ich umorzenia w
liczbie zapewniajacej osiagniecie przez NFI Magna Polonia S.A. 66 % ogdlnej liczby gtoséw. Skup akcji ma nastapié
zgodnie z obowiazujgcymi przepisami prawa, w sposob proporcjonalnie dotyczacy wszystkich akcjonariuszy, co do
ktérych znany jest ich stan posiadania akcji (§ 1 ust. 2 uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Narodowego Funduszu inwestycyjnego Magna Polonia S.A)

Upowaznienie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia dotyczy skupu akcji po cenie nie nizszej niz 6,83 zt za jedng
akcje. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznifo Zarzad Spétki do zmiany w/w ceny o ile taka konieczno$é
wynikaé bedzie z bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto takze uchwale w sprawie zatwierdzenia zadan dla Firmy Zarzgdzajacej
okreslajgcych cele zarzadzania majatkiem Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S A. Powyzsze
cele ustalone byly uchwatg Rady Nadzorczej NFI Magna Polonia S.A. Zgodnie z ww. uchwalg Rada Nadzorcza
przedstawita Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu propozycje zadar dla Firmy Zarzadzajgcej okreslajaca nizej
wymienione cele zarzadzania majatkiem NFI Magna Polonia S.A.;

1)  zbycie w terminie 5 kwartaiéw liczac od pierwszego kwartatu kalendarzowego po dniu odbycia
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akgji i udziatéw w spéikach portfelowych Funduszu,

2) postawienie, po uptywie terminu, o ktérym mowa w pkt. 1, do dyspozycji Akcjonariuszy $rodkéw
pienieznych po przeprowadzonych transakcjach sprzedazy spéfek portfelowych w okresie 2006 i 2007
roku

Rada Nadzorcza uznata za zasadne, aby Firma Zarzadzajgca mogta rekomendowaé do dnia 31 grudnia 2006 r. NFI
Magna Polonia S.A. krétkoterminowe inwestycje majace na celu maksymalizacje wplywéw ze sprzedazy akcji i
udziatéw spoétek portfelowych.

Nastepnie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zatwierdzito zmiany do Umowy z dnia 12 lipca 1995 r. o zarzadzanie
majatkiem NFi Magna Polonia S.A. zawarte w Aneksie Nr 21 do powotanej wyzej umowy, pod warunkiem podjecia
przez Rade Nadzorcza uchwaty o zrealizowaniu celu opisanego w § 1 ust. 2 uchwaly Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S. A. w sprawie upowaznienia Zarzadu do
skupu akcji wtasnych celem ich umorzenia. Giéwne zmiany umowy o zarzadzane wprowadzone Aneksem 21
dotycza okreslenia zadan dla Firmy Zarzadzajacej zwigzanych z realizacjg nowej strategii Funduszu. W aneksie
wprowadzono réwniez zmiany dotyczace zasad wynagradzania za $wiadczone prze Firme Zarzadzajgca ustugi.
Firma Zarzadzajgca za Swiadczone ustugi otrzymywaé bedzie state wynagrodzenie, ktérego wielko$¢ bedzie sie
ksztattowac nastgpujaco:

Za okres od 1 maja 2006 roku do 31 lipca 2006 roku - 110.000 EUR i bedzie ptatne pierwszego dnia roboczego po
dacie 31 lipca 2006 r.

Za okres od 1 sierpnia 2006 roku do 31 paZdziernika 2006 roku - 110 000 EUR i bedzie ptatne pierwszego dnia
roboczego po dacie 31 pazdziernika 2006 r.

Za okres od 1 listopada 2006 roku do 31 stycznia 2007 roku - 90.000 EUR i bedzie ptatne pierwszego dnia
roboczego po dacie 31 stycznia 2007 r

Za okres od 1 lutego 2007 roku do 30 kwietnia 2007 roku - 80.000 EUR i bedzie ptatne pierwszego dnia roboczego
po dacie 30 kwietnia 2007 r.

Za okres od 1 maja 2007 roku do 31 lipca 2007 roku - 70.000 EUR i bedzie ptatne pierwszego dnia roboczego po
dacie 31 lipca 2007 r.

Poczawszy od 1 sierpnia 2007 roku, za kazdy kolejny peten trzymiesieczny okres zarzadzania - 30.000 EUR i bedzie
platne z dotu pierwszego dnia roboczego po dacie konczacej odnosny peten trzymiesigczny okres zarzadzania

Za $wiadczenie ustug zgodnie z Umowa, Firma Zarzadzajgca otrzyma réwniez wstepne wynagrodzenie motywacyjne
oraz wynagrodzenie motywacyjne. Ich wyptata uzalezniona jest od speinienia sie warunkéw, ktére zostaly
okreslonych w umowie.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto réwniez uchwaty dotyczace zmian w zasadach wynagradzania Rady
Nadzorczej NFI Magna Polonia S.A. oraz zmian w skiadzie Rady Nadzorczej. Ze skiadu Rady Nadzorczej odwotano
Pana Mariana Struzyckiego oraz Pana Marka Gluchowskiego Jednoczesnie do Rady powotano Pana Mariusza
Cholewe i Pana Albina Pawtowskiego.

W dniu 19 maja 2006 r. Pan Jerzy Bujko ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu oraz i czionkostwa w Zarzadzie
NFI Magna Polonia S A.

W dniu 5 czerwca 2006 r. Rada Nadzorczej Funduszu dokonata zmiany funkcji oraz powotata nowych czionkéw do
skladu Zarzadu Funduszu. Pani Marzena Tomecka — dotychczas Wiceprezes NFI Magna Polonia S A zostata

powotana na funkcje Prezesa Zarzadu Funduszu. Do skladu Zarzadu Funduszu zostali powotani Pan Piotr Oskroba
na funkcje Wiceprezesa Zarzadu oraz Pan Robert Bozyk na funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

14. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Fundusz nie publikowat prognoz wynikéw finansowych

Zmiany wprowadzone w niniejszym sprawozdaniu w stosunku do danych opublikowanych w Raporcie za 4 kwartat
2005 roku sa nieistotne.
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15. Korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych
na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos$é oraz wynik finansowy i rentownosé

W Raporcie nie ujeto zadnych korekt biedow podstawowych, poniewaz biedy takie nie wystapity.

Podplsy wszystklch Czionkow Zarzqdu ST

“Data 00 Imigli nazwisko - ',~,fStar‘10wfsk0/Funkcja ‘

2006-06-27 Marzena Tomecka Prezes Zarzadu
2006-06-27 Robert Bozyk Wiceprezes Zarzadu
2006-06-27 Piotr Oskroba Wiceprezes Zarzadu
20086-06-27 Witold Radwariski Wiceprezes Zarzadu
: Podpls osoby, ktérej powierzono. prowadzeme Ksigg r'aChunkowych e
-Data S8 Imiei nazwisko LStanownsko/Funkc;a ‘
2006-06-27 Dorota Flak Gléwna Ksiegowa
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Warszawa, dnia 27 czerwea 2006 r.

List Zarzqdu do Akcjonariuszy
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A.

Szanowni Panstwo

Mamy przyjemnosé przedstawié Paristwu wyniki dziatalnosci Narodowego Funduszu Inwestycyjnego
Magna Polonia S.A. w roku obrotowym 2005, zarzadzanego od ponad 10 lat przez t¢ samq Firme
Zarzqdzajqcq, ktérej obecna nazwa brzmi: Polonia Financial Services Spotka z o.o.

Z zadowoleniem informujemy Patnstwa, e w roku 2005 Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna
Polonia S.A. zrealizowal zadania gospodarcze nakreslone w strategii i programie dziatan na ten rok,
zgodnie z celami postawionymi przed NFI w ustawie z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach
inwestycyjnych i ich prywatyzacji oraz wykonat gléwne zadania 10-letniego Programu Narodowych
Funduszy Inwestycyjnych i nowego etapu rozwoju tego Programu wytyczonego przez inwestorow
instytucjonalnych w 1997 r.

Wymiernym efektem dziatalnosci NFI Magna Polonia S.A. w roku obrotowym 2005 byfo m.in.:

» wypracowanie dodatniego wyniku finansowego w kwocie 4 589 tys. 2,

o  uzyskanie zysku ze zrealizowanych projektow inwestycyjnych na kwote 3 887 tys. z,

e utrzymanie stanu gotéwki i instrumentow rynku pienigznego w aktywach Funduszu na poziomie
zblizonym do roku 2004, wynoszqcego na dzier 31 grudnia 2005 r. 142 617 tys. =,

e zrealizowanie 19 transakcji sprzedazy spotek portfelowych, w tym:
o 10 transakcji sprzedazy spotek portfelowych z udzialem mniejszosciowym z Programu NFI,

ze sprzedazy ktérych uzyskano zysk w kwocie 709 tys. z1,

e uzyskanie dodatkowych wplywow ze spdlek porifelowych z tytutu dywidendy, umorzenia akcji i podziatu
majatku w kwocie 1 000 tys. zt,

o zaangazowanie kwoty 6 100 tys. zt w realizacje projektu inwestycyjnego rokujqcego korzystne wyjscie

z inwestycji w krotkim okresie czasu,

o kontynuowanie proceséw rozwojowych w spotkach bedacych nowymi inwestycjami Funduszu, w

szczegolnosci w Qumak-Sekom S.A. i TB Opakowania S.A.

Szanowni Panstwo

Trudno oprzeé sie refleksji, ze mingt 10 rok dzialalnosci NFI Magna Polonia S.A., rok kohiczqcy
realizacje 10-letniego Programu Narodowych Funduszy Inwestycyjnych, Programu, dla ktdrego ustawa
z dnia 30 kwietnia 1993 r. 0 narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji okreslila gtowne cele
w procesie restrukturyzacji spétek wniesionych przez Skarb Panistwa.

Z satysfakcjq pragniemy stwierdzié, ze Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A. nakresione
w tym Programie cele zrealizowal, czego wyrazem bylo m.in.:

1. przeprowadzenie glebokich proceséw restrukturyzacyjnych we wniesionych przez Skarb Parnstwa
spétkach z udziatem wiodacym, celem efektywniejszego wykorzystania kapitatow i Srodkow produkcji,
wprowadzenia nowych technik i technologii wytwarzania, racjonalnego wykorzystania zasobow
ludzkich,

2. wspieranie rozwoju spélek portfelowych poprzez dostarczanie Srodkéw finansowych na nowe inwestycje
w spotkach,

3. przeprowadzenie proceséw restrukturyzacyjno-modernizacyjnych, ktére umozliwity korzystnq sprzedaz

spotek z portfela wiodgcego Funduszu inwestorom krajowym lub zagranicznym, zapewniajqc ich dalszy

rozwoyj,

dostosowanie dziatalnosci spotek z portfela wiodqgcego do wymogow gospodarki rynkowej,

wprowadzenie do wigkszosci spotek portfelowych znaczqcych inwestoréw krajowych lub zagranicznych,

reinwestowanie uzyskanych ze sprzedazy akcji Srodkéw pienigznych w nowe projekty inwestycyjne,
dokonywanie wyptat dywidendy Akcjonariuszom, dzieki czemu uzyskali oni zwrot z naktadow

poniesionych przez nich na zakup akcji NFI Magna Polonia S.A.
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Konkretne rezultaty dziatalnosci NFI Magna Polonia S.A. w minionych latach mieliSmy przyjemnosc
przedstawic¢ Paristwu w rocznych sprawozdaniach Zarzqdu z dziatalnosci NFI Magna Polonia S.A.

Szanowni Panstwo

Pragniemy Paristwa poinformowal, ze w dniu 6 marca 2006 r. Rada Nadzorcza NFI Magna
Polonia S.A. dokonata kompleksowej oceny zarzqdzania Narodowym Funduszem Inwestycyjmym Magna
Polonia S.A. przez Firme Zarzqdzajqca w latach 1995-2005.

W swojej ocenie Rada Nadzorcza pozytywnie ocenita dziatalnos¢ Funduszu w latach 1995-2005
we wszystkich obszarach dzialalnosci gospodarczej, ze szczegdlnym uwzglednieniem:

1) gospodarki finansowej NFI Magna Polonia S.A.,

2) realizacji ustawowych i statutowych celow gospodarczych NFI Magna Polonia S.A.

3) realizacji umowy o zarzqdzanie majqtkiem NFI Magna Polonia S.A. w kontekscie wzrostu wartosci
tego majqtku,

4) dzialalnosci Zarzqdu NFI Magna Polonia S.A.

Nadzwyczajne  Walne — Zgromadzenie NFI Magna Polonia SA. w podietej uchwale,
w dniu 13 kwietnia 2006 r., w calej rozcigglosci potwierdzito dokonang przez Rade Nadzorczq pozytywnq
ocene zarzqdzania Narodowym Funduszem Inwestycyjnym Magna Polonia S.A. w latach 1995-2005.

Powyzsza ocena Walnego Zgromadzenia byta podana do wiadomosci publicznej.

Dobre wyniki za rok obrotowy 2005 i tqczne za lata 1995-2005, pozwolily na skumulowanie Srodkow

ATTYY R

pienigznych z przeznaczeniem ich na zwrot wartosci Akcjonariuszom NFI Magna Polonia S.A.

W dniu 13 kwietnia 2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie NFI Magna Polonia S.A. podjeto
Uchwale w sprawie ustalenia zadan dla Firmy Zarzqdzajacej wynikajacych ze zmiany strategii
Akcjonariuszy w stosunku do Funduszu oraz upowaznilo Zarzqd do skupu akcji wiasnych celem ich
umorzenia w liczbie zapewniajgcej osiqgniecie przez NFI Magna Polonia S.A. 66 % ogdlnej liczby glosow.
Podstawowe cele strategiczne wyznaczone przez Akcjonariuszy Funduszu to: zbycie w terminie 5 kwartaléw
akcji i udziatéw w spétkach portfelowych Funduszu oraz postawienie, po uplywie tego terminu, do
dyspozycji Akcjonariuszy Srodkow pieniginych po przeprowadzonych transakcjach sprzedazy spolek
portfelowych w okresie 2006 i 2007 roku.

W $wietle nowej strategii Funduszu podstawowym celem Zarzqdu NFI Magna Polonia S.A jest realizacja

i zwrot wartosci dla Akcjonariuszy Funduszu oraz w konsekwencji umozliwienie Akcjonariuszom Funduszu
wyjscia z inwestycji w akcje Funduszu w latach 2006-2007.

Z powazaniem

/WOW(LQQ

Marzena Tomecka Witold Radwanski
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Robert Bozyk Piotr Oskroba

Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
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Rozdzial I
Stan prawno - organizacyjny Narodowego Funduszu Inwestycyjnego

Magna Polonia S.A. wedlug stanu prawnego na dzieh 31 grudnia 2005 r.

1. Utworzenie Funduszu.

VI Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. z siedziba w Warszawie, zwany w dalszej czesci
sprawozdania "Funduszem" zawigzany zostal w formie jednoosobowej spolki akcyjnej
Skarbu Panstwa, aktem notarialnym sporzadzonym dnia 15 grudnia 1994 r. na podstawie
przepisow art. 3 ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach
inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202 z pozniejszymi zmianami).

W dniu 31 marca 1995 r. Fundusz zostal wpisany do rejestru handlowego przez Sad

Rejonowy dla m.st. Warszawy, Sad Gospodarczy XVI Wydzial Gospodarczy-Rejestrowy,

pod Nr RHB 43364.

W dniu 12 wrzesnia 1995 r. powolany wyzej Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy wpisal do
rejestru handlowego uchwate Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z
dnia 2 wrzeénia 1995 r. w sprawie zmiany firmy Funduszu na VI Narodowy Fundusz
Inwestycyjny Magna Polonia S.A. Nazwa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia
S.A. zostala przyjeta uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z
dnia 13 stycznia 1997 r. i zarejestrowana przez powolany wyzej Sad w dniu 28 stycznia
1997 r.

W dniu 21 czerwca 2001 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIX Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, zmieniony pézniej na Wydziat XII, wpisat do Rejestru
Przedsiebiorcéw pod numerem KRS: 0000019740 Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna

Polonia S.A. z siedziba w Warszawie.

Fundusz dziala na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
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2. Dane identyfikacyjne Funduszu.

Wartosciowych w Warszawie S.A.:

Pelna nazwa (firma): Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.

Skrét firmy: NFI Magna Polonia S.A.

Siedziba: 00-854 Warszawa, Aleja Jana Pawta Il 25

Telefon: (0 22) 653 47 00

Fax: (0 22) 653 47 07

Adres internetowy: www.magnapolonia.com.pl

E-mail: biuro@poloniafs. pl

Numer identyfikacji podatkowej NIP: 118-00-87-290

Numer ewidencji statystycznej REGON: 011140008

Biegly rewident badajacy sprawozdanie finansowe PricewaterhouseCoopers Spétka z 0.0., podmiot zarejestrowany
Funduszu za rok obrotowy 2005: pod Nr 144 uprawniony do badania sprawozdan finansowych
Specijalista akcji Funduszu na Gieldzie Papierow Dom Maklerski BZ WBK S.A.

Firma zarzadzajaca majatkiem NFI Magna Polonia S.A.: | Polonia Financial Services Spoétka z o.0.

3. Podstawy prawne dzialania Funduszu.

Narodowy Funduszu Inwestycyjny Magna Polonia S.A. jest spbtka akcyjna utworzona i
dzialajaca na podstawie przepiséw prawa polskiego, w tym:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich
prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202 z p6zniejszymi zmianami),

Kodeksu spoélek handlowych - ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. (Dz. U. Nr 94,
poz. 1037 z pézniejszymi zmianami),

Statutu Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. uchwalonego w
dniu 15 grudnia 1994 r. z pozniejszymi zmianami) — tekst statutu dostepny jest na
stronie internetowej Funduszu (www.magnapolonia.com.pl),

ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitalowym (Dz. U. z
2005r. Nr 183, poz. 1537),

ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z
2005r. Nr 183, poz. 1538),

ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania

instrument6éw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (Dz. U. z 2005r. Nr 184, poz. 1539),

ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. Nr 121 z 1994 r.
poz. 591 z pézniejszymi zmianami),

rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 22 grudnia 1995 r. w sprawie
szczegolnych warunkéw, ktérym powinna odpowiadac rachunkowo$¢ narodowych

funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 2 z 1996 r., poz. 12),
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9) rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
warto§ciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744),

10)innych, obowiazujacych przepiséw prawa.

4. Przedmiot dzialalnosci Funduszu.

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest:

1) nabywanie papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,

2) nabywanie badz obejmowanie udzialéw lub akcji podmiotow zarejestrowanych i
dziatajacych w Polsce,

3) nabywanie innych papieréw warto$ciowych emitowanych przez podmioty, o ktérych
mowa w pkt. 2,

4) wykonywanie praw z akgcji, udziatéw i innych papierow wartosciowych,

5) rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami wart

6) udzielanie pozyczek spétkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dzialajacym w
Polsce,

7) zaciaganie pozyczek i kredytéow dla celéw Funduszu.

Przedmiot dziatalnosci Funduszu oznaczony jest w PKD numerem 65.23.Z, jako pozostate
posrednictwo finansowe, gdzie indziej niesklasyfikowane.

Przedmiot dziatalnosci Funduszu ograniczony jest wylaczeniami inwestycyjnymi
enumeratywnie wyliczonych w art. 8 ust. 1 i 2 oraz ust. od 5 do 10 Statutu Funduszu,
przy czym ograniczenia wymienione w ustepach 6, 8, 9 i 10 dotycza inwestycji w chwili jej
podjecia. Nie obowiazuja, jezeli nastapila zmiana wartosci aktywéw netto Funduszu lub

zmiana w kapitale zakladowym Spélki, w ktora Fundusz zainwestowat.

5. Kapital zakladowy.

Kapital zaktadowy Funduszu, na dzien 31 grudnia 2005 r., wynosit 3.005.612,40 zt (trzy
miliony pieé tysiecy szeséset dwanascie zlotych czterdziesci groszy) i dzielit si¢ na
30.056.124 (trzydziesci milionéw piecdziesiat szes¢ tysiecy sto dwadziescia cztery) akcje
zwykle na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

Wszystkie akcje sa akcjami zwyktymi na okaziciela.

Wysokosé kapitalu zaktadowego Funduszu, w roku obrotowym 2005 nie ulegla zmianie.
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6. Organy Funduszu.

Organami Funduszu sa: Zarzad, Rada Nadzorcza i Walne Zgromadzenie.

6. 1. Zarzad.

W roku obrotowym 2005 Zarzad Funduszu sktadat sie z trzech 0s6b.

Rada Nadzorcza powoluje Prezesa Zarzadu oraz, na wniosek Prezesa Zarzadu, pozostalych
cztonkéw Zarzadu, w tym wiceprezeséw Zarzadu. Osoby, o ktérych mowa wyzej, zgodnie z
trescia ust. 2 pkt a) zalacznika E do Umowy z dnia 12 lipca 1995 r. o zarzadzanie

majatkiem Funduszu, powolywane s3 z rekomendacji Firmy Zarzadzajacej.

Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Funduszem z wyjatkiem
uprawnien zastrzezonych dla pozostalych wiadz Funduszu oraz obowiazujace przepisy
prawa. Kadencja Zarzadu jest wspdlna dla wszystkich cztonkow Zarzadu i trwa dwa lata.
Kompetencje oraz tryb dzialania Zarzadu Funduszu okreslaja przepisy art. 15-18 Statutu
NFI Magna Polonia S.A. oraz art. 368-380 Kodeksu spétek handlowych.

Szczegotowe zasady dzialania Zarzadu Funduszu okresla Regulamin Zarzadu Narodowego
Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. zatwierdzony uchwala Rady Nadzorczej Nr
III/ 14 / 2003 z dnia 16 wrzesnia 2003 r. - tekst Regulaminu Zarzadu dostepny jest na

stronie internetowej Funduszu (www.magnapolonia.com.pl)

W roku obrotowym 2005, w Funduszu dziatal trzyosobowy Zarzad, w nastepujacym

sktadzie:
1) Pan Jerzy Bujko na stanowisku Prezesa Zarzadu NFI Magna Polonia S.A.,
2) Pan Witold Radwanski na stanowisku Wiceprezesa Zarzadu NFI Magna
Polonia S.A.,

3) Pani Marzena Tomecka na stanowisku Wiceprezesa Zarzadu, Dyrektora

Finansowego NFI Magna Polonia S.A.

Dla zapewnienia wlasciwej sprawnosci organizacyjnej oraz efektywnosci zarzadzania
majatkiem Funduszu, w tym ograniczenia kosztéw dzialalnosci Funduszu, w roku 2005
analogicznie jak w latach 1995-2005 kontynuowano unie personalna Zarzadow:
Funduszu i AIB WBK Fund Management Spétka z o.0. — Firmy Zarzadzajacej majatkiem

Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A.
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6. 2. Rada Nadzorcza.

Rada Nadzorcza jest organem sprawujacym staly nadzor nad dzialalnoscia Funduszu.
Zgodnie z trescia art. 19 Statutu, ustalonego uchwata Nr V/20/2003 z dnia 27
pazdziernika 2003 r. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia NFI Magna Polonia S.A. - Rada
Nadzorcza sklada sie z pieciu do siedmiu czlonkéw wybieranych przez Walne
Zgromadzenie. Co najmniej 2/3 cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym je&j przewodniczacy,
powinni by¢ obywatelami polskimi.

Kadencja Rady Nadzorczej jest wspolna dla wszystkich cztonkow Rady i trwa trzy lata.

Kompetencje oraz tryb dzialania Rady Nadzorczej okreslaja przepisy art. 19-24 Statutu
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. oraz art. 381-392 Kodeksu

spéiek handiowych.

Szczegotowy tryb pracy Rady Nadzorczej okresla Regulamin Rady zatwierdzony uchwalta
Nr V/21/2003 z dnia 27 pazdziernika 2003 r. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. - tekst Regulaminu Rady

Nadzorczej dostepny jest na stronie internetowej Funduszu (www.magnapolonia.com.pl)

Do dnia 17 marca 2005 r. Rada Nadzorcza dziatata w nizej wymienionym skladzie:

1) Pan Justyn Konieczny Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

2) Pani Agata Rowinska Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej,
3) Pan Krzysztof Urbanski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
4) Pan Marcin Prell ‘ Sekretarz Rady Nadzorczej,

5) Pani Beata Urszula Dobrucka Czlonek Rady Nadzorczej,

6) Pan Jerzy Smagowski Czlonek Rady Nadzorczej,

7) Pan Marian Struzycki Czlonek Rady Nadzorczej.

W dniu 17 marca 2005 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato do skiadu Rady
Nadzorczej Pana Marka Gluchowskiego w miejsce Pani Agaty Rowinskiej, ktora zlozyla
rezygnacje z cztonkowstwa w Radzie Nadzorczej.

Sprawozdanie Zarzqdu z dzialalnosci NFI Magna Polonia S.A. w roku 2005 7




W dniu 28 pazdziernika 2005 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie odwotlato ze sktadu Rady
Nadzorczej:

Pania Beate Urszule Dobrucka oraz Pana Jerzego Smagowskiego.

Na ich miejsce powotani zostali:

Pan Michael O’Hara,

Pan Robert Ciszek

W dacie 28 pazdziernika 2005 sklad Rady Nadzorczej NFI Magna Polonia S.A.
przedstawial sie nastepujaco:

. Pan Justyn Konieczny — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

. Pan Krzysztof Urbariski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

. Pan Marcin Prell — Sekretarz Rady Nadzorczej,

. Pan Robert Ciszek — Czlonek Rady Nadzorczej,

. Pan Marek Gluchowski - Czlonek Rady Nadzorczej,

. Pan Michael O’Hara - Czlonek Rady Nadzorczej,

N 0 AW

. Pan Marian Stuzycki - Cztonek Rady Nadzorcze;.
W wymienionym wyzej skladzie Rada Nadzorcza dzialata do dnia 31 grudnia 2005 r.

6. 3. Walne Zgromadzenie.

Walne Zgromadzenie jest najwyzszym organem Funduszu. Obraduje ono jako
zgromadzenie zwyczajne i nadzwyczajne.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad, najp6zniej do korica 10 miesiaca po
uplywie roku obrotowego. W przypadku, gdy Zarzad nie zwola Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia w okre§lonym przez Statut terminie, moze to uczyni¢ Rada Nadzorcza.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad z wiasnej inicjatywy, na zadanie Rady
Nadzorczej lub akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 1/10 kapitatu zakladowego.
Jezeli Zarzad nie zwolal Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w ciagu dwoch tygodni

od daty zlozenia wniosku, o ktérym mowa wyzej, Zgromadzenie zwoluje Rada Nadzorcza.

Zakres kompetencji Walnego Zgromadzenia, jako najwyzszego organu stanowiacego

Funduszu, okreslaja przepisy art. 26-32 Statutu NFI Magna Polonia S.A. oraz art. 393-
429 Kodeksu spétek handlowych.

Szczegolowe zasady dzialania Walnych Zgromadzenn NFI Magna Polonia S.A. okreSla jego
Regulamin, zatwierdzony uchwata Nr 26/2005 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia NFI
Magna Polonia S.A. z dnia 28 pazdziernika 2005 r. - tekst Regulaminu Walnych

Zgromadzen dostepny jest na stronie internetowej Funduszu (www.magnapolonia.com.pl)
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W dniu 28 pazdziernika 2005 r. odbylo sie¢ Zwyczaje Walne Zgromadzenie NFI Magna

Polonia S.A. ktére:

1) zatwierdzito sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci NFI Magna Polonia S.A. w roku

2004,

2) zatwierdzilo sprawozdanie finansowe NFI Magna Polonia S.A. za rok obrotowy od

dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2004 r. oraz skonsolidowane sprawozdanie

finansowe grupy kapitatowej NFI Magna Polonia S.A. za okres od dnia 1 stycznia do

dnia 31 grudnia 2004 r.

3) przyjeto oswiadczenie Zarzadu o przestrzeganiu w NFI Magna Polonia S.A. zasad

tadu korporacyjnego zawartych w ,Dobrych praktykach w spotkach publicznych

20057,

4) zatwierdzilo przeznaczenie na kapitat zapasowy zrealizowanego zysku netto za rok

obrotowy 2004 i zrealizowanego zysku z lat ubieglych,

5) udzielito absolutorium czlonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej z wykonania przez nich

obowiazkoéw w 2004 r.

6) dokonano zmian w statucie NFI Magna Polonia S.A. i Regulaminie Walnych

Zgromadzen,

' 7) zatwierdzito Aneks do umowy z dnia 12 lipca 1995 r. o zarzadzanie majatkiem NFI

Magna Polonia S.A.

8) dokonalo zmian w sktadzie Rady Nadzorczej.

Organizacja Funduszu.

Podstawowym zadaniem zatrudnionych w Funduszu pracownikow jest obsluga prawno-

administracyjna wladz Funduszu, prowadzenie rachunkowosci Funduszu

wspoldziatanie w realizacji statutowych zadan Funduszu.

Struktura organizacyjna Funduszu obejmuje:

oraz

= Biuro Funduszu - zatrudniajace 3 osoby, w tym dwie osoby w pelnym wymiarze

czasu pracy i jedna osobe w niepelnym wymiarze czasu pracy,

» Ksiegowo$é - zatrudniajaca 2 osoby w pelnym wymiarze czasu pracy,
Wewnetrzna organizacje Funduszu okreslaja regulamin organizacyjny, regulaminy

dziatania, instrukcje postepowania oraz zakresy obowiazkéw i uprawnien dla kazdego

stanowiska pracy.
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Akcjonariusze Funduszu.

Zalozycielem Funduszu i jedynym jego Akcjonariuszem do dnia 12 maja 1997 r. byt Skarb

Panstwa, w imieniu ktérego dziatat Minister Skarbu Panstwa.

W dniu 12 maja 1997 r. rozpoczal sie proces zamiany Powszechnych Swiadectw
Udziatlowych na akcje Narodowych Funduszy Inwestycyjnych.

Decyzja z dnia 3 kwietnia 1997 r. Komisji Papierow Wartosciowych, akcje Funduszu
zostaly dopuszczone do obrotu publicznego, zas uchwata Rady Gietdy do obrotu

gietdowego.

Pierwsze notowania akcji Funduszu na Warszawskiej Gieldzie Papierow Wartosciowych
odbylo sie w dniu 12 czerwca 1997 r.
Po wprowadzeniu akcji Funduszu do obrotu publicznego nastapily zmiany w strukturze

akcjonariatu Funduszu.

Na dziefi 31 grudnia 2005 r., wg posiadanych przez Fundusz informacji, akcjonariuszami
Funduszu posiadajacymi powyzej 5 % glos6w na Walnym Zgromadzeniu byly nastepujace
podmioty:

. Nazwa Akcjonanusza | Liczba akcji  Proc. |

ATiicd Toieh Banks (plo), w Gym proess | 13605285 45, 26% — 13605255 __ 45,26%
- Bank Zachodni WBK S.A. 8918 883 29,67% 8918 883 29,67%
- AIB Capital Markets plc 4 686 372 15,59% 4 686 372 15,59%

Elliot International, L.P. oraz Eliot 8 946 115 29,76% 8 946 115 29,76%

Associates, L.P., w tym przez:
- Grupa kapitalowa NIF Fund Holdings 7 448 770 24,78% 7 448 770 24,78%

PCC Limited
Handlowy Investments S.A. 3 002 OOOI 9,99% 3 002 000 9,99%
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9. Zarzadzanie majatkiem NFI Magna Polonia S.A.

Podstawe prawna zarzadzania majatkiem Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna
Polonia S.A. stanowi Umowa z dnia 12 lipca 1995 r.

Na podstawie przepiséw art. 21 ust. 1 ustawy o narodowych funduszach inwestycyjnych i
ich prywatyzacji Rada Nadzorcza, dzialajac w imieniu Funduszu, zawarla w dniu 12 lipca
1995 r. Umowe o zarzadzanie majatkiem Funduszu z Firma Zarzadzajaca Chase Gemina
Polska Spoétka z o.0., ktérej nazwy zmieniano kilkakrotnie, w wyniku zmiany skladu

udziatowcéw Firmy Zarzadzajace;.

Do dnia 31 grudnia 2005 r. nazwa Firmy Zarzadzajacej brzmiala: AIB WBK Fund
Management Spétka z o.0., zas§ w dniu 9 czerwca 2006 r. zostala zarejestrowana nowa

nazwa spoétki: Polonia Financial Services Sp. z o.0.

Powolana wyzej umowa o zarzadzanie byla nowelizowana, zgodnie z obowiazujacym w tej
mierze przepisami ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach
inwestycyjnych i ich prywatyzacji oraz warunkami umowy z dnia 12 lipca 1995 r.

o zarzadzanie majatkiem NFI.
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Rozdzial 11
Rezultaty zarzadzania aktywami
NFI Magna Polonia S.A. w roku obrotowym 2005

1. Realizacja strategii Funduszu.

Rok 2005 byt dziesiatym rokiem obrotowym Narodowego Funduszu Inwestycyjnego
Magna Polonia S.A., konczacym realizacje Programu Narodowych Funduszy
Inwestycyjnych.

Fundusz, zarzadzany przez AIB WBK Fund Management Spétka z o.0., kontynuowal
realizacje przyjetej w roku 1997 strategii, ktérej tresci mieszcza si¢ w ramach celow
nakreslonych dla Narodowych Funduszy Inwestycyjnych w ustawie z dnia
30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji,
rozwinietych w Programie Narodowych Funduszy Inwestycyjnych oraz w Statucie NFI
Magna Polonia S.A.

W dniu 15 wrzesnia 2005 r. Rada Nadzorcza w podjetej uchwale przyjela Strategie
i program dzialan w zakresie zarzadzania majatkiem NFI Magna Polonia S.A.
w roku 2005, zobowiazujac jednoczesnie AIB WBK Fund Management do jej realizacji.

W przyjetym dokumencie podstawowe cele strategiczne dla NFI Magna Polonia S.A.
w roku 2005 okreslono jako:

po_pierwsze - intensyfikacja sprzedazy pozostajacych w portfelu inwestycyjnym
Funduszu pakietow akcji spolek mniejszoSciowych wniesionych do NFI Magna
Polonia S.A. przez Skarb Panistwa.

W ramach wyzej nakreslonego celu strategicznego, w roku obrotowym 2005 sprzedanych
zostalo 10 pakietéw akgji z portfela mniejszoSciowego spotek wniesionych do Funduszu.
Realizowana od 1997 r. strategia ograniczenia ilosci pakietow mniejszo§ciowych
spowodowala, ze udziat tych pakietéw, w dacie 31 grudnia 2005 r., wyniost zaledwie 0,5%
aktywow NFI Magna Polonia S.A., a jego wartoS¢ bilansowa wyniosta 1 051 tys. zi.

po_drugie - dalsze zwiekszanie przezroczystosci portfela inwestycyjnego NFI Magna
Polonia S.A.

Realizowana od 1997 r. strategia ograniczania ilosci pakietow mniejszosciowych wplyneta
na wydatne zwiekszenie przezroczystosci struktury aktywéw NFI Magna Polonia S.A.
wyrazajacej sie tym, ze udziat pakietow mniejszosciowych spoélek z Programu NFI zmalatl z
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56,8% w dacie 31 grudnia 1995 r. do 0,5% w dniu 31 grudnia 2005 r. W efekcie
zarzadzania majatkiem NFI Magna Polonia S.A. w roku obrotowym 2005 osiagnieta
zostata dalsza pozytywna zmiana struktury aktywow i zwiekszona zostala przejrzystosc
spoltek portfela inwestycyjnego Funduszu.

po_trzecie — dokonywanie selektywnych inwestycji kapitalowych i w instrumenty rynku
pienieznego zapewniajacych wzrost warto$ci Funduszu.

W ramach realizacji opisanego wyzej celu strategicznego w roku obrotowym 2005 NFI
Magna Polonia S.A. zainwestowal w udzialy spétki TB Opakowania Spoéika z o. o.
z siedziba w Tczewie kwote 6 100 tys. zi; obejmujac ponad 77% udzialow w tej spoice.
Spoétka TB Opakowania jest wiodacym w Polsce producentem folii opakowaniowych.

po czwarte - stworzenie dotychczasowym akcjonariuszom mozliwosci wyjscia

z inwestycji.

Przyjeta i realizowana strategia w 2005 r. zakladata mozliwosé przeksztalcenia Funduszu
w notowany na WGPW podmiot inwestujacy w spolki niepubliczne na zasadach sprivate
equity” i wykorzystania zgromadzonych srodkéw pienieznych Funduszu na nowe
inwestycje. U podstaw tej strategii lezato zalozenie, ze NFI Magna Polonia S.A. moze stac
sie podmiotem atrakcyjnym dla inwestorow instytucjonalnych, co umozliwitoby
dotychczasowym Akcjonariuszom wyjscie z inwestycji. W 2005 r. Fundusz przeprowadzit
wstepne analizy i studia koncepcyjne dotyczace przyszlej potencjalnej struktury prawnej i
organizacyjnej Funduszu i formy kontynuacji jego istnienia. Zbadano wstepnie
uwarunkowania formalne, podatkowe oraz oczekiwania potencjalnych inwestorow.

W swietle uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Funduszu, ktére odbyto sie w
dniu 13.04.2006 r. §ciezka umorzeniowa stala sie podstawowa opcja wyjscia dla obecnych
Akcjonariuszy z ich inwestycji w akcje Funduszu. Zgromadzona przez Fundusz gotowka

umozliwia zwrot wartosci dla Akcjonariuszy Funduszu ze sSrodkow Funduszu w

roku 2006.
2. Wynik finansowy Funduszu w roku 2005.

W 2005 roku Fundusz wypracowat zysk netto w wysokosci 4 589 tys. zt. Osiagniecie
dodatniego wyniku finansowego byto mozliwe dzieki zrealizowanym zyskom z inwestycji w
kwocie 3 887 tys. zt oraz dobrym wynikom finansowym spotek zaleznych. Fundusz
wykazat 3 944 tys. zt udziatu w ich zysku netto. Odnotowano réwniez zysk z tytulu
dodatnich réznic kursowych w kwocie 1 729 tys. zl.
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3. Przychody w roku 2005.

W 2005 roku Fundusz sprzedal udzialy w 10 spoétkach mniejszosciowych, 1
stowarzyszonej oraz akcje 8 spolek z portfela pozostatych jednostek. Przeprowadzono

takze szereg transakcji sprzedazy dluznych papieréw wartosciowych.

Zrealizowane zyski z inwestycji wyniosty w 2005 roku ogétem 3 887 tys. zt i zlozyly sie na
nie nastepujace pozycje:

» sprzedaz udziatéw mniejszo§ciowych 709 tys. zi,

= sprzedaz dtuznych papieréw wartosciowych 2 790 tys. zi,

= sprzedaz udzialéw w spélkach stowarzyszonych 40 tys. zi,

= sprzedaz udzialéw w pozostalych spotkach 348 tys. zi.

4. Koszty Funduszu w roku 2005.

Koszty operacyjne za rok 2005 wyniosty 8 383 tys. zk. W poréwnaniu z rokiem 2004 byly
nizsze o 16 038 tys. zi. Na zmniejszenie kosztéw operacyjnych w decydujacym stopniu

wplyneto odwrécenie sie ujemnych réznic kursowych oraz nizsze koszty uslugi za

zarzadzanie.

Rok 2005 byt kolejnym rokiem obnizeniem wynagrodzenia za zarzadzanie wyplacanego
Firmie Zarzadzajacej. W roku 2005 wyplacone przez Fundusz wynagrodzenie wyniosto
6 398 tys. zt i bylo nizsze o 589 tys. zt niz w roku 2004.

5. Zmiany w sytuacji finansowej NFI Magna Polonia S.A. w latach 1999 - 2005

Gotéwka i instrumenty rynku pienieznego: W 2005 roku stan gotéwki i instrumentow

rynku pienieznego zmienil si¢ nieznacznie i wynosit na dzien 31 grudnia 2005 r. 142 617
tys. zt w poréwnaniu z 143 640 tys. zt na dzien 1 stycznia 2005 r.

Naleznosci: Na koniec 2005 roku naleznosci Funduszu réwniez byly na zblizonym

poziomie do wyniku na koniec 2004 roku i wynosily 6 872 tys. z1.

Zobowiazania: Na dzieri 31 grudnia 2005 roku Fundusz posiadal zobowiazania w kwocie

241 tys. zt. W poréwnaniu z poczatkiem roku stan zobowiazan byt nizszy o 238 tys. zl.

Wartosé aktywow netto na 1 akcje NFI Magna Polonia S.A. na dzie 31 grudnia 2005 r.

wynosita 6,82 i byla wyzsza o 15 gr niz w roku 2004.
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6. Zmiany w portfelu plynnym w roku 2005.

Portfel plynny (rozumiany, jako gotéwka, instrumenty rynku pienieznego, lacznie z
naleznosciami) na poczatku 2005 r. wynosit 150,5 min zt i stanowil odpowiednio 75,3%
aktywow Funduszu i 75,7% aktywow netto Funduszu. Na koniec 2005 r. warto$¢ portfela
plynnego zmniejszyla sie nieznacznie do kwoty 149,5 miln zt i stanowita 73,2% aktywow

Funduszu.

Zgodnie z przyjeta w latach poprzednich strategia ograniczania ryzyka deprecjacji PLN
w stosunku do EUR i USD i zréwnowazenia portfela ptynnego, czes¢ posiadanych zasobéw

gotéwkowych utrzymywana byta w USD (29% zasobow portfela ptynnego) oraz EUR (23%
portfela ptynnego).

7. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen

Fundusz ponosi ryzyko wahan kurséw walutowych majacych wplyw na jego wynik
finansowy i przeplywy pieniezne. Ryzyko to jest jednak zdywersyfikowane ze wzgledu na
fakt utrzymywania portfela instrumentéw finansowych w USD oraz EUR.

Fundusz narazony jest réowniez na ryzyko stopy procentowej. Naleznosci wiasne
wyceniane sa przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. W czes$ci umow
oprocentowanie zostalo okreslone w wysokosci st6p miedzybankowych aktualizowanych
kwartalnie lub obowiazujacych w dniu splaty, zatem stopy te nie sa jeszcze znane na
dzierh wyceny. W zwiazku z tym przy wycenie stosuje si¢ oprocentowanie obowigzujace na
dzien bilansowy. Istnieje, wiec ryzyko, ze faktyczne oprocentowanie bedzie nizsze niz
uwzglednione przy kalkulacji odsetek naliczonych. Dla depozytow bankowych oraz
wiekszosci dluznych papieréw wartosciowych warunki oprocentowania oraz rentownos§c¢
zostaly ustalone w chwili zawarcia kontraktu i nie podlegaja zmianom w zwigzku z

wahaniami stép procentowych.

Fundusz ponosi réwniez ryzyko kredytowe. Odzwierciedleniem maksymalnego obciazenia
Funduszu tym ryzykiem jest warto§¢ naleznosci handlowych, udzielonych pozyczek oraz
wartosé portfela zakupionych dtuznych papieréw wartosciowych.

W celu minimalizacji ryzyka kredytowego na udzielonych pozyczkach ustanawiane sa
prawne zabezpieczenia. W sktad portfela dtuznych papierow warto$ciowych wchodza
krotkoterminowe papiery warto§ciowe emitowane przez Skarb Panstwa oraz emitentow
posiadajacych dobra wiarygodnosc¢ kredytowa. Dzigki temu ryzyko ewentualnych strat jest

minimalizowane.
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Ryzyko cenowe w Funduszu zwiazane jest ze zmiana wartosci biezacej pozycji
wycenianych wedlug wartosci rynkowej. Jesli dana pozycja bilansowa wyceniana jest w
oparciu o ceny rynkowe, to zmianie ulega suma bilansowa, wymuszajac wykazanie zysku

lub straty. Dotyczy to w szczegélnosci notowanych papieré6w wartosciowych.

8. Rynkowa wycena Funduszu i notowania akcji Funduszu na WGPW w roku 2005.
Na wykresie 2 przedstawiono poréwnanie kapitalizacji Funduszu w latach 2000 - 2005.

W roku 2005 (31.12.2005) kapitalizacja Funduszu wynosita 186,3 min zt wobec
NAV 203,5 mln zt. Dyskonto ceny akcji Funduszu do wartosci NAV na 1 akcje w latach
2000 - 2005 bylo najmniejsze w roku 2005 i wynosilo 9,1%.

W 2005 roku notowania akcji NFI Magna Polonia S.A. wykazywaly tendencje wzrostowa.

W poréwnaniu do 31 grudnia 2004 r. (5,75 zt) kurs akcji Funduszu na 31 grudnia 2005 r.

byt wyzszy o blisko 8% i wyniost 6,20 zt za jedna akcje.
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Wykres 2 Wartoéé aktywoéw netto w odniesieniu do kapitalizacji Funduszu na dzieri 31 grudnia roku

obrotowego w latach 2000 — 2005

31.12.2001 31.12.2002 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2005

31.12.2000

H NAV OKapitalizacja Funduszu
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Rozdzial III
Zmiany w portfelu inwestycyjnym NFI Magna Polonia S.A.
w roku obrotowym 2005

1. Sprzedaz udzialéw spélek portfelowych.

Zgodnie z przyjeta strategia NFI Magna Polonia S.A. na rok 2005, Fundusz kontynuowat
generalne zalozenia strategii i programu dziatair przyjetych w 1997 r. w zakresie
sprzedazy spétek portfelowych z udzialem mniejszoSciowym z Programu NFI. W roku
obrotowym 2005 NFI Magna Polonia S.A. nie posiadat akcji i udzialéw spotek z udziatem
wiodacym wniesionych do Funduszu przez Skarb Pafistwa w procesie alokacji, ktére nie

bylyby w upadlosci.

2. Sprzedaz udzialéw spélek mniejszosciowych.
W roku obrotowym 2005 NFI Magna Polonia S.A. zrealizowat 19 transakcji sprzedazy
spolek portfelowych, w tym:

1) 10 transakcji sprzedazy spolek portfelowych z udzialem mniejszosciowym
z Programu NFI,

2) 1 transakcje sprzedazy spoiki portfelowej spoza Programu NFI zaliczanej do grupy
spolek zaleznych i stowarzyszonych,

3) 3 transakcje catkowitej sprzedazy spétek portfelowych z udziatem mniejszos§ciowym
stanowiace nowe inwestycje NFI Magna Polonia S.A. zaliczone do grupy pozostalych
oraz 5 transakcji w wyniku, ktérych sprzedano tylko czes¢ akcji spétek zaliczonych
do tego portfela.

W roku 2005 przychody ze sprzedazy spotek z udzialem mniejszosciowym z Programu NFI
wyniosly prawie 4 151 tys. z1, zysk na transakcjach wyni6sl blisko 709 tys. 2.

3. Sprzedaz udzialéw spdlek portfelowych spoza Programu NFI.

W roku obrotowym 2005 NFI Magna Polonia S.A. przeprowadzil 2 transakcje sprzedazy
udzialéw spoétek portfelowych spoza Programu NFI, w wyniku ktérych uzyskat przychéd w
kwocie 390 tys. zt i w tej samej wysokosci zysk.

Lacznie, w roku obrotowym 2005, przychody ze sprzedazy portfela spolek wyniosty 4 550
tys. zl, zysk wyniést 1 097 tys. zt.
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4. Pozostale wplywy ze spélek portfelowych

W roku obrotowym 2005 NFI Magna Polonia S.A. uzyskat dodatkowo wplywy ze spblek
portfelowych postawionych w stan likwidacji, wyplaty dywidendy i wplywy z tytulu

umorzenia akcji Spétek.

Lacznie wplywy do NFI Magna Polonia S.A. ze spétek portfelowych z powyzszych tytutow
wyniosty blisko 1.000 tys. zt.

5. Nowe inwestycje NFI Magna Polonia S.A.

W dniu 1 sierpnia 2005 r. NFI Magna Polonia S.A. nabyl pakiet 812 udziatow w Spétce TB
Opakowania Spétka z o.0. z siedziba w Tczewie, w tym 562 udzialy Fundusz objat w
ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego spoiki.

Laczna cena nabycia 812 udzialéw spoétki wyniosta 6 100 tys. zi.

Udziat NFI Magna Polonia S.A. w kapitale zakladowym spotki wyniost, w dacie zakupu
udziatow 77,3%.

W dniu 23 lutego 2006 r. NFI Magna Polonia S.A. nabyl, w drodze podwyzszenia kapitalu
zakladowego, 320 udzialow, za cene 2 560 tys. zt. W wyniku przeprowadzonej transakcji
udziat NFI Magna Polonia S.A. w kapitale Spotki wynosi obecnie 82,6%.

6. Portfel inwestycyjny spolek spoza Programu NFI.

Zestawienie najistotniejszych spétek portfelowych NFI Magna Polonia S.A. spoza

Programu NFI wg stanu na dzien 31 grudnia 2005 r. obrazuje ponizsze zestawienie.

Udzial NFI MP Udziat spotki w
w kapitale .2
. R o Wartosé aktywach
Lp Spotki/branza spolki na bilansowa | Funduszu na dziei
dzied 31.12.2005
31.12.2005 T
BRANZA INFORMATYCZNA
1 | QUMAK-SEKOM S.A. | 76,27% [ 17602 | 8,62%
SIEC HOTELI ~
2 | RT Hotels S.A. | 51,13% [ 13813 | 6,76%
SPOLKI NIERUCHOMOSCIOWE
3 Rakowice Sp. z 0. o. 93,00% 13 835 6,77%
4 JLaki Konstancifiskie” Sp. z o0.0. 19,17% 609 0,30%
5 ,Miedzyrzecze” Sp. z o.0. 19,22% 349 0,17%
INSTYTUCJE FINANSOWE
6 | Magna Investment Sp. z 0.0. I 74,00% I 0 | 0,00%
PRODUKCJA FOLII PCV/PE
7 | TB Opakowania Sp. z o0.0. ] 77,33% [ 4768 | 2,33%
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7. Stan portfela Spélek z udzialem mniejszoSciowym.

Sposréd 477 spélek z udzialem mniejszoSciowym whiesionych do NFI Magna Polonia S.A.
przez Skarb Pafistwa, w portfelu inwestycyjnym Funduszu pozostato, w dacie 31 grudnia
2005 r., 30 pakietow, w tym: 6 pakietow spolek skonsolidowanych.

- 2 pakiety o wartosci bilansowej wigkszej od O z1.

Laczna warto§¢ pakietu akcji spolek z udziatem mniejszoSciowym, na dzierr 31 grudnia
2005 r., wynosita 1 051 tys. zt, w tym wartoS¢ spotki Stradom S.A. wynositla w bilansie
Funduszu 985 tys. zt. Udziat tych pakietow w aktywach Funduszu stanowil 0,5% na dziefi
31 grudnia 2005 r.

W ksiegach NFI Magna Polonia S.A. znajduje sie 17 spétek z udziatem mniejszoéciowym’
bedacych w stanie upadtosci.

Ponizsze zestawienie przedstawia portfel najistotniejszych spolek z udziatem
mniejszo§ciowym oraz udzialéw w pozostatych j ednostkach wg stanu na dzien 31 grudnia

2005 r.

o n Procent
Wartoséé bilansowa osiadanego
Lp. Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej akcji i udzialow P kapitalug
(w tys. PLN) zakladowego

Mniejszosciowe NFI 1,051
1 STRADOM S.A. 985 9,64%
2 Bialskie Fabryki Mebli S.A. 66 1,12%
3 Przedsiebiorstwo Robét Komunikacyjnych S.A. - 2,23%
4 Bielskie Zaklady Przemyshu Lniarskiego ,Lenko” S.A. - 1,93%
5 Zaklady Mebli Gietych S.A. - 1,99%
6 Malopolski Przemyst Drzewny S.A. - 2,53%
7 Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe BAWOMOX - 1,93%

S.A.
8 Zaklady Podzespoléw Radiowych ,MIFLEX” S.A. - 1,93%
9 LFAGUM-STOMIL” S.A. - 1,93%
10 Kielecka Centrala Materialéw Budowlanych S.A. - 0,18%
11 Fabryka Dywanow ,Kowary” S.A. - 1,09%
12 Zaktady Budowy Maszyn i Gérnictwa CZESTOCHOWA - 1,93%

SA w likwidacji
13 | Warszawskie Zaktady Fotochemiczne FOTON S.A. - 1,93%

w likwidacji

Udzialy w pozostalych spélkach 1,052
14 Laki Konstancinskie Sp. z o0.0. 609 19,17%
15 Miedzyrzecze Sp. z 0.0. 349 19,22%
16 Karen Notebook S.A. 94 1,19%
17 Przy Parku Sp. z o.0. - 19,17%
18 Hotel Grapa” Sp. z 0.0. w likwidacji - 19,13%
19 Centrozap S.A. - 2,94%
20 Automarket.pl S.A. w likwidacji - 18,82%

Wartosé bilansowa portfela spotek z udzialem mniejszoSciowym na dzien 31.12.2005 r.
wynosi lacznie 2 103 tys. zi.
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Rozdzial IV

Posiedzenia Zarzadu Funduszu

1. W roku obrotowym 2005 Zarzad Funduszu odby! ogélem 33 posiedzenia,

podejmujac 35 uchwal.

Zarzad podejmowal decyzje dotyczace NFI Magna Polonia S.A. w formie uchwal, na

podstawie przepisow:

Umowy z dnia 12 lipca 1995 r. o zarzadzanie majatkiem Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego S.A.,

ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich
prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202 z pozniejszymi zmianami),

Kodeksu spotek handlowych — ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. (Dz. U. Nr 94,
poz. 1037 z dalszymi zmianami),

Statutu Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. uchwalonego
w dniu 15 grudnia 1994 r. z pdzniejszymi zmianami,

ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. prawo o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi (Dz. U. Nr 118, poz. 754 z pézniejszymi zmianami), zmienionej w dniu
20 lipca 2005 r. ustawa o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539),

ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. Nr 121 z 1994 r. poz.
591 z pb6zniejszymi zmianami),

rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 22 grudnia 1995 r. w sprawie szczeg6lnych
warunkéw, ktérym powinna odpowiada¢ rachunkowosé narodowych funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 2, z 1996 r., poz. 12),

rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych
(Dz. U. Nr 139, poz. 1569 z pézniejszymi zmianami), zmienionego rozporzadzeniem
Rady Ministréw z dnia 21 marca 2005 r.(Dz. U. Nr 49, poz. 463) oraz
rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w tej sprawie
(Dz. U. Nr 209, poz. 1774),

ustawy z dnia 14 listopada 2003 roku o zmianie ustawy Kodeks pracy (Dz. U. Nr
213, poz. 2081),

innych, obowiazujacych przepisoéw prawa.
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2. Przedmiotem posiedzeir Zarzadu byly obszary dotyczace m.in. nastepujacych

spraw:

1)
2)

3)

4)

S)
o)

realizacji umowy o zarzadzanie majatkiem Funduszu,

realizacji decyzji inwestycyjnych Firmy Zarzadzajacej w odniesieniu do spétek
portfelowych Programu NFI,

realizacji decyzji inwestycyjnych Firmy Zarzadzajacej w odniesieniu do spoétek
portfelowych spoza Programu NFI,

realizacji decyzji Firmy Zarzadzajacej dotyczacych sprzedazy spotek portfelowych,
udzielenia gwarancji korporacyjnej i pozyczki pienieznej,

opracowania propozycji i wdrozenia:

- zmian w Statucie NFI Magna Polonia S.A.,

- zmian w Regulaminie Walnych Zgromadzeii NFI Magna Polonia S.A.,

- opracowanie Oswiadczenia o przestrzeganiu w NFI Magna Polonia S.A. zasad Ladu
ublicznych 2005”.

artych w ,Dobrych praktykach w spétkach

AL VV L0 p

Korporacyjnego zaw

Nadto, w roku obrotowym 2005, prace Zarzadu koncentrowaly sie na:

1)
2)
3)

4)

efektywnosci zarzadzania portfelem inwestycyjnym,

zmianach w strukturze aktywoéw Funduszu,

poszukiwaniu wysokooptacalnych projektéw inwestycyjnych o krotkim czasie zwrotu
kapitaléow (umowa inwestycyjna z TB Opakowania Spolka z o. 0. z siedziba
w Tczewie),

wychodzeniu z inwestycji.

Wysilek Zarzadu Funduszu skierowany byl przede wszystkim na:

1)
2)
3)
4)

wzrost wartosci majatku Funduszu,
uzyskanie dodatniego wyniku finansowego netto,
ograniczenie kosztéw dziatalnosci Funduszu,

racjonalizacji programu inwestycyjnego.

Wyniki podejmowanych dziatafi, przez Zarzad Funduszu, zobrazowane zostaly w
niniejszym sprawozdaniu z dziatalnosci Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna

Polonia S.A. za rok 2005.
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Rozdzialt V
Umowy zawarte w roku 2005 przez Fundusz oraz transakcje

z podmiotami powiazanymi

1. W okresie sprawozdawczym, obejmujacym rok obrotowy 2005, Fundusz zawieral

szereg uméw, ktérych przedmiotem byly m.in.:

1)

2)
3)

umowy sprzedazy pakietéw akcji spotek z portfela inwestycyjnego wniesionych w
procesie alokacji i spolek spoza Programu NFI,
umowy udzielenia pozyczek pienieznych spétkom portfelowym,

umowy gwarancji bankowych oraz ustanowienia kaucji gwarancyjnych,

2. Informacja o umowach znaczacych dla dzialalnosSci Narodowego Funduszu

Inwestycyjnego Magna Polonia S.A.

W roku obrotowym 2005 znaczacych uméw dla dzialalnosci Narodowego Funduszu

Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. nie zwierano.

W okresie sprawozdawczym podstawowa umowa dla dziatalnosci Funduszu byta umowa o
zarzadzanie majatkiem NFI zawarta 12 lipca 1995 r. pomiedzy Funduszem a Firma
Zarzadzajaca Chase Gemina Polska Spoélka z o.0. (obecnie AIB WBK Fund Management

Spétka z o.0.), ktéra przedstawiona zostata w rozdziale I niniejszego sprawozdania.

3. Opis transakcji z podmiotami powiazanymi, w ktérych jednorazowa lub laczna

wartoéé transakcji zwarta przez podmiot powiazany w okresie 12 miesiecy

przekracza wyrazona w zlotych rownowartosé 500 tys. EURO.

1)

2)

W dniu 28 stycznia 2005 r. NFI Magna Polonia S.A. zawar! z Bankiem Zachodnim
WBK S.A. Aneks Nr 4 do umowy o kredyt w rachunku biezacym do kwoty 3.000
tys. zt. W drodze tego Aneksu strony ustality, ze Fundusz dokona ostatecznej splaty
wykorzystanego kredytu w dniu 28 lutego 2005 r.

W dniu 28 lutego 2005 r. NFI Magna Polonia S.A. zawart z Bankiem Zachodnim
WBK S.A. Aneks Nr 5 do umowy o kredyt w rachunku biezacym do kwoty
3.000 tys. zt. W drodze tego Aneksu strony ustalily, ze Fundusz dokona ostatecznej
sptaty wykorzystanego kredytu w dniu 30 kwietnia 2005 r.
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3) W dniu 27 kwietnia 2005 r. NFI Magna Polonia S.A. zawart z Bankiem Zachodnim
WBK S.A. Aneks Nr 6 do umowy o kredyt w rachunku biezacym do kwoty 3.000
tys. zt. W drodze tego Aneksu strony ustalily, ze Fundusz dokona ostatecznej sptaty

wykorzystanego kredytu w dniu 30 kwietnia 2006 r.

4. Informacja o zaciagnietych kredytach, umowach pozyczek z uwzglednieniem

terminéw ich wymagalnosci.

W roku obrotowym 2005 obowiazywaly postanowienia umowy o kredyt w rachunku
biezacym z dnia 18 kwietnia 2002 r. zawartej pomiedzy Funduszem a Bankiem

Zachodnim WBK S.A.

Jak podano w ust. 3 pkt 1 niniejszego sprawozdania Bank udzielit Funduszowi kredytow

w rachunku biezacym w wysokosci 3.000 tys. zt, w drodze Aneksoéw ustalone zostalo, ze

termin ostatecznej splaty kredytu przypada na dzien 30 kwietnia 2006 r.

5. Informacja o udzielonych w 2005 roku pozyczkach, poreczeniach i gwarancjach.

Lp. Nazwa spotki Kwotat;):iz;;zki (w Termin wymagalnosci
L. TB Opakowania Sp. z 0.0. 500 30 wrzes$nia 2005 r.
2. Q“mak‘sl‘il;;’g)zg;j; Bwaranda 5.000 31 maja 2006 r.

1) W dniu 20 kwietnia 2005 r. NFI Magna Polonia S.A., na wniosek Zarzadu Qumak
Sekom S.A., udzielil Gwarancji Korporacyjnej na rzecz Raiffeisen Bank Polska S.A. w

wysokosci 5.000 tys. zI z terminem waznosci do dnia 31 maja 2006 r. Powyzsza

gwarancja stanowi zabezpieczenie splaty kredytu.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego NFI Magna Polonia S.A. udzielona

przez Fundusz Gwarancja Korporacyjna na rzecz Raiffeisen Bank Polska S.A.

wygasla.

2) W dniu 12 lipca 2005 r. NFI Magna Polonia S.A. zawart z TB Opakowania

Spétka z 0.0. umowe pozyczki na kwote 500 tys. z1.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego NFI Magna Polonia S.A. pozyczka

wymieniona w punkcie 1 zostata splacona.
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6.

Informacja o stanie posiadania akcji Funduszu lub uprawniefi do nich (opcji)

przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Fundusz.

Zgodnie z posiadanymi przez Fundusz informacjami liczba akcji Funduszu bedacych w

posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych przedstawia sie nastepujaco:

7.

= Zarzad:
saden z Cztonkow Zarzadu Funduszu nie posiada akcji NFI Magna Polonia S.A.
= Rada Nadzorcza:

zaden z Czlonkéw Rady Nadzorczej Funduszu nie posiada akcji NFI Magna Polonia

S.A.

Warto$é wynagrodzeii, nagréd lub korzysSci, w tym wynikajacych z programéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym
programéw opartych na obligacjach z prawem pierwszefistwa, zamiennych,
warrantach subskrypcyjunych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej
formie), wyplaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych w przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to,
czy byly one odpowiednio zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podzialu zysku;
oraz informacje o wartosci wynagrodzeii i nagréd otrzymanych z tytulu pelnienia

funkcji we wladzach jednostek podporzadkowanych

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu NFI Magna Polonia S.A. z tytutu zasiadania w radach

nadzorczych spétek zaleznych w 2005 roku wyniosly:

Lp. | Imie i nazwisko w tys. z1
1 | Jerzy Bujko 88

2 | Witold Radwariski 43
3 | Marzena Tomecka 60
Ogélem 191

Poza wymienionymi powyzej kwotami Zarzad nie otrzymywat innych wynagrodzeri, ani

nagréd od jednostek podporzadkowanych Funduszu.
Z tytutu pelnionych funkcji Zarzad nie pobierat bezposrednio od Funduszu zadnego

wynagrodzenia.
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Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej NFI Magna Polonia S.A. wyptacone przez NFI
Magna Polonia S.A. w 2005 roku wyniosly:

Lp. | Imie i nazwisko w tys. zi
1| Robert Ciszek 14

2| Beata Urszula Dobrucka 66

3| Marek Gluchowski 63

4| Agata Rowifiska 2

5| Jerzy Smagowski 66

6 | Marian Struzycki 81

7 | Krzysztof Urbanski 81
Ogodlem 373

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie pobierali wynagrodzen, ani nie otrzymywali nagréd i
wynagrodzen z zysku od jednostek podporzadkowanych.

8. Zaliczki, kredyty, pozyczki i gwarancje udzielone osobom zarzadzajacym i
nadzorujacym Funduszu oraz oddzielnie w przedsiebiorstwach jednostek
wiodacych, od niego zaleznych i z nim stowarzyszonych (dla kazdej grupy

osobno).

W 2005 r. Fundusz ani jego spétki wiodace, zalezne i stowarzyszone nie udzielaly zadnych
zaliczek, kredytow, pozyczek i gwarancji czlonkom Zarzadu Funduszu i czlonkom Rady

Nadzorczej Funduszu.
9. Informacje dotyczace umowy o badanie sprawozdania finansowego

W dniu 8 wrzesnia 2003 r. NFI Magna Polonia S.A zawar! umowe o przeprowadzenie
badania oraz przegladu sprawozdania finansowego ze Spdétka PricewaterhouseCoopers
Sp. z 0.0. Zgodnie z umowa badanie dotyczy nastepujacych okresow:

od 1 stycznia 2003 r. do 31 grudnia 2003 r.

od 1 stycznia 2004 r. do 31 grudnia 2004 r.

od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r.

Przeglady beda przeprowadzone wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2003 r., 30 czerwca
2004 r. oraz 30 czerwca 2005 r.

Zgodnie z Aneksem nr 1 z dnia 31 marca 2005 roku Spoétka PricewaterhouseCoopers
Sp. z 0.0. zobowiazala sie do przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy kapitatlowej NFI Magna Polonia S.A. za okres od 1 stycznia 2004 r. do
31 grudnia 2004 r.
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W Aneksie nr 2 z dnia 1 sierpnia 2005 roku strony postanowily, ze
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. przeprowadzi badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r.
W dniu 27 pazdziernika 2005 r. zawarto Aneks nr 3 dotyczacy przegladu pakietow
konsolidacyjnych oraz ustalenia wartosci godziwej aktywow netto.

Laczne wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych za
badanie sprawozdania finansowego wyniosto:

w 2005 r. — 54 tys. zt (kwota nie obejmuje podatku od towar6w i ustug)

w 2004 r. - 54 tys. zt (kwota nie obejmuje podatku od towardw i ustug).

Laczne wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych za

badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wynioslo:
w 2005 r. — 32 tys. zt (kwota nie obejmuje podatku od towaréw i ustug)

— YN w vy
W 2004 1. - 42 tys. zt (kwota nie obejmuje podatku od towaréw i ustug).

Za przeglad sprawozdania finansowego za 1 péirocze 2005 r. zaptacono 45 tys. Zi,
natomiast za przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego kwote 42 tys. zt.
Dodatkowo zaptacono kwote 36 tys. zt z tytutu przegladu pakietow konsolidacyjnych na
dzieni 1 stycznia 2004 r., 30 czerwca 2004 r. na dzien 31 stycznia 2005 r., 30 czerwca
2005 r. spolek zaleznych oraz weryfikacji wyceny aktywow netto do wartosci godziwej
spolki TB Opakowania Sp. z 0.0. W 2004 r. za przeglad sprawozdania finansowego za I
polrocze 2004r. zaplacono 45 tys. zt. Wszystkie powyzsze kwoty nie obejmuja podatku od

towardéw i ustug.
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Rozdzial VI
Strategia dzialania NFI Magna Polonia S.A.
w latach 2006 - 2007.

1. Zmiana strategii NFI Magna Polonia S.A.

W dniu 13 kwietnia 2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie NFI Magna Polonia S.A.
podjeto Uchwale w sprawie ustalenia zadan dla Firmy Zarzadzajacej wynikajacych ze
zmiany strategii Akcjonariuszy w stosunku do Narodowego Funduszu Inwestycyjnego
Magna Polonia S.A. NWZ Funduszu tym samym zatwierdzito zadania dla Firmy
Zarzadzajacej oraz cele zarzadzania majatkiem NFI Magna Polonia S.A. okreslone w

Uchwale Rady Nadzorczej Funduszu z dnia 6 marca 2006 r.

Wobec decyzji Akcjonariuszy Funduszu zmianie ulega strategia NFI Magna Polonia S.A.
W swietle nowej strategii zmieniaja sie rowniez cele do realizacji oraz zadania Firmy

Zarzadzajace;.
2. Podstawowe cele strategiczne NFI Magna Polonia S.A. na lata 2006 i 2007

Podstawowe cele strategiczne wyznaczone przez Akcjonariuszy Funduszu to:

1) zbycie w terminie 5 kwartaléw liczac od pierwszego kwartalu kalendarzowego po
dniu odbycia Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcji i udziatow w Spoétkach
Portfelowych Funduszu,

2) postawienie, po uplywie terminu, o ktérym mowa W pkt 1, do dyspozycji
Akcjonariuszy §rodk6éw pienieznych po przeprowadzonych transakcjach sprzedazy

Spoétek Portfelowych w okresie 2006 i 2007 roku.

W ramach realizacji powyzszych celéw strategicznych, NFI Magna Polonia S.A. do dnia
31 grudnia 2006 r. moze podejmowac krétkoterminowe inwestycje majace na celu

maksymalizacje wplywow ze sprzedazy akcji i udzialtéw Spotek Portfelowych Funduszu.
W swietle nowej strategii Funduszu podstawowym celem Zarzadu Funduszu jest

realizacja i zwrot warto§ci dla Akcjonariuszy Funduszu oraz w konsekwencji

umozliwienie Akcjonariuszom Funduszu wyjscia z inwestycji w akcje Funduszu.
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3. Program dzialai Firmy Zarzadzajacej w zakresie zarzadzania majatkiem

Funduszu na lata 2006 i 2007
1) Dziatania w zakresie spéotek mniejszosciowych

Dzialania Funduszu w zakresie pozostalego w aktywach NFI Magna Polonia portfela

spolek mniejszosciowego beda stanowié¢ kontynuacje dziatan prowadzonych w latach

wczesniejszych.

Fundusz nie ma realnego wplywu na zarzadzanie spotkami z tego portfela, ktore jest
domena funduszu wiodacego lub inwestora, ktéry zakupit pakiet wiodacy akcji spotki.
Dotychczasowe dziatania Funduszu beda wiec kontynuowane i beda polegaly na:
*« podejmowaniu przez Fundusz dziatari, w zakresie sprzedazy pakietéw akcji
nalezacych do Funduszu,

= prowadzeniu nadzoru wlascicielskiegop w drodze monitoringu  sytuacji

ekonomicznej Spétek, monitoringu Walnych Zgromadzen itp.
2) Dziatania w zakresie spotek zaleznych

Dzialania Funduszu w zakresie spotek zaleznych beda skoncentrowane na
przygotowaniu Spélek do sprzedazy, poszukiwaniu inwestora i zbyciu udzialéw w

horyzoncie 2006 r.— 2007 r.

W stosunku do Qumak-Sekom S.A. zaktada sie upublicznienie Spéiki i wprowadzenie
akcji Spotki do obrotu na WGPW w 2006 r.

3) Dziatania w zakresie zwrotu wartosci dla Akcjonariuszy

Podstawowym celem strategicznym realizowanym przez Narodowy Fundusz
Inwestycyjny Magna Polonia S.A. w latach 2006 - 2007 bedzie realizacja i zwrot
wartosci dla Akcjonariuszy z inwestycji w akcje NFI Magna Polonia S.A.

Pierwsze decyzje w tej sprawie podjete zostaly przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
w dniu 13 kwietnia 2006 r., ktére upowaznitlo Zarzad Funduszu do skupu akcji

wlasnych w celu ich umorzenia.
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Podjete decyzje daja Akcjonariuszom Funduszu mozliwo$¢ zbycia akcji na takich

samych warunkach i w takiej samej proporcji oraz wyplacenie im wszystkich

dostepnych srodkéw pienieznych Funduszu z uwzglednieniem rezerw na koszty

zobowiazania NFI Magna Polonia S.A.

1

Przewiduje sie, ze proces zwrotu wartosci Akcjonariuszom z akcji Funduszu przebiegac

bedzie w latach 2006 — 2007.

W‘OMQQ LQM A

Marzena Tomecka) Witold Radwanski Piotr Oskroba Robert Bozyk

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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OSWIADCZENIA ZARZADU
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A.

W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Zarzad Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania sprawozdania finansowego za 2005 r. zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego
badania spehiali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z badania, zgodnie z
wiasciwymi przepisami prawa krajowego.

W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. o$wiadcza, ze wedle ich najlepszej
wiedzy, sprawozdanie finansowe za 2005 r. i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaly zgodnie z
obowiazujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkows i finansowg Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. oraz jego
wynik finansowy oraz ze sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Narodowego Funduszu Inwestycyjnego
Magna Polonia S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju, osiggnig¢ i sytuacji Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego Magna Polonia S.A., w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

W@WAQQ t@/\/\ : ﬁ;’ fiqle Robort

\/Marzena Tomeck? Witold Radwariski Piotr Oskroba Rdbert Bozyk
Prezes Zarzadu Wiceprezes Wiceprezes Wiceprezes
Zarzadu Zarzadu Zarzadu

Warszawa, dn. 27 czerwca 2006 r.




Narodowy Fundusz Inwestycyjny

Magna Polonia S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.




PRICEWATERHOUSE(QOPERS

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
Al. Armii Ludowej 14
. T 00-638 Warszawa, Polska
Raport z badania sprawozdania finansowego Telefon +48 (0) 22 523 4000

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej | Faks +48(0) 22523 4040
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. www.pwe.com/pl

Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. z siedzibg w Warszawie, przy Al.
Jana Pawia Il 25 (zwanego dalej ,Funduszem”). Badaniu podlegato sprawozdanie finansowe
obejmujace:

(a) wprowadzenie do sprawozdania;

(b) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 r., ktory po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 204.233 tys. z,

(c) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r. wykazujacy
zysk netto w kwocie 4.589 tys. 7t

(d) zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005
r. wykazujace zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwotg 4.589 tys. zh

(e)rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.
wykazujacy wplywy pieniezne netto w kwocie 32.123 tys. z1;

(f) zestawienie portfela inwestycyjnego na dzien 31 grudnia 2005 r.;
(g) dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Funduszu oraz osobe, kitorej
powierzono prowadzenie ksiagg rachunkowych, dnia 27 czerwca 2006 r. Raport powinien by¢
odczytywany wraz z opinig niezaleznego biegtego rewidenta dla Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A.
z dnia 27 czerwca 2006 r. dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia o
sprawozdaniu finansowym wyraza ogdlny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania.
Whiosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczegdinych pozycji sprawozdania
badz zagadnien, ale zaklada nadanie poszczeg6inym ustaleniom odpowiedniej wagi
(istotnosci), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktow na rzetelno$¢ i prawidtowosc
sprawozdania finansowego..

Raport zawiera 16 kolejno ponumerowanych stron i skiada sig z nastepujacych czesci:

Strona
I.  Ogélna charakterystyka FUNAUSZU .........ccoiiiiiiiineniniiii 2
Il. Informacje dotyczace przeprowadzonego 0Y=T0 12 1 11- DEU OO TR U PP
[Il. Charakterystyka wynikéw i sytuacji finansowe;j JEANOSHKI....vevcvreeericiricc e 4
IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego eteeerrrrreeeerrenaeessntnnesianss O
V. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta.............cccocrireerieeceieniissesnneecneenne. 19

Dziatajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajacy badanie:

M/ /é\z&MY\)\Q chWMMCOOMSrWJD

Andrzej J. K®nopacki

Czionek Zarzadu Spotka wpisana na liste podmiotéw
Biegty Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 1750/287 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 27 czerwca 2006 r.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 00 wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st Warszawy, XIl Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000044655. Siedzibg Spbiki jest Warszawa, Al Armii Ludowej 14. Kapital zakladowy wynosi 5358 850 PLN Czlonkami
Zarzadu sa: George Johnstone, Antoni F Reczek, Adam Celiiski, Andrzej J. Konopacki, Grzegorz Skrzeszewski, Antoni Tymiriski, Piotr Walifiski, Artur Ziobro, Halina Koniecka - Maliszewska,
Ewa Sowifiska, Wojciech Maj, Miroslaw Szmigisiski, Waldemar Lachowski, Sebastian Dziadek, Tomasz Reinfuss, Reginald Webb, Michal Mastalerz, Zuzanna Mrugala




Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Ogéblna charakterystyka Funduszu

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(9)

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A. jest spétkg akcyjng z siedziba
w Warszawie, przy Al. Jana Pawfa |l 25. Fundusz prowadzi dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

Fundusz zostat utworzony aktem notarialnym z dnia 15 grudnia 1994 r. przez Ministra
Przeksztalcen Wiasnosciowych dziatajacego w imieniu Skarbu Panstwa. Fundusz
zostal zarejestrowany w XVI Woydziale Gospodarczo-Rejestrowym w Sadzie
Rejonowym w Warszawie pod numerem RHB 43364. W dniu 24 czerwca 2001 r. Sad
Rejonowy w Warszawie wydat postanowienie o wpisie Funduszu do Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem 0000019740.

Dla celéw rozliczen z tytutu podatkéw Funduszowi nadano dnia 28 listopada 1995 r.
numer NIP 118-00-87-290. Dla celéw statystycznych jednostka otrzymata dnia 17
listopada 1995 r. numer REGON 011140008.

Fundusz prowadzi dziatalnosé na podstawie Ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks

spolek handlowych (z pdzniejszymi zmianami) oraz Ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r.

o Narodowych Funduszach Inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202 z
1993 r. z pdzniejszymi zmianami).

Na dzien 31 grudnia 2005 r. kapitat akcyjny Funduszu wynosit 3.006 tys. zt i dzielit sie
na 30.056.124 akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda.
Zestawienie akcjonariuszy Funduszu posiadajacych ponad 5% akcji Funduszu jest
zawarte w zatgczniku nr 1 do noty 12 do sprawozdania finansowego.

W roku obrotowym cztonkami Zarzadu Funduszu byli:

o Jerzy Bujko Prezes Zarzadu
. Witold Radwanski Wiceprezes Zarzadu
° Marzena Tomecka Wiceprezes Zarzadu

W dniu 19 maja 2006 r. Pan Jerzy Bujko zlozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu
oraz czionkostwa w Zarzadzie. W dniu 5 czerwca 2006 r. Rada Nadzorcza powotata na
Prezesa Zarzadu Panig Marzene Tomeckg oraz na Wiceprezeséw Zarzadu Pana
Roberta Bozyka oraz Pana Piotra Oskrobe.

Jednostkami powigzanymi z Funduszem na dzien 31 grudnia 2005 r. byty:

Grupa Kapitatowa Allied Irish Banks plc znaczacy inwestor
w tym Bank Zachodni WBK S.A. Znaczacy inwestor
Grupa kapitatowa NIF Fund Holdings PCC Ltd znaczacy inwestor
Grupa Kapitatowa Elliott znaczacy inwestor
Qumak-Sekom S.A. jednostka zalezna
Rakowice Sp. z o.0. . jednostka zalezna
RT Hotels S.A. jednostka zalezna
TB Opakowania Sp. z o0.0. jednostka zalezna
Magna Investments Sp. z 0.0. jednostka zalezna
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(a) PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostata wybrana na biegtego rewidenta Funduszu
uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 13 czerwca 2003 r. na podstawie statutu Funduszu.

(b) PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz biegly rewident przeprowadzajacy badanie sa
niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

(c) Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 8 wrzesnia 2003 w
okresie od 15 maja do 27 czerwca 2006 r.
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A. 4
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 .

Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej jednostki

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wptywu inflacji. Ogoéiny wskaznik zmian poziomu cen
towaréw i ustug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniést w badanym roku 0,7%
(2004 r.: 4,4,%).

W badanym roku nizej opisane zjawiska mialy istotny wplyw na wynik finansowy oraz
sytuacje majgtkowa i finansowg Funduszu.

Na koniec roku obrotowego suma bilansowa wyniosta 204.233 tys. zt i byla wyzsza o
kwote 4.273 tys. zt od stanu na koniec 2004 r.

Zmianie ulegta struktura aktywow. Udziat portfela inwestycyjnego w aktywach ogotem
wynidst 36,6% i byt nizszy o 20,0 p.p. Bylo to przede wszystkim efektem sprzedazy
skiadnikéw portfela inwestycyjnego i utrzymywaniu wysokiego salda srodkow
pienieznych oraz innych aktywdw pienieznych, ktérych udziat w aktywach wzrést o 19,8
p.p. do poziomu 58,7%.

Portfel inwestycyjny wyniést 74.759 tys. zt na dzien 31 grudnia 2005 r. i skiadat sie
gléwnie z akaji i udziatéw w jednostkach zaleznych w kwocie 50.018 tys. zt (41.571 tys. zt
na koniec 2004 r.), obligacji korporacyjnych oraz certyfikatow depozytowych w kwocie
8.466 tys. zt (7.246 tys. zt na koniec 2004 r.), obligacji i bonéw skarbowych w tacznej
kwocie 14.172 tys. zt (58.566 tys. zt na koniec 2004 r.), portfela mniejszoSciowego w
kwocie 1.051 tys. zt (4.606 tys. zt na koniec 2004 r.) oraz akcji i udziatbw w innych
jednostkach o wartosci bilansowej 1.052 tys. zt (1.197 tys. zt na koniec 2004 r.).

Spadek salda o 38.427 tys. zt wynikat przede wszystkim ze zmniejszenia salda dtuznych
papieréw wartosciowych o kwote 43.174 tys. zt oraz sprzedazg spotek z portfela
mniejszosciowego o wartosci bilansowej 3.555 tys. zi. Spadek ten zostat czesciowo
skompensowany wzrostem salda udziatébw w jednostkach zaleznych o 8.477 tys. z
bedacego nastepstwem zakupu udziatow w spotce zaleznej oraz zyskow odnotowanych
przez spotki zalezne w trakcie roku obrotowego.

Na dzien bilansowy w poréwnaniu z koricem ubiegtego roku nastgpit wzrost salda
$rodkéw pienieznych o 42.151 tys. zt do poziomu 119.979 tys. zt (komentarz 3).

Saldo naleznosci wyniosto 6.872 tys. zt na koniec badanego roku obrotowego i sktadato
sie gtéwnie z naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek w kwocie 6.855 tys. zt.

W wyniku dokonanego nabycia udziatlow w spoice zaleznej powstata wartos¢ firmy w
kwocie 1.597 tys. z.. W 2005 roku dokonano odpiséw amortyzacyjnych w kwocie
974 tys. zt. W efekcie saldo wartosci firmy z wyceny wzrosto o 623 tys. zt do poziomu
2.554 tys. zt.

Struktura pasywéw nie ulegta istotnej zmianie. Na dzien bilansowy nadal giéwnym
zrodiem finansowania byly kapitaty wiasne, ktoérych udziat w sumie bilansowej wyniost
99,6% (99,5% na koniec 2004 r.). Kapitaly wiasne wyniosty 203.538 tys. zt na dzien
31 grudnia 2005 .
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A. 5
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Charakterystyka wynikéw i sytuacji finansowej jednostki (cd.)

Przychody z inwestycji w 2004 r. wyniosty 9.821 tys. zt i byly o kwotg 287 tys. zt nizsze
niz w ubiegtym roku.

Koszty operacyjne wyniosty w badanym roku obrotowym 8.383 tys. zt i byly o 16.038 tys.
zt ({j. o 65,7%) nizsze niz w 2004 r. Powyzszy spadek spowodowany byl przede
wszystkim odwréceniem ujemnych réznic kursowych, ktére na koniec 2004 roku wyniosty
15.557 tys. zt (komentarz 7).

Spadek pozostatych przychodéw operacyjnych o 3.884 tys. zt wigzat sie z nizszym niz
przed rokiem rozwigzaniem odpiséw aktualizujgcych i rezerw na sprawy sporne.

Saldo rezerw i odpiséw aktualizujgcych wyniosto 964 tys. zt a spadek salda o
1.862 tys. zt wigzat sie¢ z nizszymi odpisami aktualizujagcymi na utrate wartosci w
poréwnaniu do poprzedniego roku obrotowego.

W rezultacie Fundusz zanotowat zysk z inwestycji netto w wysokosci 477 tys. zt (w 2004
r. Fundusz osiggnaf strate z inwestycji netto w kwocie 13.166 tys. zt).

W zwigzku z malejacg liczba spdtek w portfelu Funduszu spadly w 2005 roku
zrealizowane i niezrealizowane zyski z inwestycji o 16.895 tys. zt do poziomu
4.112 tys. zt.

W 2005 roku Fundusz nie wykazywat obciazenia wyniku finansowego podatkiem
dochodowym, tym samym zysk brutto réwnat sie zyskowi netto i wyniost 4.589 tys. zt
(w 2004 roku zysk netto wyniést 7.880 tys. z1).

Osiagniecie przez Fundusz nizszego zysku netto w roku 2005 r. w stosunku do
poprzedniego roku obrotowego wplyneto na zmniejszenie si¢ wskaznika zysku na akcje
zwyklg z 0,26 zt na akcje w roku ubiegtym do warto$ci 0,15 zt na akcje w roku biezacym.
Wartosé¢ aktywdw netto na jedng akcje wzrosta w ciagu analizowanego roku z 6,67 zt na
koniec 2004 r. do 6,82 =zt na koniec badanego roku. Na dzien
31 grudnia 2005 r. akcje Funduszu na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie
S.A. byly wyceniane po 6,20 z, tj. z 9% dyskontem w stosunku do wartosci aktywow
netto przypadajgcych na jedna akcje.

Na dziatalno$¢ Funduszu w kolejnych okresach obrotowych wplywaé bedzie przyjecie
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 13 kwietnia 2006 r.
nowej strategii dziatalnosci. Zaktada ona zbycie w terminie pigciu kwartatow liczac od
pierwszego kwartatu kalendarzowego po dniu odbycia Nadzwyczajnego Wainego
Zgromadzenia akgji i udziatéw w spdtkach portfelowych Funduszu oraz postawienie do
dyspozycji Akcjonariuszy $rodkéw pienigznych po przeprowadzonych transakcjach
sprzedazy spotek portfelowych w okresie 2006 i 2007 roku. Akcjonariusze podjgli rowniez
uchwate upowazniajaca Zarzad do skupu akcji wiasnych celem ich umorzenia w liczbie
zapewniajacej osiagniecie 66 % ogolnej liczby gtoséw. Skup akcji ma nastapi¢ zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa, w sposob proporcjonalnie dotyczacy wszystkich
akcjonariuszy, co do ktérych znany jest ich stan posiadania akcji. Upowaznienie
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia dotyczy skupu akcji po cenie nie nizszej niz
6,83 zI za jedna akcje. W dniu 6 czerwca 2006 r. Zarzad ogtosit wezwanie na skup akcji
wiasnych ustalajac cene, po ktdrej nabywane beda akcje wiasne na 8 zt za akcje.

PRICEAMAIERHOUSE(COPERS




8 IO HSNOHITIR]

eley

000} 0‘00l 1z 096°661 £€Z'v0Z

o'l el £ze €29 1€671 ¥55°2

L'0 - (€'2¥) (29) LelL 69

6'8¢ 1'8S Z'vs LSLCY 828'LL 6.6°6L1

v'e v'e (z'0) (z1) ¥88'9 2189

9'0g 9'0¢ (0'vg) (22¥°8¢€) 98L°ELL 6S.v.

(%) eanpinyyg (%) eanpinns (%) 1z 'shy 1z 'sfy 1z 'sfy
1700221 1S 160022V LE euejwz  euejwz 140022V LE 1600221 LE

obamosueul} ejuepzomeuds 1foAzod yoAueigAim exlysiiopjerey)

N ™

ZJIejudawoy

emApie wapobo
AusoAm z Awlly 9$OLEBAA
BMADIE BuU|

suzdiuaid ppoIg
10$0UZS[EN
AulAoAisemui joj1i04

VMALINVY

"1 6002 etupnub ¢ eu SNV1Ig

"1 G00Z elupnib L op eluzahys | po AM0}0.qo )Oo. ez

obamosueuyly eiuepzomelds eiuepeq z Juodey
V'S eluojod eubey AulfoAisamu] zsnpun4 AmopoueN

N



B SYIJOP SNOHEIEOR]

0‘00! 0‘001 L2 e1ZY 096'661 £eT'v0T emAsed wejobo
6‘66 9'66 £C 685V 6v6'861 8€6°€02
o'y 2'C (8Lv) (162°¢) 088°'L 685 ojau yshz
6'0 8'c g8'oge G209 68.°1L vL8. yoAibalgn je; z yiuhm AuojeizpodsiN
(9'¢) (g'e) - - (621°1) (621°2) Ruaohim ifoeziienpie z jeydey
Z'.6 1'96 0’ §68'L 65E V61 VL2961 Amosedez feydey
(c'0) (5'0) - - (956) (956) e10Aqz op susem sloyy
G'L Gl - - 900°¢ 900°¢ Aulfoxe teydey

4 Ausemm jendeyy
) ¥0 (c1e) (91¢) LL0°L 669
Z'0 Z'0 (0°12) (06) Ty 8ce Ausohm z emiazey
L0 10 GLL r4) 0L 9Ll MOS8 0AZPAI BIUSZONZOY
Z'0 1’0 (L'6Y) (8g2) 8.v L¥Z BlUBZRIMOQOZ

VMASYd

(%) eanpinng (%) eanpnng (%) 1z 'shy 1z 'sky 1z 'shy
1$002°CL'LE  A16002°ZL°LE  euelwz euelwz i p00Z'ZLLE A1G00Z°TLLE  ziejudwoyy

('p2) "1 G00Z elupnib Lg eu SNYIE

obamosueuly ejuepzomelsds 1[oAzod ysAueiqim eyAisfuapereyn Al

"1 G00Z elupnib L op eluzoAys | po AMmo030.1q0 )o. ez

obamosueuy ejuepzome.ds ejuepeq z podey

V'S eiuojod eubepy Aulfokysamu] zsnpun4 Amopo.uepN



8 SUIIOY SNOHEIMMDR]

el 685V opniq )sAz

0'001 , 0001 (z9z'12) (8¥¥'6) wsjobo A1zsoy

0'00L 0'001 €016 180Vl watobo Apoyohzid

(8'1v) (16z°¢) 088’ 685 opau ysAz

(0'o0}) (6¢) 6¢ 0 Amopoyoop yejepod

(S1v) (zsze) A% 685’V onniq yshz

(G'1¥) (zsz¢) (RZ: 9] 68S'Y feulfoeiado 1osoujeteizp eu ysAz

8'6G £'62 (¥'08) (G68°9L)  200°1Z Zly oL'6 tloAisemul z (Ajens)

PISAZ aueMOZIjeaizZalU | SURMOZI|RSLZ

(9'c01) evocl (991°¢1) LY onou ifshysamur z JIuAp

€0l z'ot (6'59) (z98'1L) (9z8°2) (¥96) 8 _ aoklnziienpe Asidpo | Amiezey

L0 [ e'elS 98 (G1) (1o1) sulkoeiado Ajzsoy opejsozod

9'68 1'88 (£'69) (geo9l)  (LZ¥+v2) (c8¢'8) L aulfoelsado Ajzsoy

an L'0 (v'26) (¥88°¢) 886'¢ 70l 9 auffoeiado Apoyohzid efeysozod

8'8Z 0'0L (8'2) (282) 80101 128'6 g tlohysemul z Apoyohzid

(%) eanpinng (%) eanpinng (%) 1z sy 1z sy 1z sy

1 $002°ZL°LE "1600Z2°ZL°1LE euelwz  euelwyz A H00Z'ZTLLE  A1G00ZTLLE  ZIBjUdWOY

"1 G00Z elupnib L op eiuzoA)s | po AM0j0.qo Yol eZ
LVHLS | MOMSAZ MANNHOVY

('p2) oBomosueuly eluepzomeads 1foAzod yosAuesghim eyhishiepeieyd Al

"1 600z elupnib Lg op eluzakys | po AM0}0.1q0 YOo. ez
obamosueuly ejuepzomelids eijuepeq z jodey
V'S eiuojod eubep Aulfahisamu| zsnpun4 AmopoueN



Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A. 9
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

1. Portfel inwestycyjny

Wartosé portfela inwestycyjnego zmalata o 38.427 tys. zt do poziomu 74.759 tys. zt na koniec
badanego roku obrotowego. Na zmiany warto$ci netto portfela ziozyly sig:

2005r.
Zwiekszenia z tytutu: tys. zt
zakupu dtuznych papieréw wartosciowych 147.317
zakupu akgji i udziatdw w jednostkach zaleznych 6.100
wyceny portfela inwestycyjnego 529
udziatu w zyskach netto spdtek wiodgcych, zaleznych i stowarzyszonych - 3.944
odsetek naliczonych od dtuznych papieréw wartosciowych 85
odpiséw na utrate wartosci 51
zakupu akgji i udziatéw w pozostatych jednostkach krajowych 5645
163.671
Zmniejszenia z tytutu:
wykupu dtuznych papieréw wartogciowych 191.049
sprzedazy udziatdbw mniejszosciowych 3.555
sprzedazy akgji i udziatow w pozostatych jednostkach krajowych 5.660
odpisdw aktualizujgcych 80
wartosci firmy z wyceny na dzieh nabycia 974
wyceny diuznych papieréw wartosciowych i akcji 20
inne 137
202.098
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A. 10
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 .

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

1. Portfel inwestycyjny (cd.)

W 2004 roku wartosé portfela inwestycyjnego wzrosta o 11.745 tys. zt do poziomu 113.186
tys. zt na dzien 31.12.2004 roku. Na zmiany warto$ci netto portfela ztozyly sie:

2004r.

Zwiekszenia z tytutu: - tys. zi
zakupu dtuznych papieréw wartosciowych 170.656
zakupu akcji i udziatébw w jednostkach zaleznych 6.103
udziatu w zyskach netto spétek wiodacych, zaleznych i stowarzyszonych 5.287
zakupu akgji i udziatéw w pozostatych jednostkach krajowych 1.305
wyceny portfela inwestycyjnego 947
rezerwy z wyceny 435
odsetek naliczonych od dtuznych papieréw wartosciowych 152
rozwigzania rezerwy na trwatg utrate wartosci 24

184.909
Zmniejszenia z tytutu:
wykupu diuznych papieréw warto$ciowych 147.143
umorzenia akcji w spotkach zaleznych 12.044
sprzedazy udziatdéw mniejszosciowych 6.482
sprzedazy udziatéw wiodgcych 4.467
odpiséw aktualizujgcych 1.181
sprzedazy akgji i udziatéw w pozostatych jednostkach krajowych 1.000
wyptaty odsetek od papierow dtuznych 353
sprzedazy akgcji i udziatdw w jednostkach zaleznych 306
udziatu w stracie netto spétek wiodacych, zaleznych i stowarzyszonych 180
wyceny dtuznych papieréw warto$ciowych i akcji 8

173.164
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

1.

Portfel inwestycyjny (cd.)
Na dzien 31 grudnia 2005 r. w sktad portfela wchodzity:

- udziaty w spétkach zaleznych o wartosci bilansowej 50.018 tys. zt (Qumak-Sekom S.A.
17.602 tys. zi, RT Hotels S.A. 13.813 tys. zt, Rakowice Sp. z 0.0. 13.835 oraz TB
Opakowania Sp. z 0.0. 4.768 tys. zt; Magna Investments Sp. z 0.0. wykazana jest w
zerowej wartosci bilansowej),

- akcje i udzialy mniejszosciowe w 30 spoikach o wartoéci bilansowej 1.051 tys. 4,

- akcje i udziaty w innych jednostkach o wartosci bilansowej 1.052 tys. zi,

- diuzne papiery wartosciowe (bony skarbowe, obligacje korporacyjne i skarbowe,
certyfikaty depozytowe) o wartosci bilansowej 22.638 tys. zt.

Pokrycie portfela mniejszo$ciowego odpisami aktualizujagcymi wyniosto na dzien 31
grudnia 2005 r. 91%.

Na spadek wartosci portfela inwestycyjnego najwiekszy wptyw miat wykup dtuznych
papieréw wartosciowych, ktérych warto$é w portfelu Funduszu na dzief 31 grudnia
2005 r. spadta 0 43.174 tys. zt w poréwnaniu do stanu na koniec poprzedniego roku
obrotowego. Ponadto sprzedano akcje i udzialy z portfela mniejszo$ciowego o wartosci
bilansowej 3.555 tys. zt oraz akcje w pozostatych jednostkach krajowych w kwocie
5.660 tys. zt. W czerwcu 2005 roku Fundusz nabyt tacznie 77,33% udziatow w
aktywach netto spétki TB Opakowania Sp. z 0.0. za faczng kwote 6.100 tys. zt.

Szczegdlowe zestawienie zmian portfela inwestycyjnego w rozbiciu na poszczegodlne
kategorie zostato przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu.

Naleznosci

W poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2004 r. w 2005 roku wystapit niewielki spadek
naleznosci o 12 tys. zt do poziomu 6.872 tys. zt. Nalezno$ci obejmujg przede wszystkim
6.855 tys. zt pozyczek udzielonych spdtkom zaleznym: Magnie Investements Sp. z o.0.
oraz RT Hotels S.A.

Srodki pieniezne

Saldo $rodkéw pienigznych i innych aktywow pienieznych na dzien 31 grudnia 2005 r.
wyniosto 119.979 tys. zt co oznacza wzrost 0 42.151 tys. zttj. 54,2% w poréwnaniu do
stanu na 31 grudnia 2004 r. Wzrost salda $rodkéw pienieznych wigzat sig ze spadkiem
salda diuznych papieréw wartosciowych i lokowaniem pozyskanych w ten sposob
srodkdw w krotkoterminowych lokatach bankowych.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

4.

Kapital wtasny

Wartosé kapitatu wiasnego na dzieri 31 grudnia 2005 r. wyniosta 203.538 tys. zt.

Kapitat zaktadowy nie ulegt zmianie.

Zgodnie z Uchwalg nr 10/2005 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
28 pazdziernika 2005 r. w sprawie podziatu zrealizowanego zysku netto za rok 2004 i
podziatu wyniku finansowego z lat ubiegtych, zostaty dokonane nastepujace ruchy na
kapitatach:
- zrealizowany zysk netto za 2004 r. w wysokos$ci 1.890 tys. zt zostat przeznaczony
na pokrycie zrealizowanej straty z lat ubieglych w kwocie 35 tys. zt oraz na
podwyzszenie kapitatu zapasowego w kwocie 1.855 tys. zi,

Szczegdlowe rozbicie poszczegolnych kategorii kapitatu wiasnego wykazano w
sprawozdaniu finansowym w notach 12 —18.

LAAV T AV

Przychody z inwestycji

W badanym roku obrotowym przychody z inwestycji wyniosty 9.821 tys. zt, co oznacza
spadek o 287 tys. zt w poréwnaniu z przychodami osiagnigtymi w roku 2004.

Na spadek przychodéw z inwestycji znaczacy wpltyw miat spadek o 1.164 tys. zt udziatu
w wyniku finansowym jednostek zaleznych oraz zmniejszenie sie 0 1.413 tys. z
przychodéw z tytutu innych papieréw wartoéciowych, instrumentow finansowych i innych
udziatow. Powyzsze spadki zostaly w czesci skompensowane wystapieniem dodatnich
roznic kursowych w kwocie 1.729 tys. zt.

Udziat w wyniku finansowym netto wyniost 3.944 tys. zt (w pordwnaniu do 5.108 tys. zt
w roku 2004). Jest to nastepstwem przede wszystkim nizszego, w poréwnaniu do roku
ubiegtego, wyniku finansowych osiagnigtego przez spétkg zalezng RT Hotels S.A.

Przychody z innych papieréw wartosciowych, akciji i udziatow wyniosty 895 tys. zt w roku
2005. Spadek przychodéw z innych papieréw warto$ciowych, akcji i udziatow o 1.413
tys. wynika przede wszystkim z nizszego salda dtuznych papieréw warto$ciowych w roku
2005 w poréwnaniu z poprzednim rokiem obrotowym.

Przychody z tytutu odsetek w roku 2005 wyniosly 2.685 tys. zt w poréwnaniu z
2.047 tys. zt w roku 2004. Na saldo przychodéw z tytutu odsetek sktadaty sie gtéwnie
odsetki od lokat bankowych (2.251 tys. zt), odsetki od udzielonych pozyczek (384 tys. zt)
oraz pozostate odsetki (50 tys. zt).
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6.

10.

Pozostale przychody operacyjne

Saldo pozostatych przychoddéw operacyjnych spadio w 2005 roku o 3.884 tys. zt do
poziomu 104 tys. z. W 2005 roku nie wystapity istotne rozwigzania odpiséw
aktualizujgcych ani rozwigzania rezerw na sprawy sporne jak to mialo miejsce w
poprzednim roku obrotowym.

Koszty operacyjne

Koszty operacyjne wyniosty w badanym roku obrotowym 8.383 tys. zt i spadty o 16.038
tys. zt w pordwnaniu z rokiem ubieglym. Spadek kosztéw operacyjnych byt wynikiem
przede wszystkim odwrécenia sie ujemnych réznic kursowych, ktére na koniec 2004 roku
wyniosty 15.557 tys. zt oraz nizszymi kosztami wynagrodzenia firmy zarzadzajacej o 589
tys. zt.

Na 31 grudnia 2005r. koszty operacyjne sktadaly sie gléwnie z wynagrodzenia firmy

zarzadzajacej stanowiacego 76,3% salda.

Rezerwy i odpisy aktualizujace

Koszty rezerw i odpiséw aktualizujacych wyniosty 964 tys. zt, co oznacza spadek
01.862tys. z4, fj. 0 65,9% w poréwnaniu do ubiegtego roku. Szczegétowe rozbicie
pozycji ha poszczegdine tytuly zostalo przedstawione w sprawozdaniu finansowym w
nocie 24.

Zrealizowane zyski z inwestycji

- Zrealizowane zyski netto z inwestycji wyniosty w badanym roku 3.887 tys. zl, co oznacza

spadek o 16.361 tys. zt (tj. 80,8%) w stosunku do roku ubiegtego.

Spadek wyniku zrealizowanego dotyczyt przede wszystkim udziatbw mniejszosciowych
(spadek wyniku o 8.417 tys. zl). Wigzalo sie to przede wszystkim z mniejszq skalg
sprzedazy portfela mniejszosciowego, w ktérym na 31 grudnia 2005r. zostalo jedynie 30
spotek. W poprzednim roku obrotowym Fundusz odnotowat zysk zrealizowany ze
sprzedazy udziatéw wiodgacych w wysokoéci 7.621 tys. zt.

SzczegStowy wykaz zrealizowanych zyskéw i strat z inwestycji w podziale na
poszczegdlne kategorie akgji i udziatow przedstawiony jest w sprawozdaniu finansowym
w nocie 25.

Niezrealizowane zyski z wyceny

W badanym roku zyski netto z wyceny notowanych udziatdw mniejszosciowych
i pozostatych papieréw wartosciowych wyniosty 225 tys. zt.

Szczegdlowy wykaz niezrealizowanych zyskéw i strat z wyceny w podziale na
poszczegblne kategorie akgji i udziatdw przedstawiony jest w sprawozdaniu finansowym
w nocie 26.
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11. Pozycje pozabilansowe
Pozycje pozabilansowe w kwocie 5.000 tys. zi obejmujg gwarancje sptaty kredytu
bankowego udzielong spdétce Qumak-Sekom S.A. oraz otwarte linie kredytowe w kwocie
3.000 tys. zt.

Szczegblowy opis zobowigzan pozabilansowych przedstawiono w dodatkowych notach
objasniajacych do sprawozdania finansowego.

PRICEAATERHOUSE(QOPERS




Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A. 15
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

(@)

(d)

(e)

(@)

Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta

Zarzad Funduszu przedstawit w toku badania zadane informacje, wyjasnienia
i oswiadczenia oraz przediozyt o§wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowat
o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpily po dniu bilansowym do dnia zloZenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Fundusz posiadat aktualna, zatwierdzong przez Zarzad dokumentacje opisujaca
zasady (polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Fundusz zasady rachunkowosci byly
dostosowane do jego potrzeb i zapewniaty wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku fmansowego
Funduszu, przy zachowaniu zasady ostrozno$ci.

Bilans zamkniecia na koniec ubiegtego roku obrotowego zostat, we wszystkich
istotnych aspektach, prawidlowo wprowadzony do ksigg rachunkowych jako bilans
otwarcia biezgcego okresu.

Dokonali$my oceny prawidiowosci funkcjonowania systemu ksiggowosci. Naszej

ocenie podiegaly w szczegdlnosci:

- prawidtowos$¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelno$¢, bezblednos¢ i sprawdzalnosé ksigg rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomocg komputera,

- stosowane metody =zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania
finansowego,

Ocena ta, w pofaczeniu z badaniem wiarygodnosci poszczegdinych pozycji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogdinej, catosciowej opinii o
prawidtowosci i rzetelnosci tego sprawozdania. Nie bylo celem naszego badania
wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyZzej wymienionego
systemu.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia przedstawiajg wszystkie
istotne informacje okreslone przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 18
pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w
prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, dla ktérych wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci.

Sprawozdanie z dziatalnos$ci Funduszu uwzglednia zagadnienia wymagane przepisami
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papieréw warto$ciowych.
Informacje finansowe w nim zawarte sg zgodne z informacjami przedstawionymi
w sprawozdaniu finansowym.
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V.

(h)

(i)

(),

Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta (cd.)

Inwentaryzacja aktywow i pasywoéw zostata przeprowadzona oraz rozliczona zgodnie
z Ustawg o rachunkowosci, a jej wyniki ujeto w ksiegach rachunkowych roku
badanego. '

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostato zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydat opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2004
r. zostato zatwierdzone uchwatg nr 6 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 28
pazdziernika 2005 r. oraz zlozone w Krajowym Rejestrze Sagdowym w Warszawie w
dniu 9 listopada 2005 r. i ogloszone w Monitorze Polskim B numer 472 w dniu 17 maja

2006 r.
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