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Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Narodowego
Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. (zwanego dalej ,Funduszem”) z siedzibg w
Warszawie przy Al. Jana Pawia Il 25, obejmujacego:

(a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2004 r.;

(b) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2004 r., ktory po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 199.960 tys. zt;

(c) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.
wykazujacy zysk netto w kwocie 7.880 tys. zt;

(d) zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2004 r. wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwotg 3.397 tys. z;

(e) rachunek przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2004
r. wykazujacy wplywy pieniezne netto w kwocie 20.802 tys. zi;

{f) zestawienie porifela inwestycyjnego na dziehn 31 grudnia 2004 r.;
(g) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Funduszu. Naszym zadaniem
bylo wyrazenie, na podstawie przeprowadzonego badania, opinii o sprawozdaniu
finansowym.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do obowigzujgcych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej:

(a) przepiséw rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa”
— tekst jednolity - Dz.U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z pdzniejszymi zmianami);

(b) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentow w Polsce.

Badanie zostalo zaplanowane | przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajacg
pewnos$é, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw i przeoczen. Badanie
obejmowato miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby, dowodéw
potwierdzajacych kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu finansowym. Badanie
obejmowato réwniez ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez Fundusz oraz
istotnych oszacowan dokonywanych przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego,
atakze ogo6lng ocene jego prezentacji. Uwazamy, Z2e nasze badanie stanowito
wystarczajacg podstawe dla wyrazenia opinii.

PricewaterhouseCoopers Sp. z ¢.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st Warszawy, XIX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000044855, Kapitat zakiadowy wynosi 5.358.850 PLN. Siedziba Spétki jest Warszawa, ALArmil Ludowsj 14. Czionkami
Zarzadu sa: George Johnstone, Antoni F. Reczek, Peter Driscoll, Adam Celinski, Andrzej J. Konopacki, Grzegorz Skrzeszewski, Antoni Tyminski, Piotr Walitski, Artur Ziobro,
Halina Konlecka - Maliszewska, Ewa Sowifiska, Wojcisch Maj, Miroslaw Szmigisiski, Waldemar Lachowslk, Sebastian Dziadek, Tomasz Beinfuss, Reginald Webb.
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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. (cd.)

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Funduszu za rok obrotowy od 1
stycznia do 31 grudnia 2004 r. uwzgledniajg przepisy Rozporzadzenia Rady Ministrow
zdnia 16 pazdziernika 2001 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz.U. z 2001 r. nr 139, poz.
1569 z pdzniejszymi zmianami) i sq zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

(a) zostato sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych
i zgodnie ze stosowanymi w sposéb ciggly zasadami rachunkowos$ci obowigzujacymi
na terytorium Rzeczypospolitej Poiskiej, okreslonymi w powotanej wyzej Ustawie
oraz z uwzglednieniem przepiséw zawartych w Rozporzadzeniu Rady Ministréw z
dnia 16 pazdziernika 2001r. wsprawie informacji biezgcych iokresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréow wartoSciowych oraz w Rozporzadzeniu
Rady Ministréow z dnia 11 sierpnia 2004 r. w sprawie szczegotowych warunkéw,
jakim powinien odpowiada¢ prospekt emisyjny oraz skrét prospektu (Dz.U. z 2004 r.
nr 186, poz. 1921);

(b) jest zgodne w formie i tre$ci z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

(c) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowa i finansowg Funduszu na dzien
31 grudnia 2004 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2004 r.

Dziatajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajgcy badanie:

Muﬂ, @,e-wor»& &‘uwderum&of_am 6, 20.0.

Andrzej J. Konopacki

Czionek Zarzadu Spdtka wpisana na liste podmiotéow
Biegly Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 1750/287 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 24 czerwca 2005 .
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Niniejszy raport zostat sporzgdzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. z siedzibg w Warszawie, przy Al
Jana Pawila Il 25 (zwanego dalej ,Funduszem®). Badaniu podlegalo sprawozdanie finansowe
obejmujace:

(a) \év&gzwadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
r.;

(b) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2004 r., ktéry po stronie aktywdow i pasywow
wykazuje sume 199.960 tys. z;

(c) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r. wykazujacy zysk
netto w kwocie 7.880 tys. zt;

(d) zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.
wykazujgce zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwote 3.397 tys. zi;

(e) rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.
wykazujgacy wplywy pieniezne netto w kwocie 20.802 tys. z;

(f) zestawienie portfela inwestycyjnego na dzien 31 grudnia 2004 r.;

(g) dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Funduszu oraz osobe, ktérej
powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych, dnia 24 czerwca 2005 r. Raport powinien by¢
odczytywany wraz z opinia niezaleznego biegtego rewidenta dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. z dnia 24 czerwca 2005 r. dotyczaca
wyzej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza ogolny
wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikow
badania poszczegblinych pozycji sprawozdania badZz zagadnien, ale zaklada nadanie
poszczegoinym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych
faktdw na rzetelnos¢ i prawidiowos¢ sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 15 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie z nastepujacych czesci:

Strona
I.  Ogolna charakterystyka FUNAUSZU...........cc.ooviceiiiriiiiicrce et 2
Il. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania ............ccoceevioiircererrcienere e 3
Ill. Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej jednostki...........o.coeoeveneiinincnininne e 4
IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego...........ccccececevevcinrnrinienene 6
V. Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta .............cccoveviviiieicnecere e 14

Dziatajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajgcy badanie:

M‘I'MM Q\A‘Mrﬂme,&opmgpq ao,

ndrzej J. Konopacki

Czionek Zarzadu Spotka wpisana na liste podmiotow
Biegty Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 1750/287 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 24 czerwca 2005 r.

PricewaterhouseCoopers 8p. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000044655, Kapitat zakladowy wynosi 5.358.850 PLN. Siedziba Spoiki jest Warszawa, AlAmmii Ludows] 14, Czionkami
Zarzgdu sg: George Johnstone, Antoni F. Reczek, Peter Driscoll, Adam Celinski, Andrzs] J. Konopack, Grzegorz Skrzeszewski, Antoni Tymifiskd, Plotr Walidsk, Artur Ziobro,
Halina Konlecka - Maliszewska, Ewa Sowiniska, Wojclech Maj, Mirostaw Szmigielski, Waldemar Lachowski, Sebastian Dziadek, Tomasz Reinfuss, Reginald Webb.




Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A. 2
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.

Ogolna charakterystyka Funduszu

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(9

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A. jest spdtka akcyjng z siedzibg
w Warszawie, przy Al. Jana Pawla Il 25. Fundusz prowadzi dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

Fundusz zostat utworzony aktem notarialnym z dnia 15 grudnia 1994 r. przez Ministra
Przeksztatcen Wiasnosciowych dziatajagcego w imieniu Skarbu Panstwa. Fundusz
zostat zarejestrowany w XVI Wydziale Gospodarczo-Rejestrowym w Sadzie
Rejonowym w Warszawie pod numerem RHB 43364. W dniu 21 czerwca 2001 r. Sad
Rejonowy w Warszawie wydat postanowienie o wpisie Funduszu do Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem 0000019740.

Dla celéw rozliczen z tytutu podatkéw Funduszowi nadano dnia 28 listopada 1995 r.
numer NIP 118-00-87-290. Dla celow statystycznych jednostka otrzymata dnia 17
listopada 1995 r. numer REGON 011140008.

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ na podstawie Ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks
spotek handlowych (z pézniejszymi zmianami) oraz Ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r.
o Narodowych Funduszach Inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202 z
1993 r. z pdzniejszymi zmianami).

Na dzien 31 grudnia 2004 r. kapitat akcyjny Funduszu wynosit 3.006 tys. z} i dzielit sie
na 30.056.124 akcji zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.
Zestawienie akcjonariuszy Funduszu posiadajacych ponad 5% akcji Funduszu jest
zawarte w zatgczniku nr 1 do noty 12 do sprawozdania finansowego.

W roku obrotowym cztonkami Zarzadu Funduszu byli:

. Jerzy Bujko Prezes Zarzadu
. Witold Radwanski Wiceprezes Zarzadu
. Marzena Tomecka Wiceprezes Zarzadu

Jednostkami powigzanymi z Funduszem na dzien 31 grudnia 2004 r. byli:

Allied Irish Banks plc znaczacy inwestor
Bank Zachodni WBK S.A. znaczacy inwestor
NIF Fund Holdings PCC Ltd znaczacy inwestor
Qumak-Sekom S.A. jednostka zalezna
Rakowice Sp. z 0.0. jednostka zalezna
RT Hotels S.A. jednostka zalezna
Magna Investments Sp. z o0.0. jednostka zalezna
Omnis-Polska Sp. z o.0. jednostka stowarzyszona
bizCentrum S.A. jednostka stowarzyszona
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A. 3
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.

Informacje dotyczgce przeprowadzonego badania

(@)

(b)

(c)

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na biegtego rewidenta Funduszu
uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 13 czerwca 2003 r. na podstawie statutu Funduszu.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz biegty rewident przeprowadzajgcy badanie sg
niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 8 wrzesnia 2003 r. w
okresie od 20 maja do 24 czerwca 2005 r.
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A. 4
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.

Charakterystyka wynikéw i sytuacji finansowej jednostki

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wptywu inflacji. Ogdlny wskaznik zmian poziomu cen
towardw i ustug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniost w badanym roku 4,4% (2003
r.. 1,7%).

Na koniec roku obrotowego suma bilansowa wyniosta 199.960 tys. zt i byta nizsza o
kwote 398 tys. zt od stanu na koniec 2003 r.

Zmianie ulegta struktura aktywow. Udziat portfela inwestycyjnego w aktywach ogdtem
wyniost 56,6% i byt wyzszy o 5,8 p.p. od poziomu na dzien 31 grudnia 2003 r. Stato sie to
gtéwnie kosztem salda naleznosci, ktérego udziat w sumie bilansowej spadt 0 5.9 p.p. i
wyniost 3,4% na dzien bilansowy.

Portfel inwestycyjny wyniost 113.186 tys. zt na dzien 31 grudnia 2004 r. i skfadat sie
gtéwnie z obligacji i bondw skarbowych w tacznej kwocie 58.565 tys. zt (34.744 tys. zt na
koniec 2003 r.), akcji i udziatdw w jednostkach zaleznych w kwocie 41.571 tys. zt (26.475
tys. zt na koniec 2003 r.), z obligacji korporacyjnych oraz certyfikatow depozytowych w
kwocie 7.247 tys. zt (7.639 tys. zt na koniec 2003 r.), portfela mniejszo$ciowego w kwocie
4.606 tys. zt (11.092 tys. zt na koniec 2003 r.) oraz akcji i udziatbw w innych jednostkach
o wartosci bilansowej 1.197 tys. zi.

Na dzien bilansowy w portfelu Funduszu nie byto jednostek wiodacych (4.467 tys. zt na
koniec 2003 r.), a wartos¢ bilansowa spdtek stowarzyszonych wynosita zero.

Wzrost salda wynikat przede wszystkich ze zwiekszenia sie wartosci bilansowej dtuznych
papierow wartosciowych o kwote 23.429 tys. zi oraz wzrostu udziatu w jednostkach
zaleznych o 11.825 tys. zt na skutek zakupu udziatéw oraz dobrych wynikow finansowych
spotek. Wzrost ten zostat czesciowo skompensowany sprzedazg spotek z portfela o
wartosci bilansowej 12.255 tys. zt. W badanym okresie obrotowym utworzono odpisy na
trwatg utrate wartosci portfela mniejszo$ciowego na sume 627 tys. zt.

Saldo naleznosci wyniosio 6.884 tys. zt na koniec badanego roku obrotowego i sktadato
sie gitdwnie z naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek w kwocie 6.652 tys. zt.

W wyniku dokonanych sprzedazy akcji i udziatldw oraz odpisu amortyzacyjnego,
rozliczeniu ulegto réwniez saldo wartosci firmy z wyceny. Na dzien 31 grudnia 2004 r.
wyniosto 1.931 tys. zt i byto o kwote 1.997 tys. zt nizsze od salda na koniec ubiegtego
roku obrotowego.

Struktura pasywow nie ulegla istotnej zmianie. Na dzien bilansowy nadal gtéwnym
zrédiem finansowania byly kapitaly wlasne, ktérych udziat w sumie bilansowej wynidst
99,5% (98,0% na koniec 2003 r.). Kapitaly wlasne na dzien 31 grudnia 2004 r. wyniosty
198.949 tys. zt.

Przychody z inwestycji w 2004 r. wyniosty 10.108 tys. zt i byly o kwote 3.939 tys. zt
nizsze niz w ubiegtym roku. Wynikalo to przede wszystkim z braku wystepujacych w
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A. 5
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.

Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej jednostki (cd.)

2003 r. dodatnich réznic kursowych w wysokosci 8.232 tys. zt, co zostato czesciowo
skompensowane zyskiem z tytulu udzialu w wyniku finansowym spofek zaleznych w
wysokosci 5.108 tys. zt (komentarz 7).

o Koszty operacyjne wyniosty w badanym roku obrotowym 24.421 tys. zt i byly o
13.672 tys. zt (tj. 0 127,2 %) wyzsze niz w 2003 r. Wzrost ten spowodowany byt przede
wszystkim spadkiem kursu walut i wystgpieniem ujemnych réznic kursowych w
wysokosci 15.557 tys. zt (komentarz 9).

e Saldo netto pozostatych kosztéw i przychoddéw wyniosto 3.973 tys. z, co oznacza
poprawe o kwote 771 tys. zi.

e Saldo rezerw i odpisow aktualizujgcych wyniosto 2.826 tys. zt i byto o kwote 2.837 tys. zt
nizsze od salda z ubiegtego roku. Zwigzane to byto gidwnie z odpisami na trwatg utrate
wartosci, ktére byly nizsze w rezultacie rozwigzania czesci odpiséw z uwagi na sprzedaz
spotek objetych uprzednio odpisami (komentarz 10).

¢ W rezuitacie Fundusz zanotowat strate z inwestycji netto w wysokosci 13.166 tys. zt (w
2003 r. Fundusz osiggnat zysk z inwestycji netto w kwocie 837 tys. zt).

o W zwigzku ze wzrostem zysku ze sprzedazy spoétek portfelowych, wyzsze o kwote
13.793 tys. zt bylo saldo zrealizowanych i niezrealizowanych zyskéw z inwestyciji.
Wyniosto ono 21.007 tys. zt (7.214 tys. zt w 2003 r.) i skfadato sie w 86,5% z wyniku na
sprzedazy spotek.

e Zysk brutto w kwocie 7.841 tys. zt za 2004 r. byt powigekszony o podatek odroczony w
wysokosci 39 tys. zt. W rezultacie zysk netto za badany rok obrotowy wyniost 7.880
tys. zt (6.392 tys. zt w 2003 r.).

e Osiggniecie przez Fundusz wyzszego zysku netto w roku 2004 r. w stosunku do
poprzedniego okresu obrotowego wpltynelo na wzrost wskaznika zysku na akcje zwykta z
0,21 zt na akcje w roku ubieglym do wartosci 0,26 zt na akcje w roku biezgcym. Wartos¢
aktywow netto na jedng akcje wzrosta w ciggu analizowanego okresu z 6,51 zt na koniec
2003 r. do 6,62 zt na koniec badanego roku obrotowego. Na dzieri 31 grudnia 2004 r.
akcje Funduszu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. byty wyceniane
po 5,75 z, tj. z 13% dyskontem w stosunku do warto$ci aktywdw netto przypadajgcych
na jedng akcje.
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A. 6
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.
Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego
BILANS na 31 grudnia 2004 r.
Komentarz 31.12.2004 r. 31.12.2003 r. Zmiana Zmiana 31.12.2004 r. 31.12.2003 r.
‘000 zt ‘000 zt ‘000 zi % Struktura % Struktura %
AKTYWA
Portfel inwestycyjny 1 113.186 101.441 11.745 11,6 56,6 50,8
Naleznosci 2 6.884 18.651 (11.767) (63,1) 3.4 9,3
Srodki pieniezne 3 77.828 75.323 2.505 33 38,9 37,7
Inne aktywa 131 219 (88) (40,2) 0,1 0,1
Wartos¢ firmy 4 1.931 3.928 (1.997) (50,8) 1,0 2,1
Ogétem aktywa 199.960 199.562 398 0,2 100,0 100,0
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A. 7
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.
Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)
BILANS na 31 grudnia 2004 r. (cd.)
Komentarz 31.12.2004 r. 31.12.2003 r. Zmiana Zmiana 31.12.2004 r. 31.12.2003 r.
‘000 =zt ‘000 zt ‘000 zt % Struktura % Struktura %
PASYWA
Zobowigzania 5 479 2.934 (2.455) (83,7) 0,2 1,5
Rozliczenia miedzyokresowe 104 215 (111) (51,6) 0,1 0.1
Rezerwy - 539 (539) (100,0) - 0,3
Rezerwa z wyceny 428 322 106 32,9 0,2 0,2
Kapitat wlasny 6
Kapitat akcyjny 3.006 3.006 - - 1.5 1,5
Akcje wiasne do zbycia (956) (948) (8) 0,8 (0,5) (0,5)
Kapitat zapasowy 194.359 193.836 523 03 97,2 97,1
Kapitat z aktualizacji wyceny (7.129) (7.129) - - (3,6) (3,6)
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych 1.789 405 1.384 3417 0.9 0,2
Zysk netto 7.880 6.382 1.498 23,5 4,0 3,2
Ogolem pasywa 199.960 199.562 398 0,0 100,0 100,0
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Raport z badania sprawozdania finansowego
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.

Komentarz 2004 r. 2003 r. Zmiana Zmiana
‘000 zt ‘000 zt ‘000 zt %
Przychody z inwestycji 7 10.108 14.047 (3.939) (28,0)
Pozostate przychody operacyjne 8 3.988 3.723 265 71
Koszty operacyjne 9 (24.421) (10.749) (13.672) 127,2
Pozostate koszty operacyjne (15) (521) 506 (97,1)
Rezerwy i odpisy aktualizujace 10 (2.826) (5.663) 2.837 (50,1)
Wynik z inwestycji netto (13.166) 837 (14.003) -*
Zrealizowane i niezrealizowane zyski z inwestycii 11,12 21.007 7.214 13.793 191,2
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 7.841 8.051 (210) (2,6)
Wynik na operacjach nadzwyczajnych - - - -
Zysk brutto 7.841 8.051 (210) (2,6)
Podatek dochodowy 39 (1.669) 1.708 -
Zysk netto 7.880 6.382 1.498 23,5

* Obliczenia niewykonalne
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

1. Portfel inwestycyjny

Wartos¢ portfela inwestycyjnego wzrosta o 11.745 tys. zt do poziomu 113.186 tys. zt na
koniec badanego roku obrotowego. Na zmiany wartosci netto portfela ztozyly sie:

2004r.

Zwiekszenia z tytutu: tys. zi
zakupu dtuznych papieréow wartosciowych 170.656
zakupu akgcji i udziatdw w jednostkach zaleznych 6.103
udziatu w zyskach netto spdtek wiodgcych, zaleznych i stowarzyszonych 5.287
zakupu akcji i udziatdw w pozostatych jednostkach krajowych 1.305
wyceny portfela inwestycyjnego 947
rezerwy z wyceny 435
odsetek naliczonych od dtuznych papieréw wartosciowych 152
rozwigzania rezerwy na trwatg utrate wartosci 24

184.909
Zmniejszenia z tytutu:
sprzedazy diuznych papieréw warto$ciowych 147.143
umorzenie akcji w spotkach zaleznych 12.044
sprzedazy udziatdw mniejszosciowych 6.482
sprzedazy udziatéw wiodacych 4.467
odpisow aktualizujgcych 1.181
sprzedazy akcji i udziatdw w pozostatych jednostkach krajowych 1.000
wyptaty odsetek od papieréw dtuznych 353
sprzedazy akcji i udziatow w jednostkach zaleznych 306
udziatu w stracie netto spotek wiodgcych, zaleznych i stowarzyszonych 180
wyceny dtuznych papieréow warto$ciowych i akcji 8

173.164
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.

IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

1.

Portfel inwestycyjny (cd.)
Na dzien 31 grudnia 2004 r. w sktad portfela wchodzity:

- dluzne papiery wartosciowe (bony skarbowe, obligacje korporacyjne i skarbowe,
certyfikaty depozytowe) o wartosci bilansowej 65.812 tys. zi,

- udziaty w spotkach zaleznych i stowarzyszonych o wartosci bilansowej 41.571 tys. z
(Qumak-Sekom S.A. 15.536 tys.zt, RT Hotels S.A. 12.254 tys. zt i Rakowice 13.781;
pozostate spdtki wykazane sg w zerowej wartosci bilansowej),

- akcje i udzialy mniejszosciowe w 40 spotkach o wartosci bilansowej 4.606 tys. zt,

- akcje i udziaty w innych jednostkach o wartosci bilansowej 1.197 tys. zt.

Pokrycie portfela mniejszo$ciowego rezerwami wyniosto na dzien 31 grudnia 2004 r.
80%.

Na wzrost wartoséci portfela inwestycyjnego najwiekszy wplyw miaty zakupy dtuznych
papieréw wartosciowych, ktérych wartos¢ w portfelu Funduszu na dzien 31 grudnia
2004 r. wzrosta 0 23.429 tys. zt w poréwnaniu do stanu na koniec poprzedniego okresu
obrotowego. Na zmiane salda portfela inwestycyjnego znaczny wplyw miato réwniez
nabycie w drodze konwersji wierzytelnosci od Magna Investments 44% udziatéw w
spolce Rakowice w kwocie 6.085 tys. zt. W badanym okresie obrotowym umorzono
réwniez akcje Tl Epoka o wartosci bilansowej 12.044 tys. oraz sprzedano udziaty
wiodgce w spoétce FSE ,Kontakt” S.A. (o wartosci bilansowej 4.467 tys. zi). Ponadto
sprzedano akcje i udzialy z portfela mniejszosciowego o wartosci bilansowej 6.482 tys.
zt oraz akcje w pozostatych jednostkach krajowych (Comp S.A. o wartosci bilansowej
1.000 tys. zb).

Szczegodlowe zestawienie zmian portfela inwestycyjnego w rozbiciu na poszczegdine
kategorie zostato przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu.

Naleznosci

Spadek wartosci naleznosci o 11.767 tys. zi, tj. o 63,1% w pordéwnaniu do stanu na
31 grudnia 2003 r. wynika gtéwnie ze zmniejszenia sie pozostatych naleznosci o
6.085 tys. zt w wyniku konwersji wierzytelnosci od spétki Magna Investments na udziaty
w posiadanej przez Magna Investments spotce Rakowice, a takze w wyniku
uregulowania przez wiekszo$¢ nabywcéw naleznosci z tytutlu zbytych papieréw
wartosciowych (2.370 tys. zt) oraz cze$ciowych sptat udzielonych pozyczek przez spotki
zalezne (3.232 tys. zt) .

Srodki pieniezne

Saldo srodkéw pienieznych i innych aktywow pienieznych na dzien 31 grudnia 2004 r.
wyniosto 77.828 tys. zt co oznacza spadek o 2.505 tys. zt tj. 3,3% w poréwnaniu do
stanu na 31 grudnia 2003 r. W walutach obcych wyrazone jest 96,3% salda (87,4% na
dzien 31 grudnia 2003 r.).
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.

IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

4. Wartos¢ firmy z wyceny

Spadek wartosci firmy z wyceny o 1.997 tys. zi, tj. 0 50,8% w poréwnaniu do ubiegtego
roku obrotowego, wynika gtéwnie z dokonanych odpiséw amortyzacyjnych w kwocie
1.997 tys. zt.

Wartos¢ firmy z wyceny dotyczy akcji w spotkach: Qumak-Sekom S.A. (778 tys. zt) oraz
Rakowice Sp. z 0.0. (1.153 tys. z).

Szczegdlowe zestawienie zmian wysokosci wartosci firmy z wyceny znajduje sie w
informac;ji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

5. Zobowiazania

Saldo zobowigzan zmniejszyto sie 0 2.455 tys. zi, tj. o 83,7% w pordwnaniu do stanu
na 31 grudnia 2003 r. Spadek wynika gtéwnie ze zmniejszenia sie w 2004 r.
zobowigzan z tytutu zaliczek na zakup akcji i udziatbw o 1.294 tys. zt oraz spadku
zobowigzan publiczno — prawnych (45 tys. zt na 31 grudnia 2004 r. wobec 1.129 tys. zt
na 31 grudnia 2003 r.).

Szczegdtowa analiza zobowigzan przedstawiona jest w sprawozdaniu finansowym w
nocie 8.

6. Kapital wiasny

Wartos¢ kapitatu wlasnego na dziern 31 grudnia 2004 r. wyniosta 198.949 tys. zt i
stanowita 99,5% pasywoéw (98,0% na 31 grudnia 2003 r.)

Kapitat zaktadowy nie ulegt zmianie.

Zgodnie z Uchwatg nr 4/2004 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
15 pazdziernika 2004 r. w sprawie podziatu zrealizowanego zysku netto za rok 2003 i
podziatu wyniku finansowego z lat ubieglych zostaty dokonane nastepujace ruchy na
kapitatach:
- zrealizowany zysk netto za 2003 r. w wysokosci 4.664 tys. zt zostat przeznaczony
na wyptate dywidendy (4.508 tys. zt) oraz na podwyZszenie kapitatu zapasowego
(136 tys. z1),
- zysk z lat ubieglych w wysokosci 405 tys. zt zostat przeznaczony na
podwyzszenie kapitatu zapasowego (387 tys. zi), a 18 tys. zI nie podlegato
podziatowi.

W zwigzku z tym, ze na dzien ustalenia prawa do dywidendy Fundusz posiadat
221.400 akcji wiasnych, kwota faktycznie wyptaconej dywidendy byta nizsza o
33 tys. zt. Kwota ta zostata wykazana jako niepodzielny zysk netto w pozycji zysk
niezrealizowany z lat ubiegtych.

Szczegdbtowe rozbicie poszczegdlnych kategorii kapitalu wlasnego wykazano w
sprawozdaniu finansowym w notach 12 — 18.
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

7.

Przychody z inwestycji

W badanym roku obrotowym przychody z inwestycji wyniosty 10.108 tys. zt, co oznacza
spadek 0 3.939 tys. zt w poréwnaniu z przychodami osiggnietymi w roku 2003.

Na spadek przychoddw z inwestycji znaczgcy wptyw miato odwrocenie sie dodatnich
réznic kursowych w kwocie 8.232 tys. zt i pojawienie sie ujemnych réznic kursowych w
wysokosci 15.557 tys. zt. Pojawienie sie kosztu z tytutu ujemnych réznic kursowych
wynikato przede wszystkim ze spadku $redniego kursu euro oraz dolara w roku 2004, co
miato znaczny wplyw na wycene aktywdw Funduszu, ktéry inwestowat w euroobligacje
Skarbu Panstwa nominowane w euro oraz utrzymywat istotng czes¢ salda aktywow
pienieznych w obu tych walutach.

Przychody z tytulu odsetek w roku 2004 wyniosty 2.047 tys. zt w poréwnaniu z 2.357 tys.
zt w roku 2003. Na saldo przychoddw z tytutu odsetek sktadaly sie gtownie odsetki od
lokat bankowych (1.372 tys. zl), odsetki od udzielonych pozyczek (379 tys. zt) oraz
pozostate odsetki (283 tys. zi).

Udziat w wyniku finansowym netto wyniost 5.108 tys. zt (w poréwnaniu do 731 tys. z
w roku 2003). Jest to rezultat lepszych wynikow finansowych osiggnietych przez spdtki
portfelowe.

Wzrost przychodoéw z papierow wartosciowych, akcji i udziatow o 226 tys. wynika przede
wszystkim z wyzszego salda diuznych papieréw wartosciowych w roku 2004 w
poréwnaniu z poprzednim okresem obrotowym. Przychody z papierdw wartosciowych,
akcji i udziatdw wyniosty 2.953 tys. zt w roku 2004.

Pozostate przychody operacyjne

Na saldo pozostatych przychoddéw operacyjnych w kwocie 3.988 tys. zt zlozylo sie
gtdwnie rozwigzanie opiséw aktualizujgcych w kwocie 3.416 tys. zt z tytulu splaty
przeterminowanej naleznos$ci za sprzedaz spoétki zaleznej oraz rozwigzanie rezerwy na
sprawe sgdowg w wysokosci 500 tys. zt.

Koszty operacyjne

Koszty operacyjne wyniosty w badanym roku obrotowym 24.421 tys. zt i wzrosty o
13.672 tys. zt w poréwnaniu z rokiem ubiegtym. Na koszty operacyjne skitadaty sie
gtéwnie wynagrodzenie firmy zarzadzajacej (28,6% salda) oraz ujemne réznice kursowe
(63,7% salda).
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10.

11.

12.

13.

Rezerwy i odpisy aktualizujace

Koszty rezerw i odpiséw aktualizujgcych osiggnely wartos¢ 2.826 tys. zt, co oznacza
spadek 02.837 tys. z, tj. o 50,1% w poréwnaniu do ubiegtego roku. Szczegdtowe
rozbicie pozycji na poszczegolne tytuty jest przedstawione w sprawozdaniu finansowym
w nocie 24.

Wartos¢ rezerw i odpiséw aktualizujacych reprezentuje odpisy i rozwigzania odpiséw na
trwatg utrate wartosci spotek w kwocie odpowiednio 1.183 tys. zt i 24 tys. zt oraz odpisy
wartosci firmy z wyceny i rezerwy z wyceny odpowiednio 1.997 tys. zti 330 tys. zi.

Zrealizowane zyski z inwestycji

Zrealizowane zyski netto z inwestycji wyniosty w badanym okresie 20.248 tys. zi, co
oznacza wzrost 0 13.721 tys. zt (1j. 210,2%) w stosunku do roku ubiegtego.

Wzrost wyniku zrealizowanego wynikat z lepszego niz przed rokiem wyniku na
sprzedazy spdtek (5.842 tys. zt zysku w 2003 r.) W badanym okresie obrotowym
sprzedano akcje i udziaty wiodace w Zaktadach Chemicznych Wizéw S.A., FSE Kontakt
S.A. oraz Blachownia, realizujac zysk w wysokosci 7.621 tys. zt. Ponadto sprzedano
akcje i udziaty w 19 spdtkach portfela mniejszosciowego (z zyskiem w wysokosci 9.126
tys. zl) oraz akcje i udzialy w spotkach zaleznych (zysk w wysokosci 813 tys. zb).
Pozostala czes¢ zysku zrealizowanego pochodzita ze sprzedazy diuznych papieréw
wartosciowych (2.610 tys. zt zysku) oraz pozostatych akcji i udziatow (78 tys. zt).

Szczegdtowy wykaz zrealizowanych zyskow i strat z inwestycji w podziale na

poszczegoine kategorie akcji i udziatdw przedstawiony jest w sprawozdaniu finansowym
w nocie 25.

Niezrealizowane zyski z wyceny

Na koniec badanego okresu zyski netto z wyceny notowanych udziatdw
mniejszosciowych i pozostalych papieréw wartosciowych wyniosty 759 tys. zt.

Szczegdtowy wykaz niezrealizowanych zyskéw i strat z wyceny w podziale na

poszczegoine kategorie akcji i udziatdow przedstawiony jest w sprawozdaniu finansowym
w nocie 26.

Pozycje pozabilansowe

Pozycje pozabilansowe w kwocie 6.000 tys. zt obejmujg gwarancje sptaty kredytu
bankowego udzielong spotce Qumak-Sekom S.A.

Szczegodlowy opis zobowigzan pozabilansowych przedstawiono w dodatkowych notach
objasniajgcych do sprawozdania finansowego.
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Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta

(a)

(b)
(c)

(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

Zarzad Funduszu przedstawit w toku badania Zzadane informacje, wyjasnienia
i odwiadczenia oraz przedtozyt oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowat
o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpilty po dniu bilansowym do dnia ziozenia
oswiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Fundusz posiadata aktualng, zatwierdzong przez Zarzad dokumentacje opisujaca
zasady (polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Fundusz zasady rachunkowosci byty
dostosowane do jej potrzeb i zapewniatly wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowe;j i finansowej oraz wyniku finansowego
Funduszu, przy zachowaniu zasady ostrozno$ci.

Bilans zamkniecia na koniec ubiegtego roku obrotowego zostat, we wszystkich
istotnych aspektach, prawidtowo wprowadzony do ksigg rachunkowych jako bilans
otwarcia biezacego okresu.

Dokonalismy oceny prawidtowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej

ocenie podlegaly w szczegoinosci:

- prawidlowos¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelnos¢, bezbtednos¢ i sprawdzalno$¢ ksigg rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomocg komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania
finansowego,

Ocena ta, w potgczeniu z badaniem wiarygodnosci poszczegoinych pozycji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogélnej, catosciowej opinii o
prawidtowosci i rzetelnosci tego sprawozdania. Nie byto celem naszego badania
wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej wymienionego
systemu.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia przedstawiajg wszystkie
istotne informacje okreslone przez Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 11 sierpnia
2004 r. w sprawie szczegdtowych warunkow, jakim powinien odpowiadaC prospekt
emisyjny oraz skrét prospektu w sposob kompletny i prawidtowy

Sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu uwzglednia zagadnienia wymagane przez
Ustawe o rachunkowosci. Informacje finansowe w nim zawarte sg zgodne z
przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym.

Inwentaryzacja aktywow i pasywow zostata przeprowadzona oraz rozliczona zgodnie
z Ustawg o rachunkowosci, a jej wyniki ujeto w ksiegach rachunkowych roku
badanego.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostalo zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegty rewident wydat opinige bez zastrzezen.
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Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta (cd.)

(i) Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2003
r. zostato zatwierdzone uchwatg nr 3 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 15
pazdziernika 2004 r. oraz zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w Warszawie w
dniu 19 pazdziernika 2004 r. i ogtoszone w Monitorze Polskim B numer 717 w dniu 5
kwietnia 2005 r.
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(podmiot uprawniony do badania)
Raport roczny zawiera:

finansowego
Pismo Prezesa Zarzadu
Roczne sprawozdanie finansowe

Wprowadzenie

Bilans

Rachunek zyskow i strat

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Opinig i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania rocznego sprawozdania

Rachunek przeptywdéw pienigznych
Zestawienie portfela inwestycyjnego
Dodatkowe informacje i objasnienia

Sprawozdanie zarzadu (sprawozdanie z dziatalnosci emitenta)

WYBRANE DANE FINANSOWE wtys. zt wtys. EUR
004 003 004 2003
|. Przychody z inwestycji 10 108 14 047 2237 3158
Il. Wynik z inwestycji netto -13 166 837 2914 188
Ill. Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) z inwestycji 21 007 7214 4 649 1622
IV. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 7 841 8 051 1735 1810
V. Zysk (strata) brutto 7 841 8 051 1735 1810
VI. Zysk (strata) netto 7 880 6382 1744 1435
VII. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej 26 389 -21 360 5841 -4 803
VIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -5 587 -8 709 -1237 -1 958
IX. Przeptywy pienigzne netto, razem 20 802 -30 069 4 604 -6 761
X. Aktywa razem 199 960 199 562 49 022 42 307
XI. Zobowigzania i rezerwy, razem 1011 4010 248 850
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 479 2934 117 622
XIlIl. Kapitat wtasny (aktywa netto) 198 949 195 552 48 774 41 457
XIV. Kapitat zaktadowy 3006 3 006 737 637
XV. Liczba akcji (w szt.) 30 056 124 30 056 124 30 056 124 30 056 124
XVI. Warto&¢ aktywdw netto na jedng akcje (w zt/EUR) 6,62 6,51 1,62 1,38
XVII. Rozwodniona wartos¢ aktywdéw netto na jedng akcje 6,62 6,51 1,62 1,38
(w zt/EUR)
XVIII. Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykig (w zt/EUR) 0,26 0,21 0,06 0,05
XIX. Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje zwykig 0,26 0,21 0,06 0,05
(w zt/EUR)
XX.ZadeKarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje 0,15 0,30 0,04 0,06
(w zt/EUR)

W wierszu XX wykazano wyptacona w danym roku dywidendg
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OPINIA PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH O BADANYM
ROCZNYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Plik Opis
opinia.pdf Opinia niezaleznego biegtego rewidenta

RAPORT PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH Z BADANIA
ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Plik Opis
raport.pdf Raport z badnia rocznego sprawozdania finansowego

PISMO PREZESA ZARZADU

Plik Opis
ListdoakcjonariuszyV12005.doc List do Akcjonariuszy

ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego i poréwnywalnych danych finansowych zawierajace, przy uwzglednieniu specyfiki dziatalnosci
emitenta, w szczegolnosci:

a) nazwe (firme) i siedzibe, wskazanie wtasciwego sadu rejestrowego i numeru rejestru oraz podstawowy przedmiot dziatalnosci emitenta wedtug
Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci, zwanej dalej "PKD", a w przypadku gdy papiery wartoéciowe emitenta znajdujg sie w obrocie na rynku
regulowanym - takze wskazanie branzy wedtug Kasyfikacji przyjetej przez dany rynek,

b) wskazanie czasu trwania emitenta, jezeli jest oznaczoy,

c) wskazanie okresdw, za ktore prezentowane jest sprawozdanie finansowe i porownywalne dane finansowe,

c1)informacje dotyczace skkadu osobowego zarzadu oraz rady nadzorczej emitenta,

d) wskazanie, czy sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe zawierajg dane taczne - jezeli w sktad przedsigbiorstwa emitenta
wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe,

d1) wskazanie, czy emitent jest jednostkg dominujgca lub znaczacym inwestorem oraz czy sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
e) w przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w czasie ktérego nastgpito potaczenie - wskazanie, ze jest to sprawozdanie
finansowe sporzgdzone po potgczeniu spétek, oraz wskazanie zastosowanej metody rozliczenia potgczenia,

f) wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez emitenta w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci oraz czy nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnoéci,

g) stwierdzenie, ze sprawozdania finansowe podlegaty przeksztatceniu w celu zapewnienia poréwnywalnoéci danych, a zestawienie i objasnienie
réznic, bedacych wynikiem korekt z tytutu zmian zasad (polityki) rachunkowoséci lub korekt btedéw podstawowych, zostato zamieszczone w
dodatkowej nocie objasniajacej,

h) wskazanie, czy w przedstawionym sprawozdaniu finansowym lub poréwnywalnych danych finansowych dokonano korekt wynikajacych z
zastrzezen w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania o sprawozdaniach finansowych za lata, za ktére prezentowane sg sprawozdanie
finansowe i porénywalne dane finansowe,

i) opisprzyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywdw i pasywow oraz przychodoéw i kosztow, ustalenia wyniku
finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych,

j) wskazanie, zgodnie z zatgcznikiem nr 2 do rozporzadzenia o prospekcie, érednich kursdw wymiany ztotego, w okresach objetych
sprawozdaniem finansowym i poréwnywalnymi danymi finansowymi, w stosunku do euro, ustalanych przez Narodowy Bank Polski, w
szczegolnosci:

- kursu obowigzujgcego na ostatni dzien kazdego okresu,

- kursu éredniego w kazdym okresie, obliczonego jako érednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego meisigca w
danym okresie, a w uzasadnionych przypadkach - obliczonego jako érednia arytmetyczna kursdw obowigzujgcych na ostatni dzien danego okresu
i ostatni dzien okresu go poprzedzajgcego,

- najwyzszego i najnizszego kursu w kazdym okresie,

k) wskazanie co najmniej podstawowych pozycji bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych ze sprawozdania
finansowego i poréwnywalnych danych finansowych, przeliczonych na euro, ze wskazaniem zasad przyjetych do tego przeliczenia,

1) wskazanie i objasnienie réznic w wartosci ujawnionych danych oraz istotnych réznic dotyczacych przyjetych zasad (polityki) rachunkowoéci
pomiedzy Polskimi Zasadami Rachunkowosci (PZR) a MSR lub US GAAP - odpowiednio zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Rady Ministréw z
dnia 16 pazdziemika 2001 r. w sprawie szczegotowych warunkdw jakim powinien odpowiadaé prospekt emisyjny oraz skrdt prospektu (Dz. U. Nr
139, poz. 1568 i z 2002 r. Nr 36, poz. 328).

Plik Opis
\Wprowadzenie 12.04.doc prowadzenie do rocznego sprawozdania finansowego
BILANS
wtys. zt
Noty 004 003
Aktywa
A. Portfel inwestycyjny [ H 113 186 101 441
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wtys. zt
Noty 0004 2003
I. Notowane krajowe akcje, inne papiery wartosciowe i instrumenty finansowe 5869 5935
1. Akcje stanowigce udziaty mniejszosciowe w spétkach notowanych 1565 2 591
2. Notowane dtuzne papiery wartosciowe 4175 3254
3. Pozostate notowane papiery wartosciowe i instrumenty finansowe 129 90
II. Nienotowane krajowe papiery wartoéciowe, udziaty i inne instrumenty finansowe 107 317 95 506
1. Akcje i udziaty stanowigce udziaty wiodgce w spétkach nienotowanych 4 467
2. Akcje i udziaty stanowigce udziaty mniejszosciowe w spdtkach nienotowanych 3041 8 501
3. Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych nienotowanych 41571 42 646
4. Akcje i udziaty w innych jednostkach nienotowanych 1068 763
5. Nienotowane dtuzne papiery wartosciowe 61637 39129
B. Naleznosci 1 6 884 18 651
1. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 6 652 9 884
Naleznosci z tytutu zbytych (umorzonych) papierow wartosciowych, udziatéw i innych
"instrumentow finansowych 157 2521
3. Pozostate naleznosci 75 6 240
C. Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 2 77 828 75323
D. Inne aktywa 131 219
1. Wartoéci niematerialne i prawne, w tym: 4 7
2. Rzeczowe aktywa trwate 120 199
3. Rozliczenia migdzyokresowe 7 13
3.1. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 7 13
E. Warto& firmy z wyceny 6 1931 3928
Aktywa, razem 199 960 199 562
F.Zobowigzania i Rezerwy 1011 4010
|. Zobowigzania 8 479 2934
Zobowigzania z tytutu nabytych papierédw wartosciowych, udziatéw i innych instrumenté 12
“finansowych

2. Zobowigzania z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen 45 1129
3. Pozostate zobowigzania 434 1793
Il. Rozliczenia miedzyokresowe 9 104 215
1. Inne rozliczenia miedzyokresowe 104 215
1.1. Krétkoterminowe 104 215
I1l. Rezerwy 10 539
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 39
2. Pozostate rezerwy 500
2.1. Dtugoterminowe 500
IV. Rezerwa z wyceny 11 428 322
Zobowigzania i rezerwy, razem 1011 4010
}Aktywa netto ( Aktywa, razem - Zobowigzania i rezerwy, razem) H H 198 949 195 552
G. Kapitat wtasny 198 949 195 552
1. Kapitat zakkadowy 12 3 006 3006
2. Akcje wtasne (wielkos¢ ujemna) 13 -956 -948
3. Kapitat zapasowy 14 194 359 193 836
4. Kapitat z aktualizacji wyceny, w tym: 15 -7 129 -7129
-akcji i udziatow -7 129 -7129
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych, w tym: 16 1789 405
-zrealizowany zysk (strata) -35 387
-niezrealizowany zysk (strata) 1824 18
6. Zysk (strata) netto, w tym: 17 7 880 6 382
-zrealizowany zysk (strata) netto 1890 4 644
-niezrealizowany zysk (strata) netto 5990 1738
Liczba akcji (w szt.) 30 056 124 30 056 124
Wartos¢ aktywow netto na jedng akcje (w zt) 18 6,62 6,51
Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na jedng akcje (w zt) 18 6,62 6,51

ZREALIZOWANY WYNIK NETTO LA

2004 003

1. Zrealizowany zysk (strata) netto 1890 4 644
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ZREALIZOWANY WYNIK NETTO Wy 2
004 003
2. Zrealizowany zysk (strata) z lat ubiegtych -35 387
Zrealizowany wynik netto, razem 1855 5031
w tys. zt
NIEZREALIZOWANY WYNIK NETTO 5004 003
1. Niezrealizowany zysk (strata) netto 5990 1738
2. Niezrealizowany zysk (strata) z lat ubiegtych 1824 18
Niezrealizowany wynik netto, razem 7 814 1756
POZYCJE POZABILANSOWE
wtys. zt
Noty £004 2003
1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 19 6 000 5000
-udzielonych gwarancji i poreczen 6 000 5000
Pozycje pozabilansowe, razem 6 000 5000
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
wtys. zt
Noty
004 2003
A. Przychody z inwestycji 10 108 14 047
1. Udziat w wyniku finansowym netto 5108 731
1.1. Z tytutu udziatéw wiodacych -320
1.2. Z tytutu udziatéow w jednostkach zaleznych 5108 1051
2. E(rjzz)i/;héo;y z akcji, innych papieréw wartosciowych i instrumentéw finansowych oraz 2953 2797
2.1. Z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych 408 1547
2.2. Z tytutu udziatéw mniejszosciowych 237 1081
2.3. Z tytutu innych papieréw wartosciowych, instrumentéw finansowych i udziatow 2308 99
3. Przychody z tytutu odsetek 2 047 2 357
4. Dodatnie réznice kursowe 20 8232
B. Pozostate przychody operacyjne 21 3988 3723
C. Koszty operacyjne -24 421 -10 749
1. Koszty dziatania funduszu -24 337 -10 665
1.1. Wynagrodzenie firmy zarzgdzajacej -6 987 -7 685
1.2. Ustugi doradztwa finansowego -165 -192
1.3. Ustugi prawne -199 -375
1.4. Odsetki z tytutu zaciggnietych kredytéow (pozyczek) 3
1.5. Ujemne roznice kursowe 22 -15 557
1.6. Pozostate koszty -1 429 -1 556
1.7. Amortyzacja premii od dtuznych papierdw wartosciowych 854
2. Amortyzacja srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych -84 -84
D. Pozostate koszty operacyjne 23 -15 -521
E. Rezerwy i odpisy aktualizujace 24 -2 826 -5 663
F. Wynik z inwestycji netto -13 166 837
G. Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) z inwestycji 21007 7214
1. Zrealizowane zyski (straty) z inwestycji 25 20 248 6 527
2. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny 26 759 687
H. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 7 841 8 051
|. Zysk (strata) brutto 7 841 8 051
J. Podatek dochodowy 27 39 -1 669
a)czes¢ odroczona 39 -1 669
K. Zysk (strata) netto, w tym: 28 7 880 6 382
1. Zrealizowany zysk (strata) netto 1890 4 644
2. Niezrealizowany zysk (strata) netto 5990 1738
Zysk (strata) netto (zanualizowany) H H 7 880 6382
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wtys. zt
Noty
2004 003
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 30 056 124 30 056 124
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykig (w zt) 29 0,26 0,21
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 30 056 124 30 056 124
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcjg zwykig (w zt) 29 0,26 0,21
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
wtys. zt
004 003

|. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 195 552 199 014
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 195 552 199 014
1. Kapitat zakkadowy na poczatek okresu 3 006 3 006
1.1. Kapitat zakkadowy na koniec okresu 3 006 3 006
2. Akcje wtasne na poczatek okresu -948 -180
2.1.Zmiany akcji wtasnych -8 -768
a)zwiekszenia (z tytutu) -8 -768
-nabycie akcji wtasnych -8 -768
2.2. Akcje wtasne na koniec okresu -956 -948
3. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 193 836 192 569
3.1.Zmiany kapitatu zapasowego 523 1267
a)zwigkszenia (z tytutu) 523 3795
-podziatu zysku (ustawowo) 523 3795
b)zmniejszenia (z tytutu) 2528
-pokrycia straty 2528
3.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 194 359 193 836
4. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -7 129 -7 070
4.1.Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -59
a)zmniejszenia (z tytutu) -59
_-wycena akeji w spotkach wiodgcych, zaleznych i stowarzyszonych 59
4.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu -7 129 7129
5.Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 6 787 10 689
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 6 787 12 205
5.1.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 6 787 12 205
5.1.2. Zrealizowany zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 5031 12 812
a)zwigkszenia (z tytutu) 358 1438
-rekasyfikacja zyskow niezrealizowanych 325 1438

-niewyptacona dywidenda (w czesci dotyczacej akcji wtasnych) 33
b)zmniejszenia (z tytutu) -5 424 -13 863
-podziatu zysku z lat ubiegtych -5 031 -12 812
-rekasyfikacja strat niezrealizowanych -393 -1 051
5.1.3. Zrealizowany zysk z lat ubiegtych na koniec okresu -35 387
5.1.4. Niezrealizowany zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 1756 405
a)zwiekszenia (z tytutu) 393 1051
-rekasyfikacja strat niezrealizowanych 393 1051
b)zmniejszenia (z tytutu) -325 -1438
-rekasyfikacja zyskow niezrealizowanych -325 -1438
5.1.5. Niezrealizowany zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 1824 18
5.1.6. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 1789 405
5.2. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -2 528
5.2.1. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych -2 528
a)zmniejszenia (z tytutu) 2528
-pokrycie straty 2528
5.3.Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 1789 405
6. Wynik netto 7 880 6 382
a) zysk netto 7 880 6 382
-zrealizowany 1890 4 644
-niezrealizowany 5990 1738
1l. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 198 949 195 552
11l. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 198 949 191 044
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

wtys. zt

2004

|2003

A. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnoéci operacyjnej

I. Wptywy 202 197 174 303
1. Odsetki 2431 3363
2. Dywidendy i udziaty w zyskach 14 326 1107
3. Zbycie udziatéw wiodgcych 11789 6 858
4. Zbycie udziatéw mniejszosciowych 16 709 9 853
5. Zbycie akcji i udziatéw w jednostkach zaleznych 969 500
6. Zbycie akcji i udziatow w jednostkach stowarzyszonych 183 6 002
7. Zbycie pozostatych papierdw wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw finansowych 148 053 121 140
8. Zwrot z tytutu udzielonych pozyczek 3927 23 825
9. Inne wptywy operacyjne, w tym: 3810 1655
Il. Wydatki -175 808 -195 663
1. Zaptacone wynagrodzenia firmy zarzadzajgcej -6 987 -7 888
2. Wydatki z tytutu ustug doradztwa finansowego -165 -202
3. Wydatki z tytutu ustug prawnych =311 -263
4. Nabycie udziatéw mniejszosciowych -1 202
5. Nabycie akcji i udziatow w jednostkach zaleznych -18 -13 608
6. Nabycie akcji i udziatéw w jednostkach stowarzyszonych -9 550
7. Nabycie pozostatych papieréw wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw finansowych -165 636 -137 879
8. Udzielone pozyczki -470 -23 367
9. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych 7
10. Nabycie rzeczowych aktywow trwatych .58
11.Inne wydatki operacyjne, w tym: -2 221 -1 639
IIl. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoéci operacyjnej (I-l) 26 389 -21 360
B. Przeptywy &rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowe;j
I. Wptywy 1197
1. Kredyty 1197
1. Wydatki -5 587 -9 906
1. Nabycie akcji wtasnych -21 -755
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli -5 566 -7 926
3. Sptaty kredytow -1222
4. Odsetki -3
IIl. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -5 587 -8 709
C. Przeptywy pienigzne netto, razem (A.llI+/-B.1II) 20 802 -30 069
D. Bilansowa zmiana stanu $&rodkdw pienieznych, w tym: 5968 -27 291
-zmiana stanu &rodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych -14 834 2778
E. Srodki pieniezne na poczatek okresu 78 185 105 476
F. Srodki pieniezne na koniec okresu (E+/-C), w tym: 84 153 78 185
-0 ograniczonej mozliwoci dysponowania 3732 4316
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ZBYWALNOSC SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

wtys. zt

Z nieograniczong zbywalnoscig

gietdach

notowane na

rynkach

notowane na

pozagietdowych

rynkach

nienotowane na

 ograniczong
zbywalnoscig

regulowanych

Udziaty wiodgce

wartos¢ wedtug ceny nabycia

11434

Udziaty mniejszosciowe

warto&¢ bilansowa

1565

3041

wartos¢ wedtug ceny nabycia

2607

24 759

wartos¢ godziwa

935

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych

warto&¢ bilansowa

41 571

wartos¢ wedtug ceny nabycia

67 904

Akcje i udziaty w jednostkach wspoétzaleznych

Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych

wartos¢ wedtug ceny nabycia

5307

Akcje i udziaty w pozostatych jednostkach krajowych

artos¢ bilansowa

15

114

1068

artos¢ wedtug ceny nabycia

2013

770

3043

wartos¢ godziwa

114

warto&¢ rynkowa

Dtuzne papiery wartosciowe

warto&¢ bilansowa

4175

61637

wartos¢ wedtug ceny nabycia

4122

61605

101

wartos¢ godziwa

61637

wartos¢ rynkowa

4175

Pozostate (wg tytutow)

Zagraniczne papiery wartosciowe

Razem

wartos¢ bilansowa

4190

1679

61637

45 680

wartos¢ wedtug ceny nabycia

6 135

3377

61605

112 548

wartos¢ godziwa

1049

61637

wartos¢ rynkowa

4190

Komisja Papieréw Warto$ciowych i Gietd
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ZESTAWIENIE DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

OBLIGACJE
wtys. zt
- artos¢ w cenie .
L. Emitent INr serii Termin wykupuwaﬂf)Sc nabycia arto&¢ rynkowa [Nalezne odsetki Udziat w aktywach
hominalna netto w %
Skarb Panstwa -
1. [Obligacja skarbowa 2008-06-24 1950 1993 1987 60 1,00
PS0608
2. [SOFTBANK S.A. 2005-03-09 1500 1475 1481 0,74
Skarb Panstwa -
3. [Obligacja skarbowa 2005-08-12 1200 1121 1157 0,58
OK0805
Torun-Pacific Sp. z
4. Jo.o.-Obligacja 2005-01-05 1000 984 999 0,50
korporacyjna
Torun-Pacific Sp. z
5. [p.o.-Obligacja 2005-02-03 1000 992 994 0,50
korporacyjna
ESI Distribution -
6. [Obligacja 2005-01-19 800 787 797 0,40
korporacyjna
Skarb Panstwa -
7. [Obligacja skarbowa 2005-05-05 566 561 571 6 0,29
TZ0505
Browary Zywiec 2 -
8. [Obligacja 2005-01-21 500 494 498 0,25
korporacyjna
Browary Zywiec 2 -
9. [Obligacja 2005-02-07 500 486 496 0,25
korporacyjna
Skarb Panstwa -
10. [Obligacja skarbowa 2005-02-05 339 337 343 3 0,17
TZ0205
Skarb Panstwa -
11. |Obligacja skarbowa 2005-04-12 120 110 118 0,06
IOK0405
Zakiady Automatyki
12. POLNASA. - 05-2002 101 101 5
Obligacje Zamienne
Greenhouse Finance
13. [Sp. z0.0. - Obligacjaferia A 2003-04-02 230 230 62
Korporacyjna
Razem 9671 9441 136 4,74
INNE DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
wtys. zt
Lp. . Rodzaj . ) Wartos¢ artos¢ w artosé Nalezne Udziat w aktywach
Emitent papierJu Nr serii Fermin wykupu nominalna cenie nabycia fynkowa odsetki netto w % "
. Bony
1. [Skarb Panstwa 2005-04-13 24 160 23693 23742 11,93
skarbowe
. Bony
2. [Skarb Panstwa 2005-04-27 21 460 21001 21037 10,57
skarbowe
. Bony
3. [Skarb Panstwa 2005-02-16 5280 5198 5239 2,63
iskarbowe
. Bony
4. [Skarb Panstwa 2005-01-26 3300 3211 3286 1,65
iskarbowe
5. (G Bank - (Certyfikaty 2005-02-15 1700 1676 1686 085
Polska depozytowe
6. [Skarb PahstwasBkZ"y 2005-03-16 1100 1086 1086 0,55
rbowe
7. (IGBank - (Certyfikaty 2005-04-08 300 292 295 0,15
Polska depozytowe
Razem 56 157 56 371 28,33

Komisja Papieréw Warto$ciowych i Gietd
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UDZIALY WIODACEI MNIEJSZOSCIOWE ORAZ POZOSTALE AKCJE I UDZIALY WEDLUG DZIALOW

POLSKIEJ KLASYFIKACJI DZIALALNOSCI (PKD)

wtys. zt
f\lcie notowane gikgrf)tlol\jvizr::w Udziat w aktywach
Dziat wedtug PKD vyartoéé wartoss Razem hetto w %
bilansowa) bilansowa)

1. D 15 Produkcja artykutéw spozywczych i napojéow

b) udziaty mniejszosciowe 15632 1532 0,77
Razem 1532 1532 0,77
2. D 17 Produkcja tkanin

Udziaty wiodgce

-Udziaty mniejszosciowe 985 985 0,50
-Razem 985 985 0,50
3. D 27 Produkcja metali

-Udziaty mniejszosciowe 234 234 0,12
-Razem 234 234 0,12
4. D 29 Produkcja maszyn i urzadzen, gdzie indziej nie skasyfikowana

-Udziaty mniejszosciowe 1215 1215 0,60
-Razem 1215 1215 0,60
6. D35 Produkcj pozostatego sprzetu transportowego

-Udziaty mniejszosciowe 33 33 0,02
-Razem 33 33 0,02
6. D 36 Produkcja mebli; Dziatalnos¢ produkcyjna, gdzie indziej nie
sklasyfikowana

-Udziaty mniejszosciowe 66 66 0,03
-Razem 66 66 0,03
7. F 45 Budownictwo

-Udziaty mniejszosciowe 490 490 0,25
-Razem 490 490 0,25
8. G 51 Handel Hurtowy i komisowy, z wyjgtkiemhandlu pojazdami

mechanicznymi i motocykami

-Udziaty w jednostkach powigzanych 15 536 15 536 7,80
-Pozostate 114 114 0,06
-Razem 114 15 536 15 650 7,86
9. H 55 Hotele i restauracje

-Pozostate 57 57 0,03
-Razem 57 57 0,03
10. 161 Transport wodny

-Udziaty mniejszosciowe 51 51 0,03
-Razem 51 51 0,03
11. J 65 Poérednictwo finansowe, z wyjatkiem ubezpieczen i funduszu

emerytalno - rentowego

-Pozostate 15 15 0,01
-Razem 15 15 0,01
12. K70 Obstuga nieruchomosci

-Udziaty w jednostkach powigzanych 26 035 26 035 13,09
-Pozostate 1011 1011 0,51
Razem 27 046 27 046 13,60
RAZEM 1694 45 680 47 374 23,82

DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA
A.NOTY OBJASNIAJACE
NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU
Notala
. . wtys. zt

NALEZNOSCI 004 * 003
a)naleznoéci od spétek, w ktérych fundusz posiada udziaty wiodace 161
b)naleznosci od jednostek zaleznych 6 474 15 560
c)naleznoéci od pozostatych jednostek 410 2930
Naleznoéci (netto), razem 6 884 18 651
d)odpisy aktualizujace 614 4764
Naleznoéci (brutto), razem 7 498 23 415
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Notalb
. . . w tys. zt
INALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 5004 5003
a)naleznoéci krétkoterminowe od spotek, w ktérych fundusz posiada udziaty wiodace (wg tytutow): 161
-naleznoséci z tytutu udzielonych pozyczek 161
b)naleznosci krotkoterminowe od jednostek zaleznych (wg tytutow): 5559 14 760
-naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 5559 8 675
-pozostate naleznosci 6 085
naleznoéci z tytutu udzielonych pozyczek
pozostate naleznoéci
c)naleznosci krétkoterminowe od pozostatych jednostek (wg tytutow): 410 2930
-naleznoéci z tytutu udzielonych pozyczek
Y yeh pozy 178 248
-naleznosci z tytutu zbytych (umorzonych) papieréw wartosciowych, udziatéow i innych instrumentow
finansowych 157 2521
-pozostate naleznosci
75 155
Naleznoéci krétkoterminowe (netto), razem 5969 17 851
d)odpisy aktualizujgce 614 4764
Naleznoéci krétkoterminowe (brutto), razem 6 583 22615
Notalc
. . wtys. zt
INALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE 5004 £003
a)naleznoéci dtugoterminowe od jednostek zaleznych (wg tytutow): 915 800
- naleznoéci z tytutu udzielonych pozyczek
915 800
Naleznoéci dtugoterminowe (netto), razem 915 800
Naleznoéci dtugoterminowe (brutto), razem 915 800
Notald
. < w tys. zt
INALEZNOSCI O OKRESIE SPLATY OD DNIA BILANSOWEGO 5004 £003
a)do 1 miesigca 3983
b)powyzej 1miesigca do 3 miesiecy 7 1644
c)powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 219 6817
d)powyzej 6 miesiecy do 1 roku 5559 5404
e)powyzej 1 roku 915 800
f)naleznoéci dla ktiérych termin sptaty uptynat 798 4767
Naleznoéci (brutto), razem 7 498 23 415
g)odpisy akiualizujgce -614 -4 764
Naleznoéci (netto), razem 6 884 18 651
Notale
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH wiys 2
004 003
Stan na poczatek okresu 4764 15 554
a)zwiekszenia (z tytutu) 55 1007
-utworzenie odpisdw na naleznoéci z tytutu udzielonych pozyczek 53
-utworzenie odpisdw na naleznosci z tytutu odsetek 55 954
b)zmniejszenia (z tytutu) 4205 11797
} wyksiggowanie odpisdw na naleznoéci z tytutu pozyczek w zwigzku z zakoficzeniem procesu upadtosc 3788
dtuznika
- wyksiggowanie odpisdw na naleznosci z tytutu pozyczek ze wzgledu na przedawnienie naleznoéci 31
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ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH wiys =
004 003
_yvyksienganie odp’isévy na naleznosci z.tytulu zbytych (umo_rzor)yf:h) papieréw wartosciowych, udziatow i 2170
innych instrumentéw finansowych w zwigzku z zaptatg naleznosci
_yvylsiqggwanie odp’isévy na naleznosci ;tytulu zbytych (gmorzgnych) paPigréw wartosciowych, udziatow i 402
innych instrumentéw finansowych w zwigzku z umorzeniem wierzytelnosci
_‘zmniejs;enie odpisow pa naleznoéci z tytulu zbytyf:h (urporzornych) papieré‘w wartosciowych, udziatow i 77
innych instrumentéw finansowych w zwigzku z naliczeniem ujemnych réznic kursowych
} \Al/yksiqgowan-ie odpist’)w na naleznosci z tytutu dywidend ze wzgledu na podjecie uchwaty o 2075
niewyptacaniu dywidendy
-sptata pozostatych naleznosci, na ktére utworzono wczesniej odpisy 3416
_wyk.sielgowanie odpisdw z tytutu pozostatych naleznosci w zwigzku z zakoriczeniem procesu upadtosci 3254
dtuznika
- wyksieggowanie odpisdw na naleznosci z tytutu odsetek ze wzgledu na umorzenie wierzytelnosci 789
Stan odpisow aktualizujgcych na koniec okresu, razem 614 4764
Nota 1 f
NALEZNOSCI (STRUKTURA WALUTOWA) jednostka |waluta whys 2t
004 2003
a)naleznosci w walucie polskiej 6 884 18 651
Naleznoéci, razem 6 884 18 651
Notalg
. < w tys. zt
POZOSTALE NALEZNOSCI 004 5003
a)Pozostate naleznoéci krotkoterminowe (wg znaczacych tytutéow): 75 6 240
-sprzedaz wierzytelnosci 6 085
-naleznoéci od budzetu 69 154
-inne 6 1
Pozostate naleznoéci, razem 75 6 240

NALEZNOSCI SPORNE | PRZETERMINOWANE 2004 ROK

NALEZNOSCI SPORNE | PRZETERMINOWANE 2003 ROK

tys. zt

Naleznos$ci przeterminowane wyniosty: 798 tys. zt, w tym: z tytutu udzielonych pozyczek 761 tys. zt, z tytutu zbytych (umorzonych)
papierow warto$ciowych, udziatéw i innych instrumentéw finansowych 31 tys. zt, pozostate naleznosci 6 tys. zt.

Naleznosci przeterminowane wyniosty: 5 467 tys. zt, w tym: z tytutu udzielonych pozyczek 528 tys. zt, z tytutu zbytych (umorzonych)

papierow wartosciowych, udziatow i innych instrumentéw finansowych 3 683 tys. zl, z tytutu odsetek 1 254 tys. zt, pozostate naleznosci 2

Nota2a
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE whys 2
004 003
a)érodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 77778 75290
b)inne aktywa pieniezne 50 33
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 77 828 75323
Nota2b
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE i wtys. zt
STRUKTURA WALUTOWA) ednostka  aluta @ 7612004 003
a)w walucie polskiej 2 880 9455
b)w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 74 948 65 868
b1. jednostka/waluta 1000/EUR 8 766 5820
tys. zt 35 755 27 454
b1. jednostka/waluta 1000/USD 13 106 10 270
tys. zt 39 193 38 414
Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne, razem 77 828 75323
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SAF-R 2004

Kwota 915 tys. EUR wykazana w $rodkach pienigznych stanowi zabezpieczenie kredytu w rachunku biezacym.

Nota3a
< w tys. zt
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE booa Y P003
a)koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 2 5
-oprogramowanie komputerowe 2 5
b)zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 2 2
Wartosci niematerialne i prawne, razem 4 7

Komisja Papieréw Warto$ciowych i Gietd
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Nota3c
. < t t
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) 502 T
a)wtasne 4 7
Wartosci niematerialne i prawne, razem 4 7
Nota4a
wtys. zt
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 5004 5003
a) rodki trwate, w tym: 120 199
-budynki, lokale i obiekty inzynierii Iadowej i wodnej 26 51
-urzgdzenia techniczne i maszyny 37 54
-§rodki transportu 55 87
-inne &odki trwate 2 7
Rzeczowe aktywa trwate, razem 120 199
Nota4 b
ZMIANA STANU SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)
w tys. zt
I grunty (w tym
prawo  budynk, lokale i urzadzenia I Linne srodki Srodki trwate,
uzytkowania obiekty inzynierii techniczne i - srodki transportu
. o . trwate razem
ieczystego gdowej i wodnej maszyny
gruntu)
a)wartosc brutto srodkéw trwatych na 77 127 162 65 431
poczatek okresu
b)warfosc brutto srodkéw trwatych na 77 127 162 65 431
koniec okresu
C)dmmulowana amortyzacja 26 73 75 58 232
(umorzenie) na poczatek okresu
d)amortyzacja za okres (z tytutu) 25 17 32 5 79
e)amortyzacja za okres 25 17 32 5 79
Skumulowana amortyzaca 51 90 107 63 311
(umorzenie) na koniec okresu
war?osc netto rodkéw trwatych na 26 37 55 2 120
koniec okresu
Nota 4 ¢
. - w tys. zt
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WELASNOSCIOWA) 5004 b003
a)wiasne 120 199
Srodki trwate bilansowe, razem 120 199
Nota5Sa
. t t
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 5004 WS 220 03
1. Stan aktywow na poczatek okresu, w tym: 804 2017
a)odniesionych na wynik finansowy 804 2017
-strata podatkowa do odliczenia 804 2017
ycena $rodkéw pienieznych
2.Zmniejszenia 554 1213
a)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowg (z tytutu) 554 1213
-wykorzystanie straty podatkowe;j 279 878
-strata pozostata do odliczenia - spisanie
275
-zmiana stawek podatkowych 335
3. Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: 250 804
a)odniesionych na wynik finansowy 250 804
-strata podatkowa do odliczenia 250 804
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Prawo do odliczenia straty podatkowej wygasa w 2006 roku

NotaShb
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE wiys 2
2004 003
a)rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 7 13
-ubezpieczenia majatkowe 5 7
-inne 2 6
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 7 13
Nota 6 a
.z wtys. zt
WARTOSC FIRMY Z WYCENY b00a 003
a)akcji i udziatéw w jednostkach zaleznych 1931 3928
Warto&C firmy z wyceny, razem 1931 3928
Nota 6 b
ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY Z WYCENY wiys 2
004 003
a)akcji i udziatow w jednostkach zaleznych 1931 3928
-stan na poczatek okresu 3928 6 630
-zwigkszenia (z tytutu) 2087
-zakup udziatow i akcji 2 087
-zmniejszenia (z tytutu) 1997 4789
-sprzedaz udziatéw i akcji 429
-odpis wartosci firmy 1997 3893
-spisanie wartoéci firm
spisanie w: i firmy 467
-stan na koniec okresu 1931 3928
Nota7 a

UTWORZENIE ODPISOW AKTUALIZUJACYCH - 2004 ROK

akcje stanowiace udziaty mniejszosciowe - wycena spotki w cenie sprzedazy - kwota opisow 628 tys. zt

akcje stanowiace udziaty w spotkach zaleznych- utworzenie odpisu w zwiazku sytuacja finansowa - kwota opisow 13 tys. zt
akcje stanowiace udziaty w spotkach zaleznych - wycena spotki w cenie sprzedazy - kwota opisow 358 tys. zt

dtuzne papiery wartosciowe - utworzenie odpisu w zwiazku sytuacja finansowa emitenta - kwota opisow 28 tys. zt

dtuzne papiery wartosciowe - wycena w cenie sprzedazy - kwota opisow 156 tys. zt

nalezno$ci - utworzenie odpisu w zwiazku sytuacja finansowa dtuznika - kwota opisow 55 tys. zt

Razem kwota utworzonych odpiséw: 1 238 tys. zt

ODWROCENIE ODPISOW AKTUALIZUJACYCH - 2004 ROK
dhuzne papiery wartosciowe - w zwiazku z wykupem przez emitenta papierow wartosciowych na ktore utworzono odpisy, odwrocenie
odpisow w kwocie 24 tys. zt.

UTWORZENIE ODPISOW AKTUALIZUJACYCH - 2003 ROK

akcje stanowiace udziaty mniejszosciowe - wycena spotki zgodnie z wyceng Fuduszu wiodacego - kwota opisow 1 987 tys. zt.
akcje stanowiace udziaty mniejszosciowe- wycena spotki w cenie sprzedazy - kwota opisow 105 tys. zt

dtuzne papiery wartosciowe - utworzenie odpisu w zwiazku sytuacja finansowa emitenta - kwota opisow 47 tys. zt

naleznosci - utworzenie odpisu w zwiazku sytuacja finansowa dtuznika - kwota opisow - 1008 tys. zt

Razem kwota utworzonych odpisow: 3 147 tys. zt
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ODWROCENIE ODPISOW AKTUALIZUJACYCH -2003 ROK

SAF-R 2004

akcje stanowiace udzialy mniejszosciowe - korekta wartosci bilansowej w zwiazku z anulacja umowy nabycia akcji - odwrdcenie odpisow w

kwocie 469 tys. zt

dluzne papiery warto$ciowe- wykup przez emitenta papierow wartosciowych na ktore utworzono odpisy - odwrocenie odpisow w kwocie

U2 tys. zl,

naleznosci - sptaty naleznosci, na ktore wezesniej utworzone byly odpisy odwrdcenie odpisow w kwocie 2 170 tys. zt.
Razem kwota odwréconych odpisow: 2 681 tys. zt

Plik Opis
NOTY OBJASNIAJACE DO ZOBOWIAZAN I REZERW
Nota8a
w tys. zt
ZOBOWIAZANIA 5004 P003
a)zobowigzania krotkoterminowe 479 2934
Zobowigzania, razem 479 2934
Nota8b
wtys. zt
ZOBOWIAZANIA potrocze / 2004 R003
a)zobowigzania wobec pozostatych jednostek 479 2934
Zobowigzania, razem 479 2934
Nota 8 ¢
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE wiys 2
A 004 003
a)pozostate zobowigzania krdtkoterminowe (wg tytutdw): 479 2934
-zobowigzania z tytutu nabytych papieréw wartosciowych, udziatéow i innych instrumentéw finansowych 12
zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw (pozyczek)
zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych
-zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen 45 1129
- pozostate zobowigzania 434 1793
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 479 2934
Nota 8 d
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE, Z PODZIALEM NA ZOBOWIAZANIA O OKRESIE wtys. zt
WYMAGALNOSCI OD DNIA BILANSOWEGO 004 003
a)do 1 miesigca 170 1163
b)powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 234
c)powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 1082
d)powyzej 6 miesiecy do 1 roku 558
e)dla ktérych termin sptaty uptynat 75 131
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 479 2934
Nota 8 e
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE ednostia ut wtys. zt
STRUKTURA WALUTOWA) edno waluta 004 P003
a)zobowigzania w walucie polskiej 479 2934
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE ednostka waluta wtys. zt
STRUKTURA WALUTOWA) jedno 2004 P003
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 479 2934
Nota 8 f
wtys. zt
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA 5004 b003
1. Pozostate zobowigzania krétkoterminowe (wg tytutow): 434 1793
zobowigzania krétkoterminowe z tytutu wynagrodzenia dla Firmy Zarzadzajgcej
zobowigzania krétkoterminowe z tytutu ustug doradztwa finansowego
- zobowigzania krotkoterminowe z tytutu pozostatych ustug 9 79
- wptaty dokonane przez kontrahentéw z tytutu przysztych zakupéw akcji 346 1640
-inne 79 74
Pozostate zobowigzania, razem 434 1793
Nota9a
w tys. zt
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 5004 003
a)rozliczenia migdzyokresowe kosztéw, w tym: 104 215
- ty ustug doradztwa fi
koszty ustug doradztwa finansowego 104 65
- 150
Rozliczenia migdzyokresowe, razem 104 215
Nota 10 a
w tys. zt
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 5004 Y 5003
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 843 387
a)odniesionej na wynik finansowy 843 387
-wycena lokat bankowych 6 105
-wycena pozyczek 167 153
-wycena dtuznych papieréw wartosciowych 73 119
Treznice ko
réznice kursowe 597 10
2. Zwigkszenia 262 1212
a)odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przejsciowych (z tytutu) 262 1212
-wycena lokat bankowych 10 6
-wycena pozyczek 54 79
-wycena dtuznych papierow wartosciowych 81 73
-roznice kursowe 117 945
-zmiana stawki podatku 109
3.Zmniejszenia 855 756
a)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 855 756
-realizacja przychoddw z tytutu otrzymanych odsetek od lokat 6 105
-realizacja przychodow z tytutu otrzymanych odsetek od pozyczek 40 30
-realizacja przychodéw z wyceny dtuznych papieréw wartosciowych 95 119
-realizacja przychoddw z tytutu réznic kursowych 714 502
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: 250 843
a)odniesionej na wynik finansowy 250 843
-wycena lokat bankowych 10 6
-wycena pozyczek 181 167
-wycena dtuznych papieréw wartosciowych 59 73
-roznice kursowe 597
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Nota 10 b
ZMIANA STANU INNYCH REZERW (WG TYTULOW) wiys 2
004 003
a)stan innych rezerw na poczatek okresu (wg tytutow) 500
-rezerwa na ryzyka zwigzane ze sporem sgdowym 500
b)zwiekszenia (z tytutu) 500
-utworzenie rezerwy w zwigzku z ryzykiem zwiazanym ze sporem sgdowym 500
c)rozwigzanie (z tytutu) 500
-wygasnigcie ryzyka 500
d)stan innych rezerw na koniec okresu (wg tytutéw) 500
-rezerwa na ryzyka zwigzane ze sporem sgdowym 500
Nota 11 a
wtys. zt
REZERWA Z WYCENY 004 ’ 003
a)udziaty wiodace 304
b)akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 428 18
Rezerwa z wyceny, razem 428 322
Nota11b
ZMIANA STANU REZERWY Z WYCENY wiys 2
004 003
a)udziatéw wiodgcych 304
-stan na poczatek okresu 304 1057
-zmniejszenia (z tytutu) 304 753
- sprzedaz akcji 228 542
-odpisy rezerwy z wyceny 76 211
-stan na koniec okresu 304
b)akcji i udziatéw w jednostkach zaleznych 428 18
-stan na poczatek okresu 18
-zwigkszenia (z tytutu) 435 18
-nabycie udziatow
435 18
-zmniejszenia (z tytutu) 25
-odpisy rezerwy z wyceny 25
-stan na koniec okresu 428
NOTY OBJASNIAJACE DO KAPITALU WLASNEGO
Nota 12 a
KAPITAL ZAKELADOWY (STRUKTURA)
wtys. zt
Rodzaj Rodze?j . ) - er::;ﬂéfv:em ! Sposél-) Data Pra\{vo do
Seria / emisja Rodzaj akcji upr?ywilejowania ogranlczemﬁ Liczba akcji artosci pokfyma rejestraci dywidendy
akeji praw do akcji hominalnej kapitatu (od daty)
na okaziciela Ewykie 1000 000 100 Smdkl . 1995-03-31 [od 1995
pieniezne
na okaziciela pwykie 32 000 000 3 200faport 1995-09-12 |od 1995
na okaziciela pwykie 1000 000 100japort 1996-03-29 [od 1996
na okaziciela Zwykie 500 000 50fport 1996-05-29 |od 1996
na okaziciela Zwykie 400 000 40faport 1996-06-04 |od 1996
na okaziciela Zwykie 100 000 10faport 1996-06-25 |od 1996
na okaziciela Zwykie -3 973 815 -397 |nie dotyczy 1996-12-19 |nie dotyczy
na okaziciela Zwykie -255 106 -26|nie dotyczy 1997-12-12 |nie dotyczy
na okaziciela Zwykie -313 038 -31|nie dotyczy 1998-11-30 |nie dotyczy
na okaziciela zwykie -401 917 -40|nie dotyczy 1999-12-30 |nie dotyczy
Liczba akcji, razem 30 056 124
Kapitat zakkadowy, razem 3 006|
Wartos¢ nominalna jednej akcji
w zt) 0,10
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W okresie sprawozdawczym nie byto zmian w kapitale zaktadowym Funduszu

Wedhug posiadanych przez Fundusz informacji otrzymanych zgodnie z Art. 147 Ustawy Prawo o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi akcjonariuszami posiadajacymi powyzej 5% glosow na Walnym Zgromadzeniu Funduszu sa nastgpujace podmioty (dane na
31.12.2004 r.)

Bank Zachodni WBK S.A posiada 6 483 837 akcji co stanowi 21,57% ogdlnej liczby gtosow i kapitatu;

SENATO HOLDINGS LIMITED posiada 3 002 000 akcji co stanowi 9,99% ogolnej liczby glosow i kapitatu;

SENATO HOLDINGS II LIMITED posiada 3 002 000 akcji co stanowi 9,99% ogolnej liczby glosow i kapitatu;

Copernicus Investments (Cyprus) Limited posiada 3 000 804 akcji co stanowi 9,98% ogolne;j liczby glosow i kapitatu;

IAIB Capital Markets plc posiada 2 612 500 akcji co stanowi 8,69% ogélnej liczby glosow i kapitatu;

AIB WBK Fund Management Sp. z 0.0. posiada 2 560 701 akcji co stanowi 8,52% ogolnej liczby glosow i kapitatu;

Skarb Panstwa posiada 1 947 719 akcji co stanowi 6,48% ogolnej liczby glosow i kapitatu;

SENATO HOLDINGS III LIMITED posiada 1 445 966 akcji 4,81% ogoélnej liczby glosow i kapitatu.

Bank Zachodni WBK S.A, AIB Capital Markets plc, AIB WBK Fund Management Sp. z 0.0.53 to podmioty zalezne od Allied Irish Banks
plc

SENATO HOLDINGS LIMITED, SENATO HOLDINGS II, LIMITED SENATO HOLDINGS III LIMITED sa to podmioty zalezne od
INIF Fund Holdings PCC Ltd

Nota 13 a

AKCJE WLASNE
wtys. zt
Liczba akcji artos'x: w9 ceny arto$C bilansowa [Cel nabycia Przeznaczenie
nabycia
221 400 956 956|sprzedai |sprzedaz

Nota 13 b

IAKCJE WLASNE EMITENTA BEDACE WLASNOéCIA JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH
wtys. zt
Nazwa (firma) jednostki, siedziba Liczba akcji artosg wg ceny arto&¢ bilansowa
habycia

Magna Investments Sp. z 0.0. 1200 000 4910 6 900

Nota 14 a

w tys. zt

KAPITAL ZAPASOWY 004 5003
a) kapitat utworzony ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 273 505 273 505
b) kapitat utworzony ustawowo -171 160 -171 683
c)korekta wartosci akcji i udziatéw wniesionych do funduszu 92 014 92 014
Kapitat zapasowy, razem 194 359 193 836
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Nota 15a
wtys. zt
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY 5004 £003
a)z tytutu aktualizacji wyceny akcji i udziatéw 7129 -7 129
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem -7129 -7129
Nota 15 b
. w tys. zt
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY AKCJI | UDZIALOW
004 003
a)udziatéw wiodgcych -829 -829
b)akcji i udziatéw w jednostkach zaleznych -6 288 -6 288
c)akcji i udziatéw w jednostkach stowarzyszonych 12 12
Kapitat z aktualizacji wyceny akcji i udziatéw, razem 7129 7129
Nota 16 a
ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z LAT UBIEGLYCH wys 2
004 003
a)zrealizowany zysk 387
b)zrealizowana strata -35
Zrealizowany zysk (strata) z lat ubiegtych, razem -35 387
Nota 16 b
wtys. zt
NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z LAT UBIEGLYCH
004 003
a)niezrealizowany zysk 1824 18
Niezrealizowany zysk (strata) z lat ubiegtych, razem 1824 18

pozycje:

pozycje:

+ realizacja strat z tytutu udziatu w wyniku finansowym spotek wycenianych metoda praw wiasnosci w kwocie -228 tys. zt.

I realizacja zyskow z tytulu udziatu w wyniku finansowym spotek wycenianych metoda praw wiasnosci w kwocie 1 416 tys. zt.

 realizacja niezrealizowanych zyskéw z wyceny notowanych papieréw wartosciowych w wyniku ich sprzedazy w kwocie 325 tys. zk;

 realizacja niezrealizowanych strat z wyceny notowanych papieréw warto$ciowych w wyniku ich sprzedazy w kwocie -165 tys. zt;

F realizacja niezrealizowanych zyskéw z wyceny notowanych papieréw wartosciowych w wyniku ich sprzedazy w kwocie 22 tys. zk;

 realizacja niezrealizowanych strat z wyceny notowanych papierow wartosciowych w wyniku ich sprzedazyw kwocie -1 051 tys. zt;

2004 roku przeklasyfikowano z zyskéw niezrealizowanych z lat ubiegtych do zrealizowanych zyskow z lat ubiegtych kwotg 68 tys. zt na ktorg ztozyly si¢ nastgpujace

2003 roku przeklasyfikowano z zyskow niezrealizowanych z lat ubiegtych do zrealizowanych zyskow z lat ubiegtych kwotg 387 tys. zt na ktora ztozyly si¢ nastgpujace

Nota 17 a
ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) NETTO wiys 2
2004 003
a)zrealizowany zysk 1890 4 644
Zrealizowany zysk (strata) netto, razem 1890 4 644
Nota 17 b
NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) NETTO wiys 2
004 003
a)niezrealizowany zysk 5990 1738
Niezrealizowany zysk (strata) netto, razem 5990 1738
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Nota 18 a

W latach 2003-2004 liczba akcji Funduszu nie zmieniata si¢ i wynosita 30 056 124 akcje. Do obliczenia aktywow netto na 1 akcjg przyjgto
taka liczbg akcji. Nie przewiduje sig¢ rozwodnienia liczby akcji, w zwiazku z tym wskaznik rozwodnione aktywa netto na 1 akcjg zostat
obliczony przy uwzglednieniu tej samej liczby akcji tj. 30 056 124.

Plik Opis

NOTY OBJAsNIAJACE DO POZYCJI POZABILANSOWYCH

Nota 19 a
tys. zt
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE NA RZECZ JEDNOSTEK POWIAZANYCH (Z TYTULU) 507 AT
a)udzielonych gwarancji i poreczen, w tym: 6 000 5000
-na rzecz jednostek zaleznych 6 000,00 5 000,00
Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powigzanych, razem 6 000 5000
NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW I STRAT
Nota 20 a
.. wtys. zt
DODATNIE ROZNICE KURSOWE 5004 £003
a)zrealizowane dodatnie réznice kursowe 85 3 368
b)niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 6 002
Dodatnie roznice kursowe, razem 85 9370
Nota 21 a
. w tys. zt
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE (WG TYTULOW) 5004 b003
a)rozwigzane rezerwy (z tytutu) 3916 2170
- sptaty naleznosci, na ktére wczeéniej utworzone byty odpisy 3416 2170
-rozwigzanie rezerwy w zwigzku z wygasnieciem ryzyka, na ktére byta utworzona 500
b)inne, w tym: 72 1553
-wptywy z tytutu zakupionych wierzytelnoéci w czesci przewyzszajacej ich cene nabycia 1534
-pozostate 72 19
Pozostate przychody operacyjne, razem 3988 3723
Nota 22 a
L wtys. zt
UJEMNE ROZNICE KURSOWE 5004 5003
a)zrealizowane ujemne roéznice kursowe 808 101
b)niezrealizowane ujemne réznice kursowe 14 834 1037
Ujemne roznice kursowe, razem 15642 1138
Nota 23 a
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE (WG TYTULOW) wiys 2
2004 003
a)utworzone rezerwy (z tytutu) 500
-spor sadowy 500
b)inne, w tym: 15 21
-przekazane darowizny 15 20
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NZAQCTAYE UNCZTV NDEDACV INE (\AIC TVTILIV f’\\AI\ w tyS Z*

-inne 1
Pozostate koszty operacyjne, razem 15 521
Nota 24 a

w tys. zt

REZERWY | ODPISY AKTUALIZUJACE 5004 Y 5003

1. Odpisy aktualizujace (wg tytutow): -2 826 -5 663

-odpisy na trwatg utrate wartosci 1183 2139

-odpisy z tytutu amortyzacji wartosci firmy z wyceny -1 996 -4 788
nne odpisy

-odpis rezerwy z wyceny 329 754

-rozwigzanie odpisdw z tytutu trwatej utraty wartosci 24 510
Rezerwy i odpisy aktualizujgce, razem -2 826 5663

Nota25a
ZREALIZOWANE ZYSKI (STRATY) Z INWESTYCJI wys 2
004 003
a)zrealizowane zyski z inwestycji 20 332 8 224
b)zrealizowane straty z inwestycji -84 -1 697
Zrealizowane zyski (straty) z inwestycji, razem 20 248 6 527
Nota25b
ZREALIZOWANE ZYSKI (STRATY) Z INWESTYCJI
wtys. zt
Prealizowane zyski ZZrealizowane straty
inwestycji Z inwestycji

Udziaty wiodgce 7621
Udziaty mniejszosciowe 9126
/Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 813
/Akcje i udziaty w pozostatych jednostkach krajowych 78
Dtuzne papiery wartoéciowe 2694 -84
Razem 20 332 -84

Dodatkowe informacje dotyczace zyskow zrealizowanych
Udziaty wiodgce

Przychody ze sprzedazy - 12 088 tys. zt

Warto$¢ wg ceny nabycia / wartosci ksiggowej 4 467 tys. zt,
Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 7 621 tys. zt
Udziaty mniejszosciowe

Przychody ze sprzedazy 15 608 tys. zt

Warto$¢ wg ceny nabycia / warto$ci ksiggowej 6 482 tys. zt
Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 9 126 tys. zt

Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych

Przvehady 7o enrzeday 1 110 tve 74

Komisja Papieréw Warto$ciowych i Gietd

28



06MAGNA SAF-R 2004

Ay VIIUN ) v Dpiavusay 1 4 LS vyo. ea

Warto$¢ wg ceny nabycia / warto$ci ksiggowej 306 tys. zt
Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 813 tys. zt

Akcje i udziaty w pozostatych jednostkach krajowych
Przychody ze sprzedazy 1 078 tys. zt

Warto$¢ wg ceny nabycia / wartosci ksiggowej 1 000 tys. zt
Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 78 tys. zt.

Dtuzne papiery wartosciowe

Przychody ze sprzedazy 149 753 tys. zt

Warto$¢ wg ceny nabycia / wartoéci ksiggowej 147 143 tys. zt

Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 2 610 tys. zt

Razem
Przychody ze sprzedazy 179 646 tys. zt
Warto$¢ wg ceny nabycia / wartosci ksiggowej 159 398 tys. zt

Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 20 248 tys. zi.

Nota 26 a
NIEZREALIZOWANE ZYSKI (STRATY) Z WYCENY wiys 2
004 003
a)niezrealizowane zyski z wyceny 767 812
b)niezrealizowane straty z wyceny -8 -125
Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny, razem 759 687
Nota 26 b
NIEZREALIZOWANE ZYSKI (STRATY) Z WYCENY
wtys. zt
Niezrealizowane  [Niezrealizowane
Zyski z wyceny straty z wyceny
Udziaty mniejszosciowe 630 -7
/Akcje i udziaty w pozostatych jednostkach krajowych 40
Dtuzne papiery wartosciowe 97 -1
Razem 767 -8
Nota 27 a
. w tys. zt
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 502 Y IE
1. Zysk (strata) brutto 7 841 8 051
Réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym, (wg
“tytutow) -7 841 -8 051
-trwate réznice pomiedzy zyskiem brutto a podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym -68 225 -14 961
-przejéciowe réznice pomiedzy zyskiem brutto a podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym 18 236 -5 249
-wytgczenie z podstawy opodatkowania dochodéw zwolnionych 43 617 15 409
-odliczenie straty z lat ubiegtych -1 469 -3 250
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 0 0
Podatek dochodowy wedtug stawki 19 %
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Nota 27 b
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT: 5004 wiys 22(; 03
-zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu powstania i odwrécenia sig réznic przejsciowych 39 -39
Podatek dochodowy odroczony, razem 39 -39

Nota 28 a

Zysk netto za rok 2003 wynosit 6.382.235,72 zt, w tym zrealizowany zysk netto 4.644.184,02 zt oraz niezrealizowany zysk netto 1.738.051,70 zt. Uchwata Walnego
Zgromadzenia NFI Magna Polonia S.A. z dnia 15 pazdziernika 2004 roku zysk zostal podzielony w nastepujacy sposob: kwota 4 508 418,60 zt, co stanowito 0,15 zt na
jedna akcjg zrealizowanego zysku netto, przeznaczona zostata na dywidendg dla Akcjonariuszy Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A., kwota 135
765,42 zt zrealizowanego zysku netto przeznaczona zostata na podwyzszenie kapitatu zapasowego NFI Magna Polonia S.A. Jednoczesnie Zwyczajne Walne Zgromadzeni¢
zatwierdzito podziat wyniku finansowego netto z lat ubiegtych w wysokosci 404 589,76 zt tak, aby zrealizowany zysk netto w wysokosci 386 925,22 zt przeznaczony
rostal na podwyzszenie kapitatu zapasowego, natomiast niezrealizowany zysk netto z lat ubiegtych w wysokosci 17 664,54 zt nie podlega podziatowi. Zwyczajne Walne

Zgromadzenie ustalito datg uzyskania prawa do dywidendy na dzien 29 pazdziernika 2004 roku, a datg wyptaty dywidendy na dzien 17 listopada 2004 roku.
W zwiazku z tym, ze na dzien ustalenia prawa do dywidendy Fundusz posiadat 221 400 akcji whasnych, kwota faktycznie wyptaconej dywidendy byta nizsza o 33 210

zt. Powyzsza kwota 33 210 zt zostala wykazana, jako niepodzielny zysk netto w pozycji zysk niezrealizowany z lat ubiegtych.

Zysk netto za rok 2004 wynosi 7.879.859,78 zt, w tym zrealizowany zysk netto 1.889.717,17 zt oraz niezrealizowany zysk netto 5.990.142,61 zt. Zarzad NFI Magna
Polonia S.A. proponuje, aby kwotg zysku zrealizowanego w wysokosci 1 889 717,17 zt przeznaczy¢ na zwigkszenie kapitalu zapasowego. Zysk niezrealizowany nie

podlega podziatowi.

Plik Opis

Nota 29 a

IAkcje Funduszu nie r6znig si¢ migdzy soba prawem do zysku. Zysk (strata) na akcjg¢ zwykla zostal obliczony jako iloraz warto$ci zysku (straty) za rok obrotowy i liczby
akcji, ktora wyniosta 30 056 124 i byta stata w prezentowanych okresach. W kalkulacji wskaznika rozwodniony zysk(strata) na jedna akcje zwykta przyjeto taka sama

iczbg akeji, tj. 30 056 124, poniewaz nie przewiduje si¢ rozwodnienia liczby akcji.

Plik Opis

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Srodki pieniezne w rachunku przeptywow érodkow pienieznych sktadaja si¢ z aktywow w formie krajowych srodkow
platniczych, walut obcych i dewiz. W rachunku przeptywoéw pienigznych do §rodkow pienigznych zalicza si¢ rowniez
inne aktywa finansowe w tym w szczegdlno$ci naliczone od nich odsetki, jesli aktywa te sa ptatne lub wymagalne w
ciagu 3 m-cy od dnia ich wystawienia, nabycia lub zalozenia lokaty. Roznice pomigdzy bilansowa zmiana stanu
srodkow pienigznych, a przeptywami pienigznymi netto wynikaja z fakt u, ze do srodkéw pienieznych w bilansie nie sa
zaliczane aktywa finansowe ptatne w ciagu 3 miesigcy od daty ich wystawienia. Do pozy

cji tej w rachunku przeplywow pienigznych zaliczone zostaly dluzne papiery wartosciowe Skarbu Panstwa ptatne lub
wymagalne w ciagu 3 m-cy od dnia ich wystawienia lub nabycia.

STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH STAN NA DZIEN 31 GRUDNIA 2004 ROKU

a.srodki pienigzne w kasie - 4 tys. zt

b. srodki pienigzne na biezacych rachunkach bankowych - 77 774 tys. zi, w tym:
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- rachunki biezace - 26 tys. zt

- depozyty do 1 roku - 77 748 tys. zt

c. inne $rodki pienigzne - 6 375 tys. zt, w tym:

- naliczone odsetki od lokat do 3-m-cy - 50 tys. zt

- dtuzne papiery wartosciowe Skarbu Panstwa ptatne do 3 m-cy od daty ich wystawienia - 6 325 tys. zt
Srodki pienigzne razem - 84 153 tys. zt, w tym:

srodki pienigzne w walucie polskiej - 9 205 tys. zt

srodki pienigzne w walutach obcych - 74 948 tys. zt

STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH STAN NA DZIEN 31 GRUDNIA 2003 ROKU

a.Srodki pienigzne w kasie - 0 tys. zt

b. $rodki pienigzne na biezacych rachunkach bankowych - 75 290 tys. zt

+ rachunki biezace - 2 384 tys. zt

+ depozyty do 1 roku - 72 906 tys. zt

c. inne $rodki pienigzne - 2 895 tys. zt

- naliczone odsetki od lokat do 3-m-cy - 33 tys. zt

+ dtuzne papiery warto§ciowe Skarbu Panstwa ptatne do 3 m-cy od daty ich wystawienia - 2 862 tys. zt
Srodki pienigzne razem - 78 185 tys. zt, w tym:

srodki pienigzne w walucie polskiej - 12 317 tys. zt

srodki pienigzne w walutach obcych - 65 868 tys. zt

Plik Opis

B. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

Plik Opis

Dodatkowe noty objasniajace 12.04.doc Dodatkowe noty objaséniajgce do rocznego sprawozdania finansowego
PODPISY

IPODPISY WSZYSTKICH CZt ONKOW ZARZADU

Data Imie i Nazwisko IStanowisko/Funkcja Podpis

2005-06-24 Merzy Bujko Prezes Zarzadu

2005-06-24 Marzena Tomecka Wiceprezes Zarzadu Dyrektor Finansowy

2005-06-24 Witold Radwanski Wiceprezes Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data Imig i Nazwisko IStanowisko/Funkcja Podpis

2005-06-24 Dorota Flak Gtéwna Ksiegowa

SPRAWOZDANIE ZARZADU (SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA)

Plik Opis

SPRAWOZDANIE ZARZADU za 2004.doc Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci

W niniejszym raporcie nie wypetniono nastgpujgcych not:
4. srodki trwate wykazywane pozabilansowo

8. zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytdw i pozyczek, zobowiazania krétkoterminowe z tytutu wyemitowanych dtuznych instrumentéw finansowych, zobowigzania
dtugoterminowe, zobowigzania dtugoterminowe, z podziatem na zobowigzania o okredie zapadalnoéci od dnia bilansowego:, zobowigzania dtugoterminowe (struktura

walutowa), zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek, zobowiazania dtugoterminowe z tytutu wyemitowanych dtuznych instrumentéw finansowych, fundusze

specjalne

10. rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe $wiadczenia pracownikdw, zmiana stanu rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe
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Swiadczenia pracownikdw (wg tytutéw), rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe Swiadczenia pracownikéw (struktura walutowa)
16. pozostate kapitaty rezerwowe (wedtug celu przeznaczenia)

20. naleznoéci warunkowe od jednostek powigzanych (z tytutu)

28. zyski nadzwyczajne

29. straty nadzwyczajne

30. taczna kwota podatku odroczonego, podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat dotyczacy

31. pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty), z tytutu:
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