06MAGNA QSr 3/2007

[0  skorygowany
KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 3 1 2007

(zgodnie z § 86 ust. 2i § 87 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. - Dz. U. Nr 209, poz. 1744)
dla narodowych funduszy inwestycyjnych

za 3 kwartat roku obrotowego 2007 obejmujacy okres od 2007-07-01 do 2007-09-30

. . _— Mied d h Standardéw S d sci
zawierajacy skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug Filrleanzs):)nv?e;?z:r\:v}/iszoir;ci p?zvéz E;aigoéus)v;(;jzsgl

Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci

oraz skrocone sprawozdanie finansowe wedtug Finansowej zatwierdzonych przez Unig Europejska

NARODOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY MAGNA POLONIA SA

~ (pelnanazwaemitenta)
06MAGNA

””””” (scdcona nazwa emitenta) ~ (sskiorwg asyfikacji GPW w Warszawie)
00-854 Warszawa

""" (od pocztowy) T (miejscowosd) T
Aleja Jana Pawia ll 25
S e (humer)
022 6534700 022 6534707

””””””””” (telefon) N
biuro@poloniafs.pl www.magnapolonia.com.pl
T T T emainy T www) T
1180087290 011140008
NP (REGON)

Komisja Nadzoru Finansowego



06MAGNA QSr 3/2007

wtys. zt wtys. EUR
3 kwartat(y) B kwartat(y) B kwartat(y) B kwartat(y)
WYBRANE DANE FINANSOWE narastajgco / narastajgco / narastajgco / narastajgco /

007 okres od 006 okres od P007 okres od 006 okres od
007-01-01 do  [2006-01-01 do  [2007-01-01 do  2006-01-01 do

2007-09-30 2006-09-30 [r007-09-30 2006-09-30
dane dotyczace skrbconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

|. Przychody netto 7708 22 231 2012 5675
1. Koszty operacyjne (5391) (3 852) (1407) (983)
11l. Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 2 317 18 291 605 4670
1V. Strata / zysk netto z dziatalnoéci zaniechanej (5 390) 6216 (1407) 1587
V. Strata / zysk netto (3073) 24 507 (802) 6 256
i;r:]t:]éjzgig:tto przypadajacy na udziaty akcjonariuszy podmiotu (1192) 23 084 311) 5893
VII. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej 10 402 23 044 2715 5883
VIII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej 29 651 22 947 7739 5858
IX. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (27 937) (133 910) (7 292) (34 186)
X. Przeptywy pienigzne netto 12 116 (87 919) 3162 (22 445)
XI. Aktywa 122 301 242 521 32 376 60 881
XIl. Zobowigzania 29 635 83775 7 845 21031
XIlIl. Kapitat wtasny 92 666 158 746 24 531 39 851
'Ejr;:]iit:lljjv::‘:z przypadajacy na akcjonariuszy podmiotu 91 172 04 677 24 136 23 767
Strata / zysk netto na 1 akcje przypadajacy na akcjonariuszy 0,26) 1.02 0,07) 0.26

“podmiotu dominujacego

dane dotyczace skroconego sprawozdania finansowego

XVI. Przychody netto 20 651 10 562 5390 2696
XVII. Koszty operacyjne (6 753) @3777) (1763) (964)
XVIII. Zysk (strata) netto 13 898 6 697 3627 1710
XIX. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j (17 531) 16 109 (4 576) 4112
XX. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoéci inwestycyjne;j 33242 39172 8676 10 000
XXI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej - (144 527) - (36 896)
XXII. Przeptywy pieniezne netto 15711 (89 246) 4101 (22 784)
XXII. Aktywa 91726 79 372 24 282 19 925
XXIV. Zobowigzania 365 2147 97 539
XXV. Kapitat wtasny 91 361 77 225 24 186 19 386
XXVI. Zysk (strata) netto na 1 akcje 1,19 0,27 0,31 0,07
XXVII. Dywidenada na 1 akcje 2,17 0,10 0,57 0,03

W tabeli ,Wybrane dane finansowe” na dzien 30 wrze$nia 2007 r. poszczeg6lne pozycje bilanséw wyrazone w EUR zostaly przeliczone wedtug
$redniego kursu NBP ogtoszonego w dniu 28 wrze$nia 2007 r. i wynoszacego 3,7775 PLN/EUR. Odpowiednio dla danych na dzien 30 wrzeénia
006 r. zastosowano kurs 3,9835 PLN/EUR. Wybrane pozycje z rachunkéw zyskéw i strat oraz rachunkéw przeptywéw pienieznych za 3 kwartaty
007 r. wyrazone w EUR przeliczono wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez NBP obowigzujacych na
ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca i wynoszacego 3,8314 PLN/EUR, dla danych za analogiczny okres 2006 r. zastosowano kurs w

wysokosci 3,9171 PLN/EUR.

W skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym liczba akcji przyjeta do wyliczenia zysku (straty) netto na 1 akcje przypadajacego na
lakcjonariuszy Funduszu w trakcie okresu obrotowego obejmuje akcje Funduszu ogétem po pomniejszeniu o akcje wtasne bedace w posiadaniu
Grupy. Srednia wazona tak ustalonej liczby akcji wynosita w 3 kwartale 2007 r. oraz w okresie od 1 stycznia 2007 r. do 30 wrzesénia 2007 r. 11 640

482 sztuki akcji, natomiast w 3 kwartale 2006 r. 12 736 885 sztuk akcji oraz w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2006 r. 24 135 444 sztuki akcji.

W skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Funduszu liczba akcji przyjeta do wyliczenia zysku (straty) netto na 1 akcje przypadajacego
na akcjonariuszy Funduszu w trakcie okresu obrotowego obejmuje akcje Funduszu ogétem po pomniejszeniu o akcje wtasne bedace w posiadaniu
Funduszu. Srednia wazona tak ustalonej liczby akcji wynosita w 3 kwartale 2007 r. oraz w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2007 r. 11 640 482
sztuki akcji, w okresie od 1 lipca do 30 wrze$nia 2006 r. 13 776 885 sztuk akcji oraz od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2006 r. 29 832 724 sztuki akcji.

Do obliczenia wskaznika rozwodnionego zastosowano taka sama liczbe akcji, jak dla obliczenia wskaznika podstawowego.

Raport powinien zosta¢ przekazany do Komisji Nadzoru Finansowego, Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz agencji
informacyjnej zgodnie z przepisami prawa

Komisja Nadzoru Finansowego
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Grupa Kapitatowa NFI Magna Polonia S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za 3 kwartat 2007 r

— skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ziotych)

SKONSOLIDOWANY BILANS

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
diugoterminowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
krétkoterminowe

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢
zaniechana

Aktywa, razem

KAPITAL WEASNY

Przypadaj acy na akcjonariuszy Funduszu, w tym:
Kapitat podstawowy

Akcje wlasne

Pozostate kapitaty

Niepodzielone straty

Strata z lat ubiegtych

Strata / Zysk netto biezacego okresu

Przypadaj acy na akcjonariuszy Funduszu, razem

Kapitat mniejszosci
Kapitat wtasny, razem

ZOBOWIAZANIA

Zobowi gzania diugoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Zobowigzania z tytutu zaciagnietych kredytow i pozyczek
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw
wartosciowych

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowi gzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw
wartosciowych

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy na pozostate zobowigzania

Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi
do sprzedazy oraz dziatalnoscig zaniechang
Zobowi gzania, razem

Kapitat wtasny i zobowi gzania, razem

30.09.2007 30.06.2007 31.12.2006 30.09.2006
18 20 29 18 186

2 2 2 1772

- - - 71

- - - 93

- - - 7631

62 55 16 7555
7074 20 052 3095 7075

- - - 39
75770 67 491 60 059 30213
39375 39825 126812 169 886
122301 127445 190013 242 521
1518 1518 3554 3554
(4 938) (4938) (142108) (142 018)
112018 112018 247 460 248 292
(17426)  (17787) (16 549) (15 151)
(16 234)  (16234) (39 527) (38 235)
(1192) (1 553) 22978 23084
91172 90 811 92 357 94 677
1494 1533 26 798 64 069
92 666 92344 119155 158 746
- - - 1060

- - - 2698

- - - 500

- - - 249

365 4101 9031 19 278

- - - 1766

- - - 1000

- - - 201

29 270 31000 61 827 57 023
29 635 35 101 70 858 83775
122301 127445 190013 242 521




Grupa Kapitatowa NFI Magna Polonia S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za 3 kwartat 2007 r

— skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
3 kwartat 2007 3 kwartaly 2007
okres narastajaco okres

01.07.- 30.09.2007  01.01.- 30.09.2007
Dziatalno $¢ kontynuowana

3 kwartat 2006
okres

01.07.- 30.09.2006

3 kwartaly 2006
narastajaco okres

01.01.- 30.09.2006

Przychody

Przychody z tytutu odsetek 734 1825 339 2 596
Zyski i straty z tytutu réznic - - - (997)
kursowych

Zyski i straty ze sprzedazy aktywow 244 409 95 1764
finansowych dostepnych do

sprzedazy

Zyski i straty z tytutu sprzedazy i - 5363 18 555 18 854
likwidacji jednostek zaleznych

Pozostate przychody operacyjne - 111 14 14
Przychody netto , razem 978 7708 19 003 22231
Koszty

Wynagrodzenie firmy zarzadzajacej (163) (4 328) (435) (2 638)
Wynagrodzenia (164) (516) (211) (587)
Pozostate koszty administracyjne (207) (454) (152) (541)
Pozostate koszty operacyjne 2 (93) - (75)
Wynik odpiséw (netto) z tytutu utraty - - - (11)
wartosci aktywoéw finansowych

Koszty operacyjne, razem (436) (5391) (798) (3852)
Zysk przed opodatkowaniem 542 2317 18 205 18 379
Podatek dochodowy - - (23) (88)
Zysk netto z dziatalno sci 542 2317 18 182 18 291
kontynuowanej

Dziatalno $¢ zaniechana:

Strata / Zysk okresu obrotowego z (220) (5 390) 1985 6216
dziatalno $ci zaniechanej

Zysk / Strata netto 322 (3073) 20 167 24 507
Przypadajacy na:

Udzialy akcjonariuszy Funduszu 361 (1 192) 19123 23 084
Udzialy akcjonariuszy (39) (1881) 1044 1423
mniejszosciowych

Zysk netto na 1 akcj e

przypadaj acy na akcjonariuszy

Funduszu w trakcie okresu

obrotowego

- podstawowy i rozwodniony 0,03 (0,26) 1,58 1,02
Zysk / strata netto z dziatalnosci

kontynuowanej na 1 akcje

przypadajacy na akcjonariuszy

Funduszu w trakcie okresu

obrotowego

- podstawowy i rozwodniony 0,05 0,20 1,43 0,76
Zysk netto z dziatalnosci

zaniechanej na 1 akcje przypadajacy

na akcjonariuszy Funduszu w trakcie

okresu obrotowego

- podstawowy i rozwodniony (0,02) (0,46) 0,16 0,26

Liczba akcji przyjeta do wyliczenia zysku (straty) netto na 1 akcje przypadajgcego na akcjonariuszy Funduszu w trakcie okresu obrotowego
obejmuje akcje Funduszu ogélem po pomniejszeniu o akcje wiasne bedace w posiadaniu Grupy. Srednia wazona tak ustalonej liczby akcji
wynosita w 3 kwartale 2007 r. oraz w okresie od 1 stycznia 2007 r. do 30 wrzes$nia 2007 r. 11 640 482 sztuki akcji, natomiast w 3 kwartale 2006 r.
12 736 885 sztuk akcji oraz w okresie od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2006 r. 24 135 444 sztuki akcji.

Do obliczenia wskaznika rozwodnionego zastosowano taka sama liczbe akcji, jak dla obliczenia wskaznika podstawowego.



Grupa Kapitatowa NFI Magna Polonia S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za 3 kwartat 2007 r
— skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Stan na 1 lipca 2007 r.

Zysk / strata netto roku obrotowego
Zyski / straty ujete w roku obrotowym
Stan na 30 wrze $nia 2007 r.

Stan na 1 stycznia 2007 r.

Zmiany kapitatu wiasnego z tytutu:
Zysk netto roku obrotowego

Zyski / straty ujete w roku obrotowym
Obnizenie kapitatu w drodze umorzenia
akcji

Wyksiegowanie wptywu hiperinflacji w
czesci dotyczacej umorzonych akcji
Zbycie udziatéw w jednostce zaleznej
Podwyzszenie kapitatu w jednostce
zaleznej

Pozostate

Stan na 30 wrze $nia 2007 r.

Stan na 1 stycznia 2006 r.

Zmiany kapitatu wtasnego z tytutu:

- wyceny instrumentéw dostepnych do
sprzedazy

- zmiana stanu podatku odroczonego
dotyczacego wyceny instrumentow
dostepnych do sprzedazy

- realizacja zyskowi/strat z wyceny
instrumentow dostepnych do sprzedazy
dostepnych

Zyski / straty ujete bezposrednio w
kapitale wtasnym za okres obrotowy
Zysk netto roku obrotowego

Zyski / straty ujete w roku obrotowym
Podziat wyniku finansowego

Nabycie akcji wtasnych

Dywidendy

Rezerwy na likwidacje

Nabycie udziatéw w jednostce zaleznej
Zbycie udziatéw w jednostce zaleznej
Zmiana udziatu w jednostce zaleznej
Stan na 31 grudnia 2006 r.

Przypadaj ace na akcjonariuszy Spotki Przypadajace Razem
Kapitat Akcje  Pozostate Nie podzielone naudzialy — kapitat
podstawowy  wiasne kapitaty zyski (straty) mniejszo §ci  whashy
1518 (4 938) 112 018 (17 787) 1533 92 344
- - - 361 (39) 322
- - - 361 (39) 322
1518 (4 938) 112 018 (17 426) 1494 92 666
3554 (142 108) 247 460 (16 549) 26 798 119 155
- - - (1192) (1881) (3073)
- - - (1192) (1881) (3073)
(1722) 137170 (135 448) - - -
(314) - - 314 - -
_ . . ; (23159) (23 159)
- - - - (264) (264)
- - 6 1 - 7
1518 (4 938) 112 018 (17 426) 1494 92 666
3554 (5 866) 248 579 (38 226) 30 355 238 396
- - 1042 - - 1042
- - 87 - - 87
- - (2.374) - - (2374)
- - (1245 - - (1245)
- - - 22 978 3764 26 742
- - (1 245) 22 978 3764 25 497
. - 9 ) . .
- (136 242) - - - (136 242)
- - - (1166) - (1166)
- - 9) - - 9)
- - - - 99 99
- - 126 (126) (25252) (25 252)
- - - - 17 832 17 832
3554 (142 108) 247 460 (16 549) 26 798 119 155




Grupa Kapitatowa NFI Magna Polonia S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny za 3 kwartat 2007 r
— skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

Stan na 1 stycznia 2006 r.

Zmiany kapitatu wiasnego z tytutu:
- wyceny instrumentéw dostepnych
do sprzedazy

- zmiana stanu podatku
odroczonego dotyczacego wyceny
instrumentéw dostepnych do
sprzedazy

- realizacja zyskéw/strat z wyceny
instrumentéw dostepnych do
sprzedazy dostepnych

Zyski / straty ujete bezposrednio w
kapitale wtasnym za okres
obrotowy

Zysk netto roku obrotowego
Zyski / straty ujete w roku
obrotowym

Podziat wyniku finansowego
Nabycie akcji wkasnych
Nabycie udziatéw w jednostce
zaleznej

Zbycie udziatéw w jednostce
zaleznej

Pozostate zmiany

Zmiana udziatéw w jednostce
zaleznej

Stan na 30 wrze $nia 2007 r.

Przypadaj ace na akcjonariuszy Spotki

Przypadaj ace

Razem kapitat

Kapitat Akcje Pozostate Nie na udzialy whasny
podstawowy wiasne kapitaty podzielone mniejszo sci
zyski (straty)

3554 (5 866) 248 579 (38 226) 30 355 238 396

- - 1042 - - 1042

- - 86 - - 86

- - (1334) - - (1 334)

- - (206) - - (206)

- - - 23084 1423 24 507

- - (206) 23084 1423 24 301

- - 9 (9) - -

- (136 152) - - - (136 152)

- - - - 99 99

- - - - 14 360 14 360

- - (90) - - (90)

- - - - 17 832 17 832

3554 (142 018) 248 292 (15 151) 64 069 158 746




Grupa Kapitatowa NFI Magna Polonia S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za 3 kwartat 2007 r

— skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

3 kwartat 3 kwartaty 3 kwartat 3 kwartaty
2007 okres 2007 2006 okres 2006
narastajgco narastajaco
okres okres
01.07.- 01.01.- 01.07.- 01.01.-
30.09.2007 30.09.2007 30.09.2006 30.09.2006
Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci
operacyjnej
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 542 2 317 18 205 18 379
Korekty razem 8 355 (19 848) (23193) (2 270)
Amortyzacja 2 12 8 25
Odsetki i dywidendy otrzymane (902) (1 806) (389) (2 646)
(Zysk)/Strata z dziatalnosci inwestycyjnej - (5 382) (18 557) (18 781)
Zmiana stanu aktywow i pasywow zwigzanych z 9 255 (12 672) (4 255) 19 132
dziatalnoscig operacyjna:
- aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 12 978 (3979) (4971) 18131
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 13 (27) 5) 6
naleznosci
- zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (3736) (8 666) 721 995
zobowigzan
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 8 897 (17 531) (4 988) 16 109
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 8 897 (17 531) (4 988) 16 109
dotyczace dziatalnosci kontynuowanej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (25) 27 933 7 336 6 935
dotyczace aktywéw trwatych przeznaczonych do
sprzedazy i dziatalnosci zaniechanej
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci 8872 10 402 2 348 23 044
operacyjnej, razem
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci -
inwestycyjnej
Wplywy 882 31852 32778 35739
Odsetki otrzymane 882 2032 390 2706
Sprzedaz wartosci niematerialnych i prawnych oraz - 19 - -
rzeczowych aktywow trwatych
Sprzedaz jednostek zaleznych i stowarzyszonych - 29 001 32 388 33033
Sptata kredytéw i pozyczek udzielonych - 800 - -
Wydatki - 1) - (76)
Nabycie jednostek zaleznych bez uwzglednienia - - - (76)
nabytych $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow
Inne wydatki inwestycyjne - 1) - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 882 31851 32778 35663
dotyczace dziatalnosci kontynuowanej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (187) (2 200) (10 799) (12 716)
dotyczace aktywow trwatych przeznaczonych do
sprzedazy i dziatalnosci zaniechanej
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci 695 29 651 21979 22 947

inwestycyjnej, razem




Grupa Kapitatowa NFI Magna Polonia S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny za 3 kwartat 2007 r
— skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci
finansowe;j

Wydatki

Nabycie lub wykup akcji wkasnych

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
dotyczace dziatalnosci kontynuowanej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy i
dziatalnosci zaniechanej

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej,
razem

Przeptywy pieni ezne netto dotycz ace dziatalno $ci
kontynuowanej

Przeptywy pieni ezne netto aktywow trwatych
przeznaczonych do sprzeda zy i dziatalno sci
zaniechanej

Przeplywy pieni ezne netto, razem

Srodki pieniezne i ekwiwalenty na poczatek okresu
tacznie z srodkami pienigznymi przypisanymi do
dzialalnosci zaniechanej

Srodki pieni ezne i ekwiwalenty na koniec okresu
tacznie z $srodkami pieni eznymi przypisanymi do
dziatalno $ci zaniechanej

3 kwartat 3 kwartaty 3 kwartat 3 kwartaly
2007 okres 2007 2006 okres 2006
narastajgco narastajaco
okres okres
01.07.- 01.01.- 01.07.- 01.01.-
30.09.2007 30.09.2007 30.09.2006 30.09.2006
- - (136 237) (136 237)
- - (136 148) (136 148)
- - (89) (89)
- - (136 237) (136 237)
(1 253) (27 937) 3309 2327
(1 253) (27 937) (132 928) (133 910)
9779 14 320 (108 447) (84 465)
(1 465) (2 204) (154) (3454)
8314 12 116 (108 601) (87 919)
67 536 63734 146 994 126 312
75 850 75 850 38 393 38 393




Grupa Kapitatowa NFI Magna Polonia S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za 3 kwartat 2007 r

— zestawienie portfela inwestycyjnego
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO

na dzie n 30 wrze $nia 2007 roku

ZMIANA WARTO SCI BILANSOWEJ

Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy

Razem

Akcje i udzialy jednostkach

Diuzne papiery wartosciowe

Warto$¢ bilansowa na pocz atek roku
obrotowego

2997

a. Zwiekszenia (z tytutu):

zakup akcji, udzialdw, dluznych papierow
wartosciowych, praw poboru

wycena dtuznych papieréw wartosciowych akgiji i
udziatow

b. Zmniejszenia (z tytutu):

sprzedaz oraz wykup akcji, udziatéw, diuznych
papieréw wartosciowych, praw poboru

48 967

48 949

18

(44 988)

(44 988)

Warto $¢ bilansowa na koniec okresu

6 976




Grupa Kapitatowa NFI Magna Polonia S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za 3 kwartat 2007 r

— zestawienie portfela inwestycyjnego
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

ZBYWALNO SC€ SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJINEGO

Z nieograniczong zbywalnoscig

notowane na
gietdach

notowane na
rynkach
pozagietdowych

nienotowane
na rynkach
regulowanych

Z ograniczong,
zbywalnoscig

Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych *)

wartos¢ bilansowa

15741

wartos¢ wg ceny nabycia - - -
wartos¢ godziwa - - - -
wartos¢ rynkowa - - - -
Akcje i udziaty w pozostatych jednostkach krajowych wartos¢ bilansowa - - - 98
(zaklasyfikowane do portfela papieréw wartosciowych wartos¢ wg ceny nabycia - - - 16 892
dostepnych do sprzedazy) wartos¢ godziwa - - - 98
warto$¢ rynkowa - - - -
Diuzne papiery wartosciowe wartos¢ bilansowa - - 6 976 -
(zaklasyfikowane do portfela papieréw wartosciowych warto$¢ wg ceny nabycia - - 7 098 -
dostepnych do sprzedazy) warto$¢ godziwa - - 6 976 -
warto$¢ rynkowa - - - -
Razem warto $¢ bilansowa - - 6976 98
warto $€ wg ceny nabycia - - 7 098 32633
warto $¢€ godziwa - - 6 976 98 -

warto $¢€ rynkowa

Dla celdéw klasyfikacji sktadnikow portfela inwestycyjnego wedtug zbywalnosci przyjeto nastepujace zasady:

= zograniczon g zbywalno $cia - udzialy i papiery wartosciowe, ktére nie zostaly dopuszczone do publicznego obrotu,

=
=
=

=

z nieograniczon @ zbywalno $cig - papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu i znajdujace sie w publicznym obrocie z mocy decyzji administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy
prawa (bony skarbowe i obligacje skarbowe), oraz dtuzne papiery wartosciowe komercyjne, ktérych ptynno$¢ gwarantowana jest przez organizatora emisji,

obrét gietdowy - papiery warto$ciowe notowane na gietdzie lub gietdach,

regulowany obr6t pozagietdowy - papiery wartosciowe kwotowane w regulowanym obrocie pozagietdowym. Papiery kwotowane w Polsce, to papiery wartosciowe bedace w obrocie na CeTO
S.A. lub innej instytuciji, ktérej dziatalno$¢ jest regulowana przepisami prawa a obrét prowadzony za jej posrednictwem ma charakter permanentny,

nie notowane - papiery wartosciowe nie bedace w obrocie na gietdzie lub w regulowanym obrocie pozagietdowym.

Cena nabycia obejmuje takze cene nabycia spoétek, ktére ogtosity upadtosé. Wartosé bilansowa tych spétek wynosi 0 zt, poniewaz w latach poprzednich utworzono na nie odpisy na utrate wartosci.

*) Wszystkie wykazane w tej pozycji Spotki ogtosity upadtosé. Zgodnie z MSR 28 punkt 18 Grupa zaniechata klasyfikowania Spétek jako stowarzyszone, poniewaz przestata wywieraé na nie znaczacy
wpltyw. Kontrole w spotkach sprawowat syndyk masy upadtosciowe;.



Grupa Kapitatowa NFI Magna Polonia S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za 3 kwartat 2007 r

— zestawienie portfela inwestycyjnego
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

AKTYWA DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

OBLIGACJE
Lp. Emitent Nr serii Termin Wartos¢ Wartos¢ w Wartosé Nalezne Udziat w
wykupu nominalna cenie nabycia godziwa odsetki aktywach netto
%
1 | Browary Zywiec2 2007-11-15 3000 2979 2982 - 3,22%
2 | Carrefour Polska Sp. z o.0. 2007-10-01 3500 3487 3499 - 3,76%
3 | Greenhouse Finance Sp. z 0.0. seria A 2003-04-02 140 140 - 78 0,00%
6 140 6 606 6 481 78 6,98%
INNE DLUZNE PAPIERY WARTO SCIOWE
Lp. Emitent Rodzaj Termin wykupu Wartos¢ L, Wartosé Nalezne odsetki Udziat w
nominalna Wigﬁ{? w godziwa aktywach netto %
nabycia
1 | Volkswagen Bank certyfikaty depozytowe 2007-12-19 500 492 495 - 0,53%
Razem 500 492 495 - 0,53%




Grupa Kapitatowa NFI Magna Polonia S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za 3 kwartat 2007 r

— zestawienie portfela inwestycyjnego
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

DODATKOWE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KW ARTALNEGO

1. Zasady przyj ete przy sporz adzeniu skonsolidowanego raportu kwartalnego

Okre$lenie_zrodet informacii

Skonsolidowany raport za 3 kwartat 2007 r. Grupy Kapitatowej NFI Magna Polonia S.A. (dalej ,Grupa Kapitatowa”) zostat
przygotowany przez Zarzad Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. (dalej ,Fundusz”) na podstawie
prowadzonych ksigg rachunkowych oraz nie zweryfikowanych sprawozdan finansowych spoétek zaleznych. Sprawozdanie
finansowe Grupy za 3 kwartat 2007 r. nie podlegato badaniu ani przegladowi przez biegtego rewidenta.

Informacie ogdine

Podmiotem dominujgcym Grupy Kapitatowej NFI Magna Polonia S.A. jest Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia
Spétka Akcyjna. Fundusz zostat utworzony w formie jednoosobowej spoétki akcyjnej Skarbu Panstwa, aktem notarialnym
sporzadzonym dnia 15 grudnia 1994 r. na mocy ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych
i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202 z p6zniejszymi zmianami) i dziatajgcy w oparciu o przepisy tej ustawy oraz kodeks
spotek handlowych.

Siedzibg podmiotu dominujacego jest Warszawa, Al. Jana Pawta Il 25, krajem rejestracji Polska. Od 1997 r. akcje Funduszu
notowane sag na Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Przedmiotem dziatalno$ci Funduszu jest:
1) nabywanie papieréw warto$ciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,
2) nabywanie badz obejmowanie udziatéw lub akcji podmiotéw zarejestrowanych i dziatajacych w Polsce,
3) nabywanie innych papieréw warto$ciowych emitowanych przez podmioty, o ktérych mowa w pkt. 2,
4)  wykonywanie praw z akcji, udziatow i innych papieréw wartosciowych,
5) rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami wartosciowymi,
6) udzielanie pozyczek spétkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajacym w Polsce,

7) zacigganie pozyczek i kredytéw dla celéw Funduszu.

Fundusz byt jednym z 15 narodowych funduszy inwestycyjnych utworzonych przez Skarb Panstwa na mocy ustawy z dnia 30
kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz.U. Nr 44, poz. 202 z p6zniejszymi zmianami —
dalej ,Ustawa o NFI") w ramach Programu Narodowych Funduszy Inwestycyjnych zwanego tez Programem Powszechnej
Prywatyzacji.

W roku 1995 do utworzonych 15 Narodowych Funduszy Inwestycyjnych wniesiono akcje 512 spétek Skarbu Panstwa
uczestniczacych w programie NFI. Kazdy z funduszy w wyniku procesu alokacji otrzymat 34 lub 35 pakietéw akcji
prywatyzowanych przedsiebiorstw stanowigcych 33% kapitatu akcyjnego kazdego z nich (tzw. pakiety wiodace). Wszystkie NFI
uzyskaly po okoto 477 mniejszosciowych pakietow akcji (po 1,93% kapitatu akcyjnego) pozostatych spétek bioracych udziat
w Programie.

W poczatkowym okresie na aktywa Funduszu sktadaly sie wytacznie udziaty w spoétkach wniesionych przez Skarb Panstwa.
Zmiana struktury aktywéw zaczeta sie w momencie sprzedazy spoétek, co pozwolito pdzniej na reinwestycje $rodkéw
i nabycie udziatéw w kolejnych spotkach zaréwno z Programu NFI, jak i spoza Programu NFI.

Na dzien 30 wrzesnia 2007 r. w portfelu Funduszu, z pierwotnie wniesionych przez Skarb Panstwa spotek, pozostalty udziaty
w 4 spoétkach wiodacych oraz kilkunastu mniejszosciowych, z ktérych wiekszo$¢ znajdowata sie w upadtosci.

W okresie objetym sprawozdaniem wszystkie nalezace do Funduszu spotki wiodace byly w upadtosci. Zgodnie z MSR 28 punkt
18 Grupa zaniechata klasyfikowania Spotek jako stowarzyszone, poniewaz przestata wywieraé na nie znaczacy wpltyw.
Kontrole w spétkach sprawowat syndyk masy upadtosciowe;.

Spatki wniesione, jako udziaty mniejszosciowe wykazywane sa w sprawozdaniu, jako akcje w pozostatych spétkach w kategorii
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Obecnie Grupa Kapitatowa NFI Magna Polonia S.A. sklada sie ze spotek, ktére zostaty nabyte w ramach nowych inwestyc;ji
Funduszu w spotki spoza Programu NFI.

Zgodnie z uchwatami podjetymi przez Akcjonariuszy na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, ktére odbyto sie w dniu
13 kwietnia 2006 r. oraz uchwatami Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 4 pazdziernika 2007 roku, Fundusz realizuje
strategie, zgodnie z ktdrg najp6zniej do dnia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe
za 2007 rok majq zosta¢ zbyte udzialy i akcje Funduszu w Spétkach Portfelowych.

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci Fundusz klasyfikuje do dziatalnosci zaniechanej spotki zalezne, ktére majg
zostac zbyte w ciggu najblizszych 12 miesiecy.
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Grupa Kapitatowa NFI Magna Polonia S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za 3 kwartat 2007 r

— zestawienie portfela inwestycyjnego
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem skonsolidowanym. Jednostkg dominujaca Grupy jest Fundusz NFI
Magna Polonia S.A. W prezentowanych okresach w sktad Grupy wchodzity réwniez nastepujace spotki zalezne:

Na dzien 30 wrze$nia 2007 r.

(Spotka prezentowana jest jako dziatalno$¢ zaniechana)

Nazwa % kapitatu % gtoséw na Siedziba | Metoda konsolidacji  Przedmiot dziatalno  sci
wlasnego WZA
TB Opakowania S.A. 82,63% 82,63% Tezew konsolidacja metoda | Produkcja opakowan z tworzyw
petng sztucznych
Na dzienh 30 czerwca 2007 r.
(Spotka prezentowana jest jako dziatalno$¢ zaniechana)
Nazwa % kapitatu % gtoséw na Siedziba | Metoda konsolidacji  Przedmiot dziatalno  $ci
wiasnego WZA
TB Opakowania S.A. 82.63% 82.63% Tezew Konsolidacja metoda | Produkcja opakowan z tworzyw
pelng sztucznych

Na dzien 31 grudnia 2006 r.

(Wszystkie Spotki prezentowane sg jako dziatalno$¢ zaniechana)

Nazwa % kapitatu % gtoséw na | Siedziba Metoda Przedmiot dziatalno $ci
wiasnego WZA konsolidacji

RT Hotels S.A. *) 51,13% 33,24% Krakéw Konsolidacja Wynajem nieruchomosci
metoda petng wiasnych lub dzierzawionych

Magna Inves_tme_‘nts ) 100,00% 100,00% Warszawa Konsolidacja Nab__ywanle i sprzedaz udziatow i

Sp. z 0.0. w likwidacji metoda petng akcji

TB Opakowania S.A. 82,63% 82,63% Tezew Konsolidacja Produkcja opakowan z tworzyw
metoda petng sztucznych

*) Kontrola Grupy nad Spoétka wynika z faktu, ze NFI Magna Polonia S.A. wraz z podmiotami od siebie zaleznymi ma prawo do powotania
Przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz prawo do powotania dwu cztonkéw w sze$cioosobowej Radzie Nadzorczej. Przewodniczacemu Rady
Nadzorczej przystuguje gtos decydujacy w sytuacji, gdy liczba gtoséw oddanych za i przeciw uchwale jest réwna

Spéiki posrednio zalezne od Funduszu:

Spoétkg posrednio zalezng od Funduszu (do 28 czerwca 2007 r.) byla Spéitka Polskie Projekty Inwestycyjne spoétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig spoétka komandytowo — akcyjna z siedzibg w Krakowie, ktérej jedynym komplementariuszem
byta Spoétka ,Polskie Projekty Inwestycyjne spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig” z siedzibg w Krakowie, a
jedynym Akcjonariuszem Spoétka RT Hotels S.A. z siedzibg w Krakowie. RT Hotels S.A. posiadajgca 50.000 akcji
imiennych, zwyktych, serii A1 oznaczonych numerami od 1 —50.000 w kapitale zakltadowym wynoszacym 50,000 zi,
uprawniajacych do uczestniczenia w zyskach i w stratach Spotki w 99%. Przedmiotem dziatalnosci Spotki Polskie Projekty
Inwestycyjne sp6tka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowo — akcyjna jest wynajem nieruchomosci wtasnych
lub dzierzawionych. Spétka zostata utworzona w 2006 roku. W 2006 roku Spétka nie prowadzita dziatalnosci operacyjne;.

Na dzien 30 wrzes$nia 2006 r.:

Nazwa % kapitatu % gtoséw na | Siedziba Metoda Przedmiot dziatalno $ci
wiasnego WZA konsolidaciji
. Konsolidacja Wynajem nieruchomosci
* *kk 0, 0,
RT Hotels S.A. %), ™) 51,13% 33,24% Krakow metoda pelng wiasnych lub dzierzawionych
SUﬂ,’jK—SEKOM S.A. 12,83 % 12.83 % Warszawa Konsolidacja Dziatalno$¢ w z_akreS|e
), ¥**) metoda pelng oprogramowania
Magna Investments 100,00% 100,00% Warszawa Konsolidacja Nab__ywanle i sprzedaz udziatow i
Sp. 2 0.0. ***) metoda petng akcji
igkowme Sp. z o.0. 93,00% 93,00% Krakow Konsolidacja D_2|a}a|nosc agenciji obstugi
) metodag petng nieruchomosci
TB Opakowania o o Konsolidacja Produkcja opakowan z tworzyw
Sp. z 0.0. 82,63% 82,63% Tezew metoda pelng sztucznych

*) Kontrola Grupy nad Spoétka wynika z faktu, ze NFI Magna Polonia S.A. wraz z podmiotami od siebie zaleznymi ma prawo do powotfania
Przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz prawo do powotania dwu cztonkéw w szescioosobowej Radzie Nadzorczej. Przewodniczacemu Rady
Nadzorczej przystuguje gtos decydujacy w sytuacji, gdy liczba gtoséw oddanych za i przeciw uchwale jest réwna

**) Kontrola Grupy nad Spotka wynika z faktu, ze wiekszo$¢ cztonkéw Rady nadzorczej Spétki zostata powotana przez NFI Magna Polonia S.A.
***) Spotki zakwalifikowane jako dziatalno$¢ zaniechana

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane na podstawie sprawozdan finansowych spétek zaleznych
sporzadzonych na dzien 30 wrzesnia 2007 r. wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Funduszu w dniu 14 listopada 2007 r.
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Grupa Kapitatowa NFI Magna Polonia S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za 3 kwartat 2007 r

— zestawienie portfela inwestycyjnego
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

Forma prezentaciji raportu

Od 1 stycznia 2005 r. Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A., jako spoétka, ktérej akcje sg przedmiotem obrotu na
rynku regulowanym, zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity, Dz. U. z 2002 r.
Nr 76 poz. 694 z pbdzniejszymi zmianami) ("Ustawa"), sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej
NFI Magna Polonia S.A. (dalej: ,Grupa Kapitalowa”) zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, zatwierdzonymi przez Unig Europejska ("MSSF zatwierdzonymi przez UE").

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 30 wrzesnia 2007 r. zawiera réwniez informacje na
temat portfela inwestycyjnego, ktére zostaty przygotowane i zaprezentowane zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 209, poz.1744) zwanym dalej “Rozporzadzeniem MF".

W dniu 13 kwietnia 2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie NFI Magna Polonia S.A. podjeto Uchwate w sprawie ustalenia
zadan dla Firmy Zarzadzajacej wynikajacych ze zmiany strategii Akcjonariuszy w stosunku do Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego Magna Polonia S.A.

Podstawowe cele strategiczne wyznaczone przez Akcjonariuszy Funduszu to:

1) zbycie w terminie 5 kwartatéw liczac od pierwszego kwartatu kalendarzowego po dniu odbycia Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia akcji i udziatéw w Spétkach Portfelowych Funduszu,
2) postawienie, po uptywie terminu, o ktéorym mowa w pkt 1, do dyspozycji Akcjonariuszy srodkéw pienieznych po

przeprowadzonych transakcjach sprzedazy Spétek Portfelowych w okresie 2006 i 2007 roku.

W dniu 4 pazdziernika 2007 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto Uchwale, zgodnie z ktéra Firma Zarzadzajaca
zostata zobowigzana do takiego prowadzenia spraw Funduszu, aby nie pdzniej niz do dnia Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Funduszu, ktére zatwierdzi sprawozdanie za rok obrotowy 2007, zostaty zbyte akcje Funduszu w Spétkach
Portfelowych a zgromadzone $rodki postawione do dyspozycji Walnego Zgromadzenia Funduszu.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Zarzad Funduszu nie posiada informacji odnosnie dalszych zamierzen
Akcjonariuszy wobec Funduszu, nie zostaly podjete jeszcze decyzje o jego likwidacji. Natomiast w wyniku realizacji przyjetej
strategii nastapito na dzien bilansowy znaczace ograniczenie zakresu prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (m.in. zbycie
istotnej czesci portfela inwestycyjnego w ciggu 2006 r. i 2007 r.). W zwigzku z tym, sprawozdanie finansowe zostalo
sporzadzone przy zatozeniu braku kontynuacji dziatalnosci.

Zgodnie z art. 474 par. 1 Ustawy Kodeks spétek handlowych z dnia 15 wrzesnia 2000 roku zakonczenie likwidacji nie moze
nastapi¢ przed uptywem roku od dnia ostatniego ogtoszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli. Nawet przy zatozeniu
rozpoczecia likwidacji w 2007 r., dziatalnos¢ Funduszu bedzie prowadzona przez okres diuzszy niz 12 miesiecy od daty
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego.

Stosowane metody wyceny aktywdw i pasywoéw oraz przy chodéw i kosztow

Zasady rachunkowosci zastosowane w Raporcie zostaly szczegdtowo opisane w Pétrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w punkcie 2) zatytutowanym ,Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci’. Raport Poétroczny
zawierajacy skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostat opublikowany w dniu 31 pazdziernika 2007 r.

Poréwnywalno $¢ danych

Przeklasyfikowanie spoétek do dziatalnosci zaniechanej oraz sprzedaz spotek zaleznych
W sprawozdaniu za 3 kwartaty 2006 roku dziatalno$¢ Spétki TB Opakowania S.A. wykazywano jako dziatalno$¢ kontynuowana.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku Spoétka zostata zaklasyfikowana do aktywow trwalych przeznaczonych do sprzedazy i jest
prezentowana jako dziatalnos¢ zaniechana.

W zwigzku z tym, zgodnie z MSSF 5, rachunek i strat oraz rachunek przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2006 do
30 wrzesnia 2006 roku zostaty przeksztatcone i sg prezentowane w taki sam sposéb, jak za okresy w ktérych dziatalno$¢ spotki
jest wykazana jako dziatalno$¢ zaniechana.

Dodatkowo w sprawozdania za 3 kwartat 2007 roku zmieniony zostat sposob prezentacji zyskéw ze sprzedazy spoétek

zaleznych. Poprzednio byly one prezentowane w dziatalnosci zaniechanej, obecnie prezentowane sg w dziatalnosci
kontynuowanej.
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Grupa Kapitatowa NFI Magna Polonia S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za 3 kwartat 2007 r

— zestawienie portfela inwestycyjnego
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

Ponizej zostat przedstawiony wptyw powyzszych przeksztalcen na prezentacje skonsolidowanego rachunku zyskow i strat

Dziatalno $¢ kontynuowana

Przychody i zyski

Przychody i zyski z inwestycji

Przychody ze sprzedazy towar6w i ustug
Pozostate przychody i zyski operacyjne
Koszty i straty

Koszty i straty z inwestycji

Koszty operacyjne

Pozostate koszty i straty operacyjne
Rezerwy i utrata wartosci

Zysk/strata z dziatalno $ci operacyjnej
Réznice kursowe

Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalno $ci kontynuowanej

Dziatalno $¢ zaniechana:

Zysk okresu obrotowego z dziatalno  $ci zaniechanej

Zysk / strata netto

Prezentacja Przeklasyfikowanie Zmiana Prezentacja po

zgodna ze do dziatalnosci prezentacji przeksztatceniu
sprawozdaniem zaniechanej zyskow ze
opublikowanym sprzedazy

za 3 kwartat spotek

2006 zaleznych

40 787 (36 366) 18 856 23277

4421 (14) 18 856 23 263

36 104 (36 104) - -

262 (248) - 14

(39 287) 35 386 - (3901)

(48) - - (48)

(38 978) 35211 - (3767)

(175) 175 - -

(86) - - (86)

1 500 (980) 18 856 19 376

(1 100) 103 - (997)

(253) 253 - -

147 (624) 18 856 18 379

(222) 134 (88)

(75) (490) 18 856 18 291

24 582 490 (18 856) 6 216

24 507 - - 24 507
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Grupa Kapitatowa NFI Magna Polonia S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny za 3 kwartat 2007 r

— zestawienie portfela inwestycyjnego
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

Whplyw przeklasyfikowania spotek zaleznych do dziatalnosci zaniechanej oraz zmiany prezentacji zyskow ze sprzedazy spotek
zaleznych na skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych jest nastepujacy:

Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci
operacyjnej

Zyskl(strata) przed opodatkowaniem

Korekty razem

Amortyzacja

Odsetki i dywidendy otrzymane

Koszty odsetek

(Zysk)/Strata z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu aktywow i pasywow zwigzanych z
dziatalno$cig operacyjna:

- aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

- zapasow

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
naleznosci

- zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
zobowigzan

- rezerw na pozostate zobowigzania

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zaptacony podatek dochodowy

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
dotyczace dziatalnosci kontynuowanej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
dotyczace aktywéw trwatych przeznaczonych do
sprzedazy i dziatalnosci zaniechanej

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej,

razem

Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci
inwestycyjnej

Wplywy

Odsetki otrzymane

Sprzedaz wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych

Sprzedaz jednostek zaleznych i stowarzyszonych
Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych

Nabycie jednostek zaleznych bez uwzglednienia
nabytych srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
dotyczace dziatalnosci kontynuowanej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
dotyczace aktywow trwatych przeznaczonych do
sprzedazy i dziatalnosci zaniechanej

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci
inwestycyjnej, razem

Prezentacja  Przeklasyfikowanie Zmiana Prezentacja
zgodna do dziatalnosci prezentaciji po
ze zaniechanej zyskéw ze przeksztatceniu
sprawozdaniem sprzedazy
opublikowanym spotek
za 3 kwartat zaleznych
2006
147 (624) 18 856 18 379
22 836 (6 250) (18 856) (2 270)
545 (520) - 25
(2 660) 14 - (2 646)
212 (212) - -
(1) 76 (18 856) (18 781)
24 740 (5 608) - 19132
18 131 - - 18 131
(3707) 3707 - -
(1972) 1978 - 6
12 419 (11 424) - 995
(131) 131 - -
22983 (6 874) - 16 109
(66) 66 - -
22917 (6 808) - 16 109
127 6 808 - 6 935
23044 - - 23044
35829 (90) - 35739
2720 (14) - 2706
76 (76) - -
33033 - - 33033
(12 153) 12 077 - (76)
(12 077) 12 077 - -
(76) - - (76)
23676 11987 - 35 663
(729) (11 987) - (12 716)
22 947 - - 22 947
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Grupa Kapitatowa NFI Magna Polonia S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny za 3 kwartat 2007 r

— zestawienie portfela inwestycyjnego
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci
finansowej

Wplywy

Kredyty i pozyczki otrzymane

Inne wplywy finansowe

Wydatki

Odsetki zaptacone

Nabycie lub wykup akcji wkasnych
Sptaty kredytéw i pozyczek otrzymanych
Sptata rat w leasingu finansowym

Inne wydatki finansowe

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
dotyczace dziatalnosci kontynuowanej

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy i
dzialalnosci zaniechanej

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej,
razem

Przeptywy pieni ezne netto dotycz ace dziatalno sci
kontynuowanej

Przeptywy pieni ezne netto aktywoéw trwatych
przeznaczonych do sprzeda zy i dziatalno sci
zaniechanej

Przeptywy pieni ezne netto, razem

Srodki pieniezne i ekwiwalenty na poczatek okresu
tacznie z srodkami pienieznymi przypisanymi do
dziatalnosci zaniechanej

Srodki pieni ezne i ekwiwalenty na koniec okresu
tacznie z srodkami pieni eznymi przypisanymi do
dziatalno $ci zaniechanej

Prezentacja  Przeklasyfikowanie Zmiana Prezentacja
zgodna do dziatalnosci prezentaciji po
ze zaniechanej zyskéw ze  przeksztalceniu
sprawozdaniem sprzedazy
opublikowanym spotek
za 3 kwartat zaleznych

2006

3556 (3 556) - -

2 852 (2 852) - -

704 (704) - R

(137 869) 1632 - (136 237)

(212) 212 - -

(136 148) - - (136 148)

(527) 527 - -

(393) 393 - -

(589) 500 - (89)

(134 313) (1 924) - (136 237)

403 1924 - 2327

(133 910) - - (133 910)

(87 720) 3255 - (84 465)

(199) (3 255) - (3 454)

(87 919) - - (87 919)

126 312 - 126 312

38 393 - - 38 393
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Grupa Kapitatowa NFI Magna Polonia S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za 3 kwartat 2007 r

— zestawienie portfela inwestycyjnego
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

Zmiana prezentacji skonsolidowanego bilansu i skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat

W sprawozdaniu za 3 kwartat 2007 roku w poréwnaniu z poprzednio publikowanymi sprawozdaniami zmieniono sposéb
prezentacji skonsolidowanego bilansu i skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat.

Skonsolidowany bilans

Zmiany prezentacyjne w skonsolidowanym bilansie polegajg na zmianie kolejnosci poszczegoélnych pozycji. W poprzednio
publikowanym bilansie aktywa i zobowigzania byty pogrupowane wedtug rodzajow i uszeregowane pod katem poréwnywalnej
ptynnosci. W obecnej prezentacji dokonano podziatu aktywéw i zobowigzan na krétkoterminowe i dtugoterminowe.

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
Ponizej przedstawiono wptyw zmian prezentacyjnych na poszczegdine pozycje skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat:

Obecna prezentacja Kwota Pozycja zgodnie ze sprawo  zdaniem

opublikowanym za 3 kwartat 2006
Dziatalno $¢ kontynuowana

Przychody

Przychody z tytutu odsetek 2 596 Przychody i zyski z inwestycji
Zyski i straty z tytutu réznic kursowych (997) Réznice kursowe
Zyski i straty ze sprzedazy aktywow finansowych 1810 Przychody i zyski z inwestycji

dostepnych do sprzedazy

Zyski i straty ze sprzedazy aktywow finansowych (48)
dostepnych do sprzedazy

Koszty i straty z inwestycji

Zyski i straty z tytutu sprzedazy i likwidaciji 18 856

jednostek zaleznych

Strata / Zysk netto okresu obrotowego z
dziatalnosci zaniechanej

Pozostate przychody operacyjne 14 Pozostate przychody i zyski operacyjne

Przychody netto, razem 22231

Koszty

Wynagrodzenie firmy zarzadzajacej (2 638) Koszty operacyjne

Wynagrodzenia (587) Koszty operacyjne

Pozostate koszty administracyjne (541) Koszty operacyjne

Pozostale koszty operacyjne (75) Rezerwy i utrata wartosci

Wynik odpiséw (netto) z tytutu utraty wartosci (11) Rezerwy i utrata wartosci

aktywow finansowych

Koszty operacyjne, razem (3852)

Zysk przed opodatkowaniem 18 379 Zysk/strata przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy (88) Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalno $ci kontynuowanej 18 291 Zysk netto z dziatalno $ci kontynuowanej

Strata / Zysk netto okresu obrotowego z 6216 Strata / Zysk netté) _olireisu c’)b_r otovyegr? z

dziatalno $ci zaniechanej zlaraino sci zaniechane
24 507

Strata / Zysk netto

Strata / Zysk netto
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Grupa Kapitatowa NFI Magna Polonia S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za 3 kwartat 2007 r

— zestawienie portfela inwestycyjnego
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

2. Opis dokona n Grupy Kapitatowej Funduszu

Najistotniejsze wydarzenia w 3 kwartale 2007 r.

W 3 kwartale 2007 roku nie byto wydarzen, ktére miatyby istotny wpltyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej.

Wazniejsze zdarzenia maj ace istotny wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitato wej w 3 kwartale 2007 r. oraz opis
czynnikéw i zdarze K, w szczegdlno sci 0 nietypowym charakterze maj acych znacz acy wplyw na osi_agniete wyniki
finansowe

Za 3 kwartat 2007 roku Grupa Kapitatowa osiggneta zysk netto w wysokosci 322 tys. zt. Za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30
wrzesnia 2007 roku poniesiono strate w wysokosci 3 073 tys. zh.

Za 3 kwartat 2007 roku w dziatalnosci kontynuowanej wykazywano zysk netto w wysokosci 542 tys. zt. Gtéwne przychody z
dziatalnosci kontynuowanej to odsetki od lokat bankowych — 734 tys. zt oraz zyski z tytutu wykupu dluznych papieréw
wartosciowych wynoszace 244 tys. zt. Na koszty ztozyly sie koszty ustugi zarzadzania 163 tys. zi, koszty wynagrodzen
pracownikéw i Rady Nadzorczej w wysokosci 164 tys. zt oraz pozostate koszty w kwocie 169 tys. zt.

Za 3 kwartat 2007 roku w dziatalnosci zaniechanej wykazano strate w wysokosci 220 tys. zi. Gléwny wplyw na jej wysokos$¢
mialy koszty finansowe, ktére wyniosty 303 tys. zt. Natomiast przychody ze sprzedazy towar6w i ustug wyniosty 12 787 tys. zt, a
koszty operacyjne 12 710 tys. zt.

Informacie dotycz ace aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz dane dotycz ace istotnych
Zmian pozycji szacunkowych

W 2 kwartale 2007 roku utworzono odpis na utrate wartosci wartosci firmy Spotki TB Opakowania S.A. w kwocie 849 tys. zt.
Utrate warto$ci stwierdzono w zwigzku ze ztymi wynikami finansowymi Spétki.
W 3 kwartale 2007 r. nie bylo istotnych zmian w pozycjach szacunkowych.

3. Sezonowo $ci lub cykliczno $ci dziatalno $ci Grupy w prezentowanym okresie

W Grupie nie wystepuje sezonowos$¢ dziatalnosci, jednak Spétki zalezne w pewnych okresach osiggaja wyzsze przychody.

4. Informacje dotycz ace emisji, wykupu i splaty diu  Zznych i kapitatowych papieréw warto  $ciowych

Zobowigzania finansowe Grupy z tytuty wyemitowanych uprzednio obligacji wynosity na dzien 30 wrzesnia 2007 roku 1 000 tys.
zt i w stosunku do stanu na poczatek roku zmniejszyly sie o 500 tys. zi. Zobowigzania z tytutu obligacji wykazywane sg w
zobowigzaniach zwigzanych z aktywami trwatymi przeznaczonymi do sprzedazy oraz dziatalnoscig zaniechana.

W dniu 13 czerwca 2007 roku w Krajowym Rejestrze Sagdowym zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zakladowego
spotki Polskie Projekty Inwestycyjne Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowo-akcyjna o kwote 100 127
tys. zt, ktére nastapito w wyniku emisji 100 126 720 akcji serii B. Powyzsze akcje zostaty objete przez RT Hotels S.A. i pokryte
wkitadem niepienieznym w postaci nieruchomosci stanowigcych wlasnosé oraz bedacych w uzytkowaniu wieczystym RT Hotels
SA.

W 3 kwartale 2007 roku nie byto emisji, wykupu ani sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

5. Informacja dotycz aca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

W dniu 4 pazdziernika 2007 roku na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariusze Funduszu podjeli uchwate o wyptacie
dywidendy w wysokosci 2,17 na 1 akcje. Kwota wyptaconej dla Akcjonariuszy dywidendy zostanie pomniejszona o nalezny z
tego tytutu podatek, ktéry wynosi 19 % kwoty dywidendy. W przypadku oséb zagranicznych wysoko$¢ podatku moze by¢
odmienna i wynika z postanowien odpowiedniej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest
Rzeczypospolita Polska.

Date ustalenia prawa do dywidendy ustalono na dzien 5 listopada 2007 roku, natomiast date wyptaty dywidendy na dzien 20
listopada 2007 r.

17



Grupa Kapitatowa NFI Magna Polonia S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za 3 kwartat 2007 r

— zestawienie portfela inwestycyjnego
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

6. Zdarzenia, kiére wyst apity po dniu, na ktory sporz gdzono skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe,
nieuj ete w tym sprawozdaniu, amog gce w znacz acy sposob wptyn g€ na przyszte wyniki finansowe Grupy

Zwyczajne Walne Zgromadzenie

W dniu 4 pazdziernika 2007 roku odbylo sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére podjeto uchwaty w nastepujacych
sprawach:

1) zatwierdzenia Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A.
w roku 2006,

2) zatwierdzenia Sprawozdania finansowego Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. za okres
od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2006 r.,

3) zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2006 r.,

4) podziatu zysku netto za rok obrotowy 2006 i podziatu wyniku finansowego z lat ubiegtych,

5) zatwierdzenia sprawozdan Rady Nadzorczej z oceny sprawozdania Zarzadu NFI Magna Polonia S.A. z dziatalnosci
w 2006 r. i sprawozdania finansowego NFI Magna Polonia S.A. za okres od 1 stycznia 2006 r. oraz sprawozdania
Rady Nadzorczej NFI Magna Polonia S.A. z dziatalnosci w roku 2006 zawierajgcego zwieztg ocena dziatalnosci NFI
Magna Polonia S.A. w 2006 r.,

6) decyzji Walnego Zgromadzenia na podstawie Uchwaly Rady nadzorczej podjetej w trybie art. 24 ust.24.3 pkt i
Statutu,

7) upowaznienia Zarzadu Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. do skupu akcji wkasnych w celu
umorzenia,

8) oswiadczenia Zarzadu o przestrzeganiu w NFI Magna Polonia S.A. w 2007 r. zasad fadu korporacyjnego zawartych
w ,,Dobrych praktykach w spotkach publicznych 2005,

9) udzielenia absolutorium cztonkom Zarzadu z wykonania przez nich obowigzkéw w 2006 r.,

10) udzielenia absolutorium cztonkom Rady Nadzorczej z wykonania przez nich obowigzkéw w 2006 r.,

11) zatwierdzenia aneksu nr 24 do umowy z dnia 12 lipca 1995 r. o zarzadzanie majatkiem Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego Magna Polonia S.A.

12) zmian w skfadzie Rady Nadzorczej NFI Magna Polonia S.A.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku netto za rok obrotowy 2006 i podziatu wyniku
finansowego z lat ubiegtych w nastepujacy sposob:

Zysk netto za rok obrotowy 2006 wyniost 9 139 tys. zi, niepokryte straty z lat ubiegtych wynioslty 36.417 tys. zl. tacznie
niepokryta strata wyniosta 27.278 tys. zi.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie dokonatlo pokrycia strat z lat ubieglych wynoszacych 52 603 tys. zt powstalych z
przeszacowania kapitatu zaktadowego oraz pozostatych sktadnikéw kapitatdbw wskaznikami inflacji zgodnie z MSR 29 w
nastepujacy sposaéb:

- 548 tys. zt z kapitatu zaktadowego, obliczonego z zastosowaniem MSR 29;
- 52 055 tys. zt z kapitatu zapasowego, obliczonego z zastosowaniem MSR 29.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie przyjeto, ze zysk netto do podziatu, po pokryciu straty powstatej z przeszacowania kapitatu
zakladowego oraz pozostatych sktadnikéw kapitatéw wskaznikami inflacji zgodnie z MSR 29, stanowi kwote 25 325 tys. z} oraz
dokonato podziatu zysku netto za rok obrotowy 2006 oraz niepodzielonych zyskéw z lat ubiegtych w ten sposaéb, ze:

1) kwote 25 260 tys. zt, co stanowi 2,17 zt przeznacza sie na wyptate dywidendy dla Akcjonariuszy Narodowego
Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A.
2) kwote 65 tys. zt zysku netto przeznacza sie na podwyzszenie kapitalu zapasowego Narodowego Funduszu

Inwestycyjnego Magna Polonia S.A.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustalito:
1) date uzyskania prawa do dywidendy na dzien 5 listopada 2007 r.
2) date wyptaty dywidendy na dzien 20 listopada 2007 r.

Walne Zgromadzenie upowaznito Zarzad do skupu akcji wkasnych w liczbie stanowiacej 33% kapitatu zakladowego i gloséw na
Walnym Zgromadzeniu NFI Magna Polonia S.A.

Skup akcji nastgpi w drodze wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji z proporcjonalng redukcjg w przypadku
nadsubskrypcji zlecen sprzedazy. Minimalna cena skupu jednej akcji zostata ustalona na poziomie 17,50 zt.

W ramach realizacji powyzszej uchwaty w dniu 25 pazdziernika 2007 roku zostato ogtoszone publiczne Wezwanie do zakupu
akcji. Zapisy na akcje odbywa¢ sie bedgq w Domu Maklerskim BZ WBK S.A. w dniach 06 — 28 listopada 2007 r. Dniem
rozliczenia transakcji zakupu akcji ma by¢ 6 grudnia 2007 roku.

Liczba akcja ktérg Fundusz zamierza naby¢ wynosi 3.037.359 akcje, co stanowi 23,65% kapitatu zakladowego Spéiki i oraz
23,65% w ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu. Fundusz posiada 1.200.000 akcji wtasnych dajacych prawo do
wykonywania 1.200.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 9,35% ogoélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.
tacznie, po nabyciu akcji w ramach wezwania, Fundusz bedzie posiadat akcje, ktére stanowig 33 % kapitatu zaktadowego i 33
% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu NFI Magna Polonia S.A.

taczna cena brutto oferowana za akcje objete wezwaniem wynosi 53 154 tys. zt.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie zatwierdzenia Aneksu Nr 24 do umowy z dnia 12 lipca 1995 r.
0 zarzadzanie majatkiem NFI Magna Polonia S.A.
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W aneksie wprowadzono nastepujgce zapisy do umowy:

Firma Zarzadzajgca obowigzana jest do takiego prowadzenia spraw Funduszu, aby nie pézniej niz do dnia Walnego
Zgromadzenia Funduszu za rok obrotowy 2007 zostaly zbyte udzialy i akcje Funduszu w Spoétkach Portfelowych,
a zgromadzone $rodki pieniezne postawione zostaty do dyspozycji Walnego Zgromadzenia Funduszu.

Do dnia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Funduszu, ktére zatwierdzi sprawozdanie finansowe NFI Magna Polonia S.A za
rok obrotowy 2007, Firma Zarzadzajgca ma prawo do rekomendowania NFI Magna Polonia S.A. inwestycji krotkoterminowych,
nie przekraczajacych 1500 tys. zl, majacych na celu maksymalizacje wplywow ze sprzedazy udziatow i akcji Spotek
Portfelowych, o ktérych mowa w ustepie poprzedzajacym.

7. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gosp odarczej, w tym w wyniku pot aczenia jednostek
gospodarczych, przej ecia lub sprzeda zy jednostek Grupy Kapitalowej, inwestycji diugoterm inowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziafalno ~ $ci

W dniu 28 czerwca 2007r. Fundusz zbyt 122.582 akcje spotki zaleznej RT Hotels S.A., stanowigcych tacznie 51,13 % w
kapitale zaktadowym tej sp6iki i dajace prawo do wykonywania 33,24 % gtoséw na jej walnym zgromadzeniu.

Powyzsze akcje zostaly sprzedane na rzecz spotki Polskie Projekty Inwestycyjne Sp. z 0.0. Spotka komandytowo-akcyjna
bedacej spotka zalezng od RT Hotels Spotka Akcyjna, w celu ich umorzenia na mocy art. 362 § 1 pkt 5) w zw. z § 4 kodeksu
spotek handlowych.

Cena sprzedazy akcji wyniosta 29.664.tys. zt

Przeniesienie wlasnosci 122.582 akcji spotki RT Hotels S.A. na spotke Polskie Projekty Inwestycyjne Sp. z 0.0. Spotka
komandytowo-akcyjna nastgpito na podstawie Umowy nabycia akcji w celu umorzenia z dnia 3 kwietnia 2007r., po spetnieniu
sie wszystkich warunkéw zastrzezonych w tej umowie, po dokonaniu w dniu 28 czerwca 2007r. zaptaty ceny sprzedazy tych
akcji w kwocie 29.664.tys. zt oraz po sptacie pozyczki w kwocie 800 tys. zt wraz z naleznymi odsetkami w kwocie 272 tys. zt.

W dniu 5 czerwca 2007 r. otrzymano postanowienie Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 24 maja 2007 r. o wykresleniu spotki Magna Investments Spoétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig w likwidacji z Krajowego Rejestru Sadowego.

Wykreslenie spotki Magna Investments Sp. z 0.0. w likwidacji z Krajowego Rejestru Sadowego nastapito na wniosek likwidatora
tej spotki, w zwigzku z zakonczeniem postepowania likwidacyjnego.

Kwota $rodkéw pienigznych pozostatych w Spoétce po zakonczeniu procesu likwidacji i przekazanych do NFI Magna Polonia
S.A. wyniosta 2 294 tys. zt.

W dniu 13 czerwca 2007 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym zostalo zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego
spotki Polskie Projekty Inwestycyjne Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowo-akcyjna o kwote 100 127
tys. zt, ktére nastapito w wyniku emisji 100 126 720 akciji serii B. Powyzsze akcje zostaty objete przez RT Hotels S.A. i pokryte
wktadem niepienieznym w postaci nieruchomosci stanowigcych wlasnos¢ oraz bedacych w uzytkowaniu wieczystym RT Hotels
S.A.

W 3 kwartale 2007 roku nie miaty miejsca potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub transakcje sprzedazy jednostek
Grupy Kapitatowej, nie bylo réwniez nowych inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji czy zaniechania
dziatalnosci.

8. Informacj e dotycz aca zmian istotnych zobowi  gzan warunkowych lub aktywoéw warunkowych, ktére nast apity
od czasu zako Aczenia ostatniego roku obrotowego

Na koniec wrze$nia 2007 roku Grupa hie posiada istotnych pozycji pozabilansowych.

9. Stanowisko Zarz gdu odno $nie do mo Zliwo $ci zrealizowania wcze $niej publikowanych prognoz wynikéw
na dany rok, w $wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartaln ym w stosunku do wynikéw
prognozowanych

Nie publikowano prognoz wynikéw.
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10. Wskazanie akcjonariuszy posiadaj acych bezpo srednio lub po srednio przez podmioty zale zne co najmniej
5 % ogolnegj liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Fu ~ nduszu na dzie n przekazania raportu kwartalnego
oraz wskazanie zmian w strukturze wiasno $ci znacznych pakietow akcj w okresie od przekazani a
poprzedniego raportu kwartalnego

Wedtug posiadanych informacji otrzymanych przez Fundusz akcjonariuszami posiadajacymi powyzej 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Funduszu sa hastepujace podmioty (dane na dzien 14 listopada 2007 r.)

Nazwa Akcjonariusza Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba gtosow Udziat w ogolnej
zaktadowym liczbie glosow

Allied Irish Banks (plc), w 5108 134 39,78% 5108 134 39,78%

tym przez:

- Bank Zachodni WBK S.A 3 348 622 26,08% 3 348 622 26,08%

- AIB Capital Markets plc 1759 512 13,70% 1759512 13,70%

Bank Handlowy w 768 158 5,98% 768 158 5,98%

Warszawie S.A. przez
spotk e zalezna:

Handlowy Investments S.A. 768 158 5,98% 768 158 5,98%
BBI Capital Narodowy 643 000 5,01% 643 000 5,01%
Fundusz Inwestycyjny S.A.

Porozumienie 671 698 5,23% 671 698 5,23%

Akcjonariuszy *)

*) w sklad porozumienia wchodzily nast epujace osoby: Irena Baranowska, Roman Starosolski, Alek  sander Wis$niewski, Krystyna Krysiak,
Zbigniew Bobrowski, Grzegorz Strzatkowski, Krzyszto f Kamecki, Andrzej Zubielewicz, Jerzy Myszkowski,St  awomir Kamecki

Na dzien 14 listopada 2007 r. liczba akcji wkasnych bedacych w posiadaniu Grupy wynosita 1 200 000 sztuk.

Na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A., ktére odbyto sie w dniu
4 pazdziernika 2007 r., akcjonariuszami, posiadajacych co najmniej 5% liczby gtoséw byli:

Nazwa Akcjonariusza Liczba gtosow Udziat w liczbie glosow Udziat w ogdlnej liczbie
na Walnym Zgromadzeniu gtosow
w dniu 04.10.2007
Bank Zachodni WBK S.A 3348 622 48,57% 26,08%
AIB Capital Markets plc 1759 512 25,52% 13,70%
Handlowy Investments S.A. 768 158 11,14% 5,98%
Porozumienie Akcjonariuszy w skladzie:
Aleksander Wisniewski 631.225 9,16% 4,92%
Zbigniew Wiktor Bobrowski 15.000 0,22% 0,12%
Irena Baranowska 12.879 0,19% 0,10%
Roman Starosolski 8.000 0,12% 0,07%
Katarzyna Krysiak 5.850 0,08% 0,05%
tacznie 672 954 9,77% 5,24%
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Zmiany w strukturze wiasno $ci znacznych pakietéw akcji w okresie od 14 sierpni a 2007 r. do 13 listopada 2007 r.

Nazwa Akcjonariusza Liczba Udziat w kapitale Liczba Udziat w ogdlnej
akcji zaktadowym gloséw liczbie gloséw

BBI Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.

Stan na dzien : 14.08.2007 - 0,00% - 0,00%
nabycie akcji (zawiadomienie z dnia: 06.11.2007 r.) 643 000 5,01% 643 000 5,01%
Stan na dzie n: 06.11.2007 (zgodnie z informacj a 643 000 5,01% 643 000 5,01%

przekazan g przez akcjonariusza)

Porozumienie Akcjonariuszy

Stan na dzien : 14.08.2007 - 0,00% - 0,00%

informacja o przekroczeniu progu 5 % (zawiadomienie z dnia: 24.08.2007 r.) 672 954 5,24% 672 954 5,24%

stan na 24.08.2007 (zgodnie z informacjg przekazang przez akcjonariuszy) 672 954 5,24% 672 954 5,24%

*\

zbycie akcji przez inwestora wchodzacego w sktad porozumienia (87 876) (0,68)% (87 876) (0,68)%
(zawiadomienie z dnia: 31.10.2007)

stan na 31.10.2007 (zgodnie z informacjg przekazana przez akcjonariuszy) 592 748 4,62% 592 748 4,62%

Hk)

nabycie akcji przez inwestora wchodzacego w sktad porozumienia (zgodnie 46 705 0,36% 46 705 0,36%

z informacjg przekazana przez akcjonariuszy z dn. 13 listopada 2007 r.)

Stan na dzie A : 13.11.2007 (zgodnie z informacj a 671 698 5,23% 671 698 5,23%

przekazan g przez akcjonariuszy) **)
*) w sktad porozumienia wchodzity nastepujace osoby: Irena Baranowska, Roman Starosolski, Aleksander Wisniewski, Krystyna Krysiak, Zbigniew Bobrowski.

*¥) w sktad porozumienia wchodzity nastepujace osoby:lrena Baranowska, Roman Starosolski, Aleksander Wisniewski, Krystyna Krysiak, Zbigniew Bobrowski, Grzegorz
Strzatkowski, Krzysztof Kamecki, Andrzej Zubielewicz , Jerzy Myszkowski, Stawomir Kamecki.

11. Informacja o post epowaniach tocz acych przed s gdem, organem wia $ciwym dla post epowania arbitra zowego
lub organem administracji dotycz  acych zobowi gzan lub wierzytelno $ci Funduszu i jednostek od niego
zaleznych

Jednostkowa oraz taczna warto$¢ odpowiednio zobowigzan lub wierzytelnosci Funduszu i jego spétek zaleznych, ktére to
zobowigzania /wierzytelnosci sg przedmiotem postepowan przed sagdem lub organem administracji publicznej, nie przekracza
10% kapitatow wtasnych Funduszu.

12. Informacja o zawarciu transakcji z podmiotami powi gzanymi

Udzielone pozyczki

W dniu 9 sierpnia 2007 roku Fundusz udzielit Spéice TB Opakowania S.A. pozyczke w wysokosci 1 500 tys. zt przeznaczong
na $rodki obrotowe.

13. Informacja o udzielonych por  eczeniach kredytu lub po  zyczki lub udzieleniu gwarancji

Zgodnie z posiadanymi informacjami taczna warto$¢ udzielonych przez Fundusz lub przez jednostki od niego zalezne poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzielonych gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce od tego podmiotu zaleznej nie
przekroczyta 10 % kapitatow wtasnych Funduszu.

14. Informacja 0 zmianach w stanie posiadania akcji Fun  duszu lub uprawnie n do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzoruj gce Fundusz

Zgodnie z posiadanymi przez Fundusz informacjami w okresie od 15 sierpnia 2007 r. do 14 listopada 2007 r. zaden z cztonkéw
Zarzadu ani Rady Nadzorczej nie przeprowadzat transakcji akcjami NFI Magna Polonia S.A.

Na dzien 14 listopada 2007 r. zadna z 0s6b zarzadzajacych lub nadzorujgcych Fundusz nie posiadata akcji NFI Magna Polonia
S.A.
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15. Informacje dotycz ace segmentéw dziatalno  $ci

Na dzien 30 wrzesnia 2007 r. dziatalnos¢ operacyjna Grupy Kapitalowej NFI Magna Polonia S.A. podzielona byta na dwa
segmenty branzowe:

. Segment Funduszy Inwestycyjnych i Dziatalnosci Pokrewnej zajmujacy sie nabywaniem lub obejmowaniem akcji lub
udziatbw podmiotéw, nabywaniem innych papieréw warto$ciowych oraz wykonywaniem praw i rozporzadzaniem
nabytymi akcjami, udziatami i papierami wartosciowymi

. Segment Produkcji i Sprzedazy Wyrobow z Tworzyw Sztucznych (dziatalno$¢ segmentu wykazywana jest jako
dziatalno$¢ zaniechana).

W pierwszej potowie 2007 roku oraz w 2006 roku Grupa wykazata réwniez przychody i zyski z Segmentu Ustug Hotelarskich i
Wynajmu Powierzchni Biurowych. W zwigzku ze sprzedazg spoiki zaleznej RT Hotels S.A. na dzien 30 wrzesnia 2007 roku
Grupa nie wykazuje w aktywach i pasywach tego Segmentu.

Na dzien 30 wrzesnia 2006 r. poza wymienionymi powyzej segmentami wyodrebniony byt takze Segment Ustug
Informatycznych i Teletechnicznych obejmujacy sprzedaz oprogramowania wspierajagcego zarzadzanie firma, systemy
automatyki budynkowej, oraz oferte w zakresie integracji systemowej, obejmujaca zaréwno ustugi budowy sieci lokalnych i
rozleglych, dostawy niezbednego sprzetu, jak i rozwigzania z zakresu bezpieczenstwa infrastruktury IT, rozwigzania
komunikacji multimedialnej. W drugiej potowie 2006 roku Grupa sprzedata udzialy w spoice Qumak-Sekom S.A., ktora
prowadzita dziatalnos¢ w tym Segmencie.

Przychody i koszty segmentu to przychody i koszty osiagane ze sprzedazy zewnetrznym klientom lub z transakcji z innymi
segmentami Grupy. Wykazywane sg one w rachunku zyskéw i strat Grupy i dajg sie przyporzadkowa¢, w oparciu o racjonalne
przestanki, do danego segmentu branzowego.

Segmentowe zyski oraz aktywa okreslono przed dokonaniem wytgczen miedzysegmentowych. Ceny sprzedazy pomiedzy
segmentami sg zblizone do cen rynkowych. Koszty i przychody operacyjne odpowiednio alokuje sie do wtasciwego segmentu.
Koszty i przychody, ktérych nie mozna racjonalnie przyporzadkowa¢ prezentuje sie w pozycjach ,nieprzypisane koszty”
i ,nieprzypisane przychody”.

Dziatalnos¢ Grupy NFI Magna Polonia S.A. prowadzona jest wytacznie na terenie Polski z tego wzgledu nie ma potrzeby
prezentowania segmentéw wedtug uzupetniajgcego podziatu geograficznego.
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Rachunek wynikow w podziale na segmenty bran  zowe

Za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 wrze $nia 2007 roku

Segment Segment Segment Ustug Razem
Funduszy Produkcji i Hotelarskich i
Inwestycyjnych i Sprzedazy Wynajmu
Dziatalnos¢ Wyrobéw z Powierzchni
Pokrewna Tworzyw Magazynowo
Sztucznych Biurowych

Dziatalno $¢ kontynuowana
Przychody segmentu ogotem 7 708 - - 7 708
Przychody segmentu (zewnetrzne) 7 708 - - 7 708
Koszty segmentu ogétem (5391) - - (5391)
Koszty segmentu (zewnetrzne) (5391) - - (5391)
Wynik segmentu 2 317 - - 2 317
Zysk przed opodatkowaniem 2 317 - - 2 317
Zysk netto 2 317 - - 2 317
Dziatalno $¢ zaniechana
Zysk / Strata okresu obrotowego z
dziatalno $ci zaniechanej 11 (1 520) (3881) (5 390)
w tym: utrata warto$ci wartosci firmy - (849) (849)
Zysk okresu obrotowego z dziatalno  sci
kontynuowanej i dziatalno $ci zaniechanej 2 328 (1 520) (3 881) (3073)
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Rachunek wynikéw w podziale na segmenty bran  zowe

Za okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 wrze $nia 2006 roku

Segment Segment Segment Ustug Segment  Wylgczenia  Razem
Funduszy Produkcjii  Informatycznych Ustug
Inwestycyjnych  Sprzedazy i Hotelarskich
i Dziatalno$¢  Wyrob6w z Teletechnicznych i Wynajmu
Pokrewna Tworzyw Powierzchni
Sztucznych Magazynowo
Biurowych
Dziatalno $¢ kontynuowana
Przychody segmentu ogétem 22 450 - - - 219 22 231
Przychody segmentu (zewnetrzne) 22231 - - - - 22 231
Przychody segmentu (wewnetrzne) 219 - - - 219 -
Koszty segmentu ogétem (3 852) - - - - (3 852)
Koszty segmentu (zewnetrzne) (3 852) - - - - (3 852)
Wynik segmentu 18 598 - - - 219 18 379
Zysk/strata przed
opodatkowaniem 18 598 - - - 219 18 379
Podatek dochodowy (88) - - - (88)
Zysk/strata netto 18 510 - - - 219 18 291
Dziatalno $¢ zaniechana
Zysk okresu obrotowego z
dziatalno $ci zaniechanej (1 143) 490 2 748 4121 - 6216
Zysk okresu obrotowego z
dziatalno $ci kontynuowanej i
dziatalno $ci zaniechanej 17 367 490 2 748 4121 219 24 507
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Grupa Kapitatowa NFI Magna Polonia S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny za 3 kwartat 2007 r

— zestawienie portfela inwestycyjnego

(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

Aktywa i zobowi gzania segmentow na dzie n 30 wrzes$nia 2007 r., 31 grudnia 2006 r. i 30 wrze $nia 2006 r.

oraz wydatki inwestycyjne i amortyzacja za 3 kwarta  ty 2007 r. oraz 3 kwartaty 2006 r. przedstawiaj aq sie
nastepuj aco:
30 wrze snia 2007 r.
Segment Segment Wytaczenia Razem
Funduszy produkcji i
Inwestycyjnych i sprzedazy
Dziatalnos¢ wyrobbéw z
Pokrewna tworzyw
sztucznych
Aktywa segmentu 84 426 - 1500 82 926
Pozostate aktywa nieprzypisane - - -
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
oraz dziatalno$¢ zaniechana - 39 375 - 39 375
Aktywa ogétem 84 426 39 375 1500 122 301
Zobowigzania segmentu 365 - - 365
Zobhowigzania zwigzane z aktywami trwatymi
przeznaczonymi do sprzedazy oraz
dzialalno$cia zaniechang - 30770 1500 29 270
Zobowi gzania og6tem 365 30770 1500 29 635
Amortyzacja 12 1393 - 1 405
Naktady inwestycyjne - 1567 - 1567
31 grudnia 2006 r.
Segment Funduszy Segment Segment Ustug Razem
Inwestycyjnych i produkcji i Hotelarskich i
Dziatalnosc¢ sprzedazy Wynajmu
Pokrewna wyrobow z Powierzchni
tworzyw Magazynowo
sztucznych Biurowych
Aktywa segmentu 63 201 - - 63 201
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 2329 36 715 87 768 126 812
oraz dziatalno$¢ zaniechana
Aktywa ogoétem 65 530 36 715 87 768 190 013
Zobowigzania segmentu 9031 - - 9031
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi 51 26 590 35 186 61 827
przeznaczonymi do sprzedazy oraz
dziatalnoscig zaniechang
Zobowi gzania ogétem 9082 26 590 35 186 70 858
Amortyzacja 34 146 1497 1677
Naktady inwestycyjne - 161 622 783
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Grupa Kapitatowa NFI Magna Polonia S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny za 3 kwartat 2007 r

— zestawienie portfela inwestycyjnego
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

30 wrze$nia 2006 r.

Segment Segment Segment Ustug Segment Razem
Funduszy produkcii i Informatycznych i Ustug
Inwestycyjnych i sprzedazy Teletechnicznych ~ Hotelarskich i
Dziatalnos¢ wyroboéw z Wynajmu
Pokrewna tworzyw Powierzchni
sztucznych Magazynowo
Biurowych
Aktywa segmentu 38 847 33716 - - 72 563
Pozostate aktywa nieprzypisane 71 - - 71
Aktywa trwate przeznaczone do 2315 - 64 999 102 573 169 887
sprzedazy oraz dziatalnosé
zaniechana
Aktywa ogétem 41 162 33787 64 999 102 573 242 521
Zobowigzania segmentu 2147 24 356 - - 26 503
Pozostate zobowigzania - 249 - - 249
nieprzypisane
Zobowigzania zwigzane z aktywami 53 - 21071 35 899 57 023
trwalymi przeznaczonymi do
sprzedazy oraz dziatalnosciag,
zaniechang
Zobowi gzania og6tem 2200 24 605 21071 35 899 83775
Amortyzacja 25 146 1254 1497 2922
Naktady inwestycyjne - 161 1348 622 2131
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NFI Magna Polonia S.A.
Skrécone sprawozdanie finansowe
za 3 kwartat 2007 r.

(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NARODOWEGO
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO MAGNA POLONIA S.A.

BILANS

30.09.2007 30.06.2007 31.12.2006 30.09.2006
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 18 20 29 36
Wartosci niematerialne 2 2 2 2
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1562 55 1061 1020
krétkoterminowe
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 7074 20 052 3095 7075
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 75770 67 491 60 059 30 022
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana 7 300 7 300 22 247 32 555
Inwestycje w jednostkach zaleznych - - - 8 662
Aktywa, razem 91726 94 920 86 493 79 372

KAPITAL WELASNY

Kapitat podstawowy 1518 1518 3554 3554
Akcje wlasne (9 110) (9 110) (146 280) (146 190)
Pozostate kapitaty 112 018 112 018 247 466 248 416
Niepodzielone straty (13 065) (13 607) (27 278) (28 555)
Strata z lat ubiegtych (26 963) (26 963) (36 417) (35 252)
Zysk netto biezagcego okresu 13 898 13 356 9139 6 697
Kapitat wtasny, razem 91 361 90 819 77 462 77 225

ZOBOWIAZANIA
Zobowi gzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 365 4101 9031 2147
Zobowi gzania, razem 365 4101 9031 2147
Kapitat wtasny i zobowi gzania, razem 91726 94 920 86 493 79 372
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NFI Magna Polonia S.A.
Skrécone sprawozdanie finansowe
za 3 kwartat 2007 r.

(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody

Przychody z tytutu odsetek

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych

Zyski i straty ze sprzedazy aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy

Zyski i straty z tytutu sprzedazy i likwidacji
jednostek zaleznych

Pozostate przychody operacyjne

Przychody, razem

Koszty

Wynagrodzenie firmy zarzadzajacej
Wynagrodzenia

Pozostate koszty administracyjne
Pozostale koszty operacyjne

Utrata wartosci

Koszty, razem

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto z dziatalno $ci kontynuowanej

Zysk netto na 1 akcj e przypadaj acy na
akcjonariuszy Funduszu w trakcie okresu
obrotowego

- podstawowy i rozwodniony

Zysk / strata netto z dziatalnosci kontynuowanej na
1 akcje przypadajacy na akcjonariuszy Spotki w
trakcie okresu obrotowego

- podstawowy i rozwodniony

Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej na 1 akcje
przypadajacy na akcjonariuszy Spotki w trakcie
okresu obrotowego

- podstawowy i rozwodniony

3 kwartat 3 kwartaty 3 kwartat 3 kwartaly
2007 okres 2007 2006 okres 2006
narastajaco narastajaco
okres okres
01.07.- 01.01.- 01.07.- 01.01.-
30.09.2007 30.09.2007 30.09.2006 30.09.2006
734 1825 412 2 815
- - (997)
244 409
95 1764
- 18 306 2732 (1 645)
- 111 14 8 625
978 20 651 (1211) 10 562
(163) (4 328) (435) (2 638)
(164) (516) (207) (587)
(107) (454) (156) (541)
(2 (93) - }
- (1362) - (11)
(436) (6 753) (798) (3777)
542 13 898 (2 009) 6 785
- - - (88)
542 13 898 (2 009) 6 697
0,05 1,19 (0,15) 0,27
0,15 0,15 (0,01) (0,01)
(0,29) (0,29) (0,16) 0,26

Liczba akcji przyjeta do wyliczenia zysku (straty) netto na 1 akcje przypadajacego na akcjonariuszy Funduszu w trakcie okresu
obrotowego obejmuje akcje Funduszu ogétem po pomniejszeniu o akcje wlasne bedace w posiadaniu Funduszu. Srednia
wazona tak ustalonej liczby akcji wynosita w 3 kwartale 2007 r. oraz w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2007 r. 11 640 482
sztuki akcji, w okresie od 1 lipca do 30 wrzesnia 2006 r. 13 776 885 sztuk akcji oraz od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2006 r.
29 832 724 sztuki akcji. Do obliczenia wskaznika rozwodnionego zastosowano takg samag liczbe akcji, jak dla obliczenia

wskaznika podstawowego.

29



NFI Magna Polonia S.A.
Skrécone sprawozdanie finansowe
za 3 kwartat 2007 r.

(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Przypadaj ace na akcjonariuszy Spoétki Razem
Kapitat Akcje Pozostate  Nie podzielone kapitat
podstawowy wlasne kapitaty zyski (straty) whasny
Stan na 1 lipca 2007 r. 1518 (9 110) 112 018 (13 607) 90 819
Zyski / straty ujete w roku obrotowym - - - 542 542
Stan na 30 wrze $nia 2007 r. 1518 (9 110) 112 018 (13 065) 91 361
Stan na 1 stycznia 2007 r. 3554 (146 280) 247 466 (27 278) 77 462
Zysk netto roku obrotowego - - - 13 898 13 898
Zyski / straty ujete w roku obrotowym - - - 13 898 13 898
Obnizenie kapitatu w drodze umorzenia akcji a722) 137170 (135 448) - -
Wykiegowanie wptywu hiperinflacji w czesci
dotyczacej umorzonych akcji (314) - - 314 -
Pozostate zmiany - - - 1 1
Stan na 30 wrze $nia 2007 r. 1518 (9 110) 112 018 (13 065) 91 361
Stan na 1 stycznia 2006 r. 3554 (956) 248 702 (35 243) 216 057
- wyceny instrumentéw dostepnych do sprzedazy - - 1042 - 1042
- zmiana stanu podatku odroczonego dotyczacego
wyceny instrumentéw dostepnych do sprzedazy - - 87 - 87
- realizacja zyskowi/strat z wyceny instrumentow
dostepnych do sprzedazy dostepnych - - (2.374) - (2.374)
Zyski / straty ujete bezposrednio w kapitale
whasnym za okres obrotowy - - (1 245) - (1 245)
Zysk netto roku obrotowego - - - 9139 9139
Zyski / straty ujete w roku obrotowym - - (1 245) 9139 7 894
Podziat wyniku finansowego - - 9 9) -
Nabycie akcji wtasnych - (145 324) - - (145 324)
Wyptata dywidendy - - (1165) (1165)
Stan na 31 grudnia 2006 r. 3 554 (146 280) 247 466 (27 278) 77 462
Stan na 1 stycznia 2006 r. 3554 (956) 248 702 (35 243) 216 057
Zmiany kapitatu wiasnego z tytutu:
- wyceny instrumentéw dostepnych do sprzedazy - - 1042 - 1042
- zmiana stanu podatku odroczonego dotyczacego
wyceny instrumentéw dostepnych do sprzedazy - - 87 - 87
- realizacja zyskowi/strat z wyceny instrumentow
dostepnych do sprzedazy dostepnych - - (1334) - (1334)
Zyski / straty ujete bezposrednio w kapitale
whasnym za okres obrotowy - - (205) - (205)
Zysk netto roku obrotowego - - - 6 697 6 697
Zyski / straty ujete w roku obrotowym - - (205) 6 697 6 492
Podziat wyniku finansowego - - 9 9) -
Nabycie akcji wtasnych - (145 234) - - (145 234)
Pozostate zmiany - - (90) - (90)
Stan na 30 wrze $nia 2006 r. 3 554 (146 190) 248 416 (28 555) 77 225
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NFI Magna Polonia S.A.
Skrécone sprawozdanie finansowe
za 3 kwartat 2007 r.

(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

3 kwartat 2007
okres

3 kwartaty 2007
narastajgco
okres

01.07.- 30.09.2007 01.01.- 30.09.2007

3 kwartat 2006
okres

01.07.- 30.09.2006

3 kwartaty 2006
narastajgco
okres

01.01.- 30.09.2006

Przeplywy $rodkoéw pieni eznych z
dziatalno $ci operacyjnej

Zysk/(strata) z dziatalno $ci 542 13 898 (2 009) 6 785
kontynuowanej przed opodatkowaniem

Korekty razem 8 355 (31 429) (2979) 9324
Amortyzacja 2 12 8 25
Odsetki i dywidendy otrzymane (902) (1 806) (464) (2 865)
(Zysk)/Strata z dziatalnosci inwestycyjnej - (16 963) 1732 (6 968)
Zmiana stanu aktywow i pasywow 9 255 (12 672) (4 255) 19132
zwigzanych z dziatalnoscig operacyjna:

- aktywow finansowych dostepnych do 12 978 (3979) (4971) 18131
sprzedazy

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 13 (27) (5) 6
pozostatych naleznosci

- zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz (3736) (8 666) 721 995
pozostatych zobowigzan

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci 8 897 (17 531) (4 988) 16 109
operacyjnej

Przeptywy pieni ezne netto z 8 897 (17 531) (4 988) 16 109
dziatalno $ci operacyjnej, razem

Przeptywy $rodkéw pieni eznych z

dziatalno Sci inwestycyjnej

Wptywy 882 34742 38 847 41 808
Odsetki otrzymane 882 2032 1829 4145
Sprzedaz wartosci niematerialnych i - 19 - -
prawnych oraz rzeczowych aktywéw

trwatych

Sprzedaz jednostek zaleznych i - 29 597 32 388 33033
stowarzyszonych

Sptata kredytéw i pozyczek udzielonych - 800 4630 4630
Pozostate - 2294 - -
Wydatki (1 500) (1 500) - (2 636)
Nabycie jednostek zaleznych - - - (2 636)
Kredyty i pozyczki udzielone (1 500) (1 500) - -
Przeptywy pieni ezne netto z (618) 33242 38 847 39172
dziatalno $ci inwestycyjnej, razem

Przeptywy $rodkéw pienieznych z

dziatalnosci finansowej

Wydatki - - (144 527) (144 527)
Nabycie lub wykup akcji wkasnych - - (144 527) (144 527)
Przeptywy pieni ezne netto z - - (144 527) (144 527)
dziatalno $ci finansowej dotycz ace

dziatalno $ci kontynuowanej

Przeptywy pieni ezne netto z - - (144 527) (144 527)
dziatalno $ci finansowej, razem

Przeptywy pieni ezne netto dotycz ace 8 279 15711 (110 668) (89 246)
dziatalno $ci kontynuowanej

Przeptywy pieni ezne netto, razem 8 279 15711 (110 668) (89 246)
Srodki pieniezne i ekwiwalenty na 67 491 60 059 140 690 119 268
goczatek okresu

Srodki pieni ezne i ekwiwalenty na 75770 75770 30 022 30 022

koniec okresu
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NFI Magna Polonia S.A.

— zestawienie portfela inwestycyjnego
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO

na dzie n 30 wrze $nia 2007 roku

ZMIANA WARTO SCI BILANSOWEJ

Warto$¢ bilansowa na pocz atek roku
obrotowego

a. Zwiekszenia (z tytutu):

zakup akcji, udzialdw, dluznych papierow
wartosciowych, praw poboru

wycena dtuznych papieréw wartosciowych akgiji i
udziatow

b. Zmniejszenia (z tytutu):

sprzedaz akcji, udziatéw, dtuznych papieréw
wartosciowych, praw poboru

odpisy na utrate wartosci
likwidacja
Warto $¢ bilansowa na koniec okresu

Akcje i udziaty w jednostkach zale  znych Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy Razem
zaklasyfikowane do dziatalno $ci zaniechanej
Razem Akcje i udziaty Diuzne papiery
jednostkach warto sciowe
krajowych
22 247 3095 98 2997 25 342
- 48 967 - 48 967 48 967
- 48 949 - 48 949 48 949
- 18 - 18 18
(14 947) (44 988) - (44 988) (59 935)
(13 510) (44 988) - (44 988) (58 498)
(1362) - - - (1362)
(79) - - - (79)
7 300 7074 98 6 976 14 374
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NFI Magna Polonia S.A.

— zestawienie portfela inwestycyjnego
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

ZBYWALNO $C SKLADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Z nieograniczong zbywalnoscig

notowane na

notowane na

nienotowane

Z ograniczong,
zbywalnoscig

gietdach rynkach na rynkach
pozagietdowych | regulowanych
Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych wartos¢ bilansowa - - - 7 300
i aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy warto$¢ wg ceny nabycia - - - 8 662
oraz dziatalnos$¢ zaniechana warto$¢ godziwa - - - -
wartos$¢ rynkowa - - - -
Akcje i udzialy w jednostkach stowarzyszonych *) wartos¢ bilansowa - - - -
warto$¢ wg ceny nabycia - - - 15741
warto$¢ godziwa - - - -
wartos$¢ rynkowa - - - -
Akcje i udzialy w pozostatych jednostkach krajowych wartos¢ bilansowa - - - 98
(zaklasyfikowane do portfela papieréw wartosciowych wartos¢ wg ceny nabycia - - - 16 892
dostepnych do sprzedazy) wartos¢ godziwa - - - 98
wartos¢ rynkowa - - - -
Dtuzne papiery wartosciowe wartos¢ bilansowa - - 6 976 -
(zaklasyfikowane do portfela papieréw wartosciowych wartos¢ wg ceny nabycia - - 7 098 -
dostepnych do sprzedazy) wartos¢ godziwa - - 6 976 -
wartos¢ rynkowa - - - -
Razem warto $¢€ bilansowa - - 6 976 7 398
warto $€ wg ceny nabycia - - 7 098 41 295
warto $¢ godziwa - - 6 976 98

warto $¢ rynkowa

Dla celdéw klasyfikacji sktadnikow portfela inwestycyjnego wedtug zbywalnosci przyjeto nastepujace zasady:

= zograniczon g zbywalno $cig - udzialy i papiery wartosciowe, ktére nie zostaly dopuszczone do publicznego obrotu,
=  z nieograniczon g zbywalno scig - papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu i znajdujace sie w publicznym obrocie z mocy decyzji administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy

prawa (bony skarbowe i obligacje skarbowe), oraz dtuzne papiery wartosciowe komercyjne, ktérych ptynno$¢ gwarantowana jest przez organizatora emisji,
obrét gietldowy - papiery warto$ciowe notowane na gietdzie lub gietdach,
regulowany obr6t pozagietdowy - papiery wartosciowe kwotowane w regulowanym obrocie pozagietdowym. Papiery kwotowane w Polsce, to papiery wartosciowe bedace w obrocie na CeTO

=
=

S.A. lub innej instytuciji, ktérej dziatalnos¢ jest regulowana przepisami prawa a obrot prowadzony za jej posrednictwem ma charakter permanentny,

=  nie notowane - papiery warto$ciowe nie bedace w obrocie na gietdzie lub w regulowanym obrocie pozagietdowym.
Cena nabycia obejmuje takze cene nabycia spoétek, ktére ogtosity upadtosé. Wartosé bilansowa tych spétek wynosi 0 zt, poniewaz w latach poprzednich utworzono na nie odpisy na utrate wartosci.
*) Wszystkie wykazane w tej pozycji Spotki ogtosity upadtosé. Zgodnie z MSR 28 punkt 18 Fundusz zaniechat klasyfikowania Spétek jako stowarzyszone, poniewaz przestata wywiera¢ na nie znaczacy

wplyw. Kontrole w spotkach sprawowat syndyk masy upadtosciowe;.
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— zestawienie portfela inwestycyjnego
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

DLUZNE PAPIERY WARTO SCIOWE

OBLIGACJE
Lp. Emitent Nr serii Termin Wartos¢ Wartos¢ w Wartosé Nalezne Udziat w
wykupu nominalna cenie nabycia godziwa odsetki aktywach netto
%
1 | Browary Zywiec2 2007-11-15 3000 2979 2982 - 3,26%
2 | Carrefour Polska Sp. z o.0. 2007-10-01 3500 3487 3499 - 3,83%
3 | Greenhouse Finance Sp. z 0.0. seria A 2003-04-02 140 140 - 78 0,00%
6 140 6 606 6 481 78 6,09%
INNE DLUZNE PAPIERY WARTO SCIOWE
Lp. Emitent Rodzaj Termin wykupu Wartos¢ L. Wartosé Nalezne odsetki Udziat w
nominalna Wigﬁ;" W | godziwa aktywach netto %
nabycia
1 | Volkswagen Bank certyfikaty depozytowe 2007-12-19 500 492 495 - 0,54%
Razem 500 492 495 - 0,54%
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NFI Magna Polonia S.A.

— zestawienie portfela inwestycyjnego
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

INWESTYCJE W JENOSTKI ZALE ZNE ZAKLASYFIKOWANE DO DZIALALNO SCI ZANIECHANEJ

Lp.| Nazwa jednostki ze wskazaniem Siedziba Przedmiot dziatalnosci Charakter powigzania Liczba akciji Wartos¢ Procent Udziat w ogdlnej
formy prawnej kapitatowego (udziatéw) | bilansowa akcji posiadanego liczbie glosow w
(udziatow) kapitatu walnym
zaktadowego zgromadzeniu
1| TB Opakowania S.A. Tczew E’;gleimsz‘t’ggzkrm?}” z zalezna 1132 7 300 82,63% 82,63%
7 300
Lp. | Nazwa jednostki ° £ S 28 ©
— 5 = X —
= - & < 2 206 _ o E, £ Kapitat wiasny, w tym: 8
< M o2 T o293 S ® x4 N o | S
< N & 23 NST2 2 38 T o S c c >
] sz @ 2 R @ S 03 = 2 S N2
o < 2 5 E Ww S O N Q. t’a ;E ] [7] = 0
< =g ez o— N © ¢l ] 32 = < Q2 N = B
3] C © T ® 207G N = E N 2, = TS > | S o9
> 5 3 Nzgag 9] o g £ S D® | o._| 8
N n o 8 < o 32 = o} @ @ ox | ag 9
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DODATKOWE INFORMACJE DO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FIN ANSOWEGO

Zasady przyj ete przy sporz adzeniu skréconego sprawozdania finansowego

Okre$lenie_zrodet informacii

Skrécone sprawozdanie finansowe za 3 kwartat 2007 r. NFI Magna Polonia S.A. zostalo przygotowane przez Zarzad
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. na podstawie prowadzonych ksiag rachunkowych. Skrécone
sprawozdanie finansowe za 3 kwartat 2007 r. nie podlegato badaniu ani przegladowi przez biegtego rewidenta.

Informacje ogdine

Zgodnie z Uchwatg Nr 27/2005 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia NFI Magna Polonia S.A. z dnia 28 pazdziernika 2005 r.,
w zwigzku z art. 45 ust. 16 Ustawy o rachunkowosci, Fundusz sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie
z MSSF zatwierdzonymi przez UE od dnia 1 stycznia 2006 r.

W czesci sprawozdania dotyczacej portfela inwestycyjnego informacje zostaty przygotowane i zaprezentowane zgodnie
z przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz. U. Nr 209, poz.1744).

W dniu 13 kwietnia 2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie NFI Magna Polonia S.A. podjeto Uchwate w sprawie ustalenia
zadan dla Firmy Zarzadzajacej wynikajacych ze zmiany strategii Akcjonariuszy w stosunku do Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego Magna Polonia S.A.

Podstawowe cele strategiczne wyznaczone przez Akcjonariuszy Funduszu to:

1) zbycie w terminie 5 kwartatow liczac od pierwszego kwartatu kalendarzowego po dniu odbycia Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia akcji i udziatdbw w Spétkach Portfelowych Funduszu,
2) postawienie, po uptywie terminu, o ktérym mowa w pkt 1, do dyspozycji Akcjonariuszy $rodkéw pienieznych po

przeprowadzonych transakcjach sprzedazy Spotek Portfelowych w okresie 2006 i 2007 roku.

W dniu 4 pazdziernika 2007 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto Uchwale, zgodnie z ktéra Firma Zarzadzajaca
zostala zobowigzana do takiego prowadzenia spraw Funduszu, aby nie pdzniej niz do dnia Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Funduszu, ktére zatwierdzi sprawozdanie za rok obrotowy 2007 zostaly zbyte akcje Funduszu w Spoétkach
portfelowych a zgromadzone srodki postawione do dyspozycji Walnego Zgromadzenia Funduszu.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Zarzad Funduszu nie posiada informacji odnosnie dalszych zamierzen
Akcjonariuszy wobec Funduszu, nie zostaly podjete jeszcze decyzje o jego likwidacji. Natomiast w wyniku realizacji przyjetej
strategii nastgpito na dzien bilansowy znaczace ograniczenie zakresu prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (m.in. zbycie
istotnej czesci portfela inwestycyjnego w ciggu 2006 r. i 2007 r.). W zwigzku z tym, sprawozdanie finansowe zostato
sporzgdzone przy zatozeniu braku kontynuacji dziatalnosci.

Zgodnie z art. 474 par. 1 Ustawy Kodeks spotek handlowych z dnia 15 wrzesnia 2000 roku zakonczenie likwidacji nie moze
nastapi¢ przed uptywem roku od dnia ostatniego ogtoszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli. Nawet przy zatozeniu
rozpoczecia likwidacji w 2007 r., dziatalnos¢ Funduszu bedzie prowadzona przez okres diuzszy niz 12 miesiecy od daty
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego.

Przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego zastosowano te same zasady rachunkowosci, ktore byly stosowane przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego za 2006 rok. W stosunku do sprawozdan opublikowanych w 2006 roku zmieniono
forme prezentaciji bilansu i rachunku zyskéw i strat (punkt 2).

Przy sporzadzaniu skréconego sprawozdania finansowego zastosowano zasady rachunkowosci zgodne z zasadami
zastosowanymi przy sporzadzaniu sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitalowej NFI Magna Polonia S.A. poza
kwestiami oméwionymi ponizej.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jednostki zalezne zostaly objete konsolidacjg petna. W sprawozdaniu
jednostkowym NFI Magna Polonia S.A. inwestycje w jednostki zalezne sg wyceniane w cenie nabycia. W przypadku
stwierdzenia utraty warto$ci cena nabycia korygowana jest o odpisy na utrate wartosci.

Szczegotowo zasady rachunkowosci zastosowane w Raporcie zostaly opisane w Pétrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym  w punkcie 2) zatytutowanym ,Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci”. Raport Pétroczny
zawierajacy skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostat opublikowany w dniu 31 pazdziernika 2007 r.

Przedstawione w Raporcie Kwartalnym dane sg poréwnywalne. W prezentowanych okresach zastosowano jednolite zasady
rachunkowosci.

1. Zmiany prezentacyjne

W sprawozdaniu za 3 kwartat 2007 roku w poréwnaniu z poprzednio publikowanymi sprawozdaniami zmieniono sposo6b
prezentacji bilansu i rachunku zyskéw i strat.

Bilans

Zmiany prezentacyjne w bilansie polegajg na zmianie kolejnosci poszczegdlnych pozycji. W poprzednio publikowanym bilansie
aktywa i zobowigzania byty pogrupowane wedtug rodzajéw i uszeregowane pod katem poréwnywalnej ptynnosci. W obecnej
prezentacji dokonano podziatu aktywéw i zobowigzan na krotkoterminowe i diugoterminowe.
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Rachunek zyskéw i strat

Ponizej przedstawiono wptyw zmian prezentacyjnych na poszczegdine pozycje rachunku zyskéw i strat:

Obecna prezentacja

Przychody
Przychody z tytutu odsetek
Zyski i straty z tytutu r6znic kursowych

Zyski i straty ze sprzedazy aktywow finansowych

dostepnych do sprzedazy

Zyski i straty ze sprzedazy aktywow finansowych

dostepnych do sprzedazy

Zyski i straty z tytutu sprzedazy i likwidacji
jednostek zaleznych

Zyski i straty z tytutu sprzedazy i likwidacji
jednostek zaleznych

Pozostate przychody operacyjne
Przychody netto, razem

Koszty

Wynagrodzenie firmy zarzadzajacej
Wynagrodzenia

Pozostate koszty administracyjne

Wynik odpiséw (netto) z tytutu utraty wartosci
aktywow finansowych

Koszty operacyjne, razem

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Strata / Zysk netto

2815
(997)
1812
(48)
87

(1732)

8 625

10 562

(2 638)
(587)
(541)

(11)

(3777)

6 785

(88)

6 697

Pozycja zgodnie ze sprawo  zdaniem
opublikowanym za 3 kwartat 2006

Przychody i zyski z inwestycji
Réznice kursowe

Przychody i zyski z inwestycji
Koszty i straty z inwestycji
Przychody i zyski z inwestycji

Koszty i straty z inwestycji

Pozostate przychody i zyski operacyjne

Koszty operacyjne
Koszty operacyjne
Koszty operacyjne
Rezerwy i utrata wartosci

Zysk/strata przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto z dziatalno $ci kontynuowanej
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