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wtys. zt wtys. EUR
1 kwartat(y) 1 kwartat(y) 1 kwartat(y) 1 kwartat(y)
narastajgco / narastajgco / narastajgco / harastajgco /
WYBRANE DANE FINANSOWE 2006 o{::as od 2005 o::;s od 2006 ofj}as od 005 oJI«at;s od
2006-01-01 do  [2005-01-01 do  2006-01-01 do  R005-01-01 do
006-03-31 [2005-03-31 2006-03-31 005-03-31
dane dotyczace skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
I. Przychody i zyski 50 550 21199 13 145 5280
1. Koszty i straty -49 598 -20 956 -12 897 -5219
11l. Zysk (strata) netto 633 615 165 153
lizsnl:i(:J?;i)(egitto przypadajacy na akcjonariuszy podmiotu 687 875 179 218
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j -15798 5477 4108 -1 364
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 41 490 -11 122
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -1 961 971 -510 242
VIII. Przeptywy pieniezne netto -17 800 -5 958 -4 629 -1484
IX. Aktywa 306 555 287 729 77 891 70 458
X. Zobowigzania 67 845 51768 17 238 12677
Xl. Kapitat wtasny 238710 235 961 60 652 57 781
XIl. :251':::”":::% przypadajacy na akcjonariuszy podmiotu 208 315 207 022 52 930 50 695
Liczba akceji (liczba akcji ogétem Funduszu po pomniejszeniu o
XIll. akcje wtasne bedace w posiadaniu Funduszu i jednostek 28634724 28634724 28634724 28634724
zaleznych)
XV, ety na akcjonarusey podmiots dominujacege 0.02 0,03 001 0.1
dane dotyczace skrdconego sprawozdania finansowego
XV.Przychody i zyski 1764 4008 459 998
XVI. Koszty i straty -1 817 -2 411 472 600
XVII. Zysk (strata) netto -53 1737 -14 433
XVIII. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej -11 891 6177 -3 092 -1 538
XIX. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1 601 609 416 152
XX. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoéci finansowe;j 0 0 0 0
XXI. Przeptywy pieniezne netto -13 492 -5 568 -3 508 -1.387

Komisja Papieréow Wartosciowych i Gietd




06MAGNA QSr 1/2006
wtys. zt wtys. EUR
1 kwartat(y) 1 kwartat(y) 1 kwartat(y) 1 kwartat(y)
RA narastajgco / narastajgco / narastajgco / harastajgco /
WYB NE DANE FINANSOWE 2006 okres od 2005 okres od 2006 okres od 005 okres od
2006-01-01 do  [2005-01-01 do  [2006-01-01 do  R005-01-01 do
2006-03-31 [2005-03-31 2006-03-31 2005-03-31
XXII. Aktywa 201 546 202 654 51210 49 625
XXIIl. Zobowigzania 323 292 82 72
XXIV. Kapitat wtasny 201 223 202 362 51128 49 554
XXV Llc;ba akcji (liczba akcnogolem'Funduszu po pomniejszeniu o 29 834 724 29 834 724 29 834 724 29 834 724
akcje wiasne bedace w posiadaniu Funduszu)
XXVI. Wartos¢ aktywow netto na jedng akcje (w zt / EUR) 6,76 6,79 1,72 1,66
XXVII. Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na jedng akcje (w zt / EUR) 6,76 6,79 1,72 1,66
XXVIII./Z)I;SSS;ma) netto z dziatalnosci kontynuowanej na 1 akcje (w zt 20,00 0.06 0,00 0.01
XXIX. Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt / EUR) -0,00 0,06 -0,00 0,01

Raport powinien zosta¢ przekazany do Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd, Gietdy Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz agencji

informacyjnej zgodnie z przepisami prawa
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Grupa Kapitalowa NFI Magna Polonia S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za 1 kwartat 2006 r.

— skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANY BILANS

31.03.2006 31.12.2005 31.03.2005

AKTYWA
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 109 077 126 335 86 239
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 35 480 25 063 72 520
Zapasy 13 390 7199 4000
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 40 061 45 565 16 307
Nieruchomosci inwestycyjne 26 386 26 386 33721
Wartosci niematerialne i prawne 1790 1704 61

wartos¢ firmy jednostek zaleznych 1698 1598 -

inne wartosci niematerialne i prawne 92 106 61
Rzeczowe aktywa trwate 78 528 78 633 73016
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 142 101 206
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 793 1063 1588
Inne aktywa 908 175 71
Aktywa, razem 306 555 312224 287 729
ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania niefinansowe 27 655 33 409 9 546
Zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek 29 373 30 111 34 571
Pozostate zobowigzania finansowe 1793 1972 400
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papierow
warto$ciowych 2 000 2 000 -
Zobowiagzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 260 109 -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 026 6 348 7 021
Rezerwy na pozostate zobowigzania 237 377 36
Przychody rozliczane w czasie 501 94 194
Zobowiazania, razem 67 845 74 420 51 768
KAPITAL WEASNY
Przypadajacy na akcjonariuszy Spétki, w tym: 208 315 207 454 207 022
Kapitat podstawowy 3006 3006 3006
Akcje wlasne (5 866) (5 866) (5 866)
Pozostate kapitaty 197 961 197 787 194 849
Nie podzielone zyski (straty) 13214 12 527 15033
Zysk (strata) z lat ubiegtych 12 527 10 509 14 158
Zysk (strata) netto biezgcego okresu 687 2018 875
Kapitat mniejszosci 30 395 30 350 28 939
Kapitat wtasny, razem 238 710 237 804 235 961

Pasywa, razem 306 555 312 224 287 729




Grupa Kapitalowa NFI Magna Polonia S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za 1 kwartat 2006 r.

— skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody i zyski

Przychody i zyski z inwestycji

Przychody ze sprzedazy towardw i ustug
Pozostate przychody i zyski operacyjne
Dodatnie réznice kursowe

Koszty i straty

Koszty i straty z inwestycji

Koszty operacyjne

Pozostate koszty i straty operacyjne
Rezerwy i utrata wartosci

Ujemne réznice kursowe

Pozostate koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Przypadajacy na:

Udzialy akcjonariuszy podmiotu dominujacego
Udzialy akcjonariuszy mniejszosciowych

Zysk (strata) netto z dziatalnos$ci kontynuowanej na 1 akcje przypadajacy na

akcjonariuszy Spotki w trakcie okresu obrotowego

- podstawowy
- rozwodniony

1 kwartat 2006

1 kwartat 2005

01.01.- 01.01.-
31.03.2006 31.03.2005
50 550 21199
1183 1476
48 371 17 084
444 160
552 2479
(49 598) (20 956)
(52) (427)
(48 299) (19911)
(159) (43)
(5) (8)
(681) (84)
(402) (483)
952 243
(319) 372
633 615
687 875
(54) (260)
0,02 0,03
0,02 0,03

Liczba akcji przyjeta do wyliczenia zysku (straty) netto z dziatalnosci kontynuowanej na 1 akcjg przypadajacego na akcjonariuszy Funduszu w trakcie okresu obrotowego
obejmuje akcje Funduszu ogétem po pomniejszeniu o akcje wiasne bedace w posiadaniu Grupy. Srednia wazona tak ustalonej liczby akcji wynosita dla wszystkich
okreséw sprawozdawczych 28 634 724 akcje. Ta sama liczba akcji zostata zastosowana do obliczenia wskaznika rozwodnionego.



Grupa Kapitalowa NFI Magna Polonia S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za 1 kwartat 2006 r.

— skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Przypadajace na akcjonariuszy Spoétki Przypadajacy Razem
Kapitat Akcje  Pozostate Nie na udzialy  kapitat
podstawowy wlasne kapitaly podzielone Mniejszosci  wiasny
zyski
(straty)
Stan na 1 stycznia 2005 . 3006 (5 866) 193 610 15 003 29199 234 952
Zmiany kapitatu wtasnego z tytutu:

- korekta bteddéw lat ubiegtych 845 (845)

Stan na 1 stycznia 2005 r. 3006 (5 866) 194 455 14 158 29199 234 952

Zmiany kapitatu wtasnego z tytutu:

- wyceny instrumentéw dostepnych do

sprzedazy - - 905 905
- zmiana stanu podatku odroczonego

dotyczacego wyceny instrumentéw

dostepnych do sprzedazy - - (140) (140)
- realizacja zyskéw/strat z wyceny

instrumentow dostepnych do sprzedazy (371) (371)
Przychody/ koszty netto ujete bezposrednio w

kapitale wtasnym - - 394 - - 394
zysk netto roku obrotowego - - - 875 (260) 615
Suma przychoddw/ kosztéw ujetych za okres

obrotowy - - 394 875 (260) 1009
Stan na 31 marca 2005 r. 3 006 (5 866) 194 849 15 033 28 939 235961
Stan na 1 stycznia 2005 r. 3006 (5 866) 194 455 14 158 29 199 234 952

Zmiany kapitatu wtasnego z tytutu:

- wyceny instrumentéw dostepnych do

sprzedazy - - 421 - - 421
- zmiana stanu podatku odroczonego

dotyczacego wyceny instrumentéw

dostepnych do sprzedazy - - (42) - - (42)
- realizacja zyskéw/strat z wyceny

instrumentow dostepnych do sprzedazy

dostepnych - - (340) - - (340)
Przychody/ koszty netto ujete bezposrednio w

kapitale wtasnym - - 39 - - 39
Zysk netto roku obrotowego - - - 2018 (472) 1546
Podziat wyniku finansowego - - 3584 (3 584) - -
Nabycie jednostki zaleznej - - - - 665 665
Zmiana udziatu w jednostce zaleznej - - (291) 53 994 756
Pozostate (118) (36) (154)
Suma przychoddw/ kosztéw ujetych za okres

obrotowy - - 3332 (1631) 1151 2 852
Stan na 31 grudnia 2005 . 3006 (5 866) 197 787 12 527 30 350 237 804
Stan na 1 stycznia 2006 r. 3006 (5 866) 197 787 12 527 30 350 237 804

Zmiany kapitatu wtasnego z tytutu:

- wyceny instrumentéw dostepnych do

sprzedazy - - 274 - - 274
- realizacja zyskéw/strat z wyceny

instrumentow dostepnych do sprzedazy

dostepnych - - (100) - - (100)
Przychody/ koszty netto ujete bezposrednio w

kapitale wtasnym - - 174 - - 174
Zysk netto - - - 687 (54) 633
Zmiana udziatu w jednostce zaleznej - - (345) (345)
Pozostate 444 444
Suma przychoddw/ kosztéw ujetych za okres

obrotowy - - 174 687 45 906
Stan na 31 marca 2006 r. 3 006 (5 866) 197 961 13 214 30395 238710




Grupa Kapitalowa NFI Magna Polonia S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za 1 kwartat 2006 r.

— skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zyskl(strata) przed opodatkowaniem

Korekty razem

Amortyzacja

(Zyski)/Straty z tytutu niezrealizowanych réznic kursowych
Odsetki i dywidendy otrzymane

Koszty odsetek

Zmiana stanu aktywow i pasywow zwigzanych z dziatalnoscig operacyjna:

- aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

- zapasow

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych nalezno$ci
- innych aktywoéw

- zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowiazan
niefinansowych

- rezerw na pozostate zobowigzania

- przychodéw rozliczanych w czasie

Pozostate

Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej

Zaptacony podatek dochodowy

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, razem

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy

Odsetki otrzymane

Sprzedaz wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych

Sptata kredytéw i pozyczek udzielonych

Wydatki

Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

Nabycie jednostek zaleznych bez uwzglednienia nabytych Srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentow

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej, razem

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy

Kredyty i pozyczki otrzymane

Wydatki

Odsetki zaptacone

Sptaty kredytow i pozyczek otrzymanych

Sptata rat w leasingu finansowym

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej, razem

Przeptywy pieniezne netto, razem

Srodki pieniezne i ekwiwalenty na poczatek okresu
Réznice kursowe na srodkach pienieznych i ekwiwalentach
Srodki pieniezne i ekwiwalenty na koniec okresu

1 kwartat 2006

01.01.- 31.03.2006

1 kwartat 2005

01.01.- 31.03.2005

952 243
(16 321) (5 866)
1135 804
35 (2 355)

(966) (453)
362 371

(16 924) (4 233)
(10 215) (4 424)
(6191) (1529)
4747 16 330

7 71

(4 988) (14 534)
(405) (114)
121 (33)

37 -

(15 369) (5 623)
(429) 146
(15 798) (5 477)
982 657
979 497

3 -

- 160
(1023) (167)
(1022) (167)
(1) -

(41) 490
406 -
406 -

(2 367) (971)
(393) (581)
(1711) (121)
(243) (85)
(20) (184)
(1961) (971)
(17 800) (5 958)
126 335 90 727
542 2487

109 077 87 256




Grupa Kapitatlowa NFI Magna Polonia S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za 1 kwartat 2006 r.

— zestawienie portfela inwestycyjnego
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO NA DZIEN 31 MARCA 2006 R.

ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ

Wartos¢ bilansowa na poczatek roku obrotowego
a. Zwiekszenia (z tytutu):

zakup akcji, udziatéw, dtuznych papieréw wartosciowych, praw poboru

wycena diuznych papieréw warto$ciowych akgji i udziatéw do warto$ci godziwej
naliczenie odsetek

rozwigzanie rezerw na trwatg utrate wartosci

b. Zmniejszenia (z tytutu):

sprzedaz akcji, udziatéw, dtuznych papieréw wartosciowych, praw poboru
wycena diuznych papieréw warto$ciowych akgji i udziatéw do wartosci godziwe;j
wyptata odsetek

odpisy na trwatg utrate wartosci

pozostate

Wartos¢ bilansowa na koniec okresu

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy Razem
Akcje i udziaty w pozostatych Dtuzne papiery warto$ciowe
jednostkach krajowych

2424 22 638 25 062

- 21885 21885

- 21577 21577

- 275 275

- 33 33

; (11 467) (11 467)

. (11 462) (11 462)

- (%) ®)

2424 33 056 35480
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ZBYWALNOSC SKLADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Z ograniczong

Z nieograniczong zbywalnoscig Zbywalnoscia

notowane na rynkach nienotowane na rynkach

notowane na gietdach pozagietdowych regulowanych

Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych wartos¢ bilansowa - - - -

wartos¢ wg ceny nabycia - - - 15741

wartos¢ godziwa - - - -

wartos¢ rynkowa - - - -

Akcje i udziaty w pozostatych jednostkach krajowych wartos¢ bilansowa - 94 - 2 330

wartos¢ wg ceny nabycia 2204 770 - 20 054

wartos¢ godziwa - - - -

wartos¢ rynkowa - 94 - -

Dtuzne papiery wartosciowe wartos¢ bilansowa 7 069 - 25987 -

warto$¢ wg ceny nabycia 6743 - 25778 -

warto$¢ godziwa - - - -

wartos$¢ rynkowa - - - -

Razem wartos$¢ bilansowa 7 069 94 25 987 2 330

warto$¢ wg ceny nabycia 8 947 770 25778 35795
wartos¢ godziwa - - - -

wartos¢ rynkowa - 94 - -

Dla celéw klasyfikacji sktadnikéw portfela inwestycyjnego wedtug zbywalnosci przyjeto nastepujace zasady:

= zograniczong zbywalnoscia - udzialy i papiery wartosciowe, ktére nie zostaty dopuszczone do publicznego obrotu,

=  z nieograniczong zbywalnoscia - papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu i znajdujace sie w publicznym obrocie z mocy decyzji administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy
prawa (bony skarbowe i obligacje skarbowe), oraz dtuzne papiery wartosciowe komercyjne, ktérych ptynno$¢ gwarantowana jest przez organizatora emisiji,

=  obrét gietdowy - papiery warto$ciowe notowane na gietdzie lub gietdach,

= regulowany obroét pozagietdowy - papiery wartosciowe kwotowane w regulowanym obrocie pozagietdowym. Papiery kwotowane w Polsce, to papiery wartosciowe bedace w obrocie na CeTO

S.A. lub innej instytuciji, ktérej dziatalnos$¢ jest regulowana przepisami prawa a obrét prowadzony za jej posrednictwem ma charakter permanentny,
=  nie notowane - papiery wartosciowe nie bedace w obrocie na gietdzie lub w regulowanym obrocie pozagietdowym.

W pozycjach: akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych oraz akcje i udziaty w pozostatych jednostkach krajowych cena nabycia obejmuje takze cene nabycia spoétek, ktére ogtosity upadtosc.
Wartos$¢ bilansowa tych spotek wynosi O zt, poniewaz w latach poprzednich utworzono na nie odpisy na utrate wartosci.



Grupa Kapitatlowa NFI Magna Polonia S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za 1 kwartat 2006 r.

— zestawienie portfela inwestycyjnego
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

AKTYWA DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

- OBLIGACJE
Lp. Emitent Nr serii Termin Wartos¢ Warto$¢ w Wartos¢ Nalezne Udziat w
wykupu nominalna cenie nabycia godziwa odsetki aktywach netto
%
1 | International Paper Kwidzyn S.A. - obligacja 2006-04-10 1450 1436 1449 0,70%
korporacyjna
2 | Browary Zywiec2. - obligacja korporacyjna 2006-05-24 3000 2974 2982 1,44%
3 | Skarb Panstwa - Obligacja skarbowa OK0406 2006-04-12 3000 2793 2997 1,44%
4 | Skarb Panstwa - Obligacja skarbowa PS0608 2008-06-24 1950 1993 2101 87 1,01%
5 | Skarb Panstwa - Obligacja skarbowa OK0806 2006-08-12 2 000 1957 1972 0,95%
6 | Greenhouse Finance Sp. z 0.0. - Obligacja seria A 2003-04-02 190 190 82 0,00%
Korporacyjna
11 590 11 343 11 501 169 5,54%
- INNE DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
Lp. Emitent Rodzaj Termin wykupu Wartos¢ » Wartos¢ Nalezne odsetki Udziat w
nominalna WartoSEw | g54ziwa aktywach netto
cenie %
nabycia
1 | AIG Bank Polska Certyfikaty depozytowe 2006-04-04 4 400 4 351 4 397 - 1,84%
2 | AIG Bank Polska Certyfikaty depozytowe 2006-04-10 1000 998 999 - 0,42%
3 | AIG Bank Polska Certyfikaty depozytowe 2006-04-25 3000 2968 2991 - 1,25%
4 | Skarb Panstwa Bony skarbowe 2006-04-26 8 280 8 000 8 257 - 3,46%
5 | Skarb Panstwa Bony skarbowe 2006-05-24 990 963 984 - 0,41%
6 | Skarb Panstwa Bony skarbowe 2006-06-14 2000 1969 1984 - 0,83%
7 | Skarb Panstwa Bony skarbowe 2006-12-20 2000 1929 1943 - 0,81%
Razem 21670 21178 21 555 - 9,02%
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AKCJE | UDZIALY W JEDNOSTKACH WYCENIANYCH METODA PRAW WLASNOSCI

Lp. Nazwa jednostki ze wskazaniem Siedziba Przedmiot dziatalnosci Charakter powigzania Liczba akcji | Wartos¢ bilansowa | Procent posiadanego | Udziat w ogdinej
formy prawnej kapitatowego (udziatéw) akcji (udziatéw) kapitatu liczbie gltoséw w
zaktadowego walnym
zgromadzeniu
1 Fabryka F”o_rc:a litu "Tutowice" S.A. Tutowice Produkcja porcelitu stowarzyszona 509 600 - 31,65% 31,65%
w upadtosci *)
Wroctawskie Z-y Przemystu Produkcia pit spalinowvch
2 | Maszynowego Les$nictwa Wroctaw aukcia pit sp v stowarzyszona 86 502 - 33,00% 33,00%
" o ik (lesnictwo)
Dolpima" S.A. w upadtosci *)
3 Metalplas’t Z?mosc SA. Zamosé Konstrukcje metalowe stowarzyszona 160 116 - 33,00% 33,00%
w upadtosci *)
. . Produkcja mies, wedlin,
4 Zaklady M"??ne w Chojnicach S.A. Chojnice konserw, karmy dla stowarzyszona 100 320 - 33,00% 33,00%
w upadtosci *) A
zwierzat
5| CELT S.A. w upadiosci Warszawa P_rodukcla _roznych mebli stowarzyszona 300 000 - 22,22% 6,90%
biurowych i sklepowych
Przetwarzanie danych i 31.11% 31.11%
6 | bizCentrum S.A. w upadtosci Skierniewice dziatalno$¢ zwigzana z stowarzyszona 120 795 - e e

bazami danych

Wykazane w powyzszej tabeli spotki ogtosity upadto$¢. Na wszystkie udziaty w spétkach w poprzednich okresach utworzono odpisy na utrate wartosci.

*) Spétki wniesione przez Skarb Panstwa, jako udziaty wiodace.
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DODATKOWE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO

1. Zasady przyjete przy sporzadzeniu skonsolidowanego raportu kwartalnego

Okreslenie zréodet informacji

Skonsolidowany raport za 1 kwartat 2006 r. Grupy Kapitatowej NFI Magna Polonia S.A. zostat przygotowany przez Zarzad
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. na podstawie prowadzonych ksigg rachunkowych oraz nie
zweryfikowanych sprawozdan finansowych spotek zaleznych. Sprawozdanie finansowe Grupy za 1 kwartat 2006 r. nie
podlegato badaniu ani przegladowi przez biegtego rewidenta.

Informacije ogéine

Podmiotem dominujagcym Grupy Kapitatowej NFI Magna Polonia S.A. (dalej ,Grupa Kapitatowa”) jest Narodowy Fundusz
Inwestycyjny Magna Polonia Spétka Akcyjna (dalej ,Fundusz”) utworzony na mocy ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r.
o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz.U. Nr 44, poz. 202 z pdzniejszymi zmianami) i dziatajacy w
oparciu o przepisy tej ustawy oraz kodeks spotek handlowych.

Siedzibg podmiotu dominujgcego jest Warszawa, Al. Jana Pawta Il 25. Od 1997 r. akcje Funduszu notowane sg na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Fundusz byt jednym z 15 narodowych funduszy inwestycyjnych utworzonych przez Skarb Panstwa na mocy ustawy z dnia 30
kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz.U. Nr 44, poz. 202 z p6zniejszymi zmianami —
dalej ,Ustawa o NFI”) w ramach Programu Narodowych Funduszy Inwestycyjnych zwanego tez Programem Powszechne;j
Prywatyzac;ji.

W dniu 31 marca 1995 r. Fundusz zostat wpisany do rejestru handlowego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Sad
Gospodarczy XVI Wydziat Gospodarczy-Rejestrowy, pod Nr RHB 43364.

W roku 1995 do utworzonych 15 Narodowych Funduszy Inwestycyjnych wniesiono akcje 512 spotek Skarbu Panstwa
uczestniczacych w programie NFI. Kazdy z funduszy w wyniku procesu alokacji otrzymat 34 lub 35 pakietow akcji
prywatyzowanych przedsiebiorstw stanowigcych 33% kapitatu akcyjnego kazdego z nich (tzw. pakiety wiodace). Wszystkie NFI
uzyskaty po okoto 477 mniejszosciowych pakietow akcji (po 1,93% kapitatu akcyjnego) pozostatych spétek biorgcych udziat w
Programie.

W poczatkowym okresie na aktywa Funduszu skfadaty sie tylko udziaty w spétkach wniesionych przez Skarb Panstwa. Zmiana
struktury aktywéw zaczeta sie w momencie sprzedazy spotek, co pozwolito pozniej na reinwestycje $rodkow
i nabycie udziatow w kolejnych spotkach zaréwno z Programu NFI, jak i spoza Programu NFI.

Na dzien 31 marca 2006 r. w portfelu Funduszu z pierwotnie wniesionych przez Skarb Panstwa spotek pozostaty udziaty
mniejszosciowe, ktére w sprawozdaniu wykazywane sg, jako akcje w pozostatych spodtkach w kategorii aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy. Na dzien 31 marca 2006 r. pozostaty réwniez akcje w 4 spétkach wniesionych, jako udziaty wiodace.
Spdiki te obecnie sg w upadtosci a ich warto$¢ bilansowa wynosi 0 zt. Udziaty w spétkach wiodacych zostaty zakwalifikowane,
jako spotki stowarzyszone wyceniane metodg praw wtasnosci.

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem skonsolidowanym. W sktad Grupy
Kapitatowej wchodzity nastgpujace podmioty:

Na dzien 31 marca 2006 r.:

Nazwa % kapitatu % gtosow Siedziba Metoda Przedmiot dzialalnosci
wilasnego na WZA konsolidacji
RT Hotels S.A. 51.13% 33,24% Krakow konsolidacja Wynaj_em n|e_ruchomos<:| wiasnych
metodg petng lub dzierzawionych
QUMAK-SEKOM S.A. 76,27% 76,27% | Warszawa | Konsolidacia Dziatainos¢ w zakresie
metodg petng oprogramowania
Magna Investments o o konsolidacja Pozostate posrednictwo finansowe
Sp. z0.0. 74,00% 74,00% Warszawa metodg petng gdzie indziej nie sklasyfikowane
Rakowice Sp. z 0.0. 93,00% 93,00% | Krakew | onsolidacja Dziatalnosc agencji obstugi
metodg petng nieruchomosci
TB Opakowania 82.63% 82.63% Tczew konsolidacja Produkcja opakowan z tworzyw
Sp. z 0.0. metodg petng sztucznych
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Na dzien 31 grudnia 2005 r.:

Nazwa % kapitatu % gtosow Siedziba Metoda Przedmiot dziatalnosci
wilasnego na WZA konsolidacji
RT Hotels S A. 51.13% 33.24% Krakéw konsolidacja Wynajierr? nlgruchom030| wiasnych
metodg petng lub dzierzawionych
QUMAK-SEKOM S.A. 76,27% 76,27% | Warszawa | <Onsolidacja Dziatalnosc w zakresie
metodg petng oprogramowania
Magna Investments 74.00% 74.00% Warszawa konsolidacja Poz_os_ta’fe_pgs_redmctwq finansowe
Sp. z 0.0. metodg petng gdzie indziej nie sklasyfikowane
Rakowice Sp. z 0.0. 93,00% 93,00% | Krakew | Konsolidacja Dziatalnos¢ agencji obstugi
metodg petng nieruchomosci
TB Opakowania 77.33% 77.33% Tezew konsolidacja Produkcja opakowan z tworzyw
Sp. z 0.0. metodg petng sztucznych

Na dzien 31 marca 2005 r.

Nazwa % kapitatu % gtosow | Siedziba Metoda Przedmiot dzialalnosci
wilasnego na WZA konsolidacji
RT Hotels S.A. 51,13% 33,24% | Krakow | konsolidacja Wynajem nieruchomosci
metodg petng wiasnych lub dzierzawionych
QUMAK-SEKOM S.A. 78,11% 7811% | Warszawa | Konsolidacia Dziatainos¢ w zakresie
metodg petng oprogramowania

Pozostate posrednictwo

Magna Investments Sp. z konsolidacja

0.0 74,00% 74,00% Warszawa metoda pefn finansowe gdzie indziej nie
o apeing sklasyfikowane

Rakowice Sp. z 0.0. 93,00% 93,00% | Krakow | Konsolidacja Dziatalnos¢ agencji obstugi
metodg petng nieruchomosci

Forma prezentacji raportu

Raport zostat sporzadzony zgodnie z § 86 ust. 1 pkt. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. -
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 209, poz.
1744). Na podstawie Art.55 ust. 6a Ustawy o rachunkowosci, Grupa Kapitatowa NFI Magna Polonia S.A. sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Dane finansowe w skonsolidowanym raporcie kwartalnym zostaly przedstawione w tysigcach polskich ziotych, w zwigzku
z faktem, iz ztoty polski jest podstawowg waluta, w ktdrej denominowane sg transakcje (waluta funkcjonalna).

W tabeli ,Wybrane dane finansowe” na dzien 31 marca 2006 r. poszczegdlne pozycje skonsolidowanego bilansu wyrazone w
EURO zostaty przeliczone wediug $redniego kursu NBP ogtoszonego w dniu 31 marca 2006 r. i wynoszacego 3,9357
PLN/EURO. Odpowiednio dla danych na dzien 31 marca 2005 r. zastosowano kurs 4,0837 PLN/EURO z dnia 31 marca 2005 r.
Wybrane pozycje ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz skonsolidowanego rachunku przeptywoéw pienieznych za 1
kwartat 2006 r. wyrazone w EURO przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych
przez NBP obowigzujacych na ostatni dzieh kazdego zakonczonego miesigca i wynoszacego 3,8456 PLN/EURO, dla danych
za analogiczny okres 2005 r. zastosowano kurs w wysokosci 4,0153 PLN/EURO, ktory zostat ustalony w ten sam sposab, jak
za 1 kwartat 2006 r.

Stosowane metody wyceny aktywdw i pasywoéw oraz przychodéw i kosztéw

Zasady rachunkowosci zastosowane w Raporcie zostaly szczegétowo opisane w Skonsolidowanym raporcie poétrocznym
w punkcie 2). Skonsolidowany raport pétroczny zostat opublikowany 31 pazdziernika 2005 r.
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Poréwnywalnosé danych

We wszystkich okresach sprawozdawczych zastosowano te same zasady rachunkowosci.

Ponizej przedstawiono wyjasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

AKTYWA

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartosci niematerialne i prawne
Wartos¢ firmy jednostek zaleznych
Inne wartosci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwate
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Inne aktywa
Aktywa, razem

ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
niefinansowe

Zobowiagzania z tytutu zaciagnietych kredytow i pozyczek
Pozostate zobowigzania finansowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy na pozostate zobowigzania

Przychody rozliczane w czasie

Zobowiazania, razem

KAPITAL WLASNY

Kapitat podstawowy

Akcje wtasne

Pozostate kapitaty

Nie podzielone zyski (straty)

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto biezacego okresu
Kapitat mniejszosci

Kapitat wiasny, razem

Nota

a)
b)

c)

d)

e)
f)

k)

m)
n)

0)

Dane Zmiany Dane
zaprezentowane w zaprezentowane w
Raporcie Raporcie
za za 1 kwartat 2006
1 kwartat 2005
31.03.2005 31.03.2005
86 869 (630) 86 239
71291 1229 72 520
4000 4000
16 344 (37) 16 307
33721 33721
3479 61
3418 (3418) -
61 61
73016 73016
206 206
1302 286 1588
39 32 71
290 267 (2 538) 287 729
9507 39 9 546
33957 614 34 571
423 (23) 400
1318 5703 7021
36 36
194 194
45 435 6333 51768
3 006 - 3 006
(7 556) 1690 (5 866)
189 142 5707 194 849
27 905 (12 872) 15033
27 102 (12 944) 14 158
803 72 875
32335 (3 396) 28 939
244 832 (8 871) 235 961
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Objasnienia

a)

b)

d)

e)

f)

9)

h)

m)

n)

o)

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
korekta réznic kursowych z tytutu wyceny aktywoéw wg kursu kupna Banku prowadzacego rachunek bankowy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
wycena udziatéw w spétkach nienotowanych w wartosci godziwej
korekty po audycie do bilansu jednostkowego NFI Magna Polonia S.A. za 2004 r.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
zmiana prezentacyjna, przeniesienie z pozycji naleznosci do pozycji inne aktywa
pozostate

Wartos¢ firmy jednostek zaleznych
spisanie wartosci netto wartosci firmy z konsolidacji w zyski/straty lat ubiegtych

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
wylaczenie transakcji wzajemnych
przezentacja aktywa / rezerwy z tytutu podatku odroczonego w szyku rozwartym

Inne aktywa
zmiana prezentacyjna, przeniesienie z pozycji naleznosci do pozycji inne aktywa

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania niefinansowe
korekty po audycie do bilansu jednostkowego NFI Magna Polonia S.A. za 2004 r.

Zobowiazania z tytutu zaciagnietych kredytow i pozyczek
wycena zobowigzan wg kursu sprzedazy Banku prowadzacego rachunek kredytowy
pozostate

Pozostate zobowiazania finansowe
eliminacja réznic kursowych

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
utworzenie rezerwy na podatek dochodowy z tytutu wyceny nieruchomosci do wartosci godziwej
wytaczenie transakcji wzajemnych
przezentacja aktywa / rezerwy z tytutu podatku odroczonego w szyku rozwartym

Akcje witasne
anulowanie wyceny akcji wlasnych, bedacych w posiadaniu jednostki zaleznej

Pozostate kapitaty
zmiana prezentacji - przeniesienie zmian kapitatéw wtasnych spétek zaleznych do niepodzielonych zyskoéw z lat ubiegtych
wycena udziatdw w spétkach nienotowanych w wartos$ci godziwe;j
eliminacja z tytutu zmiany sposobu konsolidacji jednostki zaleznej
korekta wyceny papierow warto$ciowych dostepnych do sprzedazy
korekta z tytutu udziatu w zmianach kapitatu watsnego spotki zaleznej

Zysk (strata) z lat ubiegtych
korekta réznic kursowych z tytutu wyceny aktywéw wg kursu kupna Banku prowadzacego rachunek bankowy
korekty po audycie do bilansu jednostkowego NFI Magna Polonia S.A. za 2004 r.
zmiana prezentacji - przeniesienie zmian kapitatéw wtasnych spétek zaleznych do niepodzielonych zyskéw z lat ubiegtych
wycena zobowigzan wg kursu sprzedazy Banku prowadzacego rachunek kredytowy
utworzenie rezerwy na podatek dochodowy z tytutu wyceny nieruchomosci inwestycyjnych do wartos$ci godziwej
korekta wyceny papieréow warto$ciowych dostepnych do sprzedazy
spisanie wartosci firmy z konsolidacji
zmiana sposobu konsolidacji jednostki zaleznej
pozostate

Zysk (strata) netto biezacego okresu
korekta réznic kursowych z tytutu wyceny aktywéw wg kursu kupna Banku prowadzacego rachunek bankowy
korekta wyceny papieréow warto$ciowych dostepnych do sprzedazy
pozostate

Kapitat mniejszosci

wycena zobowigzan wg kursu sprzedazy Banku prowadzacego rachunek kredytowy - udziat mniejszosci

utworzenie rezerwy na podatek dochodowy z tytutu wyceny nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej - udziat
mnieiszosci

pozostate

(630)

600
629
1229

(32)
®)
(37

(3 418)

(145)
431
286

32

39

609
5
614

(23)

5786
(514)

431
5703

1690

7129
600
(483)
(1708)
167
5707

(950)
602

(7 129)
(309)

(2 959)
1970
(3418)
(579)
(172)
(12 944)

320
(264)
16
72

(2 827)
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2. Opis dokonan Grupy Kapitatowej Funduszu

Najistotniejsze wydarzenia w 1 kwartale 2006 r.

W dniu 27 marca 2006 r. zostato zarejestrowane podwyzszenia kapitatu zaktadowego TB Opakowania Sp. z o0.0. , ktére
nastapito w drodze utworzenia 320 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy.

Aktualnie kapitat zaktadowy Spétki wynosi 685.000 zt i sktada sie z 1.370 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy.

Fundusz posiada 1.132 udziaty Spotki, stanowiace 82,6 % kapitatu zaktadowego Spotki i tyle samo gtoséw na Zgromadzeniu
Wspolnikow Spotki.

Przed rejestracjg podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki Fundusz posiadat 812 udziatéw stanowiacych 77,3% w kapitale
zaktadowym Spdétki i uprawniajacych do 77,3% gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow Spotki.

Ogodlna liczba gloséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych udziatléw po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki wynosi 1.370.

Wazniejsze zdarzenia majace istotny wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitalowej w 1 kwartale 2006 r.

Zysk netto przypadajacy na udziaty akcjonariuszy podmiotu dominujacego osiggniety w 1 kwartale 2006 r. przez Grupe
Kapitatowg NFI Magna Polonia S.A. wynidst 687 tys. zi.

W 1 kwartale 2006 r. na przychody Grupy znaczacy wptyw miaty przychody ze sprzedazy towaréw i ustug oraz przychody
i zyski z inwestycji. Przychody ze sprzedazy towardw i ustug wyniosty 48 371 tys. zt, (tj. 96% przychoddw i zyskéw Grupy). Na
przychody oraz zyski z inwestycji ztozyty sie przede wszystkim przychody z tytutu odsetek od lokat oraz zyski z tytutu sprzedazy
dtuznych papieréw warto$ciowych. Pozycja ta w 1 kwartale wyniosta 1 183 tys. zt.

Wynik finansowy Grupy Kapitatowej pomniejszaty gtéwnie koszty operacyjne w wysokosci 48 299 tys. zt.

W okresie objetym sprawozdaniem rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zmniejszyta sie o 322 tys. zt i na koniec
1 kwartatu 2006 r. wynosita 6 026 tys. zt. Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyniosto 793 tys. zt i w stosunku
do stanu na dzien 31 grudnia 2005 r. zmniejszyto sie o 270 tys. zt.

W 1 kwartale 2006 r. stan rezerw na pozostate zobowigzania zmniejszyt sie o 140 tys. zt i wynosi 237 tys. zt.
3. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdélnosci o nietypowym charakterze majacych znaczacy wplyw
na osiagniete wyniki finansowe
W 1 kwartale 2006 roku nie wystapity nietypowe wydarzenia, ktére miatyby istotny wpltyw na wyniki finansowe osiagniete
przez Grupe.
4. Sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy w prezentowanym okresie

W Grupie nie wystepuje sezonowos¢ dziatalnosci. Niemniej jednak Spotki w pewnych okresach osiagajg wyzsze przychody.

5. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dtuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych
W 1 kwartale 2006 r. nie miaty miejsca emisje, wykup lub sptata dtuznych i kapitatowych papieréow warto$ciowych.
Zobowiazania finansowe Grupy z tytuty wyemitowanych uprzednio obligacji wynosity 2 000 tys. zt i nie zmienity sie w stosunku
do poprzedniego kwartatu.

6. Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

W okresie sprawozdawczym nie byta wyptacana dywidenda. Nie zadeklarowane sg rowniez wyptaty dywidendy.

7. Zdarzenia, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe,
nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposoéb wplyna¢ na przyszte wyniki finansowe Grupy

Nie wystepujg istotne zdarzenia nieujete w niniejszym sprawozdawaniu finansowym, ktére miatby istotny wptyw na przyszte
wyniki finansowe Grupy.
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8. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitalowej, inwestycji diugoterminowych,
podziatu, restrukturyzac;ji i zaniechania dziatalnosci

W 1 kwartale 2006 r. zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu w spétce TB Opakowania Sp. z 0.0. W wyniku
podwyzszenia kapitatu udziat Grupy w kapitale spétki wzrést o 5,3% i wynosi 82,63 %.

Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu przejete aktywa netto i warto$¢ firmy wynosza:

Cena nabycia, w tym: 2 561
-Srodki pieniezne 2561
-Koszty bezposrednie dotyczace nabycia 0
Wartos$¢ godziwa nabytych aktywéw netto na 31.03.2006 r. 2 461
Wartos¢ firmy 100

Powstata warto$¢ firmy odzwierciedla:

1) istotny udziat spotki w rynku;

2) duza dynamika wzrostu firmy w ostatnich 3 latach - dynamika wzrostu przychodéw ok. 20% rocznie, istotna poprawa marz
zysku;

3) jakos$¢ Zarzadu - duze doswiadczenie w branzy, przedsigbiorczo$¢, koncentracja na statym rozwoju firmy.

W wyniku nabycia nie ujawniono aktywdw i zobowigzan.

Na dzien kalkulacji wartosci firmy, tj. 31 marca 2006 r., wartosci bilansowe najwazniejszych grup aktywéw i zobowigzan
przedstawiaty sie nastepujaco (w tys. zt):

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 428
Rzeczowe aktywa trwate 6 603
Wartosci niematerialne i prawne 14
Zapasy 4 500
Naleznosci 7370
Inne aktywa 251
Zobowigzania 9310
Kredyty i pozyczki 554
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego netto 220
Aktywa netto 9082
Udziaty mniejszosci 1578
Udziat w aktywach netto Grupy 7 504
Kwota zaptaty w $rodkach pienigznych 2 561
Nabyte srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w jednostce zaleznej 428
Wyptyw pieniezny z tytutu nabycia 2133

9. Informacje dotyczaca zmian zobowiazan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore nastapily od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Grupa nie posiada zobowigzan warunkowych. Naleznosci warunkowe dotyczace otwartych linii kredytowych na koniec marca
2006 r. wynosity 17 540 tys. zt i byly o 1 179 tys. zt wyzsze w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2005 r.

10. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw
na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognozowanych

Nie publikowano prognoz wynikow.
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11. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5 % ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu na dzien przekazania raportu kwartalnego
oraz wskazanie zmian w strukturze wilasnosci znacznych pakietow akcji w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego

Wedtug posiadanych informacji otrzymanych przez Fundusz akcjonariuszami posiadajgcymi powyzej 5% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Funduszu sa nastepujace podmioty (dane na dzien 14 maja 2006 r.)

Nazwa Akcjonariusza Liczba akcji Proc. Liczba Proc.
gloséw

Allied Irish Banks (plc), w tym przez: 13 605 255 45,27% 13 605 255 45,27%

- Bank Zachodni WBK S.A 8918 883 29,67% 8918 883 29,67%

- AIB Capital Markets plc 4 686 372 15,59% 4686 372 15,59%

Grupa kapitatowa tworzona przez Elliot 5469 059 18,20% 5469 059 18,20%

International , L.P. oraz Elliot
Associates, L.P.
Handlowy Investments S.A. 3184 532 10,60% 3184 532 10,60%

1. Zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji w okresie od 1 marca 2006 r. do 14 maja 2006 r.

Nazwa Akcjonariusza Liczba akcji Proc. Liczba Proc.
glosow

Grupa kapitatowa tworzona przez Elliot International ,

L.P. oraz Elliot Associates, L.P.

Stan na dzien : 28.02.2006 8 763 583 29,15% 8 763 583 29,15%
Zwiekszenie udziatu poprzez nabycie akcji Funduszu od 2.970.747 9,88% 2.970.747 9,88%
NIF Fund Investments (Cyprus) Limited (spétka z Grupy

Kapitatowej NIF Fund Holding PCC Limited *)) przez

Manchester Securities Corporation podmiot dziatajacy w

imieniu  Grupy kapitalowej tworzonej przez Elliot

International , L.P. oraz Elliot Associates, L.P. **)

Zmniejszenie  udzialu posiadanego przez  Grupe -2.970.747 9,88% -2.970.747 9,88%
kapitatowa NIF Fund Holdings PCC Limited poprzez zbycie

akcji Funduszu przez podmiot zalezny od NIF Fund

Holdings PCC Limited Spétke NIF Fund Investments

(Cyprus) Limited **)

Zwigkszenie udziatu poprzez nabycie przez Manchester 1 000 967 3,33 % 1000 967 3,33 %
Securities Corporation podmiot dziatajacy w imieniu Grupy

kapitatowej tworzonej przez Elliot International , L.P. oraz

Elliot Associates, L.P. akcji Funduszu od podmiotu spoza

Grupy Kapitatlowej tworzonej przez Elliot International ,

L.P. oraz Elliot Associates, L.P. **)

Zmniejszenia -4 295 491 -14,29% -4 295 491 -14,29%
Zgodnie z informacjami otrzymanymi od Manchester 5469 059 18,20 % 5469 059 18,20 %
Securities Corporation podmiot dziatajacy w imieniu Grupy

kapitatowej tworzonej przez Elliot International , L.P. oraz

Elliot Associates, L.P. Grupa kapitatowa tworzona przez

Elliot International , L.P. oraz Elliot Associates, L.P.

posiada **):

Stan na 14 maja 2006 5469 059 18,20 % 5469 059 18,20 %
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*) Grupa kapitatowa NIF Fund Holdings PCC Limited

Stan na dzien : 28.02.2006 7 449 966 24,79% 7 449 966 24,79%
Informacja o zmniejszeniu udziatu poprzez zbycie akcji -2.970.747 9,88% -2.970.747 9,88%
Funduszu przez podmiot zalezny od NIF Fund Holdings

PCC Limited Spoétke NIF Fund Investments (Cyprus)

Limited **)

Zmniejszenia -4 479 219 -14,90% -4 479 219 -14,90%
Informacja od NIF Fund Holdings PCC Limited tym, o tym

ze nie posiada zadnych akcji NFI Magna Polonia S.A. *¥)
Stan na dzien : 14 maja 2006 0 0% 0 0%

**) informacje otrzymane przez Fundusz od Akcjonariuszy zgodnie z art. 69 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539)

12. Informacja o postepowaniach toczacych przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji dotyczacych zobowiazan lub wierzytelnosci Funduszu i jednostek od niego
zaleznych

Jednostkowa oraz tgczna warto$¢ odpowiednio zobowigzan lub wierzytelnosci Funduszu i jego spoétek zaleznych, ktére to
zobowigzania /wierzytelnosci sg przedmiotem postepowan przed sadem lub organem administracji publicznej, nie przekracza
10% kapitatéw wtasnych Funduszu.

13. Informacja o zawarciu transakcji z podmiotami powiazanymi

Zgodnie z posiadanymi informacjami taczna kwota transakcji zawartych przez Fundusz lub jednostki od niego zalezne z
podmiotami powigzanymi zawartych w 2006 r., ktére nie byty transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach
rynkowych pomiedzy jednostkami powigzanymi a ich charakter i warunki wynikaty z biezacej dziatalnosci operacyjnej
prowadzonej przez spotke nie przekroczyta w 2006 r. kwoty 500 tys. EURO.

14. Informacja o udzielonych poreczeniach kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwaranc;ji

Zgodnie z posiadanymi informacjami taczna warto$¢ udzielonych przez Fundusz lub przez jednostki od niego zalezne poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzielonych gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce od tego podmiotu zaleznej nie
przekroczyta 10 % kapitatéw wtasnych Funduszu.
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15. Informacja o zmianach w stanie posiadania akcji Funduszu lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Fundusz

Zgodnie z posiadanymi przez Fundusz informacjami w okresie od 1 marca 2006 r. do 14 maja 2006 r. zaden z czionkow
Zarzadu nie przeprowadzat transakcji akcjami NFI Magna Polonia S.A.
Na dzien 14 maja 2006 r. zadna z 0s6b zarzadzajgcych lub nadzorujacych Fundusz nie posiadata akcji NFI Magna Polonia S.A.

16. Informacje dotyczace istotnych zdarzen, ktore nastapily po dacie bilansu

W dniu 13 kwietnia 2006 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére podjeto istotne dla dziatalnosci
Funduszu uchwaty.

Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie oceny zarzgdzania Narodowym Funduszem Inwestycyjnym Magna Polonia
S.A. zarzadzanym przez AIB WBK Fund Management Spoétka z 0.0. w latach 1995-2005.

Nastepnie Akcjonariusze podjeli uchwate upowazniajaca Zarzad do skupu akcji wiasnych celem ich umorzenia w liczbie
zapewniajacej osiagniecie przez NFI Magna Polonia S.A. 66 % ogdlnej liczby gloséw. Skup akcji ma nastgpi¢ zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa, w sposob proporcjonalnie dotyczacy wszystkich akcjonariuszy, co do ktérych znany jest ich
stan posiadania akcji.

Upowaznienie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia dotyczy skupu akcji po cenie nie nizszej niz 6,83 zt za jedng akcje.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznito Zarzad Spétki do zmiany w/w ceny o ile taka konieczno$¢ wynika¢ bedzie z
bezwzglgednie obowigzujacych przepiséw prawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto rowniez uchwate w sprawie zatwierdzenia zadan dla Firmy Zarzgdzajacej
okreslajacych cele zarzgdzania majatkiem Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. Powyzsze cele ustalone
byty uchwata Rady Nadzorczej NFI Magna Polonia S.A. Zgodnie z ww. uchwatg Rada Nadzorcza przedstawita
Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu propozycje zadan dla Firmy Zarzadzajgcej okreslajaca nizej wymienione cele
zarzadzania majatkiem NFI Magna Polonia S.A.:

1) zbycie w terminie 5 kwartatéw liczac od pierwszego kwartatu kalendarzowego po dniu odbycia Nadzwyczajnego

Walnego Zgromadzenia akgji i udziatéw w spétkach portfelowych Funduszu,
2) postawienie, po uptywie terminu, o ktérym mowa w pkt. 1, do dyspozycji Akcjonariuszy srodkéw pienieznych po
przeprowadzonych transakcjach sprzedazy spotek portfelowych w okresie 2006 i 2007 roku.

Rada Nadzorcza uznata za zasadne, aby Firma Zarzgdzajagca mogta rekomendowac do dnia 31 grudnia 2006 r. NFI Magna
Polonia S.A. krotkoterminowe inwestycje majace na celu maksymalizacje wplywow ze sprzedazy akcji i udziatow spotek
portfelowych.
Nastepnie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zatwierdzito zmiany do Umowy z dnia 12 lipca 1995 r. o zarzadzanie
majatkiem NFI Magna Polonia S.A. zawarte w Aneksie Nr 21 do powotanej wyzej umowy, pod warunkiem podjecia przez Rade
Nadzorczg uchwaly o zrealizowaniu celu opisanego w § 1 ust. 2 uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. w sprawie upowaznienia Zarzagdu do skupu akcji wiasnych celem
ich umorzenia. Gtéwne zmiany umowy o zarzgdzane wprowadzone Aneksem 21 dotyczg okreslenia zadan dla Firmy
Zarzadzajacej zwigzanych z realizacjg nowej strategii Funduszu. W aneksie wprowadzono réwniez zmiany dotyczace zasad
wynagradzania za swiadczone prze Firme Zarzadzajaca ustugi. Firma Zarzadzajaca za $wiadczone ustugi otrzymywac bedzie
state wynagrodzenie, ktérego wielkos¢ sie bedzie ksztattowac nastepujaco:
Za okres od 1 maja 2006 roku do 31 lipca 2006 roku - 110.000 EUR i bedzie ptatne pierwszego dnia roboczego po dacie 31
lipca 2006 r.
Za okres od 1 sierpnia 2006 roku do 31 pazdziernika 2006 roku - 110.000 EUR i bedzie ptatne pierwszego dnia roboczego po
dacie 31 pazdziernika 2006 r.
Za okres od 1 listopada 2006 roku do 31 stycznia 2007 roku - 90.000 EUR i bedzie ptatne pierwszego dnia roboczego po
dacie 31 stycznia 2007 r.
Za okres od 1 lutego 2007 roku do 30 kwietnia 2007 roku - 80.000 EUR i bedzie ptatne pierwszego dnia roboczego po dacie 30
kwietnia 2007 r.
Za okres od 1 maja 2007 roku do 31 lipca 2007 roku - 70.000 EUR i bedzie ptatne pierwszego dnia roboczego po dacie 31 lipca
2007 r.
Poczawszy od 1 sierpnia 2007 roku, za kazdy kolejny peten trzymiesieczny okres zarzadzania - 30.000 EUR i bedzie ptatne z
dotu pierwszego dnia roboczego po dacie konczacej odnosny peten trzymiesieczny okres zarzadzania.
Za $wiadczenie ustug zgodnie z Umowag, Firma Zarzadzajaca otrzyma réwniez wstepne wynagrodzenie motywacyjne oraz
wynagrodzenie motywacyjne. Ich wyptata uzalezniona jest od spetnienia sie warunkow, ktére zostaty okreslonych w umowie.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto réwniez uchwaty dotyczace zmian w zasadach wynagradzania Rady Nadzorczej
NFI Magna Polonia S.A. oraz zmian w skiadzie Rady Nadzorczej. Ze skitadu Rady Nadzorczej odwotano Pana Mariana
Struzyckiego oraz Pana Marka Gtuchowskiego. Jednoczesnie do Rady powotano Pana Mariusza Cholewe i Pana Albina
Pawtowskiego.

W dniu 10 kwietnia 2006 r. zawarto umowe na podstawie, ktérej Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A. nabyt 26
udziatéw spotki Magna Investments Sp. z 0.0. od Krakowskich Zaktadéw Automatyki S.A. z siedzibg w Krakowie. Cena nabycia
udziatéw wyniosta 75 tys. zi.

Przed transakcjg NFI Magna Polonia S.A. posiadat 74% kapitatu zaktadowego Spdiki i tyle samo gloséw na zgromadzeniu
wspolnikow, obecnie po transakcji posiada 100% kapitatu zakladowego Spotki i tyle samo gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikow.
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17. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Podstawowy uktad sprawozdawczy - segmenty branzowe

Na dzien 31 marca 2006 r., dziatalno$¢ operacyjna Grupy NFI Magna Polonia S.A. podzielona byla na cztery segmenty
branzowe:

e  Segment Funduszy Inwestycyjnych i Dziatalnosci Pokrewnej zajmujacy si¢ nabywaniem lub obejmowaniem akc;ji lub
udziatéw podmiotéw, nabywaniem innych papierow wartosciowych oraz wykonywaniem praw i rozporzadzaniem
nabytymi akcjami, udziatami i papierami wartosciowymi.

. Segment Ustug Informatycznych i Teletechnicznych obejmuje sprzedaz oprogramowania wspierajacego zarzadzanie
firma, systemy automatyki budynkowej, oraz oferte w zakresie integracji systemowej, obejmujaca zaréwno ustugi
budowy sieci lokalnych i rozlegtych, dostawy niezbednego sprzetu, jak i rozwiazania z zakresu bezpieczenstwa
infrastruktury IT, rozwigzania komunikacji multimedialnej.

. Segment Ustug Hotelarskich i Wynajmu Powierzchni Biurowych oraz Magazynowych.

e  Segment Produkcji i Sprzedazy Wyrobéw z Tworzyw Sztucznych

Przychody i koszty segmentu to przychody i koszty osiggane ze sprzedazy zewnetrznym klientom lub z transakcji z innymi
segmentami Grupy. Wykazywane sg one w rachunku zyskow i strat Grupy i dajg sie przyporzadkowaé, w oparciu o racjonalne
przestanki, do danego segmentu branzowego.

Segmentowe zyski oraz aktywa okreslono przed dokonaniem wytaczen miedzysegmentowych. Ceny sprzedazy pomiedzy
segmentami sa zblizone do cen rynkowych. Koszty i przychody operacyjne odpowiednio alokuje sie do wtasciwego segmentu.
Koszty i przychody, ktérych nie mozna racjonalnie przyporzadkowaé prezentuje sie w pozycjach ,nieprzypisane koszty” i
Lhieprzypisane przychody”.

Dziatalno$¢ Grupy NFI Magna Polonia S.A. prowadzona jest wytacznie na terenie Polski z tego wzgledu nie ma potrzeby
prezentowania segmentow wedtug uzupetniajgcego podziatu geograficznego.

W zwigzku z tym, ze nabycie spotki zaleznej TB Opakowania Sp. z 0.0. nastgpito w czerwcu 2005 r. Grupa rozpoznaje udziaty
w wyniku finansowym Spétki od lipca 2005 r.

Na dzien 31 marca 2005 r. dziatalno$¢ operacyjna Grupy NFI Magna Polonia S.A. podzielona byta na trzy segmenty branzowe:

. Segment Funduszy Inwestycyjnych i Dziatalno$ci Pokrewnej zajmujacy sie nabywaniem lub obejmowaniem akgji lub
udziatéw podmiotéw, nabywaniem innych papieréw warto$ciowych oraz wykonywaniem praw i rozporzadzaniem
nabytymi akcjami, udziatami i papierami wartosciowymi.

. Segment Ustug Informatycznych i Teletechnicznych obejmuje sprzedaz oprogramowania wspierajgcego zarzadzanie
firma, systemy automatyki budynkowej, oraz oferte w zakresie integracji systemowej, obejmujaca zaréwno ustugi
budowy sieci lokalnych i rozlegtych, dostawy niezbednego sprzetu, jak i rozwigzania z zakresu bezpieczenstwa
infrastruktury IT, rozwigzania komunikacji multimedialnej.

. Segment Ustug Hotelarskich i Wynajmu Powierzchni Biurowych oraz Magazynowych.
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Grupa Kapitalowa NFI Magna Polonia S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za 1 kwartat 2006 r.

— dodatkowe informacje
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

Rachunek wynikéw w podziale na segmenty branzowe

1 kwartat 2006

Segment Segment Ustug Segment Segment Wytaczenia Razem
Funduszy Informatycznych Ustug Produkcji i
Inwestycyjnych i Hotelarskich  Sprzedazy
i Dziatalnos¢  Teletechnicznych i Wynajmu Wyrobow z
Pokrewna Powierzchni Tworzyw
Magazynowo Sztucznych
Biurowych
Przychody segmentu ogétem 1765 33 209 3 065 12 583 72 50 622
Przychody segmentu (zewnetrzne) 1693 33 209 3 065 12 583 50 550
Przychody segmentu (wewnetrzne) 72 - - - 72 -
Koszty segmentu ogétem (1877) (31951) (3770) (12 069) (74) (49 667)
Koszty segmentu (zewngtrzne) (1817) (31951) (3756) (12 069) - (49 593)
Koszty segmentu (wewnetrzne) (60) - (14) - (74) -
Zmiana stanu odpisow z tytutu
utraty wartosci (5) - - - - (5)
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci (5) - - - - (5)
Wynik segmentu (117) 1258 (705) 514 (2) 952
Zysk/strata przed
opodatkowaniem (117) 1258 (705) 514 (2) 952
Podatek dochodowy 12 (269) 60 (122) - (319)
Zysk akcjonariuszy mniejszo$ciowych 235 (378) 89 - (54)
Zysk/strata netto (105) 754 (267) 303 (2) 687
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Grupa Kapitalowa NFI Magna Polonia S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za 1 kwartat 2006 r.

— dodatkowe informacje

(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

Rachunek wynikéw w podziale na segmenty branzowe

1 kwartat 2005

Segment Segment Ustug Segment Wytaczenia Razem
Funduszy Informatycznych Ustug
Inwestycyjnych i Hotelarskich
i Dziatalnos¢  Teletechnicznych i Wynajmu
Pokrewna Powierzchni
Magazynowo
Biurowych
Przychody segmentu ogétem 4 009 14 602 2692 104 21303
Przychody segmentu (zewnetrzne) 3905 14 602 2692 - 21199
Przychody segmentu (wewnetrzne) 104 - - 104 -
Koszty segmentu ogétem (2497) (15 954) (2 600) (103) (21 051)
Koszty segmentu (zewnetrzne) (2 408) (15 954) (2 586) - (20 948)
Koszty segmentu (wewnetrzne) (89) - (14) (103) -
Zmiana stanu odpiséw z tytutu
utraty wartosci (8) - - - (8)
Odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci (8) - - - (8)
Wynik segmentu 1504 (1.352) 92 1 243
Zysk/strata przed opodatkowaniem 1504 (1 .352) 92 1 243
Podatek dochodowy 157 233 (18) - 372
Zysk akcjonariuszy mniejszosciowych (245) (15) - (260)
Zysk/strata netto 1661 (874) 89 1 875
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Grupa Kapitalowa NFI Magna Polonia S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za 1 kwartat 2006 r.

— dodatkowe informacje
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

Aktywa i zobowigzania segmentéw na dzien 31 marca 2006 r. i 31 marca 2005 r. oraz wydatki

inwestycyjne i amortyzacja za okres od 1 stycznia do 31 marca 2006 r. i 2005 r. przedstawiaja sie

nastepujaco:
2006-03-31
Segment Segment Ustug Segment Segment  Wytaczenia Razem
Funduszy Informatycznych Ustug produkcji i
Inwestycyjnych i Hotelarskich  sprzedazy
i Dziatalno$¢  Teletechnicznych i Wynajmu  wyrobow z
Pokrewna Powierzchni tworzyw
Magazynowo sztucznych
Biurowych
Aktywa segmentu 143 705 44 990 97 825 19100 305 620
Pozostate aktywa nieprzypisane 425 378 66 66 - 935
Aktywa ogétem 144 130 45 368 97 891 19 166 - 306 555
Zobowigzania segmentu 323 21027 30 345 9 864 - 61 559
Pozostate zobowigzania
nieprzypisane 160 274 5632 220 - 6 286
Kapitaty wtasne - - - - - 238710
Pasywa ogétem 483 21301 35977 10 084 306 555
Amortyzacja 9 404 487 235 - 1135
Naktady inwestycyjne - 217 239 567 - 1023
2005-03-31
Segment Segment Ustug Segment Wytaczenia Razem
Funduszy Informatycznych i Ustug
Inwestycyjnych i Teletechnicznych Hotelarskich i
Dziatalno$¢ Wynajmu
Pokrewna Powierzchni
Magazynowo
Biurowych
Aktywa segmentu 152 070 28 891 104 974 - 285935
Pozostate aktywa nieprzypisane 513 1140 141 - 1794
Aktywa ogétem 152 583 30 031 105 115 287 729
Zobowigzania segmentu 292 11 310 33109 - 44 711
Pozostate zobowigzania
nieprzypisane 238 1 6818 - 7 057
Kapitaty wtasne - - - - 235 961
Pasywa ogétem 530 11 311 39 927 287 729
Amortyzacja 22 329 453 - 804
Nakfady inwestycyjne - 61 168 - 229
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Magna
Polonia S.A.
NARODOWY FUNDUSZ INWESTYCYJI\'Y

Skrocone Sprawozdanie Finansowe
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego
Magna Polonia Spé6tka Akcyjna

za 1 kwartat 2006 roku



NFI Magna Polonia S.A.

Skrocone sprawozdanie finansowe

(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NARODOWEGO
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO MAGNA POLONIA S.A.

BILANS

Aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone
Warto$ci niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa trwate

Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego
Inne aktywa

Aktywa, razem

Pasywa

Zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania niefinansowe

Zobowigzania, razem

Kapitaf wtasny

Kapitat podstawowy

Akcje wlasne

Pozostate kapitaty

Nie podzielone zyski (straty)

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto biezacego okresu
Kapitat wtasny, razem

Pasywa, razem

Stan na Stan na Stan na
stan na stan na stan na
31.03.2006 31.12.2005 31.03.2005

106 318 119 268 79 105
35480 25 063 72 520
6 943 6872 6734
52 747 50 186 44 085
2 2 2
53 62 100
- - 69
3 5 39
201 546 201 458 202 654
323 357 292

323 357 292
3006 3006 3006
(956) (956) (956)
196 356 196 181 194 682
2817 2870 5630
2870 2038 3893
(53) 832 1737
201 223 201 101 202 362
201 546 201 458 202 654
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NFI Magna Polonia S.A.

Skrocone sprawozdanie finansowe

(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody i zyski

Przychody i zyski z inwestycji

Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug
Pozostate przychody i zyski operacyjne
Dodatnie réznice kursowe

Koszty i straty

Koszty i straty z inwestycji

Koszty operacyjne

Pozostate koszty i straty operacyjne
Rezerwy i utrata wartosci

Ujemne réznice kursowe

Pozostate koszty finansowe

Wycena aktywéw przeznaczonych do sprzedazy
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto

1 kwartat 2006
okres

01.01.- 31.03.2006

1 kwartat 2005
okres

01.01.- 31.03.2005

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej na 1 akcje

- podstawowy

- rozwodniony

1764 4008
1222 1521
542 2487
(1817) (2411)
- (@27)
(1812) (1971)
- (5)
(5) (8)
(53) 1597
- 140
(53) 1737
0,06
(0,00
0,06
(0,00

Liczba akcji przyjeta do wyliczenia zysku (straty) netto z dziatalnosci kontynuowanej na 1 akcje przypadajacego na akcjonariuszy Funduszu w trakcie okresu obrotowego
obejmuje akcje Funduszu ogétem po pomniejszeniu o akcje wiasne bedace w posiadaniu Grupy. Srednia wazona tak ustalonej liczby akcji wynosita dla wszystkich
okreséw sprawozdawczych 28 634 724 akcje. Ta sama liczba akcji zostata zastosowana do obliczenia wskaznika rozwodnionego.

24



NFI Magna Polonia S.A.

Skrocone sprawozdanie finansowe

(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Stan na 1 stycznia 2005 r.
Zmiany kapitatu wtasnego z tytutu:

- wyceny instrumentéw dostepnych do sprzedazy

- zmiana stanu podatku odroczonego dotyczgcego
wyceny instrumentéw dostepnych do sprzedazy

- realizacja zyskow (strat) z wyceny instrumentéw
dostepnych do sprzedazy

Przychody/ koszty netto ujete bezposrednio w
kapitale wtasnym

Zysk netto roku obrotowego

Suma przychoddéw/ kosztéw ujetych za okres
obrotowy

Stan na 31 marca 2005 r.

Stan na 1 stycznia 2005 r.
Zmiany kapitatu wtasnego z tytutu:

- wyceny instrumentéw dostepnych do sprzedazy

- zmiana stanu podatku odroczonego dotyczgcego
wyceny instrumentéw dostepnych do sprzedazy

- realizacja zyskow (strat) z wyceny instrumentéw
dostepnych do sprzedazy

Przychody/ koszty netto ujete bezposrednio w
kapitale wtasnym

Zysk netto roku obrotowego
Podziat wyniku finansowego

Suma przychoddw/ kosztéw ujetych za okres
obrotowy

Stan na 31 grudnia 2005 r.

Stan na 1 stycznia 2006 r.
Zmiany kapitatu wtasnego z tytutu:

- wyceny instrumentéw dostepnych do sprzedazy

- realizacja zyskow (strat) z wyceny instrumentow
dostepnych do sprzedazy

Przychody/ koszty netto ujete bezposrednio w
kapitale wtasnym
Zysk netto roku obrotowego

Suma przychoddéw/ kosztéw ujetych za okres
obrotowy

Stan na 31 marca 2006 r.

Kapitat Akcje Pozostate Nie Razem
podstawowy wiasne kapitaty podzielone kapitat
zyski (straty) wiasny

3006 (956) 194 287 3893 200 230

- - 905 - 905

- - (140) - (140)

- - (370) - (370)

- - 395 - 395

- - - 1737 1737

- - 395 1737 2132

3006 (956) 194 682 5630 202 362

3006 (956) 194 287 3 893 200 230

- - 421 - 421

- - (42) - (42)

- - (340) - (340)

- - 39 - 39

- - - 832 832

- - 1855 (1 855) -

- - 1894 (1 023) 871

3006 (956) 196 181 2870 201 101

3 006 (956) 196 181 2870 201 101

- - 274 - 274

- - (99) - (99)

- - 175 - 175

- - (53) (53)

- - 175 (53) 122

3 006 (956) 196 356 2817 201 223
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NFI Magna Polonia S.A.

Skrocone sprawozdanie finansowe

(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zyskl(strata) przed opodatkowaniem

Korekty razem

Amortyzacja

(Zyski)/Straty z tytutu niezrealizowanych réznic kursowych
Odsetki i dywidendy otrzymane

Zmiana stanu aktywéw i pasywow zwigzanych z dziatalnoscig operacyjna:

- aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

- innych aktywéw

- zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan
niefinansowych

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zaptacony podatek dochodowy

Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej, razem

Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
Wplywy

Odsetki otrzymane

Sptata kredytéw i pozyczek udzielonych

Wydatki

Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych

Nabycie jednostek zaleznych bez uwzglednienia nabytych srodkow pienigznych i

ich ekwiwalentow

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej, razem

Przeptywy pieniezne netto, razem

Srodki pieniezne i ekwiwalenty na poczatek okresu
Roéznice kursowe na $rodkach pienieznych i ekwiwalentach
Srodki pieniezne i ekwiwalenty na koniec okresu

1 kwartat 2006

1 kwartat 2005

okres okres
01.01.- 01.01.-
31.03.2006 31.03.2005
(53) 1597
(11 838) (7 705)
9 22
(542) (2 487)
(1 059) (567)
(10 246) (4 673)
(10 215) (4 424)
- 74
2 (32)
(33) (291)
(11 891) (6 108)
- (69)
(11 891) (6177)
960 611
960 451
- 160
(2 561) (2)
- (2)
(2 561) -
(1601) 609
(13 492) (5 568)
119 268 83 203
542 2 487
106 318 80 122
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NFI Magna Polonia S.A.

— zestawienie portfela inwestycyjnego
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO NA DZIEN 31 MARCA 2006 R.

ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ

Wartos¢ bilansowa na poczatek roku obrotowego

a. Zwigkszenia (z tytutu):

zakup akcji, udziatéw, dtuznych papierow warto$ciowych, praw
poboru

wycena na dzien bilansowy dtuznych papieréw wartosciowych,
akgji i udziatobw do wartosci godziwej

naliczone odsetki

b. Zmniejszenia (z tytutu):

sprzedaz akcji, udziatéw, dtuznych papieréw wartosciowych,
praw poboru

odpisy na trwatg utrate wartosci

Wartos¢ bilansowa na koniec okresu

Akcje i udziaty w Akcje i udziaty w Aktywa dostepne do sprzedazy Razem
jednostkach jednostkach
zaleznych stowarzyszonych
Razem Akcje i udziaty Dtuzne papiery
Jjednostkach warto$ciowe
krajowych

50 186 25 062 2424 22638 75 248

2 561 21885 - 21885 24 446

2 561 21577 - 21577 24138

- 275 - 275 275

- 33 - 33 33

- (11 467) - (11 467) (11 467)

- (11 462) - (11 462) (11 462)

- ®) - (5) ()

52 747 35480 2424 33 056 88 227
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NFI Magna Polonia S.A.

— zestawienie portfela inwestycyjnego
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

ZBYWALNOSC SKLADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Z nieograniczong zbywalnoscig

4
ograniczong,
zbywalnoscig,

notowane | notowane na nienotowane
na rynkach na rynkach
gietdach | pozagietdowych | regulowanych
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych wartosc¢ bilansowa - - - 52 747
wartos¢ wg ceny nabycia - - - 76 526
warto$¢ godziwa - - - -
wartos$¢ rynkowa - - - -
Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych warto$¢ bilansowa - - - -
warto$¢ wg ceny nabycia - - - 15741
warto$¢ godziwa - - - -
wartos$¢ rynkowa - - - -
Akcje i udziaty w pozostatych jednostkach krajowych warto$¢ bilansowa - 94 - 2 330
(zaklasyfikowane do portfela papieréw warto$ciowych dostepnych do
sprzedazy) wartos¢ wg ceny nabycia 2204 770 - 20 054
wartos¢ godziwa - - - -
wartos¢ rynkowa - 94 - -
Dtuzne papiery wartosciowe wartos¢ bilansowa 7 069 - 25 987 -
(zaklasyfikowane do portfela papieréw wartosciowych dostepnych do
sprzedazy) warto$¢ wg ceny nabycia 6743 - 25778 -
wartos¢ godziwa - - - -
wartos$¢ rynkowa - - - -
Razem warto$¢ bilansowa 7 069 94 25987 55 077
warto$¢ wg ceny nabycia 8 947 770 25778 112 321
warto$¢ godziwa - - - -
wartos$¢ rynkowa - 94 - -

Dla celéw klasyfikacji sktadnikow portfela inwestycyjnego wedtug zbywalnosci przyjeto nastepujace zasady:

= zograniczong zbywalnoscia - udzialy i papiery wartosciowe, ktére nie zostaty dopuszczone do publicznego obrotu,
= z nieograniczong zbywalnoscia - papiery warto$ciowe dopuszczone do publicznego obrotu i znajdujace sie w publicznym obrocie z mocy decyzji administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy
prawa (bony skarbowe i obligacje skarbowe), oraz dtuzne papiery wartosciowe komercyjne, ktérych ptynno$¢ gwarantowana jest przez organizatora emisji,

=
=

obrét gietdowy - papiery warto$ciowe notowane na gietdzie lub gietdach,
regulowany obroét pozagietdowy - papiery wartosciowe kwotowane w regulowanym obrocie pozagietdowym. Papiery kwotowane w Polsce, to papiery wartosciowe bedace w obrocie na CeTO

S.A. lub innej instytucji, ktérej dziatalnosé jest regulowana przepisami prawa a obrét prowadzony za jej posrednictwem ma charakter permanentny,

= nie notowane - papiery wartosciowe nie bedace w obrocie na gietdzie lub w regulowanym obrocie pozagietdowym.

W pozycjach: akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych oraz akcje i udziaty w pozostatych jednostkach krajowych cena nabycia obejmuje takze cene nabycia spoétek, ktore ogtosity upadtosc.

Wartos$¢ bilansowa tych spotek wynosi O zt, poniewaz w latach poprzednich utworzono na nie odpisy na utrate wartosci.
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NFI Magna Polonia S.A.

— zestawienie portfela inwestycyjnego
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

- OBLIGACJE
Lp. Emitent Nr serii Termin Wartos¢ Warto$¢ w Wartos¢ Nalezne Udziat w
wykupu nominalna cenie nabycia godziwa odsetki aktywach netto
%
1 | International Paper Kwidzyn S.A. - obligacja 2006-04-10 1450 1436 1449 0,72%
korporacyjna -
2 | Browary Zywiec2. - obligacja korporacyjna 2006-05-24 3 000 2974 2982 1,48%
3 | Skarb Panstwa - Obligacja skarbowa OK0406 2006-04-12 3 000 2793 2997 1,49%
4 | Skarb Panstwa - Obligacja skarbowa PS0608 2008-06-24 1950 1993 2101 87 1,04%
5 | Skarb Panstwa - Obligacja skarbowa OK0806 2006-08-12 2 000 1957 1972 - 0,98%
6 | Greenhouse Finance Sp. z 0.0. - Obligacja seria A 2003-04-02 190 190 82 0,00%
Korporacyjna
11 590 11 343 11 501 169 5,71%
- INNE DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
Lp. Emitent Rodzaj Termin wykupu Wartos¢ . Wartos¢ Nalezne odsetki Udziat w
nominalna WartoSEw | g54ziwa aktywach netto
cenie %
nabycia
1 | AIG Bank Polska Certyfikaty depozytowe 2006-04-04 4 400 4 351 4 397 - 2,19%
2 | AIG Bank Polska Certyfikaty depozytowe 2006-04-10 1000 998 999 - 0,50%
3 | AIG Bank Polska Certyfikaty depozytowe 2006-04-25 3000 2968 2991 - 1,49%
4 | Skarb Panstwa Bony skarbowe 2006-04-26 8280 8 000 8 257 - 4,10%
5 | Skarb Panstwa Bony skarbowe 2006-05-24 990 963 984 - 0,49%
6 | Skarb Panstwa Bony skarbowe 2006-06-14 2000 1969 1984 - 0,99%
7 | Skarb Panstwa Bony skarbowe 2006-12-20 2000 1929 1943 - 0,97%
Razem 21670 21178 21 555 - 10,73%
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— zestawienie portfela inwestycyjnego

(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

INWESTYCJE W JENOSTKI ZALEZNE | STOWARZYSZONE

Lp. Nazwa jednostki ze Siedziba Przedmiot dziatalnosci Charakter powigzania Liczba Wartos¢ Procent Udziat w Nieoptacona | Otrzymane
wskazaniem formy kapitatowego akgji bilansowa akgji posiadanego ogolnej liczbie przez lub nalezne
prawnej (udziatéw) (udziatéw) kapitatu gtoséw w emitenta dywidendy
zaktadowego walnym wartosc¢ akgji (inne
zgromadzeniu | (udziatéw) w udziaty w
jednostce zyskach)
1| QUMAK-SEKOM SA. | Warszawa Dziefalnos¢ w zakresie zalezna 5377 156 15536 | 76,27% 76,27%
oprogramowania
2 | Rakowice Sp. z 0.0. Krakow Dziatalnos¢ agencji zalezna 23 380 15039 93,00% 93,00%
obstugi nieruchomosci
Wynajem nieruchomosci
3 | RT Hotels S.A. Krakéw wiasnych lub zalezna 122 582 13510 51,13% 33,24%
dzierzawionych
4 | TB Opakowania Sp. z Tezew Produkcja opakowan z zalezna 1132 8 662 82,63% 82,63%
0.0. tworzyw sztucznych
Maana Investments Sp. z Pozostate posrednictwo
5/, 09 P-Z | Warszawa finansowe gdzie indziej zalezna 74 - 74,00% 74,00%
e nie sklasyfikowane
Fabryka Porcelitu
6 | "Tutowice" S.A. w Tutowice Produkcja porcelitu stowarzyszona 509 600 - 31,65% 31,65%
upadtosci
Wroctawskie Z-y
7 | Przemystu Maszynowego |\ Produkcja pit stowarzyszona 86 502 - 33,00% 33,00%
Lesnictwa "Dolpima" S.A. spalinowych (les$nictwo)
w upadtosci
g | Metalplast Zamos¢ SAW | 5. <« Konstrukcje metalowe stowarzyszona 160 116 ; 33,00% 33,00%
upadiosci
Zaktady Miesne w Produkcja mies, wedlin,
9 | Chojnicach S.A. w Chojnice konserw, karmy dla stowarzyszona 100 320 - 33,00% 33,00%
upadtosci zwierzat
10 | CELT SA. Warszawa Produkcja roznych mebli stowarzyszona 300 000 - 22,22% 6,90%
biurowych i sklepowych
Przetwarzanie danych i
11 | bizCentrum S.A. Skierniewice dziatalno$¢ zwigzana z stowarzyszona 120 795 - 74,00% 74,00%
bazami danych
52 747

*) Spotki wniesione przez Skarb Panstwa, jako udziaty wiodace.
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NFI Magna Polonia S.A.

— zestawienie portfela inwestycyjnego
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

INWESTYCJE W JENOSTKI ZALEZNE | STOWARZYSZONE cd. informaciji

Lp. | Nazwa jednostki < Te — 2N ©
o N & egZz12s5 _ S o o) 2, (= Kapitat wiasny, w tym: o
N Q'c NO |0 C o £ I £ [0} > =
= =8 LS INST G > £F 38 T o § g c
x| %3] 8ilzTse g o2 25| et : z 5% RS
! = a2 |8=R7% 8 R SR 22 g ) o oo = N
5 2® c$|E 29w N Eg =z £ N~ S £ 2 T > S SR
= ~3 g o|RNEec o 2 i} 9 k3 o il 2w o= 8
N =1 OG |g® z= c N < 3 a Q= o N
) RO #7238 & -3 g 55| e¢
o Qo o X C N
1 | QUMAK - SEKOM S.A. 33209 1258 458 31633 8 868 - 52 3437 45 368 24 067 7 050 15 829 1188 21301
TB Opakowania Sp. z
2 | o.0. 12 583 514 428 7 370 4500 - 14 6 603 19 166 9 082 685 7282 1115 10 084
3 | RT Hotels S.A. 2617 -878 679 982 23 11 599 24 68 437 81 840 45004 18 700 5268 21036 36 836
4 | Rakowice Sp. z 0.0. 449 173 1059 60 14 787 - - 16 053 15908 15084 - 824 145
Magna Investments Sp. z
5| o0.0. 1 (64) 135 - - - - - 8 680 2177 50 2730 (686) 5946
Razem: 48 859 1003 2759 40 045 13 391 26 386 90 78 477 171 107 96 238 41 569 31109 23 477 74 312
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NFI Magna Polonia S.A.

Skrocone sprawozdanie finansowe

- dodatkowe informacje
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

DODATKOWE INFORMACJE DO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zasady przyjete przy sporzadzeniu skroconego sprawozdania finansowego

Okreslenie zrodet informacji

Skrécone sprawozdanie finansowe za 1 kwartat 2006 r. NFI Magna Polonia S.A. zostatlo przygotowane przez Zarzad
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. na podstawie prowadzonych ksiag rachunkowych. Sprawozdanie
finansowe za 1 kwartat 2006 r. nie podlegato badaniu ani przegladowi przez biegtego rewidenta.

Informacije ogéine

Srédroczne sprawozdanie finansowe NFI Magna Polonia S.A. za okres obrachunkowy konczacy sie 31 marca 2006 r. zostato
sporzadzone zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej dla $rédrocznych sprawozdan
finansowych w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie
z wymogami ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz zgodnie z Rozporzadzeniem
Rady Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. - w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zastosowano zasady rachunkowosci zgodne z zasadami zastosowanymi przy
sporzgdzaniu sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitatowej NFI Magna Polonia S.A. poza kwestiami oméwionymi
ponizej. Zasady rachunkowosci zostaty szczegdétowo opisane w Skonsolidowanym raporcie potrocznym  w punkcie 2).
Skonsolidowany raport pétroczny zostat opublikowany 31 pazdziernika 2005 r.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jednostki zalezne zostaty objete konsolidacjg petna. Inwestycje w jednostki
stowarzyszone wyceniono metoda praw wiasnosci. W sprawozdaniu jednostkowym NFI Magna Polonia S.A. inwestycje w
jednostki zalezne oraz stowarzyszone sg wyceniane w cenie nabycia. W przypadku stwierdzenia utraty wartosci cena nabycia
korygowana jest o odpisy na utrate wartosci.

Sprawozdanie zostato sporzadzone w tysigcach ztotych polskich.

W 1 kwartale 2006 r. nie dokonywano istotnych zmian wartosci szacunkowych.

W tabeli ,Wybrane dane finansowe” na dzien 31 marca 2006 r. poszczegdlne pozycje bilansu wyrazone w EURO zostaty
przeliczone wedtug $redniego kursu NBP ogtoszonego w dniu 31 marca 2006 r. i wynoszacego 3,9357 PLN/EURO.
Odpowiednio dla danych na dzien 31 marca 2005 r. zastosowano kurs 4,0837 PLN/EURO z dnia 31 marca 2005 r. Wybrane
pozycje ze rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywoéw pienieznych za 1 kwartat 2006 r. wyrazone w EURO przeliczono
wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego zakonczonego miesigca i wynoszacego 3,8456 PLN/EURO, dla danych za analogiczny okres 2005 r. zastosowano
kurs w wysokosci 4,0153 PLN/EURO, ktéry zostat ustalony w ten sam sposdb, jak za 1 kwartat 2006 r.

Poréwnywalno$¢ danych

Przedstawione dane sg poréwnywalne. W prezentowanych okresach zastosowano jednolite zasady rachunkowosci.

Zastosowanie MSSF po raz pierwszy

Skrocone sprawozdanie finansowe NFI Magna Polonia S.A. na dzien 31 marca 2006 r. zostalo sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Ze wzgledu na to, ze jest to pierwsze sprawozdanie
sporzadzone wg MSSF ponizej zaprezentowano zestawienia ilustrujace najistotniejsze réznice pomiedzy informacjg , ktéra byta
publikowana w okresach poprzednich zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowos$ci a danymi finansowymi po uwzglednieniu

wptywu zastosowanych MSSF.
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Skrocone sprawozdanie finansowe

- dodatkowe informacje
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

Uzgodnienie kapitatéw wlasnych

Kapitaly wiasne wg PSR

zmiany wynikajace z przejscia z wyceny metodg praw
wiasnosci stosowanej do wyceny spotek zaleznych i
stowarzyszonych na wycene w cenie nabycia z
uwzglednieniem odpisow na utrate wartosci.

wycena akgcji i udziatéw w spétkach nienotowanych w
wartosci godziwej

korekta roznic kursowych z tytutu wyceny aktywéw wg
kursu kupna Banku prowadzgcego rachunek bankowy

Kapitaty wlasne wg MSSF

Korekty bilansu na dzien 1 stycznia 2005 r.

AKTYWA
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pochodne instrumenty finansowe
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci
Udziaty w jednostkach zaleznych
Wartosci niematerialne i prawne

Wartos$¢ firmy jednostek zaleznych
Inne warto$ci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwate
Inne aktywa
Aktywa, razem

ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania niefinansowe

Przychody rozliczane w czasie

Zobowigzania, razem

KAPITAL WELASNY

Kapitat podstawowy

Akcje wlasne

Pozostate kapitaty

Nie podzielone zyski (straty)
Kapitat wtasny, razem

31.12.2005 31.03.2005 01.01.2005
203713 200 060 198 949
(2 169) 2332 1011
268 600 1220
(711) (630) (950)
201101 202 362 200 230

Nota PSR Korekty zwigzane MSSF

ze zmiang zasad

a) 77 828 (950) 76 878

b) 71615 1220 72 835

6 884 6 884

c) 41 571 2514 44 085

1935 (1931) 4

d) 1931 (1931) -

4 4

120 120

7 7

199 960 853 200 813

583 583

e) 428 (428) -

1011 (428) 583

3006 - 3006

(956) - (956)

f) 187 230 7057 194 287

9) 9669 (5776) 3893

198 949 1281 200 230
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a)

b)

d)

e)

f)

9)

Objasnienia korekt zwiazanych z przejsciem na MSSF na dzien 1 stycznia 2005 r.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

korekta réznic kursowych z tytutu wyceny aktywéw wg kursu kupna Banku prowadzacego rachunek bankowy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
wycena instrumentéw dostepnych do sprzedazy do wartos$ci godziwej

Udziaty w jednostkach zaleznych
przejscie z wyceny metoda praw wlasno$ci na wyceng w cenie nabycia z uwzglednieniem odpiséw na utrate wartosci

Wartosci niematerialne i prawne
anulowanie wyceny metodg praw wtasnosci - warto$¢ firmy z wyceny brutto
anulowanie wyceny metoda praw wtasnosci - odpisy warto$¢ firmy z wyceny na 31.12.2004r.

Przychody rozliczane w czasie
anulowanie wyceny metodg praw wtasnosci - rezerwa z wyceny brutto
anulowanie wyceny metoda praw wtasnosci - odpisy rezerwy z wyceny na 31.12.2004r.

Pozostate kapitaty
anulowanie wyceny metodg praw wtasnosci - zmiany pozostatych sktadnikow kapitatu wtasnego
anulowanie wyceny metodg praw wtasnosci - zmiany pozostatych sktadnikow kapitatu wtasnego
wycena udziatdw w spétkach nienotowanych w wartosci godziwe;j
zyski/straty z wyceny akcji w spotkach notowanych naliczone na 31.12.2004 r.
zyski z wyceny diuznych papieréw wartosciowych naliczone na 31.12.2004 r.
podatek odroczony od wyceny diuznych papieréw wartosciowych naliczony na 31.12.2004 r.

Nie podzielone zyski (straty)
anulowanie wyceny metodg praw wtasnosci - udziat w wyniku finansowym na 31.12.2004 r.
anulowanie wyceny metodg praw wtasnosci - zmiany pozostatych sktadnikow kapitatu wtasnego
anulowanie wyceny metoda praw wtasnosci - odpisy wartos¢ firmy z wyceny na 31.12.2004r.
anulowanie wyceny metoda praw wtasnosci - odpisy rezerwy z wyceny na 31.12.2004 r.
korekta réznic kursowych z tytutu wyceny aktywéw wg kursu kupna Banku prowadzacego rachunek bankowy
zyski/straty z wyceny akcji w spétkach notowanych naliczone na 331.12.2004 r.
zyski z wyceny dtuznych papieréw wartosciowych naliczone na 31.12.2004 r.
podatek odroczony od wyceny diuznych papieréw wartosciowych naliczony na 31.12.2004 r.
reklasyfikacja strat wynikajacych z wyceny metodg praw wiasnosci na odpisy na trwatg utrate wartosci

(950)

1220

2514

(20 204)
18 273
(1931)

454
(26)
428

6284
845
1220
(1491)
245
(46)
7057

259
(845)

18 273
(26)
(950)

1 491
(245)
46

(23 779)

(5776)
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Korekty bilansu na dzien 31 grudnia 2005 r.

Nota

AKTYWA
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty a)
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy b)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci
Udziaty w jednostkach zaleznych c)
Wartosci niematerialne i prawne

Wartos$¢ firmy jednostek zaleznych d)
Inne wartosci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwate
Inne aktywa
Aktywa, razem

ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania niefinansowe

Przychody rozliczane w czasie e)
Zobowigzania, razem

KAPITAL WEASNY

Kapitat podstawowy

Akcje wilasne

Pozostate kapitaty f)
Nie podzielone zyski (straty)

Zysk (strata) z lat ubiegtych Q)
Zysk (strata) netto biezacego okresu h)
Kapitat wtasny, razem

PSR Korekty zwigzane MSSF

ze zmiang zasad
119 979 (711) 119 268
24 795 268 25063
6872 6872
50 139 47 50 186
2 556 2

2 554 (2 554)
2 2
62 62
5 5
204 408 (2 950) 201 458
357 357
338 (338) -
695 (338) 357
3006 - 3006
(956) - (956)
189 085 7 096 196 181
12578 (9708) 2870
7814 (5776) 2038
4764 (3932) 832
203713 (2612) 201 101
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Objasnienia korekt zwigzanych z przejSciem na MSSF na dzien 31 grudnia 2005 r.

a)

b)

c)

d)

e)

f)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
korekta réznic kursowych z tytutu wyceny aktywéw wg kursu kupna Banku prowadzacego rachunek bankowy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

wycena udziatéw w spétkach nienotowanych w wartosci godziwe;j

Udziaty w jednostkach zaleznych
przejscie z wyceny metoda praw wlasno$ci na wycene w cenie nabycia z uwzglednieniem odpiséw na utrate wartosci

Wartosci niematerialne i prawne

anulowanie wyceny metoda praw wiasnosci - warto$é firmy z wyceny brutto
anulowanie wyceny metoda praw wtasnosci - odpisy wartosci firmy z wyceny na 31.12.2005r.

Przychody rozliczane w czasie

anulowanie wyceny metodg praw wtasnosci - rezerwa z wyceny brutto
anulowanie wyceny metodg praw wtasnosci - odpisy rezerwy z wyceny na 31.12.2005 r.

Pozostate kapitaly

anulowanie wyceny metoda praw wtasnosci - zmiany pozostatych sktadnikéw kapitatu wlasnego
anulowanie wyceny metodg praw wtasnosci - zmiany pozostatych sktadnikéw kapitatu wtasnego
wycena udziatéw w spétkach nienotowanych w wartos$ci godziwe;j

zyski z wyceny dtuznych papieréw wartosciowych za 2005 r.

straty z wyceny akcji w spotkach notowanych za 2005 r.

zyski/straty z wyceny akcji w spétkach notowanych naliczone na 31.12.2004 r.

realizacja strat z wyceny akcji w spétkach notowanych w 2005 r.

zyski z wyceny dtuznych papieréw wartosciowych naliczone na 31.12.2004 r.

realizacja zyskow z wyceny dtuznych papieréw warto$ciowych w 2005 r.

podatek odroczony od wyceny diuznych papieréw wartosciowych naliczony na 31.12.2004 r.
podatek odroczony od wyceny diuznych papieréw wartosciowych naliczony za 2005 r.

podatek odroczony od zrealizowanych zyskéw ze sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych w 2005 r.

g) Zysk (strata) z lat ubiegtych

h)

anulowanie wyceny metoda praw wtasnosci - udziat w wyniku finansowym na 31.12.2004 r.
anulowanie wyceny metoda praw wtasnosci - zmiany pozostatych sktadnikéw kapitatu wlasnego
anulowanie wyceny metoda praw wtasnosci - odpisy warto$¢ firmy z wyceny na 31.12.2004 r.
anulowanie wyceny metoda praw wtasnosci - odpisy rezerwy z wyceny na 31.12.2004 r.

korekta réznic kursowych z tytutu wyceny aktywow wg kursu kupna Banku prowadzacego rachunek bankowy

zyski/straty z wyceny akcji w spétkach notowanych naliczone na 31.12.2004 r.

zyski z wyceny dtuznych papieréw wartosciowych naliczone na 31.12.2004 r.

podatek odroczony od wyceny diuznych papieréw wartosciowych naliczony na 31.12.2004 r.
reklasyfikacja strat wynikajacych z wyceny metoda praw wtasnosci na odpisy na trwatg utrate warto$ci

Zysk (strata) netto biezacego okresu

anulowanie wyceny metodg praw wtasnosci - udziat w wyniku finansowym za 2005 r.
anulowanie wyceny metodg praw wtasnosci - odpisy warto$¢ firmy z wyceny za 2005 r.
anulowanie wyceny metodg praw wtasnosci - odpisy rezerwy z wyceny za 2005 r.

korekta réznic kursowych z tytutu wyceny aktywow wg kursu kupna Banku prowadzacego rachunek bankowy

zyski z wyceny dtuznych papieréw wartosciowych za 2005 r.

straty z wyceny akcji w spétkach notowanych za 2005 r.

realizacja strat z wyceny akcji w spétkach notowanych w 2005 r.

realizacja zyskéw z wyceny diuznych papieréw wartosciowych w 2005 r.

podatek odroczony od wyceny diuznych papieréw wartosciowych naliczony za 2005 r.

podatek odroczony od zrealizowanych zyskéw ze sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych w 2005 r.
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268

47

(21 802)
19 248
(2 554)

454
(116)
338

6284
845
268
529
(20)

(1 491)
836
245

(312)
(46)

(101)

59

7096

259
(845)

18 273
(26)
(950)
1491
(245)
46

(23 779)
(5 776)

(4 065)
975
(90)
239
(529)
20
(836)
312
101
(59)

(3932)
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Korekty bilansu na dzien 31 marca 2005 r.

AKTYWA
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci

Udziaty w jednostkach zaleznych

Wartosci niematerialne i prawne
Wartos¢ firmy jednostek zaleznych

Inne wartosci niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa trwate
Naleznosci z tytutu biezacego podatku
dochodowego

Inne aktywa
Aktywa, razem

ZOBOWIAZANIA

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania niefinansowe

Przychody rozliczane w czasie
Zobowiazania, razem

KAPITAL WEASNY

Kapitat podstawowy

Akcje wiasne

Pozostate kapitaty

Nie podzielone zyski (straty)

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto biezgcego okresu
Kapitat wtasny, razem

Nota PSR Korekty Korekty MSSF
btedow zwigzane ze
podstawowych  zmiang zasad
a) 79735 (630) 79 105
b) 71290 630 600 72 520
6722 12 6734
c) 40729 1) 3357 44 085
1432 2
d) 1430 (1 430) -
2 2
100 100
69 69
39 39
200 116 641 1897 202 654
253 39 292
e) 405 (405) -
658 39 (405) 292
3006 - 3 006
(956) - (956)
f) 187 230 7 452 194 682
10178 602 (5 150) 5630
) 9 067 602 (5776) 3893
h) 1111 626 1737
199 458 602 2302 202 362

Korekty wykazane w kolumnie "Korekty btedéw podstawowych" wynikajg ze zmian wprowadzonych po audycie do

sprawozdania finansowego za 2004 rok .
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Skrocone sprawozdanie finansowe

- dodatkowe informacje
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

a)

b)

c)

d)

e)

f)

9)

h)

Objasnienia korekt zwigzanych z przejSciem na MSSF na dzien 31 marca 2005 r.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
korekta réznic kursowych z tytutu wyceny aktywéw wg kursu kupna Banku prowadzacego rachunek bankowy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
wycena udziatéw w spétkach nienotowanych w wartosci godziwe;j

Udziaty w jednostkach zaleznych

przejscie z wyceny metoda praw wlasnosci na wycene w cenie nabycia z uwzglednieniem odpiséw na utrate wartosci

Wartosci niematerialne i prawne
anulowanie wyceny metoda praw wiasnosci - warto$é firmy z wyceny brutto
anulowanie wyceny metoda praw wtasnosci - odpisy warto$¢ firmy z wyceny na 31.12.2004 r.
anulowanie wyceny metoda praw wtasnosci - odpisy warto$¢ firmy z wyceny za 1 kwartat 2005 r.

Przychody rozliczane w czasie
anulowanie wyceny metodg praw wtasnosci - rezerwa z wyceny brutto
anulowanie wyceny metodg praw wtasnosci - odpisy rezerwy z wyceny na 31.12.2004 r.
anulowanie wyceny metodg praw wtasnosci - odpisy rezerwy z wyceny za 1 kwartat 2005 r.

Pozostate kapitaty

anulowanie wyceny metodg praw wtasnosci - zmiany pozostatych sktadnikéw kapitatu wtasnego
anulowanie wyceny metodg praw wtasnosci - zmiany pozostatych sktadnikéw kapitatu wtasnego
wycena udziatdw w spétkach nienotowanych w wartos$ci godziwe;j

zyski z wyceny dtuznych papieréw wartosciowych za 1 kwartat 2005 r.

straty z wyceny akcji w spotkach notowanych za 1 kwartat 2005 r.

zyski/straty z wyceny akcji w spétkach notowanych naliczone na 31.12.2004 .

realizacja strat z wyceny akcji w spétkach notowanych w 1 kwartat 2005 r.

zyski z wyceny dtuznych papieréw wartosciowych naliczone na 31.12.2004 r.

realizacja zyskéw z wyceny diuznych papieréw wartosciowych w 1 kwartat 2005 r.

podatek odroczony od wyceny diuznych papieréw wartosciowych naliczony na 31.12.2004 r.
podatek odroczony od wyceny diuznych papieréw wartosciowych naliczony za 1 kwartat 2005 r.

podatek odroczony od zrealizowanych zyskdw ze sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych w 1 kwartale 2005 r.

Zysk (strata) z lat ubiegtych
anulowanie wyceny metodg praw wtasnosci - udziat w wyniku finansowym na 31.12.2004 r.
anulowanie wyceny metodg praw wtasnosci - zmiany pozostatych sktadnikéw kapitatu wtasnego
anulowanie wyceny metodg praw wtasnosci - odpisy warto$¢ firmy z wyceny na 31.12.2004 r.
anulowanie wyceny metodg praw wiasnosci - odpisy rezerwy z wyceny na 31.12.2004 r.
utworzenie odpisu na trwatg utrate wartosci
korekta réznic kursowych z tytutu wyceny aktywow wg kursu kupna Banku prowadzacego rachunek bankowy
zyski/straty z wyceny akcji w spétkach notowanych naliczone na 31.12.2004 .
zyski z wyceny diuznych papieréw wartosciowych naliczone na 31.12.2004 r.
podatek odroczony od wyceny diuznych papieréw wartosciowych naliczony na 31.12.2004 r.

Zysk (strata) netto biezacego okresu

anulowanie wyceny metodg praw wtasnosci - udziat w wyniku finansowym za 1 kwartat 2005 r.

anulowanie wyceny metoda praw wiasnosci - odpisy wartos¢ firmy z wyceny za 1 kwartat 2005 r.

anulowanie wyceny metoda praw wtasnosci - odpisy rezerwy z wyceny za 1 kwartat 2005 r.

korekta réznic kursowych z tytutu wyceny aktywéw wg kursu kupna Banku prowadzacego rachunek bankowy
zyski z wyceny dtuznych papieréw wartosciowych za 1 kwartat 2005 r.

straty z wyceny akcji w spotkach notowanych za 1 kwartat 2005 r.

realizacja strat z wyceny akcji w spétkach notowanych w 1 kwartale 2005 r.

realizacja zyskéw z wyceny diuznych papieréw wartosciowych w 1 kwartale 2005 r.

podatek odroczony od wyceny diuznych papieréw warto$ciowych naliczony za 1 kwartat 2005 r.

podatek odroczony od zrealizowanych zyskéw ze sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych w 1 kwartale 2005 r.

(630)

600

3357

(20 204)
18 273
501

(1 430)

454
(26)
(23)
405

6284
845
600
918
(13)

(1 491)
427
245

(a77)
(46)
(174)
34
7452

259
(845)

18 273
(26)

(23 779)
(950)
1491
(245)
46
(5776)

843
501
(23)
320
(918)
13
(427)
177
174
(34)
626
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