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wtys. zt wtys. EUR
4 kwartat(y) 4 kwartat(y) 4 kwartat(y) U kwartat(y)
narastajgco / narastajgco / narastajgco / narastajgco /
WYBRANE DANE FINANSOWE 2006 o{::as od 2005 o::;s od 006 ofj}as od 005 oJI«at;s od
2006-01-01 do  [2005-01-01 do  2006-01-01 do  R005-01-01 do
006-12-31 005-12-31 2006-12-31 005-12-31
dane dotyczace skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
I. Przychody i zyski 5920 7788 1518 1936
1. Koszty i straty (13 226) (8678) (3392) (2 157)
11l. Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej (8391) 1121 (2 152) 279
1V. Zysk okresu obrotowego z dziatalnoéci zaniechanej 36 822 1194 9444 297
V. Zysk (strata) netto 28 431 2315 7292 575
.iisnl:i(i:ja;i)er;iﬂo przypadajacy na akcjonariuszy podmiotu 24 266 2784 6 224 692
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 27 635 44 300 7088 11011
VIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 42 089 (1347) 10 795 (335)
IX. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoéci finansowej (132 309) (7 898) (33 934) (1 963)
X. Przeptywy pienigzne netto (62 585) 35 055 (16 051) 8713
XI. Aktywa 191 100 312 587 49 880 80 985
XIl. Zobowigzania 70 254 74 191 18 337 19 221
XIll. Kapitat wtasny 120 846 238 396 31543 61764
XIV. Z:&'::LJ";‘::QZ) przypadajacy na akejonariuszy podmiotu 93 647 208 041 24 443 53 899
_izzkn:sit;?:aggﬁzfu?:cl::ch przypadajacy na akcjonariuszy 118 0.10 0.30 0,02
dane dotyczace skrdconego sprawozdania finansowego
XVI. Przychody i zyski 25117 14 827 6442 3685
XVII. Koszty i straty (14 883) (8 563) (3817) (2 128)
XVIII. Zysk (strata) netto 9 149 8274 2 346 2057
XIX. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 18 564 38 076 4761 9464
XX. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 68 714 (2572) 17 623 (639)
XXI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoéci finansowej (146 487) - (37 570) -
XXII. Przeptywy pienigzne netto (59 209) 35 504 (15 185) 8825
XXIII. Aktywa 86 504 216 414 22 579 56 069
XXIV. Zobowigzania 9032 357 2 357 92
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06MAGNA QSr 4/2006
wtys. zt wtys. EUR
4 kwartat(y) ¥ kwartat(y) 4 kwartat(y) K kwartat(y)

narastajgco /
2006 okres od
2006-01-01 do

narastajgco /
2005 okres od
[2005-01-01 do

narastajgco /
2006 okres od
2006-01-01 do

harastajgco /
005 okres od
2005-01-01 do

WYBRANE DANE FINANSOWE

2006-12-31 2005-12-31 2006-12-31 2005-12-31
XXV. Kapitat wtasny 77 472 216 057 20 221 55976
XXVI. Zysk (strata) netto na 1 akcje 0,43 0,28 0,11 0,07
XXVII. Dywidenda wyptacona w 2006 roku 0,10 - 0,03 -

W tabeli ,, Wybrane dane finansowe” na dzien 31 grudnia 2006 r. poszczegdlne pozycje bilansow wyrazone w EUR
zostaty przeliczone wedtug sredniego kursu NBP ogloszonego w dniu 29 grudnia 2006 r. i wynoszacego 3,8312
PLN/EUR. Odpowiednio dla danych na dzien 31 grudnia 2005 r. zastosowano kurs 3,8598 PLN/EUR z dnia 30 grudnia
2005 r. Wybrane pozycje z rachunkoéw zyskow i strat oraz rachunkow przeplywow pieni¢znych za 4 kwartaty 2006 r.
wyrazone w EUR przeliczono wedlug kursu stanowiacego $rednia arytmetyczna $rednich kursow ustalonych przez NBP
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesiaca i wynoszacego 3,8991 PLN/EUR, dla danych za
analogiczny okres 2005 r. zastosowano kurs w wysokosci 4,0233 PLN/EUR.

W skonsolidowanym sprawozdaniu liczba akcji przyjeta do wyliczenia zysku (straty) netto na 1 akcj¢ przypadajacego na
akcjonariuszy Funduszu w trakcie okresu obrotowego obejmuje akcje Funduszu ogétem po pomniejszeniu o akcje wtasne
bedace w posiadaniu Grupy. Srednia wazona tak ustalonej liczby akcji wynosita w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia
2006 roku - 20.609.665 akcje, a dla okresu od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku - 28.634.724 akcje.

W jednostkowym sprawozdaniu Funduszu liczba akcji przyjeta do wyliczenia zysku (straty) netto na 1 akcjg
przypadajacego na akcjonariuszy Funduszu w trakcie okresu obrotowego obejmuje akcje Funduszu ogdtem po
pomniejszeniu o akcje wiasne bedace w posiadaniu Funduszu.Srednia wazona tak ustalonej liczby akcji wynosita w
okresie od 1stycznia do 31 grudnia 2006 roku - 21.409.665 akcji, a dla okresu od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku -
29.834.724 akcje.

Liczba akcji Funduszu na dzien 31 grudnia 2006 roku po odjgciu akcji wlasnych bgdacych w posiadaniu Funduszu
wynosita 11 640 482 akcje.

Raport powinien zosta¢ przekazany do Komisji Nadzoru Finansowego, Gietdy Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz agencji
informacyjnej zgodnie z przepisami prawa
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Grupa Kapitatowa NFI Magna Polonia S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za 4 kwartat 2006 r

— skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ziotych)

SKONSOLIDOWANY BILANS

AKTYWA

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢
zaniechana

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa, razem

ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu zaciagnietych kredytow i pozyczek
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do
sprzedazy oraz dziatalnoscig zaniechang

Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw
wartosciowych

Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwy na pozostate zobowigzania

Przychody rozliczane w czasie

Zobowi gzania, razem

KAPITAL WEASNY
Przypadaj acy na akcjonariuszy Spotki, w tym:
Kapitat podstawowy
Akcje wlasne
Pozostate kapitaty
Niepodzielone straty
Strata z lat ubiegtych
Zysk netto biezgcego okresu
Kapitat mniejszosci
Kapitat wkasny, razem

Pasywa, razem

31.12.2006 30.09.2006 31.12.2005
60 059 30 213 122 145
3095 7075 25 645

- 7631 3926

27 7648 6 624

- 39 103

126 190 169 886 50 621
- - 26 386

1700 1772 1644
29 18 186 75013

- 71 480

191 100 242 521 312 587
9032 20 338 8 043

- 4 464 30111

61222 57 023 27 543

- 1500 2 000

- - 3

- 249 6 062

- 201 368

- - 61

70 254 83775 74191
93 647 94 677 208 041
3554 3554 3554
(142 018) (142 018) (5 866)
247 370 248 292 248 579
(15 259) (15 151) (38 226)
(39 525) (38 235) (41 010)
24 266 23084 2784
27 199 64 069 30 355
120 846 158 746 238 396
191 100 242 521 312 587




Grupa Kapitatowa NFI Magna Polonia S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za 4 kwartat 2006 r
— skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

4 kwartat 2006
okres

01.10.- 31.12.2006
Dziatalno $¢ kontynuowana

4 kwartaty 2006
narastaj gco
okres

01.01.- 31.12.2006

4 kwartat 2005
okres

01.10.- 31.12.2005

4 kwartaty 2005
narastaj gco
okres

01.01.- 31.12.2005

Przychody i zyski 1499 5920 2 264 7788
Przychody i zyski z inwestycji 1493 5900 2 355 7776
Pozostate przychody i zyski 6 20 (91) 12
operacyjne

Koszty i straty (9 325) (13 226) (1901) (8678)
Koszty i straty z inwestycji - (48) (115) (115)
Koszty operacyjne (9 283) (13 050) (1 723) (8 383)
Pozostate koszty i straty operacyjne (42) (42) 3) (201)
Rezerwy i utrata wartosci - (86) (60) (79)
Zysk/strata z dziatalno $ci (7 826) (7 306) 363 (890)
operacyjnej

Ro6znice kursowe - (997) (247) 1969
Zysk / strata przed (7 826) (8 303) 116 1079
opodatkowaniem

Podatek dochodowy - (88) (117) 42
Zysk / strata netto z dziatalno $ci (7 826) (8 391) 1) 1121
kontynuowanej

Dziatalno $¢ zaniechana:

Zysk okresu obrotowego 11 750 36 822 (784) 1194
z dziatalno $ci zaniechanej

Zysk / strata netto 3924 28431 (785) 2315
Udzialy akcjonariuszy podmiotu 1182 24 266 1053 2784
dominujacego

Udzialy akcjonariuszy 2742 4165 (1838) (469)
mniejszosciowych

Zysk / strata netto z dziatalnosci

kontynuowanej na 1 akcje

przypadajacy na akcjonariuszy

Spotki w trakcie okresu obrotowego

- podstawowy (0,67) (0,41) (0,00) 0,04
- rozwodniony (0,67) (0,41) (0,00) 0,04
Zysk netto z dziatalnosci

zaniechanej na 1 akcje przypadajacy

na akcjonariuszy Spotki w trakcie

okresu obrotowego

- podstawowy 0,77 1,58 0,04 0,06
- rozwodniony 0,77 1,58 0,04 0,06
Zysk / strata netto z dziatalno $ci

kontynuowanej

Przypadajgcy na:

Udzialy akcjonariuszy podmiotu (7 826) (8 391) Q) 1121
dominujacego

Zysk okresu obrotowego z

dziatalno $ci zaniechanej

Przypadajgcy na:

Udzialy akcjonariuszy podmiotu 9 008 32 657 1054 1663

dominujgcego




Grupa Kapitatowa NFI Magna Polonia S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za 4 kwartat 2006 r

— skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

Liczba akcji przyjeta do wyliczenia zysku (straty) netto na 1 akcje przypadajacego na akcjonariuszy Funduszu w trakcie okresu
obrotowego obejmuje akcje Funduszu ogélem po pomniejszeniu o akcje wiasne bedace w posiadaniu Grupy. Srednia wazona
tak ustalonej liczby akcji wynosita w 4 kwartale 2006 r. 11 640 482 sztuk akcji, w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.
20 609 665 akcje, dla pozostatych okreséw sprawozdawczych liczba akcji przyjeta do wyliczen wyniosta 28 634 724 akcje.
Do obliczenia wskaznika rozwodnionego zastosowano takg sama liczbe akcji, jak dla obliczenia wskaznika podstawowego.



Grupa Kapitatowa NFI Magna Polonia S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za 4 kwartat 2006 r

— skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Przypadaj ace na akcjonariuszy Spotki Przypadaj ace = Razem
Kapitat Akcje Pozostate  Nie podzielone naudzialy  kapitat
podstawowy wiasne kapitaty zyski (straty) mniejszo $ci  whasny
Stan na 1 pa zdziernika 2006 r. 3554 (142 018) 248 292 (15 151) 64 069 158 746
Zmiany kapitatu wtasnego z tytutu:
- realizacja zyskéw/strat z wyceny - - (1042) - - (1 042)
instrumentéw finansowych
dostepnych do sprzedazy
dostepnych
Zyski / straty ujete bezposrednio w - - (1042) - - (1 042)
kapitale wtasnym za okres
obrotowy
Zysk netto roku obrotowego - - - 1182 2742 3924
Zyski / straty ujete w roku - - (1042) 1182 2742 2882
obrotowym
Dywidendy - - - (1 166) - (1 166)
Pozostate - - 120 (124) - (4)
Zbycie udziatéw w jednostce - - - - (39612) (39612)
zaleznej
Stan na 31 grudnia 2006 r. 3554 (142 018) 247 370 (15 259) 27 199 120 846
Stan na 1 stycznia 2006 r. 3554 (5 866) 248 579 (38 226) 30355 238396
Zmiany kapitatu wtasnego z tytutu:
- wyceny instrumentéw - - 1042 - - 1042
finansowych dostepnych do
sprzedazy
- zmiana stanu podatku - - 86 - - 86

odroczonego dotyczacego wyceny

instrumentéw finansowych

dostepnych do sprzedazy

- realizacja zyskow/strat z wyceny - - (2 376) - - (2 376)
instrumentéw finansowych

dostepnych do sprzedazy

dostepnych

Zyski / straty ujete bezposrednio w - - (1 248) - - (1 248)

kapitale wtasnym za okres

obrotowy

Zysk netto roku obrotowego - - - 24 266 4165 28 431

Zyski / straty ujete w roku - - (1 248) 24 266 4 165 27 183

obrotowym

Podziat wyniku finansowego - - 9 9) - -

Nabycie akcji wkasnych (136 152) (136
152)

Dywidendy - - - (1 166) - (1 166)

Pozostate zmiany 30 (124) (94)

Nabycie udziatéw w jednostce - - - - 99 99

zaleznej

Zbycie udziatéw w jednostce - - - - (25 252) (25 252)

zaleznej

Zmiana udziatu w jednostce - - - - 17 832 17 832

zaleznej

Stan na 31 grudnia 2006 r. 3554 (142 018) 247 370 (15 259) 27 199 120 846




Grupa Kapitatowa NFI Magna Polonia S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za 4 kwartat 2006 r

— skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

Przypadaj ace na akcjonariuszy Spoétki Przypadajace Razem
Kapitat Akcje Pozostate  Nie podzielone naudzialy — kapitat
podstawowy wiasne kapitaty zyski (straty) mniejszo $ci  wiasny
Stan na 1 stycznia 2005 r. 3554 (5 866) 247 156 (39 212) 29165 234797
Zmiany kapitatu wtasnego z tytutu:
- wyceny instrumentéw - - 1077 - - 1077
finansowych dostepnych do
sprzedazy
- zmiana stanu podatku - - (42) - - (42)

odroczonego dotyczacego wyceny

instrumentéw finansowych

dostepnych do sprzedazy

- realizacja zyskéw/strat z wyceny - - (1 176) - - (1 176)
instrumentéw finansowych

dostepnych do sprzedazy

Zyski / straty ujete bezposrednio w - - (141) - - (141)
kapitale wtasnym za okres

obrotowy

Zysk netto roku obrotowego - - - 2784 (469) 2 315
Zyski / straty ujete w roku - - (141) 2784 (469) 2174
obrotowym

Podziat wyniku finansowego - - 1855 (1 855) - -
Nabycie jednostki zaleznej - - - - 665 665
Zmiana udziatu w jednostce - - (291) 57 994 760
zaleznej

Stan na 31 grudnia 2005 r. 3554 (5 866) 248 579 (38 226) 30355 238396




Grupa Kapitatowa NFI Magna Polonia S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za 4 kwartat 2006 r
— skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci
operacyjnej

Zyskl(strata) przed opodatkowaniem

Korekty razem

Amortyzacja

(Zyski)/Straty z tytutu niezrealizowanych réznic
kursowych

Odsetki i dywidendy otrzymane

(Zysk)/Strata z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu aktywow i pasywow zwigzanych z
dziatalnoscig operacyjna:

- aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez rachunek zyskow i strat

- aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
naleznosci

- innych aktywéw

- zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
zobowigzan

Pozostate

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej
dotycz ace dziatalno $ci kontynuowanej

Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno sci operacyjnej
dotycz ace aktywow trwatych przeznaczonych do
sprzeda zy i dziatalno $ci zaniechanej

Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno sci operacyjnej,
razem

Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci
inwestycyjnej

Wplywy

Odsetki otrzymane

Dywidendy otrzymane

Sprzedaz wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych

Sprzedaz jednostek stowarzyszonych
Sptata kredytéw i pozyczek udzielonych
Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych

Nabycie jednostek zaleznych bez uwzglednienia
nabytych $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci
inwestycyjnej dotycz ace dziatalno s$ci kontynuowanej

Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno sci
inwestycyjnej dotycz ace aktywow trwatych
przeznaczonych do sprzeda zy i dziatalno sci
zaniechanej t gcznie z wplywami z tytutu sprzeda  zy
akcji i udzialdw w spoétkach zale znych

Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno sci
inwestycyjnej, razem

4 kwartat 4 kwartaty 4 kwartat 4 kwartaty
2006 okres 2006 2005 okres 2005
narastaj aco narastaj aco
okres okres
01.10.- 01.01.- 01.10.- 01.01.-
31.12.2006 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2005
(7 826) (8 303) 116 1079
10 281 26 867 34678 36 998
9 34 16 75
- - 1654 (562)
(344) (2 990) (1513) (3112)
2) 73 - (50)
10 618 29 750 34 428 40 554
- - 81 -
2949 21080 34 757 40 713
(11) (5) 107 65
- - 85 2
7 680 8 675 (602) (226)
- - 93 93
2 455 18 564 34794 38077
2136 9071 3321 6 223
4591 27 635 38 115 44 300
423 3129 1535 3543
421 3127 837 2485
- - 698 698
2 2 - -
- - - 190
- - - 170
@ (78) (15) (1818)
@ @ (15) (15)
- (76) - (1 803)
421 3051 1520 1725
18721 39038 817 (3072)
19142 42 089 2 337 (1347)




Grupa Kapitatowa NFI Magna Polonia S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za 4 kwartat 2006 r

— skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

4 kwartat 4 kwartaty 4 kwartat 4 kwartaty
2006 okres 2006 2005 okres 2005
narastaj aco narastaj aco
okres okres
01.10.- 01.01.- 01.10.- 01.01.-
31.12.2006 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2005
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci
finansowe;j
Wydatki (1 960) (138 197) - -
Dywidendy wyptacone (1 164) (1164) - -
Nabycie lub wykup akcji wkasnych (796) (136 944) - -
Inne wydatki finansowe - (89) - -
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (1 960) (138 197) - -
dotycz ace dziatalno $ci kontynuowanej
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej 3561 5888 (1 764) (7 898)
aktywow trwatych przeznaczonych do sprzeda  zyi
dziatalno $ci zaniechanej
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej, 1601 (132 309) (1 764) (7 898)
razem
Przeptywy pieni ezne netto dotycz ace dziatalno sci 916 (116 582) 36 314 39 802
kontynuowanej
Przeptywy pieni ezne netto aktywow trwatych 24 418 53 997 2374 (4 747)
przeznaczonych do sprzeda zy i dziatalno sci
zaniechanej
Przeplywy pieni ezne netto, razem 25334 (62 585) 38 688 35 055
Srodki pieniezne i ekwiwalenty na poczatek okresu 38 393 126 312 89 278 90 695
tacznie z srodkami pienieznymi przypisanymi do
dziatalnosci zaniechanej
Roznice kursowe na $rodkach pienieznych i - - (1 654) 562
ekwiwalentach
Srodki pieni ezne i ekwiwalenty na koniec okresu 63 727 63 727 126 312 126 312

tacznie z $srodkami pieni eznymi przypisanymi do
dziatalno $ci zaniechanej




Grupa Kapitatowa NFI Magna Polonia S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za 4 kwartat 2006 r

— zestawienie portfela inwestycyjnego
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO

na dzie n 31 grudnia 2006 roku

ZMIANA WARTO SCI BILANSOWEJ

Wartos¢é bilansowa na pocz atek roku
obrotowego

a. Zwigkszenia (z tytutu):

zakup akcji, udziatéw, dluznych papieréw
wartosciowych, praw poboru

naliczone odsetki

wycena dtuznych papieréw wartosciowych akciji i
udziatow

b. Zmniejszenia (z tytutu):

sprzedaz akcji, udziatéw, dtuznych papieréw
wartosciowych, praw poboru

odpisy na trwatg utrate wartosci
Warto $¢ bilansowa na koniec okresu

Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy Razem
Razem Akcje i udzialy Dluzne papiery
jednostkach wartosciowe
krajowych
25 645 3007 22 638 25 645
55994 1042 54 952 55 994
54 913 54913 54 913
10 10 10
1071 1042 29 1071
(78 544) (3951) (74 593) (78 544)
(78 534) (3951) (74 583) (78 534)
(10) - (10) (10)
3095 98 2997 3095




Grupa Kapitatowa NFI Magna Polonia S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za 4 kwartat 2006 r

— zestawienie portfela inwestycyjnego
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

ZBYWALNO SC€ SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJINEGO

Z nieograniczong zbywalnoscig

notowane na
gietdach

notowane na
rynkach
pozagietdowych

nienotowane
na rynkach
regulowanych

Z ograniczong,
zbywalnoscia

Akcje i udzialy w jednostkach stowarzyszonych *)

wartos¢ bilansowa

warto$¢ wg ceny nabycia - - - 15 741
wartos$¢ godziwa - - - -
wartos¢ rynkowa - - - -
Akcje i udzialy w pozostatych jednostkach krajowych wartos¢ bilansowa - - - 98
(zaklasyfikowane do portfela papieréw warto$ciowych wartos¢ wg ceny nabycia - - - 18 341
dostepnych do sprzedazy) wartos¢ godziwa - - - -
wartos¢ rynkowa - - - -
Dluzne papiery wartosciowe wartos¢ bilansowa - - 2997 -
(zaklasyfikowane do portfela papieréw warto$ciowych wartos¢ wg ceny nabycia - - 3160 -
dostepnych do sprzedazy) wartos¢ godziwa - - - -
wartos¢ rynkowa - - - -
Razem warto $¢€ bilansowa - - 2997 98
warto $¢ wg ceny nabycia - - 3 160 34 082

warto $¢ godziwa

warto $¢ rynkowa

Dla celéw klasyfikacji sktadnikéw portfela inwestycyjnego wedtug zbywalnos$ci przyjeto nastepujace zasady:

= zograniczon g zbywalno $cia - udzialy i papiery wartosciowe, ktére nie zostaly dopuszczone do publicznego obrotu,

=  z nieograniczon g zbywalno $cig - papiery warto$ciowe dopuszczone do publicznego obrotu i znajdujgce sie w publicznym obrocie z mocy decyzji administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy

=
=

=

prawa (bony skarbowe i obligacje skarbowe), oraz dtuzne papiery wartosciowe komercyjne, ktérych ptynno$¢ gwarantowana jest przez organizatora emis;ji,

obrét gietldowy - papiery warto$ciowe notowane na gietdzie lub gietdach,

regulowany obré6t pozagietdowy - papiery warto$ciowe kwotowane w regulowanym obrocie pozagietdowym. Papiery kwotowane w Polsce, to papiery wartosciowe bedace w obrocie na CeTO
S.A. lub innej instytuciji, ktérej dziatalnos¢ jest regulowana przepisami prawa a obrét prowadzony za jej posrednictwem ma charakter permanentny,

nie notowane - papiery wartosciowe nie bedace w obrocie na gietdzie lub w regulowanym obrocie pozagietldowym.

Cena nabycia obejmuje takze cene nabycia spoétek, ktére ogtosity upadtosé. Wartosé bilansowa tych spétek wynosi 0 zt, poniewaz w latach poprzednich utworzono na nie odpisy na utrate wartosci.

*) Wszystkie wykazane w tej pozycji Spotki ogtosity upadtosé. Zgodnie z MSR 28 punkt 18 Grupa zaniechata klasyfikowania Spétek jako stowarzyszone, poniewaz przestata wywiera¢ na nie znaczacy
wplyw. Kontrole w spotkach sprawowat syndyk masy upadtosciowe;.
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Skonsolidowany raport kwartalny za 4 kwartat 2006 r
— zestawienie portfela inwestycyjnego

(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

AKTYWA DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

- OBLIGACJE
Lp. Emitent Nr serii Termin Wartos¢ Wartos¢ w Wartosé Nalezne Udziat w
wykupu nominalna cenie nabycia godziwa odsetki aktywach netto
%
1 | Browary Zywiec2 2007-01-08 3000 2970 2997 - 2,48%
2 | Greenhouse Finance Sp. z 0.0. - Obligacja seria A 2003-04-02 190 190 - 88 -
Korporacyjna
190 190 2997 88 2,48%




Grupa Kapitatowa NFI Magna Polonia S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za 4 kwartat 2006 r

— dodatkowe informacje
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

DODATKOWE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KW ARTALNEGO

1. Zasady przyj ete przy sporz adzeniu skonsolidowanego raportu kwartalnego

Okre$lenie_zrodet informacii

Skonsolidowany raport za 4 kwartat 2006 r. Grupy Kapitatowej NFI Magna Polonia S.A. (dalej ,Grupa Kapitatowa”) zostat
przygotowany przez Zarzad Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. (dalej ,Fundusz”) na podstawie
prowadzonych ksigg rachunkowych oraz nie zweryfikowanych sprawozdan finansowych spoétek zaleznych. Sprawozdanie
finansowe Grupy za 4 kwartat 2006 r. nie podlegato badaniu ani przegladowi przez biegtego rewidenta.

Informacie ogdine

Podmiotem dominujgcym Grupy Kapitatowej NFI Magna Polonia S.A. jest Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia
Spétka Akcyjna. Fundusz zostat utworzony w formie jednoosobowej spoétki akcyjnej Skarbu Panstwa, aktem notarialnym
sporzadzonym dnia 15 grudnia 1994 r. na mocy ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych
i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202 z p6zniejszymi zmianami) i dziatajgcy w oparciu o przepisy tej ustawy oraz kodeks
spotek handlowych.

Siedzibg podmiotu dominujacego jest Warszawa, Al. Jana Pawta Il 25, krajem rejestracji Polska. Od 1997 r. akcje Funduszu
notowane sag na Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Przedmiotem dziatalno$ci Funduszu jest:
1) nabywanie papieréw warto$ciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,
2) nabywanie badz obejmowanie udziatéw lub akcji podmiotéw zarejestrowanych i dziatajacych w Polsce,
3) nabywanie innych papieréw warto$ciowych emitowanych przez podmioty, o ktérych mowa w pkt. 2,
4)  wykonywanie praw z akcji, udziatow i innych papieréw wartosciowych,
5) rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami wartosciowymi,
6) udzielanie pozyczek spétkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajacym w Polsce,

7) zacigganie pozyczek i kredytéw dla celéw Funduszu.

Fundusz byt jednym z 15 narodowych funduszy inwestycyjnych utworzonych przez Skarb Panstwa na mocy ustawy z dnia 30
kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz.U. Nr 44, poz. 202 z p6zniejszymi zmianami —
dalej ,Ustawa o NFI") w ramach Programu Narodowych Funduszy Inwestycyjnych zwanego tez Programem Powszechnej
Prywatyzacji.

W roku 1995 do utworzonych 15 Narodowych Funduszy Inwestycyjnych wniesiono akcje 512 spétek Skarbu Panstwa
uczestniczacych w programie NFI. Kazdy z funduszy w wyniku procesu alokacji otrzymat 34 lub 35 pakietéw akcji
prywatyzowanych przedsiebiorstw stanowigcych 33% kapitatu akcyjnego kazdego z nich (tzw. pakiety wiodace). Wszystkie NFI
uzyskaly po okoto 477 mniejszosciowych pakietow akcji (po 1,93% kapitatu akcyjnego) pozostatych spétek bioracych udziat
w Programie.

W poczatkowym okresie na aktywa Funduszu sktadaly sie wytacznie udziaty w spoétkach wniesionych przez Skarb Panstwa.
Zmiana struktury aktywéw zaczeta sie w momencie sprzedazy spoétek, co pozwolito pdzniej na reinwestycje $rodkéw
i nabycie udziatéw w kolejnych spotkach zaréwno z Programu NFI, jak i spoza Programu NFI.

Na dzien 31 grudnia 2006 r. w portfelu Funduszu, z pierwotnie wniesionych przez Skarb Panstwa spétek, pozostaly udzialy
w 4 spétkach wiodacych oraz 20 mniejszos$ciowych, z ktérych wiekszo$¢ znajdowata sie w upadtosci.

W okresie objetym sprawozdaniem wszystkie nalezace do Funduszu spotki wiodace byly w upadtosci. Zgodnie z MSR 28 punkt
18 Grupa zaniechata klasyfikowania Spotek jako stowarzyszone, poniewaz przestatla wywieraé na nie znaczacy wplyw.
Kontrole w spétkach sprawowat syndyk masy upadtosciowe;.

Udzialy mniejszosciowe wykazywane sg w sprawozdaniu, jako akcje w pozostatych spotkach w kategorii aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy.

Obecnie Grupa Kapitatowa NFI Magna Polonia S.A. sklada sie ze spotek, ktére zostaty nabyte w ramach nowych inwestycji
Funduszu w spotki spoza Programu NFI.

Zgodnie z uchwatami podjetymi przez Akcjonariuszy na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, ktére odbyto sie w dniu
13 kwietnia 2006 r., Fundusz realizuje strategie, zgodnie z ktéra w ciggu 2006 oraz 2007 roku wszystkie akcje i udzialy spotek
bedace w portfelu majg zosta¢ zbyte.

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci Fundusz klasyfikuje do dziatalnosci zaniechanej spotki zalezne, ktére majg
zostaé zbyte w ciggu najblizszych 12 miesiecy. Zatem spoiki zalezne, ktére Fundusz posiadat na dzien 31 grudnia 2006 roku
zaklasyfikowano do dziatalnosci zaniechanej.
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Niniejsze sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem skonsolidowanym. Jednostkg dominujaca Grupy jest Fundusz NFI
Magna Polonia S.A. W prezentowanych okresach w sktad Grupy wchodzity réwniez nastepujace spotki zalezne:

Na dzien 31 grudnia 2006 r.

(Wszystkie Spétki prezentowane sg jako dziatalno$¢ zaniechana)

Nazwa % kapitatu % gtoséw na Siedziba Metoda Przedmiot dziatalno $ci
wiasnego WZA konsolidaciji
. konsolidacja Wynajem nieruchomosci
* 0, 0,

RT Hotels S.A. %), 51,13% 33,24% Krakow metoda pelng whasnych lub dzierzawionych
Magna Inves_tme_‘nts ) 100,00% 100,00% Warszawa konsolidacja Nat?_ywanle i sprzedaz udziatéw i
Sp. z 0.0. w likwidaciji metoda pelng akeji
TB Opakowania 82.63% 82.63% Tezew konsolidacja Produkcja opakowan z tworzyw
Sp. S.A. metodag petng sztucznych

*) Kontrola Grupy nad Spotka wynika z faktu, ze NFI Magna Polonia S.A. wraz z podmiotami od siebie zaleznymi ma prawo do powotania
Przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz prawo do powotania dwu cztonkéw w sze$cioosobowej Radzie Nadzorczej. Przewodniczacemu Rady
Nadzorczej przystuguje gtos decydujacy w sytuacji, gdy liczba gtoséw oddanych za i przeciw uchwale jest réwna

Spéiki posrednio zalezne od Funduszu:

Spotka posrednio zalezng od Funduszu jest Spotka Polskie Projekty Inwestycyjne spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
spotka komandytowo — akcyjna z siedzibg w Krakowie, ktérej jedynym komplementariuszem jest Spétka ,Polskie Projekty
Inwestycyjne sp6tka z ograniczong odpowiedzialnoscig” z siedzibg w Krakowie, a jedynym Akcjonariuszem Spétka RT
Hotels S.A. z siedzibg w Krakowie. RT Hotels S.A. posiada 50.000 akcji imiennych, zwyklych, serii Al
oznaczonych numerami od 1 - 50.000 w kapitale zakladowym wynoszacym 50,000,-zt, uprawniajacych do
uczestniczenia w zyskach i w stratach Spoétki w 99%. Przedmiotem dziatalnos$ci Spétki Polskie Projekty Inwestycyjne spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowo — akcyjna jest wynajem nieruchomosci wkasnych lub dzierzawionych.
Spétka zostata utworzona w 2006 roku. W 2006 roku nie prowadzita dziatalno$ci operacyjnej.

Na dzien 30 wrze$nia 2006 r.:

Nazwa % kapitatu % gtoséw na | Siedziba Metoda Przedmiot dziatalno sci
wiasnego WZA konsolidacji
RT Hotels S.A. %), *) 51,13% 3324% | Krakow | Konsolidacja Wynajem nieruchomosci
metoda petng whasnych lub dzierzawionych
SUI:/!:SK-SEKOM S.A. 12,83 % 12,83 % Warszawa konsolidacja Dziatalno$¢ w z_akre5|e
), *¥**%) metoda petng oprogramowania
Magna Inv:::itments 100,00% 100,00% Warszawa konsolidacja Nat?_ywanle i sprzedaz udziatéw i
Sp. Z 0.0. **¥) metoda petng akeji
Rakowice Sp. z o.0. 93.00% 93.00% Krakow konsolidacja Dziatalnos$¢ agenciji obstugi
rrk) ' WO metodg petng nieruchomosci
TB Opakowania 82,63% 82,63% Tczew konsolidacja Produkcja opakowan z tworzyw
Sp. z o.0. metoda petng sztucznych

*) Kontrola Grupy nad Spoétka wynika z faktu, ze NFI Magna Polonia S.A. wraz z podmiotami od siebie

zaleznymi ma prawo do powotania

Przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz prawo do powotania dwu cztonkéw w sze$cioosobowej Radzie Nadzorczej. Przewodniczacemu Rady
Nadzorczej przystuguje gtos decydujacy w sytuacji, gdy liczba gtoséw oddanych za i przeciw uchwale jest réwna

*¥) Kontrola Grupy nad Spoétka wynika z faktu, ze wigkszo$¢ cztonkéw Rady nadzorczej Spotki zostata powotana przez NFI Magna Polonia S.A.
**+) Spoétki zakwalifikowane jako dziatalno$¢ zaniechana

Na dzien 31 grudnia 2005 r.:

Nazwa % kapitatu % gtoséw Siedziba Metoda Przedmiot dziatalno $ci
wiasnego na WZA konsolidaciji

RT Hotels S.A. %) 51.13% 33.24% Krakow konsolidacja Wynaj'em' mgruchomosm whasnych
metodag petng lub dzierzawionych

QUMAK-SEKOM S.A. o o konsolidacja Dziatalno$¢ w zakresie

**) 76.27% 76.271% Warszawa metoda pelng oprogramowania

Magna Investments 74.00% 74.00% Warszawa konsolidacja Nab__ywanle i sprzedaz udziatow i

Sp. Z o.0. metoda pelng akcji

Rakowice Sp. z 0.0. 93,00% 93,00% | Krakow | Konsolidacja Dzialalnos¢ agencii obstugi
metodag petng nieruchomosci

TB Opakowania 77.33% 77.33% Tczew konsolidacja Produkcja opakowan z tworzyw

Sp. z o.0. metoda petng sztucznych

*) Kontrola Grupy nad Spotka wynika z faktu, ze NFI Magna Polonia S.A. wraz z podmiotami od siebie zaleznymi ma prawo do powotania
Przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz prawo do powotania dwu cztonkéw w sze$cioosobowej Radzie Nadzorczej. Przewodniczacemu Rady
Nadzorczej przystuguje gtos decydujacy w sytuacji, gdy liczba gtoséw oddanych za i przeciw uchwale jest réwna.

**) Spotki zakwalifikowane jako dziatalno$¢ zaniechana

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane na podstawie sprawozdan finansowych spétek zaleznych
sporzadzonych na dzien 31 grudnia 2006 r. wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zarzad Funduszu w dniu 1 marca 2007 r.

Forma prezentacii raportu

Od 1 stycznia 2005 r. Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A., jako spotka, ktérej akcje sa przedmiotem obrotu na
rynku regulowanym, zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity, Dz. U. z 2002 r.
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Grupa Kapitatowa NFI Magna Polonia S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za 4 kwartat 2006 r

— dodatkowe informacje
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

Nr 76 poz. 694 z p6zniejszymi zmianami) (,Ustawa”), sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej
NFlI Magna Polonia S.A. (dalej: ,Grupa Kapitalowa”) zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, zatwierdzonymi przez Unie Europejska (,MSSF zatwierdzonymi przez UE").

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2006 r. zawiera réwniez informacje na
temat portfela inwestycyjnego, ktére zostaty przygotowane i zaprezentowane zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych (Dz. U. Nr 209, poz.1744) zwanym dalej “Rozporzadzeniem MF".

W dniu 13 kwietnia 2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie NFI Magna Polonia S.A. podjeto Uchwate w sprawie ustalenia
zadan dla Firmy Zarzadzajacej wynikajacych ze zmiany strategii Akcjonariuszy w stosunku do Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego Magna Polonia S.A.

Podstawowe cele strategiczne wyznaczone przez Akcjonariuszy Funduszu to:

1) zbycie w terminie 5 kwartatow liczac od pierwszego kwartatu kalendarzowego po dniu odbycia Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia akcji i udziatéw w Spétkach Portfelowych Funduszu,
2) postawienie, po uptywie terminu, o ktérym mowa w pkt 1, do dyspozycji Akcjonariuszy $rodkéw pienieznych po

przeprowadzonych transakcjach sprzedazy Spotek Portfelowych w okresie 2006 i 2007 roku.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Zarzad Funduszu nie posiada informacji odnosnie dalszych zamierzen
Akcjonariuszy wobec Funduszu. W szczeg6lnosci nie zostaly podjete decyzje o jego likwidacji. Zgodnie z art. 474 par. 1 Ustawy
Kodeks spoétek handlowych z dnia 15 wrze$nia 2000 roku zakonczenie likwidacji nie moze nastgpi¢ przed uptywem roku od
dnia ostatniego ogtoszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli. W zwigzku z powyzszym, nawet przy zatozeniu
rozpoczecia likwidacji w 2007 r., dziatalno$¢ Funduszu bedzie prowadzona przez okres diuzszy niz 12 miesiecy od daty
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego. Stad sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuaciji dziatalnosci.

Stosowane metody wyceny aktywdw i pasywoéw oraz przy chodéw i kosztow

Zasady rachunkowosci zastosowane w Raporcie zostaly szczegdtowo opisane w Pétrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w punkcie 2) zatytutowanym ,Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci”. Skonsolidowany raport
za | pétrocze 2006 r. zostat opublikowany w dniu 31 pazdziernika 2006 r.

Poréwnywalno $¢é danych

We wszystkich prezentowanych okresach sprawozdawczych zastosowano te same zasady rachunkowosci.
Ze wzgledu na fakt, ze spétka TB Opakowania S.A. zostata zaklasyfikowana do dziatalnosci zaniechanej jej wyniki oraz
przeplywy pienigezne, zgodnie z przyjetymi zasadami, we wszystkich prezentowanych okresach wykazywane sa w dziatalnosci

zaniechanej. W poprzednio prezentowanych Raportach wyniki Spotki oraz przeplywy wykazywano w dziatalnosci
kontynuowane;j.

2. Opis dokona n Grupy Kapitatowej Funduszu

Najistotniejsze wydarzenia w 4 kwartale 2006 r.

W 4 kwartale 2006 roku sktad Grupy Kapitalowej NFI Magna Polonia S.A. zmniejszyt sie o dwie Spotki. W okresie tym
sprzedano udzialy w Spotce Rakowice Sp. z 0.0. oraz akcje Spotki Qumak Sekom S.A.

W dniu 6 listopada 2006 roku Fundusz wyptacit Akcjonariuszom dywidende. Kwota dywidendy przypadajaca na 1 akcje wyniosta
10 gr.

Wazniejsze zdarzenia maj gce istotny wplyw na wyniki finansowe Grupy Kapitato wej w 4 kwartale 2006 r. oraz opis
czynnikéw i zdarze K, w szczegdlno $ci o nietypowym charakterze maj acych znacz acy wplyw na osi_agniete wyniki
finansowe

Zysk netto przypadajacy na udzialy akcjonariuszy Funduszu osiggniety w 4 kwartale 2006 r. przez Grupe Kapitatowg NFI Magna
Polonia S.A. wyniést 1 182 tys. zl, natomiast za okres od poczatku roku 24 266 tys. zi.

Zysk netto Grupy, jako catosci, za 4 kwartaty 2006 roku wyniost 28 431 tys. zi, za$ za ostatni kwartat 2006 roku 3 924 tys. zt.

W 4 kwartale 2006 r. znaczacy wptyw na wyniki finansowe Grupy miata sprzedaz akcji w Spétce Qumak-Sekom S.A. oraz
sprzedaz udziatobw w spoétce Rakowice Sp. z 0.0. Zysk Grupy Kapitatowej z tytutu tych transakcji wyniost 6 032 tys. zt i zostat
wykazany w dziatalnosci zaniechanej.

W 4 kwartale 2006 roku dokonano wyceny nieruchomosci inwestycyjnych. W zwigzku z tym wynik Grupy zwiekszyt sie o
5041 tys. zi, a efekt wyceny zostat wykazany w dziatalnosci zaniechane;.

W dniu 19 grudnia 2006 r. Firma Zarzadzajgca nabyta prawo do Wynagrodzenia Motywacyjnego za Zarzadzanie. Nabycie tego
prawa wynika z faktu, ze wplywy netto na rachunek bankowy Funduszu z tytutu sprzedazy, umorzen i innych transakcji
dokonanych przez Fundusz, a dotyczacych akcji i udziatéw spétek portfelowych przekroczyly kwote 57 500 tys. zt i wyniosty
66 054 tys. zt. Wysoko$¢ wynagrodzenia ustalona zostata zgodnie z zasadami okreslonymi w Zataczniku A-2 do Aneksu Nr 21
do umowy o zarzadzanie majatkiem NFI Magna Polonia S.A. i wyniosta 8 292 tys. zt.
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Grupa Kapitatowa NFI Magna Polonia S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za 4 kwartat 2006 r

— dodatkowe informacje
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

Powyzsza pozycja obcigzyta wynik finansowy za 4 kwartat 2006 roku i zostata wykazana jako koszty operacyjne w dziatalnosci
kontynuowanej.

Informacje dotycz ace aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz dane dotycz ace istotnych
Zmian pozycji szacunkowych

W bilansie na dzien 31 grudnia 2006 roku w dziatalnosci kontynuowanej nie wykazano aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. W pozycji aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana aktywo z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wyniosto 91 tys. zt.

W 4 kwartale 2006 r. aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazane przez Spétki prezentowane w dziatalnosci
zaniechanej zwiekszylo sie o 20 tys. zl, a w poréwnaniu z poczatkiem roku zmniejszyto sie o 389 tys. zt tgcznie dla spotek
wykazywanych w dziatalnos$ci zaniechanej i kontynuowanej. Dodatkowo zmniejszenie aktywa o kwote 404 tys. zt w poréwnaniu
z poczatkiem roku zwigzane byto ze sprzedaza spotek zaleznych.

Na dzien 31 grudnia 2006 r. rezerwa z tytutu podatku odroczonego wyniosta 6 088 tys. zt i byla wykazana w pozyciji
zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do sprzedazy oraz dziatalnoscig zaniechana. W 4 kwartale 2006
roku kwota rezerwy zmniejszyta sie o 170 tys. zt. W poréwnaniu z koncem 2005 roku rezerwa zwiekszyta sie 26 tys. zh.
Dodatkowo w 2006 roku miato miejsce zmniejszenie rezerwy o kwote 110 tys. zt, ktére zwigzane bylo ze sprzedazg udziatdbw w
jednostkach zaleznych.

W 4 kwartale 2006 r. najistotniejsze zmiany w wielkosciach szacunkowych dotyczyly wyceny nieruchomosci inwestycyjnych
prezentowanych w aktywach przypisanych do dziatalnosci zaniechanej. W wyniku wyceny do warto$ci godziwej wartosé
bilansowa nieruchomosci inwestycyjnych wzrosta 0 5 041 tys. zt i wynosi 16 640 tys. zi.

3. Sezonowo $ci lub cykliczno $ci dziatalno $ci Grupy w prezentowanym okresie

W Grupie nie wystepuje sezonowos¢ dziatalnosci. Niemniej jednak Spotki w pewnych okresach osiggaja wyzsze przychody.

4.  Informacje dotycz ace emisji, wykupu i splaty diu  Zznych i kapitatowych papieréw warto ~ $ciowych

W 4 kwartale 2006 r. nie miaty miejsca emisje dituznych i kapitalowych papieréw warto$ciowych. Zobowigzania finansowe
Grupy z tytuty wyemitowanych uprzednio obligacji wynosity 1 500 tys. zt i zmniejszyly sie w stosunku do stanu na poczatek roku
0 500 tys. zt

5. Informacja dotycz aca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

W dniu 8 wrzesnia 2006 roku na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariusze Funduszu podjeli uchwate o wyptacie
dywidendy w wysokosci 10 gr. Na 1 akcje. Dzien ustalenia prawa do dywidendy ustalono na 19 pazdziernika 2006 r. a dzien
wyptaty na 6 listopada 2006 r.

W dniu 6 listopada 2006 r. Akcjonariusze Funduszu otrzymali dywidende pomniejszong o nalezny podatek. Podatek od
dywidendy wyniost 19 %. W przypadku os6b zagranicznych wysokos¢ podatku uzalezniona byta od postanowien odpowiedniej
umowy o unikaniu podwéjnego opodatkowania.

6. Zdarzenia, kiére wyst apity po dniu, na ktory sporz gdzono skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe,
nieuj ete w tym sprawozdaniu, amog gce w znacz acy sposob wptyn g€ na przyszte wyniki finansowe Grupy

Zgodnie z postanowieniem z dnia 14 lutego 2007 roku w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego w rejestrze przedsiebiorcow KRS pod numerem 0000019740 wpisane zostato obnizenie
kapitatu zaktadowego Funduszu z kwoty 3.005.612,40 zt do kwoty 1.284.048,20 zi.

Po zarejestrowaniu obnizenia kapitalu zakladowego Funduszu, zgodnie z postanowieniem sadu, kapitat dzieli sie na
12.840.048 sztuk akcji nieuprzywilejowanych dajacych prawo do 12.840.048 gtoséw na walnym zgromadzeniu Funduszu.

Ze wzgledu na omytke pisarska liczba akcji uwidoczniona w postanowieniu sadu rézni sie od liczby akcji wynikajacej z podziatu
obnizonego kapitatu zaktadowego Funduszu, a ktéra to liczba prawidtowo zostata okreslona Uchwatg Nr 8/2006 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 8 wrzesnia 2006 r. w zmienionym art. 9 ust.1 statutu Funduszu na 12.840.482.
Fundusz podjat dziatania prawne zmierzajgce do skorygowania tej omyiki tj. do wpisania w rejestrze przedsiebiorcow KRS
zamiast liczby 12.840.048 akgcji liczby 12.840.482 akciji.

W wyniku zarejestrowania obnizenia kapitatu zaktadowego Funduszu doszio do umorzenia 17.215.642 sztuk akcji Funduszu,
ktorym odpowiadato 17.215.642 gtosy na walnym zgromadzeniu Funduszu.

Umorzenie akcji nastgpito za zgodg akcjonariuszy.

Umorzenie akcji nastgpito bez wynagrodzenia dla akcjonariuszy w zwigzku z uprzednim, odptatnym nabyciem tych akcji przez
Fundusz.

Fundusz nabyt w celu umorzenia 16.994.242 akcje w dniu 5 lipca 2006 r. za cene 8 ziotych za 1 akcje oraz 221.400 akcji w
okresie od listopada 2001 r. do stycznia 2004 r. za Srednig cene 4,32 zt.

Fundusz posiada 1.200.000 akcji nabytych w celu umorzenia od spétki zaleznej Magna Investments Sp. z 0.0. w dniu 18
wrzesnia 2006 r. Akcje te nie zostaty umorzone bowiem zostaty nabyte po dniu podjecia uchwaty Nr 7/2006 przez zwyczajne
walne zgromadzenie Funduszu o umorzeniu akcji. Projekt uchwaty o ich umorzeniu zostanie przedstawiony przez Zarzad
Funduszu na najblizszym walnym zgromadzeniu Funduszu.

W dniu 24 stycznia 2007 r. Fundusz otrzymat zawiadomienie od spotki posrednio zaleznej od Funduszu pod firmg ,Polskie
Projekty Inwestycyjne spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowo — akcyjna” z siedzibg w Krakowie,
0 zawarciu istotnej umowy, nastepujacej tresci:
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(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

Zarzad Spotki pod firma: ,Polskie Projekty Inwestycyjne spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig” z siedzibg w Krakowie,
bedacej jedynym komplementariuszem uprawnionym do samodzielnej reprezentacji Spotki pod firma: ,Polskie Projekty
Inwestycyjne spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka Komandytowo — Akcyjna” z siedzibg w Krakowie, ktérej jedynym
Akcjonariuszem jest RT HOTELS S.A. z siedzibg w Krakowie posiadajgca 50.000 akcji imiennych zwyktych serii Al
oznaczonych numerami od 1 - 50.000 w kapitale zaktadowym wynoszgcym 50,000,-zt, uprawniajacych do uczestniczenia w
zyskach i w stratach Spoétki w 99%, zawiadomit, ze w dniu 22 stycznia 2007r. Spoétka jako Kredytobiorca zawarta Umowe
Kredytu z Bankiem BPH S. A. z przeznaczeniem na:

I. W ramach Transzy 1 - w tacznej kwocie nie przekraczajacej nizszej z nastepujacych wartosci: 55.159.000,-zt
(pie¢dziesiat pie¢ milionéw sto piecdziesigt dziewieé tysiecy ztotych) lub 60% (szesédziesiat procent) Wartosci Rynkowe;j
Nieruchomosci

1) sptate zobowigzan wobec Banku PEKAO SA z tytutu umowy o kredyt inwestycyjny nr 161DI98 oraz umowy
kredytu inwestycyjnego nr 2001125 - udzielonych Spétce RT HOTELS SA, a ktére to zobowigzania Spoétka jako
Kredytobiorca sptaci za zgodg RT HOTELS SA na mocy art. 518 §1 pkt. 3) kc;

2) pokrycie kosztow wykupu przez Spoétke zobowigzan wobec Narodowego Funduszu Inwestycyjnego MAGNA
POLONIA SA zwigzanych z nabyciem przez Spotke akcji w RT HOTELS SA w celu ich umorzenia (tj. na
zaptate ceny sprzedazy oraz sptate przejmowanych przez Spétke pozyczek udzielonych RT HOTELS SA przez
NFI Magna Polonia SA),

3) finansowanie zaptaty optat i prowizji naleznych Kredytodawcy - Bankowi BPH SA (ze $rodkéw dostepnych w

ramach Transzy 1),

II. W ramach Transzy 2 - w tacznej kwocie nie przekraczajacej nizszej z nastepujacych wartosci: kwoty catkowitych

kosztéw Projektu Przebudowy do kwoty 11.341.000,-zt (jedenascie milionéw trzysta czterdziesci jeden tysiecy ztotych)

lub tgcznie z kwotg $rodkéw uruchomionych w ramach Transzy 1 - 60% Wartosci Rynkowej Nieruchomosci, z

przeznaczeniem na :

4) finansowanie kosztéw i wydatkéw (netto): a) na remont i adaptacje Nieruchomosci potoznych w Krakowie pod
adresami: Grodzka nr 5 i nr 9 w ramach Projektu Przebudowy obiektéw, b) naleznych Inspektorowi Nadzoru i
Doradcy Banku, c) optat i prowizji naleznych Bankowi (ze $rodkéw dostepnych w ramach Transzy 2).

Warunki uruchomienia kredytu w ramach poszczegélnych transz, warunki zabezpieczenia i sptaty zobowigzan z tytutu
udzielonego kredytu okresla powotana wyzej Umowa Kredytu.

7. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gosp odarczej, w tym w wyniku pot aczenia jednostek
gospodarczych, przej ecia lub sprzeda zy jednostek Grupy Kapitalowej, inwestycji diugoterm inowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziafalno ~ $ci

W 4 kwartale 2006 r. sktad Grupy zmniejszyt sie o dwie spotki zalezne.

W dniu 25 pazdziernika 2006 roku zostata zawarta umowa pomiedzy NFI Magna Polonia S.A. oraz Spétkg TOM-MOBILE Sp.
z 0. 0. Przedmiotem umowy byta sprzedaz 23.380 udzialtdbw Spoéitki Rakowice Sp. z o0.0. stanowigcych 93% kapitatu
zaktadowego Spotki. Zgodnie z umowa tgczna cena sprzedazy udziatdw wyniosta 18.035 tys. zt.

Przeniesienie whlasnosci udzialéw na kupujacego - spotke TOM-MOBILE Sp. z 0. 0. nastgpito w dniu 2 listopada 2006 r.
Obecnie Grupa nie posiada zadnych udziatow w Spétce.

W dniu 14 grudnia 2006 roku w wyniku realizacji zlecen sprzedazy na rynku regulowanym Fundusz sprzedat 1.228.676 akcji
Spotki Qumak-Sekom S.A.

Cena sprzedazy 1 akcji wyniosta 9,20 ztotych, a przychdd netto ze sprzedazy akcji (po uwzglednieniu prowizji biura
maklerskiego) wyniost 1 191 tys. zt. Obecnie Grupa nie posiada akcji Spofki.

W 4 kwartale 2006 roku do dziatalnosci zaniechanej zaklasyfikowano Spétke TB Opakowania S.A.

8. Informacj e dotycz aca zmian istotnych zobowi  gzan warunkowych lub aktywoéw warunkowych, ktére nast apity
od czasu zako Aczenia ostatniego roku obrotowego
W dniu 6 lipca 2006 roku weszly w zycie zapisy Aneksu Nr 21 do umowy o zarzadzanie majatkiem NFI Magna Polonia S.A.

Zgodnie z umowa Firma Zarzadzajaca po spetnieniu odpowiednich warunkéw moze otrzyma¢ od Funduszu Wstepne
Wynagrodzenie Motywacyjne oraz dodatkowo Wynagrodzenie Motywacyjne za Zarzgdzanie.

Wstepne Wynagrodzenie Motywacyjne za Zarzadzanie wynosi 150 tys. EUR i zostanie wyptacone Firmie Zarzadzajacej przez
Fundusz po spetieniu sie nastepujacych warunkéw zawieszajacych:

. sprzedaz Portfela nastapi najp6zniej do dnia 31 lipca 2007 roku.

=  wplywy na rachunek bankowy Funduszu z tytutu Sprzedazy Portfela nie beda nizsze niz 57.500 tys. z} netto, czyli po
uwzglednieniu wszystkich kosztéw transakcyjnych poniesionych przez Fundusz, w tym optat za Zarzadzanie
dokonanych na rzecz Firmy Zarzadzajacej.

=  wplywy na rachunek bankowy Funduszu z tytutu Sprzedazy Portfela zostang dokonane najp6zniej do dnia 31 lipca
2007 r. chyba, ze Rada Nadzorcza Funduszu w formie pisemnej uchwaly wyrazi zgode na dokonanie jakiejkolwiek
ptatnosci z tytutu sprzedazy przez Fundusz akcji/udziatéw Spotki Portfelowej w terminie pézniejszym.
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Niezaleznie od Statego Wynagrodzenia za Zarzadzanie oraz Wstepnego Wynagrodzenia Motywacyjnego za Zarzadzanie,
Firma Zarzadzajaca moze otrzyma¢ od Funduszu dodatkowo Wynagrodzenie Motywacyjne za Zarzadzanie.

Prawo do wynagrodzenia motywacyjnego zostaje nabyte z dniem, w ktérym wplywy na rachunek bankowy Funduszu z tytutu
sprzedazy, umorzen lub innych transakcji dokonanych przez Fundusz dotyczacych catosci lub czesci akcji/udziatow jednej lub
kilku Spotek Portfelowych nie bedag nizsze niz 57.500 tys. zt netto, czyli po uwzglednieniu wszystkich kosztéw transakcyjnych
poniesionych przez Fundusz, w tym optat za Zarzadzanie dokonanych na rzecz Firmy Zarzadzajace;j.

W 4 kwartale 2006 roku Firma Zarzadzajgca nabyta prawo do wyptaty Wynagrodzenia Motywacyjnego w kwocie 8 292 tys. zi.
W nastepnych okresach po uzyskaniu kolejnych wptywow z tytutu sprzedazy spotek portfelowych Firma Zarzadzajgca moze
naby¢ prawo do kolejnej wyptaty Wynagrodzenia Motywacyjnego. Wysokos¢ Wynagrodzenia Motywacyjnego bedzie ustalona
jako 30 % nadwyzki zdyskontowanych stopg dyskontowa w wysokosci 15 % wpltywow netto ze sprzedazy, umorzen lub innych
transakcji dokonanych przez Fundusz dotyczacych catosci lub czesci akcji/udziatéw jednej lub kilku Spotek Portfelowych nad
ich wartoscig bilansowa z dnia 31 grudnia 2005 r.

9. Stanowisko Zarz gdu odno $nie do mo Zliwo $ci zrealizowania wcze $niej publikowanych prognoz wynikéw
na dany rok, w $wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartaln ym w stosunku do wynikéw
prognozowanych

Nie publikowano prognoz wynikoéw.

10. Wskazanie akcjonariuszy posiadaj acych bezpo srednio lub po srednio przez podmioty zale zne co najmniej
5 % ogolnegj liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Fu ~ nduszu na dzie n przekazania raportu kwartalnego
oraz wskazanie zmian w strukturze wiasno $ci znacznych pakietow akcji w okresie od przekazani a
poprzedniego raportu kwartalnego

Wedtug posiadanych informacji otrzymanych przez Fundusz akcjonariuszami posiadajacymi powyzej 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Funduszu sg nastepujace podmioty (dane na dzien 28 lutego 2007 r.)

Nazwa Akcjonariusza Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba gtosow Udziat w ogolnej
zaktadowym liczbie gloséw

Allied Irish Banks (plc), w 5108 134 39,78% 5108 134 39,78%

tym przez:

- Bank Zachodni WBK S.A 3 348 622 26,08% 3 348 622 26,08%

- AIB Capital Markets plc 1759 512 13,70% 1759512 13,70%

Bank Handlowy w 768 158 5,98% 768 158 5,98%

Warszawie S.A. przez
spotk e zalezna:
Handlowy Investments S.A. 768 158 5,98% 768 158 5,98%

Na dzien 28 lutego 2007 r. liczba akcji wkasnych bedacych w posiadaniu Grupy wynosita 1 200 000 sztuk.

Liczba akcji ogétem Funduszu zarejestrowanych w Krajowym Rejestrze Sgdowym wynosita 12 840 048 sztuk.
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Grupa Kapitatowa NFI Magna Polonia S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny za 4 kwartat 2006 r

— dodatkowe informacje
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

Zmiany w strukturze wtasno $ci znacznych pakietéw akcji w okresie od 15 listopa

da 2006 r. do 1 marca 2007 r.

Nazwa Akcjonariusza

Liczba akcji

Udziat w
kapitale
zaktadowym

Liczba
gtoséw

Udziat w ogolnej
liczbie glosow

Allied Irish Banks (plc), w tym przez:

Bank Zachodni WBK S.A.

Stan na dzien: 14.11.2006 (przed rejestracjg obnizenia
kapitatu Funduszu oraz umorzenia akcji)

Udziat po rejestracji obnizenia kapitatu Funduszu oraz
umorzenia akcji

Zgodnie z informacjami otrzymanymi od BZ WBK S.A.
Spétka ta posiada:
Stan na dzier 28.02.2007

3 348 622

3 348 622

3348 622

11,14%

26,08%

26,08%

3348 622

3348 622

3 348 622

11,14%

26,08%

26,08%

AIB Capital Markets plc

Stan na dzien: 14.11.2006 (przed rejestracjg obnizenia
kapitatu Funduszu oraz umorzenia akcji)

Udziat Spéiki po rejestracji obnizenia kapitatu Funduszu
oraz umorzenia akcji

Zgodnie z informacjami otrzymanymi od AIB Capital
Markets plc Spoétka ta posiada:

Stan na dzien 28.02.2007

1759512

1759512

1759512

5,85%

13,70%

13,70%

1759512

1759512

1759512

5,85%

13,70%

13,70%

Manchester Securities Corporation dziataj acy w
imieniu Grupy kapitatowej tworzonej przez Elliot
International , L.P. oraz Elliot Associates, L.P.

Stan na dzien : 14.11.2006 (udziat w kapitale Funduszu
przed rejestracjq obnizenia kapitatu i umorzenia akcji nie
przekraczat 5 %)

Udziat Grupy po rejestracji obnizenia kapitatu Funduszu
oraz umorzenia akcji

Sprzedaz akcji Funduszu ( zarejestrowana przez Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. w dn.
22.02.2007)

Zgodnie z informacjami otrzymanymi od Manchester
Securities Corporation podmiot dziatajgcy w imieniu
Grupy kapitatowej tworzonej przez Elliot International ,
L.P. oraz Elliot Associates, L.P. Grupa kapitatowa
tworzona przez Elliot International , L.P. oraz Elliot
Associates, L.P. posiada:

Stan na dzien 28.02.2007

665 042

31015

634 027

5,18%

0,24%

4,94%

665 042

31015

634 027

5,18%

0,24%

4,94%

Bank Handlowy w Warszawie S.A. przez spotk e
zalezna:
Handlowy Investments S.A.

Stan na dzien : 14.11.2006 (udziat w kapitale Funduszu
przed rejestracjq obnizenia kapitatu i umorzenia akcji nie
przekraczat 5 %)

Udziat Spéiki po rejestracji obnizenia kapitatu Funduszu
oraz umorzenia akcji

Zgodnie z informacjami otrzymanymi od Banku
Handlowego w Warszawie S.A. oraz Spo6tki Handlowy
Investments S.A. Spétka ta posiada:

Stan na dzien 28.02.2007

768 158

768 158

5,98%

5,98%

768 158

768 158

5,98%

5,98%
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Grupa Kapitatowa NFI Magna Polonia S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za 4 kwartat 2006 r

— dodatkowe informacje
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

11. Informacja o post epowaniach tocz gcych przed s gdem, organem wia $ciwym dla post epowania arbitra zowego
lub organem administracji dotycz ~ acych zobowi gzan lub wierzytelno $ci Funduszu i jednostek od niego
zaleznych

Jednostkowa oraz taczna warto$¢ odpowiednio zobowigzan lub wierzytelnosci Funduszu i jego spotek zaleznych, ktére to
zobowigzania /wierzytelnosci sa przedmiotem postepowan przed sadem lub organem administracji publicznej, nie przekracza
10% kapitatow wtasnych Funduszu.

12. Informacja o zawarciu transakcji z podmiotami powi azanymi

Zgodnie z posiadanymi informacjami tgczna kwota transakcji zawartych przez Fundusz lub jednostki od niego zalezne
z podmiotami powigzanymi zawartych w 2006 r., ktére nie byly transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach
rynkowych pomiedzy jednostkami powigzanymi a ich charakter i warunki wynikaly z biezacej dziatalnosci operacyjnej
prowadzonej przez spétke nie przekroczyta w 2006 r. kwoty 500 tys. EURO.

13.  Informacja o udzielonych por  eczeniach kredytu lub po  zyczki lub udzieleniu gwarancji

Zgodnie z posiadanymi informacjami taczna warto$¢ udzielonych przez Fundusz lub przez jednostki od niego zalezne poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzielonych gwarancji facznie jednemu podmiotowi lub jednostce od tego podmiotu zaleznej nie
przekroczyta 10 % kapitatow wtasnych Funduszu.

14. Informacja 0 zmianach w stanie posiadania akcji Fun  duszu lub uprawnie n do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzoruj gce Fundusz

Zgodnie z posiadanymi przez Fundusz informacjami w okresie od 15 listopada 2006 r. do 28 lutego 2007 r. zaden z cztonkéw
Zarzadu ani Rady Nadzorczej nie przeprowadzat transakcji akcjami NFI Magna Polonia S.A.

Na dzien 28 lutego 2007 r. zadna z oséb zarzadzajacych lub nadzorujgcych Fundusz nie posiadata akcji NFI Magna Polonia
S.A.
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Grupa Kapitatowa NFI Magna Polonia S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za 4 kwartat 2006 r

— dodatkowe informacje
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

15. Informacje dotycz ace segmentéw dziatalno  Sci

Podstawowy uktad sprawozdawczy - segmenty bran ~ zowe

Na dzieh 31 grudnia 2006 r., dziatalnos¢ operacyjna Grupy NFI Magna Polonia S.A. podzielona byta na cztery segmenty
branzowe:

. Segment Funduszy Inwestycyjnych i Dziatalnosci Pokrewnej zajmujacy sie nabywaniem lub obejmowaniem akcji lub
udzialbw podmiotéw, nabywaniem innych papieréw wartosciowych oraz wykonywaniem praw i rozporzadzaniem
nabytymi akcjami, udziatami i papierami wartosciowymi (w ramach tego segmentu wyodrebniono dziatalnosé
zaniechang)

. Segment Ustug Informatycznych i Teletechnicznych obejmuje sprzedaz oprogramowania wspierajacego zarzgdzanie
firmg, systemy automatyki budynkowej, oraz oferte w zakresie integracji systemowej, obejmujacg zaréwno ustugi
budowy sieci lokalnych i rozleglych, dostawy niezbednego sprzetu, jak i rozwigzania z zakresu bezpieczenstwa
infrastruktury IT, rozwigzania komunikacji multimedialnej. W 4 kwartale 2006 roku Grupa sprzedata udzialy w spotce
Qumak-Sekom S.A., w zwigzku z tym udziat w wyniku finansowym segmentu wykazany zostat do dnia sprzedazy.

. Segment Ustug Hotelarskich i Wynajmu Powierzchni Biurowych oraz Magazynowych (dziatalnosé catego segmentu
wykazywana jest jako dziatalno$¢ zaniechana).

. Segment Produkcji i Sprzedazy Wyrobéw z Tworzyw Sztucznych wyodrebniony zostat od czerwca 2005 roku
w zwigzku z nabyciem udziatbw w spéice zaleznej (dziatalno$é segmentu wykazywana jest jako dziatalno$¢
zaniechana) .

Przychody i koszty segmentu to przychody i koszty osiggane ze sprzedazy zewnetrznym klientom lub z transakcji z innymi
segmentami Grupy. Wykazywane sg one w rachunku zyskow i strat Grupy i dajq sie przyporzadkowa¢, w oparciu o racjonalne
przestanki, do danego segmentu branzowego.

Segmentowe zyski oraz aktywa okreslono przed dokonaniem wytaczen miedzysegmentowych. Ceny sprzedazy pomiedzy
segmentami sg zblizone do cen rynkowych. Koszty i przychody operacyjne odpowiednio alokuje sie do wtasciwego segmentu.
Koszty i przychody, ktérych nie mozna racjonalnie przyporzadkowaé prezentuje sie w pozycjach ,nieprzypisane koszty”
i ,nieprzypisane przychody”.

Dziatalno$¢ Grupy NFI Magna Polonia S.A. prowadzona jest wylacznie na terenie Polski z tego wzgledu nie ma potrzeby
prezentowania segmentéw wedtug uzupetniajgcego podziatu geograficznego.

W zwigzku z tym, ze nabycie spdiki zaleznej TB Opakowania Sp. z 0.0. nastgpito w czerwcu 2005 r. Grupa nie rozpoznaje
udziatow w wyniku finansowym sp6tki za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 r.
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Grupa Kapitatowa NFI Magna Polonia S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny za 4 kwartat 2006 r

— dodatkowe informacje

(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

Rachunek wynikéw w podziale na segmenty bran ~ zowe

Za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006  roku

Segment Segment Segment Ustug Segment  Wylgczenia  Razem
Funduszy Produkcjii  Informatycznych Ustug
Inwestycyjnych  Sprzedazy i Hotelarskich
i Dziatalnos¢  Wyrobéw z  Teletechnicznych i Wynajmu
Pokrewna Tworzyw Powierzchni
Sztucznych Magazynowo
Biurowych
Dziatalno $¢ kontynuowana
Przychody segmentu ogotem 6 180 - - - 260 5920
Przychody segmentu (zewnetrzne) 5920 - - - - 5920
Przychody segmentu (wewnetrzne) 260 - - - 260 -
Koszty segmentu ogétem (13 226) - - - - (13 226)
Koszty segmentu (zewnetrzne) (13 226) - - - - (13 226)
Wynik segmentu (7 046) - - - 260 (7 306)
Przychody i koszty finansowe (997) - - - - (997)
Zysk/strata przed
opodatkowaniem (8 043) - - - 260 (8 303)
Podatek dochodowy (88) - - - - (88)
Zysk/strata netto (8 131) - - - 260 (8 391)
Dziatalno $¢ zaniechana
Zysk okresu obrotowego z
dziatalno $ci zaniechanej (1118) 597 27 158 10 185 - 36 822
w tym: zysk ze sprzedazy udziatow
w spétkach zaleznych - - 24 140 478 - 24 618
Zysk okresu obrotowego z
dziatalno $ci kontynuowanej i
dziatalno $ci zaniechanej (9 249) 597 27 158 10 185 260 28 431
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Grupa Kapitatowa NFI Magna Polonia S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny za 4 kwartat 2006 r

— dodatkowe informacje

(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

Rachunek wynikéw w podziale na segmenty bran ~ zowe

Za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005  roku

Segment Segment Segment Ustug Segment  Wylaczenia  Razem
Funduszy Produkcjii  Informatycznych Ustug
Inwestycyjnych  Sprzedazy i Hotelarskich
i Dziatalno$¢  Wyrobow z Teletechnicznych i Wynajmu
Pokrewna Tworzyw Powierzchni
Sztucznych Magazynowo
Biurowych
Dziatalno $¢ kontynuowana
Przychody segmentu ogotem 7 406 - - - (382) 7788
Przychody segmentu (zewnetrzne) 7788 - - - - 7788
Przychody segmentu (wewnetrzne) (382) - - - (382) -
Koszty segmentu ogdtem (8 678) - - - - (8 678)
Koszty segmentu (zewnetrzne) (8 678) - - - (8 678)
Koszty segmentu (wewnetrzne) - - - - - -
Wynik segmentu (1272) - - - (382) (890)
Przychody i koszty finansowe 1969 - - - 1969
Zysk/strata przed
opodatkowaniem 697 - - - (382) 1079
Podatek dochodowy 42 - - - - 42
Zysk/strata netto 739 - - - (382) 1121
Dziatalno $¢ zaniechana
Zysk okresu obrotowego z
dziatalno $ci zaniechanej 48 467 3228 (2 549) - 1194
Zysk okresu obrotowego z
dziatalno $ci kontynuowanej i
dziatalno $ci zaniechanej 787 467 3228 (2 549) (382) 2 315
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Grupa Kapitatowa NFI Magna Polonia S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny za 4 kwartat 2006 r

— dodatkowe informacje

(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

Aktywa i zobowi gzania segmentéw na dzie n 31 grudnia 2006 r. i 31 grudnia 2005 r. oraz wydat ki

inwestycyjne i amortyzacja za okres od 1 stycznia d o 31 grudnia 2006 i 2005 r. przedstawiaj g sie
nast epujaco:
31 grudnia 2006 roku
Segment Funduszy Segment Segment Ustug Razem
Inwestycyjnych i produkcji i Hotelarskich i
Dziatalnos¢ sprzedazy Wynajmu
Pokrewna wyrobow z Powierzchni
tworzyw Magazynowo
sztucznych Biurowych
Aktywa segmentu 64 910 - - 64 910
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 2329 36 068 87 793 126 190
oraz dziatalno$¢ zaniechana
Aktywa ogétem 67 239 36 068 87 793 191 100
Zobowigzania segmentu 9032 - 9032
Zobowigzania zwigzane z aktywami 51 26 777 34 394 61 222
trwatymi przeznaczonymi do sprzedazy oraz
dziatalnoscig zaniechang
Zobowi gzania ogétem 9083 26 777 34 394 70 254
Amortyzacja 34 170 1848 2052
Naktady inwestycyjne 2 4172 625 4799
31 grudnia 2005 roku
Segment Segment Segment Ustug Segment Razem
Funduszy produkciji i Informatycznych i Ustug
Inwestycyjnych i sprzedazy Teletechnicznych ~ Hotelarskich i
Dziatalnos¢ wyrobow z Wynajmu
Pokrewna tworzyw Powierzchni
sztucznych Magazynowo
Biurowych
Aktywa segmentu 145 139 18 363 - 97 984 261 486
Pozostate aktywa nieprzypisane 392 86 - 2 480
Aktywa trwate przeznaczone do - - 50 621 - 50 621
sprzedazy oraz dziatalnosé
zaniechana
Aktywa ogoétem 145 531 18 449 50 621 97 986 312587
Zobowigzania segmentu 357 10534 - 29 695 40 586
Pozostate zobowigzania 138 186 - 5738 6 062
nieprzypisane
Zobowigzania zwigzane z aktywami - 27 543 - - 27 543
trwalymi przeznaczonymi do
sprzedazy oraz dziatalnoscig,
zaniechang
Pasywa ogétem 495 38 263 - 35433 74 191
Amortyzacja 75 304 - 1913 2292
Naktady inwestycyjne - 2721 - 595 3316
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NFI Magna Polonia S.A.

Skrécone sprawozdanie finansowe

(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NARODOWEGO
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO MAGNA POLONIA S.A.

BILANS

31.12.2006 30.09.2006 31.12.2005
AKTYWA
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 60 059 30 022 119 268
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 3095 7075 25 645
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1072 1020 6 877
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ 22 247 32 555 29910
zaniechana
Inwestycje w jednostkach zaleznych - 8 662 34 650
Wartosci niematerialne 2 2 2
Rzeczowe aktywa trwate 29 36 62
Aktywa, razem 86 504 79 372 216 414
ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 9032 2147 357
zobowigzania
Zobowi gzania, razem 9 032 2147 357
KAPITAL WEASNY
Kapitat podstawowy 3554 3554 3554
Akcje wlasne (146 190) (146 190) (956)
Pozostate kapitaty 247 376 248 416 248 702
Nie podzielone straty (27 268) (28 555) (35 243)
Strata z lat ubiegtych (36 417) (35252) (43517)
Zysk netto biezagcego okresu 9149 6 697 8274
Kapitat wtasny, razem 77 472 77 225 216 057
Pasywa, razem 86 504 79 372 216 414
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NFI Magna Polonia S.A.

Skrécone sprawozdanie finansowe

(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

4 kwartat 2006
okres

01.10.- 31.12.2006

4 kwartaty 2006
narastaj gco
okres
01.01.- 31.12.2006

4 kwartat 2005
okres

01.10.- 31.12.2005

4 kwartaty 2005
narastaj gco
okres
01.01.- 31.12.2005

Dziatalno $¢ kontynuowana

Przychody i zyski 11 777 25117 8994 14 827
Przychody i zyski z inwestycji 11771 16 486 2313 8043
Pozostate przychody i zyski 6 20 1 104
operacyjne

Rozwigzanie odpisow - 8611 6 680 6 680
aktualizujacych

Koszty i straty (9 325) (14 883) (1 786) (8 563)
Koszty i straty z inwestycji - (1 780) - -
Koszty operacyjne (9 283) (13 050) (2 723) (8 383)
Pozostale koszty i straty operacyjne (42) (42) 3) (101)
Rezerwy i utrata wartosci - (11) (60) (79)
Zysk/strata z dziatalno $ci 2452 10 234 7 208 6 264
operacyjnej

Ro6znice kursowe - (997) (248) 1968
Zysk/strata przed 2452 9237 6 960 8 232
opodatkowaniem

Podatek dochodowy - (88) (117) 42
Zysk/strata netto 2 452 9 149 6 843 8 274
Zysk/strata netto na 1 akcj e

przypadaj acy na akcjonariuszy

Funduszu w trakcie okresu

obrotowego

- podstawowy 0,21 0,43 0,23 0,28
- rozwodniony 0,21 0,43 0,23 0,28

Liczba akcji przyjeta do wyliczenia zysku (straty) netto na 1 akcje przypadajacego na akcjonariuszy Funduszu w trakcie okresu
obrotowego obejmuje akcje Funduszu ogélem po pomniejszeniu o akcje wlasne bedace w posiadaniu Funduszu. Srednia
wazona tak ustalonej liczby akcji wynosita w 4 kwartale 2006 r. 11 640 482 sztuk akcji, w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia
2006 r. 21 409 665 akcji, dla pozostatych okreséw sprawozdawczych liczba akcji przyjeta do wyliczen wyniosta 29 834 724
akcje. Do obliczenia wskaznika rozwodnionego zastosowano taka samg liczbe akcji, jak dla obliczenia wskaznika

podstawowego.
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NFI Magna Polonia S.A.

Skrécone sprawozdanie finansowe

(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Stan na 1 pa zdziernika 2006 r.

- realizacja zyskéwi/strat z wyceny
instrumentow finansowych dostepnych do
sprzedazy dostepnych

Zyski / straty ujete bezposrednio w kapitale
whasnym za okres obrotowy

Zysk netto roku obrotowego
Zyski / straty ujete w roku obrotowym
Wyptata dywidendy

Stan na 31 grudnia 2006 r.

Stan na 1 stycznia 2006 r.

Zmiany kapitatu wtasnego z tytutu:

- wyceny instrumentéw dostepnych do
sprzedazy

- zmiana stanu podatku odroczonego
dotyczacego wyceny instrumentow
finansowych dostepnych do sprzedazy

- realizacja zyskowi/strat z wyceny
instrumentow finansowych dostepnych do
sprzedazy

Zyski / straty ujete bezposrednio w kapitale
wlasnym za okres obrotowy

Zysk netto roku obrotowego

Zyski / straty ujete w roku obrotowym
Podziat wyniku finansowego

Nabycie akcji wtasnych

Pozostate zmiany

Wyptata dywidendy

Stan na 31 grudnia 2006 r.

Stan na 1 stycznia 2005 r.

- wyceny instrumentéw finansowych
dostepnych do sprzedazy

- zmiana stanu podatku odroczonego
dotyczacego wyceny instrumentow
finansowych dostepnych do sprzedazy

- realizacja zyskowi/strat z wyceny
instrumentéw finansowych dostepnych do
sprzedazy

Zyski / straty ujete bezposrednio w kapitale
whasnym za okres obrotowy

Zysk netto roku obrotowego
Zyski / straty ujete w roku obrotowym

Podziat wyniku finansowego

Stan na 31 grudnia 2005 r.

Przypadaj ace na akcjonariuszy Spotki Razem
Kapitat Akcje Pozostale  Nie podzielone zyski kapitat
podstawowy  wiasne kapitaty (straty) whasny

3554 (146 190) 248 416 (28 555) 77 225

- - (1 040) - (1 040)

- - (1 040) - (1040)

- - - 2 452 2 452

- - (1040) 2 452 1412

- - - (1 165) (1 165)

3554 (146 190) 247 376 (27 268) 77 472

3554 (956) 248 702 (35243) 216057

- - 1042 - 1042

- - 87 - 87

- - (2374 - (2 374)

- - (1245) - (1 245)

- - - 9 149 9 149

- - (1245) 9149 7 904

. . 9 ) -

- (145 234) - - (145 234)

- - (90) - (90)

- - - (1 165) (1 165)

3554 (146 190) 247 376 (27 268) 77 472

3554 (956) 246 988 (41662) 207 924

- - 1077 - 1077

- - (42) - (42)

- - (1176) - (1176)

- - (141) - (141)

- - - 8 274 8 274

- - (141) 8274 8 133

- - 1855 (1 855) -

3554 (956) 248 702 (35243) 216057

W zwigzku z realizacjg uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia NFI Magna Polonia S.A. z dnia 13 kwietnia 2006 r. w
sprawie upowaznienia Zarzadu do skupu akcji wkasnych celem ich umorzenia na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, ktére
odbyto sie 8 wrzesnia Akcjonariusze podjeli uchwaty zgodnie z ktérymi umorzeniu podlega 17.215.642 sztuki akcji zwykiych

Funduszu o tacznej wartosci nominalnej 1 722 tys. zt. Ww. akcje zostaty nabyte przez Fundusz w celu ich umorzenia.

taczna warto$¢ wynagrodzenia wyptaconego przez Fundusz akcjonariuszom z tytutu nabycia akcji wyniosta 136.910 tys. zt.
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Umorzenie akcji nastgpi w wyniku obnizenia kapitatu zaktadowego Funduszu o kwote stanowigca rownowartosé tgcznej
wartosci nominalnej umorzonych akgji.

Pozostata kwota wynagrodzenia zmniejszy kapitat zapasowy Funduszu. Rejestracja obnizenia liczby akcji oraz umorzenia
kapitatu miata miejsce w dniu 14 lutego 2007 r.

Zgodnie z punktem 25 MSR 29 ,Sprawozdawczosé finansowa w warunkach hiperinflacji” sktadniki kapitalu wiasnego (za
wyjatkiem niepodzielonego zysku lat ubiegtych oraz wszelkich nadwyzek z aktualizacji wyceny aktywow) powinny zostac¢
przeksztalcone przy zastosowaniu o0g6lnego indeksu cen, poczawszy od daty, w ktérej kapitaly te zostaly wniesione lub
powstaly w inny sposob za okres, w ktérym gospodarka, w ktérej dany podmiot prowadzi dziatalnos$é, byta gospodarkag
hiperinflacyjna. Efekt przeliczenia odpowiednich sktadnikéw kapitatu wkasnego wskaznikami inflacji ujmuje sie drugostronnie w
niepodzielonym wyniku finansowym lat ubieglych. Zastosowanie przepiséw punktu 25 MSR 29 powoduje wzrost odpowiednich
sktadnikéw kapitatu wtasnego i jednoczesne obcigzenie w takiej samej wysokosci niepodzielonego wyniku finansowego lat
ubiegtych. W zwigzku z tym przeszacowanie takie nie ma wptywu na wysokos¢ kapitaltdbw witasnych oraz na wysokosé
biezacych wynikéw finansowych.

Kwota korekty z tego tytutu dokonana na dzien 1 stycznia 2005 roku w zwigzku z przejsciem na MSSF zatwierdzone przez UE
wyniosta facznie 52 603 tys. zt i zostata wykazana jako zwiekszenie nie podzielonej straty z lat ubiegtych oraz:

- zwiekszenie kapitatu podstawowego o kwote 548 tys. zt,
- zwiekszenie pozostatych kapitatow o kwote 52 055 tys. zt.
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI E2NYCH
4 kwartat 2006
okres

01.10.- 31.12.2006

4 kwartaly 2006
narastajaco
okres

01.01.- 31.12.2006

4 kwartat 2005
okres

01.10.- 31.12.2005

4 kwartaty 2005
narastajgco
okres

01.01.- 31.12.2005

Przeplywy $rodkoéw pieni eznych z
dziatalno sci operacyjnej

Zysk z dziatalno sci kontynuowanej 2452 9237 6 960 8 232
przed opodatkowaniem

Korekty razem 3 9 327 27 833 29 844
Amortyzacja 9 34 16 75
(Zyski)/Straty z tytutu niezrealizowanych - - 1655 (561)
réznic kursowych

Odsetki i dywidendy otrzymane (385) (3 250) (1586) (3494)
(Zysk)/Strata z dziatalnosci inwestycyjnej (10 239) (17 207) (6 680) (6 730)
Zmiana stanu aktywow i pasywow 10 618 29 750 34 428 40 554
zwigzanych z dziatalnoscig operacyjna:

- aktywow finansowych wycenianych w - - 81 -
wartosci godziwej przez rachunek zyskow

i strat

- aktywow finansowych dostepnych do 2949 21 080 34 757 40 713
sprzedazy

- zapasow - - - -
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz (11) (5) 192 67
pozostatych naleznosci

- zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz 7 680 8 675 (602) (226)
pozostatych zobowigzan

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci 2 455 18 564 34 793 38076
operacyjnej

Przeptywy pieni ezne netto z 2 455 18 564 34 793 38076
dziatalno $ci operacyjnej, razem

Przeptywy $rodkéw pieni eznych z

dziatalno $ci inwestycyjnej

Wptywy 29544 71 352 1535 3543
Odsetki otrzymane 421 4 566 837 2485
Dywidendy otrzymane - 698 698
Sprzedaz wartosci niematerialnych i 2 2 - -
prawnych oraz rzeczowych aktywéw

trwatych

Sprzedaz jednostek zaleznych i 29121 62 154 - 190
stowarzyszonych

Sptata kredytéw i pozyczek udzielonych - 4630 - 170
Wydatki ) (2 638) (15) (6 115)
Nabycie wartosci niematerialnych i 2) 2) (15) (15)
prawnych oraz rzeczowych aktywéw

trwatych

Nabycie jednostek zaleznych - (2 636) - (5 600)
Kredyty i pozyczki udzielone - - - (500)
Przeptywy pieni ezne netto z 29 542 68 714 1520 (2572)

dziatalno $ci inwestycyjnej, razem
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4 kwartat 2006
okres

01.10.- 31.12.2006

4 kwartaty 2006
narastajaco
okres

01.01.- 31.12.2006

4 kwartat 2005
okres

01.10.- 31.12.2005

4 kwartaty 2005
narastajgco
okres

01.01.- 31.12.2005

Przeplywy $rodkoéw pieni eznych z
dziatalno $ci finansowej

Wydatki (1 960) (146 487) - -
Dywidendy wyptacone (1164) (1 164) -

Nabycie lub wykup akcji wkasnych (796) (145 234) - -
Inne wydatki finansowe - (89) - -
Przeptywy pieni ezne netto z (1 960) (146 487) - -
dziatalno $ci finansowej, razem

Przeptywy pieni ezne netto, razem 30 037 (59 209) 36 313 35504
Srodki pieniezne i ekwiwalenty na 30 022 119 268 84 610 83 203
poczatek okresu

R6znice kursowe na srodkach - - (1 655) 561
pienieznych i ekwiwalentach

Srodki pieni ezne i ekwiwalenty na 60 059 60 059 119 268 119 268

koniec okresu
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ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO

na dzie n 31 grudnia 2006 roku

ZMIANA WARTO SCI BILANSOWEJ

Warto $¢ bilansowa na pocz atek roku obrotowego

a. Zwiekszenia (z tytutu):

zakup  akcji, udziatow, dtuznych papierow
wartosciowych, praw poboru

naliczone odsetki

wycena dtuznych papieréw warto$ciowych akcji i
udziatow

przeklasyfikowanie do dziatalnosci zaniechanej

b. Zmniejszenia (z tytutu):

sprzedaz  akcji, udziatbw, dluznych papieréw
wartosciowych, praw poboru

odpisy na trwatg utrate wartosci
przeklasyfikowanie do dziatalnosci zaniechanej

Warto $¢ bilansowa na koniec okresu

Akcje i udziaty w Akcje i udziaty w Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy Razem
jednostkach jednostkach
zaleznych zaleznych
zaklasyfikowane do
dziatalno $ci
zaniechanej
Razem Akcje i udzialy Dluzne papiery
jednostkach wartosciowe

34 650 29910 25 645 3007 22 638 90 205

2636 45 897 55 994 1042 54 952 104 527

2 636 - 54 913 54 913 57 549

- - 10 10 10

- 8611 1071 1042 29 9682

- 37 286 - 37 286

(37 286) (53 560) (78 544) (3951) (74 593) (169 390)

- (53 560) (78 534) (3951) (74 583) (132 094)

- - (10) - (10) (10)

(37 286) - - - - (37 286)

- 22 247 3095 98 2997 25 342
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ZBYWALNO $C SKLADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Z nieograniczong zbywalnoscig

notowane na

notowane na

nienotowane

Z ograniczong,
zbywalnoscig

; rynkach na rynkach
gietdach pozagietdowych | regulowanych
Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych wartos¢ bilansowa - - - 22 247
i aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy wartos¢ wg ceny nabycia - - - 22 286
oraz dziatalnos¢ zaniechana wartos¢ godziwa - - - -
wartos¢ rynkowa - - - -
Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych *) wartos¢ bilansowa - - - -
wartos¢ wg ceny nabycia - - - 15741
wartos¢ godziwa - - - -
wartos¢ rynkowa - - - -
Akcje i udzialy w pozostatych jednostkach krajowych wartos¢ bilansowa - - - 98
(zaklasyfikowane do portfela papieréw wartosciowych warto$¢ wg ceny nabycia - - - 18 341
dostepnych do sprzedazy) warto$¢ godziwa - - - -
warto$¢ rynkowa - - - -
Dluzne papiery wartosciowe wartos¢ bilansowa - - 2997 -
(zaklasyfikowane do portfela papieréw wartosciowych warto$¢ wg ceny nabycia - - 3160
dostepnych do sprzedazy) warto$¢ godziwa - - - -
warto$¢ rynkowa - - - -
Razem warto $¢ bilansowa - - 2997 22 345
warto $€ wg ceny nabycia - - 3160 56 368
warto $¢€ godziwa - - 2 997 -

warto $¢€ rynkowa

Dla celéw klasyfikacji sktadnikéw portfela inwestycyjnego wedtug zbywalnosci przyjeto nastepujace zasady:

= zograniczon g zbywalno $cia - udzialy i papiery wartosciowe, ktére nie zostaly dopuszczone do publicznego obrotu,

=
=
=

=

z nieograniczon @ zbywalno $cig - papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu i znajdujace sie w publicznym obrocie z mocy decyzji administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy
prawa (bony skarbowe i obligacje skarbowe), oraz dtuzne papiery wartosciowe komercyjne, ktérych ptynno$¢ gwarantowana jest przez organizatora emis;ji,

obrét gietdowy - papiery warto$ciowe notowane na gietdzie lub gietdach,

regulowany obr6t pozagietdowy - papiery wartosciowe kwotowane w regulowanym obrocie pozagietdowym. Papiery kwotowane w Polsce, to papiery wartosciowe bedace w obrocie na CeTO
S.A. lub innej instytuciji, ktérej dziatalno$¢ jest regulowana przepisami prawa a obrét prowadzony za jej posrednictwem ma charakter permanentny,

nie notowane - papiery wartosciowe nie bedace w obrocie na gietdzie lub w regulowanym obrocie pozagietdowym.

Cena nabycia obejmuje takze cene nabycia spoétek, ktére ogtosity upadtosé. Wartosé bilansowa tych spétek wynosi 0 zt, poniewaz w latach poprzednich utworzono na nie odpisy na utrate wartosci.
*) Wszystkie wykazane w tej pozycji Spotki ogtosity upadtosé. Zgodnie z MSR 28 punkt 18 Grupa zaniechata klasyfikowania Spétek jako stowarzyszone, poniewaz przestata wywieraé na nie znaczacy
wptyw. Kontrole w spotkach sprawowat syndyk masy upadtosciowe;.
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DLUZNE PAPIERY WARTO SCIOWE

- OBLIGACJE
Lp. Emitent Nr serii Termin Wartos¢ Warto$¢ w Wartosé Nalezne Udziat w
wykupu nominalna cenie nabycia godziwa odsetki aktywach netto
%
1 | Browary Zywiec2 2007-01-08 3 000 2970 2997 - 3,87%
2 | Greenhouse Finance Sp. z 0.0. - Obligacja seria A 2003-04-02 190 190 - 88 0,00%
Korporacyjna
190 190 2997 88 3,87%
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INWESTYCJE W JENOSTKI ZALE ZNE ZAKLASYFIKOWANE DO DZIALALNO SCI ZANIECHANEJ

Lp. Nazwa jednostki ze Siedziba Przedmiot Charakter powigzania Liczba Wartos¢ Wartos¢ Procent Udziat w Nieoptacona | Otrzymane
wskazaniem formy prawnej dziatalnosci kapitalowego akeiji bilansowa | rynkowa (dla | posiadanego ogolnej przez lub
(udziatéw) akeiji spotek kapitatu liczbie gtosow emitenta nalezne
(udziatéw) | notowanych) | zaktadowego w walnym wartosc¢ akcji | dywidendy
zgromadzeniu | (udziatow) w (inne
jednostce udzialy w
zyskach)
Produkcja opakowan
1 | TB Opakowania S.A. Tczew z tworzyw zalezna 1132 8 662 82,63% 82,63%
sztucznych
Wynajem
2 | RT Hotels S.A. Krakéw hieruchomosci zalezna 122 582 13510 51,13% 33,24%
wihasnych lub
dzierzawionych
Pozostate
Magna Investments Sp. z posrednictwo
3| Vagna nvestm - Warszawa | finansowe gdzie zalezna 100 75 100,00% 100,00%
0.0. w likwidacji S
indziej nie
sklasyfikowane
22 247
Lp. | Nazwa = ° — S5 N <
. . = o £ 5 © — —
jednostki 23 N o 2 ‘E‘ § o _ S o Q §. g Kapitat wtasny, w tym: o
N a'c No| o000 o £ 5= £ e : @ c
— r‘“\fﬁ q—y(_g NDE"’J > E; \8@ T o % c (UE‘
> © = c = — 5 = (] g S5 o 8= L © 5 N, S
S T O Lz| 85985 S e 2 ] o E‘ 22 S5
o S x S ”’._Og % c 0 T © 35 o) ) QL © SN
= ] - = Q N O S o £ [SI=] S = = N = )
S -3 29| J28C N g2 = N B £ &8 £z S 2=
> ~x 3 = o8 Fc = Q2 3 = o i 3] o= S
N 0w a 5 =0 = = c N < = 0 o £ sl N
o >0 oW T o o S 8 8 g o 9
N Z5 o) o o R
1|TB 49 255 773 434 7 839 5459 - 61 22 136 36 068 9 289 685 7 282 1322 26 779
Opakowania
SA
2| RT Hotels 20 366 6 975 929 1 364 46 16 640 11 67 354 87 794 52 355 18 700 1887 31768 35439
SA
3 | Magna 4 200 3920 2 305 24 - - - - 2329 2278 50 (6) 2234 51
Investments
Sp.zo0.0.w
likwidaciji
Razem: 73 821 11 668 3668 9227 5 505 16 640 72 89 490 126 191 63 922 19 435 9163 35 324 62 269
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DODATKOWE INFORMACJE DO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FIN ANSOWEGO

Zasady przyj ete przy sporz gdzeniu skréconego sprawozdania finansowego

Okreslenie_zrédet informacji

Skrécone sprawozdanie finansowe za 4 kwartat 2006 r. NFI Magna Polonia S.A. zostalo przygotowane przez Zarzad
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. na podstawie prowadzonych ksiag rachunkowych. Skrocone
sprawozdanie finansowe za 4 kwartat 2006 r. nie podlegato badaniu ani przegladowi przez biegtego rewidenta.

Informacie ogdine

Zgodnie z Uchwalg Nr 27/2005 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia NFI Magna Polonia S.A. z dnia 28 pazdziernika 2005 r.,
w zwigzku z art. 45 ust. 16 Ustawy o rachunkowosci, Fundusz sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie
z MSSF zatwierdzonymi przez UE od dnia 1 stycznia 2006 r.

W czesci sprawozdania dotyczacej portfela inwestycyjnego informacje zostaty przygotowane i zaprezentowane zgodnie
z przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych (Dz. U. Nr 209, poz.1744).

W dniu 13 kwietnia 2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie NFI Magna Polonia S.A. podjeto Uchwate w sprawie ustalenia
zadan dla Firmy Zarzadzajacej wynikajacych ze zmiany strategii Akcjonariuszy w stosunku do Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego Magna Polonia S.A.

Podstawowe cele strategiczne wyznaczone przez Akcjonariuszy Funduszu to:

1) zbycie w terminie 5 kwartatéw liczac od pierwszego kwartatu kalendarzowego po dniu odbycia Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia akcji i udziatdbw w Spétkach Portfelowych Funduszu,
2) postawienie, po uptywie terminu, o ktérym mowa w pkt 1, do dyspozycji Akcjonariuszy $rodkéw pienieznych po

przeprowadzonych transakcjach sprzedazy Spétek Portfelowych w okresie 2006 i 2007 roku.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Zarzad Funduszu nie posiada informacji odnosnie dalszych zamierzen
Akcjonariuszy wobec Funduszu. W szczeg6lnosci nie zostaly podjete decyzje o jego likwidacji. Zgodnie z art. 474 par. 1 Ustawy
Kodeks spoétek handlowych z dnia 15 wrzes$nia 2000 roku zakonczenie likwidacji nie moze nastgpi¢ przed uptywem roku od
dnia ostatniego ogtoszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli. W zwigzku z powyzszym, nawet przy zatozeniu
rozpoczecia likwidacji w 2007 r., dziatalnos¢ Funduszu bedzie prowadzona przez okres diuzszy niz 12 miesiecy od daty
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego. Stad sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuaciji dziatalnosci.

Doktadne informacje dotyczace zasad rachunkowosci przyjetych przy sporzadzaniu skréconego sprawozdania finansowego
zostaty oméwione w Raporcie Pétrocznym opublikowanym 31 pazdziernika 2006 r.

Poréwnywalno $¢é danych

Przedstawione dane sg poréwnywalne. W prezentowanych okresach zastosowano jednolite zasady rachunkowosci.

Zastosowanie MSSF po raz pierwszy

W 2006 r. NFI Magna Polonia S.A. po raz pierwszy zastosowatla MSSF zatwierdzone przez UE majace odniesienie do jej
dziatalnosci.

Dane poréwnawcze na dzien: 31 grudnia 2005 r. zostaly przedstawione zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE. Do danych
poréwnawczych zaprezentowanych w niniejszym skréconym sprawozdaniu finansowym zastosowano zasady rachunkowosci
identyczne jak przyjete do informacji na dzien i za okres zakonczony 31 grudnia 2006 r. z wyjatkiem wylaczen dozwolonych
przez MSSF 1.

W sprawozdaniu zastosowano okreslone przez MSSF 1 wytaczenia obowigzkowe, ktore dotyczyly sprawozdania finansowego
Funduszu na dzien przej$cia na MSSF zatwierdzone przez UE. Wylaczenia dotyczyly szacunkéw. Szacunki stosowane do
danych poréwnawczych niniejszego Raportu sg zgodne z szacunkami przygotowanymi przez Zarzad Funduszu na potrzeby
sporzadzenia sprawozdan finansowych zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci (dalej: PSR) na te daty, chyba ze szacunki
te byly wynikiem btedu popetnionego w poprzednich okresach.

Uzgodnienia pomi_edzy MSSF i PSR

Najwazniejsze zmiany spowodowane przejsciem NFI Magna Polonia S.A. na MSSF zatwierdzonymi przez UE, dotycza;
1) zmian zasad wyceny aktywow dostepnych do sprzedazy

W stosunku do 1 stycznia 2005 r. nastgpita zmiana zasad wyceny inwestycji, ktére byly dotychczas wyceniane zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 22 grudnia 1995 roku w sprawie szczeg6lnych warunkéw, ktérym powinna
odpowiada¢ rachunkowo$¢é narodowych funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 2, poz. 12 z p6zn. zmianami). Zgodnie
z Rozporzadzeniem w poprzednich latach udziaty mniejszosciowe i pozostate inwestycje (poza portfelem notowanym —
wycenianym w wartosci rynkowej) ujmowane byty wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem odpiséw na utrate wartosci.
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W niniejszym sprawozdaniu finansowym sktadniki portfela inwestycyjnego zostaly wycenione zgodnie z MSR 39 wedtug zasad
opisanych w Nocie 2.8 do sprawozdania skonsolidowanego sporzadzonego za | pétrocze 2006 i opublikowanego 31
pazdziernika 2006 r.

2) zmian zasad wyceny spotek zaleznych.

Udzialy w jednostkach zaleznych w sprawozdaniu sporzgdzonym zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci wyceniane byly
metoda praw wiasnosci.

W sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF zatwierdzonymi prze UE udzialy w jednostkach zaleznych
ujmowane sg w cenie nabycia.

Ponizsze uzgodnienia obrazujg rezultat przejscia przez Fundusz z PSR na MSSF zatwierdzonymi przez UE. Pierwsza tabela
uzgodnienia pokazuje wplyw na kapitat wiasny zwigzany z przeksztalceniem sprawozdania zgodnie z zasadami MSSF
zatwierdzonymi przez UE na dzieh 31 grudnia 2005 r. i 1 stycznia 2005 r. Kolejne uzgodnienia dostarczajg szczego6towych
informacji o wptywie przejscia na MSSF na poszczegoélne pozycje:

. podsumowanie uzgodnien kapitatéw na dzien 31 grudnia 2005 r. i 1 stycznia 2005 r. (nota 1);
. uzgodnienie bilansu na dzien 31 grudnia 2005 r. (nota 2);

. uzgodnienie bilansu na dzien 1 stycznia 2005 r. (nota 3);

. uzgodnienie wyniku netto za 4 kwartaty 2005 r. (nota 4);

. przedstawienie réznic w prezentacji (nota 5).

1. Uzgodnienie kapitatow wtasnych

31.12.2005 01.01.2005

Kapitaty wtasne wg PSR 203 538 198 949
efekt zmiany zasad wyceny dotyczacych spétek zaleznych -zastgpienie 12 326 8 705
wyceny metoda praw wtasnosci wyceng w cenie nabycia
wyksiggowanie zmiany pozostatych sktadnikéw kapitatéw wlasnych 6284 6284
wyksiggowanie udziatu w wyniku finansowym (3 685) 259
wyksiegowanie odpiséw wartosci firmy z wyceny 19 274 18 299
wyksiegowanie odpiséw rezerwy z wyceny (116) (26)
przeklasyfikowanie strat i utworzenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ (9 431) (16 111)
bilansowa spoétek zaleznych
wycena akcji i udziatdw w spétkach nienotowanych w wartosci godziwej 904 1220
wptyw réznic kursowych wynikajacych ze zmiany kursu przyjetego do (711) (950)
wyceny aktywoéw w walutach obcych
przeksztalcenie kapitatu podstawowego przy zastosowaniu o0gélnego 548 548
indeksu cen za okres, w ktérym gospodarka byta gospodarkg
hiperinflacyjng
przeksztalcenie pozostatych kapitatlow przy zastosowaniu ogélnego 52 055 52 055
indeksu cen za okres, w ktérym gospodarka byta gospodarkg
hiperinflacyjng
odniesienie efektu przeliczenia kapitalu podstawowego oraz pozostatych (52 603) (52 603)
kapitatow wskaznikami inflacji na niepodzielone zyski (straty)
Kapitaty wtasne wg MSSF 216 057 207 924
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2. Korekty bilansu na dzie n 31 grudnia 2005 r.

Bilans

Aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz
dziatalnos¢ zaniechana
Inwestycje w jednostkach zaleznych

Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Aktywa, razem

Pasywa

Zobowi gzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Przychody rozliczane w czasie

Zobowi gzania, razem

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Akcje wlasne

Pozostate kapitaty

Nie podzielone zyski (straty)
Kapitat wtasny, razem
Pasywa, razem

Nota

a)
b)

c)

d)
e)

f)

9)
h)
D)
)

PSR Korekty MSSF
Zwigzane ze
zmian g zasad
119 979 (711) 119 268
24741 904 25 645
6 877 - 6 877
- 29 910 29910
50 018 (15 368) 34 650
2 556 (2 554) 2
62 - 62
204 233 12181 216 414
357 - 357
338 (338) -
695 (338) 357
3006 548 3554
(956) - (956)
189 085 59 617 248 702
12 403 (47 646) (35243)
203 538 12519 216 057
204 233 12181 216 414
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a)

b)

c)

d)

e)

f)

9)

h)

Objasnienia korekt zwigzanych z przejsciem na MSSF zatwierdzone przez Unie Europejska,
na dzien 31 grudnia 2005 r.

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

wplyw zastosowania kursu Banku prowadzacego rachunek bankowy w miejsce kursu ustalanego przez NBP
przy wycenie srodkéw pienieznych na dzien bilansowy

Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy
wycena udziatéw w spoétkach nienotowanych w wartosci godziwej

Aktywa trwate przeznaczone do sprzeda zy oraz dziatalno $¢ zaniechana
zaklasyfikowanie udziatéw w spétce zaleznej do dziatalnosci zaniechanej

Inwestycje w jednostkach zale znych
przejscie z wyceny metoda praw wlasnosci na wycene w cenie nabycia z uwzglednieniem odpiséw na utrate
wartosci

zaklasyfikowanie udziatéw w spétce zaleznej do dziatalnos$ci zaniechanej

Warto $ci niematerialne
anulowanie wyceny metoda praw wtasnosci - warto$¢ firmy z wyceny brutto
anulowanie wyceny metoda praw wtasnosci - odpisy wartosc¢ firmy z wyceny

Przychody rozliczane w czasie
anulowanie wyceny metoda praw wtasnosci - rezerwa z wyceny brutto
anulowanie wyceny metodg praw wtasnosci - odpisy rezerwy z wyceny

Kapitat podstawowy
efekt przeliczenia kapitatu podstawowego wskaznikami inflacji

Pozostate kapitaty

anulowanie wyceny metoda praw wtasnosci wyksiegowanie efektéw zmiany pozostatych sktadnikéw kapitatu
whasnego w spétkach zaleznych

Wycena dtuznych papieréw wartosciowych zaliczanych do aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy
do wartosci godziwej - przeniesienie efektéw wyceny z niepodzielonych zyskéw (strat) na kapitat

z aktualizacji wyceny

Wycena spotek nienotowanych zaliczanych do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy do wartosci
godziwej

realizacja zyskow z wyceny dtuznych papieréw wartosciowych zaliczanych do aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy do wartosci godziwej - przeniesienie efektow wyceny dotyczacych sprzedanych
aktywow z kapitatu z aktualizacji wyceny do niepodzielonych zyskéw (strat)

realizacja zyskéw z wyceny spotek nienotowanych do wartosci godziwej - przeniesienie efektéw wyceny
dotyczacych sprzedanych aktywow z kapitatu z aktualizacji wyceny do niepodzielonych zyskoéw (strat)
zmiany podatku odroczonego dotyczacego zyskow/strat z wyceny aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy - przeniesienie z niepodzielonych zyskoéw (strat) na kapitat z aktualizacji wyceny

efekt przeliczenia pozostatych kapitatow wskaznikami inflacji

(711)

904

29910

14 542

(29 910)

(15 368)

(21 828)
19 274

(2 554)

(454)
116

(338)

548

6 284

774

1768

(312)

(864)
(88)

52 055

59 617
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i) Nie podzielone zyski (straty)

zmiana kwoty réznic kursowych na skutek przyjecia do wyceny aktywdw w walutach obcych kursu Banku (711)
prowadzacego rachunek bankowy w miejsce kursu ustalanego przez NBP

Wycena dtuznych papieréw wartosciowych do wartosci godziwej - przeniesienie efektéw wyceny (774)
z niepodzielonych zyskéw (strat) na kapitat z aktualizacji wyceny

realizacja zyskow z wyceny dtuznych papieréw wartosciowych zaliczanych do aktywow finansowych 312
dostepnych do sprzedazy do wartosci godziwej - przeniesienie efektéw wyceny dotyczacych sprzedanych
aktywow z kapitatu z aktualizacji wyceny do niepodzielonych zyskéw (strat)

zmiany podatku odroczonego dotyczacego zyskoéw/strat z wyceny aktywow finansowych dostepnych do 88
sprzedazy - przeniesienie z niepodzielonych zyskoéw (strat) na kapitat z aktualizacji wyceny
efekt zmiany zasad wyceny dotyczacych spétek zaleznych -zastgpienie wyceny metodg praw wtasnosci (6 042)
wyceng W cenie nabycia
wyksiggowanie udziatu w wyniku finansowym netto (3 685)
wyksiggowanie odpiséw wartosci firmy z wyceny 19 274
wyksiggowanie odpiséw rezerwy z wyceny (116)
przeklasyfikowanie strat i utworzenie odpiséw aktualizujgcych warto$é bilansowg spétek zaleznych (9431)
efekt przeliczenia kapitatu podstawowego oraz pozostatych kapitatow wskaznikami inflacji (52 603)
(47 646)
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3. Korekty bilansu na dzie 1 1 stycznia 2005 r.

Aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa, razem

Pasywa

Zobowi gzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Przychody rozliczane w czasie

Zobowi gzania, razem

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Akcje wlasne

Pozostate kapitaty

Nie podzielone zyski (straty)
Kapitat wiasny, razem
Pasywa, razem

Nota

e)

PSR Korekty zwi gzane MSSF

ze zmian g zasad
77 828 (950) 76 878
71615 1220 72 835
6 891 - 6 891
41571 10 208 51779
1935 (1931) 4
120 - 120
199 960 8547 208 507
583 - 583
428 (428) -
1011 (428) 583
3 006 548 3554
(956) - (956)
187 230 59 758 246 988
9 669 (51 331) (41 662)
198 949 8 975 207 924
199 960 8547 208 507
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a)

b)

c)

d)

e)

f)

9)

h)

Objasnienia korekt zwigzanych z przejsciem na MSSF zatwierdzone przez Unig Europejska
na dzien 1 stycznia 2005 r.

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty
wptyw zastosowania kursu Banku prowadzacego rachunek bankowy w miejsce kursu ustalanego
przez NBP przy wycenie $rodkéw pienieznych na dzien bilansowy

Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy
wycena udziatéw w spétkach nienotowanych w wartosci godziwej

Inwestycje w jednostkach zale znych

przejscie z wyceny metoda praw wtasnosci na wycenge w cenie nabycia z uwzglednieniem odpiséw
na utrate wartosci

Warto $ci niematerialne
anulowanie wyceny metodg praw wtasnosci - wartos$c¢ firmy z wyceny brutto

anulowanie wyceny metoda praw wiasnosci - odpisy wartosé firmy z wyceny

(950)

1220

10 208

(20 230)

18 299

Przychody rozliczane w czasie
anulowanie wyceny metodg praw wtasnosci - rezerwa z wyceny brutto
anulowanie wyceny metoda praw wiasnosci - odpisy rezerwy z wyceny

(1 931)

(454)
26

Kapitat podstawowy
efekt przeliczenia kapitatu podstawowego wskaznikami inflacji

Pozostate kapitaty
anulowanie wyceny metodg praw wtasnosci - zmiany pozostatych sktadnikéw kapitatu wtasnego

zyski z wyceny udziatéw w spétkach nienotowanych do wartosci godziwej

wycena dtuznych papieréw wartosciowych do wartosci godziwej - przeniesienie efektéw wyceny
z niepodzielonych zyskéw (strat) na kapitat z aktualizaciji

podatek odroczony dotyczacy zyskéwi/strat z wyceny aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy - przeniesienie z niepodzielonych zyskéw (strat) na kapitat z aktualizacji
efekt przeliczenia pozostatych kapitatéw wskaznikami inflacji

(428)

548

6 284

1220

245

(46)

52 055

Nie podzielone zyski (straty)
zmiana kwoty ré6znic kursowych na skutek przyjecia do wyceny aktywoéw w walutach obcych kursu
Banku prowadzacego rachunek bankowy w miejsce kursu ustalanego przez NBP
wycena dtuznych papieréw wartosciowych do wartosci godziwej - przeniesienie efektéw wyceny
z niepodzielonych zyskéw (strat) na kapitat z aktualizacji wyceny
podatek odroczony dotyczacy zyskéwi/strat z wyceny aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy - przeniesienie z niepodzielonych zyskoéw (strat) na kapitat z aktualizacji wyceny
efekt zmiany zasad wyceny dotyczacych spoétek zaleznych -zastgpienie wyceny metoda praw
whasnosci wyceng w cenie nabycia

wyksiegowanie udziatu w wyniku finansowym netto

wyksiegowanie odpiséw wartosci firmy z wyceny

wyksiegowanie odpiséw rezerwy z wyceny

przeklasyfikowanie strat i utworzenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ bilansowa spotek zaleznych

efekt przeliczenia kapitatu podstawowego oraz pozostatych kapitatéw wskaznikami inflacji

59 758

(950)
(245)

46
2421

259
18 299
(26)

(16 111)
(52 603)

(51 331)
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Rachunek zyskow i strat Nota PSR Korekty zwi gzane ze MSSF
zmian g zasad
Dziatalno $¢ kontynuowana
Przychody i zyski 8 479 6 463 14 942
Przychody i zyski z inwestycji a) 8 375 (217) 8 158
Pozostate przychody i zyski operacyjne 104 - 104
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych - 6 680 6 680
Koszty i straty (9 563) 885 (8 678)
Koszty i straty z inwestycji (115) - (115)
Koszty operacyjne (8 383) - (8 383)
Pozostale koszty i straty operacyjne (101) - (101)
Rezerwy i utrata wartosci b) (964) 885 (79)
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej (1 084) 7348 6 264
R6znice kursowe c) 1729 239 1968
Udziat w zyskach/ (stratach) jednostek d) 3944 (3944) -
wycenianych metodg praw wtasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4 589 3643 8232
Podatek dochodowy e) - 42 42
Zysk (strata) netto 4 589 3685 8 274
Objasnienia korekt do wyniku finansowego za 4 kwartaty 2005 roku zwigzanych z przejsciem
na MSSF zatwierdzone przez UE
a) Przychody i zyski z inwestycji
realizacja zyskow z wyceny diuznych papieréw wartosciowych 312
przeniesienie wyceny dtuznych papieréw wartosciowych do wartosci godziwej na kapitat z aktualizacji (529)
wyceny
rozwigzanie odpisu na trwatg utrate wartosci spotki zaleznej 6 680
6 463
b) Rezerwy i utrata warto $ci
anulowanie wyceny metodg praw wiasnosci - odpisy wartosci firmy z wyceny 975
anulowanie wyceny metoda praw wlasnosci - odpisy rezerwy z wyceny (90)
885
c) Roznice kursowe
korekta r6znic kursowych z tytutu wyceny aktywow wg kursu kupna Banku prowadzacego rachunek 239
bankowy
d) Udziat w zyskach/ (stratach) jednostek wycenianych metod q praw wiasno $ci
anulowanie wyceny metodg praw wtasnosci - udziat w wyniku finansowym spétek zaleznych (3944)
e) Podatek dochodowy
podatek odroczony od zrealizowanych zyskéw ze sprzedazy diuznych papieréw wartosciowych 42

4. Uzgodnienie wyniku netto za 4 kwartaty 2005 r.
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5. Zmiany w sposobie prezentacji danych

Wptyw najistotniejszych zmian prezentacyjnych na po szczeg6lne pozycje bilansu przedstawiat si

Stan na dzie i 31 grudnia 2005 r.

€ nastepujaco:

Obecnie prezentowany bilans wg MSSF zatwierdzonymi przez Poprzednio prezentowany bilans wg Kwota
UE PSR
(wybrane pozycje ) (wybrane pozycje )

AKTYWA

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 24 741
Notowane dtuzne papiery wartosciowe 5024
Pozostate notowane papiery 94
wartosciowe i instrumenty finansowe
Akcje i udzialy stanowigce udzialy 1051
mniejszosciowe w spétkach
nienotowanych
Akcje i udziaty w innych jednostkach 958
nienotowanych
Nienotowane dtuzne papiery 17 614
wartosciowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 6 877
Naleznosci z tytutu udzielonych 6 855
pozyczek
Pozostate naleznosci 17
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 5

PASYWA

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 357
Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i 53
ubezpieczen
Pozostate zobowigzania 188
Inne rozliczenia miedzyokresowe 116

Kwoty reklasyfikacji odpowiadajg wartosciom wynikajgcym z bilansu Funduszu sporzadzonego zgodnie z PSR.
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Wptyw najistotniejszych zmian prezentacyjnych na po szczeg6lne pozycje skonsolidowanego bilansu przedst awiat si e

nastepujaco:

Stan: na dzie n 1 stycznia 2005 r.

Obecnie prezentowany bilans wg MSSF zatwierdzonymi przez Poprzednio prezentowany bilans wg Kwota
UE PSR
(wybrane pozycje ) (wybrane pozycje )

AKTYWA

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 71615
Akcje stanowigce udziaty 1565
mniejszos$ciowe w spétkach notowanych
Notowane dtuzne papiery wartosciowe 4175
Pozostale notowane papiery 129
wartosciowe i instrumenty finansowe
Akcje i udziaty stanowigce udziaty 3041
mniejszosciowe w spétkach
nienotowanych
Akcje i udzialy w innych jednostkach 1068
nienotowanych
Nienotowane diuzne papiery 61 637
wartosciowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 6 891
Naleznosci z tytutu udzielonych 6 652
pozyczek
Naleznosci z tytutu zbytych 157
(umorzonych) papieréw wartosciowych,
udziatéw i innych instrumentéw
finansowych
Pozostate naleznosci 75
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 7

PASYWA

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 583
Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i 45
ubezpieczen
Pozostate zobowigzania 434
Inne rozliczenia miedzyokresowe 104

Kwoty reklasyfikacji odpowiadajg wartosciom wynikajgcym z bilansu Funduszu sporzadzonego zgodnie z PSR.
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wiat si e

Wplyw najistotniejszych zmian prezentacyjnych na po szczegOlne pozycje rachunku zyskéw i strat przedsta

nast epujaco:

4 kwartaty 2005 roku

Obecnie prezentowany rachunek zyskéw i Poprzednio prezentowany rachunek Kwota

strat MSSF zyskow i strat PSR
(wybrane pozycije) (wybrane pozycije)

Dziatalno $¢ kontynuowana

Przychody i zyski z inwestycji 8 375
Przychody z tytutu dtuznych papieréw 167
wartosciowych
Przychody z tytutu udziatéw mniejszo$ciowych 401
Przychody z tytutu innych papieréw 895
wartosciowych, instrumentéw finansowych i
udziatow
Przychody z tytutu odsetek 2 685
Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) z 4227
inwestycji

Koszty operacyjne (8 383)
Wynagrodzenie firmy zarzadzajacej (6 398)
Ustugi doradztwa finansowego (337)
Ustugi prawne (75)
Pozostate koszty (1 498)
Amortyzacja srodkow trwatych oraz wartosci (75)

niematerialnych i prawnych

Kwoty reklasyfikacji odpowiadajg wartosciom wynikajacym z rachunku zyskéw i strat Funduszu sporzadzonego zgodnie z PSR.
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

W sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE zasadniczej zmianie ulegta forma
prezentacji rachunku przeptywdw pienieznych. Dotychczas Fundusz prezentowat dwa rodzaje dziatalnosci generujace wpltywy
i wydatki - dziatalno$¢ operacyjng oraz dziatalnos¢ finansowa. Obecnie ze strumienia operacyjnego zostaty wyodrebnione
przeptywy zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjna.

Zgodnie z PSR Fundusz sporzadzat rachunek przeptywéw pienieznych stosujgc metode bezposrednia. W sprawozdaniu
sporzadzonym zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE rachunek przeplywéw pienieznych sporzadzany jest metodg
posrednia.

W stosunku do danych poréwnywalnych prezentowanych w poprzednich okresach zmianie ulegta warto$¢ s$rodkow
pienieznych i ekwiwalentéw. Wynika to z faktu, ze zgodnie z zasadami MSSF zatwierdzonymi przez UE Fundusz zastosowat
inny kurs do przeliczenia srodkéw pienieznych w walutach obcych. Zmianie nie ulegta sama struktura srodkéw pienieznych
i ekwiwalentow.

Ponizej zaprezentowano jaki wplyw miaty zastosowane metody wyceny na strukture rachunku przeptywow pienigznych:
Uzgodnienie skonsolidowanego rachunku przeptywow pi enieznych za 4 kwartaty 2005 rok

Zgodnie z PSR Zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE Zmiany

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 32123 38076 5953
operacyjnej, razem

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci nie prezentowano (2572) (2572)
inwestycyjnej, razem

Suma przeptywow pieni eznych netto z 32123 35504 3381
dziatalno $ci operacyjnej, oraz

przeptywdw pieni eznych netto z

dziatalno $ci inwestycyjnej

Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno sci - - -
finansowej, razem

Przeptywy pieni ezne netto, razem 32123 35504 3381
Srodki pieniezne i ekwiwalenty na poczatek 84 153 83 203 (950)
okresu

Roznice kursowe na $rodkach pienieznych i 3703 561 (3142)
ekwiwalentach

Srodki pieni ezne i ekwiwalenty na koniec 119 979 119 268 (711)
okresu

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Data Imie i nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

2007-03-01 Marzena Tomecka Prezes Zarzadu

2007-03-01 Witold Radwanski Wiceprezes Zarzadu

2007-03-01 Robert Bozyk Wiceprezes Zarzadu

2007-03-01 Piotr Oskroba Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Data Imie i nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
2007-03-01 Dorota Flak Giéwna Ksiegowa
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