NFI MAGNA POLONIA S.A. QS 2/2005

0 skorygowany
KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH I GIELD

Skonsolidowany raport kwartalny QS 2 [/ 2005

(kwartat) (rok)

(zgodnie z § 93 ust 2 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 21 marca 2005 r. - Dz. U. Nr 49, poz. 463)
dla naredowych funduszy inwestycyjnych

za _ 2 kwartat roku obrotowego 2005 obejmujacy okres od 2005-01-01 do 2005-06-30

I . ’ e i rodowych Standardéw Sprawozdawczoéci
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P kwartat(y) 2 kwartat(y) 2 kwartat(y) R twartat(y)
harastajgco / harastajaco / harastajgco / harastajaco /
WYBRANE DANE FINANSOWE R0O0S o:ois od 2004 o::les od 005 o:qzs od 2004 oi(raes od
005-01-01 do  [2004-01-01 do  [2005-01-01do  )2004-01-01 do
2005-06-30 [2004-06-30 [2005-06-30 [2004-06-30
I. Przychody i zysid, razem 48 925 54 943 12 231 10 989
1. Koszty i straty, razem 44 864 -53 897 -11 216 -10 779
IN. Zysk (strata) netto 4 381 1580 1095 316
V. zzi(i(irl‘?;ac)egztto przypadajacy na akcjonariuszy podmiotu 4281 1417 1070 283
V. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnasci operacyjnej 1215 3943 304 789
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -4 732 -1 756 -1 183 -351
VIl. Przeptywy pienigzne netto, razem 5164 12110 1291 2422
VIl Alktywa razem 306 897 301 101 76 474 60 220
IX. Zobowigzania, razem 58 129 64 315 14 532 12 863
X. Kapitat wlasny (aktywa netto) 247 768 236 786 61942 47 357
[ S:r"’q'it::’jg::;i przypadajacy na akejonariuszy podmiotu 214 683 208 672 53 671 41734

Raport powinien zosta¢ przekazany do Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd, Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S A. oraz agencji
informacyjnej zgodnie z przepisami prawa

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPéLKE n

Pata Imig i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis/ \

R005-08-16 Verzy Bujko Prezes Zarzadu ¢ i

2005-08-16 Marzena Tomecka Wiceprezes Zarzadu Dyrektor Finansowy 7 4 Y\U{YY\\I{MO

2005-08-16 Witold Ragwariski Wiceprezes Zarzadu ! NN

2005-08-16 Dorota Flak Gidwna Ksiggowa WW'P/( }
ST
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Grupa Kapitatowa NFI Magna Polonia S.A.

QS 2/2005

SKONSOLIDOWANY BILANS stan na stan na stan na stan na
30.06.2005 31.03.2005 31.12.2004 30.06.2004
Aktywa
A. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 90 773 86 862 85 321 84 823
B. Nalezno$ci handiowe oraz pozostate nalezno$ci 25 524 16 608 33294 36 299
1. Nalezno$ci z tytulu dostaw i usiug 20988 12 349 28 018 17 360
2. Nalezno$ci z tytulu udzielonych pozyczek 375 372 537 1123
3. Nalezno$ci z tytutu biezacego podatku dochodowego 206 212 227
4. Pozostale nalezno$ci 4161 3681 4527 17 589
C. Zapasy 7751 4000 2473 11972
D. Pochodne instrumenty finansowe 105
E. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 67 492 71920 71616 58 419
1. Akcje i udzialy w spélkach notowanych 86 1639 1694 1452
2. Notowane diuzne papiery warto§ciowe 6 109 6 764 4175 3163
3. Akcje i udziaty w spdltkach nienotowanych 3200 3688 4110 14 380
4. Nienotowane diuzne papiery warto§ciowe 58 097 59 829 61637 39424
F. Nieruchomoéci inwestycyjne 33428 33721 33721 29 818
G. Warto$ci niematerialne i prawne 3753 2531 2 549 2535
- w tym: warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 3681 2470 2 468 2468
H. Rzeczowe aktywa trwale 75 538 73014 73623 74 973
1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1533 1349 1126 2262
Aktywa, razem 305 897 290 005 303 723 301 101
Zobowigzania
A. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug 15 589 7120 20022 19 200
B. Pozostate zobowigzania niefinansowe 6708 2426 4217 4 655
C. Zobowigzania z tytulu zaciagnigtych kredytéw (pozyczek) 31203 33957 34172 39703
D. Zobowigzania z tytulu wyemitowanych diuznych papieréw 2000
wartosciowych
E. Pozostate zobowigzania finansowe 1061 423 500 620
F. Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 67
G. Zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1004 996 1021 -31
H. Przychody rozliczane w czasie 149 194 227 133
|. Rezerwy na pozostale zobowigzania 348 36 36 35
Zobowigzania, razem 58 129 45 152 60 195 64 315
Aktywa netto 247 768 244 853 243 528 236 786
Kapitat wlasny
Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy Funduszu 214 683 212793 211208 208 672
1. Kapitat podstawowy 3006 3006 3006 3008
2. Akcje wlasne -5 866 -5 866 -5 866 -5 866
3. Pozostale kapitaly 189 461 189 288 188 537 187 543
4. Nie podzielone zyski/ (niepokryte straty) 28 082 26 365 25 531 23 989
4.1 Zysk (strata) z lat ubieglych 23 801 25 531 17614 22572
4.2. Zysk (strata) netto 4281 835 7917 1417
Kapitat mniejszo$ci 33 085 32060 32320 28 114
Kapitat wlasny, razem 247 768 244 853 243528 236 786
Pasywa, razem 305 897 290 005 303 723 301 101
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Grupa Kapitatowa NFI Magna Polonia S.A.

QS 2/2005

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 2 kwartal / 2005 2 kwartaly 2 kwartat / 2004 2 kwartaly
okres od 01 04.2005| narastajaco/ 2005 | okres od 01.04.2004( narastajaco/ 2004
do 30.06.2005 okres od od do 30 .06 2004 okres od od
01.01.2005 do 01.01.2004 do
30.06 2005 30 06.2004
Przychody
A. Przychody i zyski z inwestycji 3 755] 5 223 4 325 5262
B. Przychody ze sprzedazy towaréw i uslug 21 568| 38 652 22 816 44 584
C. Pozostate przychody i zyski operacyjne 254 414 4 104 4231
D. Dodatnie réznice kursowe 2477 4 636 866
Przychody i zyski razem 28 054 48 925 31 245 54 943
Koszty
A. Koszty i straty z inwestycji -84
B. Koszty operacyjne ~23 458 -43 369 -24 531 -49 915
C. Pozostate koszty i straty operacyjne -82 -125] -80, -126,
D. Rezerwy i utrata wartosci -302 -309 -514 -504
E. Ujemne réznice kursowe -2 -90 -2 001 -2 077
F. Pozostale koszty finansowe -492 971 -686 -1191
Koszty i straty razem -24 336 -44 864 -27 812 -53 897
G. Udziat w zyskach/ (stratach) jednostek wycenianych metoda praw
wiasnosci 1 -124
H. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 3718 4061 3434 922
1. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3718 40861 3434 922]
J. Podatek dochodowy 88 320 708 658
K. Zysk (strata) netto 3 806 4 381 4142 1580
Zysk netto przypadajacy na:
Na akgcjonariuszy podmiotu dominujacego 3 446 4281 3 307] 1417
Na udzialy akcjonariuszy mniejszo$ciowych 360 100 835 163
[ Zysk (strata) nia jedna akcje 0,13 0,75 0,74 0,05
- Z dzialalnoscl kortynuowane) 0,13 0,75 0,74 0,05
[ Zwykly. 0,13 0,75 0,74 0,05
‘Rozwodniony 0,13 0,75 0,74 0,05
7 02ialalnoscl kortynuowane; | zanechane] 0,73 0,75 0,74 0,05
(57 0,13 0,75 0,74 0,05
‘Rozwodniony 0,73 0,75 0,74 0,05
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wtys, zt

Grupa Kapitatowa NFI Magna Polonia S.A. QS 2/2005
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA 2 kwartat / 2005 2 kwartaty 2 kwartat / 2004 2 kwartaly
OKRES okres od 01.04.2005} narastajaco/ 2005 | okres od 01 04.2004| narastajaco/ 2004
do 30.06 2005 okres od od do 30.06 2004 okres od od
01.01.2005 do 0101 2004 do
30.06.2005 30.06 2004
Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 3718 4061 3434 922
Korekty razem 1375 2 469 58] 3565
Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach wycenianych metoda praw
wiasnosci -1 124
Amortyzacja 873 1673 841 1753
(Zyski)/Straty z tytulu réZnic kursowych -2 457 -4 522 1979 1012
Koszty odsetek i dywidendy 361 942 624 1170,
(Zysk)/Strata z dziatalno$ci inwestycyjnej -3 073 -4 192 -3 734 -4 301
Zmiana stanu rezerw 159 166 14 4
Zmiana stanu zapaséw -261 -1 788| ~7 635 -9 310
Zmiana stanu naleznosci -4 045] 12 638 6 206 17 729
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 7 068| -7 386 1 550 -4 616
Przeplywy pieniezne z dzialalno$ci operacyjnej 2 343 1592 3 278 4 487
Zaplacone odsetki -370 -865 -387 -607|
Zaplacony podatek dochodowy 508 488 64 63]
Przeplywy pienigzne netto z dzialalno$ci operacyjnej, razem 2 479 1215 2 955 3 943]
Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatalno§ci inwestycyjnej
Wplywy 87 779 104 169 23 270 69 852]
Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw
trwalych 293 293
Zbycie aktywdw finansowych, w tym: 87 486 103 876 23 270 69 852
a) w jednostkach powigzanych 190 190 2 483 3 184
b) w pozostalych jednostkach 87 296 103 686 20 787| 66 668
- zbycie aktywbw finansowych 87 178, 103 554 20 245 66 092
- otrzymane odsetki 118 132 542 576
Wydatki -78 956 -99 760 -29 324 -58 029
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwalych -838| -1 008 -51 275
Na aktywa finansowe, w tym: -78 118 -98 752 -29 273 -57 754
a) w jednostkach powigzanych -1 803, -1 803
b) w pozostatych jednostkach -76 315 -96 949 -29 273 -57 754
- nabycie aktywbw finansowych -76 315 -96 949 -29 273 -57 754
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej, razem 8 823] 4 409 -6 054 11823
Przeplywy §rodkéw pienigznych z dzialainosci finansowej
Wplywy 43 89 419 428
Inne wplywy finansowe 43 89 412 428
Wydatki -4 587 -4 821 -851 -2 184
Nabycie {udzialéw/akcji} wiasnych -21
Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli -1091
Splaty kredytéw i pozyczek -4 446 -4 567, -751 -849
Inne wydatki finansowe -141 -254 +100 -223]
Przeplywy pienigzne netto z dzialalno$ci finansowej, razem -4 544 -4 732 -439 -1 756
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytulu réznic kursowych 2 166 4272 -3 166 -1 900,
Przeplywy pienigzne netto, razem 8 924 5 164 -6 704 12 110,
Srodki pienigzne i ekwiwalenty na poczatek okresu 87 886 91 646 98 419 79 605
Srodki pieniezne i ekwiwalenty na koniec okresu 96 810 96 810 91715 91 715]

Komisja Papieréw WartoSciowych i Gield




Grupa Kapitatowa NFI Magna Polonia S.A.

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO

QS 2/2005

ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Akgje i udziaty w
Udzialy pozostatych Diuzne papiery R
mniejszo$ciowe jednostkach wartosciowe azem
krajowych

Warto$é bilansowa na poczatek roku obrotowego 4 606 1197 65812 71615
a. Zwigkszenia (z tytuiu): 5645 98 070 103715

5645 97 341 102 986
zakup akeji, udziaidw, diuznych papieréw wartosciowych, praw poboru
wycena diuznych papieréw warto$ciowych akcji i udzialdw na dzien 711 711
bilansowy
naliczenie odsetek 18 18
b. Zmniejszenia (z tytulu): -2474 -5 688 -99 676 -107 838
sprzedaz akcji, udziatdw, diuznych papieréw wartosciowych, praw -2 474 -5654 -99 591 -107 719
poboru
odpisy na trwalg utratg wartos$ci -16 -16
wyplata odsetek -69 -69
wycena diuznych papieréw warto$ciowych akeji i udzialdow na dzien -34 -34
bilansowy
Warto$¢ bilansowa na koniec okresu 2132 1154 64 208 67 492

Komisja Papieréw Warto$ciowych i Gietd




Grupa Kapitatowa NFI Magna Polonia S.A.

ZBYWALNOSG SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

QS 2/2005

Z nieograniczong zbywainoscig Zzs}?vzzmzzéc;?:‘
notgwane na nos;v:\::hna nienrc;t:l\(n;acr;e na
gieldach pozagieldowych | regulowanych
Udzialy wiodace warto$¢ bilansowa
warto$¢ wg ceny nabycia 11434
Udzialy mniejszo$ciowe warto$¢ bilansowa 2132
warto$§é wg ceny nabycia 204 20 462
Akcje i udzialy w jednostkach stowarzyszonywarto$é bilansowa
warto$¢ wg ceny nabycia 4 307
wartos¢ godziwa
wartos¢ rynkowa
Akcje i udziaty w pozostatych jednostkach krjwarto$é bilansowa 6 80 1068
warto$¢ wg ceny nabycia 2003 770 2028
wartoéé rynkowa 6 80
Diuzne papiery warto$ciowe warto$¢ bilansowa 6 109 58 097
warto$¢ wg ceny nabycia 5907 57 846 76
warto$é godziwa 58 097
wartos¢ rynkowa 6 109
Razem warto$é bilansowa 6115 80 58 097 3 200
warto$¢ wg ceny nabycia 8114 770 57 846 38 307
warto$¢é rynkowa 6 115 80

Komisja Papierow Wartosciowych i Gield




Grupa Kapitatowa NFI Magna Polonia S.A. QS 2/2005

ZESTAWIENIE DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

OBLIGACJE
Lp T et | Nesenil |- Terminwykupo T Warlose T Wartos¢ wcenie | - Wartos¢ | Nalezne ! [-Udziat w aktywach
o A . o . . . EENE o nomina[na . '» . . i neﬂo % o
1|Carrefour Polska Sp. z 0.0. - obligacja korporacyjna 2005-07-11 1 000 996 998, 0,40%
2| Browary Zywiec 2 - Obligacja korporacyina 2005-07-13 1 500 1478 1 497| 0,60%)|
3|Browary Zywiec 2 - Obligacja korporacyjna 2005-08-05 500 494 497| 0,20%)
4{Skarb Panstwa - Obligacja skarbowa OK0805 2005-08-12 1 200} 1121 1193 0,48%
5| Volkswagen Bank Polska - obligacja korporacyjna 2005-11-10 1 500, 1470 1473 0,59%)
6| SOFTBANK S.A. - obligacja korporacyjna 2006-03-20] 1 000 941 958 0,39%|
7|Skarb Patistwa - Obligacja skarbowa OK0408 2006-04-12] 3 000} 2 793] 2 897 1,47%]
8| Skarb Paristwa - Obligacja skarbowa PS0608 2008-06-24 1 950) 1 993] 2019 3| 0,81%
9|Zakiady Automatyki POLNA S A. - Obligacje Zamienne 05-2002 78 76 0f 5 0,00%|
10| Greenhouse Finance Sp 2 0.0. - Obligacja seria A 2003-04-02 230 230 78 0,00%)

Korporacyjna

11 956 11 592 11532 86 4,64%|

*) oszacowana warto$¢ rynkowa
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Grupa Kapitatow NFI Magna Polonia S.A.

INNE DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

QS 2/2005

Lp. Emitent Rodzaj Nr serii Termin wykupu Wartosé Warto$c w Warto$é Nalezne odsetki | Udziat w aktywach]
nominalna cenie rynkowa *) netto %
nabycia

1|Volkswagen Bank Polska Cenrtyfikaty depozytowe 2005-07-07| 5001 485 499 0 20%j
2JAIG Bank Polska Certyfikaty depozytowe 2005-07-264 1000 986y 996 0.40%]
3}Skarb Paristwa réony skarbowe 2005-08-10] 6 070 6 000; 6 037, 2 44%)
41AIG Bank Polska Certyfikaty depozytowe 2005-08-18 2 000 1977 1986 0.80%|

5| Skarb Paristwa Bony skarbowe 2005-09-14] 920 894 910 0 37%|

6] Skarb Paristwa Bony skarbowe 2005-10-26] 17 4401 16 964 17 156 6 92%)|
7|Skarb Pafistwa Bony skarbowe 2005-11-02] 4 350 4 227] 4275 1,73%|
8|Skarb Pafstwa Bony skarbowe 2005-11-23] 13 070X 12 703 12 814 5 17%)|

9 Skarb Pafistwa Bony skarbowe 2006-04-264 8 2804 8 000 8001 3.23%)]
Razem 53 630 52 236 52 674 21,26%

*) oszacowana wartosé rynkowa
12
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Grupa Kapitalowa NFI Magna Polonia S A.

KOMENTARZ DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO
1. Zasady przyjete przy sporzadzeniu skonsolidowanego raportu kwartalnego

Okreslenie zrédet informaciji

Skonsolidowany Raport za 2 kwartat 2005 r. Grupy Kapitalowej NFI Magna Polonia S.A. zostat przygotowany przez Zarzad
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. na podstawie prowadzonych ksigg rachunkowych oraz nie
zweryfikowanych sprawozdan finansowych spélek zaleznych. Sprawozdanie finansowe Grupy za 2 kwartat 2005 r. nie podlegato
badaniu ani przegladowi przez biegtego rewidenta.

Informacije ogéine

Podmiotem dominujacym Grupy jest Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. Magna Polonia S.A. utworzony na mocy ustawy z dnia 30
kwietnia 1993 r. 0o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz.U. Nr 44, poz. 202 z pdzniejszymi zmianami) i
dzialajacym w oparciu o przepisy tej ustawy oraz kodeksu spdiek handlowych. Spos6b powolania oraz niektére zasady funkcjonowania
wynikajace ze wspomnianej ustawy o narodowych funduszach inwestycyjnych rzutujg na niektére aspekty zwigzane z pierwotnym
nabyciem niektérych aktywoéw.

Spétka dominujgca Grupy Kapitatowej NFI Magna Polonia S.A. (dalej rowniez: Fundusz) zostala utworzona na podstawie aktu
notarialnego z dnia 15 grudnia 1994 r. w Kancelarii Notarialnej prowadzonej przez Notariusza Mirostawa Kupisa (Rep. Nr A -5186).
Siedziba podmiotu dominujacego jest Warszawa, Al. Jana Pawia |1 25. ’
Na dzient 30 czerwca 2005 r. w skiad Grupy wchodzg nastepujace Spotki zalezne:

= QUMAK-SEKOM S.A. — Spdlka jest integratorem kompleksowych rozwigzan informatycznych i teletechnicznych w Polsce

= RT Hotels S.A. - Spdlka $wiadczy ustugi hotelarskie oraz ustugi wynajmu powierzchni biurowych

=  Rakowice Sp. z 0.0. — Spdika $wiadczy ustugi wynajmu powierzchni magazynowo-biurowych

= TB Opakowania Sp. z 0.0. — Spdlka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie produkcii i sprzedazy wyrobdw z tworzyw sztucznych

=  Magna Investments Sp. z 0.0. — Spdika prowadzi dziatalno$¢ w zakresie obejmowania akcji lub udziatéw

Wszystkie wymienione Spdiki zostaty objete konsolidacjg petna,

Graficzne przedstawienie struktury organizacyjnej jednostek powigzanych NFl Magna Polonia S.A.
oraz informacje dotyczgce rodzaju powigzan

78,11%
* Qumak-Sekom S.A.
51,13%
* RT Hotels S.A.
93,00%
* Rakowice Sp. z 0.0.
74,00%
*  Magna Investments Sp. z o.0.
54,35%
» TB Opakowania Sp. 2 0.0,
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Grupa Kapitatowa NFI Magna Polonia S.A.

Forma prezentaciji raportu

Raport zostat sporzadzony zgodnie z § 93 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 21 marca 2005 r. - w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 49, poz. 463).

Na podstawie Art.55 ust. 6a Ustawy o rachunkowosci, Grupa Kapitalowa NFI Magna Polonia S.A. sporzgdza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej.

Przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego przyjete zostaly odpowiednie do dziatainosci Grupy zasady rachunkowosci zgodne z
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (,MSR”), Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,MSSF”)
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzeh Komisji Europejskiej (zwanymi dalej tgcznie ,zasadami
rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej’). Na dzien 30 czerwca 2005 r. migdzy tymi zasadami a MSSF
ogloszonymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB) nie wystepuja Zzadne réznice, kiére miatyby wplyw na
Grupe Kapitalowa ani na Fundusz. Dokonane w roku obrotowym zmiany zasad rachunkowos$ci i ich wplyw na sprawozdanie finansowe
zostaly przedstawione w niniejszym sprawozdaniu.

Przy wycenie aktywow i pasywow oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci Spotki
wchodzace w sktad Grupy bedag kontynuowaé dziatalno$é w nie zmniejszonym istotnie zakresie, bez postawienia jej w stan likwidacji lub
upadiosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przedstawione w tysiacach polskich ziotych, w zwiazku z faktem, iz zloty polski jest
podstawowg walutg, w kibrej denominowane sg transakcje {(waluta funkcjonalna).

W tabeli ,Wybrane dane finansowe” na dzien 30 czerwca 2005 roku poszczegdine pozycje skonsolidowanego bilansu wyrazone w
EURO zostaty przeliczone wediug $redniego kursu NBP ogtoszonego w dniu 30 czerwca 2005 roku i wynoszacego 4,0401 PLN/EURO,
odpowiednio dla danych na dzien 30 czerwca 2004 roku zastosowano kurs 4,5422 PLN/EURO z dnia 30 czerwca 2004 roku. Wybrane
pozycjie ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat oraz skonsolidowanego rachunku przeplywdw pienigznych za 2 kwartat 2005
roku wyrazone w EURO przeliczono wedlug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez NBP
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca i wynoszacego 4,0805 PLN/EURO, dla danych za analogiczny okres
2004 roku zastosowano kurs w wysokosci 4,7311 PLN/EURO, ktéry zostat ustalony w ten sam sposoéb, jak za 2 kwartat 2005 r.

Raport kwartalny za 1 kwartat 2005 roku zawierat skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktére zostalo po raz pierwszy sporzadzono
zgodnie z MSR, MSSF oraz zasadami rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej jak réwniez z Rozporzadzeniem
Rady Ministrow z dnia 21 marca 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow
wartosciowych, Do sporzadzenia sprawozdania zastosowano w szczegodinosci standard MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa oraz MSSF 1 ,Zastosowanie miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy” jako zZe jest to
sprawozdanie za okres stanowigcy cze$¢ pierwszego roku obrotowego, za ktéry Fundusz sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z
MSSF, . roku konczacego sig 31 grudnia 2005 r. Datg przejscia na MSSF jest 1 stycznia 2004 .

Raport kwartalny za 1 kwartat 2005 r., niniejszy Raport kwartalny za 2 kwartat 2005 roku oraz kolejne raporty kwartalne, péiroczne
sprawozdanie finansowe, a takze roczne sprawozdanie finansowe za rok korczacy sie 31 grudnia 2005 r. zostang sporzadzone zgodnie
2 wszystkimi obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej, wydanymi i obowigzujacymi na
dzien sporzadzenia tych sprawozdan finansowych. Zasady rachunkowos$ci przyjete do stosowania w Unii Europejskiej, ktére beda
obowigzywaly na dzieri 31 grudnia 2005 r., wiacznie z tymi, ktére bedg mozliwe do zastosowania na zasadzie dobrowolnosci, nie sg
znane z catkowita, pewnoscig na dzien sporzadzenia niniejszego nie badanego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

W przypadkach nie opisanych w niniejszym dokumencie majg zastosowanie zasady opisane w odpowiednich MSSF.
W 2005 r. Grupa zastosowata MSSF, majace odniesienie do jej dziatalnosci. Dane poréwnawcze zostaly przedstawione zgodnie z
MSSF. Do danych poréwnawczych zaprezentowanych w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowano zasady
rachunkowosci identyczne jak przyjete do informacji na dzien i za okres zakonczony 30 czerwca 2005 r., z wyjatkiem wylgczen
dozwolonych przez MSSF 1. Wylaczenia opcjonalne dotyczyly nastepujgcych przypadkéw:
e przyjecie warto$ci godziwej na 1 stycznia 2004 za domniemany koszt niektérych rzeczowych aktywdw trwatych;
e  potgczenie jednostek, zgodnie z ktérym nie dokonano korekty rozliczenia nabycia spotek zaleznych i stowarzyszonych, ktére
miaty miejsce przed dniem 1 stycznia 2004 r.
*
Dodatkowo, zastosowano okreslone przez MSSF 1 wylgczenia obowigzkowe, ktére dotyczyly sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej na dzien przejscia na MSSF;
¢ szacunki — szacunki stosowane do danych poréwnawczych niniejszego Raportu sg zgodne z szacunkami przygotowanymi
przez Zarzad Funduszu na potrzeby sporzgdzenia sprawozdar finansowych zgodnie z polskimi zasadami rachunkowos$ci na
te daty, chyba Ze szacunki te byly wynikiem bledu popetnionego w poprzednich okresach;

Pozostate wylgczenia obowigzkowe nie wystapity.

Stosowane metody wyceny aktywdw i pasywodw oraz przychoddw i kosztdw

Podstawa konsolidacji — inwestycje w podmioty zalezne

Jednostki zalezne to wszystkie jednostki (w tym jednostki specjalnego przeznaczenia), w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolno$é
kierowania ich polityka finansowa i operacyjng w celu uzyskania korzy$ci z ich dziatalno$ci. Wiaze sig to m.in. z posiadaniem wigkszoéci
ogoblnej liczby gloséw w organach stanowigcych tych jednostek. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke
uwzglednia sie takze istnienie oraz wptyw potencjalnych praw gltosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowa¢ lub zamieni¢.

Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza si¢ metodg nabycia.
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Grupa Kapitalowa NFI Magna Polonia S.A.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji metoda peing od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg byé konsolidowane
od dnia ustania kontroli. Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w ciagu roku sg ujmowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym od/do momentu odpowiednio ich nabycia lub zbycia.

Konsolidacja metodg peing, polega na sumowaniu odpowiednich pozycji sprawozdan finansowych jednostek zaleznych z danymi
sprawozdania finansowego jednostki dominujacej, bez wzgledu na procentowy udziat jednostki dominujacej we wiasnosci jednostek
zaleznych oraz dokonaniu wylaczen i korekt konsolidacyjnych.

Nadwyzka kosztu przejecia udziatéw nad warto$cig godziwg udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto
jest ujmowana jako warto$¢ firmy. W przypadku, gdy koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania
przejetych aktywow netto jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskow i strat okresu, w ktérym nastapito nabycie.

Koszt przejecia ustala sie jako wartos¢ godziwg przekazanych aktywow, wyemitowanych instrumentéw kapitatowych oraz zobowigzan
zaciggnigtych lub przejetych na dzien wymiany, powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z przejeciem. MozZliwe do
zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania i zobowiazania warunkowe przejete w ramach potaczenia jednostek gospodarczych,
wycenia sig na dzien przejgcia wedtug ich warto$ci godziwej, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatéw mniejszo$ci.

Transakcje, rozrachunki i nie zrealizowane zyski ujete w aktywach powstate na transakcjach pomigdzy spétkami Grupy sg w catosci
wyeliminowane. Eliminacji podlegaja rowniez niezrealizowane straty, chyba, Ze transakcja dostarcza dowoddéw na ufrate wartosci
przekazanego sktadnika aktywow.

Na moment poczatkowego ujgcia udziaty wiascicieli mniejszosciowych jest wykazywany w odpowiedniej proporcji wartosci godziwej
aktywow i kapitatow. W kolejnych okresach, udzialy mniejszo$ci korygowane sa o wyniki finansowe i inne zmiany kapitaiéw jednostek
zaleznych przypadajace na te udzialy, z tym Zze straty przypadajace wiascicielom mniejszosciowym powyZzej warto$ci ich udziatow,
pomniejszajg kapitaly jednostki dominujgcej.

Udzialy mniejszosci ujmowane sg w ramach kapitatu wlasnego w odrebnej pozyciji.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe NFl Magna Polonia SA oraz sprawozdania finansowe jego
jednostek zaleznych sporzadzone kazdorazowo na dzief bilansowy (ze wzgledu na obowigzki publikacyjne jest to kazdorazowo koniec
kwartalu kalendarzowego). Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co
sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkowosci.

W przypadkach, gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych badz stowarzyszonych, dokonuje sie korekt
majgcych na celu ujednolicenie zasad rachunkowo$ci stosowanych przez jednostke z zasadami stosowanymi przez podmiot
dominujacy.

Cene przejecia pomniejsza sig o wyptacone dywidendy lub inne udzialy w zyskach powstale przed dniem objecia kontrola,

Inwestycje w podmioty stowarzyszone (wyceniane metoda praw wiasnosci)

Jednostki stowarzyszone sg to jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wplyw, lecz nie sprawuje kontroli, uczestniczac w ustalaniu
zaréwno polityki finansowej jak i operacyjnej podmiotu stowarzyszonego, co zwykle wigze sig z posiadaniem od 20% do 50% ogélnej
liczby glosow w organach stanowigcych.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenia si¢ metodg praw wiasnosci i ujmuje poczgtkowo wediug ceny nabycia. Ujeta w
bilansie wartos¢ netto inwestycji Grupy w jednostce stowarzyszonej obejmuje rowniez, okreslong w dniu nabycia, wartosé firmy,
pomniejszong o ewentualne skumulowane odpisy z tytuiu utraty warto$ci.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku zyskow i strat. W przypadku
zmiany ujgtej bezposrednio w kapitale wiasnym jednostki stowarzyszonej ujmuje sie udziat w kazdej zmianie i ujawnia go, jesli to
wiasciwe w zestawieniu zmian w kapitale wiasnym.

Warto$¢ bilansowa inwestycji koryguje sig o faczne zmiany stanu kapitatu wiasnego od dnia nabycia. Gdy udziat Grupy w wartosci strat
jednostki stowarzyszonej staje sie rowny lub wigkszy od wartosci udzialu Grupy w tej jednostce wtedy Grupa zaprzestaje ujmowania
swojego udziatu w dalszych stratach chyba, Zze wzigla na siebie takie obowigzki lub dokonata ptatnosci w imieniu danej jednostki
stowarzyszonej.

Udziat w jednostce stowarzyszonej stanowi bilansowa warto$¢ inwestycji w jednostce stowarzyszonej zgodnie z metodg praw
wilasnosci, wiacznie z wszelkimi udziatami diugoterminowymi, ktére w swojej istocie stanowig cze$¢ inwestycji netto inwestora w
jednostce stowarzyszonej.

Nadwyzka kosztu przejecia powyzej udziatu Grupy w wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywdéw netto podmiotu
stowarzyszonego na dzief nabycia jest uyimowana jako warto$¢ firmy. W przypadku, gdy koszt przejgcia jest nizsza od udziatu Grupy w
wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywéw netto podmiotu stowarzyszonego na dzien nabycia, roznica ujmowana jest
jako zysk w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktérym nastgpito nabycie. Wartos¢ firmy omoéwiono w punkcie wartosci niematerialne i
prawne.

Nie zrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy Grupa, a jej jednostkami stowarzyszonymi eliminuje sie proporcjonalnie do udziatu
Grupy w jednostkach stowarzyszonych. Eliminacji podlegaja réwnieZ nie zrealizowane straty chyba, ze transakcja dostarcza dowodow
na wystapienie utraty wartosci przekazywanego skiadnika aktywow.

Warto$¢ udziatéw w jednostkach stowarzyszonych, wycenionych metoda praw wiasnosci, pomniejsza sie takze o przypadajace na
rzecz Funduszu dywidendy lub inne udziaty w zyskach, jesli dotycza okresu sprzed nabycia udziatow.

Zaprzestaje sig stosowanie metody praw wtasnosci od momentu, kiedy inwestor przestaje wywiera¢ znaczacy wplyw na jednostke
stowarzyszona.
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Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe platne na zadanie, inne krétkoterminowe
inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy od dnia ich zatozenia, otrzymania, nabycia lub wystawienia oraz o
duzej ptynnosci, a takze kredyt w rachunku biezacym.

Zapasy

Zapasy wykazywane sg w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia, nie wyzszym jednak od cen sprzedazy netto mozliwej do
uzyskania. Cene nabycia lub w koszt wytworzenia ustala sig z zastosowaniem metody ,pierwsze weszio pierwsze wyszio” (FIFO). Koszt
. wyrobow gotowych i produkcji w toku obejmuje koszty projektowe, surowce, robocizne bezposrednia, inne koszty bezposrednie oraz
state i zmienne posrednie koszty produkcji (oparte o normalne zdolnosci produkcyjne). Cena sprzedazy netto to oszacowana cena
sprzedazy w normalnym toku dzialalno$ci, pomnigjszona o zmienne koszty sprzedazy.

Aktywa trwale (lub grupy aktywow do zbycia) przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (iub grupy aktywéw do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia wyceniane sg wediug nizszej z dwoch
warto$ci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonych o koszty zwigzane ze sprzedaza,

Aktywa trwate i grupy aktywoéw klasyfikowane sa jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich warto$¢ bilansowa bedzie odzyskana raczej w
wyniku transakeji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego cigglego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spelniony wytacznie wéwczas,
gdy wystapienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a skiadnik aktywéw (lub grupa do zbycia) jest dostepny w swoim
obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy. Klasyfikacja skladnika aktywéw jako przeznaczonego do zbycia zaklada zamiar
kierownictwa sp6iki do zakonczenia transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikaciji.

Instrumenty Finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie Grupy w momengcie, gdy podmioty naleZzace do Grupy stajg sie strong
wigzacej umowy.

Inwestycje

Grupa zalicza swoje inwestycje do nastepujacych kategorii:

. akcje i udzialy w spétkach stowarzyszonych i wiodacych,

° aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat,
. aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoéci, oraz

. aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Klasyfikacja opiera sig na kryterium celu nabycia inwestycji. Klasyfikacji dokonuje si¢ na moment poczatkowego ujecia aktywow
finansowych.

Akcje i udzialy w jednostkach klasyfikowanych jako stowarzyszone i wiodace (jesli wykazywane jako podmioty stowarzyszone)
wyceniane sg metoda praw wiasnoséci, zgodnie z MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych.

Zasady klasyfikacji pozostalych aktywow finansowych wymienionych powyzej aktywéw finansowych do poszczegéinych kategorii i ich
wyceny:

(a) Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego
ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat. Skiadnik aktywéw finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli
nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzedazy w krétkim terminie lub, jeZeli jednostka zdecydowata na moment poczatkowego ujecia
0 wycenie w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

Do .przeznaczonych do obrotu” zalicza sie réwniez instrumenty pochodne, o ile nie zostaly wyznaczone jako instrumenty

zabezpieczajgce.

(b) Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niestanowigce instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia platnosciach i ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i jest w stanie utrzyma¢ do terminu
wymagalnosci, z wylaczeniem aktywéw zaklasyfikowanych do kategorii wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat
lub dostepne do sprzedazy, jak réwniez aktywdw finansowych spetniajacych definicje pozyczek i naleznosci.

(c) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to instrumenty finansowe niestanowigce instrumentéow pochodnych wyznaczone na

Ldostepne do sprzedazy” albo niezaliczone do Zadnej z pozostatych kategorii.

Do tej kategorii zaliczane sa réwnieZ udziaty/akcje w jednostkach zaleznych, ktérych nie wiaczono do konsolidacji metodg petng lub
udzialy/akcje w jednostkach stowarzyszonych, ktdre nie zostaty wycenione metoda praw wiasno$ci ze wzgledu na nieistotny wplyw na
sytuacje finansowa, wynik finansowy i przeplywy pienigzne Grupy.
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Transakcje zakupu i sprzedazy inwestycji ujmuje sie na dzien przeprowadzenia transakcji — . na dzien, w ktérym Grupa zobowiazuje
sig zakupi¢ lub sprzedaé dany skiadnik aktywéw. Inwestycje ujmuje sig poczatkowo wediug wartosci godziwej powiekszonej o koszty
transakcyjne. Kosztéw transakeyjnych nie ujmuje sie jedynie przy poczatkowej wycenie aktywow finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez rachunek zyskoéw i strat.

Inwestycje wylacza sie z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeplywdw pienieznych z ich tytutu wygasty lub prawa te
zostaly przeniesione i Grupa dokonala przeniesienia zasadniczo calego ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu ich wiasnosci. W
przypadku braku przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkdw z tytulu posiadania aktywa, inwestycje wylacza sig z
ksiag rachunkowych w chwilg utraty kontroli przez Grupg nad danym aktywem. W przypadku gdy konwencja rynkowa przewiduje
dostawe papieru wartosciowego po uplywie $cisle sprecyzowanego okresu czasu po dacie transakgji, inwestycje w papiery wartosciowe
sg ujmowane w ksiegach i wytaczane z ksiag w dniu zawarcia transakgciji kupna lub sprzedazy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat,
wycenia sie po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej. W przypadku aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, jezeli nie jest
mozliwe ustalenie ich wartosci godziwej, a posiadaja ustalony termin wymagalno$ci, woéwczas ich wyceny dokonuje sie w wysoko$ci
zamortyzowanego kosztu; jezeli aktywa te nie majg ustalonego okresu wymagalno$ci, wyceny dokonuje sie w cenie nabycia,
pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci..

Zyski i straty na wycenie do warto$ci godziwej skiadnika aktywéw finansowych zaliczonym do wycenianych w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat wykazuje sie w rachunku zyskow i sirat w okresie, w ktorym powstaty.

Zyski i straty na sktadniku aktywdw finansowych zaliczonym do ,dostepnych do sprzedazy” ujmuje sie w kapitale wiasnym, za wyjatkiem
odpiséw z tytulu utraty wartosci oraz tych zyskéw i strat z tytutu réznic kursowych, ktére powstajg dla aktywdw pienigznych, W
momencie usuniecia z ksiag rachunkowych sktadnika aktywow zaliczonego do ,dostepnych do sprzedazy”, faczne dotychczasowe zyski
i straty uprzednio ujete w kapitale ujmuje sie w rachunku zyskow i strat jako zyski i straty na wylaczeniu inwestycji w aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy.

Warto$¢ godziwa inwestydji, dia ktorych istnieje aktywny rynek wynika z ich biezacej ceny zakupu. Jezeli rynek na dany sktadnik
aktywow finansowych nie jest aktywny (a takze w odniesieniu do nie notowanych papieréw wartosciowych), Grupa ustala wartos¢
godziwg stosujac odpowiednie techniki wyceny. Obejmujg one wykorzystanie niedawno przeprowadzonych transakcji na normalnych
zasadach rynkowych, poréwnanie do innych instrumentéw, kidre sa w swojej istocie identyczne, analize zdyskontowanych przeplywdw
pienieznych, modele wyceny opcji oraz inne techniki/modele wyceny powszechnie stosowane na rynku, dostosowane do konkretnej
sytuaciji wystawcy. (emitenta).

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Instrumentéw finansowych wyznaczonych jako instrumenty zabezpieczajgce nie zalicza sig do zadnej z powyzszych kategorii.
Naleznosci z tytulu pozyczek oraz dostaw i usfug
Naleznosci z tytutu pozyczek klasyfikowane sg jako pozyczki i naleznosci.

Pozyczki i naleznosci to nie bedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
ptatnos$ciach, nie notowane na aktywnym rynku. Powstaja wéwczas, gdy Grupa wydaje $rodki pienigzne, dostarcza towary lub ustugi
bezposrednio diuznikowi, nie majac intencji zaklasyfikowania tych naleznoéci do aktywéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat. Pozyczki i naleznosci wycenia sig w wysoko$ci zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowej. Przychdd odsetkowy wynikajacy z wyceny tych instrumentéw prezentowany jest w pozycji ,,Przychody i
zyski z inwestycji” w rachunku zyskéw i strat.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sig poczatkowo wediug wartosci godziwej. Po poczatkowym ujgciu naleznosci te wycenia sie
w wysokoSci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytulu utraty
wartosci.

Odpisu z tytulu utraty wartosci naleznosci dokonuje sig, gdy istnieja obiektywne dowody na to, Ze jednostka nie bedzie w stanie
ofrzymaé wszystkich naleznych kwot. Kwotg odpisu stanowi réznica pomigdzy wartoscig bilansowg danego skiadnika aktywow, a
wartos$cig biezgacq szacowanych przysziych przeptywow pienieznych, zdyskontowanych wedlug efektywnej stopy procentowej. Odpis
tworzy sig w cigzar kosztow w rachunku zyskéw i strat.

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug nie bedace instrumentem generujgcym odsetki wyceniane sg w ksiegach w wartosci nominainej
skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci i tylko wtedy, gdy efekt dyskontowania nalezno$ci jest nieistotny.

Pozostate naleznos$ci

W pozycji tej Grupa prezentuje inne naleznosci handlowe, nie zwigzane bezposrednio z dostawami i ustugami oraz naleznosci
wynikajace z poniesionych kosztow, ktére dotyczg przyszlych okreséw obrotowych, jezeli oczekuje sig, iz przyniosa one przyszie
korzysci ekonomiczne, ktére rozliczane sg w czasie.

Do tej grupy pozostatych naleznosci wynikajacych z poniesionych z géry kosztéw Grupa zalicza m.in.:

- wyplacane z gory jednorazowo wynagrodzenia wraz z narzutami,

- jednorazowe roczne optaty z tytulu ubezpieczen majatkowych, osobowych, prenumeraty czasopism, czynszéw pobranych z géry, itp.,
- prawo wieczystego uzytkowania gruntéw nabyte odplatnie (nie zaklasyfikowane do inwestycji w nieruchomosci),etapowane nakiady na
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prace rozwojowe, spetniajgce warunki aktywowania do czasu ich zakoriczenia.

Do odpisu Grupa stosuje indywidualnie oszacowany okres, w zaleznosci od charakteru i wartosci rozliczanej pozycji. Rozliczany w
czasie koszt nabycia prawa wieczystego uzytkowania gruntoéw odpisuje sie w cigezar rachunku zyskéw i strat przez okres uzytkowania
danego prawa.

Utrata wartos$ci aktywow finansowych

Grupa dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na to, Zze skiadnik aktywéw finansowych lub grupa
aktywow finansowych utracity warto$¢.

Jezeli takie dowody wystepuja w przypadku aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, igczne dotychczasowe straty ujete w
kapitale — ustalone jako réznica pomiedzy ceng nabycia, a aktualng wartoscig godziwg, pomniejszone o ewentualne straty z tytutu utraty
wartosci ujete wezesniej w rachunku zyskéw i strat — wylacza sig z kapitatu wlasnego i ujmuje w rachunku zyskow i strat. Straty z tytulu
utraty wartosci ujete w rachunku zyskow i strat a dotyczace akgji i udziatéw nie podlegajg odwréceniu w korespondencii z rachunkiem
zyskéw | strat. Odwrécenie straty z tytutu utraty wartosci diuznych instrumentéw finansowych ujmuje sig w rachunku zyskéw i strat,
jezeli w kolejnych okresach, po ujeciu odpisu, warto$¢ godziwa tych instrumentéw finansowych wzrosta w wyniku zdarzen
wystepujacych po momencie ujgcia odpisu,

Jezeli wystepuja dowody wskazujace na mozliwo$¢ wystapienia utraty wartosci pozyczek i naleznosci lub inwestycji utrzymywanych do
terminu wymagainosci wycenianych w wysokosSci zamortyzowanego kosztu, kwota odpisu jest ustalana jako réznica pomiedzy
wartoécig bilansowg aktywow, a wartoscig biezaca oszacowanych przysziych przeplywdw pienieznych zdyskontowanych oryginalng
efektywng stopg procentowsg dla tych aktywow (ij. efektywna stopa procentowa wyliczong na moment poczatkowego ujgcia dla aktywow
opartych na stalej stopie procentowej oraz efektywng stopg procentowa ustalong na moment ostatniego przeszacowania dla aktywow
opartych na zmiennej stopie procentowej). Odpis z tytulu utraty wartosci ujmuje sig w rachunku zyskoéw i strat. Odwrécenie odpisu
ujmuje sie, jezeli w kolejnych okresach utrata warto$ci ulega zmniejszeniu i zmniejszenie to moze by¢ przypisane do zdarzen
wystepujacych po momencie ujecia odpisu. W wyniku odwrécenia odpisu wartosé bilansowa aktywdw finansowych nie moze
przekraczaé wysokosci zamortyzowanego kosztu, jaki zostatby ustalony gdyby uprzednio nie ujeto odpisu z tytutu utraty wartosci.
Odwroécenie odpisu ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

W przypadku udzialdéw nie notowanych odpisy na utrate warto$ci sa dokonywane na podstawie wynikéw analizy dyrektorskiej w oparciu
o dostepne na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego informacje na temat sytuacji finansowej, rynkowej i inwestycyjnej spétek
oraz inne informacje otrzymane od pozostatych narodowych funduszy inwestycyjnych.

Nieruchomoséci inwestycyjne

Za nieruchomoéci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére traktowane sg jako Zrédio przychoddw z czynszéw lub / | utrzymywane
sg w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci. Do nieruchomosci inwestycyjnych zalicza sig réwniez nieruchomosci
uzywane na podstawie umowy leasingu operacyjnego (j. grunty w wieczystym uzytkowaniu), jezeli jednoczesnie speiniajag definicje
nieruchomosci inwestycyjnej.

Nieruchomoé¢ inwestycyjng ujmuje sig w aktywach wtedy i tylko wiedy, gdy:
- uzyskanie przez jednostke przysztych korzysci ekonomicznych zwigzanych z tg nieruchomoscia jest prawdopodobne, oraz
- mozna wiarygodnie wycenié jej cene nabycia lub koszt wytworzenia.

Poczatkowo nieruchomosci inwestycyjne (inne niz uzywane na podstawie umowy leasingu operacyjnego) sg ujmowane wediug ceny
nabycia z uwzglednieniem kosztéw transakcji. Wartos¢ poczatkows prawa do uzytkowania nieruchomosci bedacej przedmiotem
leasingu ujmuje sie wedtug nizszej z dwoch wartosci: wartosci godziwe] nieruchomosci lub wartosci biezacej minimalnych platnosci

leasingowych.
Grupa przyjela zasade, iz na kolejne dni bilansowe nieruchomosci inwestycyjne wyceniane éqw wartosci godziwej.

Zysk lub strata wynikajaca ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej jest ujmowana w rachunku zyskéw i strat w
okresie, w ktérym zmiana nastapita.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania danej nieruchomosci
inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszie korzy$ci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z
usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat w tym okresie, w ktérym dokonano takiego
wyksiggowania

Wartos$ci niematerialne

Warto$¢ firmy

Wartos¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscia, godziwg, udziatu jednostek Grupy w mozliwych do zidentyfikowania
nabytych aktywach netto, aktywach netto przejetej jednostki zaleznej na dzier przejecia lub nabytej jednostki stowarzyszonej na dzien
nabycia inwestycji. Wartos¢ firmy z przejecia jednostek zaleznych ujmuje si¢ w warto$ciach niematerialnych. Wartoé¢ firmy powstaig na
nabyciu inwestycji w jednostkach stowarzyszonych ujmuje sig w wartosci bilansowej tej inwestyciji.
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Wartos¢ firmy podlega corocznie testowi na utrate wartosci i jest wykazywana w bilansie wedtug wartoéci poczatkowej pomniejszonej o
skumulowane odpisy z tytulu utraty wartosci. Ewentualna utrata warto$ci rozpoznawana jest od razu w rachunku zyskéw i strat i nie
podlega odwréceniu w kolejnych okresach,

Test na utrate warto$ci przeprowadza sie i ujmuje ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie
»Utrata wartosci rzeczowych aktywéw trwalych, nieruchomosci inwestycyjnych i wartoéci niematerialnych (w tym wartosci firmy)”.

Przy sprzedazy jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspéinego przedsiewzigcia, odpowiednia cze$é wartosci firmy uwzgledniana jest
przy wyliczaniu zysku badz straty na sprzedazy.

Warto$¢ firmy powstala przed datg przej$cia na MSSF, zgodnie ze zwolnieniem przewidzianym w MSSF 1, ujeta zostala w ksiegach
zgodnie z warto$cig rozpoznang wediug wezesniej stosowanych zasad rachunkowosci i podlegata testowi na utrate wartosci na dzieh
przejscia na MSSF. W przypadku ujemnej wartosci firmy istniejacej na ten dzieri dokonuje sie jej jednorazowego uznania w
niepodzielony wynik z lat ubiegtych.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych nie podlegajq aktywowaniu i sg ujmowane w rachunku zyskow i strat jako koszty w okresie, w ktorym zostaly
poniesione.

Sktadnik wartosci niematerialnych powstaly w wyniku prac rozwojowych ujmowany jest w bilansie wtedy, gdy jednostka moze
udowodni¢:

a) mozliwo$é, z technicznego punkiu widzenia, ukoriczenia skiadnika wartosci niemateriainych tak, aby nadawat sie do uzytkowania lub
sprzedazy,

b) zamiar ukoriczenia sktadnika warto$ci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy,
¢) zdolnoé¢ do uzytkowania lub sprzedazy skiadnika wartosci niematerialnych,
d) sposéb, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszie korzyéci ekonomiczne,

e) dostepnos¢ stosownych $Srodkéw technicznych, finansowych i innych, ktore majg stuzyé ukoriczeniu prac rozwojowych oraz
uzytkowaniu lub sprzedazy skiadnika warto$ci niematerialnych oraz

f) mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia nakladoéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna przyporzadkowaé temu
skitadnikowi wartosci niematerialnych.

Koszt prac rozwojowych realizowanych we wiasnym zakresie ujety jako skiadnik wartosci niematerialnych stanowi sume nakiadow
poniesionych od dnia, w ktérym po raz pierwszy skiadnik wartosci niematerialnych, stanowiacy prace rozwojowa, spemit kryteria
dotyczace ujmowania tj.:

. kryteria wymienione wyzej w punkcie (a)-(f) oraz

. istnieje prawdopodobieristwo osiagnigcia korzysci ekonomicznych, ktére mozna przyporzadkowaé danemu skladnikowi
aktywow, oraz

. mozna wiarygodnie ustali¢ ceng kosztu wytworzenia tego skladnika aktywow,

Koszt ten obejmuje te naklady, ktére mogg byé bezposrednio przyporzadkowane tworzeniu, produkcji i przystosowaniu sktadnika
aktywbw do uzytkowania zgodnie z planowanym przeznaczeniem,

Koszt prac rozwojowych ujety jako skladnik warto$ci niematerialnych testuje sig na utrate wartosci zgodnie z zasadami okreslonymi w
punkcie ,Utrata warto$ci rzeczowych aktywdw trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych i warto$ci niemateriainych (w tym wartosci
firmy)”.

Koszty prac rozwojowych sq amortyzowane metoda liniowq przez przewidywany okres ich ekonomicznej przydatno$ci.

W przypadku, gdy niemoZliwe jest wyodrebnienie wytworzonego we wiasnym zakresie sktadnika aktywéw, koszty prac rozwojowych sq
ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Inne wartos$ci niematerialne

Za wartosci niematerialne uznaje sie mozliwe do zidentyfikowania niepienigzne skiadniki aktywéw, nie posiadajace postaci fizycznej. W
szczegolnosci do wartosci niematerialnych zalicza sie:

. nabyte oprogramowanie komputerowe,

. nabyte prawa majatkowe — autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje, prawa do wynalazkéw, patentéw,
znakow towarowych, wzorow uzytkowych oraz zdobniczych, know-how, zezwolenia na dziatalnosé¢ telekomunikacyjng.

Wartosci niematerialne wycenia sig w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowang kwote odpiséw amortyzacyjnych i skumulowang,
kwote odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.

. Odpiséw amortyzacyjnych od warto$ci niematerialnych dokonuje sie metoda liniowa, przez okres przewidywanego uzytkowania

Amortyzacjg rozpoczyna sig, gdy skiadnik wartosci niematerialnych jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji wartosci niematerialnych
zaprzestaje sie na wczes$niejsza z dat: gdy skiadnik wartosci niematerialnych zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy
(lub zawarty w grupie do zbycia, kidra jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwale
przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$é zaniechana” lub zostaje usunigty z ewidencji bitansowe;.
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Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna podlegajag weryfikaci na kazdy dzien bilansowy. Wszelkie wynikajgce z
przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sig jak zmiang szacunkéw, zgodnie z wytycznymi zawartymi w MSR 8 ,Zasady (polityka)
rachunkowos$ci, zmiany wartosci szacunkowych, bledy”.

Wszelkie koszty finansowania zewngtrznego poniesione na dostosowywany skladnik wartosci niematerialnych uimuje sie w rachunku
zyskow i strat w okresie, ktérego koszty te dotycza,

Wartosci niematerialne testuje sig na utrate wartosci zgodnie z zasadami okres$lonymi w punkcie ,Utrata warto$ci rzeczowych aktywow
trwalych, nieruchomosci inwestycyjnych i wartosci niematerialnych (w tym wartosci firmy)”.

Skiadnik wartosci niematerialnych usuwa sig z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie oczekuje sie dalszych korzysci
ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na usunieciu skiadnika wartosci niematerialnych ustala sie jako réznice
pomigdzy przychodami netto ze zbycia, (jezeli wystepuja) | wartoscig bilansows, tych wartoéci niematerialnych oraz ujmuje w rachunku
zyskéw i strat.

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale to $rodki trwate:

-kibre sa utrzymywane przez jednostke w celu wykorzystywania ich w procesie produkcyjnym lub przy dostawach towaréw i
$wiadczeniu usfug, lub tez w celach administracyjnych,

- ktdrym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane przez czas diuzszy niz jeden okres,

- w stosunku do ktorych istnieje prawdopodobieristwo, iz jednostka uzyska w przysziosci korzySci ekonomiczne zwigzane ze
sktadnikiem majatkowym, oraz

- ktdrych warto§¢ mozna okresli¢ w sposéb wiarygodny.

Do rzeczowych aktywow trwalych zaliczane sa m.in.:

- nieruchomosci fj. grunty wiasne, budynki, budowle

- urzadzenia techniczne, maszyny, $rodki transportu i inne ruchome $rodki trwale,
- ulepszenia w obcych érodkach trwatych,

- $rodki trwate w budowie.

Rzeczowe aktywa trwale uzytkowane w procesie produkgji, dostarczania towaréw i ustug jak réwniez dla celéw administracyjnych
wykazywane sg wedtug kosztu (ceny nabycia lub kosztu wytworzenia) pomniejszonego w kolejnych okresach o odpisy amortyzacyjne
oraz utratg wartosci. Odpisy amortyzacyjne nie sg dokonywane od gruntéw oraz srodkéw trwatych w budowie,

Na ceng nabycia lub koszt wytworzenia rzeczowych aktywow trwalych skiada sie cena zakupu powigkszona o clo, niepodlegajace
odliczeniu podatki, pomniejszona o upusty i rabaty handlowe. Wartos¢ ta zwiekszana jest o wszystkie inne pozwalajace sie
bezposrednio przyporzadkowac koszty poniesione w celu dostosowania skiadnika aktywow do miejsca i warunkéw potrzebnych do
rozpoczecia jego funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa, oraz dia okreslonych aktywéw o koszty finansowania
zewnetrznego skapitalizowane zgodnie z zasadami okre$lonymi w zasadach rachunkowosci Grupy. Amortyzacja dotyczaca $srodkdw
trwatych rozpoczyna sie w momencie, gdy sa dostepne, to znaczy, gdy zaczynajg funkcjonowaé zgodnie ze swoim przeznaczeniem.

Amortyzacje wylicza sig dla wszystkich $rodkéw trwatych, z pominigciem gruntéw oraz $rodkow trwatych w budowie, przez oszacowany
okres ekonomicznej przydatnosci tych $rodkéw, uzywajgc metody liniowej, przy zastosowaniu nastepujacych rocznych stawek
amortyzacji.

Amortyzacjg rozpoczyna sig, gdy $rodek trwatych jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji zaprzestaje sig na wezeéniejsza z dat: gdy
$rodek trwaly zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty w grupie do zbycia, ktora jest zaklasyfikowana jako
przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$é zaniechana” lub zostaje
usuniety z ewidenciji bilansowe;j.

Poszczegdine istotne czegsci skladowe $rodka trwatego (komponenty), ktorych okres uzytkowania rézni sig od okresu uzytkowania
catego $rodka trwalego amortyzowane sg odrgbnie, przy zastosowaniu stawek amortyzacyjnych odzwierciedlajacych przewidywany
okres ich uzytkowania. W celu wydzielenia komponentéw bierze sie pod uwage $rodki trwate o istotnej wartosci poczatkowej brutto,
Dopuszcza sig, w sytuacji kiedy kierownictwo jednostki uzna to za zasadne, wydzielanie komponentow o nizszym procentowym udziale
w warto$ci poczatkowej brutto $rodka trwatego.

Metoda amortyzacji, stawka amortyzacyjna oraz warto$¢ koricowa podlegaja weryfikacji na kazdy dzien bilansowy. Wszelkie wynikajace
z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sig jak zmiang szacunkéw, zgodnie z wytycznymi zawartymi w MSR 8 ,Zasady (polityka)
rachunkowos$ci, zmiany wartosci szacunkowych, bledy”.

Wartos¢ bilansowa Srodka trwatego podlega odpisowi z tytutu utraty wartosci do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnei, jezeli wartosé
bilansowa danego $rodka trwatego (lub osrodka wypracowujacego $rodki pienieznego, do kiérego on nalezy) jest wyzsza od jego
oszacowanej wartos¢ odzyskiwanej. Test na utrate wartosci przeprowadza sig i ujmuje ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci
zgodnie z zasadami okre$lonymi w punkcie ,Utrata warto$ci rzeczowych aktywow trwalych, nieruchomosci inwestycyjnych i wartosci
niematerialnych (w tym wartosé firmy)”.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $rodkéw trwatych sg okreslane jako réznica pomiedzy
przychodami ze sprzedazy a warto$cig netto tych srodkéw trwatych i sa ujmowane w rachunku zyskoéw i strat.

Utrata warto$ci rzeczowych aktywéw trwalych, nieruchomos$ci inwestycyjnych i wartosci niemateriainych (w tym warto$é
firmy)

Wartos¢ firmy oraz wartosci niematerialne jeszcze nie dostepne do uzytkowania nie podlegaja amortyzacii, lecz sg corocznie oraz
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dodatkowo, gdy wystepuja przestanki wskazujace na mozliwos¢ wystapienia utraty wartosci testowane pod katem mozliwej utraty
wartosci.
Aktywa podiegajace amortyzacji testuje sie na utrate warto$ci, jezeli wystepujg przesianki wskazujace na mozliwos¢ jej wystapienia.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci netto skladnikéw majgtku trwatego w celu stwierdzenia, czy nie
wystepujg przestanki wskazujgce na moziiwosé utraty ich wartosci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek,
szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego skiadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy
skiadnik aktywéw nie generuje przeplywdw pienigznych, ktore sg w znacznym stopniu niezaleznymi od przeplywdw generowanych
przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywdédw generujacych przeplywy pienigzne, do kiérej nalezy dany skladnik
aktywow.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza z dwoch wartosci: warto§¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy lub warto$é
uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku przyszlych przeplywdéw pienieznych zdyskontowanych przy
uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej aktualng rynkowa warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dia danego aktywa.

Jezeli wartos$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiggowej netto skladnika aktywéw (lub grupy aktywéw), warto$¢ ksiegowa jest
pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty warto$ci jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktérym wystapita, za
wyijatkiem sytuacji, gdy skladnik aktywdéw ujmowany byt w warto$ci przeszacowanej (wowczas utrata wartosci traktowana jest jako
obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

W momencie, gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwréceniu, warto$é netto skiadnika aktywow (lub grupy aktywow) zwiekszana jest
do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego skiadnika aktywow jaka bylaby ustalona,
gdyby utrata wartosci nie zostala rozpoznana w poprzednich latach. Odwrécenie utraty warto$ci ujmowane jest w przychodach, o ile
sktadnik aktywow nie podlegat wczeéniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrécenie utraty wartosci odnoszone jest na kapitat z
aktualizacji wyceny.

Kapitat wlasny

Kapitaly wiasne stanowig kapitaly i fundusze tworzone zgodnie z obowigzujacym prawem, wiasciwymi ustawami oraz ze statutem. Do
kapitatéw wiasnych zaliczane sa takze niepodzielone zyski i niepokryte straty z lat ubiegtych.
Kapitat zaktadowy wykazany jest w wysokosci zgodnej ze statutem oraz wpisem do rejestru sadowego wedltug warto$ci nominainej. Jest
on pomniejszony o akcje wiasne znajdujace sie w posiadaniu Grupy, wykazywane w wartosci nabycia.
Kapitat zapasowy tworzony jest z odpiséw z zysku oraz premii emisyjnych uzyskanych z emisji akgji.
Kapitat rezerwowy tworzony jest z odpiséw z zysku i przeznaczony na pokrycie strat bilansowych.
Na kapitat z aktualizacji wyceny odnosi sie:

* réznice z wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy,

-« odpisy z tytulu odroczonego podatku dochodowego,
« warto$¢ z przeszacowania srodkéw trwatych.

Kapitat z aktualizacji wyceny nie podlega dystrybucii.
Na dziert wytgczenia z ksiag rachunkowych catosci lub czesci sktadnika aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy taczne skutki
okresowej zmiany warto$ci godziwej odniesione na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny zostajg wyksiggowane (odwrécone). Catosé
lub odpowiednia cz¢$¢ uprzednio dokonanego odpisu aktualizujgcego zwigksza lub zmniejsza warto$¢ danego skiadnika aktywdw
finansowych dostepnych do sprzedazy.
Do kapitatéw zaliczany jest takze:

« wynik finansowy w trakcie zatwierdzania pomniejszony o planowane dywidendy,

+ zadeklarowane, nie wyplacone dywidendy.

Wynik finansowy netto roku obrotowego stanowi wynik z rachunku zyskéw i strat roku biezacego skorygowany o obciazenie z tytutu
podatku dochodowego od os6b prawnych.

Zobowigzania oraz instrumenty kapitafowe

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy ze zdarzen przeszlych obowigzek jednostek Grupy, ktdrego wypetnienie, wediug
oczekiwan, spowoduje wyplyw z jednostki srodkow zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne.

Do zobowigzan Grupa zalicza gtéwnie:

- zobowigzania z tytulu kredytéw i pozyczek, emisji dluznych papieréw warto$ciowych i innych instrumentéw finansowych

(m.in. instrumenty pochodne o ujemnej wartosci godziwej)

- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,

- zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego,

- zobowigzania z tytulu Swiadczefh emerytainych,

- zobowigzania z tytuiu leasingu finansowego,

- pozostate zobowigzania,

- fundusze specjalne.
Zobowigzania finansowe (fj. zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek, diuznych papieréw warto$ciowych, z tytutu dostaw i ustug i inne
zobowigzania finansowe) ujmuje sie poczatkowo wedlug wartosci godziwej, powiekszonej o poniesione koszty transakcyjne. Po
poczatkowym ujeciu, jednostka dokonuje wyceny wszystkich zobowigzan finansowych w wysoko$ci zamortyzowanego kosztu, przy
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zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, za wyjatkiem:

a) zobowigzan finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat. Zobowigzania takie (w tym
instrumenty pochodne o ujemnej wartosci godziwej), wycenia sig w wartosci godziwej, za wyjatkiem tych zobowigzan z tytulu
instrumentéw pochodnych, ktére muszg zostaé rozliczone w drodze dostarczenia nienotowanych instrumentéw kapitatowych, ktérych
wartosci godziwej nie da sig ustalic w sposéb wiarygodny (ich wyceny dokonuje sig w wysokosci kosztu);
b) zobowigzan finansowych, ktére powstajg wtedy, kiedy transfer aktywéw finansowych nie kwalifikuje sie do zaprzestania
ujmowania (wylaczenia z ksigg rachunkowych), badz jest ujmowany przy wykorzystaniu podej$cia ciggtego zaangazowania.
Zobownqzama takie wycenia sie w nastepujgcy sposob:

jezeli transfer aktywow finansowych nie kwalifikuje sie do wylaczenia z ksigg rachunkowych poniewaz jednostka
zatrzyma%a zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajace z wiasno$ci przekazanego skiadnika aktywéw, to wtedy jednostka kontynuuje
ujmowanie przekazanego skiadnika aktywéw w caiosci i jednoczesnie ujmuje w ksiggach rachunkowych zobowigzanie finansowe w
wysoko$ci kwoty otrzymanej ptatnosci. W kolejnych okresach, jednostka ujmuje wszelkie przychody uzyskane z przekazanego
skladnika aktywow oraz wszelkie wydatki poniesione w zwigzku z zobowigzaniem finansowym;
. jezeli jednostka kontynuuje ujmowanie sktadnika aktywow w zakresie w jakim utrzymuje swoje zaangazowanie w tymze
sktadniku, jednostka réwniez ujmuje powigzane z nim zobowigzanie. Zobowigzanie takie wycenia sig¢ w taki sposéb, ze wartosé
bilansowa netto przekazanego skladnika aktywdéw i powigzanego z nim zobowigzania: (i) stanowi zamortyzowany koszt praw i
obowigzkéw zatrzymanych przez jednostke, jezeli przekazany skiadnik aktywoéw wyceniany jest w wysokosci zamortyzowanego kosztu
lub (i) réwna jest wartosci godziwej praw i obowigzkéw zatrzymanych przez jednostke przy wycenie na bazie wyodrebnionej, jezeli
przekazany skiadnik aktywow wyceniany jest w wartosci godziwej.

Zobowigzania nie zaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sig w kwocie wymagajacej zaplaty. Sg one zobowigzaniami
przypadajacymi do zaptaty za towary lub ustugi, ktdre zostaly otrzymane/wykonane, ale nie zostaly optacone, zafakturowane lub
formalnie uzgodnione z dostawcg, tgcznie z kwotami naleznymi pracownikom.

Te grupe zobowigzan stanowig m.in.:

- wynagrodzenia wraz z narzutami wyptacane jednorazowo w okresie przysztym,

- krétkookresowe rezerwy na niewykorzystane urlopy,

- inne zarachowane koszty wspétmierne do osiagnigtych przychodéw, stanowigce przyszle zobowigzania oszacowane na
podstawie zawartych uméw lub innych wiarygodnych szacunkéw.

Kredyty bankowe

Oprocentowane kredyty bankowe (w tym réwniez kredyty w rachunku biezacym) ksiggowane sg w wartosci uzyskanych wplywdw
pomniejszonych o koszty bezposrednie pozyskania $rodkéw. Koszty finansowe, tacznie z prowizjami platnymi w momencie splaty lub
umorzenia oraz kosztami bezposrednimi zaciagniecia kredytéw, ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej i zwigkszajg wartos¢ ksiggowg instrumentu z uwzglednieniem splat dokonanych w biezacym okresie.
Kredyty i pozyczki ujmuje sie poczgtkowo wedtug wartosci godziwej, pomniejszonej o poniesione koszty transakcyjne. Po poczatkowym
ujeciu, kredyty i pozyczki wykazuje sie¢ wediug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu). Wszelkie roéznice pomigdzy
otrzymang kwota (pomniejszong o koszty transakcyjne) a wartoscia, wykupu ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat przez okres
obowigzywania odno$nych umoéw metodg efektywnej stopy procentowe;j.

Kredyty i pozyczki zalicza sig do zobowigzai krétkoterminowych, chyba ze Grupa posiada bezwarunkowe prawo do odroczenia sptaty
zobowigzania o co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Instrumenty kapitatowe

Podzial na zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitalowe nastepuje w zalezno$ci od ich tresci ekonomicznej wynikajacej z
zawartych umoéw. Instrument kapitalowy to umowa dajgca prawo do udzialu w aktywach Grupy pomniejszonych o wszystkie
zobowigzania. Instrumenty kapitalowe wyemitowane przez Spdlke ujmowane sa w wartosci uzyskanych wptywéw pomniejszonych o
bezposrednie koszty emisji.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz ryzyko
wynikajace z bycia wlascicielem na leasingobiorce. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny.

Grupa jako leasingobiorca

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Grupy i sa wyceniane wedlug ich wartosci
godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezgca minimalnych optat leasingowych. Powstajace z tego tytutu
zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji pozostate zobowigzania finansowe. Ptatnoéci leasingowe
zostaly podzielone na cze$¢ odsetkowg oraz czes¢ kapitalows, tak, by stopa odsetek od nieuregulowanej czesci zobowigzania byta
wielko$cig statg, Odsetki zawarte w racie leasingowej ujmuje sie w pozostatych kosztach finansowych w rachunku zyskéw i strat, chyba
ze mozna je przyporzadkowaé do odpowiednich aktywoéw — wowczas sg kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Grupy
dotyczacymi kosztéw obstugi zadiuzenia, przedstawionymi ponize;j.

Podlegajace amortyzacji aktywa nabyte w ramach leasingu finansowego amortyzowane sa przez okres uzytkowania aktywow lub okres
leasingu, w zaleznosci od tego, ktéry z nich jest krotszy. Jezeli jednak jest niemal pewne, ze po wygasnieciu umowy leasingowej
przedmiot leasingu zostanie nabyty, to okres amortyzacji odpowiada okresowi jego uzyteczno$ci ekonomiczne;j.

Leasing, przy ktérym znaczaca czes¢ ryzyka i pozytkéw z tytutu wiasno$ci pozostaje udziatem leasingodawcy (finansujgcego) stanowi
leasing operacyjny. W przypadku leasingu gruntu, jezeli nie przewiduje sie przeniesienia tytulu prawnego na leasingobiorce przed
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koricem okresu leasingu, klasyfikowany jest jako leasing operacyjny. W szczeg6inosci, do umow leasingu operacyjnego klasyfikuje sie
prawo wieczystego uzytkowania gruntéw Skarbu Panstwa, a takze prawo nabyte odpfatnie na rynku wtérmym. Jednakze, prawo
wieczystego uzytkowania gruntdw, kidre speinia jednoczesnie definicje nieruchomosci inwestycyjnej zgodnie z paragrafem 6 MSR 40
~Nieruchomosci inwestycyjne”, traktowane jest jako nieruchomosé¢ inwestycyjna i ujmowane w aktywach bilansu w wartosci godziwej
(szczegblowy opis zawarto w punkcie ,Nieruchomosci inwestycyjne”).

Oplaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego (po pomniejszeniu o0 ewentualne specjalne oferty promocyjne uzyskane
od leasingodawcy (finansujacego) rozliczane sa w koszty metoda liniowg przez okres leasingu.

Przychody rozliczane w czasie

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw Grupy obejmujg gtéwnie:

- rownowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw $rodkéw udokumentowanych fakturg VAT z tytulu $wiadczen,
ktérych wykonanie nastgpi w nastepnych okresach,

- przychody nalezne, oszacowane na podstawie wyceny kontrakitow diugoterminowych,

- $rodki pienigzne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkéw trwatych w budowie oraz prac rozwojowych,
rozliczane réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych $rodkéw trwatych sfinansowanych z tych zrédet,

- wartos¢ przyjetych nieodplatnie, w tym w drodze darowizny $rodkéw trwatych, $rodkéw trwalych w budowie, wartosci
niematerialnych, rozliczana réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych tych skiadnikow aktywow,

Grupa wykazuje zysk/strate ze sprzedazy akcji/udzialdow w momencie przeniesienia praw wiasnosci akcji/udziatdw na kupujacego a nie
w momencie podpisania umowy kupna/sprzedazy. W czesci przypadkéw zamkniecie transakeji (moment przeniesienia praw wiasnosci
akciji) jest poprzedzone przedptatg otrzymana od kupujacego.

Otrzymane przedpiaty na poczet sprzedazy akcji/udziatow wykazuje sie w pozycji “Pozostate zobowigzania”.

Rezerwy na pozostale zobowiazania

Rezerwy tworzone sa, gdy na spétkach Grupy cigzy obecny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek wynikajacy ze zdarzen
przeszlych i prawdopodobne jest, Zze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé wyptywu Srodkéw zawierajgcych w sobie
korzys$ci ekonomiczne oraz mozna dokonaé¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku. Utworzone i rozwigzane rezerwy odnosi sig
w rachunku w pozycji ,Rezerwy i utrata wartosci”.

Rezerwy tworzy sig w szczegdlnosci z nastepujacych tytutoéw, (jezeli spetnione sg wyzej wymienione warunki ujmowania rezerw):

- skutki toczacych sig spraw sgdowych oraz spraw spornych,

- udzielone gwarancje, porgczenia,

- przyszie swiadczenia na rzecz pracownikow

- koszty napraw gwarancyjnych,

- koszty restrukturyzaciji,

Pozycja ta obejmuje w szczegodlnosci zobowigzanie z tytutu $wiadczen emerytalnych.

Rezerwy tworzy sie w wysoko$ci stanowiacej najbardziej wiasciwy szacunek nakladoéw niezbednych do wypelnienia obecnego
obowigzku na dzie bilansowy. Jezeli skutek zmian warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezacej
wartosci naktadéw, ktore wedtug oczekiwan bedag niezbgdne do wypetnienia obowigzku.

Rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych ujmowane sg w momencie sprzedazy produktéw zgodnie z najlepszym szacunkiem zarzadu
co do przysztych kosztow koniecznych do poniesienia przez Grupg w okresie gwarangji.

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy Grupa oglosita wszystkim zainteresowanym stronom szczeg6towy i
formalny plan restrukturyzacii.
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Zobowiazania warunkowe (pozabilansowe)

Zobowiazanie warunkowe jest:

a) mozliwym obowigzkiem, kiéry powstaje na skutek zdarzen przesziych, ktorych istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie
wystapienia lub nie wystapienia jednego lub wigkszej ilosci niepewnych przyszitych zdarzen, ktdre nie w pelni podiegajg kontroli
jednostki, lub

b) obecnym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesziych, ale nie jest ujmowany w sprawozdaniu, poniewaz:

. nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowania $rodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne
w celu wypetnienia obowiazku lub

. kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajaco wiarygodnie.

Do zobowigzan warunkowych (pozabilansowych) Grupa zalicza, spelniajgce powyzsze warunki, m.in.:

- gwarancje i porgczenia oraz weksle na rzecz oséb trzecich, wynikajace z uméw,

- zobowigzania z tytulu odszkodowan za szkody powstale w wyniku dziatalnosci gospodarczej, od spraw pozostajacych w
postgpowaniu,

Przychody i zyski z inwestycji

Przychody i zyski z inwestycji obejmuja przychody z wyceny aktywéw finansowych do wartosci godziwej oraz zyski na sprzedazy
aktywow finansowych, jak réwniez przychody z tytulu odsetek i dywidend.

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie wedlug zasady memoriatowej metoda efektywnej stopy procentowej.

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do otrzymania ptatno$ci.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedaZy ujmowane sg w warto$ci godziwej zapiaty otrzymanej lub naleznej i reprezentujgcej naleznoéci za produkty,
fowary i ustugi dostarczone w ramach normainej dziatalno$ci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze
sprzedazg (podatek akcyzowy).

Przychody ujmuje sie w nastepujacy sposoéb:
(a) Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sg w momencie dostarczenia towaréw do klienta, zaakceptowania ich przez klienta
oraz wystarczajgcej pewnosci $ciggalnosci odnosnej naleznosci.

(b) Przychody ze sprzedaZy ustug ujmuje sig w okresie, w ktérym $wiadczono ustugi, w oparciu o stopieri zaawansowania konkretnej
transakcji, okre$lony na podstawie stosunku faktycznie wykonanych prac do cafoéci ustug do wykonania.

¢) Przychody z tytulu realizacji kontraktéw budowlanych - w odniesieniu do stopnia zaawansowania realizacji kontraktu na dzien
bilansowy. Stopiert zaawansowania mierzony jest jako proporcja kosztéw poniesionych do cafo$ci szacowanych kosztéw kontraktu, za
wyjagtkiem sytuaciji, gdy taki sposéb nie odzwierciedlatby faktycznego stopnia zaawansowania.

W przypadku, gdy wynik kontraktu budowlanego moze by¢ wiarygodnie oszacowany, przychody ikoszly sq rozpoznawane w
odniesieniu do stopnia zaawansowania realizacji kontraktu na dzieri bilansowy. Stopieri zaawansowania mierzony jest zwykle jako
proporcja kosztéw poniesionych do caftos$ci szacowanych kosztéw kontraktu, za wyjatkiem sytuacji, gdy taki sposéb nie odzwierciediatby
faktycznego stopnia zaawansowania.

W przypadku, kiedy wyniku kontraktu nie mozna wiarygodnie oszacowaé, przychody z tego kontraktu sa ujmowane do wysokosci
poniesionych kosztéw, w odniesieniu, do ktorych istnieje prawdopodobiefistwo ich odzyskania. Koszty zwiazane z kontraktem
ujmowane sg jako koszty okresu, w ktérym zostaly poniesione.

W przypadku, gdy istnieje prawdopodobienstwo, iz fgczne koszty kontraktu przekrocza taczne przychody z tytutu tego kontraktu,
przewidywana strata na kontrakcie jest ujmowana bezzwiocznie jako koszt.

Koszty i straty z inwestycji

Koszty i straty z inwestycji obejmujg koszty z wyceny aktywdw finansowych wycenianych w wartoéci godziwej przez rachunek zyskow i
strat oraz straly na sprzedazy aktywow finansowych.

Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych
(a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczeg6lnych jednostek Grupy wycenia sie w walucie podstawowego $rodowiska
gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalno$¢ tj. w walucie funkcjonalnej. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
prezentowane jest w tysigcach ziotych polskich (PLN). Walute funkcjonalng i walute prezentacji wszystkich jednostek Grupy Kapitatowej
stanowi zioty polski.
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(b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sig¢ na moment poczagtkowego ujecia na walute funkcjonalng wedlug kursu
obowigzujgcego w dniu transakgiji.

Na kazdy dzien bilansowy:
e  wyrazone w walucie obcej pozycje pieniezne przelicza sig przy zastosowaniu kursu zamknigcia;
e  pozycie niepieniezne wyceniane wediug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu
wymiany z dnia transakcji, oraz
*  pozycje niepienigzne wyceniane w warto$ci godziwej w walucie obcej przelicza sig przy zastosowaniu Kkursu wymiany z dnia
ustalenia wartosci godziwej.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia odpowiednio
po kursie: kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka - w przypadku operacji sprzedazy lub
kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan, lub $rednim ustalonym dia danej waluty przez Narodowy Bank Polski na
ten dzien, chyba ze w zgloszeniu celnym lub innym wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs - w przypadku
pozostatych operadii.

Pienigzne aktywa i zobowigzania sa to pozycje bilansowe, ktére bedg otrzymane lub zaptacone w statej lub dajacej sig ustali¢ kwocie
pieniedzy. Do pienieznych aktywéw zalicza si¢ m.in.: $rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych, zbywalne diuzne papiery
warto$ciowe, naleznosci z tytulu dostaw i ustug, naleznosci wekslowe i inne naleznosci. Do pienieznych zobowigzan zalicza sie¢ m.in.
zobowigzania z tytulu dostaw i ustug, rozliczenia miedzyokresowe kosztéw oraz inne zobowigzania, podatki i zobowigzania z tytulu
podatkéw ptaconych u zrddia, pozyczki i kredyty, weksle do zaptacenia.

Wszystkie aktywa i zobowigzania, ktére nie spelniajg definicji pozycji pienigznych sg klasyfikowane jako pozycje niepienigzne. Do
niepienigznych aktywdw zalicza sie m.in.: rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, zapasy, zaptacone zaliczki na dostawy, zbywalne
inwestycje kapitalowe, udzialy w jednostkach stowarzyszonych, $rodki trwate, wartoéci niematerialne oraz aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego. Do niepienieznych zobowigzan zalicza sie m.in. otrzymane zaliczki na dostawy, rozliczenia miedzyokresowe
przychodoéw (np. dotacje/darowizny) oraz zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego. Wszystkie skladniki kapitatu
wiasnego, po wplaceniu lub zakumulowaniu, stanowig pozycje niepieniezne.

Zapiacone lub otrzymane zaliczki sg traktowane jako pozycje niepienigzne, jesli sg powigzane z okreslonymi zakupami lub sprzedaza,
w innym przypadku sg traktowane jako pozycje pieniezne.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz wyceny bilansowej aktywow i
zobowigzan pienigznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sig ich w kapitale
wiasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywow pienigznych i zabezpieczenie udziatow w aktywach netto.
Roéznice kursowe powstale na pozycjach niepienigznych, takich jak instrumenty kapitalowe wyceniane w wartosci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat, ujimuje sig jako element zmian wartosci godziwej. Réznice kursowe powstate na pozycjach niepienigznych,
takich jak instrumenty kapitalowe zaklasyfikowane do aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, ujmuje sie w pozostatych
kapitatach.

Zyski (straty) netto

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podejmuje decyzje o podziale zyskéw i pokryciu strat. Warunkiem podziatu zysku jest
dodatni wynik finansowy.

Podatek dochodowy

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku skfadajg sie: podatek biezgcy oraz podatek odroczony.

Podatek biezacy wyliczany jest na podstawie wyniku podatkowego za dany rok obrotowy ustalonego zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami podatkowymi i przy zastosowaniu stawek podatkowych wynikajacych z tych przepiséw. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od
ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wylgczeniem przychodéw podiegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty
uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychodéw, ktére nigdy nie beda podlegaly opodatkowaniu.

Podatek odroczony jest wyliczany metodq bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przyszio$ci na réZnicach
pomiedzy warto$ciami bilansowymi akfywéw | pasywéw a odpowiadajgcymi im warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do
wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzona jest od dodatnich réznic przej$ciowych pomiedzy wartoscig podatkowg
aktywbw i zobowigzar, a ich warto$cig bilansowg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym:
oz wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku amortyzacji wartosci firmy lub poczatkowego
ujecia skiadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potgczenia jednostek gospodarczych i w
chwili jej zawierania me ma wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate
podatkowa oraz
¢ w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych i
udzialow we wspoélnych przedsiewzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przej$ciowych
podlegajg kontroli i gdy prawdopodobne jest, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci réznice przejsciowe nie ulegng
odwréceniu.
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Rezerwe z tytulu podatku odroczonego ujmuje sig w petnej wysokosci, Rezerwa ta nie podlega dyskontowaniu.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysziosci osiagniety zostanie dochod
do opodatkowania, ktéry umozliwi potragcenie réznic przejsciowych, wykorzystanie strat podatkowych lub ulg podatkowych.

Nie ujmuje sig rezerwy z tytutu podatku odroczonego ani aktywa z tytulu podatku odroczonego, jezeli wynikaja one z poczatkowego
ujecia skiadnika aktywow lub zobowigzan pochodzacych z transakcji, jezeli transakcja ta:

a) nie jest transakcjg potaczenia jednostek gospodarczych, oraz

b) w czasie wystapienia nie ma wplywu na wynik finansowy brutto ani na dochdd podlegajacy opodatkowaniu. Rezerwy z tytutu podatku
odroczonego nie ujmuje sie rowniez od réznic przejéciowych wynikajacych z poczgtkowego ujecia wartosci firmy.

Warto$¢ sktadnika aktywdw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzieri bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane
przyszie zyski podatkowe lub dodatnie réznice przejsciowe nie bgdg wystarczajgce dla realizacji skfadnika aktywéw lub jego czgsci
nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywaé¢ w momencie, gdy pozycja aktywow
zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktére
obowigzywaly prawnie lub faktycznie na dziefi bilansowy. Podatek odroczony jest ujimowany w rachunku zyskéw i strat danego okresu,
za wyjatkiem przypadku, gdy podatek odroczony:

. dotyczy transakcji czy zdarzen, ktore ujmowane sg bezposrednio w kapitale wlasnym — wéwczas podatek odroczony réwniez
ujmowany jest w odpowiednim skiadniku kapitatu wiasnego, lub
. wynika z polaczenia jednostek gospodarczych — woéwczas podatek odroczony wplywa na wartosé firmy lub nadwyzke udzialu

w wartosci godziwej aktywow netto nad kosztem przejecia.
Kompensaty aktywa i rezerwy z tytulu podatku odroczonego dokonuje sig, gdy spotki Grupy posiadaja mozliwy do wyegzekwowania

tytut do przeprowadzenia kompensat nalezno$ci i zobowigzan z tytulu biezacego podatku dochodowego oraz, gdy aktywa i rezerwy z
tytutu podatku odroczonego dotyczg podatku dochodowego nalozonego przez te sama wladze podatkowg na tego samego podatnika.

Najwazniejsze szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia skonsolidowanego kwartalnego sprawozdania finansowego

Szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia raportu kwartalnego zostaly sporzadzone przy zastosowaniu wylgczenia
okreslonego przez MSSF 1 dotyczacy prezentacji danych w zakresie danych poréwnawczych. Dia danych za biezgcy okres obrotowy
sg one oparte na doswiadczeniu wynikajgcym z danych historycznych oraz analizy przysztych zdarzen, ktérych prawdopodobienstwo
zaj$cia, zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu, jest istotne.

Do najwazniejszych naleza:

. okreslenie wartosci godziwej dla skiadnikoéw portfela inwestycyjnego
. ocena utraty wartosci przez warto$¢ firmy
. oraz okre$lenie warto$ci godziwej dla nieruchomosci inwestycyjnych.

Zmiany w warto$ciach poréwnywalnych

W stosunku do danych opublikowanych w Raporcie za 1 kwartat 2005 roku wprowadzono korekty biedéw podstawowych wynikajace
gtdwnie z korekt wyceny dwu spdlek zaleznych. Dodatkowo w bilansie otwarcia 2005 roku wprowadzono korekte w kwocie 629 tys. zi
dotyczacy wyceny aktywow dostepnych do sprzedazy. Kwota ta zwigkszyla pozostate kapitaty.

Zgodnie z obowiazujacymi na dziert 30 czerwca 2004 roku zasadami rachunkowos$ci Fundusz nie sporzadzat za 2 kwartat 2004 roku
skonsolidowanego sprawozdania finansowego metoda pelng. Za okres ten prezentowane bylo jedynie jednostkowe sprawozdanie
finansowe, w ktérym spoélki zalezne wyceniane byly metoda praw wiasnosci.

Zmiany danych finansowych w stosunku do danych opublikowanych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Funduszu za 2
kwartaty 2004 roku wynikajg z jednej strony z przejécia z wyceny metodg praw wlasnoéci na konsolidacje metoda peing, z drugiej zas z
wprowadzenia MSR. W zwigzku z przej$ciem na MSR wprowadzono nastepujace zmiany zasad wyceny:

1. Reklasyfikacja z rzeczowych aktywodw trwatych pozycji zaklasyfikowanych obecnie, jako nieruchomosci inwestycyjne i wycena ich wg
wartosci godziwej okreslonej na podstawie wyceny niezaleznego rzeczoznawcy.

2. Wyksiegowanie dotychczasowej warto$ci netto wartosci firmy jednostek, ktdre zostaly objete konsolidacjg zgodnie z MSSF 3 oraz
wykazanie nowej wartosci firmy ustalonej zgodnie z MSSF 3, a takze spisanie wartosci firmy z tytutu polaczenia spétek, ktére bylo
wykazywane w warto$ciach niematerialnych i prawnych,

3. Zwiekszenie rzeczowego majatku trwatego wynikajace z przeszacowania niektorych kategorii srodkéw trwatych w celu ustalenia
domniemanego kosztu zgodnie z MSSF 1.

4. Wplyw korekty wynikajacej z zastosowania efektywnej stopy procentowej w wycenie zobowigzan finansowych.

5. Wycofanie ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych.

6.Przeniesienie z wyniku finansowego na pozostate kapitaly efektow wyceny do wartosci godziwej aktywdw finansowych
zaklasyfikowanych do kategorii aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

7. Zaklasyfikowanie jednostki zaleznej jako aktywo przeznaczone do sprzedazy.,
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2. Opis dokonari Grupy Kapitatowej Funduszu

Najistotniejsze wydarzenia w 2 kwartale 2005 roku

W 2 kwartale 2005 roku Fundusz nabyt 54,35 % udziatéw w spoice TB Opakowania Sp. z 0.0. Spéika prowadzi dziatalno$¢ w zakresie
produkgiji i sprzedazy wyrob6w z tworzyw sztucznych.

Spoétka zostata objeta konsolidacja peing,

Zmiany w portfelu inwestycyjnym i w innych pozycjach aktywoéw

W skiad portfela inwestycyjnego Grupy Kapitaiowej Funduszu zaliczono inwestycje w diuzne papiery wartosciowe oraz spoki
mniejszo$ciowe, ktére byly wniesione przez Skarb Parnstwa, jako udzialy mniejszosciowe i w ktérych Fundusz posiadat pierwotnie 1,93
% udzialu w ich kapitale. Do portfela inwestycyjnego zaliczono réwniez udziaty w pozostatych jednostkach, ktdre obejmujg spéiki
nabyte, jako nowe inwestycje Funduszu, a udziat Funduszu w ich kapitale nie przekracza 20%. W skonsolidowanym bilansie Grupy
inwestycje prezentowane sa, w pozycji Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.

W 2 kwartale 2005 roku Fundusz zbyt wszystkie posiadane udzialy w spdice stowarzyszonej Omnis Polska Sp. z 0.0. za kwote 40 tys.
zi.

Ponizej zostaty oméwione najwazniejsze zmiany w innych czesciach portfela inwestycyjnego.

Udzialy mniejszo$ciowe i w pozostatych jednostkach

W 2 kwartale 2005 roku udziaty Grupy w spélkach mniejszosciowych oraz w pozostatych jednostkach zmniejszyty sig per saldo o 2 042
tys. zl, gtéwnie na skutek przeprowadzonych transakcji sprzedazy.

Dluzne papiery wartosciowe

Stan portfela diuznych papieréw wartosciowych na dzien 30 czerwca 2005 roku wynosit 64 206 tys. zt i w stosunku do stanu na 31
marca 2005 r. byl nizszy o 2 387 tys. zt.

Akcje wiasne do zbycia

Na dzieth 30 czerwca 2005 roku ilo$¢ akcji wiasnych posiadanych przez Fundusz wynosita 221 400 akcje.
Liczba akcji Funduszu bgdaca w posiadaniu spdlek zaleznych wynosita 1 200 000 akgiji.

3. Czynniki i zdarzenia majace wplyw na wynik finansowy Grupy w 2 kwartale 2005 r. oraz na warto$¢ aktywdw netto

W 2 kwartale 2005 roku Grupa Kapitalowa NFI Magna Polonia S.A. osiagnela zysk netto w wysokosci 3 806 tys. zt, w tym zysk
przypadajacy na akcjonariuszy Funduszu wynidst 3 446 tys. zl. Zysk netto Grupy od 1 stycznia 2005 roku do 30 czerwca 2005 roku
wynosi 4 381 tys. zt, w tym zysk akcjonariuszy podmiotu dominujgcego 4 281 tys. zt.

Na wyniki osiagnigte przez Grupe miaty wplyw nastepujace pozycje przychodéw i kosztow:

Okres od 01.04.2005 do 30.06.2005 od 01.01.2005 do 30.06.2006
Przychody 28 054 48 925
Przychody ze sprzedazy towardw i ustug 21568 38 652
Przychody i zyski z inwestycji 3755 5223
Dodatnie réznice kursowe 2477 4636
Pozostate przychody i zyski operacyjne 254 414
Koszty - 24336 - 44 864
Koszty operacyjne - 23458 - 43 369
Pozostate koszty finansowe - 492 - 971
Pozostate koszty - 386 - 524
Podatek dochodowy 88 320
Zysk (strata) netto 3 806 4381

W 2 kwartale 2005 nie nastapity istotne zmiany w warto$ciach szacunkowych.

4. Istotne zdarzenia, ktére nastapity po dniu 30 czerwca 2005 r.

Po dniu bilansowym nie nastapily Zadne istotne wydarzenia.
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5. Informacja dotyczaca zrealizowania publikowanych prognoz wynikow w $wietle zaprezentowanych wynikéw,
Nie publikowano prognoz wynikow.
6. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy NF! Magna Polonia S.A.

wedtug stanu na dzient 30 czerwca 2005 r.

Wedlug posiadanych przez Fundusz informacji otrzymanych zgodnie z Art. 147 Ustawy Prawo o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi akcjonariuszami posiadajacymi powyzej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Funduszu sg nastepujace podmioty
(dane na 30.06.2005 r.)

Nazwa Akcjonariusza Liczba akcji Proc. Liczba gloséw Proc.

Bank Zachodni WBK S.A *) 6483837 21,57% 6483837 21,57%
SENATO HOLDINGS LIMITED **) 3002000 9,99% 3002000 9,99%
SENATO HOLDINGS li LIMITED **) 3002 000 9,99% 3002 000 9,99%
Copernicus Investments (Cyprus) Limited 3 000 804 9,98% 3 000 804 9,98%
AlB Capital Markets plc *) 2612500 8,69% 2612 500 8,69%
AlB WBK Fund Management Sp. z 0.0. *) 2560 701 8,52% 2 560 701 8,52%
Skarb Panstwa 1947 719 6,48% 1947 719 6,48%
SENATO HOLDINGS il LIMITED **) 1 445 966 4,81% 1 445 966 4,81%

*) podmioty zalezne od Allied Irish Banks plc

**) podmioty zalezne od NIF Fund Holdings PCC Ltd

7. Zmiany w strukturze wiasnos$ci znacznych pakietéw akcji w okresie od 16 maja 2005 r. do 15 maja 2005 r,

W okresie od 16 maja 2005 r. do 15 sierpnia 2005 r. Fundusz nie otrzymat informacji dotyczgcych zmian w strukturze wlasnosci
znacznych pakietéw akcji.

8. Informacja o postepowaniach toczacych przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci Funduszu i jednostek od niego zaleznych

Jednostkowa oraz fgczna warto$¢ odpowiednio zobowigzar lub wierzytelnosci Funduszu i jego spétek zaleznych, ktére to zobowigzania
hwierzytelnosci sg przedmiotem postgpowar przed sadem lub organem administracji publicznej, nie przekracza 10% kapitatow wiasnych
Funduszu.

9. Informacja o zawarciu transakcji przez Fundusz lub jednostki od niego zalezne z podmiotami powigzanymi

Zgodnie z posiadanymi informacjami fgczna kwota transakeji zawartych przez Fundusz lub jednostki od niego zalezne z podmiotami
powigzanymi zawartych w 2005 roku, ktére nie byty transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych
pomiedzy jednostkami powigzanymi a ich charakter i warunki wynikaly z biezacej dziatainosci operacyjnej prowadzonej przez spotke
nie przekroczyta w 2005 roku kwoty 500 tys. EURO.

10. Informacja o udzieleniu przez Fundusz lub jednostki od niego zalezne poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancii

Zgodnie z posiadanymi informacjami faczna warto$¢ udzielonych przez Fundusz lub przez jednostki od niego zalezne poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzielonych gwaranciji iacznie jednemu podmiotowi lub jednostce od tego podmiotu zaleznej nie przekroczyla 10 %
kapitatow wiasnych Funduszu.

11. Informacja o zmianach w stanie posiadania akgji Funduszu lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce
Fundusz

Zgodnie z posiadanymi przez Fundusz informacjami w okresie od 1 marca 2005 r. do 15 maja 2005 r. zaden z czlonkéw Zarzadu nie
przeprowadzat transakcji akcjami NFI Magna Polonia S.A,

Na dzier 30 czerwca 2005 roku Zadna z os6b zarzgdzajacych lub nadzorujgcych Fundusz nie posiadata akeji NFI Magna Polonia S.A.
12. Informacja o zmianach w stanie posiadania akcji Funduszu lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
Fundusz

Zgodnie z posiadanymi przez Fundusz informacjami w okresie od 16 maja 2005 r. do 15 sierpnia 2005 r. Zaden z czionkéw Zarzadu nie

przeprowadzat transakcji akcjami NFI Magna Polonia S.A,
Na dzief 30 czerwca 2005 roku zadna z os6b zarzgdzajacych lub nadzorujacych Fundusz nie posiadata akcji NFI Magna Polonia S.A.
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13. Przychody i wyniki segmentéw branzowych

W 2005 roku dziatalnoé¢ operacyjng Grupy NFI Magna Polonia S.A. podzielono na cztery segmenty branzowe:

*  Segment Funduszy Inwestycyjnych i Dziatalnosci Pokrewnej zajmujacy sie nabywaniem lub obejmowaniem akgji lub udziatow
podmiotéw, nabywaniem innych papieréw wartosciowych oraz wykonywaniem praw i rozporzadzaniem nabytymi akcjami,
udziatami i papierami warto$ciowymi.

*  Segment Uslug Informatycznych i Teletechnicznych obejmuje sprzedaz oprogramowania wspierajacego zarzadzanie firma,
systemy automatyki budynkowej, oraz oferte w zakresie integracji systemowej, obejmujaca zaréwno ustugi budowy sieci
lokalnych i rozlegtych, dostawy niezbednego sprzetu, jak i rozwigzania z zakresu bezpieczenstwa infrastruktury IT,
rozwigzania komunikacji multimedialnej

¢ Segment Ustug Hotelarskich i Wynajmu Powierzchni Biurowych oraz Magazynowych.

»  Segment produkgji i sprzedazy wyrobdw z tworzyw sztucznych wyodrebniony zostat poczawszy od 2 kwartatu 2005 roku

Przychody i koszty segmentu to przychody i koszty osiagane ze sprzedazy zewnetrznym klientom lub z transakgji z innymi segmentami
Grupy. Wykazywane sg one w rachunku zyskow i strat Grupy i daja sie przyporzadkowaé, w oparciu o racjonaine przestanki, do danego
segmentu branzowego.

Segmentowe zyski oraz aktywa okreslono przed dokonaniem wylaczen migdzysegmentowych. Ceny sprzedazy pomiedzy segmentami
sg zblizone do cen rynkowych. Koszty i przychody operacyjne odpowiednio alokuje sie do wlasciwego segmentu. Koszty i przychody,
ktorych nie mozna racjonalnie przyporzadkowaé prezentuje sie w pozycjach ,hieprzypisane koszty” i ,nieprzypisane przychody”.

Dziatalno$¢ Grupy NFI Magna Polonia S.A. prowadzona jest na terenie Polski. Nie zostaly zidentyfikowane istotne réznice w ryzyku
wynikajagcym z geograficznego umiejscowienia jej jednostek. W zwiagzku z tym, emitent zrezygnowat z prezentacji sprawozdari
finansowych w podziale na segmenty geograficzne,

W odniesieniu do okresu poréwnywalnego 30 czerwca 2004, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat w podziale na segmenty
branzowe uwzglednia korekty wartosciowe wynikajace z retrospektywnego zastosowania MSSF.
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Rachunek wynikéw w podziale na segmenty branzowe

Grupa NFI Magna Polonia S.A.

30-06-2005
Segment Funduszy Segment Ustug Segment Segment Wylaczenia Razem
Inwestycyjnych i Informatycznych i Ustug produkciji i
Dziatalno$¢ Pokrewna Teletechnicznych  Hotelarskich i sprzedazy
Wynajmu wyrobow z
Powierzchni tworzyw
Magazynowo sztucznych
Biurowych
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
1. Przychody segmentu ogdtem 9670 32031 7417 193 49 311
Przychody segmentu (zewnetrzne) 9477 32031 7 417 48 925
Przychody segmentu (wewnetrzne) 193 - 193
2. Koszty segmentu ogélem - 4327 - 34275 6439 - 193 - 45 234
Koszty segmentu (zewnetrzne) - 4 149 - 34 275 6 424 - 44848
Koszty segmentu (wewnetrzne) - 178 15 - 193
3. Przychody z tytulu dywidend -
4. Odpisy z tytutu utraty wartosci - 16 - - 16
Udziat w wyniku jednostek
podporzadkowanych
wycenianych metoda praw
5. wlasnosci -
_ 6. Wynik segmentu 5327 - 2244 978 - 4061
7. Przychody pozostale nieprzypisane
8. Koszty pozostate nieprzypisane -
9. Zysk przed opodatkowaniem 5327 - 2244 978 - 4061
10. Podatek dochodowy 34 394 108 320
11, Zysk akcjonariuszy mniejszos$ciowych - 405 505 100
12, Zysk netto 5361 - 1445 365 - 4281
1. Aktywa segmentu 156 395 31133 104 924 11913 304 365
Inwestycje w jednostkach
wycenianych metodg praw
2. whasno$ci
Pozostate aktywa nieprzypisane 218 1310 2 1532
Aktywa ogélem 156 613 32443 104 926 305 897
1. Zobowigzania segmentu 653 14 465 31 547 10 456 57 121
Pozostale zobowigzania
2. nieprzypisane 9 995 1004
3. Kapitaty wiasne 247772
Pasywa ogdlem 653 14474 32542 10 456 305 897
1. Amortyzacja 41 662 970 1673
2. Nakiady inwestycyine 863 145 1008
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Rachunek wynikéw w podziale na segmenty branzowe

Grupa NF1 Magna Polonia S.A. 30-06-2004
Segment Segment Ustug Segment Wytgczenia Razem
Funduszy Informatycznych i Usiug
Inwestycyjnychi  Teletechnicznych Hotelarskich i
Dziatalno$é Wynajmu
Pokrewna Powierzchni
Magazynowo
Biurowych
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
1. Przychody segmentu ogétem 8974 39 509 6 689 229 55 401
Przychody segmentu (zewnetrzne) 8745 39 509 6 689 54 943
Przychody segmentu (wewngtrzne) 229 229
2. Koszty segmentu ogélem - 6944 41079 - 5599 - 229 - 53851
Koszty segmentu (zewnetrzne) - 6 766 41057 - 5570 - 53 393
Koszty segmentu (wewnetrzne) - 178 22 - 29 - 229 - 458
3. Przychody z tytulu dywidend -
4. Odpisy z tytutu utraty wartosci - 504 - 504
Udziat w wyniku jednostek
podporzadkowanych wycenianych
5. metoda praw wlasnosci - 124 - 124
6.  Wynik segmentu 1402 1570 1090 922
7 Przychody pozostale nieprzypisane -
8 Koszty pozostate nieprzypisane -
9. Zysk przed opodatkowaniem 1402 1570 10980 922
10. Podatek dochodowy 664 - 6 658
11. Zysk akcjonariuszy mniejszosciowych 344 507 163
12. Zysk netto 2066 1226 577 1417
1. Aktywa segmentu 158 677 37 555 102 602 298 834
Inwestycje w jednostkach wycenianych
2. metoda praw wiasnosci - -
3. Pozostale aktywa nieprzypisane 720 1538 9 2 267
Aktywa ogéiem 159 397 39 093 102 611 301 101
1. Zobowigzania segmentu 2184 23275 38 848 64 307
2. Pozostale zobowigzania nieprzypisane 8 - 8
3. Kapitaly wiasne 236 786
Pasywa ogétem 2184 23 283 38 848 301101
1. Amortyzacja 42 719 992 1753
132 143 275

2. Nakiady inwestycyjne
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