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wtys. zt wtys. EUR
1 kwartat(y) 1 kwartat(y) 1 kwartat(y) 1 kwartat(y)
narastajgco / narastajgco / narastajgco / narastajgco /
WYBRANE DANE FINANSOWE 007 o{::as od 2006 o::;s od 007 ofj}as od 006 oJI«at;s od
2007-01-01 do  [2006-01-01 do  2007-01-01 do  R006-01-01 do
007-03-31 [2006-03-31 2007-03-31 006-03-31
dane dotyczace skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
I. Przychody i zyski 572 1150 146 299
Il. Koszty i straty (693) (1817) 177) 472)
11l. Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej (121) (125) (31) (33)
1V. Zysk okresu obrotowego z dziatalnoéci zaniechanej (491) 758 (126) 197
V. Zysk (strata) netto 612) 633 (157) 165
.iisnl:i(i:ja;i)er;iﬂo przypadajacy na akcjonariuszy podmiotu (363) 687 93) 179
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (16 123) (15 798) 4127) (4 108)
VIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (388) 41) (99) 1)
IX. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoéci finansowej 86 (1961) 22 (510)
X. Przeptywy pienigzne netto (16 425) (17 800) (4 205) (4 629)
XI. Aktywa 185 570 307 142 47 957 78 040
XIl. Zobowigzania 66 274 67 845 17 127 17 238
XIll. Kapitat wtasny 119 296 239 297 30 830 60 802
XIV. Z:&'::LJ";‘::QZ) przypadajacy na akejonariuszy podmiotu 92 804 208 902 23 983 53 079
_izzkn:sit;?:aggﬁzfu?:cl::ch przypadajacy na akcjonariuszy 0,03) 0.02 0,01) 0.01
dane dotyczace skrdconego sprawozdania finansowego
XVI. Przychody i zyski 585 1222 150 318
XVII. Koszty i straty (693) (1817) 177) 472)
XVIII. Zysk (strata) netto (108) (53) (28) (14)
XIX. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (16 889) (11 891) (4 323) (3092)
XX. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 397 (1601) 102 (416)
XXI. Przeptywy pieniezne netto (16 492) (13 492) (4 222) (3 508)
XXII. Aktywa 78 052 216 502 20171 55010
XXIll. Zobowigzania 688 323 178 82
XXIV. Kapitat wtasny 77 364 216 179 19 993 54 928

Komisja Nadzoru Finansowego
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wtys. zt

wtys. EUR

1 kwartat(y)
narastajgco /
007 okres od
2007-01-01 do  [2006-01-01 do  2007-01-01 do  R006-01-01 do
2007-03-31 [2006-03-31 2007-03-31 2006-03-31

1 kwartat(y)
narastajgco /
2006 okres od

1 kwartat(y)
narastajgco /
2007 okres od

1 kwartat(y)
harastajgco /

WYBRANE DANE FINANSOWE P006 okres od

XXV. Zysk (strata) netto na 1 akcje 0,01) (0,00) (0,00) (0,00)

W tabeli ,Wybrane dane finansowe” na dzien 31 marca 2007 r. poszczegdlne pozycje bilanséw wyrazone w EUR zostaty
przeliczone wedtug $redniego kursu NBP ogtoszonego w dniu 30 marca 2007 r. i wynoszacego 3,8695 PLN/EUR.
Odpowiednio dla danych na dzieh 31 marca 2006 r. zastosowano kurs 3,9357 PLN/EUR z dnia 31 marca 2006 r. Wybrane
pozycje z rachunkow zyskow i strat oraz rachunkéw przeptywdw pienieznych za 1 kwartat 2007 r. wyrazone w EUR przeliczono
wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego zakonczonego miesigca i wynoszacego 3,9063 PLN/EUR, dla danych za analogiczny okres 2006 r. zastosowano kurs

w wysokosci 3,8456 PLN/EUR.

skonsolidowanym sprawozdaniu liczba akgji przyjeta do wyliczenia zysku (straty) netto na 1 akcje przypadajgcego na
akcjonariuszy Funduszu w trakcie okresu obrotowego obejmuje akcje Funduszu ogétem po pomniejszeniu o akcje wiasne
bedace w posiadaniu Grupy. Srednia wazona tak ustalonej liczby akcji wynosita w okresie od 1 stycznia do marca 2007 r.
11 640 482 akcje, dla okresu od 1 stycznia do 31 marca 2006 r. 28 634 724 akcje.

jednostkowym sprawozdaniu Funduszu liczba akc;ji przyjeta do wyliczenia zysku (straty) netto na 1 akcje przypadajacego na
akcjonariuszy Funduszu w trakcie okresu obrotowego obejmuje akcje Funduszu ogétem po pomniejszeniu o akcje wiasne
bedace w posiadaniu Funduszu. Srednia wazona tak ustalonej liczby akcji wynosita w okresie od 1 stycznia do marca 2007 r.

11 640 482 akcje, dla okresu od 1 stycznia do 31 marca 2006 r. 29 834 724 akcje.

Raport powinien zosta¢ przekazany do Komisji Nadzoru Finansowego, Gietdy Papierdéw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz agencji
informacyjnej zgodnie z przepisami prawa

ZAWARTOSC RAPORTU

Plik Opis

QSR_1_2007.pdf [Skonsolidowany Raport kwartalny QSr za 1 kwartat 2007 roku

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Data Imie i Nazwisko IStanowisko/Funkcja Podpis
2007-05-15 Marzena Tomecka Prezes Zarzadu

2007-05-15 itold Radwarnski iceprezes Zarzadu

2007-05-15 Piotr Oskroba iceprezes Zarzadu

2007-05-15 Robert Bozyk iceprezes Zarzadu

2007-05-15 Dorota Flak Gtéwna Ksiegowa
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Grupa Kapitatowa NFI Magna Polonia S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za 1 kwartat 2007 r

— skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ziotych)

SKONSOLIDOWANY BILANS

AKTYWA

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢
zaniechana

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa, razem

ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu zaciagnietych kredytow i pozyczek
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do
sprzedazy oraz dziatalnoscig zaniechang

Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw
wartosciowych

Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwy na pozostate zobowigzania

Przychody rozliczane w czasie

Zobowi gzania, razem

KAPITAL WEASNY
Przypadaj acy na akcjonariuszy Spotki, w tym:
Kapitat podstawowy
Akcje wlasne
Pozostate kapitaty
Niepodzielone straty
Strata z lat ubiegtych
Zysk/Strata netto biezgcego okresu
Kapitat mniejszosci
Kapitat wkasny, razem

Pasywa, razem

31.03.2007 31.12.2006 31.03.2006
43 567 60 059 108 619
11014 3095 36 062

- - 4527

141 - 8794

- 27 62

129 125 126 190 45 368
- - 26 386

1700 1700 1738
23 29 75 091

- - 495

185 570 191 100 307 142
688 9032 9118

- - 28 967

65 586 62 160 21 301
- - 2 000

- - 7

- - 6 005

- - 237

- - 210

66 274 71192 67 845
92 804 93 167 208 902
1518 3554 3554
(4 938) (142 018) (5 866)
112 012 247 370 248 753
(15 788) (15 739) (37 539)
(15 425) (39 525) (38 226)
(363) 23786 687
26 492 26 741 30 395
119 296 119 908 239 297
185570 191 100 307 142




Grupa Kapitatowa NFI Magna Polonia S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za 1 kwartat 2007 r

— skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
1 kwartat 2007 1 kwartat 2006
okres okres

01.01.- 31.03.2007 01.01.- 31.03.2006
Dziatalno $¢ kontynuowana

Przychody i zyski 572 1150
Przychody i zyski z inwestycji 572 1150
Koszty i straty (693) (1817)
Koszty operacyjne (637) (1812)
Pozostale koszty i straty operacyjne (56) -
Rezerwy i utrata wartosci - 5)
Strata z dziatalno $ci operacyjnej (121) (667)
Réznice kursowe - 542
Strata przed opodatkowaniem (121) (125)
Strata netto z dziatalno $ci (121) (125)
kontynuowanej

Dziatalno $¢ zaniechana:

Zysk / Strata okresu obrotowego (491) 758
z dziatalno $ci zaniechanej

Zysk / strata netto (612) 633
Udzialy akcjonariuszy podmiotu (363) 687
dominujacego

Udzialy akcjonariuszy (249) (54)

mniejszosciowych

Zysk / strata netto z dziatalnosci
kontynuowanej na 1 akcje
przypadajacy na akcjonariuszy
Spotki w trakcie okresu obrotowego

- podstawowy (0,01) 0,00
- rozwodniony (0,01) 0,00
Zysk netto z dziatalnosci

zaniechanej na 1 akcje przypadajacy

na akcjonariuszy Spotki w trakcie

okresu obrotowego

- podstawowy (0,02) 0,03
- rozwodniony (0,02) 0,03

Liczba akcji przyjeta do wyliczenia zysku (straty) netto na 1 akcje przypadajgcego na akcjonariuszy Funduszu w trakcie okresu
obrotowego obejmuje akcje Funduszu ogélem po pomniejszeniu o akcje wiasne bedace w posiadaniu Grupy. Srednia wazona
tak ustalonej liczby akcji wynosita w 1 kwartale 2007 r. 11 640 482 sztuki akcji, w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2007 r.
28 634 724 sztuki akcji. Do obliczenia wskaznika rozwodnionego zastosowano takg samg liczbe akcji, jak dla obliczenia
wskaznika podstawowego.



Grupa Kapitatowa NFI Magna Polonia S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za 1 kwartat 2007 r
— skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Przypadaj ace na akcjonariuszy Spoétki

Stan na 1 stycznia 2007 r.

Zmiany kapitatu wiasnego z
tytutu:
Zysk netto roku obrotowego

Zyski / straty ujete w roku
obrotowym

Obnizenie kapitatu w drodze
umorzenia akcji
Wyksiegowanie wptywu
hiperinflacji na kapitaty w czesci
dotyczacej umorzonych akcji
Stan na 31 marca 2007 r.

Stan na 1 stycznia 2006 r.

Zmiany kapitatu wiasnego z
tytutu:

- wyceny instrumentow
dostepnych do sprzedazy

- zmiana stanu podatku
odroczonego dotyczacego
wyceny instrumentéw dostepnych
do sprzedazy

- realizacja zyskéw/strat z
wyceny instrumentéw dostepnych
do sprzedazy dostepnych

Zyski / straty ujete bezposrednio
w kapitale wtasnym za okres
obrotowy

Zysk netto roku obrotowego

Zyski / straty ujete w roku
obrotowym
Podziat wyniku finansowego

Nabycie akcji wtasnych
Dywidendy
Pozostate zmiany

Nabycie udziatéw w jednostce
zaleznej

Zbycie udziatéw w jednostce
zaleznej

Zmiana udziatu w jednostce
zaleznej

Stan na 31 grudnia 2006 r.

Stan na 1 stycznia 2006 r.

Zmiany kapitatu wiasnego z
tytutu:

- wyceny instrumentow
dostepnych do sprzedazy

- realizacja zyskowi/strat z wyceny
instrumentéw dostepnych do
sprzedazy dostepnych

Zyski / straty ujete bezposrednio
w kapitale wtasnym za okres
obrotowy

Zysk netto roku obrotowego

Zyski / straty ujete w roku
obrotowym

Pozostate

Zmiana udziatu w jednostce
zaleznej

Stan na 31 marca 2006 r.

Przypadaj ace

Razem kapitat

Kapitat Akcje Pozostate Nie na udzialy wiasny
podstawowy  wiasne kapitaty podzielone mniejszo sci
zyski (straty)
3554 (142 018) 247 370 (15 739) 26 741 119 908
- - - (363) (249) (612)
- - - (363) (249) (612)
(1722) 137080 (135 358) - - -
(314) - - 314 - -
1518 (4 938) 112 012 (15 788) 26 492 119 296
3554 (5 866) 248 579 (38 226) 30 355 238 396
- - 1042 - - 1042
- - 86 - - 86
- - (2 376) - - (2 376)
- - (1 248) - - (1 248)
- - - 23 786 3707 27 493
- - (1 248) 23 786 3707 26 245
. . 9 ) . .
- (136 152) - - - (136 152)
- - - (1 166) - (1 166)
30 (124) (94)
- - - - 99 99
- - - - (25 252) (25 252)
17 832 17 832
3554 (142 018) 247 370 (15 739) 26 741 119 908
3554 (5 866) 248 579 (38 226) 30 355 238 396
- - 274 - - 274
- - (100) - - (100)
- - 174 - - 174
- - - 687 (54) 633
- - 174 687 (54) 807
. - - - (%) ()
- - - - 99 99
3554 (5 866) 248 753 (37 539) 30 395 239 297




Grupa Kapitatowa NFI Magna Polonia S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za 1 kwartat 2007 r

— skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej

Strata przed opodatkowaniem

Korekty razem

Amortyzacja

(Zyski)/Straty z tytutu niezrealizowanych réznic kursowych

Odsetki i dywidendy otrzymane

Zmiana stanu aktywow i pasywow zwigzanych z dziatalnos$cig operacyjna:

- aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

- innych aktywéw

- zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej dotyczace
dziatalnosci kontynuowanej

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej dotyczace aktywow
trwatych przeznaczonych do sprzedazy i dziatalnosci zaniechanej

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej, razem

Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
Wptywy

Odsetki otrzymane

Wydatki

Nabycie jednostek zaleznych bez uwzglednienia nabytych srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej dotyczace
dziatalnosci kontynuowane;j

Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej dotyczace aktywow
trwatych przeznaczonych do sprzedazy i dziatalnosci zaniechanej

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej, razem

Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej aktywéw trwatych
przeznaczonych do sprzedazy i dziatalnosci zaniechanej

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej, razem

Przeptywy pieni ezne netto dotycz ace dziatalno s$ci kontynuowane;j

Przeptywy pieni ezne netto aktywow trwatych przeznaczonych do
sprzeda zy i dziatalno $ci zaniechanej

Przeptywy pieni ezne netto, razem

Srodki pieniezne i ekwiwalenty na poczatek okresu tacznie z $rodkami
pienieznymi przypisanymi do dziatalnosci zaniechanej
Roznice kursowe na $rodkach pienieznych i ekwiwalentach

Srodki pieni ezne i ekwiwalenty na koniec okresut acznie z $rodkami
pieni eznymi przypisanymi do dziatalno  $ci zaniechanej

1 kwartat 2007
okres

01.01.- 31.03.2007

1 kwartat 2006
okres

01.01.- 31.03.2006

(121) (125)
(16 768) (11 766)
6 9

- (542)

(397) (987)

(16 377) (10 246)
(7 919) (10 215)
(114) -

- 2

(8 344) (33)
(16 889) (11 891)
(16 889) (11 891)
766 (3907)

(16 123) (15 798)
397 960

397 960

- @

- @

397 959

(785) (1 000)
(388) (41)
86 (1 961)

86 (1 961)

(16 492) (10 932)
67 (6 868)

(16 425) (17 800)
63734 126 335

- 542

47 309 109 077
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ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO

na dzie n 31 marca 2007 roku
ZMIANA WARTO SCI BILANSOWEJ

- Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy

Akcje i udzialy Dluzne papiery Razem
jednostkach wartosciowe
krajowych
Warto$¢ bilansowa na pocz atek roku 98 2997 3095
obrotowego
a. Zwiekszenia (z tytutu): 23710 23710
zakup akcji, udziatéw, dluznych papieréw 23637 23637
wartosciowych, praw poboru
naliczone odsetki -
wycena dtuznych papieréw wartosciowych akgiji i 73 73
udziatow
przeklasyfikowanie do dziatalnosci zaniechanej -
b. Zmniejszenia (z tytutu): (15791) (15 791)
sprzedaz akcji, udziatéw, dtuznych papieréw (15 791) (15 791)
wartosciowych, praw poboru
odpisy na trwatg utrate wartosci - -
przeklasyfikowanie do dziatalnosci zaniechanej - - -
Warto $¢ bilansowa na koniec okresu 98 10 916 11 014
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ZBYWALNO SC€ SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJINEGO

Z nieograniczong zbywalnoscig

notowane na
gietdach

notowane na
rynkach
pozagietdowych

nienotowane
na rynkach
regulowanych

Z ograniczong,
zbywalnoscig

Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych

wartos¢ bilansowa

15741

wartos¢ wg ceny nabycia - - -
wartos¢ godziwa - - - -
wartos¢ rynkowa - - - -
Akcje i udziaty w pozostatych jednostkach krajowych wartos¢ bilansowa - - - 98
(zaklasyfikowane do portfela papieréw wartosciowych wartos¢ wg ceny nabycia - - - 18 341
dostepnych do sprzedazy) wartos¢ godziwa - - - -
warto$¢ rynkowa - - - -
Diuzne papiery wartosciowe wartos¢ bilansowa - - 10 916 -
(zaklasyfikowane do portfela papieréw wartosciowych warto$¢ wg ceny nabycia - - 11 032
dostepnych do sprzedazy) warto$¢ godziwa - - 10 916 -
warto$¢ rynkowa - - - -
Razem warto $¢ bilansowa - - 10 916 98
warto $€ wg ceny nabycia - - 11 032 34 082
warto $¢€ godziwa - - 10 916 98

warto $¢€ rynkowa

Dla celéw klasyfikacji sktadnikéw portfela inwestycyjnego wedtug zbywalnos$ci przyjeto nastepujace zasady:

= zograniczon g zbywalno $cia - udzialy i papiery wartosciowe, ktére nie zostaly dopuszczone do publicznego obrotu,

=  z nieograniczon g zbywalno $cig - papiery warto$ciowe dopuszczone do publicznego obrotu i znajdujgce sie w publicznym obrocie z mocy decyzji administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy

=
=

=

prawa (bony skarbowe i obligacje skarbowe), oraz dtuzne papiery wartosciowe komercyjne, ktérych ptynno$¢ gwarantowana jest przez organizatora emis;ji,

obrét gietldowy - papiery warto$ciowe notowane na gietdzie lub gietdach,

regulowany obré6t pozagietdowy - papiery wartosciowe kwotowane w regulowanym obrocie pozagietdowym. Papiery kwotowane w Polsce, to papiery warto$ciowe bedace w obrocie na CeTO
S.A. lub innej instytuciji, ktérej dziatalnos¢ jest regulowana przepisami prawa a obrét prowadzony za jej posrednictwem ma charakter permanentny,

nie notowane - papiery wartosciowe nie bedace w obrocie na gietdzie lub w regulowanym obrocie pozagietldowym.

Cena nabycia obejmuje takze cene nabycia spoétek, ktére ogtosity upadtosé. Wartosé bilansowa tych spétek wynosi 0 zt, poniewaz w latach poprzednich utworzono na nie odpisy na utrate wartosci.

*) Wszystkie wykazane w tej pozycji Spotki ogtosity upadtosé. Zgodnie z MSR 28 punkt 18 Grupa zaniechata klasyfikowania Spétek jako stowarzyszone, poniewaz przestata wywiera¢ na nie znaczacy
wplyw. Kontrole w spotkach sprawowat syndyk masy upadtosciowe;.
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AKTYWA DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

- OBLIGACJE
Lp. Emitent Nr serii | Termin wykupu Wartos¢ Warto$¢ w cenie Wartosé Nalezne Udziat w aktywach
nominalna nabycia godziwa odsetki netto %
1 | Browary Zywiec2 2007-04-26 3000 2971 2992 - 2,51%
2 | POLKOMTEL 2007-05-07 3000 2970 2988 - 2,50%
3 | Greenhouse Finance Sp. z 0.0. - Obligacja Korporacyjna seria A 2003-04-02 190 190 - 88 0,00%
6 190 6131 5980 88 7,73%
- INNE DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
Lp. Emitent Rodzaj Termin wykupu Wartos¢ L, Wartosé Nalezne odsetki Udziat w
nominalna Wartos¢ w godziwa aktywach netto %
cenie
nabycia
1 | AIG Bank Polska certyfikaty depozytowe 2007-07-23 5000 4902 4936 - 4,14%
Razem 5 000 4902 4 936 - 4,14%
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DODATKOWE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KW ARTALNEGO

1. Zasady przyj ete przy sporz adzeniu skonsolidowanego raportu kwartalnego

Okre$lenie_zrodet informacii

Skonsolidowany raport za 1 kwartat 2007 r. Grupy Kapitatowej NFI Magna Polonia S.A. (dalej ,Grupa Kapitatowa”) zostat
przygotowany przez Zarzad Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. (dalej ,Fundusz”) na podstawie
prowadzonych ksigg rachunkowych oraz nie zweryfikowanych sprawozdan finansowych spoétek zaleznych. Sprawozdanie
finansowe Grupy za 1 kwartat 2007 r. nie podlegato badaniu ani przegladowi przez biegtego rewidenta.

Informacie ogdine

Podmiotem dominujgcym Grupy Kapitatowej NFI Magna Polonia S.A. jest Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia
Spétka Akcyjna. Fundusz zostat utworzony w formie jednoosobowej spoétki akcyjnej Skarbu Panstwa, aktem notarialnym
sporzadzonym dnia 15 grudnia 1994 r. na mocy ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych
i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202 z p6zniejszymi zmianami) i dziatajgcy w oparciu o przepisy tej ustawy oraz kodeks
spotek handlowych.

Siedzibg podmiotu dominujacego jest Warszawa, Al. Jana Pawta Il 25, krajem rejestracji Polska. Od 1997 r. akcje Funduszu
notowane sag na Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Przedmiotem dziatalno$ci Funduszu jest:
1) nabywanie papieréw warto$ciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,
2) nabywanie badz obejmowanie udziatéw lub akcji podmiotéw zarejestrowanych i dziatajacych w Polsce,
3) nabywanie innych papieréw warto$ciowych emitowanych przez podmioty, o ktérych mowa w pkt. 2,
4)  wykonywanie praw z akcji, udziatow i innych papieréw wartosciowych,
5) rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami wartosciowymi,
6) udzielanie pozyczek spétkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajacym w Polsce,

7) zacigganie pozyczek i kredytéw dla celéw Funduszu.

Fundusz byt jednym z 15 narodowych funduszy inwestycyjnych utworzonych przez Skarb Panstwa na mocy ustawy z dnia 30
kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz.U. Nr 44, poz. 202 z p6zniejszymi zmianami —
dalej ,Ustawa o NFI") w ramach Programu Narodowych Funduszy Inwestycyjnych zwanego tez Programem Powszechnej
Prywatyzacji.

W roku 1995 do utworzonych 15 Narodowych Funduszy Inwestycyjnych wniesiono akcje 512 spétek Skarbu Panstwa
uczestniczacych w programie NFI. Kazdy z funduszy w wyniku procesu alokacji otrzymat 34 lub 35 pakietéw akcji
prywatyzowanych przedsiebiorstw stanowigcych 33% kapitatu akcyjnego kazdego z nich (tzw. pakiety wiodace). Wszystkie NFI
uzyskaly po okoto 477 mniejszosciowych pakietow akcji (po 1,93% kapitatu akcyjnego) pozostatych spétek bioracych udziat
w Programie.

W poczatkowym okresie na aktywa Funduszu sktadaly sie wytacznie udziaty w spoétkach wniesionych przez Skarb Panstwa.
Zmiana struktury aktywéw zaczeta sie w momencie sprzedazy spoétek, co pozwolito pdzniej na reinwestycje $rodkéw
i nabycie udziatéw w kolejnych spotkach zaréwno z Programu NFI, jak i spoza Programu NFI.

Na dzien 31 marca 2007 r. w portfelu Funduszu, z pierwotnie wniesionych przez Skarb Panstwa spoétek, pozostaly udziaty
w 4 spétkach wiodacych oraz kilkunastu mniejszosciowych, z ktérych wiekszo$¢ znajdowata sie w upadtosci.

W okresie objetym sprawozdaniem wszystkie nalezace do Funduszu spotki wiodace byly w upadtosci. Zgodnie z MSR 28 punkt
18 Grupa zaniechata klasyfikowania Spotek jako stowarzyszone, poniewaz przestata wywieraé na nie znaczacy wpltyw.
Kontrole w spétkach sprawowat syndyk masy upadtosciowe;.

Udzialy mniejszosciowe wykazywane sg w sprawozdaniu, jako akcje w pozostalych spétkach w kategorii aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy.

Obecnie Grupa Kapitatowa NFI Magna Polonia S.A. sklada sie ze spotek, ktére zostaty nabyte w ramach nowych inwestyc;ji
Funduszu w spotki spoza Programu NFI.

Zgodnie z uchwatami podjetymi przez Akcjonariuszy na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, ktére odbyto sie w dniu
13 kwietnia 2006 r., Fundusz realizuje strategie, zgodnie z kt6ra w ciggu 2006 oraz 2007 roku wszystkie akcje i udzialy spotek
bedace w portfelu majg zosta¢ zbyte.

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci Fundusz klasyfikuje do dziatalnosci zaniechanej spotki zalezne, ktére majg
zostaé zbyte w ciagu najblizszych 12 miesiecy. Zatem spéiki zalezne, ktére Fundusz posiadat na dzien 31 marca 2007 roku
zaklasyfikowano do dziatalnosci zaniechanej.
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Niniejsze sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem skonsolidowanym. Jednostkg dominujaca Grupy jest Fundusz NFI
Magna Polonia S.A. W prezentowanych okresach w sktad Grupy wchodzity réwniez nastepujace spotki zalezne:

Na dzien 31 marca 2007 r.

(Wszystkie Spoétki prezentowane sg jako dziatalno$¢ zaniechana)

Nazwa % kapitatu % gtoséw na Siedziba Metoda Przedmiot dziatalno $ci
wiasnego WZA konsolidacji
. konsolidacja Wynajem nieruchomosci
* 0, 0,

RT Hotels S.A. %), 51,13% 33,24% Krakow metoda pelng whasnych lub dzierzawionych
Magna Inves_tme_‘nts ) 100,00% 100,00% Warszawa konsolidacja Nat?_ywanle i sprzedaz udziatéw i
Sp. z 0.0. w likwidaciji metoda pelng akeji
TB Opakowania 82.63% 82.63% Tezew konsolidacja Produkcja opakowan z tworzyw
S.A. metodag petng sztucznych

*) Kontrola Grupy nad Spotka wynika z faktu, ze NFI Magna Polonia S.A. wraz z podmiotami od siebie zaleznymi ma prawo do powotania
Przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz prawo do powotania dwu cztonkéw w sze$cioosobowej Radzie Nadzorczej. Przewodniczacemu Rady
Nadzorczej przystuguje gtos decydujacy w sytuacji, gdy liczba gtoséw oddanych za i przeciw uchwale jest réwna

Spéiki posrednio zalezne od Funduszu:

Spotka posrednio zalezng od Funduszu jest Spotka Polskie Projekty Inwestycyjne spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

spotka komandytowo — akcyjna z siedzibg w Krakowie

Na dzien 31 grudnia 2006 r.

(Wszystkie Spoétki prezentowane sg jako dziatalno$¢ zaniechana)

Nazwa % kapitatu % gtoséw na | Siedziba Metoda Przedmiot dziatalno sci
wlasnego WZA konsolidaciji

RT Hotels S.A. ), 51,13% 3324% | Krakow | onsolidacja Wynajem nieruchomosci

metoda petng whasnych lub dzierzawionych

Magna Investments o o konsolidacja Nabywanie i sprzedaz udziatow i

Sp. z 0.0. w likwidaciji 100,00% 100,00% Warszawa metoda pelng akcji

TB Opakowania 82.63% 82.63% Tezew konsolidacja Produkcja opakowan z tworzyw

Sp. S.A. metoda pelng sztucznych

*) Kontrola Grupy nad Spoétka wynika z faktu, ze NFI Magna Polonia S.A. wraz z podmiotami od siebie zaleznymi ma prawo do powotfania
Przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz prawo do powotania dwu cztonkéw w szescioosobowej Radzie Nadzorczej. Przewodniczacemu Rady
Nadzorczej przystuguje gtos decydujacy w sytuacji, gdy liczba gtoséw oddanych za i przeciw uchwale jest réwna

Spéiki posrednio zalezne od Funduszu:

Spotka posrednio zalezng od Funduszu jest Spotka Polskie Projekty Inwestycyjne spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
spotka komandytowo — akcyjna z siedzibg w Krakowie, ktérej jedynym komplementariuszem jest Spétka ,Polskie Projekty
Inwestycyjne spo6tka z ograniczong odpowiedzialnoscig” z siedzibg w Krakowie, a jedynym Akcjonariuszem Spotka RT
Hotels S.A. z siedzibg w Krakowie. RT Hotels S.A. posiada 50.000 akcji imiennych, zwyklych, serii Al
oznaczonych numerami od 1 - 50.000 w kapitale zakladowym wynoszacym 50,000,-zt, uprawniajacych do
uczestniczenia w zyskach i w stratach Spotki w 99%. Przedmiotem dziatalnosci Spétki Polskie Projekty Inwestycyjne spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowo — akcyjna jest wynajem nieruchomosci wkasnych lub dzierzawionych.
Spétka zostata utworzona w 2006 roku. W 2006 roku nie prowadzita dziatalno$ci operacyjnej.

Na dzien 31 marca 2006 r.:

Nazwa % kapitatu % gtoséw Siedziba Metoda Przedmiot dziatalno $ci
wiasnego na WZA konsolidacji

RT Hotels S.A. %) 51.13% 33.24% Krakow konsolidacja Wynaj'err! n|efuchomosm whasnych
metodag petng lub dzierzawionych

SUMAK-SEKOM S.A. 76.27% 76.27% Warszawa konsolidacja Dziatalnos¢ w ;akre5|e

) metodag petng oprogramowania

Magna Investments o o konsolidacja Nabywanie i sprzedaz udziatow i

Sp. Z 0.0. 74,00% 74,00% Warszawa metoda pena akeji

Rakowice Sp. z 0.0. 93,00% 93,00% | Krakow | Konsolidacja Dzialalnos¢ agencii obstugi
metoda pelng nieruchomosci

TB Opakowania 77.33% 77.33% Tezew konsolidacja Produkcja opakowan z tworzyw

Sp. z o.0. metodag petng sztucznych

*) Kontrola Grupy nad Spoétka wynika z faktu, ze NFI Magna Polonia S.A. wraz z podmiotami od siebie zaleznymi ma prawo do powotania
Przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz prawo do powotania dwu cztonkéw w szescioosobowej Radzie Nadzorczej. Przewodniczacemu Rady
Nadzorczej przystuguje gtos decydujacy w sytuacji, gdy liczba gtoséw oddanych za i przeciw uchwale jest réwna.

**) Spéitki zakwalifikowane jako dziatalno$¢ zaniechana

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane na podstawie sprawozdan finansowych spétek zaleznych
sporzadzonych na dzien 31 marca 2007 r. wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Funduszu w dniu 15 maja 2007 r.
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Forma prezentacji raportu

Od 1 stycznia 2005 r. Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A., jako spoétka, ktérej akcje sg przedmiotem obrotu na
rynku regulowanym, zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity, Dz. U. z 2002 r.
Nr 76 poz. 694 z p6zniejszymi zmianami) (,Ustawa”), sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej
NFI Magna Polonia S.A. (dalej: ,Grupa Kapitalowa”) zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, zatwierdzonymi przez Unig Europejska (,MSSF zatwierdzonymi przez UE").

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 marca 2007 r. zawiera rowniez informacje na
temat portfela inwestycyjnego, ktére zostaty przygotowane i zaprezentowane zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 209, poz.1744) zwanym dalej “Rozporzadzeniem MF".

W dniu 13 kwietnia 2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie NFI Magna Polonia S.A. podjeto Uchwate w sprawie ustalenia
zadan dla Firmy Zarzadzajacej wynikajacych ze zmiany strategii Akcjonariuszy w stosunku do Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego Magna Polonia S.A.

Podstawowe cele strategiczne wyznaczone przez Akcjonariuszy Funduszu to:

1) zbycie w terminie 5 kwartatéw liczac od pierwszego kwartatu kalendarzowego po dniu odbycia Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia akcji i udziatéw w Spétkach Portfelowych Funduszu,
2) postawienie, po uptywie terminu, o ktéorym mowa w pkt 1, do dyspozycji Akcjonariuszy srodkéw pienieznych po

przeprowadzonych transakcjach sprzedazy Spétek Portfelowych w okresie 2006 i 2007 roku.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Zarzad Funduszu nie posiada informacji odnosnie dalszych zamierzen
Akcjonariuszy wobec Funduszu. W szczeg6lnosci nie zostaly podjete decyzje o jego likwidacji. Zgodnie z art. 474 par. 1 Ustawy
Kodeks spoétek handlowych z dnia 15 wrze$nia 2000 roku zakonczenie likwidacji nie moze nastgpi¢ przed uptywem roku od
dnia ostatniego ogtoszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli. W zwigzku z powyzszym, nawet przy zatozeniu
rozpoczecia likwidacji w 2007 r., dziatalnos¢ Funduszu bedzie prowadzona przez okres diuzszy niz 12 miesiecy od daty
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego. Stad sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci.

Stosowane metody wyceny aktywdw i pasywoéw oraz przy chodéw i kosztow

Zasady rachunkowosci zastosowane w Raporcie zostaly szczegdtowo opisane w Pétrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w punkcie 2) zatytulowanym ,Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci”. Skonsolidowany raport
za | potrocze 2006 r. zostat opublikowany w dniu 31 pazdziernika 2006 r.

Poréwnywalno $¢ danych

We wszystkich prezentowanych okresach sprawozdawczych zastosowano te same zasady rachunkowosci.

Przychody i koszty oraz przeptywy pieniezne spotek zaklasyfikowanych do dziatalnosci zaniechanej we wszystkich
prezentowanych okresach sg ujmowane w dziatalnosci zaniechanej. Natomiast aktywa i pasywa tych spotek wykazuje sie w
pozycji aktywa / pasywa zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana tylko na te
dni, kiedy byty zaklasyfikowane do dziatalnosci zaniechane;.

W zwigzku z powyzszym w rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych za 1 kwartat 2006 roku dane
finansowe wszystkich spoétek zaleznych zostaly wykazane, jako dziatalno$é¢ zaniechana. Natomiast w bilansie na dzien 31
marca 2006 roku, jako aktywa i pasywa zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do sprzedazy oraz dziatalnos$¢
zaniechana wykazywane sg aktywa i pasywa spotki Qumak-Sekom S.A (na dzien 31 marca 2006 roku tylko ta spoétka byta
zaklasyfikowana do dziatalnosci zaniechanej). Na dzien 31 grudnia 2006 oraz 31 marca 2007 roku aktywa i pasywa wszystkich
spotek zaleznych bedacych na ten dzien w portfelu Funduszu wykazuje sie w tej pozycji, poniewaz na te dni byly one
zaklasyfikowane jako dziatalno$¢ zaniechana. W marcu 2006 roku w Raporcie za 1 kwartat 2006 roku Fundusz nie wyodrebniat
dziatalnosci zaniechanej. Wprowadzenie powyzszych zmian do danych na 31 marca 2006 roku nie wplyneto na sumy
bilansowe oraz wynik finansowy. Zmiany te sg jedynie zmianami prezentacyjnymi.

W danych za 1 kwartat 2006 roku zgodnie z punktem 25 MSR 29 ,Sprawozdawczo$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji”
sktadniki kapitatu wtasnego (za wyjatkiem niepodzielonego zysku lat ubieglych oraz wszelkich nadwyzek z aktualizacji wyceny
aktywow) zostaly przeksztalcone przy zastosowaniu ogoélnego indeksu cen, poczawszy od daty, w ktorej kapitaly te zostaty
wniesione za okres, w ktérym gospodarka, w ktérej Fundusz prowadzit dziatalno$¢, byta gospodarkg hiperinflacyjna. Efekt
przeliczenia odpowiednich skfadnikéw kapitalu wlkasnego wskaznikami inflacji ujety zostat drugostronnie w niepodzielonym
wyniku finansowym lat ubiegtych. Zastosowanie przepiséw punktu 25 MSR 29 spowodowato wzrost odpowiednich sktadnikéw
kapitatu wtasnego i jednoczesne obcigzenie w takiej samej wysokosci niepodzielonego wyniku finansowego lat ubiegtych. W
zwigzku z tym przeszacowanie takie nie ma wptywu na wysokos$¢ kapitatow wiasnych oraz na wysokos¢ biezacych wynikéw
finansowych.

Kwota korekty z tego tytutu wyniosta tgcznie 52 603 tys. zt i zostata wykazana jako zwigkszenie nie podzielonej straty z lat
ubiegtych oraz:

- zwiekszenie kapitatu podstawowego o kwote 548 tys. zi,
- zwigkszenie pozostatych kapitatow o kwote 52 055 tys. zt.

Wyzej opisana korekta nie byla prezentowana w sprawozdaniu za 1 kwartat 2006 r. opublikowanym w Raporcie za 1 kwartat
2006 r.
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W danych na koniec grudnia 2006 roku uwzgledniono zwigkszenie rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego
w kwocie 938 tys. zi. Kwota tej korekty wplyneta na zmniejszenie zysku za 2006 rok wykazanego, jako zysk dziatalnosci
zaniechanej.

2. Opis dokona n Grupy Kapitatowej Funduszu

Najistotniejsze wydarzenia w 1 kwartale 2007 r.

Zgodnie z postanowieniem z dnia 14 lutego 2007 roku w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego w rejestrze przedsiebiorcow KRS pod numerem 0000019740 wpisane zostato obnizenie
kapitatu zaktadowego Funduszu z kwoty 3.005.612,40 zt do kwoty 1.284.048,20 zi.

Po zarejestrowaniu obnizenia kapitatu zaktadowego Funduszu kapitat dzieli sie na 12.840.482 sztuki akcji
nieuprzywilejowanych dajacych prawo do 12.840.482 gtoséw na walnym zgromadzeniu Funduszu.

W wyniku zarejestrowania obnizenia kapitatu zaktadowego Funduszu doszto do umorzenia 17.215.642 sztuk akcji Funduszu,
ktérym odpowiadato 17.215.642 gtosy na walnym zgromadzeniu Funduszu.
Umorzenie akcji nastapito za zgodg akcjonariuszy.

Wazniejsze zdarzenia maj gce istotny wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitato wej w 1 kwartale 2007 r. oraz opis
czynnikéw i zdarze K, w szczegdlno $ci o nietypowym charakterze maj acych znacz acy wplyw na osi_agniete wyniki
finansowe

W 1 kwartale 2007 roku Grupa poniosta strate w wysokosci 612 tys. zt.
W prezentowanym okresie nie bylo istotnych wydarzen o nietypowym charakterze, ktére wptywatyby na wyniki finansowe Grupy.

Z dziatalnosci kontynuowanej strata netto wyniosta 121 tys. zt i wynikata z poniesienia kosztéw operacyjnych w wysokosci 637
tys. zt, w tym koszt wynagrodzenia za zarzadzanie wynidst 322 tys. zt. Natomiast na przychody ztozyly sie gtéwnie przychody z
tytutu odsetek z lokat bankowych oraz zyski z tytutu dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych. Wyniosty one tgcznie 572
tys. zt.

Strata netto na dziatalnosci zaniechanej wyniosta 491 tys. zt.
W 1 kwartale 2007 roku przychody ze sprzedazy towaréw i ustug dotyczace dziatalnosci zaniechanej wyniosty 15 784 tys. zt, a
koszty operacyjne 15 235 tys. zt. Ponadto poniesiono koszty finansowe w kwocie 667 tys. zt.

Informacie dotycz ace aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz dane dotycz ace istotnych
Zmian pozycji szacunkowych

W 1 kwartale 2007 roku nie mialy miejsca istotne zmiany wartosci szacunkowych.

3. Sezonowo $ci lub cykliczno $ci dziatalno $ci Grupy w prezentowanym okresie

W Grupie nie wystepuje sezonowos$¢ dziatalnosci. Niemniej jednak Spétki w pewnych okresach osiggaja wyzsze przychody.

4. Informacje dotycz ace emisji, wykupu i sptaty diu  znych i kapitatowych papieréw warto ~ $ciowych

W 1 kwartale 2007 r. nie miaty miejsca emisje ani tez sptata dtuznych i kapitatowych papieréw warto$ciowych. Zobowigzania
finansowe Grupy z tytuly wyemitowanych uprzednio obligacji wynosity 1 000 tys. zt i ich stan nie zmienit sie w stosunku do
stanu na poczatek roku.

5. Informacja dotycz aca wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

W 1 kwartale 2007 roku nie miata miejsca wyptata dywidendy. Nie podjeto réwniez zadnych decyzji dotyczacych wyptaty
dywidendy.

6. Zdarzenia, ktére wyst apity po dniu, na ktéry sporz adzono skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe,
nieuj ete w tym sprawozdaniu, amog  gce w znacz acy sposob wplyn aé na przyszte wyniki finansowe Grupy

W dniu 3 kwietnia 2007 r. NFI Magna Polonia S.A. zawart umowe nabycia akcji w celu umorzenia z nastepujacymi podmiotami:

- spotkg RT Hotels Spoétka Akeyjna, z siedzibg w Krakowie,

- spotka Polskie Projekty Inwestycyjne Sp. z 0.0. Spétka komandytowo-akcyjna, z siedzibg w
Krakowie,

- Markiem Fidelusem oraz

- Tomaszem Fidelusem.

Przedmiotem tej umowy jest zobowigzanie Funduszu do sprzedazy 122.582 akcji spotki RT Hotels S.A., stanowigcych tacznie
51,13 % w kapitale zaktadowym tej spoiki i dajgcych prawo do wykonywania 33,24 % gloséw na jej walnym zgromadzeniu,
stanowigcych wtasnos¢é Funduszu, na rzecz spoétki Polskie Projekty Inwestycyjne Sp. z o0.0. Spétka komandytowo-akcyjna
(zwanej dalej PPl Sp. z 0.0. SKA), bedacej spbtka zalezng od RT Hotels Spoétka Akcyjna, w celu ich umorzenia na mocy art.
362 8§ 1 pkt 5) w zw. z § 4 kodeksu spoétek handlowych.
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Spétka PPl Sp. z 0.0. SKA zobowigzata sie w tej umowie do nabycia powyzszych akcji w celu ich umorzenia oraz do sptaty
pozyczki udzielonej przez Fundusz spoice RT Hotels S.A. w kwocie 800 tys. zt wraz z naleznymi odsetkami.

Cena sprzedazy powyzszych akcji wynosi 29 664 tys. zt.

Umowa zostata zawarta pod nastepujgcymi istotnymi warunkami:

1. podjecia przez Rade Nadzorcza RT Hotels S.A. uchwaly wyrazajacej zgode na zbycie przez NFI Magna Polonia S.A.
akcji imiennych uprzywilejowanych, zgodnie ze statutem RT Hotels S.A.,

2. podjecia przez Rade Nadzorczg RT Hotels S.A. uchwaly wyrazajacej zgode na objecie przez te spoétke akcji serii B w
spotce PPI Sp. z 0.0. SKA, zgodnie ze statutem RT Hotels S.A.,

3. podjecia przez Rade Nadzorczg RT Hotels S.A. uchwaly wyrazajacej zgode na wniesienie przez te spotke aportem
do spoiki PPI Sp. z 0.0. SKA prawa wtasnosci lub prawa uzytkowania wieczystego 21 nieruchomosci potozonych w
Krakowie, zgodnie ze statutem RT Hotels S.A.,

4. podjecia przez walne zgromadzenie RT Hotels S.A. uchwaly w sprawie wyrazenia zgody na zbycie nieruchomosci, o
ktérych mowa w pkt 3, aportem do spoétki PPI Sp. z 0.0. SKA, zgodnie z art. 393 pkt 4) kodeksu spotek handlowych,

5. przeniesienia na sp6tke PPI Sp. z 0.0. SKA praw wiasnosci lub wieczystego uzytkowania nieruchomosci, o ktérych
mowa w pkt 3,

6. wydania przez wtasciwy sad rejestrowy postanowienia o zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki
PPI Sp. z 0.0. SKA o0 akcje serii B,

7. spetnienia warunkow wynikajacych z umowy kredytowej zawartej przez PPI Sp. z 0.0. SKA z Bankiem BPH S.A., o
ktérej Fundusz informowat raportem biezacym Nr 5/07 z dnia 25 stycznia 2007 r., dla wptaty przez ten bank pierwszej
transzy kredytu, w tym w szczegdélnosci pod warunkiem ustanowienia na rzecz tego banku hipotek kaucyjnych na
nieruchomosciach, o ktérych mowa w pkt 3.

Warunki, o ktérych mowa w pkt 1,3 i 4 zostaty spetnione w dniu 3 kwietnia 2007 r.

Przeniesienie wkasnosci 122.582 akcji spotki RT Hotels S.A. na spotke PPl Sp. z 0.0. SKA nastapi po spetnieniu sie warunkéw
zastrzezonych w umowie, po dokonaniu zaptaty ceny sprzedazy tych akcji oraz po sptacie pozyczki, o ktérej mowa powyzej,
wraz z naleznymi odsetkami, w terminie 7 dni, liczac od dnia spetnienia sie ostatniego z warunkéw, nie pézniej jednak jak do
dnia 30 czerwca 2007 r. Umowa wygasnie jezeli do dnia 30 czerwca 2007 r. nie zostang spetnione zastrzezone w niej warunki.

Dzialajac na podstawie art.24 ust.3 pkt f) Statutu Funduszu Rada Nadzorcza Funduszu w dniu 2 kwietnia 2007 r. wyrazita
zgode na sprzedaz 122.582 akcji spotki RT Hotels S.A. nalezacych do Funduszu na rzecz spotki PPI Sp. z 0.0. SKA, w celu ich
umorzenia, za cene 29 664 tys. zt.

W dniu 25 kwietnia 2007 roku Likwidator Spotki Magna Investment Sp. z o0.0. zlozyt do Sadu Rejonowego wniosek o
wykreslenie Spotki z Rejestru Przedsiebiorcow w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Kwota $rodkéw pienieznych pozostata w Spoéice po zakonczeniu procesu likwidacyjnego wyniosta 2 290 tys. zt i zostata
wyptacona jedynemu udziatlowcowi Spotki tj. NFI Magna Polonia S.A.

7. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gosp odarczej, w tym w wyniku pot aczenia jednostek
gospodarczych, przej ecia lub sprzeda zy jednostek Grupy Kapitalowej, inwestycji diugoterm inowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziafalno ~ $ci

W 1 kwartale 2007 r. nie byto zmian strukturze Grupy.

8. Informacj e dotycz aca zmian istotnych zobowi  gzan warunkowych lub aktywoéw warunkowych, ktére nast apity
od czasu zako Aczenia ostatniego roku obrotowego

W dniu 6 lipca 2006 roku weszlty w zycie zapisy Aneksu Nr 21 do umowy o zarzadzanie majatkiem NFI Magna Polonia S.A.
Zgodnie z umowa Firma Zarzadzajaca po spetnieniu odpowiednich warunkéw moze otrzyma¢ od Funduszu Wstepne
Wynagrodzenie Motywacyjne oraz dodatkowo Wynagrodzenie Motywacyjne za Zarzadzanie.

Wstepne Wynagrodzenie Motywacyjne za Zarzadzanie wynosi 150 tys. EUR i zostanie wyptacone Firmie Zarzadzajacej przez
Fundusz po spetnieniu sie nastepujacych warunkéw zawieszajacych:

. sprzedaz Portfela nastapi najp6zniej do dnia 31 lipca 2007 roku.

=  wplywy na rachunek bankowy Funduszu z tytutu Sprzedazy Portfela nie bedg nizsze niz 57.500 tys. zt netto, czyli po
uwzglednieniu wszystkich kosztéw transakcyjnych poniesionych przez Fundusz, w tym optat za Zarzadzanie
dokonanych na rzecz Firmy Zarzadzajacej.

=  wplywy na rachunek bankowy Funduszu z tytutu Sprzedazy Portfela zostang dokonane najp6zniej do dnia 31 lipca
2007 r. chyba, ze Rada Nadzorcza Funduszu w formie pisemnej uchwaly wyrazi zgode na dokonanie jakiejkolwiek
ptatnosci z tytutu sprzedazy przez Fundusz akcji/udziatéw Spotki Portfelowej w terminie pézniejszym.

Niezaleznie od Stalego Wynagrodzenia za Zarzadzanie oraz Wstepnego Wynagrodzenia Motywacyjnego za Zarzadzanie,
Firma Zarzadzajagca moze otrzyma¢ od Funduszu dodatkowo Wynagrodzenie Motywacyjne za Zarzadzanie.

Prawo do wynagrodzenia motywacyjnego zostaje nabyte z dniem, w ktérym wplywy na rachunek bankowy Funduszu z tytutu
sprzedazy, umorzen lub innych transakcji dokonanych przez Fundusz dotyczacych catosci lub czesci akcji/udziatéw jednej lub
kilku Spotek Portfelowych nie bedg nizsze niz 57.500 tys. zt netto, czyli po uwzglednieniu wszystkich kosztéw transakcyjnych
poniesionych przez Fundusz, w tym optat za Zarzadzanie dokonanych na rzecz Firmy Zarzadzajace;j.
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W grudniu 2006 roku Firma Zarzadzajgca nabyta prawo do wyptaty Wynagrodzenia Motywacyjnego w kwocie 8 292 tys. zt i
wynagrodzenie to zostato wyptacone w lutym 2007 roku.

W nastepnych okresach po uzyskaniu kolejnych wptywow z tytutu sprzedazy spotek portfelowych Firma Zarzadzajgca moze
naby¢ prawo do kolejnej wyptaty Wynagrodzenia Motywacyjnego. Wysoko$¢ Wynagrodzenia Motywacyjnego bedzie ustalona
jako 30 % nadwyzki zdyskontowanych stopg dyskontowag w wysokosci 15 % wpltywow netto ze sprzedazy, umorzen lub innych
transakcji dokonanych przez Fundusz dotyczacych catosci lub czesci akcji/udziatéw jednej lub kilku Spoétek Portfelowych nad
ich wartoscig bilansowa z dnia 31 grudnia 2005 r.

Oszacowana kwota wynagrodzenia motywacyjnego, ktére Fundusz wyptaci pod warunkiem uzyskania wptywow ze sprzedazy
udziatow w spdice RT Hotels Sp. z 0.0. oraz wptywow z likwidacji spotki Magna Investments Sp. z 0.0. wynosi 4 min zt.

9. Stanowisko Zarz adu odno $nie do mo zliwo $ci zrealizowania wcze $nigj publikowanych prognoz wynikéw
na dany rok, w $wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartaln ym w stosunku do wynikow
prognozowanych

Nie publikowano prognoz wynikéw.

10. Wskazanie akcjonariuszy posiadaj acych bezpo srednio lub po srednio przez podmioty zale zne co najmniej
5 % ogolnegj liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Fu ~ nduszu na dzie n przekazania raportu kwartalnego
oraz wskazanie zmian w strukturze wiasno $ci znacznych pakietow akcji w okresie od przekazani a
poprzedniego raportu kwartalnego

Wedtug posiadanych informacji otrzymanych przez Fundusz akcjonariuszami posiadajacymi powyzej 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Funduszu s hastepujace podmioty (dane na dzien 14 maja 2007 r.)

Nazwa Akcjonariusza Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba gtosow Udziat w ogolnej
zaktadowym liczbie glosow

Allied Irish Banks (plc), w 5108 134 39,78% 5108 134 39,78%

tym przez:

- Bank Zachodni WBK S.A 3 348 622 26,08% 3 348 622 26,08%

- AIB Capital Markets plc 1759 512 13,70% 1759 512 13,70%

Bank Handlowy w 768 158 5,98% 768 158 5,98%

Warszawie S.A. przez
spotk e zalezna:
Handlowy Investments S.A. 768 158 5,98% 768 158 5,98%

Na dzieh 14 maja 2007 r. liczba akcji wkasnych bedacych w posiadaniu Grupy wynosita 1 200 000 sztuk.

Zmiany w strukturze wkasno $ci znacznych pakietéw akcji w okresie od 1 marca 20 07 r. do 14 maja 2007 r.

W okresie od 1 marca 2007 r. do 14 maja 2007 r. nie mialy miejsca zmiany w strukturze wkasnosci znacznych pakietow akciji.

11. Informacja o post epowaniach tocz gcych przed s gdem, organem wia $ciwym dla post epowania arbitra zowego
lub organem administracji dotycz  acych zobowi gzan lub wierzytelno $ci Funduszu i jednostek od niego
zaleznych

Jednostkowa oraz taczna warto$¢ odpowiednio zobowigzan lub wierzytelnosci Funduszu i jego spétek zaleznych, ktére to
zobowigzania /wierzytelnosci sa przedmiotem postepowan przed sadem lub organem administracji publicznej, nie przekracza
10% kapitatow wtasnych Funduszu.

12.  Informacja o zawarciu transakcji z podmiotami powi azanymi

Zgodnie z posiadanymi informacjami faczna kwota transakcji zawartych przez Fundusz lub jednostki od niego zalezne
z podmiotami powigzanymi zawartych w 2007 r., ktore nie byly transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach
rynkowych pomiedzy jednostkami powigzanymi a ich charakter i warunki wynikaly z biezacej dziatalnosci operacyjnej
prowadzonej przez spétke nie przekroczyta w 2007 r. kwoty 500 tys. EURO.

13.  Informacja o udzielonych por  eczeniach kredytu lub po  zyczki lub udzieleniu gwarancji

Zgodnie z posiadanymi informacjami taczna warto$¢ udzielonych przez Fundusz lub przez jednostki od niego zalezne poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzielonych gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce od tego podmiotu zaleznej nie
przekroczyta 10 % kapitatéw wtasnych Funduszu.

13



Grupa Kapitatowa NFI Magna Polonia S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za 1 kwartat 2007 r

— dodatkowe informacje
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

14. Informacja 0 zmianach w stanie posiadania akcji Fun  duszu lub uprawnie n do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzoruj gce Fundusz

Zgodnie z posiadanymi przez Fundusz informacjami w okresie od 1 marca 2007 r. do 14 maja 2007 r. zaden z cztonkow
Zarzadu ani Rady Nadzorczej nie przeprowadzat transakcji akcjami NFI Magna Polonia S.A.
Na dzien 14 maja 2007 r. zadna z os6b zarzgdzajgcych lub nadzorujacych Fundusz nie posiadata akcji NFI Magna Polonia S.A.

15. Informacje dotycz ace segmentéw dziatalno  Sci

Podstawowy uktad sprawozdawczy - segmenty bran ~ zowe
Na dzien 31 marca 2007 r., dziatalno$¢ operacyjna Grupy NFI Magna Polonia S.A. podzielona byta na trzy segmenty branzowe:

. Segment Funduszy Inwestycyjnych i Dziatalno$ci Pokrewnej zajmujacy sie nabywaniem lub obejmowaniem akcji lub
udzialbw podmiotéw, nabywaniem innych papieréw wartosciowych oraz wykonywaniem praw i rozporzadzaniem
nabytymi akcjami, udziatami i papierami wartosciowymi (w ramach tego segmentu wyodrebniono dziatalnosé
zaniechang)

. Segment Ustug Hotelarskich i Wynajmu Powierzchni Biurowych oraz Magazynowych (dziatalnosé catego segmentu
wykazywana jest jako dziatalno$¢ zaniechana).

. Segment Produkcji i Sprzedazy Wyrobéw z Tworzyw Sztucznych (dziatalno$¢ segmentu wykazywana jest jako
dziatalno$¢ zaniechana) .

Na dzien 31 marca 2006 r. oprocz wymienionych powyzej segmentéw wyodrebniony byt takze Segment Ustug Informatycznych
i Teletechnicznych obejmujacy sprzedaz oprogramowania wspierajacego zarzadzanie firma, systemy automatyki budynkowej,
oraz oferte w zakresie integracji systemowej, obejmujaca zaréwno ustugi budowy sieci lokalnych i rozlegtych, dostawy
niezbednego sprzetu, jak i rozwigzania z zakresu bezpieczenstwa infrastruktury IT, rozwigzania komunikacji multimedialnej. W
drugiej potowie 2006 roku Grupa sprzedata udziaty w spoice Qumak-Sekom S.A., ktéra prowadzita dziatalno$¢ w tym
Segmencie.

Przychody i koszty segmentu to przychody i koszty osiggane ze sprzedazy zewnetrznym klientom lub z transakcji z innymi
segmentami Grupy. Wykazywane sg one w rachunku zyskow i strat Grupy i dajq sie przyporzadkowac¢, w oparciu o racjonalne
przestanki, do danego segmentu branzowego.

Segmentowe zyski oraz aktywa okreslono przed dokonaniem wylaczen miedzysegmentowych. Ceny sprzedazy pomiedzy
segmentami sg zblizone do cen rynkowych. Koszty i przychody operacyjne odpowiednio alokuje sie do wtasciwego segmentu.
Koszty i przychody, ktérych nie mozna racjonalnie przyporzadkowaé prezentuje sie w pozycjach ,nieprzypisane koszty”
i ,nieprzypisane przychody”.

Dziatalno$¢ Grupy NFI Magna Polonia S.A. prowadzona jest wylacznie na terenie Polski z tego wzgledu nie ma potrzeby
prezentowania segmentéw wedtug uzupetniajgcego podziatu geograficznego.

14



Grupa Kapitatowa NFI Magna Polonia S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny za 1 kwartat 2007 r

— dodatkowe informacje

(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

Rachunek wynikéw w podziale na segmenty bran ~ zowe
Za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 marca 2007 r  oku
Segment Segment Segment Ustug  Wylaczenia Razem
Funduszy Produkcji i Hotelarskich i
Inwestycyjnych i Sprzedazy Wynajmu
Dziatalnos¢ Wyrobéw z Powierzchni
Pokrewna Tworzyw Magazynowo
Sztucznych Biurowych
Dziatalno $¢ kontynuowana
Przychody segmentu ogétem 585 - - 13 572
Przychody segmentu (zewnetrzne) 572 - - - 572
Przychody segmentu (wewnetrzne) 13 - - 13 -
Koszty segmentu ogétem (693) - - - (693)
Koszty segmentu (zewnetrzne) (693) - - - (693)
Koszty segmentu (wewnetrzne) - - - - -
Wynik segmentu (108) - - 13 (121)
Zysk/strata przed opodatkowaniem (108) - - 13 (121)
Zysk/strata netto (108) - - 13 (121)
Dziatalno $¢ zaniechana
Zysk okresu obrotowego z 12 (8) (495) - (491)
dziatalno $ci zaniechanej
Zysk okresu obrotowego z (96) (8) (495) 13 (612)

dziatalno $ci kontynuowanej i
dziatalno $ci zaniechanej
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Grupa Kapitatowa NFI Magna Polonia S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny za 1 kwartat 2007 r

— dodatkowe informacje

(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

Rachunek wynikéw w podziale na segmenty bran  zowe

Za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 marca 2006 r  oku

Segment Segment Segment Ustug Segment  Wylgczenia  Razem
Funduszy Produkcjii  Informatycznych Ustug
Inwestycyjnych  Sprzedazy i Hotelarskich
i Dziatalno$¢  Wyrobéw z Teletechnicznych i Wynajmu
Pokrewna Tworzyw Powierzchni
Sztucznych Magazynowo
Biurowych
Dziatalno $¢ kontynuowana
Przychody segmentu ogétem 1222 - - - 72 1150
Przychody segmentu (zewnetrzne) 1150 - - - - 1150
Przychody segmentu (wewnetrzne) 72 - - - 72 -
Koszty segmentu ogétem (1 817) - - - - (1817)
Koszty segmentu (zewnetrzne) (1817) - - - (1817)
Wynik segmentu (595) - - - 72 (667)
Przychody i koszty finansowe 542 - - - - 542
Zysk/strata przed (53) - - - 72 (125)
opodatkowaniem
Zysk/strata netto (53) - - - 72 (125)
Dziatalno $¢ zaniechana
Zysk okresu obrotowego z 8 392 989 (631) - 758
dziatalno $ci zaniechanej
Zysk okresu obrotowego z (45) 392 989 (631) 72 633

dziatalno $ci kontynuowanej i
dziatalno $ci zaniechanej
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Grupa Kapitatowa NFI Magna Polonia S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny za 1 kwartat 2007 r

— dodatkowe informacje

(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

Aktywa i zobowi gzania segmentéw na dzie n 31 marca 2007 r. i 31 marca 2006 r. oraz wydatki
z 1 kwartat 2006 r. przedstawiaj a sie nastepujaco:

inwestycyjne i amortyzacja za 1 kwartat 2007 r. ora

31 marca 2007 r.

Segment Funduszy Segment Segment Ustug Razem
Inwestycyjnych i produkcji i Hotelarskich i
Dziatalnos¢ sprzedazy Wynajmu
Pokrewna wyroboéw z Powierzchni
tworzyw Magazynowo
sztucznych Biurowych
Aktywa segmentu 56 445 - - 56 445
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 2338 39434 87 353 129 125
oraz dziatalno$¢ zaniechana
Aktywa ogétem 58 783 39434 87 353 185 570
Zobowigzania segmentu 688 - 688
Zobowigzania zwigzane z aktywami 48 30 151 35 387 65 586
trwatymi przeznaczonymi do sprzedazy oraz
dziatalnosciag zaniechang
Zobowi gzania og6tem 736 30 151 35387 66 274
Amortyzacja 6 387 476 869
Naktady inwestycyjne - 1028 20 1048
31 marca 2006 r.
Segment Segment Segment Ustug Segment Razem
Funduszy produkcji i Informatycznych i Ustug
Inwestycyjnych i sprzedazy Teletechnicznych Hotelarskich i
Dziatalnos¢ wyrobow z Wynajmu
Pokrewna tworzyw Powierzchni
sztucznych Magazynowo
Biurowych
Aktywa segmentu 144 287 19 105 97 887 261 279
Pozostate aktywa nieprzypisane 425 66 4 495
Aktywa trwate przeznaczone do - - 45 368 - 45 368
sprzedazy oraz dziatalno$¢
zaniechana
Aktywa ogétem 144 712 19171 45 368 97 891 307 142
Zobowigzania segmentu 323 9 864 30 352 40 539
Pozostate zobowigzania 160 220 5625 6 005
nieprzypisane
Zobowigzania zwigzane z aktywami - - 21301 - 21301
trwalymi przeznaczonymi do
sprzedazy oraz dziatalnosciag,
zaniechang
Pasywa ogétem 483 10 084 21301 35977 67 845
Amortyzacja 9 235 487 1135
Naktady inwestycyjne - 567 239 1023
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Magna
Polonia S.A.
NARODOWY FUNDUSZ INWESTYCYJI\'Y

Skrocone Sprawozdanie Finansowe
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego
Magna Polonia Spotka Akcyjna

za 1 kwartat 2007 roku



NFI Magna Polonia S.A.
Skrécone sprawozdanie finansowe
za 1 kwartat 2007 r.

(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NARODOWEGO
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO MAGNA POLONIA S.A.

BILANS

31.03.2007 31.12.2006 31.03.2006
AKTYWA
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 43 567 60 059 106 318
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 11014 3095 36 062
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1199 1072 6 946
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ 22 247 22 247 29910
zaniechana
Inwestycje w jednostkach zaleznych - - 37211
Wartosci niematerialne 2 2 2
Rzeczowe aktywa trwate 23 29 53
Aktywa, razem 78 052 86 504 216 502
ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 688 9032 323
zobowigzania
Zobowi gzania, razem 688 9 032 323
KAPITAL WEASNY
Kapitat podstawowy 1518 3554 3554
Akcje wlasne (9 110) (146 190) (956)
Pozostate kapitaty 112 018 247 376 248 877
Nie podzielone straty (27 062) (27 268) (35 296)
Strata z lat ubiegtych (26 954) (36 417) (35 243)
Zysk/strata netto biezacego okresu (108) 9149 (53)
Kapitat wkasny, razem 77 364 77 472 216 179
Pasywa, razem 78 052 86 504 216 912
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NFI Magna Polonia S.A.

Skrécone sprawozdanie finansowe
za 1 kwartat 2007 r.

(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

1 kwartat 2007
okres

01.01.- 31.03.2007

1 kwartat 2006
okres

01.01.- 31.03.2006

Dziatalno $¢ kontynuowana

Przychody i zyski 585 1222
Przychody i zyski z inwestycji 585 1222
Koszty i straty (693) (1817)
Koszty operacyjne (637) (1812)
Pozostate koszty i straty operacyjne (56) -
Rezerwy i utrata wartosci - 5)
Strata z dziatalno $ci operacyjnej (108) (595)
R6znice kursowe - 542
Strata przed opodatkowaniem (108) (53)
Podatek dochodowy - -
Strata netto z dziatalno $ci (108) (53)
kontynuowanej

Zysk/strata netto na 1 akcj e

przypadaj acy na akcjonariuszy

Funduszu w trakcie okresu

obrotowego

- podstawowy (0,01) (0,00)
- rozwodniony (0,01) (0,00)

Liczba akcji przyjeta do wyliczenia zysku (straty) netto na 1 akcje przypadajacego na akcjonariuszy Funduszu w trakcie okresu
obrotowego obejmuje akcje Funduszu ogétem po pomniejszeniu o akcje wlasne bedace w posiadaniu Funduszu. Srednia

wazona tak ustalonej liczby akcji wynosita w 1 kwartale 2007 r. 11 640 482 sztuki akcji,

w okresie od 1 stycznia do

31 marca 2006 r. 29 834 724 sztuki akcji. Do obliczenia wskaznika rozwodnionego zastosowano taka sama liczbe akcji, jak dla

obliczenia wskaznika podstawowego.
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NFI Magna Polonia S.A.
Skrécone sprawozdanie finansowe
za 1 kwartat 2007 r.

(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Przypadaj ace na akcjonariuszy Spoétki Razem
Kapitat Akcje  Pozostate  Nie podzielone zyski kapitat
podstawowy  wiasne kapitaty (straty) wiasny
Stan na 1 stycznia 2007 r. 3554 (146 190) 247 376 (27 268) 77472
Zmiany kapitatu wtasnego z tytutu:
Zysk netto roku obrotowego - - - (108) (108)
Zyski / straty ujete w roku obrotowym - - - (108) (108)
Obnizenie kapitatu w drodze umorzenia akcji (1722) 137080 (135 358) - -
Wyksiegowanie wptywu hiperinflacji na kapitaty
w czesci dotyczacej umorzonych akcji (314) - - 314 -
Stan na 31 marca 2007 r. 1518 (9 110) 112 018 (27 062) 77 364
Stan na 1 stycznia 2006 r. 3554 (956) 248 702 (35 243) 216 057
- wyceny instrumentéw dostepnych do
sprzedazy - - 1042 - 1042

- zmiana stanu podatku odroczonego

dotyczacego wyceny instrumentéw dostepnych

do sprzedazy - - 87 - 87
- realizacja zyskéwi/strat z wyceny

instrumentow dostepnych do sprzedazy

dostepnych - - (2 374) - (2 374)
Zyski / straty ujete bezposrednio w kapitale

whasnym za okres obrotowy - - (1 245) - (1 245)
Zysk netto roku obrotowego - - - 9149 9 149
Zyski / straty ujete w roku obrotowym - - (1 245) 9149 7904
Nabycie akcji wkasnych - (145 234) - - (145 234)
Pozostate zmiany - - (90) - (90)
Wyptata dywidendy - - (1165) (1165)
Stan na 31 grudnia 2006 r. 3554 (146 190) 247 376 (27 268) 77 472
Stan na 1 stycznia 2006 r. 3554 (956) 248 702 (35 243) 216 057

Zmiany kapitatu wiasnego z tytutu:

- wyceny instrumentéw dostepnych do

sprzedazy - - 275 - 275
- realizacja zyskowi/strat z wyceny

instrumentow dostepnych do sprzedazy

dostepnych - - (100) - (100)
Zyski / straty ujete bezposrednio w kapitale

whasnym za okres obrotowy - - 175 - 175
Zysk netto roku obrotowego - - - (53) (53)
Zyski / straty ujete w roku obrotowym - - 175 (53) 122
Stan na 31 marca 2006 r. 3554 (956) 248 877 (35 296) 216 179
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NFI Magna Polonia S.A.
Skrécone sprawozdanie finansowe
za 1 kwartat 2007 r.

(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

1 kwartat 2007
okres

01.01.- 31.03.2007

1 kwartat 2006
okres

01.01.- 31.03.2006

Przeptywy $rodkéw pieni eznych z
dziatalno sci operacyjnej

Strata z dziatalno $ci kontynuowanej (108) (53)
przed opodatkowaniem

Korekty razem (16 781) (11 838)
Amortyzacja 6 9
(Zyski)/Straty z tytutu niezrealizowanych - (542)
réznic kursowych

Odsetki i dywidendy otrzymane (410) (1 059)
Zmiana stanu aktywow i pasywow (16 377) (10 246)
zwigzanych z dziatalnoscig operacyjna:

- aktywow finansowych dostepnych do (7 919) (10 215)
sprzedazy

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz (114) 2
pozostatych naleznosci

- zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz (8 344) (33)
pozostatych zobowigzan

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci (16 889) (11 891)
operacyjnej

Przeptywy pieni ezne netto z (16 889) (11 891)
dziatalno $ci operacyjnej, razem

Przeplywy $rodkoéw pieni eznych z

dziatalno $ci inwestycyjnej

Wplywy 397 960
Odsetki otrzymane 397 960
Wydatki - (2 561)
Nabycie jednostek zaleznych - (2 561)
Przeptywy pieni ezne netto z 397 (1601)
dziatalno $ci inwestycyjnej, razem

Przeptywy $rodkéw pienieznych z

dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieni ezne netto, razem (16 492) (13 492)
Srodki pieniezne i ekwiwalenty na 60 059 119 268
poczatek okresu

Réznice kursowe na $rodkach - 542
pienieznych i ekwiwalentach

Srodki pieni ezne i ekwiwalenty na 43 567 106 318

koniec okresu
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NFI Magna Polonia S.A.

— zestawienie portfela inwestycyjnego
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO

na dzie n 31 marca 2007 roku

ZMIANA WARTO SCI BILANSOWEJ

Warto$¢ bilansowa na pocz atek roku
obrotowego

a. Zwiekszenia (z tytutu):

zakup akcji, udzialdw, dluznych papierow
wartosciowych, praw poboru

wycena dtuznych papieréw wartosciowych akgiji i
udziatow

b. Zmniejszenia (z tytutu):

sprzedaz akcji, udziatéw, dtuznych papieréw
wartosciowych, praw poboru

Warto $¢ bilansowa na koniec okresu

Akcje i udziaty w Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy Razem
jednostkach
zaleznych
zaklasyfikowane
do dziatalno sci
zaniechanej
Razem Akcje i udziaty Diuzne papiery
jednostkach wartosciowe
krajowych
22 247 3095 98 2997 25342
- 23710 23710 23710
- 23 637 23637 23 637
R 73 73 73
- (15 791) (15 791) (15 791)
- (15 791) (15 791) (15 791)
22 247 11 014 98 10 916 33 261
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NFI Magna Polonia S.A.

— zestawienie portfela inwestycyjnego
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

ZBYWALNO $C SKLADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Z nieograniczong zbywalnoscig

notowane na

notowane na

nienotowane

Z ograniczong,
zbywalnoscig

; rynkach na rynkach
gietdach pozagietdowych | regulowanych
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych wartos¢ bilansowa - - - 22 247
i aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy wartos¢ wg ceny nabycia - - - 22 286
oraz dziatalnos¢ zaniechana wartos¢ godziwa - - - -
wartos¢ rynkowa - - - -
Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych wartos¢ bilansowa - - - -
wartos¢ wg ceny nabycia - - - 15741
wartos¢ godziwa - - - -
wartos¢ rynkowa - - - -
Akcje i udziaty w pozostatych jednostkach krajowych wartos¢ bilansowa - - - 98
(zaklasyfikowane do portfela papieréw wartosciowych warto$¢ wg ceny nabycia - - - 18 341
dostepnych do sprzedazy) warto$¢ godziwa - - - -
warto$¢ rynkowa - - - -
Diuzne papiery wartosciowe wartos¢ bilansowa - - 10 916 -
(zaklasyfikowane do portfela papieréw wartosciowych warto$¢ wg ceny nabycia - - 11 032
dostepnych do sprzedazy) warto$¢ godziwa - - - -
warto$¢ rynkowa - - - -
Razem warto $¢ bilansowa - - 10 916 22 345
warto $€ wg ceny nabycia - - 11 032 56 368
warto $¢€ godziwa - - 10 916 -

warto $¢ rynkowa

Dla celéw klasyfikacji sktadnikéw portfela inwestycyjnego wedtug zbywalnosci przyjeto nastepujace zasady:

= zograniczon g zbywalno $cia - udzialy i papiery wartosciowe, ktére nie zostaly dopuszczone do publicznego obrotu,

=
=
=

=

z nieograniczon @ zbywalno $cig - papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu i znajdujace sie w publicznym obrocie z mocy decyzji administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy
prawa (bony skarbowe i obligacje skarbowe), oraz dtuzne papiery wartosciowe komercyjne, ktérych ptynno$¢ gwarantowana jest przez organizatora emis;ji,

obrét gietdowy - papiery warto$ciowe notowane na gietdzie lub gietdach,

regulowany obr6t pozagietdowy - papiery wartosciowe kwotowane w regulowanym obrocie pozagietdowym. Papiery kwotowane w Polsce, to papiery wartosciowe bedace w obrocie na CeTO
S.A. lub innej instytuciji, ktérej dziatalno$¢ jest regulowana przepisami prawa a obrét prowadzony za jej posrednictwem ma charakter permanentny,

nie notowane - papiery wartosciowe nie bedace w obrocie na gietdzie lub w regulowanym obrocie pozagietdowym.

Cena nabycia obejmuje takze cene nabycia spoétek, ktére ogtosity upadtosé. Wartosé bilansowa tych spétek wynosi 0 zt, poniewaz w latach poprzednich utworzono na nie odpisy na utrate wartosci.
*) Wszystkie wykazane w tej pozycji Spotki ogtosity upadtosé. Zgodnie z MSR 28 punkt 18 Fundusz zaniechat klasyfikowania Spétek jako stowarzyszone, poniewaz przestata wywiera¢ na nie znaczacy
wptyw. Kontrole w spotkach sprawowat syndyk masy upadtosciowe;.
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NFI Magna Polonia S.A.

— zestawienie portfela inwestycyjnego

(wszys

tkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
- OBLIGACJE
Lp. Emitent Nr serii | Termin wykupu Wartos¢ Wartos¢ w cenie Wartosé Nalezne Udziat w aktywach
nominalna nabycia godziwa odsetki netto %
1 | Browary Zywiec2 2007-04-26 3000 2971 2992 - 3,87%
2 | POLKOMTEL 2007-05-07 3000 2970 2988 - 3,86%
3 | Greenhouse Finance Sp. z 0.0. - Obligacja Korporacyjna seria A 2003-04-02 190 190 - 88 0,00%
6 190 6131 5980 88 7,73%
- INNE DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
Lp. Emitent Rodzaj Termin wykupu Wartos¢ L, Wartosé Nalezne odsetki Udziat w
nominalna Wartos¢ w godziwa aktywach netto %
cenie
nabycia
1 | AIG Bank Polska certyfikaty depozytowe 2007-07-23 5000 4902 4936 - 6,38%
Razem 5 000 4902 4 936 - 6,38%
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NFI Magna Polonia S.A.

— zestawienie portfela inwestycyjnego

(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

INWESTYCJE W JENOSTKI ZALE ZNE ZAKLASYFIKOWANE DO DZIALALNO SCI ZANIECHANEJ

Lp. Nazwa jednostki ze Siedziba Przedmiot Charakter powigzania Liczba Wartos¢ Wartos¢ Procent Udziat w Nieoptacona | Otrzymane
wskazaniem formy prawnej dziatalnosci kapitalowego akeiji bilansowa | rynkowa (dla | posiadanego | ogélnejliczbie przez lub
(udziatéw) akeiji spotek kapitatu glosow w emitenta nalezne
(udziatéw) | notowanych) | zaktadowego walnym wartosc¢ akcji | dywidendy
zgromadzeniu | (udziatow) w (inne
jednostce udzialy w
zyskach)
Produkcja opakowan
1 | TB Opakowania S.A. Tczew z tworzyw zalezna 1132 8 662 82,63% 82,63%
sztucznych
Wynajem
2 | RT Hotels S.A. Krakéw nieruchomosci zalezna 122 582 13510 51,13% 33,24%
wiasnych lub
dzierzawionych
Pozostate
Magna Investments Sp. z posrednictwo
3| Vagna nvestm - Warszawa | finansowe gdzie zalezna 100 75 100,00% 100,00%
0.0. w likwidacji LR
indziej nie
sklasyfikowane
22 247
Lp. | Nazwa = ° —_ S N <
. . X~ IS 50 — —
jednostki 0 8T gz 25 _ S o 2, = Kapitat whasny, w tym: K
N o'c N © 2 o O o £ - £ < [3] ! D c
= ~ & L3 = 2 £ 3-8 T o 3 53 ﬂ:%‘
= = §2| coge @ s e ST 0 E = 2 S 5
S © O 2= 85885 S c 2 e 2 s © ol Lo
e 55 82| @g-NDO < c 9 T S z: 3 <] <@ N =N
S 23 2% £29w N = = E N * s £ = g > Na g o
> <3 So| NEec o Z ° g £ 3 g %S o= S
& =3 So| s8 z= = IS < 5 3 NS 0% N
N zs g g 8 2 e
1|TB 13123 33 143 9843 6 615 - 50 22 669 39419 9268 685 7232 1351 30151
Opakowania
S.A.
2 | RT Hotels 2726 (422) 1261 1202 42 16 640 6 66 903 87 353 50 908 18 700 1887 30321 36 445
S.A.
3 | Magna 19 12 2338 - - - - 2338 2290 50 (6) 2 246 48
Investments
Sp.zo0.0.w
likwidacji
Razem: 15 868 (377) 3742 11 045 6 657 16 640 56 89 572 129 110 62 466 19 435 9113 33918 66 644
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NFI Magna Polonia S.A.
Skrécone sprawozdanie finansowe

- dodatkowe informacje
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

DODATKOWE INFORMACJE DO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FIN ANSOWEGO

Zasady przyj ete przy sporz adzeniu skréconego sprawozdania finansowego

Okreslenie_zrédet informacji

Skrécone sprawozdanie finansowe za 1 kwartat 2007 r. NFI Magna Polonia S.A. zostalo przygotowane przez Zarzad
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. na podstawie prowadzonych ksiag rachunkowych. Skrocone
sprawozdanie finansowe za 1 kwartat 2007 r. nie podlegato badaniu ani przegladowi przez biegtego rewidenta.

Informacie ogdine

Zgodnie z Uchwalg Nr 27/2005 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia NFI Magna Polonia S.A. z dnia 28 pazdziernika 2005 r.,
w zwigzku z art. 45 ust. 16 Ustawy o rachunkowosci, Fundusz sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie
z MSSF zatwierdzonymi przez UE od dnia 1 stycznia 2006 r.

W czesci sprawozdania dotyczacej portfela inwestycyjnego informacje zostaty przygotowane i zaprezentowane zgodnie
z przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych (Dz. U. Nr 209, poz.1744).

W dniu 13 kwietnia 2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie NFI Magna Polonia S.A. podjeto Uchwate w sprawie ustalenia
zadan dla Firmy Zarzadzajacej wynikajacych ze zmiany strategii Akcjonariuszy w stosunku do Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego Magna Polonia S.A.

Podstawowe cele strategiczne wyznaczone przez Akcjonariuszy Funduszu to:

1) zbycie w terminie 5 kwartatéw liczac od pierwszego kwartatu kalendarzowego po dniu odbycia Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia akcji i udziatdbw w Spétkach Portfelowych Funduszu,
2) postawienie, po uptywie terminu, o ktérym mowa w pkt 1, do dyspozycji Akcjonariuszy srodkéw pienieznych po

przeprowadzonych transakcjach sprzedazy Spétek Portfelowych w okresie 2006 i 2007 roku.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Zarzad Funduszu nie posiada informacji odnosnie dalszych zamierzen
Akcjonariuszy wobec Funduszu. W szczeg6lnosci nie zostaly podjete decyzje o jego likwidacji. Zgodnie z art. 474 par. 1 Ustawy
Kodeks spoétek handlowych z dnia 15 wrzes$nia 2000 roku zakonczenie likwidacji nie moze nastgpi¢ przed uptywem roku od
dnia ostatniego ogtoszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli. W zwigzku z powyzszym, nawet przy zatozeniu
rozpoczecia likwidacji w 2007 r., dziatalnos¢ Funduszu bedzie prowadzona przez okres diuzszy niz 12 miesiecy od daty
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego. Stad sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuaciji dziatalnosci.

Doktadne informacje dotyczace zasad rachunkowosci przyjetych przy sporzadzaniu skréconego sprawozdania finansowego
zostaty oméwione w Raporcie Pétrocznym opublikowanym 31 pazdziernika 2006 r.

Przedstawione dane sg porownywalne. W prezentowanych okresach zastosowano jednolite zasady rachunkowosci.
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