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Raport niezaleznego biegtego rewidenta , www.pwe.com/pl
z przegladu poétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres od 1 stycznia 2005 r. do 30 czerwca 2005 r.

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zatgczonego poétrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A.
(zwanej dalej ,Grupg”) sporzadzonego przez Zarzad Narodowego Funduszu Inwestycyjnego
Magna Polonia S.A. (zwanego dalej ,Jednostka dominujaca”) z siedzibg w Warszawie przy
Al. Jana Pawta 1l 25, obejmujacego:

() skonsolidowany bilans sporzgadzony na dzien 30 czerwca 2005 r., ktéry po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 303.284 tys. zt;

(b) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 r.
wykazujgcy zysk netto w kwocie 2.560 tys. z;

(c¢) skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 30
czerwca 2005 r. wykazujgce zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 4.828 tys. zk;

(d) skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia do 30
czerwca 2005 r. wykazujacy wpltywy pieniezne netto w kwocie 892 tys. zi;

(e) informacje dodatkowa.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami péirocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki dominujacej. Naszym
zadaniem bylo przedstawienie raportu o tym pétrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu na
podstawie dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw. Normy te nakiadajg na nas obowigzek zaplanowania i
przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyskaé odpowiednig pewnosé, ze pétroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci. Przegladu
dokonaliSmy drogg analizy wyzej wymienionego poéhrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe oraz z wykorzystaniem informacji
uzyskanych od Zarzadu Jednostki dominujacej i pracownikéw Grupy.

Zakres wykonanych prac byly znaczgaco mniejszy od zakresu badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, poniewaz celem przegladu nie bylo wyraZzenie opinii o
prawidlowosci i rzetelnosci péirocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Niniejszy raport nie stanowi opinii z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (Dz.U. z 2002 r. Nr 76,
poz. 694 z p6zniejszymi zmianami).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st
Warszawy, XIXWydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000044655. Kapitat zaktadowy wynosi 5.358.850
PLN. Siedzibg Spéiki jest Warszawa, Al Armii Ludowej 14. Czlonkami Zarzgdu sg: George Johnstone, Antoni F. Reczek, Peter Driscoll, Adam
Celifiski, Andrzej J. Konopacki, Grzegorz Skrzeszewski, Antoni Tyminski, Piotr Walifski, Artur Ziobro, Halina Koniecka - Maliszewska, Ewa
Sowinska, Wojciech Maj, Mirostaw Szmigielski, Waldemar Lachowski, Sebastian Dziadek, Tomasz Reinfuss, Reginald Webb.
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Raport niezaleznego biegltego rewidenta

z przegladu pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2005 r. do 30 czerwca 2005 r.

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. (cd.)

Jak przedstawiono w punkcie 5.1 Informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, poréwnawcze dane finansowe dotyczace jednej spokki zaleznej i trzech spodtek
stowarzyszonych wykazano bez dokonywania wynikajacych z zastosowania MSSF korekt
wyceny aktywéw i zobowigzan. Na podstawie MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz
pierwszy”, sprawozdanie finansowe Grupy powinno zawieraé dane poréwnawcze
przynajmniej za jeden rok przygotowane zgodnie z MSSF, jednak ze wzgledu na sprzedaz
wymienionych spdtek w ciggu 2004 r. Zarzad jednostki dominujgcej nie miat mozliwosci
uzyskania powyzszych danych na dzien 1 stycznia 2004 r. oraz za | poirocze 2004 r.
Powyzsze nie ma wplywu na aktywa netto ani wynik finansowy za okres zakonczony 30
czerwca 2005 r.

Zgodnie z punktem 25 MSR 29 ,Sprawozdawczo$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji”
sktadniki kapitalu wlasnego (za wyjatkiem niepodzielonego zysku lat ubieglych oraz
wszelkich nadwyzek z aktualizacji wyceny aktywdw) powinny zostaé przeksztatcone przy
zastosowaniu ogoélnego indeksu cen, poczgwszy od daty, w ktorej kapitaly te zostaty
whiesione lub powstaly w inny sposéb przez okres, w ktérym gospodarka, w ktérej dany
podmiot prowadzi dziatalno$é, byla  gospodarka hiperinflacyjng, Efekt przeliczenia
odpowiednich sktadnikéw kapitatu zaktadowego wskazZnikami inflacji ujmuje sig
drugostronnie w niepodzielonym wyniku finansowym lat ubiegtych. Grupa nie wprowadzita
tej korekty. Jak wskazano pkt. 24 not objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, Grupa oszacowata, iz zastosowanie przepisbw punktu 25 MSR 29
spowodowatoby wzrost kapitatu podstawowego o kwote 937 tys. zt oraz wzrost pozostatych
kapitatbw o kwote 60.543 tys. zl i jednoczesne obcigzenie niepodzielonego wyniku
finansowego lat ubieglych w kwocie 61.480 tys. zt na dzien 1 stycznia 2004 r. oraz na
kolejne daty bilansowe wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Korekta
nie ma wplywu na wysoko$¢ facznych kapitatbw wilasnych oraz na wysokos¢ biezgcych
wynikéw finansowych.

Za wyjatkiem przedstawionych-powyzej kwestii danych poréwnawczych oraz uwzglednienia
wplywu hiperinflacji na kapitaty wiasne, dokonany przez nas przeglad nie wykazat potrzeby
dokonania istotnych zmian w zalgczonym poéirocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym tak, aby przedstawialo prawidiowo, rzetelnie i jasno sytuacje majatkowg i
finansowa Grupy na dzient 30 czerwca 2005 r. oraz wynik finansowy za okres od 1 stycznia
do 30 czerwca 2005 r. zgodnie z dotyczacymi sprawozdawczo$ci srodrocznej standardami
rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej oraz Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej.

Dziatajgcy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajgcy przeglad:
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acki Spotka wpisana na liste podmlotow
Czionek Zarzadu uprawnionych do badania sprawozdan
Biegly Rewident finansowych pod numerem 144

Numer ewidencyjny 1750/287

Warszawa, 27 pazdziernika 2005 r.
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Skonsolidowany raport potroczny PS 2005

(zgodnie z § 93 ust. 2 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 21 marca 2005 r. - Dz. U. Nr 49, poz. 463)

dla narodowych funduszy inwestycyjnych

za pétrocze roku obrotowego

zawierajgcy skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug

2005 obejmujace okres od 2005-01-01 do 2005-06-30

Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
T T T peina nazwa emitenta) T
06MAGNA
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PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
(podmiot uprawniony do badania) T
wiys. zt wiys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE bétrocze / 2005  Jpohrocze /2004  pblrocze / 2005  |péirocze /2004
I. Przychody i zysk 46 759 56 461 11 459 11934
Il Koszty i straty 44 563 54 484 10 921 11516
11l. Zysk (strata) netto 2 560 3152 627 666
jﬁlﬂ(i(:‘?;i)e;itto przypadajgcy na akcjonariuszy podmiotu 2492 3091 611 653
V. Przeplywy pienigzne netto 892 13 576 219 2870
VI. Aktywa 303 284 299 915 75 068 66 029
VIl. Zobowigzania 64 724 71043 16 020 15 641
VIIi. Kapitat wtasny 238 560 228 872 59 048 50 388
X, gjr‘;'it:fjj":::;i przypadajacy na akejonariuszy podmiotu 208 628 203 574 51639 44 818
e s

W.tabeli.,Wybrane.dane.finansowe”.na.dzien 30.czerwca 2005.roku.poszczegdine pozycje skonsolidowanego.bilansu.
wyrazone w EURO zostaty przeliczone wedtug $redniego kursu NBP ogloszonego w dniu 30 czerwca 2005 roku | wynoszacego
14,0401 PLN/EURO, odpowiednio dla danych na dzien 30 czerwca 2004 roku zastosowano kurs 4,5422 PLN/EURO z dnia 30
czerwca 2004 roku. Wybrane pozycje ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz skonsolidowanego rachunku
przeplywow pienigznych za | potrocze 2005 roku wyrazone w EURO przeliczono wedlug kursu stanowigcego $rednig,
rytmetyczna $rednich kurséw ustalonych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzief kazdego zakoficzonego miesiaca i
wynoszacego 4,0805 PLN/EUROQ, dla danych za analogiczny okres 2004 roku zastosowano kurs w wysokoéci 4,7311

PLN/EURO, ktéry zostat ustalony w ten sam sposéb, jak za | pétrocze 2004 r.

Raport powinien zostaé przekazany do Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd, Gietdy Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A. oraz agencji

informacyjnej zgodnie z przepisami prawa

Komisja Papieréw Warto$ciowych i Gietd
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Grupa Kapitatowa
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Potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

30 czerwca 2005 .
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Grupa Kapitatlowa NFl Magna Polonia S.A. — 30 czerwca 2005 r.
— skonsolidowane sprawozdanie finansowe

(wszystkie kwoty podano w tysigcach zitotych)

SKONSOLIDOWANY BILANS

AKTYWA
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pochodne instrumenty finansowe
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i usiug oraz pozostate nalezno$ci
Nieruchomosci inwestycyjne
Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw
wiasnosci
Wartosci niematerialne i prawne
warto$¢ firmy jednostek zaleznych
inne wartosci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwate
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Inne aktywa
Aktywa, razem

ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostate
zobowigzania niefinansowe

Zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek
Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu wyemitowanych diuznych papierow
wartosciowych

Zobowigzania z tytulu biezacego podatku dochodowego
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy na pozostate zobowigzania

Przychody rozliczane w czasie

Zobowigzania, razem

KAPITAL WLASNY
Przypadajacy na akcjonariuszy Spétki, w tym:
Kapitat podstawowy
Akcje wiasne
Pozostate kapitaty
Nie podzielone zyski (straty)
_ Zysk (strata) z lat ubiegtych
Zysk (strata) netto bieiacego okresu
Kapitat mniejszosci
Kapitat wiasny, razem

Pasywa, razem

Noty objasniajace stanowig integraing cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania fi

Nota

0 ~N

11
12

13

14

15

22
16

17
18
19

18

21
23

24

25

30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004
90 034 84 402 84 042
105 - -
67 938 71615 68 650
7751 2472 11972
24 495 32063 21428
33428 33721 29818
- - 5143
1286 84 69
1212 - -
74 84 69
75 601 73623 74 983
- 143 5
1670 1416 3018
976 1084 787
303 284 300 623 299 915
22 380 24 267 24 007
31925 34782 40170
1041 481 743
2000 - -
67 - -
7125 7097 5642
36 36 347
150 228 134
64 724 66 891 71 043
208 628 204 533 203 574
3006 3006 3006
(5 866) (5 866) (5 866)
195 722 193 682 193 159
15766 13711 13275
13274 5 350 10 184
2492 8 361 3091
29 932 29 199 25 298
238 560 233732 228 872
303 284 300 623 299 915
finansowego 4




Grupa Kapitatowa NFI Magna Polonia S.A. — 30 czerwca 2005 r.

— skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(wszystkie kwoty podano w tysiacach ziotych)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Dziatalno$¢ kontynuowana Nota | péirocze 2005 | péirocze 2004
Przychody i zyski 46 759 56 461
Przychody i zyski z inwestycji 26 3673 6 946
Przychody ze sprzedazy towardw i ustug 28 38016 44 941
Pozostate przychody i zyski operacyjne 31 414 4292
Dodatnie roéznice kursowe 34 4 656 282
Koszty i straty (44 563) (54 484)
Koszty i straty z inwestycji 27 (788) (136)
Koszty operacyjne 29 (42 574) (50 574)
Pozostate koszty i straty operacyjne 32 (125) (133)
Rezerwy i utrata wartosci 33 (16) (146)
Ujemne réznice kursowe 34 (90) (2 303)
Pozostaie koszty finansowe 35 (970) (1192)
Udziat w zyskach/ (stratach) jednostek wycenianych metoda

praw wiasnos$ci 13 - (124)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2196 1853
Podatek dochodowy 20, 36 364 1299
Zysk (strata) netto 2 560 3152
Przypadajgcy na:

Udzialy akcjonariuszy podmiotu dominujacego 2492 3 091
Udzialy akcjonariuszy mniejszo$ciowych 68 61

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej na 1 akcje
przypadajacy na akcjonariuszy Funduszu w trakcie okresu

obrotowego
- podstawowy 37 0,09 0,11
- rozwodniony ) 37 0,09 0,11

Noty objasniajace stanowia integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego




Grupa Kapitatowa NFI Magna Polonia S.A. — 30 czerwca 2005 r.

— skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ziotych)

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Stan na 1 stycznia 2004 r.
Zmiany kapitatu wiasnego z
tytutu:

Zysk netto roku obrotowego

Akcje wiasne
Stan na 30 czerwca 2004 r.

Stan na 1 stycznia 2004 r.
Zmiany kapitatu wiasnego z
tytutu:

Transakcje z udziatowcami
mniejszosciowymi
Przychody/ koszty netto ujete
bezposrednio w kapitale
wiasnym

Zysk netto roku obrotowego
Podziat wyniku finansowego

Akcje wiasne
Dywidendy

Stan na 31 grudnia 2004 r.

Zmiany przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci z
tytutu:

wprowadzenia
Migdzynarodowych

Standardéw Rachunkowosci w
zakresie MSR 32 oraz MSR 39

Stan na 1 stycznia 2005 r.
Zmiany kapitatu wiasnego z
tytutu:

- wyceny instrumentow
dostepnych do sprzedazy

- zmiana stanu podatku
odroczonego dotyczacego
wyceny instrumentow
dostgpnych do sprzedazy

- realizacja zyskow/strat z
wyceny instrumentow
dostepnych do sprzedazy
dostgpnych

Przychody/ koszty netto ujgte
bezposrednio w kapitale
wiasnym

Suma przychodéw/ kosztéw
ujetych za okres obrotowy
Zysk netto roku obrotowego
Podziat wyniku finansowego
Nabycie jednostki zaleznej
Stan na 30 czerwca 2005 r.

Nota

38

5.7

42

Przypadajace na akcjonariuszy Spolki

Nie Przypadajacy na  Razem
Kapitat Akcje  Pozostalte podzielone udziaty kapitat
podstawowy wlasne  kapitaly  2yski (straty) mniejszos$ci wiasny
3006 (5858) 193 159 10 184 25237 225728
- - - 3001 61 3152
- ) - - - (8)
3006 (5866) 193 159 13 275 25298 228 872
3006 (5858) 193 159 10 184 25237 225728
- - - (16) (372) (388)
- - - (16) (372) (388)
8 361 4334 12 695
- - 523 (523) - -
® - - - G)]
- - - (4 295) - (4299)
3006 (5866) 193 682 13 711 29199 233732
- (72) 1292 - 1220
- (72) 1292 - 1220
3006 (5866) 193 610 15 003 29199 234952
- - 590 - - 590
- - (83) - - (83)
- - (124) - - (124)
- - 383 - - 383
- - 383 - - 383
- - - 2492 68 2 560
- - 1729 (1729) - -
- - - - 665 665
3006 (5866) 195 722 15766 29932 238 560
6
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Grupa Kapitalowa NFlI Magna Polonia S.A. — 30 czerwca 2005 r.

— skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ziotych)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Nota | péirocze 2005 1 péirocze 2004
Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 41
Zyskl(strata) przed opodatkowaniem 2196 1853
Korekty razem 5258 20 296
Amortyzacja 29 1674 1771
(Zyski)/Straty z tytulu niezrealizowanych réznic kursowych (4 538) 1864
Odsetki i dywidendy otrzymane (796) (928)
Koszty odsetek 748 926
Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach wycenianych metoda praw
wlasnosci ) . 124
(Zysk)/Strata z dziatalno$ci inwestycyjnej (139) (2 515)
Zmiana stanu aktywow i pasywoéw zwigzanych z dziatalno$cig operacyjna: 8204 19 495
- aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat 8 (105) -
- aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 5027 14 504
- zapaséw (1788) (9 310)
- naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostatych nalezno$ci 12 709 19610
- innych aktywow 16 211 (19)
- zobowigzan z tytutu dostaw i uslug oraz pozostatych zobowigzan
niefinansowych (7 681) (4 750)
- rezerw na pozostate zobowigzania - (601)
- przychodow rozliczanych w czasie (79) 61
Pozostate 15 (441)
Przeplywy pienigzne z dziatalno$ci operacyjnej 7 454 22 149
Zaptacony podatek dochodowy 491 -
Przeplywy pienigzne netto z dzialalno$ci operacyjnej, razem 7945 22 149
Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy 1414 4629
Odsetki otrzymane 1054 1555
Sprzedaz jednostek zaleznych i stowarzyszonych 190 2 806
Spiata kredytéw i pozyczek udzielonych 170 122
Wydatki (2 869) (713)
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych (1 066) (243)
Nabycie jednostek zaleznych bez uwzglednienia nabytych $rodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow (1 803) -
Kredyty i pozyczki udzielone - (470)
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej, razem {1 455) 3916
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej
Wplywy 89 428
Inne wplywy finansowe 89 428
Wydatki (5 687) (12 917)
Odsetki zaptacone (865) (607)
Dywidendy wyptacone - (11 195)
Nabycie lub wykup akeji wiasnych - 21)
Spiaty kredytow i pozyczek otrzymanych (4 567) (849)
Inne wydatki finansowe (255) (245)
Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej, razem i (5 598) (12 489)
Przeptywy pienigzne netto, razem 892 13 576
Srodki pienigzne i ekwiwalenty na poczatek okresu 90 079 79 344
Réznice kursowe na $rodkach pienigznych i ekwiwalentach 5100 (1.986)
Srodki pieniezne i ekwiwalenty na koniec okresu 7 96 071 90 934

Noty objasniajace stanowig integralng czgs¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego 7
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Grupa Kapitalowa NFI Magna Polonia S.A. — 30 czerwca 2005 r.

— noty objasniajace
(wszystkie kwoty podano w tysigcach zZiotych)

NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogélne

Podmiotem dominujacym Grupy Kapitatowej NFI Magna Polonia S.A. (dalej ,Grupa Kapitatowa”) jest Narodowy Fundusz
Inwestycyjny Magna Polonia Spétka Akcyjna (dalej ,Fundusz’) utworzony na mocy ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r.
o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz.U. Nr 44, poz. 202 z pbzniejszymi zmianami) i dzialajacy w
oparciu o przepisy tej ustawy oraz kodeks spoétek handlowych.

Siedzibg podmiotu dominujacego jest Warszawa, Al. Jana Pawia Il 25. Od 1997 r. akcje Funduszu notowane sg na Gietdzie
Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Fundusz byt jednym z 15 narodowych funduszy inwestycyjnych utworzonych przez Skarb Panstwa na mocy ustawy z dnia 30
kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz.U. Nr 44, poz. 202 z podzniejszymi zmianami —
dalej ,Ustawa o NFI”) w ramach Programu Narodowych Funduszy Inwestycyjnych zwanego tez Programem Powszechnej
Prywatyzaciji.

W dniu 31 marca 1995 r. Fundusz zostat wpisany do rejestru handlowego przez Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy, Sad
Gospodarczy XVI Wydziat Gospodarczy-Rejestrowy, pod Nr RHB 43364.

W roku 1995 do utworzonych 15 Narodowych Funduszy Inwestycyjnych wniesiono akcje 512 spoétek Skarbu Panstwa
uczestniczacych w programie NFI. Kazdy z funduszy w wyniku procesu alokacji otrzymat 34 lub 35 pakietow akcji
prywatyzowanych przedsigbiorstw stanowigcych 33% kapitatu akcyjnego kazdego z nich (tzw. pakiety wiodace). Wszystkie NFi
uzyskaty po okolo 477 mniejszosciowych pakietow akcji (po 1,93% kapitaiu akeyjnego) pozostatych spolek bioracych udziat w
Programie.

W poczatkowym ckresie na aktywa Funduszu skiadaly sie tylko udziaty w spotkach wniesionych przez Skarb Pafistwa. Zmiana
struktury aktywéw zaczela sig¢ w momencie sprzedazy spolek, co pozwolito pozniej na reinwestycije $rodkéw
i nabycie udziatéw w kolejnych spétkach zaréwno z Programu NF, jak i spoza Programu NFL.

Na dzien 30 czerwca 2005 r. w porifelu Funduszu z pierwotnie wniesionych przez Skarb Paristwa spotek pozostaty udziaty
mniejszosciowe, ktére w sprawozdaniu wykazywane sg, jako akcje w pozostatych spolkach w kategorii aktywa dostgpne do
sprzedazy.

W 2004 roku sprzedano akcje trzech spolek, wniesionych do Funduszu, jako udzialy wiodace, fj. Blachownia Holding S.A,,
Zakiady Chemiczne Wizéw S.A.,, Fabryka Sprzetu Elektrotechnicznego "Kontakt" S.A. W danych poroéwnawczych spéiki
wykazywane s3 jako udzialy w jednostkach stowarzyszonych. Na dzien 30 czerwca 2005 r. Grupa posiadala jeszcze akcje w
spotkach wniesionych, jako udzialy wiodace przez Skarb Panstwa bedace w upadioéci. Spéiki te wykazywane sg, jako spoiki
stowarzyszone wyceniane metoda praw wtasnosci.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem skonsolidowanym. W skiad Grupy Kapitatowej wchodzity nastepujace
podmioty:

Na dzien 30 czerwca 2005 r.:
Nazwa % kapitatu % gltosoéw Siedziba Metoda Przedmiot dziatalno$ci
wilasnego na WZA konsolidacji

R konsolidacja Wynajem nieruchomos$ci wiasnych

RT Hotels S.A. 51,13% 33,24% Krakéw metoda pelna lub dzierzawionych
konsolidacja Dziatalno$¢ w zakresie
- 0 0,
QUMAK-SEKOM S.A. 78,11% 78,11% Warszawa metoda pelng oprogramowania
Magna Investments konsolidacja Pozostate posrednictwo finansowe
Sp. zo.0. 74,00% 74,00% Warszawa metodg petng gdzie indziej nie sklasyfikowane
. konsolidacja Dziatalno$¢ agencji obstugi
Rakowice Sp. z 0.0. 93,00% 93,00% Krakéw metoda peing nieruchomosci
TB Opakowania o o konsolidacja Produkcja opakowan z tworzyw
Sp. z 0.0. 54,35% 54,35% Tezew metoda peing sztucznych
Na dzien 31 grudnia 2004 r.
Nazwa % kapitatu % gloséw Siedziba Metoda Przedmiot dziatalnosci
wiasnego na WZA konsolidaciji
konsolidacja Wynajem nieruchomosci wiasnych
RT Hotels S.A. 51,13% 33,24% Krakéw metoda peina ub dzierzawionych
QUMAK-SEKOM konsolidacja Dziatalno$¢ w zakresie
S.A. 78,11% 78,11% Warszawa metoda pelng oprogramowania
Magna investments konsolidacja Pozostate posrednictwo finansowe
Sp. zo.0. 74,00% 74,00% Warszawa metoda peing gdzie indziej nie sklasyfikowane
; konsolidacja Dziatalno$¢ agencii obstugi

Rakowice Sp. z 0.0. 93,00% 93,00% Krakow metoda pelna, nieruchomosci




Grupa Kapitalowa NFI Magna Polonia S.A. — 30 czerwca 2005 .

— noty objasniajace
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ziotych)

Na dzien 30 czerwca 2004 r.:

Nazwa % kapitatu % gltosow Siedziba Metoda Przedmiot dziatalnosci
witasnego na WZA konsolidacji
konsolidacja Wynajem nieruchomo$ci
0, 0
RT Hotels S.A. 51,13% 33,24% Krakow metoda peing wiasnych lub dzierzawionych
QUMAK-SEKOM o o konsolidacja Dziatalno$¢ w zakresie
S.A%) 78,11% 78,11% Warszawa metoda peing oprogramowania
konsolidacja Pozostate posrednictwo
Magna ln\*/:a stments 48,00% 48,00% Warszawa | metoda peing finansowe gdzie indziej nie
Sp.z0.0.*)
sklasyfikowane
] konsolidacja Dziatalno$¢ agencji obstugi
0,
Rakowice Sp. z 0.0. 70,12% 70,12% Krakéw metoda pelng nieruchomosai
Towarzystwo konsolidacia Pozostale posrednictwo
Inwestycyjne EPOKA 100,00% 100,00% Warszawa metod e{n finansowe gdzie indziej nie
S.A. apeing sklasyfikowane

*} na dzief 30 czerwca 2004 roku Spdlka Qumak-Sekom S.A. zostala objeta konsolidacja metoda peing na podstawie jednostkowego
sprawozdania finansowego. Spoiki zalezne od Qumak-Sekom S.A. (Pulsar Electronics Sp. z 0.0.; Quartex Praha sro.; Qumak-Sekom Gdansk
Sp. z 0.0.) nie sg istotne z punktu widzenia Grupy Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. Spokki Pulsar Electronics Sp. z
0.0. oraz Qumak-Sekom Gdansk Sp z 0.0 sa wyceniane metoda praw wlasnoéci, natomiast Spotka Praha s.ro wykazywana jest w cenie
nabycia.

**) ‘sprawowanie kontroli wynika z posiadania uprawnien do powolywania albo odwolywania wigkszosci czlonkéw organéw zarzadzajacych

Spotki.

Na dzien 1 stycznia 2004 r.:

Nazwa % kapitatu % glosow Siedziba Metoda Przedmiot dziatalnos$ci
wiasnego na WZA konsolidacji
konsolidacja Wynajem nieruchomoéci wtasnych
0, 0
RT Hotels S.A. 51,13% 33,24% Krakoéw metoda peina lub dzierzawionych
QUMAK-SEKOM o o konsolidacja Dziatalno$¢ w zakresie
S.A%) 78,11% 78,11% Warszawa metoda peing oprogramowania
Magna Investments 5, konsolidacja Pozostate posrednictwo finansowe
Sp. 20.0.*%) 48,00% 48,00% Warszawa metoda peing gdzie indziej nie skiasyfikowane
. konsolidacja Dziatalno$¢ agencji obstugi
0, 0,
Rakowice Sp. z 0.0. 70,12% 70,12% Krakéw metoda pelna, nieruchomosci
Towarzystwo konsolidacja .
: Pozostate posrednictwo finansowe
?vxefg;:yme EPOKA 100,00% 100,00% Warszawa | metodg peing gdzie indziej nie sklasyfikowane
. Informatyka; Pozaszkolne formy
YY,:S')" zaNet Sp. z 0.0 51,32% 51,32% Warszawa Wgﬁﬁ argr?g;?:? ksztatcenia gdzie indziej nie
P sklasyfikowane

*Yna dzien 1 stycznia 2004 roku Spétka Qumak-Sekom S.A. zostata objeta konsolidacja metoda peing na podstawie jednostkowego
sprawozdania finansowego. Spéiki zalezne od Qumaka-Sekom S.A. (Pulsar Electronics Sp. z 0.0 ; Quartex Praha s.r.o; Qumak-Sekom Gdansk
Sp. z 0.0.) oraz spétka stowarzyszona (WiedzaNet Sp. z 0.0 ) nie sq istotne z punktu widzenia Grupy Narodowego Funduszu Inwestycyjnego
Magna Polonia S.A. Spoiki Pulsar Electronics Sp. z 0.0. , WiedzaNet Sp. z 0.0. oraz Qumak-Sekom Gdarisk Sp. zo.0 s3 wyceniane metoda

praw wlasnoéci, natomiast Spotka Praha s.r.o. wykazywana jest w cenie nabycia,

*r) sprawowanie kontroli wynika z posiadania uprawnien do powolywania albo odwotywania wigkszosci czionkdw organdw zarzadzajacych Spotki.
=) Towarzystwo Inwestycyjne EPOKA S.A. w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z polskimi zasadami

rachunkowosci nie bylo objete konsolidacja na podstawie art 57 ust. pkt 1 Ustawy o rachunkowosci.
**+*) wyjasnienie do pozycji w nocie 5.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane na podstawie $rodrocznych nie zbadanych sprawozdan
finansowych spolek zaleznych i stowarzyszonych sporzadzonych na dzieri 30 czerwca 2005 r. wediug MSSF.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zarzad Funduszu w dniu 27 pazdziernika 2005 r.
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2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Najwazniejsze zasady rachunkowo$ci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przedstawione zostaly ponizej. Zasady te stosowane byly we wszystkich prezentowanych okresach w sposob
ciagly, o ile nie podano inaczej.

21 Podstawa sporzadzenia

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna
Polonia S.A. (dalej skonsolidowane sprawozdanie finansowe) zostalo sporzadzone na dzieni i za okres obrotowy zakonczony
dnia 30 czerwca 2005,

Raport zostat sporzadzony zgodnie z § 93 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 21 marca 2005 r. - w sprawie
informacii biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoéciowych (Dz. U. Nr 49, poz. 463 zwanym
dalej ,Rozporzadzeniem RM”). Na podstawie Art.55 ust. 6a Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity
Dz.U. Nr 76 poz. 694 z 2002 r.) Grupa Kapitatowa NFI Magna Polonia S.A. sporzadza pétroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowe.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjete zostaly odpowiednie do dziatalnosci Grupy zasady rachunkowo$ci
zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (,MSR”), Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowej (,MSSF”) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej
(zwanymi dalej {acznie ,zasadami rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej”). Wszystkie Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczoéci Finansowej wydane przez Komitet Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zostaty
przyjete do stosowania w Unii Europejskiej w procesie ustanowionym przez Komisje Europejska za wyjgtkiem
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 39 - ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena", MSSF 6 oraz ostatnio
opublikowanych korekt MSR 19 i MSR 39. Zgodnie z decyzja Komitetu Regulacyjnego ds. Rachunkowosci Komisja Europejska
przyjela Rozporzadzeniem 2086/2004 z dnia 19 listopada 2004 r. do stosowania przez spokki gieldowe od 1 stycznia 2005 r.
MSR 39 za wyjatkiem niektorych przepiséw dotyczacych opcji wyceny aktywow i zobowigzan finansowych wedtug wartosci
godziwej i niektorych przepiséw dotyczacych rachunkowosci zabezpieczen portfelowych.

Poniewaz Grupa nie wybrala petnego modelu wyceny wediug wartoéci godziwej oraz nie stosuje przepiséw dotyczacych
rachunkowosci zabezpieczeni portfelowych, ktore nie sa wymagane przez przyjeta przez Unig Europejska wersje MSR 39
niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest zgodne zaréwno ze standardami rachunkowosci przyjetymi
do stosowania w Unii Europejskiej i z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowe;.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe stanowi $roédroczne sprawozdanie finansowe w my$l MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczos6 finansowa. Zostato ono przygotowane i zaprezentowane réwniez zgodnie z przepisami Rozporzadzenia RM
w sprawie informagji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych (Dz. U. nr 49,
poz.463), z zastosowaniem przepiséw Rozporzadzenia Rady Ministréw z tego samego dnia zmieniajace rozporzadzenie w
sprawie szczegdlowych warunkow, jakim powinien odpowiadaé prospekt emisyjny oraz skrot prospektu (Dz. U. nr 50, pdz. 464).
Stad, zgodnie z par. 100 ust.1 pkt. 2 b) Rozporzadzenia RM péiroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono
w wersji petnej, w formie okreslonej w MSSF oraz MSR.

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane z uwzglednieniem przepisow MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy",
jako Ze jest to sprawozdanie za okres stanowigcy cze$¢ pierwszego roku obrotowego, za ktéry Fundusz sporzadza
sprawozdanie finansowe zgodnie z MSR, tj. roku koriczacego sig 31 grudnia 2005 r. Datg przejécia na MSR jest 1 stycznia
2004 r.

Prezentowany raport za | pélrocze 2005 r. spetnia wymogi MSR 34 odnoszacego sig do rédrocznych raportéw finansowych., W
sprawozdaniu za | p6irocze 2005 roku przedstawiono przeksztaicone dane poréwnawcze na koniec okreséw sprawozdawczych
2004 roku, uwzgledniajac zmiany prezentacyjne wynikajace z zastosowania w 2005 roku MSR, za wyjatkiem zwolnien z
obowigzku przeksztatcenia, o ktorych mowa w standardzie MSSF 1.

Sprawozdanie finansowe oraz roczne sprawozdanie finansowe za rok koriczacy sig 31 grudnia 2005 r. zostang sporzadzone
zgodnie z wszystkimi obowiazujacymi zasadami rachunkowo$ci MSSF oraz przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej,
wydanymi i obowiazujgcymi na dzien sporzadzenia tych sprawozdan finansowych. Zasady rachunkowosci przyjete do
stosowania w Unii Europejskiej oraz MSSF, ktére beda obowiazywaly na dzier 31 grudnia 2005 r., wigcznie z tymi, ktére bedg
mozliwe do zastosowania na zasadzie dobrowolnosci, nie sg znane z calkowitg pewnoscig na dzien sporzadzenia niniejszego
Sprawozdania finansowego.

W zwiazku z opisang powyzej zmiang zasad rachunkowosci, od dnia 1 stycznia 2005 r. zaprzestano stosowania regulacji
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 22 grudnia 1995 roku w sprawie szczegblnych warunkéw, jakim powinna
odpowiadaé rachunkowosci narodowych funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 2, poz. 12). Opis oraz efekt zmiany zasad
rachunkowoséci na MSR zaprezentowano w nocie 5 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A.
sporzadzone zostalo wediug zasady kosztu historycznego, za wyjatkiem gruntdw i budynkéw wykazywanych jako
nieruchomosci inwestycyjne wycenianych w wartoéci przeszacowanej, aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy oraz
aktyw6w i zobowigzan finansowych (w tym instrumentéw pochodnych) wycenianych wedlug wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat.

18




Grupa Kapitatowa NFI Magna Polonia S.A. — 30 czerwca 2005 r.

— noty objasniajace
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ziotych)

Przy wycenie aktywow i pasywow oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze w dajacej sig przewidzie¢ przysziosci Spoiki
wchodzace w skiad Grupy beda kontynuowaé dziatalno$¢ w nie zmniejszonym istotnie zakresie, bez postawienia jej w stan
likwidacji lub upadtosci. .

Nie istniejg przestanki, ktore moglyby sugerowaé niemoznos¢ kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy
Kapitatowej NF] Magna Polonia S.A. Nie istniejg rowniez okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
spotek Grupy Kapitalowej w dajacej sig przewidzie¢ przysztosci.

Ustawa z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji nie zawiera ograniczen
dotyczacych czasu dziatania NFI. Takze Statut Funduszu stanowi, Ze czas jego trwania jest nieograniczony.

Zgodnie ze Statutem podmiot dominujacy NFI Magna Polonia S.A. moze po dniu 31 grudnia 2005 r. ulec likwidacji, badz
przeksztaiceniu w spétke majaca charakter funduszu powierniczego lub innego podobnego funduszu, zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa.

Do uprawnien Rady Nadzorczej nalezy przedstawienie, na pierwszym Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Funduszu
zwotanym po dniu 31 grudnia 2005 r. i na kazdym nastgpnym Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, projektu odpowiedniej
uchwaty i zalecenia dotyczacego likwidacji lub przeksztaicenia Funduszu w spotke majaca charakter funduszu powierniczego
lub innego podobnego funduszu, zgodnie z obowigzujacymi przepisami wraz z zaleceniem dotyczacym Firmy Zarzadzajacej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przedstawione w tysigcach polskich ziotych, w zwigzku z faktem, iz zioty
polski jest podstawowsa waluta, w ktérej denominowane s3 transakcje (waluta funkcjonaina).

2.2 Konsolidacja

(a) Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszystkie jednostki (w tym jednostki specjalnego przeznaczenia), w odniesieniu do ktérych Grupa ma
zdolnos¢ kierowania ich polityka finansowa i operacyjna w celu uzyskania korzysci z ich dzialalnoci. Wigze sig to m.in. z
posiadaniem wiekszo$ci ogéinej liczby gloséw w organach stanowigcych tych jednostek. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa
kontroluje dana jednostke uwzglednia sig takze istnienie oraz wplyw potencjalnych praw glosu, ktére w danej chwili mozna
zrealizowa¢ lub zamieni¢.

Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sig metoda nabycia.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji metoda peing od dnia przejgcia nad nimi kontroli przez Grupg, a przestajg byé
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w ciggu roku sg ujmowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym od/do momentu odpowiednio ich nabycia lub zbycia.

Konsolidacja metoda, peina, polega na sumowaniu odpowiednich pozycji sprawozdan finansowych jednostek zaleznych z
danymi sprawozdania finansowego jednostki dominujacej, bez wzgledu na procentowy udziat jednostki dominujacej we
wiasnosci jednostek zaleznych oraz dokonaniu wylaczer i korekt konsolidacyjnych.

Nadwyzka kosztu przejecia udziatéw nad wartoscig godziwa, udziatu Grupy w mozliwych do Zidentyfikowania przejetych
aktywach netto jest ujmowana jako warto$¢ firmy. W przypadku, gdy koszt przejgcia jest nizszy od wartosci godziwej
mozliwych do zidentyfikowania przejgtych aktywdw netto jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskéw i strat
okresu, w ktérym nastapito nabycie,

Koszt przejecia ustala sig jako warto$é godziwg przekazanych aktywow, wyemitowanych instrumentéw kapitatowych oraz
zobowigzan zaciagnigtych lub przejetych na dzieri wymiany, powigkszong o koszty bezposrednio zwigzane z przejgciem.
Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejete w ramach polgczenia
jednostek gospodarczych, wycenia sig na dzie przejecia wediug ich warto$ci godziwej, niezaleznie od wielko$ci ewentualnych
udziatdbw mniejszosci.

Transakcje, rozrachunki i nie zrealizowane zyski ujete w aktywach powstale na transakcjach pomigdzy spotkami Grupy sg w
catosci wyeliminowane. Eliminacji podlegaja rowniez niezrealizowane straty, chyba, Ze transakcja dostarcza dowodéw na
utrate wartosci przekazanego skiadnika aktywow.

Na moment poczatkowego ujecia udzialy wiascicieli mniejszosciowych jest wykazywany w odpowiedniej proporcji wartosci
godziwej aktywow i kapitatow. W kolejnych okresach, udzialy mniejszosci korygowane sg o wyniki finansowe i inne zmiany
kapitatéw jednostek zaleznych przypadajace na te udzialy, z tym ze straty przypadajgce wiascicielom mniejszosciowym
powyzej wartosci ich udziatow, pomniejszaja kapitaty jednostki dominujacej.

Udzialy mniejszoéci ujmowane sa w ramach kapitalu wiasnego w odrebnej pozycji.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sa za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki
dominujacej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowosci.

W przypadkach, gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych badz stowarzyszonych, dokonuje
sig korekt majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez jednostke z zasadami stosowanymi przez
podmiot dominujacy.

Ceng przejecia pomniejsza sig 0 wyptacone dywidendy lub inne udzialy w zyskach powstate przed dniem objecia kontrola,
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(b) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone sa to jednostki, na ktre Grupa wywiera znaczacy wplyw, lecz nie sprawuje kontroli, uczestniczac w
ustalaniu zaréwno polityki finansowej jak i operacyjnej podmiotu stowarzyszonego, co zwykle wigze sig z posiadaniem od 20%
do 50% ogdinej liczby glosdéw w organach stanowigcych.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenia sig metoda, praw wiasnosci i ujmuje poczatkowo wediug kosztu. Ujeta w
bilansie warto§¢ netto inwestycji Grupy w jednostce stowarzyszonej obejmuje réwniez, okreslong w dniu nabycia, wartos¢ firmy,
pomniejszong o ewentualne skumulowane odpisy z tytulu utraty wartosci.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych od dnia nabycia ujmuje sig w rachunku zyskéw i strat. W
przypadku zmiany ujetej bezposrednio w kapitale wiasnym jednostki stowarzyszonej ujmuje sig udziat w kazdej zmianie i
ujawnia go, jesli to wiasciwe w zestawieniu zmian w kapitale wiasnym.

Wartosé bilansowa, inwestycji koryguje sie o faczne zmiany stanu kapitafu wiasnego od dnia nabycia. Gdy udziat Grupy w
wartosci strat jednostki stowarzyszonej staje sig réwny lub wigkszy od wartosci udziatu Grupy w tej jednostce wtedy Grupa
zaprzestaje ujmowania swojego udziatu w dalszych stratach chyba, ze wzigla na siebie takie obowigzki lub dokonaia platnosci
w imieniu danej jednostki stowarzyszone;j.

Udzial w jednostce stowarzyszonej stanowi bilansowa warto$é inwestycji w jednostce stowarzyszonej zgodnie z metodg praw
wiasnosci, wigcznie z wszelkimi udziatami diugoterminowymi, ktore w swojej istocie stanowig czes¢ inwestyciji netto inwestora w
jednostce stowarzyszonej.

Nadwyzka kosztu przejecia powyzej udziatu Grupy w wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto podmiotu
stowarzyszonego na dzieh nabycia stanowi warto$¢ firmy. W przypadku, gdy koszt przejecia jest nizszy od udzialu Grupy w
wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto podmiotu stowarzyszonego na dzieri nabycia, réznica
ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktérym nastapito nabycie. Warto$¢ firmy oméwiono w punkcie
warto$ci niematerialne i prawne.

Nie zrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy Grupa, a jej jednostkami stowarzyszonymi eliminuje sig proporcjonalnie do
udzialu Grupy w jednostkach stowarzyszonych. Eliminacji podlegaja réwniez nie zrealizowane straty chyba, ze transakcja
dostarcza dowodéw na wystapienie utraty wartosci przekazywanego skiadnika aktywow.

Wartosé udziatow w jednostkach stowarzyszonych, wycenionych metoda praw wiasnosci, pomniejsza sig takze o przypadajace
na rzecz Funduszu dywidendy lub inne udziaty w zyskach, jesli dotycza okresu sprzed nabycia udzialow.

Zaprzestaje sie stosowanie metody praw wiasno$ci od momentu, kiedy inwestor przestaje wywiera¢ znaczacy wplyw na
jednostke stowarzyszong lub kiedy jednostka stowarzyszona zostaje zaklasyfikowana do grupy aktywow przeznaczonych do
zbycia.

23 Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentéw
Dziatalnoé¢ operacyjna, Grupy NFI Magna Polonia S.A. podzielono na cztery segmenty branzowe:

e  Segment Funduszy Inwestycyjnych i Dziatalnogci Pokrewnej zajmujacy sig nabywaniem lub obejmowaniem akeji lub
udziatéw podmiotéw, nabywaniem innych papierow wartosciowych oraz wykonywaniem praw i rozporzadzaniem
nabytymi akcjami, udziatami i papierami warto$ciowymi.

e Segment Uslug Informatycznych i Teletechnicznych obejmuje sprzedaz oprogramowania wspierajacego zarzadzanie
firma, systemy automatyki budynkowej, oraz ofertg w zakresie integracji systemowej, obejmujaca zaréwno ustugi
budowy sieci lokalnych i rozlegtych, dostawy niezbednego sprzetu, jak i rozwiazania z zakresu bezpieczenstwa
infrastruktury IT, rozwigzania komunikacji multimediaine;.

e  Segment Ustug Hotelarskich i Wynajmu Powierzchni Biurowych oraz Magazynowych.

e  Segment Produkcji i Sprzedazy Wyrobow z Tworzyw Sztucznych wyodrebniony zostat w czerweu 2005 roku.

Przychody i koszty segmentu to przychody i koszty osiggane ze sprzedazy zewnetrznym klientom lub z transakcji z innymi
segmentami Grupy. Wykazywane sg one w rachunku zyskéw i strat Grupy i daja sig przyporzadkowag, w oparciu o racjonalne
przestanki, do danego segmentu branzowego.

Dziatalno$é Grupy NFI Magna Polonia S.A. prowadzona jest wylacznie na terenie Polski z tego wzgledu nie ma potrzeby
prezentowania segmentow wediug uzupetniajacego podziatu geograficznego.

2.4 Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

(a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczegéinych jednostek Grupy wycenia sig w walucie podstawowego
srodowiska gospodarczego, w ktorym dana jednostka prowadzi dziatalnosé tj. w walucie funkcjonalnej. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe prezentowane jest w tysiacach ziotych polskich (PLN). Walute funkcjonalng i walute prezentacji
wszystkich jednostek Grupy Kapitatowej stanowi zioty polski.
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(b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sig na moment poczatkowego ujecia na walute funkcjonalng wedlug kursu
obowigzujacego w dniu transakgji.

Na kazdy dzien bilansowy:

o  wyrazone w walucie obcej pozycje pienigzne przelicza sig przy zastosowaniu kursu zamknigcia;

e  pozycje niepieniezne wyceniane wedlug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sig przy zastosowaniu kursu
wymiany z dnia transakcji, oraz

s pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sig przy zastosowaniu kursu wymiany
z dnia ustalenia warto$ci godziwej.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sig w ksiggach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia
odpowiednio po kursie: kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z kiérego ustug korzysta jednostka - w przypadku
operagji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan, chyba ze w zgloszeniu celnym lub innym
wiazacym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs - w przypadku pozostatych operacji.

Pienigzne aktywa i zobowigzania sa to pozycje bilansowe, ktére beda otrzymane lub zapiacone w stalej lub dajacej sie ustali¢
kwocie pieniedzy. Do pienieznych aktywow zalicza sig m.in.: érodki pienigzne i ekwiwalenty Srodkow pienigznych, zbywalne
diuzne papiery wartosciowe, naleznosci z tytulu dostaw i uslug, naleznosci wekslowe i inne naleznosci. Do pienigznych
zobowiazan zalicza sie m.in. zobowigzania z tytulu dostaw i uslug, rozliczenia migdzyokresowe kosztéw oraz inne
zobowigzania, podatki i zobowigzania z tytutu podatkéw placonych u Zrédia, pozyczki i kredyty, weksle do zaplfacenia.

Wszystkie aktywa i zobowigzania, ktére nie spetniaja definicji pozycji pienigznych sg klasyfikowane jako pozycje niepieniezne.
Do niepienieznych aktywdw zalicza sie m.in.: rozliczenia migdzyokresowe kosztow, zapasy, zaplacone zaliczki na dostawy,
zbywalne inwestycje kapitalowe, udzialy w jednostkach stowarzyszonych, érodki trwate, wartosci niematerialne oraz aktywa z
tytulu odroczonego podatku dochodowego. Do niepienigznych zobowigzan zalicza sig m.in. otrzymane zaliczki na dostawy,
rozliczenia migdzyokresowe przychodéw (np. dotacje/darowizny) oraz zobowigzania z tytulu odroczonego podatku
dochodowego. Wszystkie skiadniki kapitaiu wiasnego, po wptaceniu lub zakumulowaniu, stanowig pozycje niepieniezne.

Zaptacone lub otrzymane zaliczki sa traktowane jako pozycje niepienigzne, jesli sa powigzane z okreslonymi zakupami lub
sprzedaza, w innym przypadku sa traktowane jako pozycje pienigzne.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz wyceny bilansowej
aktywow i zobowigzan pienigznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sig w rachunku zyskow i strat, o ile nie odracza sie
ich w kapitale wiasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywow pienieznych i zabezpieczenie udziatow w
aktywach netto.

Réznice kursowe powstale na pozycjach niepienieznych, takich jak instrumenty kapitafowe wyceniane w wartosci godziwej
przez rachunek zyskéw i strat, uimuje sie jako element zmian wartosci godziwej. Réznice kursowe powstale na pozycjach
niepienieznych, takich jak instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane do aktyw6w finansowych dostepnych do sprzedazy, ujmuje
sie w pozostalych kapitatach.

2.5 Srodki pienigzne i ekwiwalenty Srodkéw pienigznych

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pienigzne w kasie, depozyty bankowe platne na Zadanie, inne
krétkoterminowe inwestycje utrzymywane do trzech miesigcy od dnia ich zalozenia, otrzymania, nabycia lub wystawienia oraz
o duzej ptynnosci, a takze kredyt w rachunku biezgcym,

2.6 Zapasy

Zapasy wykazywane sg w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia, nie wyzszym jednak od cen sprzedazy netto mozliwej do
uzyskania. Cene nabycia lub w koszt wytworzenia ustala sig z zastosowaniem metody Jpierwsze weszio pierwsze wyszlo”
(FIFO). Koszt wyrob6w gotowych i produkcji w toku obejmuje koszty projektowe, surowce, robocizne bezposrednia, inne koszty
bezposrednie oraz state i zmienne po$rednie koszty produkcji (oparte o normalne zdolnosci produkcyjne). Cena sprzedazy
netto to oszacowana cena sprzedazy w normalnym toku dziatalno$ci, pomniejszona o zmienne koszty sprzedazy.
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27 Portfel inwestycyjny
W ramach portfela inwestycyjnego wykazano:

- akcje i udzialy w spéikach stowarzyszonych;

- akcje i udzialy w pozostatych spétkach;

- diuzne papiery wartosciowe;

- inne papiery warto$ciowe poza sp6tkami objetymi konsolidacja metoda peing;

Akgje i udzialy w jednostkach klasyfikowanych jako stowarzyszone wyceniane sa metoda praw wiasnoéci, zgodnie z MSR 28
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych (punkt 2.2).

Pozostate sktadniki portfela inwestycyjnego zaliczane sa, zgodnie z MSR 39 Instrumenty finansowe —ujmowanie i wycena, do
nastepujacych kategorii:

aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat,
pozyczki i naleznosci,

inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnoéci, oraz

aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Klasyfikacja opiera sig na kryterium celu nabycia inwestycji. Klasyfikacji dokonuje si¢ na moment poczatkowego ujecia
aktywow finansowych.

a) Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe wyznaczone w momencie ich
poczatkowego ujecia do wyceny w wartoéci godziwej przez rachunek zyskéw i strat. Skiadnik aktywow finansowych zalicza sie
do tej kategorii, jezeli nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzedazy w krétkim terminie lub, jeZeli jednostka zdecydowata
na moment poczatkowego ujecia 0 wycenie w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

Do ,przeznaczonych do obrotu” zalicza sie rowniez instrumenty pochodne, o ile nie zostaly wyznaczone jako instrumenty
zabezpieczajace.

b) Inwestycje utrzymywane do terminu wymagaino$ci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to nie stanowigce instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o
ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach i ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i jest w stanie
utrzymaé do terminu wymagalnoéci, z wylaczeniem aktywow zaklasyfikowanych do kategorii wyceniane w wartoéci godziwej
przez rachunek zyskéw i strat lub dostgpnych do sprzedazy, jak rowniez aktywow finansowych speiniajgcych definicje
pozyczek i naleznosci.

c) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy to instrumenty finansowe nie stanowigce instrumentéw pochodnych oraz nie
podlegajace klasyfikacji do wyzej wymienionych kategorii. W szczeg6inosci sa to akcje i udzialy w podmiotach, gdzie Grupa nie
sprawuje kontroli ani nie wywiera znaczacego udziaiu.

d) Ujecie poczatkowe oraz rozliczenie sprzedazy
Zasady ujmowania i wyceny inwestycji w jednostki stowarzyszone zaprezentowano w punkcie 2.2. Pozostale instrumenty
finansowe w momencie poczatkowego ujgcia wycenia sig w wartosci godziwej, powigkszonej w przypadku instrumentéw
niekwalifikowanych jako wyceniane wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat, o koszty transakgji, ktore moga byé
bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji danego instrumentu.

Transakcje zakupu i sprzedazy inwestycji ujmuje sig na dzien przeprowadzenia transakgji, chyba ze w umowie wskazano na
innych dzien przejécia istotnych korzysci i ryzyk zwigzanych z posiadanymi instrumentami.
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e) Wycena na kolejne daty bilansowe

Na kolejne daty bilansowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej
przez rachunek zyskow i strat, wycenia sig rowniez w wartosci godziwej. W przypadku aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy, wéwczas ich wyceny dokonuje sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu. Jezeli aktywa dostepne do sprzedazy sa
nienotowane, nie majg ustalonego okresu wymagalnosci (instrumenty kapitatowe) i nie jest mozliwe ustalenie ich wartosci
godziwej, wyceny dokonuje sie w cenie nabycia, pomniejszonej o odpisy z fytulu utraty wartosci.

Zmiany warto$ci godziwej aktywéw finansowych zaliczonych do dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w pozostatych kapitatach,
za wyjatkiem odpiséw z tytulu utraty wartosci (zaliczane sg do wyniku biezacego okresu) oraz tych zyskow i strat z tytutu réznic
kursowych, ktore odnoszone sie do aktywow pienigznych i sg zaliczane do wyniku finansowego.

Dodatnie zmiany w wycenie do warto$ci godziwej, ktére ujmowane sg w rachunku zyskow i strat prezentowane sg w pozycji
+Przychody i zyski z inwestycji”, natomiast zmiany ujemne — w pozyciji ,Koszty i straty z inwestycji”.

Po poczatkowym ujeciu, pozyczki i naleznosci wykazuje sig wediug zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowej. Przychéd odsetkowy wynikajacy z wyceny tych instrumentow prezentowany jest w pozyciji ,Przychody i
zyski z inwestycji” w rachunku zyskéw i strat. Réwniez inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci wycenia sig wediug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Przychéd odsetkowy wynikajacy z wyceny
tych inwestycii jest ujmowany w pozycji ,Przychody i zyski z inwestycji” w rachunku zyskow i strat

f)  Ustalanie wartosci godziwej

Wartosé godziwa inwestycji, dla ktérych istnieje aktywny rynek gieldowy jest rowna kursowi zamknigcia na dzien bilansowy na
tym rynku. Jezeli rynek na dany skiadnik aktywow finansowych nie jest aktywny (a takze w odniesieniu do nie notowanych
papierdw warto$ciowych), Grupa ustala warto$¢ godziwg stosujgc model rynkowy, bazujgcy m.in. na poréwnywalnych
transakcjach rynkowych, analizach zdyskontowanych strumieni pienigznych, transakcjach i wskaznikach rynkowych dla spélek
z danego sektora.

g) Utrata wartosci aktywow finansowych

Grupa dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepuja obiektywne dowody na to, Ze skladnik aktywow finansowych
lub grupa aktywow finansowych utracity wartosé.

Jezeli takie dowody wystepuja w przypadku aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, faczne dotychczasowe straty
ujete w kapitale — ustalone jako réznica pomigdzy cena, nabycia, a aktualng wartoscig godziwg, pomniejszone o ewentualne
straty z tytulu utraty wartosci ujete wezeéniej w rachunku zyskow i strat — wylacza sie z kapitalu wiasnego i ujmuje w rachunku
zyskow i strat. Straty z tytulu utraty wartosci ujete w rachunku zyskéw i strat a dotyczace akdji i udziatéw nie podiegajg
odwréceniu w korespondengiji z rachunkiem zyskow i strat. Odwrécenie straty z tytutu utraty wartosci diuznych instrumentow
finansowych ujmuje sie¢ w rachunku zyskow i strat, jezeli w kolejnych okresach, po ujeciu odpisu, warto$¢ godziwa tych
instrumentéw finansowych wzrosta w wyniku zdarzen wystepujacych po momencie ujecia odpisu.

Jezeli wystepujg dowody wskazujace na mozliwosé wystapienia utraty wartosci pozyczek i naleznosci lub inwestycji
utrzymywanych do terminu wymagalno$ci wycenianych w wysoko$ci zamortyzowanego kosztu, kwota odpisu jest ustalana jako
réznica pomiedzy wartoscig bilansowa aktywéw, a wartoscig biezaca oszacowanych przysztych przepltywdw pienigznych
zdyskontowanych oryginalng efektywna, stopa, procentowa dla tych aktywéw (1. efektywna stopg procentowa wyliczong na
moment poczatkowego ujecia dla aktyw6w opartych na stalej stopie procentowej oraz efektywna stopg procentowa ustalong na
moment ostatniego przeszacowania dla aktyw6w opartych na zmiennej stopie procentowej). Odpis z tytulu utraty wartosci
ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. Odwrocenie odpisu ujmuje sie, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulega
zmniejszeniu i zmniejszenie to moze byé¢ przypisane do zdarzeri wystepujacych po momencie ujgcia odpisu. W wyniku
odwrécenia odpisu wartosé bilansowa aktywow finansowych nie moze przekraczaé wysokoéci zamortyzowanego kosztu, jaki
zostalby ustalony gdyby uprzednio nie ujgto odpisu z tytulu utraty wartosci. Odwrocenie odpisu ujmuje sie w rachunku zyskow i
strat,

W przypadku udziatéw nie notowanych odpisy na utrate wartosci sa dokonywane w oparciu o dostgpne na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego informacje na temat sytuacji finansowej, rynkowej i inwestycyjnej spolek oraz inne informacje
otrzymane od pozostalych narodowych funduszy inwestycyjnych. Wycena odzwierciedla wartos¢ odzyskiwaing, W przypadku,
gdy warto$¢ bilansowa przewyzsza warto$¢ odzyskiwalna, na réznice Fundusz dokonuje odpisu z tytutu ufraty wartosci.

2.8 Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to nie bedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
platnosciach, nie notowane na aktywnym rynku. Powstajg wowczas, gdy Grupa wydaje érodki pienigzne, dostarcza towary lub
ustugi bezposrednio dtuznikowi, nie majac intencji zaklasyfikowania tych naleznosci do aktywow finansowych wycenianych w
wartoéci godziwej przez rachunek zyskéw i strat, przeznaczonych do obrotu, dostepnych do sprzedazy lub przeznaczonych do
sprzedazy. Nabyte udzialy w portfelu aktywow -niebedacych pozyczkami i naleznosciami (np. udzialy w funduszach
powierniczych), nie sg pozyczkami i nalezno$ciami.
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29 Pozostate instrumenty finansowe

Zasady klasyfikacji, ujmowania i wyceny pozostatych instrumentéw finansowych sg jednakowe jak wymienione dla skiadnikow
portfela inwestycyinego. Dodatkowo, zobowigzania finansowe ujmowane sa poczatkowo w warto$ci godziwej, pomniejszonej o
poniesione bezposrednie koszty transakcyjne. Na kolejne daty bilansowe zobowigzania finansowe wyceniane sg w wartosci
zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.

(@) Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczatkowo wedlug wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu naleznosci te
wycenia sie w wysoko$ci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem
odpisow z tytulu utraty warto$ci.

Odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istnieja obiektywne dowody na to, ze jednostka nie bedzie w stanie
otrzymaé wszystkich naleznych kwot. Kwote odpisu stanowi réznica pomiedzy warto$ciag bilansowg danego skiadnika aktywéw,
a wartoscia biezgca szacowanych przyszlych przeplywéw pienigznych, zdyskontowanych wediug efektywnej stopy
procentowej. Odpis jest tworzony w ciezar pozostatych kosztow i strat operacyjnych.

(b) Pozostate naleznosci

Jako pozostate naleznosci Grupa uznaje naleznosci nie zaklasyfikowane do grup:
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

- naleznosci z tytulu udzielonych pozyczek,

- naleznosci z tytulu biezgcego podatku dochodowego.

(c) Naleznos$ci z tytulu operacii reverse-repo oraz zobowiazania z tytutu operaciji repo

Zakupione papiery wartosciowe z przyrzeczeniem odprzedazy (transakcje reverse repo) trakiuje sig jako naleznosci. Roznice
pomiedzy cena sprzedazy a odkupu trakiuje sig jako odsetki i nalicza sie metoda efektywnej stopy procentowej przez okres
obowigzywania umowy.

Papiery wartoSciowe sprzedawane przy jednoczesnym zawarciu powigzanej umowy odkupu (transakcje repo) sa
klasyfikowane w sprawozdaniu finansowym jako aktywa bedace przedmiotem zastawu, jezeli otrzymujacy ma wynikajgce z
umowy lub zwyczaju prawo do sprzedazy lub ponownego zastawu zabezpieczenia. Zobowigzanie wobec kontrahenta ujmuje
sie w zobowigzaniach z tytutu operaciji repo i wycenia analogicznie do operacji reverse-repo.

(d) Inne zobowiazania finansowe

Oprécz wyzej wymienionych do zobowiazar finansowych Grupa zalicza glownie:
- zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek,
- zobowigzania z tytutu emisji diuznych papieréw warto$ciowych,
- zobowigzania z tytutu innych instrumentéw finansowych (m.in. wycena instrumentéw pochodnych o ujemnej
wartosci godziwej),
- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego.

Zobowigzania z wyjatkiem zobowigzah z tytulu leasingu finansowego ujmuje sie poczatkowo w wartoéci godziwej,
pomniejszonej o koszty transakcyjne a nastgpnie wycenia wedlug zamortyzowanego kosztu, z wykorzystaniem efektywnej
stopy procentowej.

Natomiast w przypadku zobowigzan z tytutu leasingu finansowego na dzien rozpoczecia okresu leasingu, grupa ujmuje leasing
finansowy w bilansie jako aktywa i zobowigzania w kwotach réwnych warto$ci godziwej przedmiotu leasingu ustalonej na dzien
rozpoczecia leasingu lub w kwotach réwnych wartosci biezacej minimalnych opfat leasingowych ustalonej na dziert rozpoczecia
leasingu, jezeli jest ona nizsza od warto$ci godziwej.

2.10 Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére traktowane sg jako Zzrédio przychodow z czynszow lub /i
utrzymywane sg w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartoéci. Do nieruchomosci inwestycyjnych zalicza sie
réwniez nieruchomosci uzywane na podstawie umowy leasingu operacyjnego (4. grunty w wieczystym uzytkowaniu), jezeli
jednoczesnie spetniaja definicje nieruchomosci inwestycyjne;j.

Nieruchomos¢ inwestycyjng ujmuje sie w aktywach wtedy i tylko wiedy, gdy:
e uzyskanie przez jednostke przysziych korzysci ekonomicznych zwigzanych z tg nieruchomoscia jest prawdopodobne,
oraz

e  mozna wiarygodnie wyceni¢ jej ceng nabycia lub koszt wytworzenia.

Poczatkowo nieruchomosci inwestycyjne (inne niz uzywane na podstawie umowy leasingu operacyjnego) sg ujmowane wediug
ceny nabycia z uwzglednieniem kosztéw transakcji. Warto§¢ poczatkowa prawa do uzytkowania nieruchomosci bedacej
przedmiotem leasingu ujmuje si¢ wediug nizszej z dwoch wartosci: wartosci godziwej nieruchomoéci lub wartosci biezacej
minimalnych ptatnoéci leasingowych.
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Grupa przyjela zasade, iz nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sa w wartosci godziwej. Warto$¢ godziwa ustalana jest
wedlug wyceny niezaleznego rzeczoznawcy majatkowego.

Zysk lub strata wynikajaca ze zmiany warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej jest ujmowana w rachunku zyskéw i strat
w okresie, w ktdérym zmiana nastapita.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania danej
nieruchomoséci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane Zadne przyszte korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski
lub straty wynikajace z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w tym okresie,
w ktorym dokonano takiego wyksiggowania

2.1 Wartosci niematerialne
Wartos$¢ firmy

Wartosé firmy stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad warto$cig godziwg udziatu jednostek Grupy w mozliwych do
zidentyfikowania nabytych aktywach netto, aktywach netto przejetej jednostki zaleznej na dzien przejecia lub nabytej jednostki
stowarzyszonej na dzieid nabycia inwestycji. Wartos¢ firmy z przejecia jednostek zaleznych ujmuje sie w wartosciach
niematerialnych. Wartos¢ firmy powstatg na nabyciu inwestycji w jednostkach stowarzyszonych ujmuje sie w wartosci
bilansowej tej inwestycji.

Wartos¢ firmy podlega corocznie testowi na utrate wartosci i jest wykazywana w bilansie wediug wartosci poczatkowej
pomniejszonej o skumulowane odpisy z tytulu utraty wartosci. Ewentualna utrata warto$ci rozpoznawana jest od razu w
rachunku zyskéw i strat i nie podlega odwrdceniu w kolejnych okresach.

Test na utrate wartosci przeprowadza sig i ujmuje ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci zgodnie z zasadami okreslonymi w
punkcie ,Utrata wartosci rzeczowych aktywoéw trwalych, nieruchomosci inwestycyjnych i warto$ci niematerialnych (w tym
wartosci firmy)”.

Przy sprzedazy jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspdlnego przedsigwzigcia, odpowiednia cze$¢ wartosci firmy
uwzgledniana jest przy wyliczaniu zysku badz straty na sprzedazy.

Wartosé firmy powstala przed datg przejécia na MSSF, zgodnie ze zwolnieniem przewidzianym w MSSF 1, ujeta zostala w
ksiegach zgodnie z wartoscia rozpoznang wediug wczesniej stosowanych zasad rachunkowosci i podiegala testowi na utrate
wartosci na dzien przejécia na MSSF. W przypadku ujemnej wartosci firmy istniejacej na ten dzien dokonuje sie jej
jednorazowego uznania w niepodzielony wynik z lat ubiegtych.

Inne wartosci niematerialne

Za wartoéci niematerialne uznaje sie mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne skladniki aktywéw, nie posiadajace postaci
fizycznej. W szczegolnosci do wartosci niematerialnych zalicza sie:
e  nabyte oprogramowanie komputerowe,
e nabyte prawa majgtkowe — autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje, prawa do wynalazkéw,
patentéw, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych, know-how, zezwolenia na dziatalno$¢
telekomunikacyjng.

Wartoéci niematerialne wycenia sie w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowang kwotg odpisow amortyzacyjnych i
skumulowana kwote odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci.

Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych dokonuje sig metoda, liniowa, przez okres przewidywanego
uzytkowania.
Stosowane przez Grupe stawki amortyzacyjne dla oprogramowania wynoszg 30%-50 %.

Amortyzacje rozpoczyna sig, gdy skiadnik wartosci niematerialnych jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji wartosci
niematerialnych zaprzestaje sig na wczesniejsza z dat: gdy skiadnik wartosci niematerialnych zostaje zaklasyfikowany jako
przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty w grupie do zbycia, ktéra jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy)
zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢ zaniechana” lub zostaje usuniety z ewidencii
bilansowej.

Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna podlegaja weryfikacji na kazdy dziefi bilansowy. Wszelkie wynikajgce z
przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sig jak zmiang szacunkéw, zgodnie z wytycznymi zawartymi w MSR 8 ,Zasady
(polityka) rachunkowos$ci, zmiany wartosci szacunkowych, bledy”.

Wszelkie koszty finansowania zewnetrznego poniesione na dostosowywany skiadnik wartosci niematerialnych ujmuje sig w

rachunku zyskéw i strat w okresie, ktérego koszty te dotycza,
Wartosci niematerialne testuje sie na utrate warto$ci zgodnie z zasadami okre$lonymi w punkcie ,Utrata wartosci rzeczowych

aktywow trwalych, nieruchomosci inwestycyjnych i wartoci niematerialnych (w tym wartosci firmy)”.

Skiadnik wartosci niematerialnych usuwa sig z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie oczekuje sig dalszych
korzysci ekonomicznych z jego uZytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na usunigciu sktadnika wartosci niematerialnych ustala
sie jako réznice pomiedzy przychodami netto ze zbycia, (jezeli wystepuja) i wartoscia bilansowa, tych wartosci niematerialnych
oraz ujmuje w rachunku zyskow i strat,
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212 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to Srodki trwate:
e  ktore sg utrzymywane przez jednostke w celu wykorzystywania ich w procesie produkcyjnym lub przy dostawach
towaréw i $wiadczeniu ustug, lub tez w celach administracyjnych,

o ktorym towarzyszy oczekiwanie, iz bgda wykorzystywane przez czas diuzszy niz jeden okres,

e w stosunku do ktérych istnieje prawdopodobienstwo, iz jednostka uzyska w przyszitosci korzysci ekonomiczne
zwigzane ze skladnikiem majatkowym, oraz

e ktérych warto$é mozna okreslié w sposéb wiarygodny.

Do rzeczowych aktywow trwatych zaliczane sg m.in.:
e nieruchomosci tj. grunty wiasne, budynki, budowle

e  urzadzenia techniczne, maszyny, $rodki transportu i inne ruchome $rodki trwate,
o ulepszenia w obcych Srodkach trwalych,
e  $rodki trwate w budowie.

Rzeczowe aktywa trwale uzytkowane w procesie produkcii, dostarczania towaréw i uslug jak rowniez dla celéw
administracyjnych wykazywane sa wedlug kosztu (ceny nabycia lub kosztu wytworzenia) pomniejszonego w kolejnych
okresach o odpisy amortyzacyjne oraz utratg wartosci. Nie dokonuje sig odpiséw amortyzacyjnych od gruntéw oraz srodkow
trwalych w budowie.

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia rzeczowych aktywéw trwalych skiada sie cena zakupu powigkszona o clo,
niepodlegajace odliczeniu podatki, pomniejszona o upusty i rabaty handiowe. Wartoéé ta zwigkszana jest o wszystkie inne
pozwalajace sig bezposrednio przyporzadkowaé koszty poniesione w celu dostosowania skiadnika aktywow do miejsca i
warunkow potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa. Amortyzacja dotyczaca
srodkéw trwatych rozpoczyna sig w momencie, gdy sa dostepne, to znaczy, gdy zaczynajg funkcjonowaé zgodnie ze swoim
przeznaczeniem.

Amortyzacje wylicza sig dla wszystkich $rodkow trwalych, z pominieciem gruntéw oraz $rodkéw trwalych w budowie, przez
oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkow, uzywajac metody liniowej, przy zastosowaniu nastepujacych
rocznych stawek amortyzacii.

Budynki i lokale — 2,5% -10 %
Maszyny i urzadzenia — 10%-20 %
Zespoly komputerowe — 30 % -60%
Srodki transportu — 20 %-40%
Pozostate $rodki trwate - 10%-20 %

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy érodek trwalych jest dostgpny do uzytkowania. Amortyzacji zaprzestaje sig na wezesniejszg z
dat: gdy $rodek trwaly zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty w grupie do zbycia, ktora jest
zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$é
zaniechana” lub zostaje usunigty z ewidenciji bilansowe;j.

Poszczegdlne istotne czesci skiadowe $rodka trwatego (komponenty), ktérych okres uZytkowania rézni sie od okresu
uzytkowania catego $Srodka trwalego amortyzowane sg odrgbnie, przy zastosowaniu stawek amortyzacyjnych
odzwierciedlajacych przewidywany okres ich uzytkowania. W celu wydzielenia komponent6éw bierze sig pod uwage $rodki
trwate o istotnej wartosci poczatkowej brutto. Dopuszcza sig, w sytuagji kiedy kierownictwo jednostki uzna to za zasadne,
wydzielanie komponentéw o nizszym procentowym udziale w wartosci poczatkowej brutto $rodka trwatego.

Metoda amortyzacji, stawka amortyzacyjna oraz warto$¢ koficowa podiegaja, weryfikacji na kazdy dzien bilansowy. Wszelkie
wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje si¢ jak zmianeg szacunkéw, zgodnie z wytycznymi zawartymi w MSR 8
Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych, biedy”.

Wartosé bilansowa $rodka trwalego podlega odpisowi z tytutu utraty wartosci do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej, jezeli
wartosé bilansowa danego $rodka trwatego (lub o$rodka wypracowujacego srodki pienigznego, do ktdrego on nalezy) jest
wyzsza od jego oszacowanej warto$¢ odzyskiwanej. Test na utrate wartosci przeprowadza si¢ i ujmuje ewentuaine odpisy z
tytulu utraty wartosci zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie ,Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych, nieruchomosci
inwestycyjnych i wartosci niematerialnych (w tym wartos¢ firmy)”.

Zyski lub straty wynikie ze sprzedazy / likwidagji lub zaprzestania uzytkowania $rodkéw trwalych sg okre$lane jako réznica
pomiedzy przychodami ze sprzedazy a warto$cig netto tych $rodkow trwatych | sa ujmowane w rachunku zyskow i strat.
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2.13 Utrata wartoséci rzeczowych aktywéw trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych i wartosci
niematerialnych (w tym warto$¢ firmy)

Wartosé firmy oraz wartoéci niematerialne jeszcze nie dostepne do uzytkowania nie podlegajg amortyzacji, lecz sg corocznie
oraz dodatkowo, gdy wystepuja przestanki wskazujace na mozliwosé wystapienia utraty wartosci testowane pod katem
moZliwej utraty warto$ci.

Aktywa podlegajace amortyzacji testuje sig na utrate wartosci, jezeli wystepuja przestanki wskazujace na mozliwos¢ jej
wystgpienia.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci netto skiadnikéw majatku trwalego w celu stwierdzenia, czy nie
wystepuja przestanki wskazujace na mozliwosé utraty ich wartosci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek,
szacowana jest warto$é odzyskiwalna danego skfadnika aktywow, w celu ustalenia potencjainego odpisu z tego tytutu. W
sytuagji, gdy skiadnik aktywow nie generuje przeplywow pienigznych, ktére sa w znacznym stopniu niezaleznymi od
przeplywdw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sig dia grupy aktywow generujacych przeplywy pienigzne,
do ktorej nalezy dany skitadnik aktywoéw.,

Wartosé odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza z dwoch wartosci: wartoéé godziwa pomnigjszona o koszty sprzedazy lub
wartosé uzytkows. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezgce] szacunku przysziych przeplywéw pienigznych
zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej aktualng rynkowa warto$¢ pieniadza w czasie oraz ryzyko
specyficzne dla danego aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywow (lub grupy aktywéw), wartos¢ ksiegowa
jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytulu utraty wartosci jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktorym
wystapita, za wyjatkiem sytuacji, gdy skiadnik aktywéw ujmowany byt w wartosci przeszacowanej (wéwczas utrata wartosci
traktowana jest jako obnizenie wcze$niejszego przeszacowania).

W momencie, gdy ufrata wartoéci ulega nastgpnie odwréceniu, warto$¢ netto skladnika aktywow (lub grupy aktywow)
zwigkszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywéow
jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostala rozpoznana w poprzednich latach. Odwrécenie utraty wartosci
ujmowane jest w przychodach, o ile skiadnik aktywéw nie podlegat wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku,
odwrdcenie utraty wartosci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny.

2.13 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewngtrznego ujmuje sig jako koszty w okresie w ktérym je poniesiono.

2.14 Inne aktywa

W pozycji tej wykazywane sg migdzy innymi rozliczenia migdzyokresowe i prawo wieczystego uzytkowania gruntéw nabyte
odplatnie jesli nie jest zaklasyfikowane do inwestycji w nieruchomosci zgodnie z MSR 40. Prawo wieczystego uzytkowania
gruntéw jest rozliczane liniowo w okresie uzytkowania.

2.15 Zobowigzania oraz instrumenty kapitalowe

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy ze zdarzen przeszlych obowigzek jednostek Grupy, ktorego wypelnienie, wedtug
oczekiwan, spowoduje wyplyw z jednostki Srodkow zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne.

Do zobowigzan Grupa zalicza gtéwnie:
e  zobowigzania z tytulu kredytow i pozyczek, emisji diuznych papieréw wartosciowych i innych instrumentéw
finansowych (m.in. instrumenty pochodne o ujemnej warto$ci godziwej)

e  zobowigzania z tytulu dostaw i ustug,

e  zobowigzania z tytulu biezacego podatku dochodowego,
e  zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych,

e  zobowigzania z tytutu leasingu finansowego,

e  pozostate zobowigzania,

e fundusze specjaine.
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Zobowigzania finansowe (tj. zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek, diuznych papieréw wartosciowych, z tytutu dostaw i
ustug i inne zobowigzania finansowe) ujmuje sig poczatkowo wedilug wartosci godziwej, powigkszonej o poniesione koszty
transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu, jednostka dokonuje wyceny wszystkich zobowigzarn finansowych w wysokos$ci
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, za wyjatkiem:

a) zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat. Zobowigzania takie (w tym
instrumenty pochodne o ujemnej warto$ci godziwej), wycenia sig w wartosci godziwej, za wyjatkiem tych zobowigzan z
tytutu instrumentéw pochodnych, ktore musza zostaé rozliczone w drodze dostarczenia nienotowanych instrumentow
kapitafowych, ktérych wartoéci godziwej nie da sie ustali¢ w sposob wiarygodny (ich wyceny dokonuje si¢ w wysokosci
kosztu);

b) zobowigzar finansowych, ktére powstaja, wtedy, kiedy transfer aktywéw finansowych nie kwalifikuje si¢ do zaprzestania
ujmowania (wytaczenia z ksiag rachunkowych), badz jest ujmowany przy wykorzystaniu podejécia ciaglego zaangazowania.
Zobowigzania takie wycenia sig w nastepujacy sposéb:

e jezeli transfer aktywéw finansowych nie kwalifikuje sie do wylaczenia z ksiag rachunkowych poniewaz jednostka
zatrzymata zasadniczo cale ryzyko i korzysci wynikajace z wiasno$ci przekazanego skiadnika aktywow, to wtedy
jednostka kontynuuje ujmowanie przekazanego skiadnika aktywéw w calosci i jednoczesnie ujmuje w ksiggach
rachunkowych zobowigzanie finansowe w wysoko$§ci kwoty otrzymanej ptatnosci. W kolejnych okresach, jednostka
ujmuje wszelkie przychody uzyskane z przekazanego skiadnika aktywow oraz wszelkie wydatki poniesione w
zwigzku z zobowigzaniem finansowym;

e jezeli jednostka kontynuuje ujmowanie skladnika aktywow w zakresie w jakim utrzymuje swoje zaangazowanie w
tymze skiadniku, jednostka réwniez ujmuje powiazane z nim zobowigzanie. Zobowigzanie takie wycenia sig w taki
sposob, ze wartosé bilansowa netto przekazanego sktadnika aktywow i powigzanego z nim zobowigzania: (i) stanowi
zamortyzowany koszt praw i obowiazkéw zatrzymanych przez jednostke, jezeli przekazany skiadnik aktywow
wyceniany jest w wysoko&ci zamortyzowanego kosztu lub (i) rowna jest wartosci godziwej praw i obowigzkoéw
zatrzymanych przez jednostke przy wycenie na bazie wyodrebnionej, jeZeli przekazany sktadnik aktywow wyceniany
jest w wartosci godziwej.

Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty. Sg one zobowigzaniami przypadajacymi do
zaptaty za towary lub uslugi, ktére zostaly otrzymane/wykonane, ale nie zostaly oplacone, zafakturowane lub formalnie
uzgodnione z dostawcag, tacznie z kwotami naleznymi pracownikom.

Grupa wykazuje zyskistrate ze sprzedazy akcji/udzialbw w momencie przeniesienia praw wilasnosci akgji/udzialow na
kupujacego a nie w momencie podpisania umowy kupna/sprzedazy. W czesci przypadkéw zamknigcie transakcji (moment
przeniesienia praw wlasnosci akcji) jest poprzedzone przedplata otrzymang od kupujacego.

Otrzymane przedplaty na poczet sprzedazy akcji/udziatéw wykazuje sig w pozycji “Pozostate zobowigzania”.

Kredyty bankowe

Oprocentowane kredyty bankowe (w tym réwniez kredyty w rachunku biezacym) ksiggowane sg w wartosci uzyskanych
wplywow pomniejszonych o koszty bezposrednie pozyskania $rodkéw. Koszty finansowe, tacznie z prowizjami platnymi w
momencie splaty lub umorzenia oraz kosztami bezposrednimi zaciagniecia kredytéw, ujmowane sg w rachunku zyskow i strat
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i zwigkszajg wartosé ksiggowa instrumentu z uwzglednieniem splat
dokonanych w biezgcym okresie.

Kredyty i pozyczki ujmuje si¢ poczatkowo wedlug warto$ci godziwej, pomniejszonej o poniesione koszty transakcyjne. Po
poczatkowym ujeciu, kredyty i pozyczki wykazuje sig wediug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu). Wszelkie
roznice pomiedzy otrzymana kwota (pomniejszong o koszty transakcyjne) a wartoscig wykupu ujmuje sie w rachunku zyskow i
strat przez okres obowigzywania odnosnych uméw metodg efektywnej stopy procentowe;.

216 Rezerwy na pozostate zobowigzania

Rezerwy tworzone sa, gdy na spdlkach Grupy cigzy obecny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek wynikajacy ze
zdarzeh przesziych i prawdopodobne jest, Ze wypeienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyplywu Srodkow
zawierajacych w sobie korzyéci ekonomiczne oraz mozna dokonaé wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Rezerwy tworzy sie w szczegélnosci z nastepujgcych tytuiow, (jezeli speinione sa wyzej wymienione warunki ujmowania
rezerw):
o  skutki toczacych sig spraw sgdowych oraz spraw spornych,

¢  udzielone gwarancje, porgczenia,

e przyszie $wiadczenia na rzecz pracownikow
e koszty napraw gwarancyjnych,

o koszty restrukturyzaciji,

Pozycja ta obejmuje w szczegbinosci zobowigzanie z tytulu $wiadczeri emerytalnych.
Rezerwy tworzy sie w wysokosci stanowigcej najbardziej wiadciwy szacunek nakiadéw niezbgdnych do wypelnienia obecnego

obowigzku na dzien bilansowy. Jezeli skutek zmian warto$ci pieniadza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezgcej
warto$ci naktadéw, ktore wedltug oczekiwan beda niezbedne do wypeinienia obowigzku.
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Rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych ujmowane sa w momencie sprzedazy produktow zgodnie z najlepszym szacunkiem
zarzadu co do przyszlych kosztéw koniecznych do poniesienia przez Grupg w okresie gwarancji.

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy Grupa oglosita wszystkim zainteresowanym stronom
szczegotowy i formalny plan restrukturyzacii.

217 Przychody rozliczane w czasie

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow Grupy obejmujg gtownie:
e réwnowartosé otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw srodkéw udokumentowanych fakturg z tytutu $wiadczen,
ktorych wykonanie nastapi w nastepnych okresach,
e  przychody nalezne, oszacowane na podstawie wyceny kontraktéw diugoterminowych,
o  srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wyitworzenia Srodkow trwatych w budowie oraz prac
rozwojowych, rozliczane réwnolegle do odpisow amortyzacyjnych srodkéw trwalych sfinansowanych z tych Zrodet,

e  warto$é przyjetych nieodptatnie, w tym w drodze darowizny $rodkéw trwalych, $rodkéw trwatych w budowie, wartosci
niematerialnych, rozliczana réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych tych sktadnikow aktywow,

218 Kapitat wiasny

Kapitaly wiasne stanowig kapitaly i fundusze tworzone zgodnie z obowigzujacym prawem, wlasciwymi ustawami oraz ze
statutem. Do kapitaiow wlasnych zaliczane sg takze niepodzielone zyski i niepokryte straty z lat ubiegtych.

Kapitat zakiadowy wykazany jest w wysokosci zgodnej ze statutem oraz wpisem do rejestru sadowego wedtug wartosci
nominalnej. Jest on pomnigjszony o akcje wiasne znajdujgce sig w posiadaniu Grupy, wykazywane w warto$ci nabycia.

Kapitat zapasowy tworzony jest z odpiséw z zysku oraz premii emisyjnych uzyskanych z emisji akeji .

Kapital rezerwowy tworzony jest z odpisow z zysku i przeznaczony na pokrycie strat bilansowych.
Na kapitat z aktualizacji wyceny odnosi sig:
e tOzZnice z wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy,
e odpisy z tytutu odroczonego podatku dochodowego w czeéci dotyczacej zmian odnoszonych na kapitat wiasny,

e warto$é z przeszacowania srodkéw trwatych.

Kapitat z aktualizacji wyceny nie podlega dystrybuciji.

Na dzier wylaczenia z ksiag rachunkowych calosci lub czesci skiadnika aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy taczne
skutki okresowej zmiany wartosci godziwej odniesione na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny zostajg wyksiggowane
(odwrécone). Calosé lub odpowiednia czes¢ uprzednio dokonanego odpisu aktualizujgcego zwieksza lub zmniejsza warto$¢
danego skiadnika aktyw6w finansowych dostepnych do sprzedazy.

Do kapitatow zaliczany jest takze wynik finansowy w trakcie zatwierdzania pomniejszony o zadeklarowane, nie wyptacone
dywidendy.

Wynik finansowy netto roku obrotowego stanowi wynik z rachunku zyskéw i strat roku biezacego skorygowany o obcigzenie z
tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych.

Akcje wiasne ujmowane sa, w bilansie wedlug ceny nabycia i prezentowane jako zmniejszenie kapitalu wiasnego (ze znakiem
ujemnym) w pozyciji kapitat podstawowy w wartosci nominainej oraz zmniejszenie kapitaiu zapasowego.

2.19 Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cate potencjaine korzysci oraz
ryzyko wynikajace z bycia wiascicielem na leasingobiorcg. Wszystkie pozostale rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing
operacyjny.

Grupa jako leasingobiorca

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Grupy i sg wyceniane wedlug ich
wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezaca minimainych opfat leasingowych.
Powstajace z tego tytulu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji pozostale zobowigzania
finansowe. Platnosci leasingowe zostaly podzielone na cze$¢ odsetkowa oraz czeé¢ kapitatowa, tak, by stopa odsetek od
nieuregulowanej czesci zobowigzania byla wielkoscig stalg.

Podlegajace amortyzaciji aktywa nabyte w ramach leasingu finansowego amortyzowane sg przez okres uzytkowania aktywéw

lub okres leasingu, w zaleznoéci od tego, ktéry z nich jest krotszy. Jezeli jednak jest niemal pewne, ze po wygasnieciu umowy
jeasingowej przedmiot leasingu zostanie nabyty, to okres amortyzacji odpowiada okresowi jego uzytecznosci ekonomicznej.
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Leasing, przy ktérym znaczaca cze$é ryzyka i pozytkow z tytulu wiasnosci pozostaje udziatem leasingodawcy (finansujacego)
stanowi leasing operacyjny. W przypadku leasingu gruntu, jezeli nie przewiduje sie przeniesienia tytutu prawnego na
leasingobiorce przed koficem okresu leasingu, kiasyfikowany jest jako leasing operacyjny. W szczegélnosci, do umoéw leasingu
operacyjnego klasyfikuje sig prawo wieczystego uzytkowania gruntow Skarbu Panstwa, a takze prawo nabyte odpfatnie na
rynku wiémym. Jednakze, prawo wieczystego uzytkowania gruntdw, ktore speinia jednoczeénie definicje nieruchomosci
inwestycyjnej zgodnie z paragrafem 6 MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne”, traktowane jest jako nieruchomos¢ inwestycyjna i
ujmowane w aktywach bilansu w warto$ci godziwej (szczegdlowy opis zawarto w punkcie ,Nieruchomos$ci inwestycyjne”).

Oplaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego (po pomnigjszeniu o ewentualne specjaine oferty promocyjne
uzyskane od leasingodawcy (finansujacego) rozliczane sa w koszty metoda liniowa przez okres leasingu.

2.20 Zobowiazania warunkowe (pozabilansowe)
Zobowigzanie warunkowe jest:

a) mozliwym obowiazkiem, ktory powstaje na skutek zdarzen przesziych, ktorych istnienie zostanie potwierdzone dopiero w
momencie wystapienia lub nie wystapienia jednego lub wigkszej ilosci niepewnych przyszlych zdarzen, ktore nie w pelni
podlegaja kontroli jednostki, lub

b) obecnym obowiazkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesziych, ale nie jest ujmowany w sprawozdaniu, poniewaz:
e nie jest prawdopodobne, aby konieczne bylo wydatkowania $rodkow zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne w
celu wypetnienia obowigzku lub

o  kwoty obowiazku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajaco wiarygodnie.

Do zobowigzan warunkowych (pozabilansowych) Grupa zalicza, spetniajace powyzsze warunki, m.in.:
e gwarancje i poreczenia oraz weksle na rzecz osob trzecich, wynikajace z umow,
e zobowigzania z tytutu odszkodowan za szkody powstale w wyniku dziatalnosci gospodarczej, od spraw
pozostajgcych w postepowaniu,

2.21 Przychody i zyski z inwestycji

Przychody i zyski z inwestycji obejmuja przychody z wyceny aktywéw finansowych do wartoSci godziwej oraz zyski na
sprzedazy aktywow finansowych, jak réwniez przychody z tytutu odsetek i dywidend.

Przychody z tytulu odsetek ujmuije sig wedlug zasady memorialowej metoda efektywnej stopy procentowej.

Przychody z tytulu dywidend sa ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do otrzymania
ptatnosci.

2.22 Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w warto$ci godziwej zaplaty ofrzymanej lub naleznej i reprezentujgcej naleznosci za

produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziafalnoéci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne

podatki zwigzane ze sprzedaza (podatek akcyzowy).

Przychody ujmuje sie w nastepujacy sposoéb:

(a) Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sa w momencie dostarczenia towaréw do Klienta, zaakceptowania ich przez
klienta oraz wystarczajacej pewnosci $ciagalnosci odnosnej naleznosci.

{b) Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktérym Swiadczono ustugi, w oparciu o stopienn zaawansowania
konkretnej transakgji, okreslony na podstawie stosunku faktycznie wykonanych prac do calosci ustug do wykonania.

¢) Przychody z tytulu realizacji kontraktéw budowlanych - w odniesieniu do stopnia zaawansowania realizacji kontraktu na
dzien bilansowy. Stopiert zaawansowania mierzony jest jako proporcja kosztow poniesionych do calosci szacowanych
kosztow kontraktu, za wyjatkiem sytuacji, gdy taki spos6b nie odzwierciedlaiby faktycznego stopnia zaawansowania.

W przypadku, gdy wynik kontraktu budowlanego moze byé wiarygodnie oszacowany, przychody i koszty sg rozpoznawane w
odniesieniu do stopnia zaawansowania realizacji kontraktu na dzieri bilansowy. Stopiefi zaawansowania mierzony jest zwykle
jako proporcja kosztéw poniesionych do calosci szacowanych kosztow kontraktu, za wyjatkiem sytuacji, gdy taki sposéb nie
odzwierciedlaiby faktycznego stopnia zaawansowania.

W przypadku, kiedy wyniku kontraktu nie mozna wiarygodnie oszacowa¢, przychody z tego kontraktu sg ujmowane do
wysokoéci poniesionych kosztéw, w odniesieniu, do ktorych istnieje prawdopodobieristwo ich odzyskania. Koszty zwigzane z
kontraktem ujmowane sg jako koszty okresu, w ktérym zostaly poniesione.

W przypadku, gdy istnieje prawdopodobieristwo, iz faczne koszty Kontraktu przekrocza igczne przychody z tytulu tego
kontraktu, przewidywana strata na kontrakcie jest ujmowana bezzwlocznie jako koszt.
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2.23 Koszty i straty z inwestyciji

Koszty i straty z inwestycji obejmujg koszty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat oraz straty na sprzedazy aktywow finansowych.

2.24 Utrata wartosci

Utrata warto$ci oraz jej odwrocenie w przypadku aktywéw finansowych wykazywana jest w pozycji rezerwy | utrata wartosci.
Utrata warto$ci innych aktyw6w jest odnoszona w pozostale koszty i straty operacyjne, natomiast jej odwrécenie w pozostate
przychody i zyski operacyjne.

2.25 = Zyski (straty) netto

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podejmuje decyzje o podziale zyskow i pokryciu strat. Warunkiem podziatu
zysku jest dodatni wynik finansowy.

2.26 Podatek dochodowy
Na obowigzkowe obciazenia wyniku skiadajg sie: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Podatek biezacy wyliczany jest na podstawie wyniku podatkowego za dany rok obrotowy ustalonego zgodnie z obowigzujacymi
przepisami podatkowymi i przy zastosowaniu stawek podatkowych wynikajacych z tych przepisow. Zysk (strata) podatkowa
rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwiazku z wylgczeniem przychod6w podlegajacych opodatkowaniu i kosztow
stanowiacych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztow i przychodow, ktore nigdy nie beda
podlegaty opodatkowaniu.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa jako podatek podlegajacy zaplaceniu lub zwrotowi w przysziosci na
réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywoéw a odpowiadajacymi im wartosciami podatkowymi
wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzona jest od dodatnich roznic przejsciowych pomiedzy warto$cig
podatkows aktywow i zobowiazan, a ich wartoscia bilansowa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym:

e z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku amortyzacji wartosci firmy lub
poczatkowego ujgcia skiadnika aktywow badZ zobowigzania przy transakeji nie stanowigcej potaczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania me ma wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do
opodatkowania czy strate podatkowg oraz

e  w przypadku dodatnich roznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
i udzialow we wspolnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sig réznic przejsciowych
podlegaija, kontroli i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sig przewidzie¢ przysziosci réznice przejéciowe nie ulegng
odwréceniu.

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego ujmuje sig w peinej wysokosci. Rezerwa ta nie podiega dyskontowaniu.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sig, jezeli jest prawdopodobne, Zze w przyszioci osiagnigty
zostanie dochod do opodatkowania, ktéry umozliwi potracenie roznic przejéciowych, wykorzystanie strat podatkowych lub ulg
podatkowych.

Nie ujmuje sie rezerwy z tytulu podatku odroczonego ani aktywa z tytulu podatku odroczonego, jezeli wynikajg one z
poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub zobowigzan pochodzacych z transakcii, jezeli transakcja ta:

a) nie jest transakcja potaczenia jednostek gospodarczych, oraz

b) w czasie wystapienia nie ma wplywu na wynik finansowy brutto ani na dochéd podlegajacy opodatkowaniu. Rezerwy z
tytulu podatku odroczonego nie ujmuje sig rowniez od réznic przejciowych wynikajacych z poczatkowego ujecia wartosci
firmy.

Warto$é skladnika aktywow z tytulu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku gdy
spodziewane przyszie zyski podatkowe lub dodatnie rbznice przejsciowe nie beda wystarczajace dla realizacji skiadnika
aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, kiére beda obowigzywaé w momencie, gdy pozycja
aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie si¢ wymagalne, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe), ktére obowiazywaly prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy. Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku
zyskow i strat danego okresu, za wyjatkiem przypadku, gdy podatek odroczony:
e  dotyczy transakgji czy zdarzef, ktére ujmowane sg bezposrednio w kapitale wiasnym — wowczas podatek odroczony
réwniez ujmowany jest w odpowiednim skiadniku kapitatu wiasnego, Iub

e  wynika z polaczenia jednostek gospodarczych — wowczas podatek odroczony wplywa na wartos¢ firmy lub nadwyzke
udziatu w warto$ci godziwej aktywow netto nad kosztem przejecia.

Kompensaty aktywa i rezerwy z tytulu podatku odroczonego dokonuje sig, gdy spotki Grupy posiadajg mozliwy do
wyegzekwowania tytut do przeprowadzenia kompensat naleznosci i zobowigzan z tytutu biezacego podatku dochodowego
oraz, gdy aktywa i rezerwy z tytulu podatku odroczonego dotycza podatku dochodowego nalozonego przez te samag wiadzg
podatkowa na tego samego podatnika.
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2.27 Wyptata dywidend

Platnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy Spotki ujmuje sig jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym Grupy w okresie,
w ktérym nastapito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy Spotki.

2.28 Sezonowosé

Dziatalno$é Grupy nie ma charakteru $ci§le sezonowego. Niemniej jednak dzialalno$é niektorych spoiek charakteryzuje sig
tym, ze w niektérych okresach roku obrotowego osiagaja wyzsze przychody. Przychody te ujmowane sg w momencie ich
osiggania.

2.29 Nowe standardy MSSF oraz interpretacje IFRIC

Zgodnie z oceng Grupy zaden z nowo opublikowanych standardéw ani interpretacii, ktore bedg obowigzywaé od 1 stycznia
2006 r. nie bedzie miat znaczacego wplywu na sprawozdanie finansowe.

3. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

3.1 Czynniki ryzyka finansowego

Dziatainos¢ Grupy wigZze sie z okreslonymi ryzykami finansowymi. Grupa narazona jest na wiele réznych zagroZzen
finansowych: ryzyko rynkowe (w tym ryzyko zmiany kursu walut, ryzyko zmiany wartosci godziwej w wyniku zmian stop
procentowych oraz ryzyko cenowe), ryzyko kredytowe, ryzyko utraty ptynnosci oraz ryzyko zmiany przeplywow pienigznych w
wyniku zmiany stép procentowych. Ogolny program Grupy zarzadzania ryzykiem skupia sig¢ na nieprzewidywalno$ci rynkéw
finansowych oraz stara sig minimalizowaé potencjalne niekorzystne wplywy na wyniki finansowe Grupy.

(a) Ryzyko rynkowe

Ryzyko zmiany kursu walut

Grupa Kapitalowa Funduszu ponosi ryzyko wahari kurséw walutowych majgeych wplyw na jej wynik finansowy i przeplywy
pieniezne. Ryzyko to jest jednak zdywersyfikowane ze wzgledu na fakt utrzymywania portfela instrumentéw finansowych w
USD oraz EUR. Z drugiej strony Grupa narazona jest na ryzyko wahan kursu w zwigzku z posiadanymi zobowigzaniami z
tytutu kredytéw walutowych. Ograniczenia ryzyka zwigzanego z kredytami zaciagnietymi w walutach obcych mozliwe jest dzigki
jednoczesnemu osigganiu przez spoiki przychodéw denominowanych w tych samych walutach.

Struktura walutowa srodkéw pienigznych przedstawia sig nastepujaco:

30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004
PLN uUsD EUR PLN UsD EUR PLN _ USD __ EUR

srodki pienigzne w kasie i na rachunkach
bankowych:
ir;’lﬂ‘;'l:’ 10728 13265 8846 10404 13106 8766 6882 10311 8686
rownowarto¢ 44708 43954 35352 10404 38692 35306 6882 38178 38982
w zZiotych
(b) Ryzyko kredytowe

Odzwierciedleniem maksymalnego obciazenia Grupy ryzykiem kredytowym jest warto$¢ naleznosci handlowych, udzielonych
pozyczek oraz warto$¢é portfela zakupionych diuznych papieréw wartosciowych,

W celu minimalizacji ryzyka kredytowego na udzielonych pozyczkach ustanawiane sg prawne zabezpieczenia. Najczesciej
stosowane formy zabezpieczenia kwoty pozyczki to weksel, zastaw na majatku ruchomym lub nieruchomo$ciach
pozyczkobiorcy, cesja naleznosci, oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji. W skiad portfela dtuznych papierow wartosciowych
wchodza krotkoterminowe papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa oraz emitentow posiadajgcych dobrg
wiarygodnosé kredytowa, Dzigki temu ryzyko ewentualnych strat jest minimalizowane. Ze wzgledu na fakt, ze spoiki posiadajg
duza liczbe klientow ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami handlowymi jest ograniczone.
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Ekspozycja na ryzyko kredytowe Grupy na dzief 30 czerwca 2005 r.
(dane dotycza warto$ci nominalnej wierzytelnosci bez naliczonych odsetek)

Naleznosci handlowe 24 495
Diuzne papiery wartoSciowe 65 586
- w tym diuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Paristwa 56 280
Pozyczki -
Razem 146 361

(c) Ryzyko utraty plynnosci

Z analizy sytuacji finansowej i majatkowej Grupy wynika, ze Grupa nie jest narazona na ryzyko utraty plynnosci. Analiza
struktury aktywow Grupy Kapitatowej wskazuje na znaczny udziat $rodkow piynnych a wigc bardzo dobra sytuacje Grupy w
zakresie plynnosci. Srodki pienigzne i diuzne papiery warto$ciowe Grupy Kapitalowej na 30.06.2005 r. wyniosly 154 240 tys. zt
co stanowilo 51 % aktywéw ogétem. Z kolei z analizy struktury pasywow wynika duze zaangazowanie kapitalow wiasnych w
finansowanie dziatalnosci Grupy. Kapitaty wlasne stanowig 69 % sumy bilansowej Grupy.

(d) Ryzyko zmiany przeplywow pienigznych oraz warto$ci godziwej w wyniku zmiany stép procentowych

Grupa Kapitalowa Funduszu narazona jest na ryzyko stopy procentowej. Grupa posiada aktywa giownie krotkoterminowe, dla
ktérych warunki oprocentowania oraz rentowno$¢ zostaly ustalone w chwili zawarcia kontraktu i nie podlegajg zmianom w
zwiazku z wahaniami stép procentowych. Ze wzgledu na krotki termin ich zapadalnoéci ryzyko zmiany przeptywow pienigznych
w zwigzku ze zmianami stop procentowych jest relatywnie niskie. Grupa posiada dlugoterminowe zobowigzania z tytulu
kredytéw oprocentowane wediug zmiennej stopy procentowej.

4. Najwazniejsze szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia Sprawozdania finansowego

Szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia Sprawozdania finansowego zostaly sporzadzone przy zastosowaniu
wylaczenia okreslonego przez MSSF 1, ktére pozwala na zastosowanie dotychczasowych szacunkéw w zakresie danych
poréwnawczych. Dla danych za biezacy okres obrotowy sg one oparte na doswiadczeniu wynikajgcym z danych historycznych
oraz analizy przysziych zdarzen, ktérych prawdopodobieristwo zajscia, zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu, jest istotne.

Jednym z najwazniejszych szacunkéw i ocen przyjetych na potrzeby sporzadzania sprawozdania finansowego sa;
e  okreslenie wartosci godziwej dla sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Wartoéé godziwa instrumentéw finansowych znajdujacych sig w obrocie na aktywnym rynku (takich jak znajdujace sie w
obrocie publicznym instrumenty pochodne, a takze papierow wartosciowych przeznaczonych do obrotu i dostgpnych do
sprzedazy) oparta jest na notowaniach rynkowych na dzier bilansowy. Notowaniem rynkowym wykorzystywanym w odniesieniu
do aktywow finansowych posiadanych przez Grupe jest rynkowa cena zakupu. Odpowiednim notowaniem rynkowym w
odniesieniu do zobowigzan finansowych jest rynkowa cena sprzedazy.

Wartosé godziwa instrumentéw finansowych, ktore nie znajduja sie w obrocie na aktywnym rynku (np. instrumentow
pochodnych w obrocie pozagietdowym) ustala sie przy wykorzystaniu technik wyceny. Grupa stosuje rézne metody i przyjmuje
zalozenia oparte na warunkach rynkowych wystgpujacych na kazdy dzien bilansowy. Notowania rynkowe lub maklerskie
dotyczace zblizonych instrumentow wykorzystuje sig w odniesieniu do diugoterminowych instrumentéw diuznych. Inne techniki,
takie jak oszacowane zdyskontowane przeplywy pienigzne, wykorzystuje sie do ustalania wartosci godziwej pozostatych
instrumentow finansowych.

Wartosé godziwa inwestycji, dla ktérych istnieje aktywny rynek gieldowy jest réwna kursowi zamknigcia na dzieni bilansowy na
tym rynku. Jezeli rynek na dany skiadnik aktywow finansowych nie jest aktywny (a takze w odniesieniu do nie notowanych
papieréw wartosciowych), Grupa ustala wartos¢ godziwg stosujac model rynkowy, bazujacy m.in. na porownywalnych
transakcjach rynkowych, analizach zdyskontowanych strumieni pienigznych, transakcjach i wskaznikach rynkowych dla spotek
z danego sektora. Za wartoé¢ godziwa przyjmuje sig rowniez oferte zakupu zlozong na warunkach rynkowych przez
zainteresowang strone.

Zaklada sig, ze wartoé¢ nominalna naleznoéci | zobowigzan z tytutu dostaw i ustug jest zblizona do ich wartosci godziwej ze
wzgledu na krétki termin do zapadalnosci. Dla potrzeb ujawniania informacji, warto§¢ godziwa zobowigzan finansowych szacuje
si¢ poprzez dyskontowanie przyszlych umownych przeplywow pienieznych wediug obecnej rynkowej stopy procentowej
dostepnej dla Grupy w odniesieniu do zblizonych instrumentow finansowych.

e  ocena utraty wartosci przez wartos¢ firmy

Ocena utraty wartoéci przez wartos¢ firmy nastepuje poprzez analize czynnikow, kiére wplynely na powstanie wartosci firmy
w przesziosci. Czynniki te odnoszone sg do zwigzanych z nimi przeptywow pienigznych okreslonych na poziomie calej jednostki lub
indywidualnych zespoléw aktywow generujacych takie przeplywy. Analiza ta przeprowadzona jest z uwzglednieniem modeli rynkowych
(patrz wyZej). Utrate wartosci firmy rozpoznaje sig gdy wyniki tej analizy wykazuja nizszg warto$¢ firmy niz rozpoznana w sprawozdaniu
finansowym.
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5. Sporzadzenie sprawozdania wg MSSF po raz pierwszy

5.1 Dane poréwnawcze za 2004 rok

W 2005 r, Grupa zastosowala MSSF, majace odniesienie do jej dzialalnosci. Dane porownawcze na dzief: 31 grudnia 2004 r.
oraz 30 czerwca 2004 r. zostaly przedstawione zgodnie z MSSF. Do danych poréwnawczych zaprezentowanych w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowano zasady rachunkowosci identyczne jak przyjete do informacji na
dzien i za okres zakonczony 30 czerwca 2005 r., z wyjatkiem wylaczen dozwolonych przez MSSF 1 oraz sytuacii opisanych w
ponizej.

Wyigczenia opcjonalne dozwolone przez MSSF 1 dotyczyly nastepujacych przypadkow:
e  przyjecie wartosci godziwej na 1 stycznia 2004 za domniemany koszt niektorych rzeczowych aktywow trwatych;

e polgczenie jednostek, zgodnie z ktérym nie dokonano korekty rozliczenia nabycia spolek zaleznych i
stowarzyszonych, ktére miaty miejsce przed dniem 1 stycznia 2004 r.

e  nieprzeksztaicanie danych poréwnawczych dla potrzeb MSR 32 oraz MSR 39; zastosowanie MSR 32 oraz MSR 39
od dnia 1 stycznia 2005 roku

Dodatkowo, zastosowano okreslone przez MSSF 1 wylgczenia obowigzkowe, kidre dotyczyly sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej na dzien przejscia na MSSF:

e szacunki — szacunki stosowane do danych poréwnawczych niniejszego Raportu sg zgodne z szacunkami
przygotowanymi przez Zarzad Funduszu na potrzeby sporzadzenia sprawozdan finansowych zgodnie z polskimi
zasadami rachunkowo$ci na te daty, chyba Ze szacunki te byly wynikiem btedu popeiionego w poprzednich
okresach;

» aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢ zaniechana — Zarzad stosuje zasady MSSF 5 prospektywnie
od 1 stycznia 2005 r.; wszystkie aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dzialalno$¢ zaniechana sg ujmowane
zgodnie z MSSF 5 od 1 stycznia 2005 r,

e okreslone w MSR 39 wymogi dotyczace usuwania z bilansu aktywow i zobowigzan finansowych stosowane sg
poczawszy od 1 stycznia 2004 r.;

e Grupa nie prowadzi rachunkowosci zabezpieczen stad obowigzkowe zwolnienie dotyczace rachunkowosci
zabezpieczen nie jest stosowane,
W 2005 roku wszystkie Spotki wechodzace w skiad Grupy Kapitatowej przygotowaly sprawozdania finansowe zgodnie z MSSF.
Rowniez dane poréwnywalne w ich sprawozdaniach zostaly przedstawione zgodnie z MSSF. Na podstawie tych sprawozdan
sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzieft 30 czerwca 2005 r.

Oprocz Spotek ktore obecnie wehodzg w sktad Grupy kapitatowej w latach poprzednich w skiad Grupy wchodzity rowniez inne
podmioty. Jednostki te zostaly sprzedane w ciagu 2004 r. i obecnie nie majg Zadnych powiazan z Grupa. W poprzednich
okresach Spéiki te nie sporzadzaly sprawozdan zgodnie z MSSF. W zwigzku z powyzszym Fundusz nie ma mozliwosci
zaprezentowaé w sprawozdaniu danych finansowych tych spolek przeksztalconych zgodnie z MSSF. W danych
poréwnywalnych dane finansowe tych spolek sg prezentowane w ten sam sposéb, jak w sprawozdaniu sporzadzonym wediug
polskich zasad rachunkowosci.

Opisana powyzej sytuacji dotyczy nastepujacych podmiotow:

WiedzaNet Sp. z 0.0. na dzieh 31 grudnia 2003 r. Fundusz posiadat 51,32 % kapitalu zakladowego Spotki. Spotka w
sprawozdaniu finansowym byla wyceniona metodg praw wiasnosci. Jej warto$¢ bilansowa zgodnie z polskimi zasadami
rachunkowosci wynosita 429 tys, z. Za 2004 rok Spétka osiagnefa przychody w kwocie 1 103 tys. z4, kapitat spotki wynosit 835
tys. zi, a strata netto -627 tys. z. W sprawozdaniu skonsolidowanym sporzadzonym zgodnie z polskimi zasadami
rachunkowosci za 2004 rok spélka nie zostata objeta konsolidacja petna, Grupa wykazywata jedynie wynik finansowy Spokki
poprzez wycene metoda praw wlasnosci. Z punktu widzenia Grupy nie istotna byla wielko$¢ jej przychodéw ani sumy
bilansowej. Spotka WiedzaNet Sp. z 0.0. zostata sprzedana w czerwcu 2004 r.

Na dzien 1 stycznia 2004 roku w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spétka zostala wykazana wediug
metody praw wiasnosci bez dokonywania przeksztaicen aktywow netto na MSSF.

Na dzien 1 stycznia 2004 r. oraz 30 czerwca 2004 r. spotki Qumak Sekom Gdarisk Sp. z 0.0. i Pulsar Electronics Sp. z 0.0. byly
wycenione metoda praw wiasnoéci. kaczny udziat w aktywach netto spélek wyniost 414 tys. zi, co stanowito 0,18 % kapitatow
wiasnych Grupy.

Na dziefi 1 stycznia 2004 r. oraz 30 czerwca 2004 r. w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ww. spokki zostaty
wycenione metoda praw wiasno$ci bez dokonywania przeksztalceri ich aktywow netto oraz wyniku finansowego na MSSF.

Poza wyzej wymienionymi przypadkami Fundusz posiadat akcje spotki stowarzyszonej Fabryka Sprzetu Elektrotechnicznego
"Kontakt" S.A., ktore sprzedat w lipcu 2004 r. Na dzieri 30 czerwca 2004 r. udziat Funduszu w kapitale zakladowym spoiki
wynosit 20,18 %, a wartosé bilansowa Spoiki w ksiegach Funduszu wynosita 4 467 tys. . Podstawowe dane finansowe spotki
(zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci) na dzieri 30 czerwca 2004 r. przedstawiajg sig nastepujaco: przychody netto ze
sprzedazy 16 144 tys. zt, aktywa 35 001 tys. z}, kapitat wiasny 27 263 tys. zi, zysk netto 212 tys. 2}
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Ewentuaine przeksztalcenie sprawozdania finansowego spotki zgodnie z MSSF spowodowalby, ze zmienitaby sie jej wartos¢
bilansowa w ksiggach Funduszu. Wykazano by takze udziat w jej wyniku finansowym ustalonym zgodnie z MSSF. Korekty te
wplynelyby na warto§¢ zysku Grupy za | péirocze 2004 r. oraz aktywa netto na dzieri 1 stycznia 2004 roku oraz na dzien
30 czerwca 2004 roku. W stosunku do danych na koniec grudnia 2004 r. ewentualna korekta mogtaby dotyczy¢ wielkosci
uzyskanego zysku na transakcji sprzedazy akcji Spolki (ustalony bylby od innej warto$ci ksiegowej).

Na dzien 1 stycznia 2004 roku oraz 30 czerwca 2004 r. w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym spélka zostata
wyceniona metoda praw wiasnoséci bez dokonywania przeksztaice jej aktywow netto oraz wyniku finansowego na MSSF.

Brak przeksztalcenia danych finansowych ww. spotek do MSSF nie ma wplywu na aktywa netto na dzien 31 grudnia 2004 r. ani
30 czerwca 2005 r. Nie ma réwniez wptywu na poziom wyniku netto Grupy za | pétrocze 2005 r.

5.2 Uzgodnienia pomigdzy MSSF i PSR

Ponizsze uzgodnienia obrazuja, rezultat przejscia przez Grupe z PSR na MSSF. Pierwsza tabela uzgodnienia pokazuje wptyw
na kapitat wasny zwigzany z przeksztalceniem sprawozdania zgodnie z zasadami MSSF na dzieri 1 stycznia 2004 r. i 31
grudnia 2004 r. Kolejne uzgodnienia dostarczajg szczegdtowych informacji o wplywie przejscia na MSSF na poszczegoine
pozycje:

e podsumowanie uzgodnien kapitalow na dzieni 1 stycznia 2004 r. i 31 grudnia 2004 r. (nota 5.3)
uzgodnienie bilansu na dzien 1 stycznia 2004 r. (nota 5.4)
uzgodnienie bilansu na dzien 31 grudnia 2004 r. (nota 5.5)
uzgodnienie wyniku netto za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2004 r. (nota 5.6)
uzgodnienie bilansu na dzien 1 stycznia 2005 r. (nota 5.7)

Fundusz zgodnie z art. 56 ust. 3 znowelizowanej ustawy o rachunkowosci nie byt zobowigzany sporzadzaé sprawozdania
skonsolidowanego na dziert 30 czerwca 2004 r. w zwigzku z tym nie ma obowiazku podawaé danych dotyczacych skutkow
przejécia z PSR na MSSF na te date.
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53 Uzgodnienie kapitaléw wlasnych

Kapitaty wiasne wg PSR

spisanie wartosci firmy wynikajacej ze sprawozdania
jednostki zaleznej

spisanie ujemnej wartosci firmy wynikajacej ze
sprawozdania jednostki dominujacej

spisanie ujemnej wartosci firmy z konsolidacii
wycena do wartosci godziwej nieruchomosci
inwestycyjnych

spisanie warto$¢ firmy z konsolidacji

ustalenie domniemanego kosztu rzeczowych $rodkéw
trwalych

wycena kredytow wg skorygowanej ceny nabycia
rezerwa na podatek dochodowy z tyt. wyceny do
wartosci godziwej nieruchomosci

korekta réznic kursowych z tytulu wyceny aktywéw wg
kursu kupna Banku prowadzacego rachunek bankowy

korekta umorzenia Srodkéw trwatych
korekta umorzenia nieruchomosci inwestycyjnych

anulowanie odpisu wartosci firmy z konsolidacji za 2004

rok

wycena zobowigzar wg kursu sprzedazy Banku
prowadzacego rachunek kredytowy

korekta do kapitatéw mniejszosci
Kapitaly wlasne wg MSSF

1.01.2004

203 089

(58)

304
2170

2636
(3032)

11 520
1007

(2 842)

717)

11 651

_ 225728

Nota

5.4.n)

5.4.n)
5.4.n)

5.4.n)
5.4.n)

5.4.n)
5.4.n)
5.4.n)

5.4.n)

5.4.0)

31.12.2004

210 331

(42)

352

4631
(3032)

11 520

(2 959)

(950)
(62)
331

1827

(309)
12 094

233732

Nota

5.5.h)

5.5.h)
5.5.h)

5.5.h)
5.5.h)

5.5.h)
5.5.h)

5.5.h)
5.5.h)
5.5.h)
5.5.h)

5.5.h)

5.5.h)
5.5.i)
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5.4 Uzgodnienie bilansu na dzien 1 stycznia 2004 r.
Nota

AKTYWA

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty a)

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat

Pochodne instrumenty finansowe

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy b)
Naleznosci z tytulu operacji reverse-repo

Zapasy

Naleznoséci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci c)

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz
dziatalino$¢ zaniechana

Nieruchomosci inwestycyjne d)

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalno$ci

Inwestycje w jednostkach wycenianych metoda praw

wiasnosci e)

Warto$ci niemateriaine i prawne f)
Warto$¢ firmy jednostek zaleznych

Inne warto$ci niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa trwate Q)

Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Inne aktywa h)
Aktywa, razem

ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania z tytulu dostaw i usiug oraz pozostate

zobowiazania niefinansowe i)

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania z tytulu zaciggnigtych kredytéw i pozyczek i)
Zobowigzania z tytulu operacji repo

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi

przeznaczonymi do sprzedazy oraz dziatalnoscig
zaniechang

Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych

papieréw wartosciowych

Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego k)
Rezerwy na pozostate zobowigzania 1)
Przychody rozliczane w czasie m)
Zobowiazania, razem

KAPITAL. WELASNY

Przypadajacy na akcjonariuszy Spétki, w tym:

Kapitat podstawowy

Akcje wiasne

Pozostate kapitaty

Nie podzielone zyski (straty) n)
Kapital mniejszo$ci 0)
Kapitat wlasny, razem

PSR Korekty zwiazane MSSF

ze zmiang zasad
76 793 (311) 76 482
54 328 24 603 78 931
2663 2663
41317 7 41324
29 818 290 818
18 156 (12 400) 5756
3307 (3108) 199
3032 (3 032) -
275 (76) 199
78 463 (2 215) 76 248
11 - 11
2355 - 2 355
876 3 879
278 269 36 397 314 666
29611 10126 39737
42 954 (1970) 40 984
N3 N3
726 5 558 6284
535 412 947
441 (368) 73
75180 3632 88 938
189 503 10 988 200 491
3 006 - 3006
(5 858) - (5 858)
193 159 - 193 159
(804) 10 988 10 184
13 586 11 651 25237
203 089 22 639 225728
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a)

b)

©)

d)

e)

f)

9)

h)

)

k)

m)

Objasnienia korekt zwiazanych z przej$ciem na MSSF na dziefi 1 stycznia 2004 r.

$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

korekta réznic kursowych z tytutu wyceny aktywéw wg kursu kupna Banku prowadzacego

rachunek bankowy (534)
wigczenie do konsolidacji spétki TI Epoka S.A. 223
(311)
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

wigczenie do konsolidacji spotki TI Epoka S.A. 24 786

korekta réznic kursowych z tytutu wyceny aktywow wg kursu kupna Banku prowadzacego
rachunek bankowy (183)
24 603

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznoéci
wiaczenie do konsolidacji spotki Tl Epoka S.A. 7

Nieruchomosci inwestycyjne

wyodrebnienie z rzeczowego majatku trwatego sktadnikéw spetniajacych warunki

nieruchomosci inwestycyjnych 24773
wycena do wartosci godziwej 5045
29 818

Inwestycje w jednostkach wycenianych metoda praw wiasnosci

wigczenie do konsolidacji spétki Tl Epoka S.A. (12 400)
Warto$ci niematerialne i prawne
spisanie wartosci netto na 31.12.2003 r, wartoéci firmy (76)
spisanie warto$ci netto na 31.12.2003 r. wartosci firmy z konsolidaciji (3032)
(3 108)
Rzeczowe aktywa trwale

przeniesienie wybranych nieruchomosci z rzeczowego majatku trwatego do pozyciji

"nieruchomosci inwestycyjne” (24 773)
ustalenie domniemanego kosztu rzeczowych $rodkow trwatych 22 530
wigczenie do konsolidacji spotki Tl Epoka S.A. 28

(2 215)

Inne aktywa

wigczenie do konsolidacji spotki Tl Epoka S.A. 3

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania niefinansowe
wigczenie do konsolidacji spoiki Tl Epoka S.A. 10 126

Zobowiazania z tytulu zaciagnietych kredytéw i pozyczek
wycena do wartosci wg skorygowanej ceny nabycia (1970)

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
utworzenie rezerwy z tytutu wyceny nieruchomosci do wartosci godziwej 5 558

Rezerwy na pozostate zobowigzania
wiaczenie do konsolidacji spoiki Tl Epoka S.A. 412

Przychody rozliczane w czasie

spisanie wartoéci netto na 31.12.2003 r. ujemnej wartosct firmy (304)
spisanie wartosci netto na 31.12.2003 r. ujemnej wartosci firmy z konsolidacji (64)
(368)
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n)

0)

Objasnienia korekt zwiazanych z przej$ciem na MSSF na dziefi 1 stycznia 2004 r. cd.

Zysk (strata) z lat ubieglych
spisanie wartosci netto na 31.12.2003 r. wartosci firmy - udziat NFI Magna Polonia S.A.
spisanie warto$ci netto na 31,12.2003 r. ujemnej wartosci firmy
spisanie wartosci netto na 31.12.2003 r. ujemnej warto$ci firmy z konsolidacji
spisanie wartoci netto na 31.12.2003 r. wartosci firmy z konsolidacji

wycena do warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych - udziat NFI Magna Polonia S.A.
ustalenie domniemanego kosztu rzeczowych srodkow trwatych - udziat NFI Magna Polonia
SA.

wycena do wartoéci wg skorygowanej ceny nabycia zobowigzan z tytutu zaciagnigtych
kredytow - udziat NFI Magna Polonia S.A.

korekta réznic kursowych z tytutu wyceny aktywow wg kursu kupna Banku prowadzacego
rachunek bankowy

utworzenie rezerwy na podatek dochodowy odroczony z tytutu wyceny nieruchomoséci do
warto$ci godziwej - udziat NFI Magna Polonia S.A.

Kapitat mniejszosci
spisanie wartosci netto na 31.12.2003 r. wartosci firmy - udziat mniejszosci
wycena do warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych - udziat mniejszosci
ustalenie domniemanego kosztu rzeczowych $rodkéw trwatych - udziat mniejszoéci

wycena do wartosci wg skorygowanej ceny nabycia zobowigzan z tytutu zaciggnigtych
kredytow - udziat mniejszosci

utworzenie rezerwy na podatek dochodowy odroczony z tytutu wyceny nieruchomosci
do wartosci godziwej - udziat mniejszosci

(58)
304
2170
(3 032)
2636

11 520

1007
(717)
(2 842)
10 988
(16)

2410
11010

963

(2716)
11 651
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5.5 Uzgodnienie do bilansu na dzien 31 grudnia 2004 r.

Nota PSR Korekty zwigzane MSSF
Ze zmiang zasad

AKTYWA

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty a) 85 352 (950) 84 402
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez

rachunek zyskow i strat - . -
Pochodne instrumenty finansowe - - -

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 71615 71615
Naleznosci z tytulu operaciji reverse-repo - - -
Zapasy 2472 - 2472
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 32063 - 32 063
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dzialalnos¢

zaniechana - - -
Nieruchomosci inwestycyjne b) - 33721 33721

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci - - -
Inwestycje w jednostkach wycenianych metoda, praw

wilasnosci - - -
Wartosci niematerialne i prawne c) 1347 (1 263) 84
Warto$¢ firmy jednostek zaleznych 1210 (1210) -
inne warto$ci niematerialne i prawne 137 (53) 84
Rzeczowe aktywa trwate d) 75 547 (1 924) 73 623
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 143 - 143
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1416 1416
Inne aktywa 1084 - 1084
Aktywa, razem 271 039 29 584 300 623
ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania z tytutu dostaw i usiug oraz pozostate
zobowigzania niefinansowe 24 267 - 24 267

Pochodne instrumenty finansowe - - -

Zobowigzania z tytutu zaciagnietych kredytow i pozyczek e) 34172 610 34782
Zobowigzania z tytutu operacji repo - - -
Pozostate zobowigzania finansowe 481 481

Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi
przeznaczonymi do sprzedazy oraz dziatalnoécia, zaniechang - - -

Zobowigzania z tytutu wyemitowanych diuznych papieréw

wartosciowych - - -
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego - - -
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego f) 1311 5786 7 097
Rezerwy na pozostate zobowigzania 36 36
Przychody rozliczane w czasie 9) 441 (213) 228
Zobowigzania, razem 60 708 6183 66 891
Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy Sp6iki, w

tym: 193 226 11 307 204 533
Kapitat podstawowy 3 006 - 3006
Akcje wiasne (5 866) - (5 866)
Pozostale kapitaty 193 682 193 682
Nie podzielone zyski (straty) h) 2404 11 307 13711
Kapitat mniejszosci i) 17 105 12 094 29 199
Kapitat wlasny, razem 210 331 23 401 233732
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Objasnienia korekt zwiazanych z przejsciem na MSSF na dzien 31 grudnia 2004 r.

a) $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty
korekta roznic kursowych z tytuiu wyceny aktywow wg kursu kupna Banku prowadzacego
rachunek bankowy (950)
b) Nieruchomoséci inwestycyjne

wyodrebnienie z rzeczowego majatku trwatego skiadnikow speiniajacych warunki nieruchomosci

inwestycyjnych 24773
wycena do wartosci godziwej 8948
33721

c) Wartoéci niematerialne i prawne
spisanie wartosci netto na 31.12,2004 r, warto$ci firmy (53)
spisanie wartosci netto na 31.12.2003 r. wartosci firmy z konsolidacji (3 032)
anulowanie odpisu wartosci firmy z konsolidacji za 2004 r. 1822
(1 263)

d) Rzeczowe aktywa trwale

przeniesienie wybranych nieruchomosci z rzeczowego majatku trwatego do pozycji "nieruchomosci

inwestycyjne"” (24 773)
korekta umorzenia $rodkow trwatych przeniesionych do nieruchomosci inwestycyjnych 440
ustalenie domniemanego kosztu rzeczowych $rodkow trwalych 22 530
dodatkowa amortyzacja rzeczowych Srodkow trwatych (121)
(1 924)
€) Zobowiazania z tytutu zaciagnietych kredytéw i pozyczek
wycena zobowigzan wg kursu sprzedazy Banku prowadzacego rachunek kredytowy 610
f) Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
utworzenie rezerwy na podatek dochodowy z tytulu wyceny nieruchomosci do wartosci godziwej 5786
9) Przychody rozliczane w czasie
eliminacja ujemnej wartoéci firmy z konsolidacji wedtug wyceny PSR powstalej przy nabyciu 2004
r. (213)
h) Zysk (strata) z lat ubiegtych
spisanie warto$ci netto na 31.12.2004 r. wartosci firmy - udziat NF! Magna Polonia S.A. (42)
spisanie ujemnej wartosci firmy z konsolidacji powstatej przy nabyciu 2004 r. 352
wycena do wartosci godziwej nieruchomoéci inwestycyjnych - udziat NFi Magna Polonia S.A. 4631
spisanie warto$ci netto na 31.12.2003 r. wartosci firmy z konsolidaciji (3 032)
ustalenie domniemanego kosztu rzeczowych $rodkéw trwalych - udziat NFI Magna Polonia S.A. 11 520

wycena do wartosci wg skorygowanej ceny nabycia zobowigzan z tytutu zaciagnietych kredytow -
korekta réznic kursowych z tytuiu wyceny aktywéw wg kursu kupna Banku prowadzacego

rachunek bankowy (950)
utworzenie rezerwy na podatek dochodowy z tytulu wyceny nieruchomosci inwestycyjnych do
wartosci godziwej - udziat NFI Magna Polonia S.A. (2 959)
anulowanie odpisu wartosci firmy z konsolidacji za 2004 r. 1827
korekta umorzenia §rodkéw trwalych za 2004 r. - udziat NFI Magna Polonia S.A. 62)
wycena zobowigzan wg kursu sprzedazy Banku prowadzacego rachunek kredytowy - udziat NFI
Magna Polonia S.A. (309)
korekta umorzenia nieruchomosci inwestycyjnych za 2004 r. - udziat NFI Magna Polonia S.A. 331
11 307
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Objasnienia korekt zwiazanych z przej$ciem na MSSF na dziert 31 grudnia 2004 r. cd.

i) Kapitat mniejszosci
spisanie wartosci netto na 31.12.2004 r. wartoéci firmy - udziat mniejszosci

(12)

wycena do wartoéci godziwej nieruchomoéci inwestycyjnych - udziat mniejszosci 4317
wycena do warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych - udziat mniejszosci — korekta (68)
ustalenie domniemanego kosztu rzeczowych srodkéw trwalych - udziat mniejszosci 11010
wycena do wartosci wg skorygowanej ceny nabycia zobowigzan z tytutu zaciagnigtych kredytow -
utworzenie rezerwy na podatek dochodowy z tytutu wyceny nieruchomosci inwestycyjnych do
warto$ci godziwej (2 827)
korekta umorzenia $rodkdw trwatych za 2004 r. - udziat mniejszosci (59)
wycena zobowigzah wg kursu sprzedazy Banku prowadzacego rachunek kredytowy - udziat
mniejszosci (298)
korekta umorzenia nieruchomosci inwestycyjnych za 2004 r. - udziat mniejszosci 31
12 094
5.6 Uzgodnienie wyniku netto za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2004 r.
Nota PSR Korekty zwigzane MSSF
ze zmiang zasad
Przychody i zyski 165 292 2422 167 714
Przychody i zyski z inwestycji a) 26 910 2 899 29 809
Przychody ze sprzedazy towardw i ustug 126 443 126 443
Pozostate przychody i zyski operacyjne b) 4747 133 4 880
Dodatnie r6znice kursowe c) 7192 (610) 6 582
Koszty i straty (151 671) (1287) (152 958)
Koszty i straty z inwestycji d) (1038) (1 038)
Koszty operacyjne e) (130 244) (189) (130 433)
Pozostale koszty i straty operacyjne f) (847) (26) (873)
Rezerwy i utrata wartosci 9) (2 590) 2170 (420)
Ujemne réznice kursowe h) (15 821) (233) (16 054)
Pozostate koszty finansowe i) (2 169) (1971) (4 140)
Udziat w zyskach/ (stratach) jednostek wycenianych
metoda praw wtasnosci (122) - {122)
Wycena aktywéw przeznaczonych do sprzedazy - - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 13 499 1135 14 634
Podatek dochodowy j) (1711) (228) (1 939)
Zysk (strata) netto 11 788 907 12 695
Objasnienia korekt do wyniku finansowego za 2004 rok zwigzanych z przejsciem na MSSF
Objasnienia korekt zwiazanych z przejSciem na MSSF
a) Przychody i zyski z inwestycji
wycena do wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych 3904
wlaczenie do konsolidacji spotki T1 Epoka S.A. - przychody spoiki do dnia zbycia 1109
anulowanie wyniku na sprzedazy i umorzeniu akcji TI Epoka S.A. w sprawozdaniu NFI Magna Polonia S.A. wg PSR (2 114)
2 899
b) Pozostate przychody i zyski operacyjne
wigczenie do konsolidacji spatki Tl Epoka S.A. - przychody spoiki do dnia zbycia 133
¢) Dodatnie réznice kursowe
(610)

wycena zobowigzarh wg kursu sprzedazy Banku prowadzacego rachunek kredytowy
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Objasnienia korekt do wyniku finansowego za 2004 rok zwiazanych z przej$ciem na MSSF cd.

d) Koszty i straty z inwestycji
wigczenie do konsolidacji spotki TI Epoka S.A. - koszty spéiki do dnia zbycia (28)
strata na sprzedazy akcji Tl Epoka S.A. (1010)
(1 038)
e) Koszty operacyjne
anulowanie amortyzaciji za 2004 r. srodkow trwatych zaklasyfikowanych do pozycji
"nieruchomosci inwestycyjnych” 440
korekta amortyzacji $rodkéw trwalych za 2004 r. (121)
anulowanie odpisu warto$ci firmy za 2004 r. 22
wigczenie do konsolidacji spotki TI Epoka S.A. - koszty spétki do dnia zbycia (530)
(189)
f) Pozostate koszty i straty operacyjne
wiaczenie do konsolidacji spotki Tl Epoka S.A. - koszty spétki do dnia zbycia (26)
g) Rezerwy i utrata warto$ci
spisanie ujemnej wartosci firmy z konsolidacji powstatej przy nabyciu 2004 r. 367
wiagczenie do konsolidacji TI Epoka S.A. - anulowanie odpisu na trwatg utrate wartoséi Tl
Epoka S A, 358
anulowanie odpisow wartosci firmy z konsolidacji za 2004 r. 1827
anulowanie odpiséw ujemnej wartosci firmy z konsolidacji za 2004 r. (382)
2170
h) Ujemne réznice kursowe
wycena §rodkéw pienigznych w walutach obcych wedtug kursu kupna Banku prowadzacego
rachunek bankowy (233)
i} Pozostate koszty finansowe
wycena do wartoci wg skorygowanej ceny nabycia zobowigzar z tytutu zaciagnigtych
kredytow (1971)
i Podatek dochodowy
anqlowanie podatku dochodowego odroczonego dotyczacego wyceny wg skorygowanej ceny
nabycia zobowigzan z tytulu zaciagnigtych kredytow 374
anulowanie podatku dochodowego odroczonego dotyczacego wyceny do wartosci godziwej
nieruchomosci inwestycyjnych (742)
anulowanie podatku dochodowego odroczonego dotyczacego wyceny zobowigzan wg kursu
sprzedazy Banku prowadzacego rachunek kredytowy 116
anulowanie podatku dochodowego odroczonego dotyczacego korekty amortyzacii Srodkéw
trwatych za 2004 r. 24
(228)
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5.7 Wplyw zastosowanie MSR 32 i MSR 39 z dniem 1 stycznia 2005 r.

SKONSOLIDOWANY BILANS

AKTYWA
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy
Zapasy
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartoéci niematerialne i prawne
warto$é firmy jednostek zaleznych
inne warto$ci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwate
Naleznosci z tytulu biezacego podatku dochodowego
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Inne aktywa

Aktywa, razem

ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
niefinansowe
Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania z tytulu zaciagnietych kredytow i pozyczek
Zobowiagzania z tytuiu operacji repo

Pozostate zobowigzania finansowe

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy na pozostale zobowigzania

Przychody rozliczane w czasie

Zobowiazania, razem

KAPITAL WLASNY

Przypadajacy na akcjonariuszy Spotki, w tym:
Kapital podstawowy

Akcje wiasne

Pozostate kapitaty

Nie podzielone zyski (siraty)

Kapitat mniejszosci

Kapitat witasny, razem

Pasywa, razem

Bilans wg Zmiana zasad Bilans wg
MSSF na dzien rachunkowosci MSSF na dzier
31.12.2004 01.01.2005
84 402 - 84 402
71615 1220 72835
2472 - 2472
32063 - 32063
33721 - 33721
84 - 84
84 - . 84
73623 - 73623
143 - 143
1416 - 1416
1084 - 1084
300 623 1220 301 843
24 267 - 24 267
34782 - 34 782
481 - 481
7097 - 7007
36 - 36
228 - 228
66 891 - 66 891
204 533 1220 205 753
3006 - 3006
(5 866) - (5 866)
193 682 (72) 193 610
13711 1292 15003
29199 - 29198
233732 1220 234 952
300 623 1220 301 843

Do dnia 31 grudnia 2004 r. Grupa w zakresie wyceny i prezentacji instrumentéw finansowych stosowata
Ministra Finanséw z dnia 22 grudnia 1995 roku w sprawie szczegdlnych warunkow, ktorym powinna odpowiadaé
rachunkowo$é narodowych funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 1996 roku Nr2, poz. 12) oraz Rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie w sprawie szczeg6lowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i
zaklady ubezpieczen sprawozdania finansowego jednostek powigzanych (Dz. U. Nr 152, poz. 1729 z poZniejszymi zmianami).

Rozporzadzenie
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Wyjasnienie efektow przej$cia na MSR 32 oraz MSR 39

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

wycena udziatéw w spotkach nienotowanych w wartosci godziwej

Pozostate kapitaty

wycena udziatéw w spdtkach nienotowanych w wartoéci godziwej

wycena udziatow w spotkach notowanych do warto$ci godziwe;j -
przeniesienie efekiéw wyceny z niepodzielonych zyskow (strat) na
kapitat z aktualizacji

wycena diuznych papierow wartosciowych do wartosci godziwej -
przeniesienie efektow wyceny z niepodzielonych zyskow (strat) na
kapitat z aktualizacji

podatek odroczony dotyczacy zyskow/strat z wyceny aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy - przeniesienie z niepodzielonych
zyskow (strat) na kapitat z aktualizacji

Nie podzielone zyski (straty)

wycena udzialéw w spétkach notowanych do warto$ci godziwej -
przeniesienie efektow wyceny z niepodzielonych zyskéw (strat) na
kapitat z aktualizacji

wycena diuznych papieréw wartosciowych do wartoéci godziwe;j -
przeniesienie efektéw wyceny z niepodzielonych zyskow (strat) na
kapitat z aktualizacji

podatek odroczony dotyczacy zyskow/strat z wyceny aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy - przeniesienie z niepodzielonych
zyskow (strat) na kapitat z aktualizacji

1220

1220

(1491)

245

(46)

(72)

1491

(245)

46

1292
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6. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Podstawowy ukiad sprawozdawczy - segmenty branzowe

Na dzien 30 czerwca 2005 r., dzialaino$é operacyjng Grupy NFI Magna Polonia S.A. podzielona byta na cztery segmenty
branzowe:

e  Segment Funduszy Inwestycyjnych i Dziatalnosci Pokrewnej zajmujacy sig nabywaniem lub obejmowaniem akgji lub
udziatéw podmiotdéw, nabywaniem innych papieréw wartosciowych oraz wykonywaniem praw i rozporzadzaniem
nabytymi akcjami, udziatami i papierami wartosciowymi.

e  Segment Ustug Informatycznych i Teletechnicznych obejmuje sprzedaz oprogramowania wspierajacego zarzadzanie
firma, systemy automatyki budynkowej, oraz ofertg w zakresie integracji systemowej, obejmujaca zaréwno ustugi
budowy sieci lokalnych i rozleglych, dostawy niezbednego sprzetu, jak i rozwigzania z zakresu bezpieczenstwa
infrastruktury IT, rozwigzania komunikacji multimedialnej.

Segment Ustug Hotelarskich i Wynajmu Powierzchni Biurowych oraz Magazynowych.
Segment Produkgji i Sprzedazy Wyrobéw z Tworzyw Sztucznych wyodrebniony zostat od czerwca 2005 roku w
zwigzku z nabyciem udzialow w spéice zaleznej,

Przychody i koszty segmentu to przychody i koszty osiagane ze sprzedazy zewnetrznym klientom lub z transakeji z innymi
segmentami Grupy. Wykazywane s3 one w rachunku zyskow i strat Grupy i daja sie przyporzadkowat, w oparciu o racjonaine
przestanki, do danego segmentu branzowego.

Segmentowe zyski oraz aktywa okre$lono przed dokonaniem wylacze”n migdzysegmentowych. Ceny sprzedazy pomiedzy
segmentami sa zblizone do cen rynkowych. Koszty i przychody operacyjne odpowiednio alokuje sig do wlasciwego segmentu.
Koszty i przychody, ktérych nie mozna racjonainie przyporzadkowaé prezentuje si¢ w pozycjach Jhieprzypisane koszty” i
Jhieprzypisane przychody”.

Dziatalnosé Grupy NF! Magna Polonia S.A. prowadzona jest wyltacznie na terenie Polski z tego wzgledu nie ma potrzeby
prezentowania segmentéw wedtug uzupetniajacego podziatu geograficznego.

W zwiazku z tym, ze nabycie spoiki zaleznej TB Opakowania Sp. z 0.0. nastapito w czerwcu 2005 r. Grupa nie rozpoznaje
udziatéow w wyniku finansowym spétki za | potrocze 2005.
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Rachunek wynikéw w podziale na segmenty branzowe

30-06-2005
Segment Segment Uslug Segment Segment  Wylaczenia Razem
Funduszy Informatycznych Ustug Produkcji i
Inwestycyjnych i Hotelarskich  Sprzedazy
i Dziatalnos¢  Teletechnicznych i Wynajmu  Wyrobow z
Pokrewna Powierzchni  Tworzyw
Magazynowo Sztucznych
Biurowych
Przychody segmentu 8 251 31245 7 456 - (193) 46 759

1. ogélem
Przychody segmentu 8 058 31245 7 456 - - 46 759
(zewnetrzne)

Przychody segmentu 193 - - - (193) -
(wewnetrzne)

2. Koszty segmentu ogdtem (4 876) (33 489) (6 375) - 193 (44 547)
Koszty segmentu (4 698) (33 489) (6 360) - - (44 547)
(zewngtrzne)

Koszty segmentu (178) - (15) - 193 -
(wewnetrzne)
Przychody z tytutu - - - - - -

3. dywidend

(16) - - - - (16)
Zmiana stanu odpiséw z
4. tytutu utraty warto$ci
(16) - - - - (16)
Odpisy z tytutu trwalej utraty
wartosci
Rozwigzanie odpisow z tytutu i i i i ’ )
trwatej utraty warto$ci
Udziat w wyniku jednostek
podporzadkowanych
wycenianych metoda praw

5. wiasnos$ci - - - - - -

6. Wynik segmentu 3 359 (2 244) 1081 - - 2 196
Przychody pozostate

7. nieprzypisane - - - - - -
Koszty pozostate

8. nieprzypisane - - - - - -
Zyski/strata przed

9. opodatkowaniem 3 359 (2 244) 1081 - 2 196

10. Podatek dochodowy 117 394 (147) - - 364
Zysk/strata akcjonariuszy

11. mniejszosciowych (405) 473 - - 68

12. Zysk/strata netto 3476 (1 445) 461 - - 2492
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Rachunek wynikéw w podziale na segmenty branzowe

2004-06-30
Segment Segment Ustug Segment  Wylgczenia Razem
Funduszy Informatycznych i Ustug
Inwestycyjnych Teletechnicznych  Hotelarskich
i Dziatalnos$¢ i Wynajmu
Pokrewna Powierzchni
Magazynowo
Biurowych
Przychody segmentu
1. ogdlem 10 522 40 039 6128 (228) 56 461
Przychody segmentu
(zewnetrzne) 10 294 40 039 6128 - 56 461
Przychody segmentu
(wewnetrzne) 228 - - (228) -
2. Koszty segmentu ogdtem (7 520) (41 425) (5 621) 228 (54 338)
Koszty segmentu
(zewnetrzne) (7 342) (41 405) (5 591) - (54 338)
Koszty segmentu
(wewnetrzne) (178) (20) (30) 228 -
Przychody z tytutu - - - -
3. dywidend
Zmiana stanu odpiséw z
4. tytulu utraty wartosci {146) - - - (146)
Odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci (170) - - - (170)
Rozwigzanie odpiséw z tytuiu
trwalej utraty wartosci 24 - - - 24
Udziat w wyniku jednostek
podporzadkowanych
wycenianych metoda praw
5. wlasnosci (124) - - - (124)
6. Wynik segmentu 2732 (1 386) 507 - 1853
Przychody pozostate
7. nieprzypisane - - - - -
Koszty pozostate
8. nieprzypisane - - - - -
Zysk/strata przed
9. opodatkowaniem 2732 {1 386) 507 1853
10. Podatek dochodowy 664 468 167 - 1299
Zysk/strata akcjonariuszy
11. mniejszosciowych (244) 305 - 61
12. Zysk/strata netto 3396 (674) 369 - 3 091
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Aktywa i zobowiazania segmentéw na dzieii 30 czerwca 2005 r. i 30 czerwca 2004 r. oraz wydatki
inwestycyjne i amortyzacja w pierwszych péiroczach 2004 r. i 2005 r. przedstawiaja sie nastepujaco:

2005-06-30
Segment Segment Ustug Segment Segment Wyigczenia Razem
Funduszy Informatycznych i Ustug produkciji i
Inwestycyinych Teletechnicznych Hotelarskich — sprzedazy
i Dziatalnosé i Wynajmu  wyrobow z
Pokrewna Powierzchni  tworzyw
Magazynowo sztucznych
Biurowych
1. Aktywa segmentu 153 501 31213 104 987 11913 301 614
Inwestycje w jednostkach
wycenianych metoda praw
2. wiasnosci - - - - - -
Pozostale aktywa
3. nieprzypisane 358 1310 2 - - 1670
Aktywa ogéiem 153 859 32 523 104 989 11 913 - 303 284
1. Zobowigzania segmentu 660 14 526 32119 10 294 - 57 599
Pozostate zobowiazania
2. nieprzypisane 135 9 6819 162 - 7125
3. Kapitaly wiasne - - - - - 238 560
Pasywa ogoélem 795 14 535 38 938 10 456 - 303 284
1. Amortyzacja 4 662 971 - - 1674
2. Nakiady inwestycyjne - 863 145 - - 1008
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2004-06-30
Segment Segment Ustug Segment Segment Wylgczenia Razem
Funduszy Informatycznych Ustug produkgciji i
Inwestycyjnych i Hotelarskich  sprzedazy
i Dzialalno$é  Teletechnicznych i Wynajmu  wyrobow z
Pokrewna Powierzchni  tworzyw
Magazynowo sztucznych
Biurowych
1. Aktywa segmentu 152 132 37016 102 606 - - 291 754
Inwestycje w jednostkach
wycenianych metoda praw
2. wiasnosci 4 467 676 - - - 5143
Pozostate aktywa
3. nieprzypisane 1008 2006 4 - 3018
Aktywa ogélem 157 607 39 698 102 610 - - 299 915
1. Zobowigzania segmentu 2549 23 424 39428 - - 65 401
Pozostate zobowigzania
2. nieprzypisane 249 8 5385 - - 5642
3. Kapitaly wtasne - - - - 228 872
Pasywa ogélem 2798 23432 44 813 - - 299 915
1. Amortyzacja 60 719 992 - - 1771
2. Nakiady inwestycyjne - 132 143 - - 275

Aktywa segmentow obejmujg giéwnie rzeczowe ak
za zabezpieczenia przysztych transakcji handlowy

natomiast odroczonego podatku dochodowego,
wyznaczonych na zabezpieczenia kredytéw i pozyczek (instrumentow diuznych).

Zobowigzania segmentéw obejmuja, zobowigzania operacyj
przyszlych transakcji handlowych). Nie obejmuja pozyciji

zabezpieczajacych instrumentéw pochodnych.

tywa trwale, wartosci niematerialne, zapasy, instrumenty pochodne uznane
ch, naleznosci i $rodki pienigzne z dziatainosci operacyjnej. Nie obejmuja
inwestycji i instrumentéw pochodnych przeznaczonych do obrotu lub

ne (w tym instrumenty pochodne uznane za zabezpieczenia
podatkowych oraz pozyczek ogélnogrupowych i odnos$nych
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7. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004

Srodki pienigzne w kasie i w banku 7 328 7 554 2306
Krotkoterminowe depozyty bankowe 82 706 76 848 81736
90 034 84 402 84 042

Efektywna stopa procentowa krétkoterminowych depozytow bankowych wyniosta 1,84% - 4,6 % (30.06.2004: 0,88%-5,40%).
Termin wymagalnosci tych depozytéw wynosi 1-90 dni.

Kwota zabezpieczeh dotyczaca niewykorzystanych otwartych linii kredytowych, ustanawiana na depozytach bankowych
wynosita 3 657 tys. 2t (na dzien 31 grudnia 2004 roku — 3 685 tys. 21, dzien 30 czerwca 2004 roku — 4 106 tys. zt).

Kwota §rodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania w zwigzku z ustanowieniem kaucji gwarancyjnych
wynosita 307 tys. zt (odpowiednio na dziert 31 grudnia 2004 roku — 333 tys. z, na dzien 30 czerwca 2004 roku 39 tys. zi).

Dla potrzeb rachunku przeplywow pienigznych, w skiad $rodkow pienigznych i kredytu w rachunku biezacym wchodza:

30.06.2005 30.06.2004
Srodki pienigzne 90 034 84 042
Inwestycje krotkoterminowe w diuzne papiery skarbowe 6 037 6 892
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 96 071 90 934
8. Pochodne instrumenty finansowe
30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004

Terminowe kontrakty walutowe 105 - -

105 - -

Terminowe kontrakty walutowe wycenione zostaty wediug kursu forward z dnia bilansowego ustalonego przez Bank za

posrednictwem ktérego kontrakt zostat nabyty.
Zmiany warto$ci godziwej pochodnych instrumentéw wykazuje sig w *Przychodach i zyskach z inwestycji" lub "Kosztach i

stratach z inwestycji" .
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9. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004
Stan na poczatek okresu: 71615 78 931 78 931
Efekt wprowadzenia MSR 32 i MSR 39 1220 - -
Stan na poczatek okresu po
uwzglednieniu efektu wprowadzenia MSR
32i MSR 39 72835 78 931 78 931
Zwiekszenia 103 003 173 084 65 206
Zmniejszenia (108 490) (180 400) (75 487)
Odniesienie roznicy z wyceny na kapitat
wlasny 590 - -
Stan na koniec okresu: 67 938 71 615 68 650
Minus: czes¢ diugoterminowa 2019 1987 1840
Czegsé
krétkoterminowa 65 919 69 628 66 810

Kwota strat z tytulu wyceny do wartosci godziwej aktywow dostepnych do sprzedazy ujetych w kapitale z aktualizaciji
w | pétroczu 2005 r. wyniosta 590 tys. zt. Natomiast kwota wyksiggowanych z kapitatu zyskow ujgtych w wyniku finansowym
| polrocza 2005 r. wyniosta 124 tys. zt.

W | poiroczu 2005 roku dokonano odpisow z tytulu utraty wartosci aktywéw dostepnych do sprzedazy na kwote 16 tys. zi
{1 poirocze 2004 - 170 tys. zl). W | pélroczu 2005 r. nie bylo odwrécenia odpisow, natomiast w | p6iroczu 2004 r. kwota
odwrdconych odpiséw wyniosta 24 tys. zt.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmuja:

30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004

Papiery warto$ciowe notowane na gieldzie: 6 195 5 869 4 882
- akcje i udzialy 86 1694 1719
- obligacje skarbowe 6 109 4175 3163
Papiery wartoSciowe nie notowane na gietdzie: 61743 65 746 63 768
- akcje i udzialy 3646 4109 9434
- obligacje korporacyjne 5423 5266 9 686
- inne dtuzne papiery wartoSciowe 52 674 56 371 44 648

67 938 71 615 68 650

Szczegblowa prezentacja aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy na dzien 30 czerwca 2005 roku zamieszczona
zostala w Zestawieniu portfela inwestycyjnego.

10. Zapasy
30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004
Surowce 2210 605 537
Towary 3269 1546 9674
Produkcja w toku 1612 321 1761
Wyroby gotowe 660 - -
7751 2472 11 972

Koszt zapasow ujety w rachunku wynikéw wyni6st 15 219 tys. zi (I péirocze 2004: 22 974 tys. zi).
W | pétroczu 2005 oraz | péiroczu 2004 nie dokonywano istotnych odpiséw na utrate wartoéci zapaséw, nie bylo takze
odwrdcenia odpiséw aktualizujacych.,

Na zapasach zostaly ustanowione zabezpieczenia kredytéw w kwocie 2 200 tys. zi.
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11. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004
Naleznosci bez podmiotéw powiazanych brutto 25 250 31 996 21708
- nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 21722 28 119 17 784
- pozostate naleznosci 3528 3877 3924
Qdpis z tytutu utraty wartosci (755) (483) 473)
Naleznosci bez podmiotéw powigzanych netto 24 495 31513 21235
Naleznosci od podmiotéw powigzanych (nota
43) - 372 25
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym
(nota 43) - 178 168
Naleznosci netto razem 24 495 32 063 21 428
Czes¢ diugoterminowa 546 546 -
Czg$6 krotkoterminowa 23949 31517 21428
Warto$é godziwa naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci przedstawia sie, jak nastepuje:
30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004

Naleznoséci bez podmiotéw
powigzanych 24 495 31513 21235
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 20 988 27 669 17 341
- pozostate naleznosci 3 507 3844 3894
Naleznosci od podmiotow
powigzanych - 550 193

24 495 32 063 21 428

Wartosé godziwa nalezno$ci rowna jest jej wartosci ksiggowej, ze wzgledu na fakt, ze przewazajaca cze$¢ naleznosci ma

charakter krotkoterminowy

W pozostatych naleznosciach wykazano kwoty wynikajace z wptaconych kaucji gwarancyjnych. Kwoty te wyniosly 2 207 tys.
z} na dzieth 30 czerwca 2005 roku (odpowiednio: 2 506 tys. zt na koniec 2004 roku oraz 2 694 tys. zt na koniec | pétrocza

2004).

Dziatalno$é podmiotéw wehodzacych w skiad Grupy charakteryzuje sig tym, ze Spokki posiadajg ficzny i zdywersyfikowany

portfel odbiorcéw. Maksymainy obrét z 1 odbiorca wyniést 5 min zt. Nie ma, zatem istotnej koncentracji ryzyka kredytowego.

Kwota ujetych w | pétroczu 2005 odpisdw aktualizujacych na naleznosci jest nieistotna. Wzrost stanu odpiséw na koniec
czerwca 2005 roku wynika z wykazania odpiséw aktualizujacych wykazanych w bilansie przejetej spdiki zaleznej.

12. Nieruchomos$ci inwestycyjne

30.06.2005  31.12.2004 30.06.2004

Poczatek okresu 33721 29 818
Zwigkszenia z tytulu wyceny do wartosci godziwej 3903
Zmniejszenia z tytutu wyceny do wartoci godziwej (293)

Koniec okresu 33 428 33721

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg wedtug wartosci godziwej w oparciu 0 wycene niezaleznego rzeczoznawcy

majgtkowego.

Na nieruchomosciach inwestycyjnych o wartosci godziwej 18 641 tys. zt (30.06.2004 — 18 641 tys. zk; 31.12.2004 — 14 738 tys.
z1) sg ustanowione zabezpieczenia kredytow bankowych. taczna kwota kredytéw zabezpieczona na nieruchomosciach
inwestycyjnych oraz gruntach i budynkach zostata wykazana w nocie 15.
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W rachunku zyskoéw i strat ujeto nastepujace kwoty:

Przychody z oplat czynszowych (leasing

operacyjny)

Bezposrednie koszty operacyjne powstale z tytutu nieruchomosci
inwestycyjnych, ktére przyniosty przychody z optat czynszowych

Oszacowane przyszle wplywy dotyczace opiat z tytulu leasingu operacyjnego wynikajace z istniejgcych umow:

do jednego roku
od jednego roku do pigciu lat

powyzej pigciu lat (przewidywane wplywy roczne)

13. Inwestycje w jednostkach wycenianych metoda praw wiasnosci

Stan na poczatek okresu
Udziat w (stratach)/zyskach *)
Zmniejszenia

Pozostate zmiany kapitatowe
Stan na koniec okresu

30.06.2005 30.06.2004
1464 1677
712 763
30.06.2005 30.06.2004
2786 3105
11143 12 420
2697 2973
30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004
- 5756 5756
. (124) (124)
- (5 632) (489)
. . 5143

*) Udziat w zyskach/(stratach) stanowi kwotg po opodatkowaniu i po uwzglednieniu udzialdow mniejszosci w jednostkach stowarzyszonych.
Whykazana kwota dotyczy wyceny udzialow w spoice WiedzaNet Sp z 0.0 (nota 5.1)

W prezentowanych okresach nie wystapita wartosé firmy dotyczaca jednostek stowarzyszonych.

Udziaty w jednostkach stowarzyszonych przedstawialy si¢ nastgpujaco (zadna jednostka nie jest notowana na gieldzie)

Nazwa jednostki Udziat Grupy Wartos¢ bilansowa Komentarz
stowarzyszonej w kapitale
30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004 01.01.2004
Zaktady Chemiczne 33,00% sprzedana sprzedana sprzedana -
"Wizéw" S.A.
Fabryka Sprzetu 20,18% sprzedana sprzedana 4 467 4 467
Elektrotechnicznego
"Kontakt" S.A.
Blachownia Holding S.A. 34,21% sprzedana sprzedana - -
Pulsar Electronices Sp. z 0.0. 76,55% sprzedana sprzedana 283 283
Quartex Praha s.r.0. 58,58% sprzedana sprzedana 262 262
Qumak Sekom Gdansk Sp. z 0.0. 42,18% sprzedana sprzedana 131 131
WiedzaNet Sp. z 0.0. *) 86,47% sprzedana sprzedana sprzedana 613
Omnis-Polska Sp. z 0.0. 43,29% sprzedana - - -
Fabryka Porcelitu 31,65% - - - - Spéika oglosita
"Tutowice" S.A. upadiosé
Wroctawskie Z-y Przemystu 33,00% - - - - Spoétka oglosita
Maszynowego Leénictwa upadiosé
"Dolpima” S.A.
o ) ) ) : . .
Metalplast Zamos¢ SA. 33,00% fggﬁgé%gbs"a
Zakiady Migsne 33,00% - - - - Spotka oglosita
w Chojnicach S.A. upadiosc
22,22% - - - - Spotka ogtosita
CELTS.A. upadiosé
. 31,11% - - - - Spotka oglosita
bizCentrum S.A. upadiost
Razem - - 5143 5756

*} laczny udziat (Spétki dominujacej i Spoiki zaleznej) w kapitale Spokki. Wyjasnienia nota 5.1

Grupa nie sprawowata kontroli w zadnej z ww. spdiek.
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Ze wzgledu na utrate wartosci spotki Zaktady Chemiczne ,Wizéw” S.A., Blachownia Holding S.A., Omnis-Polska Sp. z 0.0. oraz
spotki, ktore oglosity upadios¢, wyceniane metodg praw wiasnoéci na poszczegdine daty bilansowe s3 objete peinym odpisem
aktualizujacym i s wykazywane na kolejne daty bilansowe w wartosci zerowej (patrz tabela powyzej). Ze wzgledu na utratg
wartoéci oraz brak jakichkolwiek zobowiazan inwestycyjnych Grupy wobec ww. spolek nie dokonywano rozpoznawania
udziatéw Grupy w wyniku tych spoétek.

Skrécone informacje finansowe o znaczacych jednostkach stowarzyszonych

Nazwa jednostki Siedziba Aktywa Zobowigza Przychody Zysk Posiadane
stowarzyszonej nia (strata) udziaty (%)
31.12.2004
Omnis-Polska Sp. z 0.0. Warszawa 366 1022 177 -396 43,29%
366 1022 177 -396
30.06.2004
Fabryka Sprzetu
Elektrotechnicznego Czechowice-
"Kontakt" S.A. Dziedzice 35 001 5794 16 144 212 20,18%
Blachownia Holding S.A. Kedzierzyn-Kozle 38785 12 289 3308 20 604 34,21%
Omnis-Polska Sp. z 0.0. Warszawa 454 982 145 (267) 43,29%
Pulsar Electronices
Sp.z0.0.%) Radom brak danych  brak danych 1059 45 76,55%
Quartex Praha s.r.0. *) Praga Czechy brak danych  brak danych 510 1 58,58%
Qumak Sekom Gdarisk Sp. z
0.0. Gdansk 1572 1287 6196 77 42,18%
75 812 20 352 27 362 20 672
*) Dane z 2003 roku

Prezentowane dane finansowe pochodza ze sprawozdan spdiek sporzadzonych wediug polskich zasad rachunkowosci
(wyjasnienie 5.1). Spotka Quartex Praha s.r.0. wykazywana byta wediug ceny nabycia. Wyjasnienia dotyczace spdiek: Fabryka
Sprzetu Elektrotechnicznego "Kontakt" S.A., Pulsar Electronics Sp. z 0.0., Qumak Sekom Gdarisk Sp. z 0.0. zamieszczone
zostaly w nocie 5.1.
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14. Wartosci niematerialne i prawne

Stan na 01.01.2004

Koszt (brutto)

Umorzenie

Qdpisy z tytulu utraty wartosci

Warto$¢ ksiegowa netto

Okres od 01.01.2004 do 30.06.2004
Wartosé ksiggowa netto na poczatek okresu
Zwigkszenia

Zmniejszenia

Amortyzacja

Odpisy z tytutu utraty warto$ci

Warto$¢é ksiegowa netto na koniec okresu

Stan na 30.06.2004

Koszt (brutto)

Umorzenie

Odpisy z tytutu utraty wartosci
Warto$¢ ksiggowa netto

Okres od 01.01.2004 do 31.12.2004
Wartos¢é ksiegowa netto na poczatek okresu
Zwiekszenia

Zmniejszenia

Amortyzacja

Odpisy z tytutu utraty wartosci

Warto$¢é ksiggowa netto na koniec okresu

Stan na 31.12.2004

Koszt (brutto)

Umorzenie

QOdpisy z tytutu utraty wartosci
Warto$¢ ksiggowa netto

Okres od 01.01.2005 do 30.06.2005
Wartosé ksiggowa netto na poczatek okresu
2Zwiekszenia

Przejgcie jednostki zaleznej (nota 42)
Zmniejszenia

Amortyzacja

Odpisy z tytutu utraty wartosci

Wartosé ksiggowa netto na koniec okresu

Stan na 30.06.2005

Koszt (brutto)

Umorzenie

Odpisy z tytutu utraty wartosci
Warto$¢ ksiggowa netto

Wartoéé firmy  Patenty i licencje Pozostate *) Ogdlem

3032 628 752 4412
- (519) (662) (1181)
(3 032) - - (3 032)
- 109 90 199
- 109 90 199
- 9 - 9
- (75) (64) (139)
- 43 26 69
3032 637 752 4 421
- (594) (726) (1 320)

(3 032) - - (3032)
- 43 26 69
- 109 90 199
- 73 5 78
- (111) (82) (193)
- 71 13 84
3032 493 757 4282
- (422) (744) (1 166)
(3 032) - - (3 032)
- 71 13 84
- 71 13 84
- 2 - 2
1212 - 25 1237
- (26) an (37)
1212 47 27 1286
4 244 495 868 5607
. (448) (841) (1289)
(3032) - - (3 032)
1212 47 27 1286

*) Pozostate wartoéci niematerialne obejmujg oprogramowanie

Na dzien 1 stycznia 2004 roku przeprowadzono test na utratg wartosci wartosci firmy i spisano wartos¢ firmy w kwocie

1 817 tys. 2 powstalg przy nabyciu udziatéw w spélce Qumak-Sekom S.A. Utrata warto$ci zwigzana byta z przeszacowaniem

majatku finansowego spolki. Spisano réwniez wartos¢ firmy w wysokoséci 1215 tys. zt dotyczg spotki Rakowice Sp. z 0.0,

poniewaz majatek spotki zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowo$ci zostat ujety w wa

Zwigkszenie wartosci firmy w | péiroczu 2005 r. w wysokosci 1212 tys. z@ wynika z nabycia udzialow w spbtce

TB Opakowania Sp. z 0.0. (nota 42).

rtosci godziwej.
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15. Rzeczowe aktywa trwate

Stan na 01.01.2004

Koszt (brutto)

Umorzenie

Odpisy z tytutu utraty wartosci
Wartos¢ ksiggowa netto

Okres od 01.01.2004 do 30.06.2004
Warto$¢ ksiegowa netto na poczatek okresu
Zwiekszenia

Zmniejszenia

Amortyzacja

Odpisy z tytutu utraty warto$ci

Wartos$¢ ksiggowa netto na koniec okresu

Stan na 30.06.2004

Koszt (brutto)

Umorzenie

Odpisy z tytulu utraty warto$ci
Wartos$¢ ksiegowa netto

Okres od 01.01.2004 do 31.12.2004
Warto$¢ ksiegowa netto na poczatek okresu
Zwiekszenia

Zmniejszenia

Amortyzacja

Odpisy z tytutu utraty warto$ci

Warto$¢ ksiggowa netto na koniec okresu

Stan na 31.12.2004

Koszt (brutto)

Umorzenie

Odpisy z tytulu utraty warto$ci
Wartos¢ ksiggowa netto

Okres od 01.01.2005 do 30.06.2005
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu
Zwiekszenia

Przejecie jednostki zaleznej (nota 42)
Zmniejszenia

Amortyzacja

Odpisy z tytutu utraty warto$ci

Warto$¢ ksiggowa netto na koniec okresu

Stan na 30.06.2005

Koszt (brutto)

Umorzenie

Odpisy z tytulu utraty warto$ci
Wartos¢ ksiegowa netto

Grunty i Urzadzenia Srodki Inne $rodki  Ogélem
budynki technicznei transportu trwale
maszyny
69 707 4523 2039 5532 81 801
(26) (1 123) (908) (3 496) (5 553)
69 681 3400 1131 2 036 76 248
69 681 3400 1131 2036 76 248
20 245 - 128 393
- (6) (20) - (26)
(734) (249) (261) (388) (1632)
68 967 3390 850 1776 74 983
69727 4758 1876 5 660 82 021
(760) (1 368) (1 026) (3 884) (7 038)
68 967 3 390 850 1776 74 983
69 681 3400 1131 2036 76 248
20 484 12 205 721
- (31) 31) (123) (185)
(1469) (502) (480) (710) (3161)
68 232 3 351 632 1408 73 623
69 727 4 968 1888 5461 82 044
(1 495) (1617) (1 256) (4 053) (8421)
68 232 3351 632 1408 73 623
68 232 3351 632 1408 73623
64 335 622 223 1244
287 1838 213 207 2 545
- (172) 2 - (174)
(735) (613) (239) (50) (1637)
67 848 4739 1226 1788 75 601
70 235 8 007 2712 4670 85 624
(2 387) (3268) (1 486) (2 882) (10 023)
67 848 4739 1226 1788 75 601

Kredyty bankowe zabezpieczone sg na gruntach i budynkach do kwoty 28 969 tys. zt (2004: 29 888 tys. z; | poirocze 2004: 35
189 tys. zl) . Obligacje zabezpieczone na maszynach 2 000 tys. zi. Naktady na érodki trwate w budowie na koniec czerwca

2005 roku wynosity: 700 fys. zt.
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Oplaty leasingowe w wysokosci 58 tys.zt (I poirocze 2004: 54 tys. 21) ujete sg w rachunku zyskow i strat. Wartos¢ bilansowa
rzeczowych aktywow trwatych bedacych przedmiotem leasingu finansowego uzytkowanych przez Grupe wynosi 1 246 tys. zt
(rok 2004: 485 tys. z| pétrocze: 2004 650 tys. 2i) i przedstawia sie w podziale na grupy nastepujaco:

Grunty i Urzadzenia Srodki transportu  Inne $rodki trwate Ogoétem
budynki techniczne i
maszyny
Stan na 30 czerwca 2005, - - 986 - 1246
Stan na 31 grudnia 2004 r. - - 485 - 485
Stan na 30 czerwca 2004 r, - - 650 - 650

Cena nabycia $rodkéw trwatych w ramach leasingu finansowego wyniosta 619 tys. zI. Kwota zwigkszefi $rodkow trwalych
uzywanych w ramach leasingu wynikajaca z przejecia jednostki zaleznej wyniosta 321 tys. zt. W | pdiroczu 2004 r. nie byto
naby¢.

16. Inne aktywa
30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004

Krétkoterminowe rozliczenia okresowe

kosztow 870 970 518
Diugoterminowe rozliczenia okresowe

kosztow 106 114 269
Odpisy aktualizujace - - -
Wartosé netto 976 1084 787

17. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004
Zobowigzania handlowe 16 761 21395 22 195
- w tym zobowigzania wobec podmiotow

powigzanych - - -
Zobowigzania z tytutu ubezpieczeri
spotecznych i innych obcigzen 23809 2430 1447
Rozliczenia migdzyokresowe kosziow 2810 442 365

22 380 24 267 24 007

18. Zobowiazania z tytulu zaciggnigtych kredytoéw i poZyczek oraz z tytutu wyemitowanych diuznych

papieréw wartosciowych
30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004
Dtugoterminowe kredyty bankowe 27 759 28 477 33317
Obligacje i inne pozyczki 3381 1809 1820
31140 30286 35137
Krotkoterminowe kredyty w rachunku
biezacym 2027 - -
Pozyczki zabezpieczone - - 48
Kredyty bankowe 258 4 496 4 985
Obligacje i inne pozyczki 500 - -
2785 4 496 5033
Kredyty i pozyczki ogélem 33 925 34 782 40170

Kredyty i pozyczki ogélem obejmujg zabezpieczone zobowiazania (kredyty bankowe i zabezpieczone pozyczki) w lgcznej
kwocie 33 169 tys. zt (31.12.2004: 29 888 tys. zi; 30.06.2004: 35 189 tys. z}).
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Obcigzenie kredytéw i pozyczek Grupy ryzykiem stopy procentowej oraz umowne daty zmiany oprocentowania przedstawiaja
sie w sposéb nastepujacy:

do 6 miesigcy 6-12 miesigcy 1-5 lat Powyzej 5 lat Ogoétem
Stan na 30 czerwca 2005 r. 32 996 929 - - 33 925
Stan na 31 grudnia 2004 r. 33 889 893 - - 37782
Stan na 30 czerwca 2004 r, 39271 899 - - 40 170

Struktura zapadalnosci kredytéw i pozyczek diugoterminowych przedstawia sig w spos6b nastepujacy:

30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004
Od 1 do 2lat 2899 1246 10 231
Od 2do 5lat 5897 5674 13 929
Powyzej 5 lat 22 344 23 366 10977

Efektywne stopy procentowe na dzien bilansowy przedstawialy sig w sposéb nastepujacy:

30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004
zt EUR USD Pozostale zt EUR USD CHF zt EUR USD CHF
Kredyty bankowe 4,88% 4,95% *) *) 3,86% 2,37%
Pozyczki 8,07% 7.28% 7,28%

*) ze wzgledu na przewalutowanie zobowigzan z denominowanych w USD i CHF na denominowane w EUR wykazywana jest tylko efektywna
stopa dla EUR

Wartosci bilansowe i wartosci godziwe diugoterminowych kredytow i pozyczek przedstawiaja sig w sposéb nastepujacy:

Warto$é bilansowa Warto$¢ godziwa
30.06.2005  31.12.2004  30.06.2004 30.06.2005  31.12.2004  30.06.2004
Diugoterminowe kredyty 27 759 28477 33317 27 759 28 477 33317
bankowe
31140 30 286 35137 31140 30 286 35137

Wartosci godziwe oparte sa na przeplywach pienigznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy opartej na oprocentowaniu
kredytow i pozyczek (instrumentéw diuznych).

Wartos¢ bilansowa krotkoterminowych kredytow i pozyczek zblizona jest do ich wartosci godziwej.

Struktura walutowa wartoéci bilansowej kredytéw i pozyczek Grupy przedstawia sie w sposob nastepujacy:

30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004
zt 5836 5869 5835
EUR 7128 - -
uUsD 6 900 6 947
Pozostate
waluty 2 944 3009

Grupa dysponuje nastgpujacymi, nie wykorzystanymi, przyznanymi jej limitami kredytowymi:

30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004
O zmiennym oprocentowaniu: 8 000 4 000 4 000
— wygasajace w ciggu jednego roku 8 000 4 000 4 000
8 000 4000 4000
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19. Pozostale zobowigzania finansowe

30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004
zobowigzania diugoterminowe z tytulu 567 102 410
leasingu
zobowigzania krotkoterminowe z tytutu 474 379 333
leasingu
1041 481 743

20. Odroczony podatek dochodowy

Aktywa i zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie ze soba, j

ezeli istnieje mozliwe do

wyegzekwowania na drodze prawnej prawo do skompensowania biezacych aktywéw i zobowiazan podatkowych i jezeli
odroczony podatek dochodowy podlega tym samym organom podatkowym. Po dokonaniu kompensaty, w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym wykazuje sig nastepujgce kwoty:

30.06.2005

31.12.2004

30.06.2004

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego:

- Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego przypadajace do realizacji
po uplywie 12 miesigcy

- Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego przypadajace do realizacji
w ciggu 12 miesiecy 571

1670

1099

Zobowigzania z tytulu odroczonego
podatku dochodowego:

- Zobowiagzania z tytulu odroczonego
podatku dochodowego przypadajace do
uregulowania po uptywie 12 miesigcy

- Zobowigzania z tytutu odroczonego
podatku dochodowego przypadajgce do
uregulowania w ciagu 12 miesigcy

7125

6819

306

1416

972

444

7097

6 999

98

3018

2006

1012

5642

5385

257

(5 455)

(5 681)

(2 624)

Zmiany stanu brutto odroczonego podatku dochodowego przedstawiaja sig w sposob nastgpujacy:

30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004

Poczatek okresu (5 681) (3 929) (3 929)
Przejecie jednostki zaleznej (nota 42 ) (161) - -
Obcigzenie / uznanie wyniku finansowego

(nota 36) 470 (1752) 1305
Zwigkszenie / pomniejszenie kapitalu

wlasnego (nota 21) (83) - -
Koniec okresu (5 455) (5 681) (2 624)
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Zmiana stanu aktywdw | zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego w trakcie okresu (przed uwzglednieniem ich
kompensaty w ramach jednej jurysdykcji prawnej), przedstawia sig w sposob nastepujacy:

21. Zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Stan na 01.01.2004
Obcigzenie/(uznanie) wyniku
finansowego

Pomniejszenie kapitatu wiasnego

Stan na 30.06.2004

Stan na 01.01.2004
Obcigzenie/(uznanie) wyniku
finansowego

Pomniejszenie kapitatu wtasnego

Stan na 31.12.2004

Stan na 01.01.2005

Podatek odroczony z tytulu
zastosowania MSR 32 i MSR 39
Obcigzenie/(uznanie) wyniku
finansowego

Pomniejszenie kapitatu wiasnego

Przejecie jednostki zaleznej

Stan na 30.06.2005

22. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na 01.01.2004

Uznanie / obcigzenie wyniku
finansowego

Zwigkszenia / zmniejszenia kapitalu
wiasnego

Stan na 30.06.2004

Stan na 01.01.2004

Uznanie / obciazenie wyniku
finansowego

Zwigkszenia / zmniejszenia kapitatu
wiasnego

Stan na 31.12.2004

Stan na 01.01.2005

Uznanie / obcigzenie wyniku
finansowego

Zwigkszenia / zmniejszenia kapitatu
wiasnego

Stan na 30.06.2005

Przyspieszona  Zyski z tytulu Réznice Pozostale Ogodtem
amortyzacja zmian kursowe
podatkowa wartosci
godziwej
- (5 631) (597) (56) (6 284)
- 240 390 12 642
- (5 391) (207) (44) {5 642)
- (5 631) (597) (56) (6 284)
- (728) (500) 415 (813)
- (6 359) (1 097) 359 (7 097)
- (6 359) (1 097) 359 (7 097)
- (83) - - -
- 12 (51) 255 216
- - - - (83)
- - - (161) (161)
- (6 430) (1148) 453 (7 125)
Rezerwy oraz Straty Réznice Pozostate Ogoétem
straty ztytutu  podatkowe  kursowe
utraty wartosci
2 1667 - 686 2 355
- (178) 673 168 663
2 1489 673 854 3018
2 1667 - 686 2 355
1 (793) - (147) (939)
3 874 - 539 1416
3 874 - 539 1416
(1) 417 - (162) 254
2 1291 - 377 1670
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Kwota, jaka w trakcie roku zostata ujeta w kapitale wiasnym z tytulu odroczonego podatku dochodowego skiadata sig z
nastgpujacych pozyciji:

30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny w
ramach kapitatu wiasnego: - - -
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (83) - -
(83) - -

Odroczony podatek dochodowy w zwigzku z wystepowaniem strat podatkowych moziiwych do rozliczenia w kolejnych latach
obrotowych ujmuje sie w aktywach, jezeli jest mozliwa realizacja odnosnych korzysci podatkowych dzigki pomniejszeniu przez
te straty przysziego dochodu do opodatkowania. Grupa nie ujgla aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
kwote 416 tys. zt (31.12.2004: 275 tys. z}; 30.06.2004: 187 tys. z4); straty, ktére mozna rozliczy¢é w przyszlych okresach poprzez
pomniejszenie dochodu do opodatkowania wynosza 5 478 tys. zt (31.12.2004 5 995 tys. zi; 30.06.2004: 6 834 tys. zt). Straty
wynoszagce 376 tys. zt (31.12.2004 376 tys. zt; 30.06.2004: 2160 tys. zt), 2441 tys. zt (31.12.2004 2441 tys. zi; 30.06.2004:
1397 tys. zt), 2661 tys. zt (31.12.2004 2661 tys. zi; 30.06.2004: 2661 tys. zi), 0 tys. zt (31.12.2004 517 tys. zt; 30.06.2004:
616 tys. zt) wygasajg, odpowiednio w roku 2005, 2006, 2007 i 2008.

23. Rezerwy na zobowiazania i inne obciazenia

Roszczenia Udziat w Pozostate Ogoétem
prawne zysku i
premie
Stan na 01.01.2004 712 235 947
Ujete w skonsolidowanym rachunku zyskow i
strat: - - - -
- Utworzenie dodatkowych rezerw - - - -
- Rozwigzane nie wykorzystane rezerwy (500) - - (500)
Rezerwy wykorzystane w trakcie okresu - - (100) (100)
Stan na 30.06.2004 212 - 135 347
Stan na 01.01.2004 712 235 947
Ujete w skonsolidowanym rachunku zyskéow i
strat: - - - -
- Utworzenie dodatkowych rezerw - - 1 1
- Rozwigzane nie wykorzystane rezerwy (500) - - (500)
Rezerwy wykorzystane w frakcie okresu - - (200) (200)
Inne zmniejszenia (212) (212)
Stan na 31.12.2004 - - 36 36
Stan na 01.01.2005 - - 36 36
Ujete w skonsolidowanym rachunku zyskow i
strat: - - - -
- Utworzenie dodatkowych rezerw - - - -
- Rozwigzane nie wykorzystane rezerwy - - - -
Rezerwy wykorzystane w trakcie okresu - - - -
Stan na 30.06.2005 - - 36 36
Struktura facznej kwoty rezerw:
30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004

Dlugoterminowe 36 36 35
Krétkoterminowe - - 312

36 36 347
Roszczenia prawne - - 212
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24. Kapital podstawowy

Seria/ Rodzaj akcji Rodzaj Rodzaj Liczba Wartosé Sposéb Data Prawo do
emisja uprzywilejowania ograniczenia akcji serii/emisji pokrycia rejestracji dywidendy
praw do wg kapitatu (od daty)
akcji wartosci

nominalnej
Seria A na okaziciela zwykle brak 1 000 000 100 $rodki pieniezne 1995-03-31 od 1995
Seria A na okaziciela zwykie brak 32 000 000 3200 aport 1995-09-12 od 1995
Seria A na okaziciela zwykie brak 1 000 000 100 aport 1996-03-29 od 1996
Seria A na okaziciela zwykle brak 500 000 50 aport 1996-05-29 od 1996
Seria A na okaziciela zwykle brak 400 000 40 aport 1996-06-04 od 1996
Seria A na okaziciela zwykle brak 100 000 10 aport 1996-06-25 od 1996
Seria A na okaziciela zwykie brak (3973 815) (397) nie dotyczy 1996-12-19 hie dotyczy
Seria A na okaziciela zwykle brak (255 106) (26) nie dotyczy 1997-12-12 nhie dotyczy
Seria A na okaziciela zwykte brak (313 038) (31) nie dotyczy 1998-11-30 nie dotyczy
Seria A na okaziciela zwykie brak (401 917) (40) nie dotyczy 1999-12-30 nie dotyczy
Liczba akcji razem 30 056 124
Kapitat akcyjny razem 3006

Warto$é nominalna 1 akgeji = 0,10 zt

Liczba akcji wiasnych bedagcych w posiadaniu Grupy wynosi 1 421 400 akcji. 1 200 000 jest w posiadaniu jednostek zaleznych,
natomiast 221 400 akgji posiada Fundusz.

Zgodnie z punktem 25 MSR 29 ,Sprawozdawczo$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji’ skiadniki kapitatu wiasnego (za
wyjatkiem niepodzielonego zysku lat ubieglych oraz wszelkich nadwyzek z aktualizacji wyceny aktywdw) powinny zostaé
przeksztalcone przy zastosowaniu ogo6lnego indeksu cen, poczawszy od daty, w ktérej kapitaly te zostaly wniesione lub
powstaly w inny sposob za okres, w ktérym gospodarka, w ktérej dany podmiot prowadzi dzialalnos¢, byla gospodarkg
hiperinflacyjna. Efekt przeliczenia odpowiednich skiadnikow kapitatu wiasnego wskaznikami inflacji ujmuje sig drugostronnie w
niepodzielonym wyniku finansowym lat ubiegtych. Zastosowanie przepisow punktu 25 MSR 29 powoduje wzrost odpowiednich
skiladnikow kapitalu wiasnego i jednoczesne obcigzenie w takiej samej wysokosci fiepodzielonego wyniku finansowego lat
ubieglych. W zwiazku z tym przeszacowanie takie nie ma wplywu na wysokosé kapitatow wiasnych oraz na wysoko$c¢
biezacych wynikéw finansowych.,

Kwota korekty z tego tytuiu wyniostaby lacznie 61 480 tys. zt i zostataby wykazana jako zwigkszenie nie podzielonej straty z lat
ubiegtych oraz:

- zwiekszenie kapitalu podstawowego o kwotg 937 tys. zt,
- zwigkszenie pozostatych kapitatow o kwotg 60 543 tys. zt.

25. Pozostale kapitaly

Kapitat zapasowy Kapitat z Pozostale Ogotem
aktualizacji kapitaly
wyceny rezerwowe
Stan na 1 stycznia 2004 r. 193 835 (844) 168 193 159
Stan na 30 czerwca 2004 r. 193 835 (844) 168 193 159
Stan na 31 grudnia 2004 r. 194 358 (844) 168 193 682
Stan na 30 czerwca 2005, 196 087 (5633) 168 195 722

Wplyw hiperinflacji na pozostate kapitaly zostat opisany w komentarzu do noty 24.
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26. Przychody i zyski z inwestycji

Przychody z inwestyciji

Otrzymane odsetki od:

- dtuznych papieréw wartosciowych:
- udzielonych pozyczek

- pozostate odsetki

Razem przychody z inwestycji

Zrealizowane zyski z inwestycji - zysk ze
sprzedazy

Akgje i udziaty w jednostkach zaleznych
Akcje i udzialy w jednostkach
stowarzyszonych

Akcje i udzialy w pozostatych jednostkach
krajowych

Diuzne papiery warto$ciowe

Razem zrealizowany zysk ze sprzedazy

Niezrealizowane zyski z inwestycji - zysk
z wyceny

Aktywa przeznaczone do obrotu

Aktywa dostepne do sprzedazy

Razem niezrealizowany zysk z wyceny

27. Koszty i straty z inwestycji

Zrealizowana strata z inwestycji - strata
ze sprzedazy

Akcje i udziaty w pozostatych jednostkach
krajowych

Diuzne papiery wartosciowe

Razem zrealizowana strata ze sprzedazy

Niezrealizowana strata z inwestycji
- strata z wyceny

Aktywa wyceniane w warto$ci godziwej
przez rachunek zyskéw i strat

Aktywa przeznaczone do obrotu

Aktywa dostepne do sprzedazy
Zobowigzania wyceniane w warto$ci
godziwej przez rachunek zyskow i strat
Zobowigzania przeznaczone do obrotu
Zobowigzania dostepne do sprzedazy
Razem niezrealizowana strata z wyceny

28. Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug

Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody netto ze sprzedazy towarow i
materialow

pétrocze / 2005 péirocze / 2004
1100 1241
85 305
2 32
1013 904
1100 1241
pétrocze / 2005 péirocze / 2004
- 1369
40 1322
869 590
1559 1379
2468 4660
pétrocze / 2005 pdtrocze / 2004
105 -
- 1045
105 1045
poétrocze / 2005 pétrocze / 2004
(495) -
- (84)
(495) (84)
pdtrocze / 2005 péirocze / 2004
(293)
- (52)
(293) (52)
poirocze / 2005 potrocze / 2004
19 950 18 037
18 066 26 904
38 016 44 941

64




Grupa Kapitalowa NFl Magna Polonia S.A. — 30 czerwca 2005 r.

— noty objasniajace
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ziotych)

29. Koszty operacyjne

péirocze / 2005 péirocze / 2004

Amortyzacja oraz utrata wartosci srodkéw

trwatych i wartosci niematerialnych 1674 1771
Koszty $wiadczen pracowniczych (nota 30) 6 345 6 567
Zmiana stanu produktéw i produkcji w toku 786 (311)
Wynagrodzenie firmy zarzadzajacej 3207 3771
Ustugi doradztwa finansowego 177 68
Ustugi prawne 77 173
Zuzycie materiatow 6 578 5870
Koszty transportu 166 223
Koszty reklamy 202 156
Warto$¢ sprzedanych towardw i materialow 15219 22 974
Pozostale koszty 8 143 9312
Razem 42 574 50 574

30. Koszty $wiadczen pracowniczych

poéirocze / 2005 péirocze / 2004
Wynagrodzenia 531 5463
Ubezpieczenia spoteczne 1034 1104
Opcje na akcje udzielone pracownikom - -
Razem 6 345 6 567

31. Pozostale przychody i zyski operacyjne

pétrocze / 2005 poirocze / 2004
2Zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywow
trwalych 1 27
Dotacje 4 3
Rozwiazanie odpiséw aktualizujacych na
niefinansowe aktywa trwate 138 27
Spiata naleznosci spisanych jako
niesciggalne w latach ubiegtych 10 3416
Spiata naleznosci spisanych, na ktdre byly
utworzone odpisy aktualizujgce - -
Pozostate 186 285
Odszkodowania 65 34
Rozwigzanie rezerw - 500
Razem 414 4292

32. Pozostale koszty i straty operacyjne

potrocze / 2005 pétrocze / 2004
Koszty szkéd komunikacyjnych 62 37
Darowizny - 21
Pozostate 63 75
Razem 125 133
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33. Rezerwyi utrata warto$ci

péirocze / 2005 poirocze / 2004
Odpisy aktualizujgce: (16) (170)
dtuzne papiery wartosciowe klasyfikowane
jako dostepne do sprzedazy (16) (170)
Rozwiazanie odpis6éw aktualizujacych - 24
dtuzne papiery warto$ciowe klasyfikowane
jako dostepne do sprzedazy - 24
Razem netto (16) (146)
34. Roznice kursowe
poirocze / 2005 pétrocze [ 2004
Dodatnie roznice kursowe
Zrealizowane 118 60
Niezrealizowane 4 538 222
4 656 282
Ujemne réznice kursowe poirocze / 2005 péirocze / 2004
Zrealizowane (90) (217)
Niezrealizowane (2 086)
(90) (2 303)
35. Pozostale koszty finansowe
péirocze / 2005 péirocze / 2004
Odsetki z tytuly zaciagnigtych kredytow i
pozyczek 878 826
Inne 92 366
Razem netto 970 1192
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36. Podatek dochodowy

pétrocze / 2005 péirocze / 2004
Podatek biezacy 106 6
Podatek odroczony (nota 20) (470) (1 305)
(364) (1 299)

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem brutto Grupy rozni sie w nastepujacy sposob od teoretycznej kwoty,
ktora, uzyskanoby stosujac srednig stawke podatku majaca zastosowanie do zyskéw konsolidowanych spétek:

pétrocze / 2005 péirocze / 2004
Zysk/strata przed opodatkowaniem 2196 1853
Podatek wyliczony wedtug stawki 19 % 418 352
Podatkowe skutki przychodéw ksiegowych,
ktére nie podlegajg opodatkowaniu (593) (1821)
Podatkowe skutki kosztow ksiegowych,
ktére nie stanowig kosztow uzyskania :
przychodéw 570 434
Wykorzystanie uprzednio nierozpoznanych
strat podatkowych . (73)
Réznice przejsciowe, z ktorych tytutu nie
rozpoznano odroczonego podatku
dochodowego (759) (191)
Obciazenie wyniku finansowego z tytutu
podatku dochodowego (364) (1 299)

Stawka podatku wyniosta 19% (I poirocze 2004: 19%).

37. Zysknaakcje

Podstawowy

Podstawowy zysk na akcje wylicza sig jako iloraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy Funduszu oraz $redniej wazonej
liczby akji zwyklych w trakcie roku, z wylaczeniem akcji zwyklych nabytych przez Fundusz i wykazywanych jako ,akcje wiasne”
(nota 24).

péirocze / 2005 poéirocze / 2004

Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Funduszu 2 492 3091
Srednia waZona liczba akcji zwyklych (szt.) 28 634 724 28 634 724
Podstawowy zysk na akcje (w zt na jedng akcje) 0,09 0,11

Rozwodniony

Rozwodniony zysk na akcjg wylicza sie korygujac Srednig wazong, liczbe akeji zwyklych w taki sposob, jak gdyby nastapita
zamiana na akcje wszystkich powodujacych rozwodnienie potencjainych akcji zwyklych.

pélrocze / 2005 pdirocze / 2004

Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Funduszu 2492 3091
Koszty odsetek od obligacji zamiennych (po pomniejszeniu o podatek) - -
Zysk zastosowany przy ustalaniu rozwodnionego zysku na akcje 2492 3091
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 28 634 724 28 634 724

Korekty z tytulu: — teoretycznej zamiany obligacji zamiennych -
— opcji na akcje - -

Srednia wazona liczba akcji zwykiych dla potrzeb rozwodnionego zysku
na akcje 28634 724 28 634 724

Rozwodniony zysk na akcje (w zt na jedna, akcig) 0,09 0,11
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38. Dywidenda na akcje

W | péiroczu 2005 i | pétroczu 2004 nie wyplacano dywidendy.

Kwota dywidendy wyptacona w 2004 roku wynosita 0,15 zt na 1 akcje. L.aczna kwota wyptaconej dywidendy wyniosia 4 295 tys.
zt.

39. Pozycje warunkowe

Grupa nie posiada zobowigzania warunkowych.

40. Zobowiagzania inwestycyjne (pozabilansowe)

Przyszie zobowigzania inwestycyjne
Umowne zobowigzania inwestycyjne zaciagnigte na dzien bilansowy, lecz jeszcze nie ujgte w bilansie wynosza;

30.06.2005 31.12.2004 30.06.2005

Rzeczowe aktywa trwate 66 -
Wartosci niematerialne 36 -

Grupa uzytkuje rézne lokale, biura i magazyny na podstawie umow leasingu operacyjnego. Umowy posiadajg rozmaite
warunki, postanowienia dotyczace podwyzszenia ceny i prawa do przediuzenia obowiazywania.

taczne kwoty przysztych minimalnych optat leasingowych z tytulu istniejacych uméw leasingu operacyjnego wynosza:

30.06.2005 30.06.2004
Ponizej jednego roku 1750 1390
0Od jednego do pieciu lat 6 058 5114
Powyzej pigciu fat (rocznie) 500 90

41. Dane uzupehiajace do rachunku przeptywdéw pienigznych

W rachunku przeplywow nie ujeto przeplywow z tytulu dziatalnoci zaniechanej, poniewaz w okresie sprawozdawczym nie
mialo miejsca zaniechanie dziatalnosci.

Transakcje niepieniezne

Nie bylo istotnych transakcji niepienigznych

42. Polgczenia jednostek gospodarczych

Nabycie jednostki zaleznej

Dnia 13 czerwca 2005 roku Grupa nabyla 54,35% kapitatu podstawowego spétki TB Opakowania Sp. z 0.0., zajmujgcej sig
produkcja, opakowan z tworzyw sztucznych. Na potrzeby sporzadzenia sprawozdania skonsolidowanego przyjeto dane
finansowe spolki na dzien 30 czerwca 2005 roku, gdyz na dzien nabycia Spotka nie dysponuje wystarczajacymi informacjami

finansowymi.
Z przeprowadzonej analizy wynika natomiast, iz szacunek wyniku finansowego Spétki za okres od 13 do 30 czerwca 2005 roku

nie jest istotny z punktu widzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy (oK. 1 % zysku netto za | péirocze 2005
roku).

Przejete aktywa netto i warto$¢ firmy wynosza:

Cena nabycia, w tym: 2003
-Srodki pienigzne 2000
-Koszty bezposrednie dotyczace nabycia 3
Warto$¢ godziwa nabytych aktywéw na 30.06.2005r. 791
Wartosé firmy 1212

Powstata warto$é firmy odzwierciedla:

1) istotny udziat spoiki w rynku;
2) duza dynamike wzrostu firmy w ostatnich 3 latach - dynamika wzrostu przychoddw ok. 20% rocznie, istotna poprawa marz
zysku;
3) jako$¢ Zarzadu - duze doswiadczenie w branzy, przedsigbiorczos¢, koncentracja na stalym rozwoju fimy.
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W wyniku nabycia nie ujawniono aktywow i zobowigzar).

Na dzien kalkulacji wartosci firmy, tj. 30 czerwca 2005 r., wartoéci bilansowe i wartosci godziwe najwazniejszych grup aktywow i
zobowigzan przedstawialy sie nastepujaco (w tys. zt): .

Warto$é godziwa Wartos$¢ bilansowa w
ksiegach jednostki
nabytej

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 200 200
Rzeczowe aktywa trwate 2 886 2545
Wartosci niematerialne i prawne 25 25
Zapasy 3613 3 491
Naleznosci 5436 5436
Inne aktywa 216 216
Zobowigzania 8 268 8268
Kredyty i pozyczki 2027 2027
Zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego netto 161 161
Aktywa netto 1920 1457
Udziaty mniejszosci 876 665
Nabyte aktywa netto 1044 792
Kwota zaptaty w $rodkach pienigznych 2003
Nabyte $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty w jednostce zaleznej 200
Wyplyw pienigzny z tytulu nabycia 1803

Transakcje z udzialowcami mniejszo$ciowymi

W dniu 8 wrzesnia 2004 r. Fundusz nabyl pakiet 11.061 udziatow w Spoice Rakowice Sp. z 0.0 od Spoiki Magna
Investments Sp. z 0.0. z. W zamian za nabycie udziatéw Fundusz zwolnit Magna Investments Sp. z 0.0. z diugu wynikajacego
z Umowy nabycia wierzytelnosci w wysokosci 6.085 tys. zt.

Nabyty pakiet udziatow Spotki bedacy przedmiotem transakcji stanowit 44 % kapitatu zakladowego oraz 44 % glosow na
Zgromadzeniu Wsp6inikéw Spotki. W 2003 r. Fundusz nabyt w Spdice udzialy wynoszace 49 %. kaczny udziat Funduszu
uwzgledniajacy oba nabycia wynosi 93 %. Przed drugim nabyciem udziatow w spodice Rakowice Sp. z 0.0. Fundusz posiadat
48 9% kapitatu podstawowego Spotki Magna Investments Sp. z 0.0.

W 2003 roku w sprawozdaniu skonsolidowanym w celu rozliczenia pelnego udzialu w Spélce uwzgledniono udziaty
bezposrednie i posrednie w kapitale Spotki. W zwigzku z tym, udzialy w Spétce Rakowice Sp. z 0.0. zostaly wykazywane w
wysokosci 70,12 %, fj. po dodaniu odpowiedniej czesci udzialow bedacych w posiadaniu Magny Investments Sp. z 0.0.

W wyniku transakcji nabycia catego pakietu udziatow od Spoiki Magna Investments Sp. z 0.0. Fundusz wykazat 93% udziat
w kapitale Spotki Rakowice Sp. z 0.0. Poniewaz czg$¢ udziatéw Magny Investments Sp. z 0.0. w Spétce Rakowice Sp.zo0.0.
byta wykazywana przez Grupg w sprawozdaniu skonsolidowanym, w ksiegowym rozliczeniu inwestycji, jako nowo nabyte
uznano udzialy stanowigce 22,88 % kapitatow Spétki.

Przypisanie czeéciowych udzialéw Grupie spowodowalo, ze czest ceny nabycia poniesiona przy zakupie przez Magng
Investments Sp. z 0.0. réwniez zostala uwzgledniona w sprawozdaniu skonsolidowanym. W efekcie cena przypisana do
nowo nabytego udziatu w wysokosci 22,88 % wynosi 3 169 tys. 21, Pozostala cze$é ceny nabycia zostata rozliczona juz
wozesniej poprzez uznanie posredniego udziatu w Spoice Rakowice Sp. zo.0.

Na potrzeby sporzadzenia sprawozdania skonsolidowanego przyjeto dane finansowe spotki na dzien 30 wrzeénia 2004 r.,
gdyz na dzien nabycia Spétka nie dysponuje wystarczajacymi informacjami finansowymi, a roznice ze wzgledu na rozmiar
dziatalno$ci Spotki, migdzy faktycznym dniem nabycia a dniem przyjetym do kalkulacji wartosci firmy sg nieistotne.

Na dzien rozliczenia nabycia dodatkowych udzialéw w Spotce Rakowice Sp. z 0.0. nabyte akiywa netto i warto$¢ firmy
wynosza:

Cena nabycia 3169
Warto$é godziwa nabytych aktywow na 30.09.2004 r. 3536
Nadwyzka ceny nabycia nad wartoscig godziwg przejmowanych udziatéw -367
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Nadwyzka ceny nabycia nad warto$cig godziwg nabywanych udzialéw zostata ujgta w pozostatych przychodach i zyskach
operacyjnych 2004 roku.

Nieruchomosci inwestycyjne stanowig ponad 99% aktywéw netto Spolki. Zgodnie z przyjetymi zasadami Spoika nieruchomosci
inwestycyjne wycenia w wartosci godziwej. W zwigzku z tym do obliczenia wartosci firmy przyjeta zostala warto$¢ ksiggowa
nabytych aktywéw netto, ktora jest réwna wartosci godziwej.

Warto$é godziwa Wartos¢é bilansowa w

ksiegach jednostki
nabytej
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 350 350
Nieruchomosci inwestycyjne 15080 15080
Naleznosci 85 85
Zobowigzania 60 6o
Aktywa netto 15 455 15 455
Nabyte aktywa netto 3536 3536

43. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Jednostkg dominujaca w Grupie jest NFI Magna Polonia S.A. Znaczacymi inwestorami wobec Grupy sa Bank Zachodni WBK
S.A. oraz NIF Funds Holdings.

Transakcje z jednostkami powigzanymi:

Przychody
Podmiot Opis transakcji poirocze / 2005 péirocze / 2004
Spotki wyceniane metoda praw  przychody ze sprzedazy - 140
wiasno$ci towardéw i ustug
Znaczacy inwestor przychody z tytutu odsetek od 703 993
depozytéw
Spotki wyceniane metoda praw  odsetki od pozyczek - 8
wiasnosci
703 1141
Transakcje pomigdzy stronami powigzanymi byly zawierane na zasadach rynkowych.
Koszty
Podmiot Opis transakcji poirocze / 2005 potrocze / 2004
Znaczacy inwestor prowizje i oplaty bankowe z 21 22
tytutu obstugi rachunkéw
bankowych i operagiji
maklerskich
Spotki wyceniane metoda zakupy towaréw i ustug - 74
praw wiasnosci
21 96
Saldo naleznos$ci
Podmiot Opis 30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004
Spéiki wyceniane metoda, naleznosci z tytutu pozyczek - 178 168
praw wiasnosci
Spotki wyceniane metoda, naleznosci z tytutu sprzedazy - 372 25
praw wiasnosci towardéw i ustug
- 550 193

70




Grupa Kapitalowa NFI Magna Polonia S.A. - 30 czerwca 2005 .

- noty objasniajace
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ziotych)

Transakcje pomigdzy stronami powiazanymi byly zawierane na zasadach rynkowych.

W | pélroczu 2005 roku cztonkowie Zarzadu NFI Magna Polonia S.A. z tytulu zasiadania w Radach Nadzorczych spoiek
zaleznych otrzymat wynagrodzenie w wysokosci 89 tys. zt (w | péiroczu 2004 roku 68 tys. zI). Poza tymi wynagrodzeniami
Zarzad NFI Magna Polonia S.A. nie otrzymywal innych wynagrodzen od Funduszu ani jego spolek zaleznych, ani jednostek
stowarzyszonych. W prezentowanych okresach Zarzad nie zaciagat pozyczek.

Wynagrodzenia czionkow Rady Nadzorczej Funduszu wyplacone przez Fundusz wyniosty w 2005 roku 186 tys. zt (197 tys. zt w
1 pbiroczu 2004 r.).

44. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 31 sierpnia 2005 r. zostalo zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zakiadowego Spotki TB Opakowania Sp. z 0.0. W
drodze utworzenia 590 nowych udziatéw o warto$ci nominainej 500 zt kazdy, z ktérych 562 nabyt NFI Magna Polonia S.A.

W wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego udziat NFI Magna Polonia S.A. wzrést z 54,35% do 77,33% udzialu w kapitale
podstawowym Spoétki.

Przed rejestracjg podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki Fundusz posiadat 250 udzialow stanowiacych 54,35% w kapitale
zakiadowym Spéiki i uprawniajacych do 54,35% gtoséw na Zgromadzeniu Wspéinikow Spétki. Ogoina liczba gloséw wynikajaca
ze wszystkich wyemitowanych udziailow po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki wynosi 1.050.

Udziat NFI Magna Polonia S.A. w aktywach netto Spoiki przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu podstawowego wynosit
909 tys. zt.

Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu przejete aktywa netto i wartos¢ firmy wynosza;

Cena nabycia, w tym: 4095
-Srodki pienigzne 4095
-Koszty bezposrednie dotyczace nabycia -
Warto$é bilansowa nabytych aktywow netto na 31.08.2005 r. 3710
Wartos¢ firmy 385

Powstata warto$¢ firmy odzwiercied|a:

1) istotny udziat spotki w rynku;

2) duza dynamike wzrostu firmy w ostatnich 3 latach - dynamika wzrostu przychodéw ok, 20% rocznie, istotna poprawa marz
zysku;

3) jako$¢é Zarzadu - duze doswiadczenie w branzy, przedsigbiorczo$é, koncentracja na stalym rozwoju firmy.

W wyniku nabycia nie ujawniono dodatkowych aktywow i zobowigzan.

Na dzien kalkulacji wartosci firmy, tj. 31 sierpnia 2005 r., warto$ci bilansowe i wartosci godziwe wg wstepnych szacunkow
najwazniejszych grup aktyw6w i zobowigzan przedstawialy sie nastepujaco (w tys. zt):

Warto$é bilansowa w
ksiggach jednostki

nabytej

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1150
Rzeczowe aktywa trwale 4433
Wartosci niematerialne i prawne 27
Zapasy 3568
Naleznosci 6 384
Inne aktywa 230
Zobowigzania 8737
Kredyty i pozyczki 921
Zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego netto 161
Aktywa netto 5973
Udziaty mniejszosci 1354
Udziat w aktywach netto Grupy 4619
Kwota zaptaty w $rodkach pienigznych 4095
Nabyte srodki pienigzne i ich ekwiwalenty w jednostce zaleznej 1150

2945

Wyplyw pieniezny z tytulu nabycia
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W dniu 15 wrzeénia 2005 r. zostal podpisany Aneks Nr 20 do Umowy z dnia 12 lipca 1995 r. o zarzadzanie majatkiem
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. pomiedzy Funduszem a AIB WBK Fund Management Sp. z 0.0, w
ktoérym Strony postanawiajg co nastepuje:

§ 7 ust. 1 umowy otrzymuje brzmienie:

"Umowa wchodzi w Zycie w Dacie Wejscia Umowy w Zycie i wygasa po uptywie 3 miesiecy nastepujacych po pierwszym
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu zwotanym po dniu trzydziestego pierwszego grudnia dwa tysiace pigtego (31.12.2005)
roku, o ile to Walne Zgromadzenie podejmie uchwalg o rozwiazaniu niniejszej umowy lub po uplywie 3 miesiecy po kazdym
nastepnym Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, na ktérym Rada Nadzorcza przedstawi projekt uchwaly i zalecenia
dotyczacego likwidacji lub przeksztaicenia Funduszu w spolke majaca charakter funduszu powierniczego lub innego
podobnego funduszu, zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa wraz z zaleceniem dotyczacym Firmy Zarzadzajgceij, a
Walne Zgromadzenie podejmie uchwalg o rozwiazaniu niniejszej umowy, zgodnie z przepisami art. 24 ust. 3 pkt i Statutu
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A.”.

W dniu 23 wrzeénia 2005 r. konsorcjum spolek: Qumak-Sekom S.A., Wola Info S.A. oraz Marwokat Sp. z 0.0. zawarlo z
Komendantem Glownym Strazy Granicznej umowe, ktorej przedmiotem jest realizacja i uruchomienie Centralnego Wezla
Teleinformatycznego Strazy Granicznej w Warszawie. Konsorcjum odpowiada za peing obstuge procesu realizacji obiektu
poczawszy od projektéw koncepcyjnego i budowlanego, uzyskania pozwolenia na budowe po uzyskanie pozwolenia na
uzytkowanie. Prace budowlane wykonywane beda przez firme Marwokat Sp. z 0.0., bedgcg czlonkiem konsorcjum. Projekt
realizowany jest z funduszu Schengen. Laczna warto§¢ umowy wynosi 31.782 tys. zi netto, a termin zakonczenia prac
wchodzacych w sklad projektu zostat okreslony na 15 kwietnia 2007. Umowa przewiduje mozliwoé¢ dochodzenia przez
Zamawiajacego (Straz Graniczna) kar umownych w przypadku rozwigzania umowy z winy Konsorcjum. Jezeli kara umowna
nie pokrywa poniesionej szkody, mozliwe jest dochodzenie odszkodowania uzupetniajacego.

2005-10-27 | Jerzy Bujko Prezes Zarzadu L
o =X
) Wiceprezes Zarzadu Dyrektor
2005-10-27 Marzena Tomecka Finansowy \

Witold Radwariski

2005-10-27 Wiceprezes Zarzadu

2005-10-27 Dorota Flak Gléwna Ksiegowa
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci
Grupy Kapitalowej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A.
w | potowie 2005 r.

Rozdziat |
Podstawowe informacje dotyczace jednostki dominujacej - Narodowego Funduszu Inwestycyjnego
Magna Polonia S.A.

1. Informacje podstawowe

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A., jest Spétka Akcyjna wpisang do krajowego rejestru sgdowego przez Sad
Rejonowy dia m.st. Warszawy, XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000019740.

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest:

1) nabywanie papierow wartosciowych emitowanych przez Skarb Parnstwa,

2) nabywanie badz obejmowanie udziatow lub akcji podmiotow zarejestrowanych i dziatajacych w Polsce,
3) nabywanie innych papieréw wartosciowych emitowanych przez podmioty, o ktérych mowa w pkt. 2,

4) wykonywanie praw z akgji, udzialdéw i innych papieréw wartosciowych,

5) rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami warto$ciowymi,

6) udzielanie pozyczek spétkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dziafajagcym w Polsce,

7) zacigganie pozyczek i kredytéw dla celéw Funduszu.

Na dzien 30 czerwca 2005 roku kapitat akcyjny NFI Magna Polonia S.A. wynosit 3.005.612,40 zt i dZielit si¢ na 30.056.124 akcje
zwykle na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. )
Wszystkie akcje Funduszu sa akcjami zwyktymi na okaziciela.

2. Informacje o strukturze wiascicielskiej Funduszu

Na dzien 30 czerwca 2005 roku akcjonariuszami NFI Magna Polonia S.A. posiadajacymi powyzej 5% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy byly nastepujace podmioty:

Nazwa Akcjonariusza Liczba akgiji Proc. Liczba Proc.
glosow

Bank Zachodni WBK S.A *) 6483837 21,57% 6483837 21,57%
SENATO HOLDINGS LIMITED **) 3 002 000 9,99% 3002 000 9,99%
SENATO HOLDINGS Il LIMITED **) 3002 000 9,99% 3002 000 9,99%
Copernicus Investments (Cyprus) Limited 3 000 804 9,98% 3 000 804 9,98%
AlB Capital Markets plc *) 2612500 8,69% 2612 500 8,69%
AIB WBK Fund Management Sp. 2 0.0. ¥) 2 560 701 8,52% 2 560 701 8,52%
Skarb Panstwa 1947719 6,48% 1947719 6,48%
SENATO HOLDINGS |Ii LIMITED **) 1 445 966 4,81% 1 445 966 4,81%

Fundusz otrzymat zawiadomienie o zarejestrowaniu w dniu 6 wrze$nia 2005 roku przeniesienia wlasnosci 1.947.717 akcji Funduszu
na rzecz AlB WBK Fund Management Spoika z ograniczong odpowiedzialnoécig z siedziba w Warszawie z tytulu zbycia tych akgiji

przez Skarb Panstwa.

Wedtug posiadanych przez Fundusz informagji otrzymanych zgodnie z Art. 147 Ustawy Prawo o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi akcjonariuszami posiadajacymi powyzej 5% gltosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Funduszu sg
nastepujace podmioty (dane na dzien 27 pazdziernika 2005 roku):

Nazwa Akcjonariusza Liczba akcji Proc. Liczba Proc.
glosow

Bank Zachodni WBK S.A *) 6483837 21,57% 6483837 21,57%
AIB WBK Fund Management Sp. z 0.0. *) 4508418  15,00% 4508418  15,00%
SENATO HOLDINGS LIMITED **) 3002 000 9,99% 3002 000 9,99%
SENATO HOLDINGS 1i LIMITED **) 3002 000 9,99% 3002 000 9,99%
Copernicus Investments (Cyprus) Limited 3 000 804 9,98% 3000 804 9,98%
AlB Capital Markets pic *) 2612500 8,69% 2612 500 8,69%
SENATO HOLDINGS Iil LIMITED **) 1 445 966 4,81% 1 445 966 4,81%

*) podmioty zalezne od Allied Irish Banks plc

**) podmioty zalezne od NIF Fund Holdings PCC Lid
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3. Informacja o stanie posiadania akcji Funduszu lub uprawnieri do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
Fundusz.

Na dzien 30 czerwca 2005 roku osoby zarzadzajace oraz nadzorujace Fundusz nie posiadaly akcji NFI Magna Polonia S.A.

4. Wiadze Funduszu
Wiadzami Funduszu sa; Zarzad, Rada Nadzorcza i Walne Zgromadzenie.
Zarzad NFI Magna Polonia S.A.

W skiad Zarzadu NFI Magna Polonia S.A. wchodza nastepujace osoby:

Jerzy Bujko — Prezes Zarzadu,

Witold Radwaniski — Wiceprezes Zarzadu,

Marzena Tomecka — Wiceprezes Zarzadu Dyrektor Finansowy.
W skiadzie Zarzadu w | polroczu 2005 roku nie bylo zmian.

Rada Nadzorcza NFI Magna Polonia S.A.

Na dzief 30 czerwca 2005 roku w skiad Rady Nadzorczej NFI Magna Polonia S.A wchodza nastepujace osoby:

= Justyn Konieczny Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

= Krzysztof Urbanski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
=4 Marcin Prell Sekretarz Rady Nadzorczej,

= Marek Gluchowski Cztonek Rady Nadzorczej,

= Beata Urszula Dobrucka Czionek Rady Nadzorczej,

= Jerzy Smagowski Czionek Rady Nadzorczej,

= Marian Struzycki Czlonek Rady Nadzorczej.

W dniu 10 stycznia 2005 roku P, Agata Rowinska zlozyla rezygnacig z peinienia funkgiji cztonka Rady Nadzorczej NFI Magna Polonia
S.A. W dniu 17 marca 2005 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy wybralo na czionka Rady Nadzorczej NFI Magna Polonia S.A.
P. Marka Gtuchowskiego.

Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy NFI Magna Polonia S.A.

W dniu 17 marca 2005 roku odbylo sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, kiére podjeto uchwaly w sprawie wybrania nowego
czlonka Rady Nadzorczej.

Na dzien 28 pazdziernika 2005 roku zostato zwotane Waine Zgromadzenia NFI Magna Polonia S.A., ktore m.in. ma podjaé uchwaty
w nastepujacych sprawach:

o zatwierdzenie Sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. w roku
2004,

e  zatwierdzenie Sprawozdania finansowego Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. za okres od dnia 1
stycznia do dnia 31 grudnia 2004 r.,

e zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego
Magna Polonia S.A. za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2004 r.,

» oSwiadczenie Zarzadu o przestrzeganiu w NFI Magna Polonia S.A. zasad tadu korporacyjnego zawartych w ,Dobrych
praktykach w sp6ikach publicznych 2005,

e  przeznaczenie na kapital zapasowy zrealizowanego zysku netto za rok obrotowy 2004 i zrealizowanego zysku netto z lat

ubiegtych,

udzielenie absolutorium czlonkom Zarzadu z wykonania przez nich obowigzkow w 2004 .,

udzielenie absolutorium czlonkom Rady Nadzorczej z wykonania przez nich obowiazkéw w 2004 r.,

zmian w Statucie Narodowego Funduszu inwestycyjnego Magna Polonia S.A,

zatwierdzenie jednolitego tekstu Statutu Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A.,,

zmiany Regulaminu Walnych Zgromadzeri NFI Magna Polonia S.A.,

zatwierdzenie jednolitego tekstu Regulaminu Walnych Zgromadzen NFI Magna Polonia S.A.,

sporzadzania sprawozdan finansowych NFI' Magna Polonia S.A. zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami

Rachunkowosci.

zatwierdzenie Aneksu Nr 20 do umowy z dnia 12 lipca 1995 r. o zarzadzanie majatkiem NFI Magna Polonia S.A.

zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej NFI Magna Polonia S.A.

® O & o o o o
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Rozdziat li
Dziatalno$é Grupy Kapitatowej NFI Magna Polonia | potowie 2005
1. Opis zmian w organizacji Grupy Kapitatowej Funduszu oraz ich przyczyn

Wedtug stanu na 01.01.2004 r. Grupa Kapitatowa Funduszu sktadala sig z:
e czterech spolek zaleznych: Qumak-Sekom S.A,, RT Hotels S.A., Magna Investments Sp. z 0.0. oraz Rakowice Sp. z 0.0.

Na dzien 30 czerwca 2005 roku, w stosunku do korica 2004 roku, portfel spétek zaleznych zwigkszyt sig o udzialy w jednej spélce -
TB Opakowania Sp. z 0.0.

W skiad Grupy Kapitatowej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia 8.A. na dzief 30 czerwca 2005 r. wchodzito pigt
jednostek zaleznych: QUMAK-SEKOM S.A., RT Hotels S.A,, Rakowice Sp. z 0.0., Magna Investments Sp. z 0.0. oraz TB
Opakowania Sp. z 0.0.

2. Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej, jakie nastapity w | potowie 2005

Dnia 13 czerwca 2005 roku Fundusz nabyt 250 udzialow w spéice TB Opakowania Sp. z 0.0. Nabyty pakiet udziatow spolki stanowi
54,3 % kapitalu zakltadowego oraz 54,3 % glosow na Zgromadzeniu Wspoinikow Spéiki. Cena nabycia udziatéw wyniosta 2 003 tys.
zA.

3. Wazniejsze zdarzenia majace istotny wplyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatlowej w 1 polowie 2005 r. oraz
ktorych wplyw jest mozliwy w nastepnych latach

W | polroczu 2005 Grupa Kapitalowa Funduszu wypracowata zysk netto w wysokosci 2 492 tys. z. Byt on o 599 tys. z} nizszy od
zysku uzyskanego w | pétroczu 2004 roku.

Na przychody Grupy znaczacy wplyw mialy: przychody ze sprzedazy towarow i ustug wynoszace 38 016 tys. zi, dodatnie réznice
kursowe w wysokosci 4 656 tys. zt oraz przychody i zyski z inwestycji w kwocie 3 673 tys. 2k,

Wynik finansowy Grupy Kapitatowej pomniejszaty gidwnie koszty operacyjne w wysokosci 42 574 tys.
Pogorszenie wyniku finansowego Grupy Kapitatowej w | poiroczu 2005 r. w stosunku do | pSirocza 2004r. wynikalo ze zmniejszenia

przychodéw ze sprzedazy towaréw i ustug o 6 925 tys. zt oraz przychodéw i zyskéw z inwestycji o 3 273 tys. zt. Rownoczesnie w |
potroczu 2005 r. w stosunku do roku poprzedniego nastapilo zmnigjszenie kosztow i strat 0 9 921 tys. zt.

4. Charakterystyka struktury aktywéw i pasywéw skonsolidowanego bilansu, w tym z punktu widzenia plynno$ci
Grupy Kapitatowej Funduszu

Aktywa Grupy Kapitatowej na 30.06.2005 r. skiadaty sig z:

Wyszczegodinienie Wartos¢ w tys. zt Struktura
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 90 034 29.7%
Rzeczowe aktywa trwate 75 601 24.9%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 67 938 22 4%
Nieruchomosci inwestycyjne 33 428 11,0%
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 24 495 8.1%
Zapasy 7751 2,6%
Pozostate aktywa 4037 1,3%
Ogodtem aktywa 303 284 100,0%

Analiza struktury aktywéw Grupy Kapitatowej wskazuje na znaczny udziat srodk6w plynnych a wiec bardzo dobrg sytuacje Grupy w
zakresie ptynnosci. Prawie 30% aktywow Grupy Kapitalowej to srodki pienigzne i ich ekwiwalenty.

Srodki pieniezne i aktywa finansowe dostepne do sprzedazy Grupy Kapitatowej na 30.06.2005 r. wyniosly 157 972 tys. zt co
stanowito 52,1% aktywow ogdlem.
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Pasywa Grupy Kapitatlowej na 30.06.2005 r. skiadaly sie z

Wyszczegblnienie Warto$¢ w tys. zt Struktura

Zobowigzania razem, w tym: 64724 21,3%
- Zobowigzania z tytulu zaciggnigtych kredytéw i pozyczek 31925 10,5%
- Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania niefinansowe 22 380 7.4%
- Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7125 2,3%
- Pozostate zobowigzania i rezerwy 3294 1,1%
Kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Podmiotu

Dominujacego 208 628 68,8%
Kapitat mniejszo$ci 29 932 9,9%
Ogotem Pasywa 303 284 100,0%

Struktura pasywow wskazuje na duze zaangazowanie kapitatow wiasnych w finansowanie dziatalnosci Grupy.

Wartosé kapitalow wiasnych przypadajacych na akcjonariuszy Podmiotu Dominujacego na 1 akcje (bez uwzglednienia akcji wiasnych)
wzrosta w | potowie 2005 r. 0,15 zt i na dzieh 30 czerwca 2005 r. wynosita 7,29 zt.

5. Opis struktury giéwnych lokat kapitalowych lub giéwnych inwestycji kapitatowych dokonanych w ramach Grupy
Kapitatowej Funduszu

W I potowie 2005 r. Fundusz nabyt 54,3 % udziatéw w spoice TB Opakowania Sp. z 0.0. za ceng 2 003 tys. zt

W | potowie 2005 r. wolne $rodki pienigzne lokowano w lokaty bankowe oraz w dtuzne papiery warto$ciowe gtownie bony skarbowe i
obligacje Skarbu Parnstwa.

W zwigzku z przyjetym w latach poprzednich celem strategicznym jakim bylo zabezpieczenie aktywow plynnych Funduszu przed
dewaluacjg, w stosunku do USD i EURO wg stanu na dziefi 30 czerwca 2005 r., czg$é $rodkéw pienieznych Grupy Kapitatowej NFI
Magna Polonia S.A. bylo ulokowanie w EURO (39,3 %) i w USD (48,8 %).

W nowo przyjetej strategii Funduszu na 2005 r. odstapiono od realizacji tego celu strategicznego. Przewiduje sig zatem, ze
struktura walutowa lokat pienieznych Funduszu moze ulec zmianie poprzez zmniejszenie udziaiu walut obcych w portfelu
pienieznym Funduszu.

6. Opis podstawowych ryzyk i zagrozen

Grupa Kapitatowa Funduszu ponosi ryzyko wahan kursow walutowych majacych wplyw na jej wynik finansowy i przeptywy pienigzne.
Ryzyko to jest jednak zdywersyfikowane ze wzgledu na fakt utrzymywania portfela instrumentéw finansowych w USD oraz EUR. Z
drugiej strony Grupa narazona jest na ryzyko wahan kursu w zwiazku z posiadanymi zobowigzaniami z tytutu kredytow walutowych.
Ograniczenia ryzyka zwiazanego z kredytami zaciggnietymi w walutach obeych mozliwe jest dzieki jednoczesnemu osigganiu przez
spotki przychodéw denominowanych w tych samych walutach.

Grupa Kapitalowa Funduszu narazona jest na ryzyko stopy procentowej. Grupa posiada aktywa gtownie krotkoterminowe, dia
ktorych warunki oprocentowania oraz rentowno$¢ zostaly ustalone w chwili zawarcia kontraktu i nie podlegajg zmianom w zwigzku z
wahaniami stop procentowych. Ze wzgledu na krotki termin ich zapadalnosci ryzyko zmiany przeptywow pienieznych w zwigzku ze
zmianami stop procentowych jest relatywnie niskie. Grupa posiada diugoterminowe zobowigzania z tytutu kredytow oprocentowane
wedlug zmiennej stopy procentowej.

Grupa Kapitalowa Funduszu ponosi réwniez ryzyko kredytowe. Odzwierciedleniem maksymalnego obciazenia Grupy tym ryzykiem
jest wartosé naleznosci handlowych, udzielonych pozyczek oraz wartosé portfela zakupionych dluznych papieréw wartosciowych.

W celu minimalizacji ryzyka kredytowego na udzielonych pozyczkach ustanawiane sg prawne zabezpieczenia. Najczesciej
stosowane formy zabezpieczenia kwoty pozyczki to weksel, zastaw na majatku ruchomym lub nieruchomosciach pozyczkebiorcy,
cesja naleznosci, o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji. W skiad portfela diuznych papieréw wartosciowych wchodza
krotkoterminowe papiery wartoéciowe emitowane przez Skarb Panstwa oraz emitentéw posiadajacych dobra wiarygodnosé
kredytowa, Dzigki temu ryzyko ewentualnych strat jest minimalizowane. Ze wzgledu na fakt, Ze spoiki posiadajg duza liczbe kfientow
ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami handlowymi jest ograniczone.
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Rozdziat llI
Zmiany w portfelu inwestycyjnym jednostki dominujacej - NFI Magna Polonia S.A. w | potowie 2005
oraz realizacja polityki inwestycyjnej Funduszu

Polityka inwestycyjna Funduszu w | polowie 2005 r. zakiadala kontynuacje sprzedazy pakietéw w pozostatych jednostkach krajowych
oraz dokonywanie selektywnych inwestycji kapitalowych i w instrumenty rynku pienigznego zabezpieczajace wzrost wartoSci
Funduszu w przysziosci.

W ramach realizacji tej polityki w | potowie 2005 Fundusz sprzedat udziaty w jednej spéice stowarzyszonej spoza programu NFl, a
takze zbyt udzialy w 9 pozostalych jednostkach krajowych, w tym w 7 spotkach wniesionych, jako udzialy mniejszosciowe w ramach
programu NFI.

W dniu 30 czerwca 2005 r. w portfelu inwestycyjnym Funduszu (nie liczac udziatdw w spotkach bedacych w upadtosci) pozostato 36
pakietow w pozostatych jednostkach krajowych w tym 16 pakietéw spolek wniesionych do Funduszu przez Skarb Pafistwa, jako
udzialy mniejszosciowe. Wéréd tych 16 pakietow tylko 4 pakiety posiadaly warto$é bilansowa wigksza niz zero.

W ramach realizacji polityki inwestycyjnej zakladajacej dokonywanie selektywnych inwestycji kapitalowych i w instrumenty rynku
pienieznego zabezpieczajace wzrost wartosci Funduszu w przysziosci, Fundusz nabyt 54,3 % udziatow w Spéice TB Opakowania
Sp. zo.0,

Portfel inwestycyiny Funduszu na 30 czerwca 2005 sktadal sig z: udziatow w 5 spdlkach zaleznych.

Na dziefi 30 czerwca 2005 roku Fundusz nie posiadat udziatéw w spdlkach stowarzyszonych, poza 6 spétkami, ktore oglosity
upadiosé. Oprécz wykazanych wezesniej udziatow w 36 spdtkach w pozostatych jednostkach krajowych w portfelu pozostawato 17
pakietow akcji nalezacych do spétek ktore byly w upadiosci. Na wszystkie spotki bedace w upadiosci zostaly utworzone odpisy
aktualizujgce i ich wartos¢é aktualnie wynosi 0 zt.

Rozdziat IV

Zewnetrzne i wewnetrzne czynniki istotne dla dziatalno$ci
Grupy Kapitatlowej NFI Magna Polonia S.A.
oraz perspektywy i kierunki jej rozwoju

Przyjeta strategia na rok 2005 stanowi kontynuacje dotychczasowej strategii z lat poprzednich. Podstawowe zatozenia tej strategii
to:

po_pierwsze — zwigkszenie atrakcyjnosci Funduszu dla inwestoréw instytucjonalnych, w drodze stworzenia realnego program
wydatnego wzrostu wartosci Funduszu w latach nastepnych,

po drugie — podejmowanie nowych projektow inwestycyjnych na rynku kapitatowym o wysokiej stopie zwrotu z horyzontem "wyjécia”
z inwestycji w latach 2006-2007,

po trzecie - dalsze zwigkszenie przezroczystosci portfela inwestycyjnego poprzez m.in. ograniczenie warto$ci aktywéw wniesionych
do Funduszu przez Skarb Pafnstwa.

Wychodzac z przedstawionych wyzej przestanek w roku 2005 podstawowe cele strategiczne dla Funduszu nie ulegly zmianie
pozostaja:

1) intensyfikacja sprzedazy pozostajacych w portfelu Funduszu pakietow akcji spotek mniejszosciowych NFI wniesionych przez
Skarb Parstwa,

2) dalsze zwiekszanie przezroczystosci portfela Funduszu,

3) dokonywanie selektywnych inwestycji kapitatowych i w instrumenty rynku pienigznego zabezpieczajacych wzrost warto$ci
Funduszu w przyszio$ci.

Pozytywne wyniki skutecznie realizowanej od 1997 roku strategii rozwoju Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia
S.A., oraz wynikajacy stad stan aktywéw Funduszu, dotychczasowe doéwiadczenia w zakresie zarzadzania jego majatkiem, a takze
analiza sytuacji makroekonomicznej i rynku kapitaiowego w Polsce pozwalaja na pozytywna oceng perspektyw i mozliwo$ci
kontynuowania i dalszego rozwoju Funduszu. Zgromadzone $rodki pienigzne Funduszu mozna przeznaczyé na nowe projekty
inwestycyjne. Mozliwe sa takze inne rozwigzania. Decyzje w tej sprawie powinni podjac akcjonariusze.

Z treéci przepisu art. 24 ust.3 lit. i Statutu Funduszu wynika, ze do uprawnien Rady Nadzorczej nalezy przedstawienie, na pierwszym
2wyczajnym Walnym Zgromadzeniu Funduszu zwolanym po dniu 31 grudnia 2005 r. i na kazdym nastgpnym Zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu, projektu odpowiedniej uchwaly i zalecenia dotyczacego likwidacji lub przeksztaicenia Funduszu w spotke majaca
charakter funduszu powierniczego lub innego podobnego funduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami wraz z zaleceniem
dotyczacym Firmy Zarzadzajgcej.
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Rozdziat V
Znaczace umowy i transakcje, dodatkowe informacje

1. Informacja o umowach znaczacych dla dzialalnosci Grupy Kapitalowej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego
Magna Polonia S.A.

W | potowie 2005 r. znaczacych umow dla dziatalnosci Grupy Kapitalowej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia
S.A. nie zawierano.

W okresie sprawozdawczym podstawowa umowg dia dziatalnosci Funduszu byta umowa o zarzadzanie majatkiem NFI zawarta 12
lipca 1995 r. pomiedzy Funduszem a Firmg Zarzadzajaca Chase Gemina Polska Spétka z 0.0. (obecnie AIB WBK Fund Management
Spétka z 0.0.).

Po 30.06.2005 r. do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania zostaty zawarte dwie istotne umowy:

1) W dniu 15 wrzeénia 2005 r. zostat podpisany Aneks Nr 20 do Umowy z dnia 12 lipca 1995 r. o zarzadzanie majatkiem
Narodowego Funduszu Inwestycyinego Magna Polonia S.A. pomiedzy Funduszem a AIB WBK Fund Management Sp. z 0.0., w
ktérym Strony postanowily nada¢ nowe brzmienie § 7 ust. 1 umowy:

,Umowa wchodzi w zycie w Dacie Wejscia Umowy w Zycie i wygasa po uplywie 3 miesigcy nastepujgcych po pierwszym
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu zwotanym po dniu trzydziestego pierwszego grudnia dwa tysigce piatego (31.12.2005) roku, o
ile to Walne Zgromadzenie podejmie uchwale o rozwigzaniu niniejszej umowy lub po uptywie 3 miesigcy po kazdym nastepnym
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, na ktérym Rada Nadzorcza przedstawi projekt uchwaly i zalecenia dotyczacego likwidacji lub
przeksztalcenia Funduszu w spéike majaca charakter funduszu powierniczego lub innego podobnego funduszu, zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa wraz z zaleceniem dotyczacym Firmy Zarzadzajacej, a Walne Zgromadzenie podejmie uchwalg o
rozwiazaniu niniejszej umowy, zgodnie z przepisami art. 24 ust. 3 pkt i Statutu Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna
Polonia S.A.”.

Aneks nadal réwniez nowe brzmienie Zatgcznika A-2:

JPoczawszy od dnia 1 stycznia 2006 r. roczne wynagrodzenie ryczattowe za zarzadzanie wynosi¢ bedzie rownowarto$¢ w zlotych
polskich 1.750.000 USD (bez podatku VAT) stownie: jeden milion siedemset piecdziesiat tysiecy dolaréw USD.

Aneks wchodzi w zycie z dniem podpisania, z mocg obowigzujaca od dnia zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie Funduszu.

2) W dniu 23 wrzesnia 2005 r. konsorcjum spélek: Qumak-Sekom S.A., Wola Info S.A. oraz Marwokat Sp. z 0.0. zawario z
Komendantem Gléwnym Strazy Granicznej umowe, ktorej przedmiotem jest realizacja i uruchomienie Centralnego Wezta
Teleinformatycznego Strazy Granicznej w Warszawie. Konsorcjum odpowiada za peing obsluge procesu realizacji obiekiu
poczawszy od projektéw koncepcyjnego i budowlanego, uzyskania pozwolenia na budowe po uzyskanie pozwolenia na uzytkowanie.
Prace budowlane wykonywane beda przez firme Marwokat Sp. z 0.0., bedaca czionkiem konsorcjum. Projekt realizowany jest z
funduszu Schengen.taczna warto$é umowy wynosi 31.782.177,90 zt netto, a termin zakoriczenia prac wchodzacych w skiad projektu
zostat okreslony na 15 kwietnia 2007. Umowa przewiduje mozliwo$¢ dochodzenia przez Zamawiajacego (Straz Graniczna) kar
umownych w przypadku rozwiazania umowy z winy Konsorcjum. Jezeli kara umowna nie pokrywa poniesionej szkody, mozliwe jest
dochodzenie odszkodowania uzupelniajacego. Projekt budowy Centralnego Wezta Telekomunikacyjnego dla Strazy Granicznej ma
istotne znaczenie z perspektywy wielu planowanych dzialar zmierzajacych do wzmocnienia polskich granic jako Granic Unii
Europejskiej.

2. Opis transakcji z podmiotami powiazanymi, w ktérych jednorazowa lub faczna warto$¢ transakcji zwarta przez podmiot
powiazany w okresie 12 miesigcy przekracza wyrazona w ztotych réwnowarto$¢ 500 tys. EURO.

1) NFI Magna Polonia S.A. zawart z Bankiem Zachodnim WBK S.A. Aneks do umowy o kredyt w rachunku biezacym do
kwoty 3.000 tys. zt. W drodze tego Aneksu strony ustality, ze Fundusz dokona ostatecznej sptaty wykorzystanego kredytu
w dniu 30 kwietnia 2006 r. W celu zabezpieczenia wierzytelnosci Banku z tytulu zawarcia w/w Umowy o kredyt w rachunku
biezacym zawarty zostat Aneks do umowy ustanowienia kaucji w kwocie stanowigcej rownowarto$¢ 115 % kwoty kredytu.
Kaugja ustanowiona zostata w EUR. Kwota kaugji podlega oprocentowaniu wedlug stop wynegocjowanych przez strony.

2) W dniu 28 kwietnia 2005 r. NFI Magna Polonia S.A., na wniosek Zarzadu Qumak Sekom S.A., udzielit Korporacyjnej
Gwarangcji Bankowej w wysokoéci 5 000 tys. zt z terminem wazno$ci do dnia 31 maja 2006 r.

3. Informacja o zaciagnietych kredytach, umowach pozyczek z uwzglednieniem terminéw ich wymagalnosci.

Zgodnie z zawartymi Aneksami do dnia 30 kwietnia 2006 roku zostata przediuzona umowa z dnia 18 kwietnia 2002 roku o kredyt w
rachunku biezacym pomiedzy NFI Magna Polonia S.A. a Bankiem Zachodnim WBK S.A., ktéry jest znaczacym inwestorem wobec
Funduszu. Kwota kredytu wynosi 3 000 tys. zt.

W celu zabezpieczenia wierzytelnosci Banku z tytulu zawarcia wymienionej w ustepie poprzedzajacym Umowy o kredyt w rachunku
biezacym, zawarta zostala, pomiedzy Bankiem Zachodnim WBK S.A. a Funduszem, umowa o ustanowienie kaucji w wysokosci,
ktéra stanowi rownowarto$é 115% kwoty kredytu ustalanej w EUR wg kursu $redniego NBP z ostatniego dnia roboczego przed
rozpoczeciem okresu odsetkowego i podlega oprocentowaniu wg stoép wynegocjowanych przez strony umowy.

Spotka RT Hotels S.A. w | potowie 2005 r. miata zaciagnigte nastepujace kredyty i pozyczki:
a) Kredyt inwestycyjny zaciagniety w PEKAO S.A. w wysokosci — 8 800 tys. USD — termin sptaty do 31.12.2014 r. Obecnie po
zmianie waluty kredytu w grudniu 2004 r. kwota pozostata do splaty wynosi 5 135 tys. EURO.
b) Kredyt inwestycyjny zaciagniety w 2001 r. w PEKAO S.A. w wysoko$ci wg umowy — 3 100 tys. CHF, W 2001 r. - termin
splaty do 31.12.2014 r, Obecnie po zmianie waluty kredytu w grudniu 2004 r. kwota pozostata kwota do splaty wynosi 1
857 tys. EURO.
¢) Pozyczka (diugoterminowa) wiodacych udzialowcow w wysokosci — 1 881 tys. PLN - termin spiaty nie zostat okreslony i
uzalezniony jest od sytuacji finansowej Spoétki.
Spétka Qumak-Sekom S.A. miata przyznang, otwartg niewykorzystana linig kredytowa w wysokosci 5.000 tys. zt udzielong przez
Raiffeisen Bank Polska S.A. o terminie spiaty 26.04.2006 r.
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Spétka TB Opakowania Sp. z 0.0. miala zaciagniety kredyt w rachunku biezacym w kwocie 2 200 tys. zt udzielony przez Bank BPH
SA kredyt wymagalny w dniu 12,12.2005 r.

4. Informacja o udzielonych pozyczkach, poreczeniach i gwarancjach.

NFI Magna Polonia S.A. udzielit nastepujacych pozyczek:

Lp. Nazwa Spotki Kwota udzielonej pozyczki Termin splaty
1 Magna Investments Sp. z 0.0. 3200 31 grudnia 2005
2 Magna Investments Sp. z 0.0, 1430 31 grudnia 2005
3 RT Hotels S.A. 915 31 grudnia 2014
5 545

W dniu 28 kwietnia 2005 r. NFl Magna Polonia S.A., na wniosek Zarzadu Qumak Sekom S.A., udzielit Korporacyjnej Gwarancii
Bankowej na rzecz Raiffeisen Bank Polska S.A. w wysoko$ci 5.000 tys. z} z terminem waznos$ci do dnia 31 maja 2006 r. Powyzsza
gwarancja stanowi zabezpieczenie umowy o limit wierzytelnosci i ma na celu przediuzenia limitu kredytowego na rok 2006.

Spotka Qumak-Sekom S.A. na podstawie umowy zawartej w dniu 02,02.2004 udzielita 330 tys. zt pozyczki spoice WiedzaNet Sp. z
0.0. Zgodnie z ta umowa pozyczka ma byé splacana w ratach do 31.12.2005 r. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania
zostato sptacone 160 tys. zt kwoty pozyczki i 55 tys. zt odsetek.

5. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i warto$ciowym
Zgodnie z posiadanymi przez Fundusz informacjami na 30.06.2005 r. Grupa nie posiada istotnych pozycji pozabilansowych.

6. Informacja o stanie posiadania akcji Funduszu lub udzialéw w jednostkach powigzanych lub uprawnien do nich (opcji)
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Fundusz.

Zgodnie z posiadanymi przez Fundusz informacjami, zaden z Czionkéw Zarzadu Funduszu ani tez Zaden z Czionkéw Rady
Nadzorczej Funduszu nie posiada akcji NFI Magna Polonia S.A., ani tez udziaiéw lub akcji w jednostkach powigzanych Funduszu.

7. Zaliczki, kredyty, pozyczki i gwarancje udzielone osobom zarzadzajacym i nadzorujacym Funduszu oraz oddzielnie w
przedsiebiorstwach jednostek wiodacych, od niego zaleznych i z nim stowarzyszonych (dla kazdej grupy osobno).

W 1 polowie 2005 r. Fundusz ani jego spotki wiodace, zalezne i stowarzyszone nie udzielaly zadnych zaliczek, kredytow, pozyczek i
gwarancji czionkom Zarzadu Funduszu i czionkom Rady Nadzorczej Funduszu.

8. Warto$é wynagrodzen, nagréd lub korzy$ci, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych lub premiowych
opartych na kapitale emitenta, w tym programéw opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych,
warrantach subskrypcyjnych (w pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyplaconych, naleznych lub
potencjalnie naleznych, odrebnie dla oséb zarzadzajacych i nadzorujacych w przedsigbiorstwie emitenta, bez wzgledu
na to, czy byly one odpowiednio zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podziatu zysku; oraz informacje o wartosci
wynagrodzeri i nagréd otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we wtadzach jednostek podporzadkowanych

Wynagrodzenia czionkéw Zarzadu NFI Magna Polonia S.A. z tytulu zasiadania w radach nadzorczych spotek podporzadkowanych
| péirocze 2005

1 Jerzy Bujko 37
2 Witold Radwanski 22
3 Marzena Tomecka 30

Ogoétem 89

Poza wymienionymi powyzej kwotami Zarzad nie otrzymywat innych wynagrodzen, ani nagréd od jednostek podporzadkowanych
Funduszu.
Z tytutu petnionych funkcji Zarzad nie pobierat bezposrednio od Funduszu zadnego wynagrodzenia.
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Wynagrodzenia czlonkéw Rady Nadzorczej NFI Magna Polonia S.A. wyplacone przez NFI Magna Polonia S.A.
| poirocze 2005

1 Agata Rowinska 2
2 Beata Urszula Dobrucka 40
3 Jerzy Smagowski 40
4 Marian Struzycki 40
5 Krzysztof Urbanski 40
6 Marek Gluchowski 24

Ogdtem 186

Czionkowie Rady Nadzorczej nie pobierali wynagrodzen, ani nie otrzymywali nagrod i wynagrodzefi z zysku od jednostek
podporzadkowanych.

9. Transakcje z Firma Zarzadzajaca.

W | potowie 2005 r. Fundusz nie zawierat z Firmg Zarzadzajaca zadnych znaczacych transakdiji.

10. Wazniejsze osiagnigcia w dziedzinie badan i rozwoju

Grupa kapitatowa nie odnotowata w | pélroczu 2005 . istotnych osiggnigé w zakresie badan i rozwoju.

y
e
/ / —~
Jerzy Bujko Witold Radwanski Marzena Tomecka
Prezés Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Dyrektor Finansowy
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Magna

Polonia S.A.

Warszawa, dn. 27 pazdziernika 2005 r.

W imieniu Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. niniejszym
oéwiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy podlroczne dane finansowe oraz dane
porownywalne zaprezentowane w  Péfrocznym  Skonsolidowanym  Sprawozdaniu
Finansowym Grupy Kapitatowej NFI Magna Polonia S.A. za | p6trocze 2005 roku, zostaty
sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowo$ci oraz odzwierciedlajg
w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg Grupy Kapitatowej NF|
Magna Polonia S.A. oraz jej wynik finansowy. Zawarte w niniejszym dokumencie p&iroczne
sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnigé oraz sytuacji Grupy
Kapitatowej NFI Magna Polonia S.A. w | p6troczu 2005 roku, w tym opis podstawowych ryzyk

i zagrozen.

Zarzad NFI Magna Polonia (///
Jerzy Bujko
Witold Radwanski

Marzena Tomecka

NARODOWY FUNDUSZ INWESTYCYINY MAGNA POLONIA SA.
National Investment Fund

Atrium Tower, Al Jana Pawia Il 25, 00-854 Warszawa, tel. (+48 22) 653 47 00, fax (+48 22) 653 47 07
Regon 011140008 Konto: BZ WBK 4 O/Warszawa 40 1090 1 056 0000 0000 0600 7893
Spéika zarsjestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS 0000019740
Zarzad: Jerzy Bujko, Witold Radwariski, Marzena Tomecka. Kapital zakladowy 3.005.612,40 2t




M a
IE"%Emia S.A.

Warszawa, dn. 27 pazdziernika 2005 r.

W imieniu Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. niniejszym
o$wiadczamy, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy
przegladu Pdétrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej
NFI Magna Polonia S.A. za | poéirocze 2005 roku, zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci spehili warunki konieczne do wydania
bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa

polskiego.

Zarzad NFI Magna Polonia

Jerzy Bujko —

Witold Radwanski

Marzena Tomecka

NARODOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY MAGNA POLONIA SA.
National Investment Fund

Atrium Tower, Al. Jana Pawia Il 25, 00-854 Warszawa, tel {+48 22) 853 47 00, fax (+48 22) 653 47 07
Regon 011140008 Konto: BZ WBK 4 O/Warszawa 40 1090 1056 0000 0000 0600 7893
Spdtke zarsjestrowana w Sadzie Rejonowym dia m. st, Warszawy, XIX Wydziaf Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000019740
Zarzad: Jerzy Bujko, Witold Radwariski, Marzena Tomecka Kapital zaktadowy 3.005.612,40 zt




