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WYBRANE DANE FINANSOWE potrocze / 2006  |potrocze /2005  pdtrocze / 2006  |potrocze /2005
dane dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego
|. Przychody i zyski 27 900 3810 7153 934
1l. Koszty i straty (26 182) (4 240) 6713) (1 039)
11l. Zysk (strata) netto 4 340 3377 1113 828
lizsr:i(rs]tj?;i)erglitto przypadajacy na akcjonariuszy podmiotu 3961 31307 1016 810
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoéci operacyjnej 20 696 7 654 5306 1876
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 968 (844) 248 (207)
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej (982) (5 949) (252) (1 458)
VIII. Przeptywy pieniezne netto 20 682 861 5303 211
IX. Aktywa 322 851 303 391 79 846 75 095
X. Zobowigzania 79 876 64 974 19755 16 082
Xl. Kapitat wtasny 242 975 238 417 60 092 59 013
I ggr’;iit:fjj"::jgz przypadajacy na akcjonariuszy podmiotu 211796 208 517 52 381 51612
XIll. iﬁj‘fﬁ;&?::‘ifu;‘:cl:fje przypadajacy na akcjonariuszy 0,14 0,12 0,04 0,03
dane dotyczace skrdconego sprawozdania finansowego
XIV. Przychody i zyski 12793 4003 3280 981
XV. Koszty i straty (3 002) (4 240) (770) (1 039)
XVI. Zysk (strata) netto 8706 4434 2232 1087
XVII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 21097 2 844 5409 697
XVIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 325 (589) 83 (144)
XIX. Przeptywy pieniezne netto 21422 2 255 5492 553
XX. Aktywa 225189 212 593 55693 52 621
XXI. Zobowigzania 631 656 156 162
XXII. Kapitat wtasny 224 558 211937 55 537 52 458
XXIIl. Aktywa netto na 1 akcje 7,53 7,10 1,86 1,76
XXIV. Zysk (strata) netto na 1 akcje 0,29 0,15 0,07 0,04
XXV. Zadekiarowana dywidenda 0,10 - 0,02 -
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W tabeli ,Wybrane dane finansowe” na dzien 30 czerwca 2006 r. poszczegdlne pozycje bilanséw wyrazone w EUR zostaly przeliczone wedtug
$redniego kursu NBP ogtoszonego w dniu 30 czerwca 2006 r. i wynoszacego 4,0434 PLN/EUR. Odpowiednio dla danych na dzien 30 czerwca
R005 r. zastosowano kurs 4,0401 PLN/EUR z dnia 30 czerwca 2005 r. Wybrane pozycje z rachunkéw zyskoéw i strat oraz rachunkéw przeptywow
pienieznych za | pétrocze 2006 r. wyrazone w EUR przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych
przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakorczonego miesigca i wynoszacego 3,9002 PLN/EUR, dla danych za analogiczny okres

2005 r. zastosowano kurs w wysokosci 4,0805 PLN/EUR.

Liczba akcji przyjeta do obliczenia wkaznika zysk netto na 1 akcje dla sprawozdania skonsolidowanego wyniosta 28 634 724 i jest to liczba akcji
Funduszu ogétem po pomniejszeniu o akcje wiasne bedace w posiadaniu Grupy Kapitatowej NFI Magna Polonia S.A. Liczba ta byta stata we
wszystkich prezentowanych okresach.

Liczba akcji przyjeta do obliczenia wkaznika zysk netto na 1 akcje oraz wskaznika aktywa netto na 1 akcje dla skréconego sprawozdania
finansowego wyniosta 29 834 724 i jest liczba akcji Funduszu ogétem po pomniejszeniu o akcje wtasne bedace w posiadaniu Funduszu. Liczba

a byta stata w prezentownych okresach.

Raport powinien zosta¢ przekazany do Komisji Papierdw Wartosciowych i Gietd, Gietdy Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz agencji
informacyjnej zgodnie z przepisami prawa

ZAWARTOSC RAPORTU

Plik Opis

[Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej NFI Magna
Polonia S.A. zawierajgce skrécone sprawozdanie finansowe NFI Magna
Polonia S.A.

Sprawozdanie finansowe.pdf

Sprawozdanie zarzadu.pdf ISprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci

Oswiadczenia.pdf Oswiadczenia Zarzadu

Raport biegtego rewidenta z przegladu sprawozdania finansowego Grupy

raport biegtego rewidenta Grupa.pdf Kapitatowe;

raport bieglego rewidenta.pdf Raport biegtego rewidenta z przegladu skréconego sprawozdania finansowego

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Data Imie i Nazwisko IStanowisko/Funkcja Podpis
2006-10-26 Marzena Tomecka Prezes Zarzadu

2006-10-26 itold Radwanski iceprezes Zarzadu

2006-10-26 Piotr Oskroba iceprezes Zarzadu

2006-10-26 Robert Bozyk iceprezes Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data Imie i Nazwisko

[Stanowisko/Funkcja

Podpis

2006-10-26 Dorota Flak

Gtéwna Ksiegowa
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OSWIADCZENIA ZARZADU
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A.

W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ORAZ SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy przegladu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej NFI Magna Polonia S.A. za | pétrocze 2006 r. oraz skréconego
sprawozdania finansowego NFI Magna Polonia S.A. za | poéirocze 2006 r. zostat wybrany zgodnie z
przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego badania spetniali warunki
do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z badania, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa
krajowego.

W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Zarzad Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. oswiadcza, ze wedle ich najlepszej
wiedzy, skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej NFI Magna Polonia S.A.
za | potrocze 2006 r., skrocone sprawozdanie finansowe NFI Magna Polonia S.A. za | pétrocze 2006 r.
oraz dane poréwnywalne do tych sprawozdan sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci oraz e odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowg NFI Magna Polonia S.A. oraz Grupy Narodowego Funduszu Inwestycyjnego
Magna Polonia S.A. oraz wynik finansowy oraz ze sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci zawiera
prawdziwy obraz rozwoju, osiggniec¢ i sytuacji NFI Magna Polonia S.A. i Grupy Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego Magna Polonia S.A., w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Marzena Tomecka Witold Radwanski Piotr Oskroba Robert Bozyk

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, dn. 26 pazdziernika 2006 r.
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PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0,
Al Armill Ludowe] 14

00-638 Warszawa, Polska

Telefon +48 (0) 22 523 4000

Faks  +48(0) 22 5234040
wWww.pwe.com/pl

Raport niezaleznego biegtego rewidenta

z przegladu pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres od 1 stycznia 2006 r. do 30 czerwca 2006 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego
Magna Polonia S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego poirocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A.
(zwanej dalej ,Grupg”), w ktorej jednostka dominujacg jest Narodowy Fundusz Inwestycyjny
Magna Polonia S.A. (,Jednostka dominujgca”) z siedzibg w Warszawie przy Al. Jana Pawia I
25, obejmujgcego:

(a) skonsolidowany bilans sporzadzony na dziei 30 czerwca 2006 r., ktory po stronie
aktywow oraz zobowigzan i kapitatu wlasnego wykazuje sume 322.851 tys. z;

(b) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 r.
wykazujacy zysk netto w kwocie 4.340 tys. z;

(c) skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia do 30
czerwca 2006 r. wykazujace zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwote 4.579 tys. zt;

(d) skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca
2006 r. wykazujacy wplywy pieniezne netto w kwocie 20.682 tys. zt,

(¢) informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne  informacje
objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska dotyczacymi sprawozdawczosci $rodrocznej (MSR 34)
pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad
Jednostki dominujacej. Naszym zadaniem bylo przedstawienie raportu o tym potrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu na podstawie dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowigzujgcych na terytorium Rzeczypospolite
Polskiej norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw. Normy te naktadajg na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu
w taki sposob, aby uzyska¢ odpowiednig pewnos¢, ze potroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci. Przegladu dokonaliSmy droga analizy wyzej
wymienionego potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, przegladu
dokumentacji konsolidacyjnej oraz z wykorzystaniem informacji uzyskanych od Zarzadu
Jednostki dominujgcej i pracownikéw Grupy.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestns Sadowego prowadzonego pizez Sad Rejonowy dia m. st Wamszawy, XU Wydzel Gospodarczy
Kraiowego Rejestru Sadowego, pod numsrem KRS 0000044655 Sledzibg Spolkd jest Warszaws, AL Armil Ludows] 14, Kapital zakiadowy wynosi 5.858.850 LN Ozlonkems
Zarzgrhs sa: George Johnslons, Antond F. Reczek, Adam Califski, Andrzs}J. Kono 4G wski, Antoni Tyminskd, Piotr Walinski, Artur Ziobro, Halina Koniecka - Maliszewska,

Ewa Sowifska, Wojciech Maj, Mi ig 5 idemar Lact i, Sebastian Dziadek, Tomasz Reinfuss, Reginald Wabb, Michat Mastalerz, Zuzanna Mrugala
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta

z przegladu pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres od 1 stycznia 2006 r. do 30 czerwca 2006 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego
Magna Polonia S.A. (cd.)

Zakres wykonanych prac byl znaczaco mniejszy od zakresu badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, poniewaz celem przegladu nie bylo wyrazenie opinii o
prawidlowosci i rzetelnosci potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Niniejszy raport nie stanowi opinii z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego w
rozumieniu Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku (Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz.
694 z pozniejszymi zmianami).

Dokonany przez nas przeglad nie wykazat potrzeby istotnych zmian w zataczonym potrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym tak, aby przedstawiato ono prawidtowo, rzetelnie i
jasno sytuacje majatkowa i finansowg Grupy na dzien 30 czerwca 2006 r. oraz jej wynik
finansowy za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 r. zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”.

Nie zglaszajac zastrzezen do powyzszego stwierdzenia zwracamy uwage na fakt, iz, jak opisano
w nocie 2 dodatkowych informacji do sprawozdania finansowego, zgodnie z Uchwalg Nr 9 z dnia
13 kwietnia 2006 r., Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (,NWZA") zobowigzato
Fundusz do zbycia akgji i udziatow w spétkach portfelowych w terminie pieciu kwartatéw liczac
od pierwszego kwartalu kalendarzowego po dniu odbycia NWZA oraz postawienia srodkow
uzyskanych w wyniku przeprowadzonych transakcji do dyspozycji Akcjonariuszy. Jednoczes$nie
Zarzad nie dysponuje Zadnymi informacjami odnosnie dalszych zamierzer Akcjonariuszy wobec
Funduszu. W szczegoinosci nie zostaly podjete decyzje o jego likwidacji. Wobec powyzszego
istnieje znaczna niepewnos$¢, odnosnie kontynuacji dziatalnosci Funduszu w okresie po
wypetnieniu dyspozycji NWZA. Zgodnie z art. 474 par. 1 Ustawy Kodeks spétek handlowych z
dnia 15 wrzesnia 2000 roku zakoriczenie likwidacji nie moze nastapi¢ przed uptywem roku od
dnia ostatniego ogtoszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli. W zwigzku z powyzszym,
przy zatozeniu rozpoczecia likwidacji w 2007 r., dziatalno$¢ Funduszu powinna by¢ prowadzona
przez okres dtuzszy niz 12 miesiecy od daty sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego.

Dziatajgcy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajacy przeglad:

Andrzej J. Konopacki

Czionek Zarzadu Spdtka wpisana na liste podmiotéw
Biegty Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 1750/287 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 26 pazdziernika 2006 r.
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PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0,
l Al Armii Ludowej 14

D0-838 Warszawa, Polska

Telefon +48 (0) 22 523 4000

Faks  +48 (0) 22 523 4040

Raport niezaleznego biegtego rewidenta www.pwe.com/pl

z przegladu pélrocznego skréconego sprawozdania finansowego

za okres od 1 stycznia 2006 r. do 30 czerwca 2006 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego
Magna Polonia S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego pétrocznego skréconego sprawozdania finansowego
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. (zwanego dalej ,Funduszem”) z
siedzibg w Warszawie przy Al. Jana Pawia Il 25, obejmujacego:

(a) bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2006 r., ktéry po stronie aktywodw oraz
zobowigzan i kapitatu wtasnego wykazuje sume 225.189 tys. zt;

(b) rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 r. wykazujacy zysk
netto w kwocie 8.706 tys. zi;

(c) =zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 r.
wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 8.501 tys. zt;

(d rachunek przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 r.
wykazujacy wptywy pienigzne netto w kwocie 21.422 tys. zt;

(e) informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowo$ci oraz inne informacje
objasniajace.

Za sporzgdzenie zgodnego z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska dotyczacymi sprawozdawczo$ci srédrocznej (MSR 34)
pétrocznego skréconego sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Funduszy.
Naszym zadaniem byto przedstawienie raportu o tym potrocznym sprawozdaniu na podstawie

dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadzilimy stosownie do obowigzujacych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw. Normy te naktadajg na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu
w taki sposob, aby uzyskaé odpowiednia pewno$¢, Ze potroczne skrocone sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci. Przegladu dokonaliSmy drogg analizy wyzej
wymienionego poétrocznego sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe oraz z
wykorzystaniem informacji uzyskanych od Zarzadu i pracownikow Funduszu.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowsgo prowadzonege przez Sgd Fejonowy dla m. st Warszawy, XU Wydzal Gospodarczy
Hrajowego Pejestru Sadowego, pod numersm KRS 0000044835, Siedziba Spdikl jest Warszawa, AL Armi Ludows] 4. Kaplial zodadowy wynosi 5358850 PLN. Cronkami
Zarzadu sg: George Johnstons, Antont F. Reczek, Adam Celifskd, Andrze] J. Konopacki, Grzegorz Skrzeszewsl, Antoni Tymifiski, Piotr Walisid, Artur Ziobro, Haling Konlecka - Maliszewska,
Ewa Sowinska, Woiclech Maj, Miroslaw Szmigielsii, Lai i, ian Dziadek, Tomasz Reinfuss, Reginald Webb, Michat Mastalerz, Zuzanna Mrugata
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta

z przegladu pétrocznego skréconego sprawozdania finansowego

za okres od 1 stycznia 2006 r. do 30 czerwca 2006 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego
Magna Polonia S.A. (cd.)

Zakres wykonanych prac byt znaczaco mniejszy od zakresu badania sprawozdania
finansowego, poniewaz celem przegladu nie bylo wyrazenie opinii o prawidtowosci i rzetelnosci
potrocznego skréconego sprawozdania finansowego. Niniejszy raport nie stanowi opinii z
badania sprawozdania finansowego w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia
1994 roku (Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z poZniejszymi zmianami).

Dokonany przez nas przeglad nie wykazat potrzeby istotnych zmian w zatgczonym pétrocznym
skroconym sprawozdaniu finansowym tak, aby bylo ono zgodne z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”.

Nie zgtaszajgc zastrzezen do powyzszego stwierdzenia zwracamy uwage, iz jak opisano w
nocie 1 dodatkowych informacji do sprawozdania finansowego, zgodnie z Uchwatg Nr 9 z dnia
13 kwietnia 2006 r., Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (,NWZA") zobowigzato
Fundusz do zbycia akcji i udziatéw w spétkach portfelowych w terminie pigciu kwartatoéw liczac
od pierwszego kwartatu kalendarzowego po dniu odbycia NWZA oraz postawienia Srodkéw
uzyskanych w wyniku przeprowadzonych transakcji do dyspozycji Akcjonariuszy. Jednoczesnie
Zarzad nie dysponuje zadnymi informacjami odno$nie dalszych zamierzen Akcjonariuszy wobec
Funduszu. W szczegodlnosci nie zostaty podjete decyzje o jego likwidacji. Wobec powyzszego
istnieje znaczna niepewno$¢, odnosnie kontynuacji dziatalnosci Funduszu w okresie po
wypetnieniu dyspozycji NWZA. Zgodnie z art. 474 par. 1 Ustawy Kodeks spétek handlowych z
dnia 15 wrzes$nia 2000 roku zakonczenie likwidacji nie moze nastapi¢ przed uptywem roku od
dnia ostatniego ogtoszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli. W zwigzku z powyzszym,
przy zatoZzeniu rozpoczecia likwidacji w 2007 r., dziatalno$¢ Funduszu powinna by¢ prowadzona
przez okres dluzszy niz 12 miesiecy od daty sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego.

Dziatajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajacy przeglad:

Andrzej J. Konopacki

Czionek Zarzadu Spétka wpisana na liste podmiotow
Biegly Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 1750/287 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 26 pazdziernika 2006 r.
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SKONSOLIDOWANY BILANS

Nota _ 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
AKTYWA
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 140 999 122 145 90 034
Pochodne instrumenty finansowe - - 105
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 7 2192 25 645 67 938
Zapasy 8 5854 3926 6 758
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 9 8 460 6 624 26 530
naleznosci
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 28 103 -
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ 10 155 994 50 621 -
zaniechana
Nieruchomosci inwestycyjne 11 - 26 386 33428
Wartosci niematerialne 12 1703 1644 1286
Rzeczowe aktywa trwate 13 7 280 75013 75601
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 18 341 480 171
Aktywa, razem 322 851 312 587 303 391
ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 14 9 855 8 043 23 680
zobowigzania
Zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek 15 1611 30 111 31925
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi 10 66 440 27 543 -
przeznaczonymi do sprzedazy oraz dziatalnoscig
zaniechang
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych diuznych papieréw 15 1500 2000 2000
wartosciowych
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego - 3 67
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 269 6 062 7116
Rezerwy na pozostate zobowigzania 19 201 368 36
Przychody rozliczane w czasie - 61 150
Zobowiazania, razem 79 876 74 191 64 974
KAPITAL WEASNY
Przypadajacy na akcjonariuszy Spétki, w tym: 211 796 208 041 208 517
Kapitat podstawowy 20 3 554 3 554 3554
Akcje wlasne (5 866) (5 866) (5 866)
Pozostate kapitaty 21 248 373 248 579 246 734
Niepodzielone straty 22 (34 265) (38 226) (35905)
Strata z lat ubiegtych (38 226) (41 010) (39 212)
Zysk netto biezacego okresu 3961 2784 3307
Kapitat mniejszosci 31179 30 355 29 900
Kapitat wtasny, razem 242 975 238 396 238 417
Pasywa, razem 322 851 312 587 303 391

Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Dziatalnos¢ kontynuowana:
Przychody i zyski

Przychody i zyski z inwestyc;ji

Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug
Pozostate przychody i zyski operacyjne
Koszty i straty

Koszty i straty z inwestycji

Koszty operacyjne

Pozostate koszty i straty operacyjne
Rezerwy i utrata wartosci

Zysk | strata z dziatalnosci operacyjnej
Roznice kursowe

Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalnos¢ zaniechana:
Zysk | strata okresu obrotowego z dziatalnosci zaniechanej

Zysk netto

Udziaty akcjonariuszy podmiotu dominujgcego
Udziaty akcjonariuszy mniejszo$ciowych

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej na 1 akcje przypadajacy
na akcjonariuszy Spétki w trakcie okresu obrotowego

- podstawowy
- rozwodniony

Zysk netto z dziatalno$ci zaniechanej na 1 akcje przypadajacy na
akcjonariuszy Spotki w trakcie okresu obrotowego
- podstawowy

- rozwodniony

Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Nota

23
25
28

24
26
29
30

31
32

33

10

34

| pétrocze 2006 | péirocze 2005
27 900 3810
3950 3800
23 831 -
119 10
(26 182) (4 240)
(23) (34)
(25 938) (4 186)
(135) (5)
(86) (15)
1718 (430)
(1 097) 4588
(137) -
484 4158
(211) 83
273 4241
4067 (864)
4340 3377
3961 3307
379 70
0,01 0,15
0,01 0,15
0,13 (0,03)
0,13 (0,03)
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Przypadajace na akcjonariuszy Spoétki Przypadajacy Razem
Kapitat Akcje Pozostate Nie podzielone naudzialy  kapitat
podstawowy wiasne kapitaly zyski (straty) mniejszosci  wlasny
Stan na 1 stycznia 2005 . 3554 (5866) 247 156 (39 212) 29165 234797
Zmiany kapitatu wtasnego z tytutu:
- wyceny instrumentéw dostepnych do
sprzedazy - - 624 - - 624
- zmiana stanu podatku odroczonego
dotyczacego wyceny instrumentéw
dostepnych do sprzedazy - - (83) - - (83)
- realizacja zyskéw/strat z wyceny
instrumentow dostepnych do
sprzedazy - - (963) - - (963)
Straty ujete bezposrednio w kapitale
wiasnym za okres obrotowy - - (422) - - (422)
Zysk netto roku obrotowego - - - 3307 70 3377
Zyski / straty ujete w roku obrotowym - - (422) 3307 70 2955
Zmiana udziatu w jednostce zaleznej - - - - 665 665
Stan na 30 czerwca 2005 r. 3554 (5866) 246 734 (35 905) 29900 238 417
Stan na 1 stycznia 2005 r. 3554 (5866) 247 156 (39 212) 29165 234797
Zmiany kapitatu wtasnego z tytutu:
- wyceny instrumentéw dostepnych do
sprzedazy - - 1077 - - 1077
- zmiana stanu podatku odroczonego
dotyczacego wyceny instrumentéw
dostepnych do sprzedazy - - (42) - - (42)
- realizacja zyskéw/strat z wyceny
instrumentéw dostepnych do
sprzedazy dostepnych - - (1176) - - (1176)
Straty ujete bezposrednio w kapitale
witasnym za okres obrotowy - - (141) - - (141)
Zysk / strata netto roku obrotowego - - - 2784 (469) 2315
Zyski / straty ujete w roku obrotowym - - (141) 2784 (469) 2174
Podziat wyniku finansowego - - 1855 (1 855) - -
Nabycie jednostki zaleznej - - - - 665 665
Zmiana udziatu w jednostce zaleznej - - (291) 57 994 760
Stan na 31 grudnia 2005 r. 3554 (5866) 248 579 (38 226) 30 355 238 396
Stan na 1 stycznia 2006 r. 3554 (5866) 248 579 (38 226) 30355 238 396
Zmiany kapitatu wtasnego z tytutu:
- wyceny instrumentéw dostepnych do
sprzedazy - - 1042 - - 1042
- zmiana stanu podatku odroczonego
dotyczacego wyceny instrumentéw
dostepnych do sprzedazy - - 86 - - 86
- realizacja zyskow/strat z wyceny
instrumentow dostepnych do
sprzedazy - - (1334) - - (1334)
Straty ujete bezposrednio w kapitale
wiasnym za okres obrotowy - - (206) - - (206)
Zysk netto roku obrotowego - - - 3 961 379 4340
Zyski / straty ujete w roku obrotowym - - (206) 3 961 379 4134
Nabycie udziatéw w jednostce
zaleznej - - - - 99 99
Zbycie udziatéw w jednostce zaleznej - - - - 346 346
Stan na 30 czerwca 2006 r. 3554 (5866) 248 373 (34 265) 31179 242975
Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego 3
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zyskl(strata) przed opodatkowaniem

Korekty razem

Amortyzacja

(Zyski)/Straty z tytutu niezrealizowanych réznic kursowych

Odsetki i dywidendy otrzymane *)

Koszty odsetek

(Zysk)/Strata z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu aktywow i pasywow zwigzanych z dziatalnoscig operacyjna;:

- aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat

- aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

- zapasow

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

- zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan

- rezerw na pozostate zobowigzania

Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej

Zaptacony podatek dochodowy

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej dotyczace
dziatalnosci kontynuowanej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej dotyczace
aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy i dziatalnosci
zaniechanej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, razem

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy

Odsetki otrzymane

Sprzedaz jednostek zaleznych i stowarzyszonych

Sptata kredytéw i pozyczek udzielonych

Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych

Nabycie jednostek zaleznych bez uwzglednienia nabytych srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentow

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej dotyczace
dziatalnosci kontynuowanej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej dotyczace
aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy i dziatalnosci
zaniechanej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej, razem

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wydatki

Odsetki zaptacone

Sptaty kredytéw i pozyczek otrzymanych

Sptata rat w leasingu finansowym

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej dotyczace
dziatalnosci kontynuowanej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej aktywoéw trwatych
przeznaczonych do sprzedazy i dziatalnosci zaniechanej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej, razem

Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Nota | poétrocze 2006

| pétrocze 2005

484 4158
20 108 (1314)
486 41

- (4 483)

(2 258) (990)
128 -

75 (50)
21677 4168
- (105)
23102 4222
(1 945) -
(2 784) (22)
3435 73
(131) -
20 592 2844
(56) -
20 536 2844
10 160 4810
20 696 7 654
2962 1414
2317 1054
645 190

- 170

(1 265) (1803)
(1189) -
(76) (1803)
1697 (389)
(729) (455)
968 (844)
(1388) (1493)
(128) (865)
(527) (567)
(233) -
(500) (61)
(1388) (1493)
10 406 (4 456)
(982) (5 949)

4
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Nota
Przeptywy pieniezne netto dotyczace dziatalnosci kontynuowanej

Przeptywy pieniezne netto aktywow trwatych przeznaczonych do 10
sprzedazy i dziatalnosci zaniechanej

Przeptywy pieniezne netto, razem

Srodki pieniezne i ekwiwalenty na poczatek okresu tacznie z $rodkami
pienieznymi przypisanymi do dziatalnosci zaniechanej

Réznice kursowe na srodkach pienieznych i ekwiwalentach

Srodki pieniezne i ekwiwalenty na koniec okresu tacznie z srodkami 6
pienieznymi przypisanymi do dzialalnosci zaniechanej

| péitrocze 2006 | péirocze 2005
20 845 962

(163) (101)

20 682 861

126 312 90 727

- 4483

146 994 96 071

*) W pierwszym péiroczu 2006 odsetki otrzymane wyniosty 2 258 tys. zt, natomiast w | pdiroczu 2005 wyniosty 990 tys. zt. Ze wzgledu na

charakter dziatalno$ci Funduszu sg one zaliczane do przeptywdw z dziatalnos$ci operacyjne;j.

Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO NA DZIEN 30 CZERWCA 2006

AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY
- ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ

Wartos¢ bilansowa na poczatek roku obrotowego
a. Zwiekszenia (z tytutu):

zakup akcji, udziatéw, dtuznych papieréw wartosciowych

wycena dtuznych papieréw wartosciowych akcji i udziatow do
wartosci godziwej

naliczenie odsetek

inne

b. Zmniejszenia (z tytutu):

sprzedaz akcji, udziatéw, dtuznych papieréw wartosciowych
wycena dtuznych papieréw wartosciowych akgcji i udziatéw do
warto$ci godziwej

odpisy na utrate wartosci

wyptata odsetek

inne

Wartos¢ bilansowa na koniec okresu

Akcje i udziaty w pozostatych
jednostkach krajowych

Dtuzne papiery wartosciowe

Razem

3007 22 638 25 645
1042 24 580 25 622

- 24 570 24 570

1042 - 1042

- 10 10
(1857) (47 218) (49 075)
(1857) (47 208) (49 065)
- (10) (10)

2192 - 2192
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ZBYWALNOSC SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Z nieograniczong zbywalno$cig

Z ograniczong
zbywalnoscig

notowane na
gietdach

notowane na
rynkach
pozagietdowych

nienotowane na
rynkach
regulowanych

Udziaty w jednostkach wycenianych metodg praw witasnosci warto$c¢ bilansowa

- akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych wartos¢ wg ceny nabycia

15741

wartos¢ godziwa

wartos¢ rynkowa

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wartosc¢ bilansowa

2099

- akcje i udziaty w pozostatych jednostkach krajowych wartos¢ wg ceny nabycia

770

17 304

wartos¢ godziwa

wartos¢ rynkowa

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wartos¢ bilansowa

- dtuzne papiery wartosciowe wartos¢ wg ceny nabycia

wartos¢ godziwa

wartos¢ rynkowa

Razem wartos¢ bilansowa

wartos$¢ wg ceny nabycia

770

wartos¢ godziwa

wartos¢ rynkowa

93

Dla celéw klasyfikacji sktadnikéw portfela inwestycyjnego wedtug zbywalnosci przyjeto nastepujace zasady:

= zograniczong zbywalnoscia - udzialy i papiery wartosciowe, ktére nie zostaty dopuszczone do publicznego obrotu,
= z nieograniczong zbywalnoscia - papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu i znajdujace sie w publicznym obrocie z mocy decyzji administracyjnej (akcje
prawa (bony skarbowe i obligacje skarbowe), oraz dtuzne papiery wartosciowe komercyjne, ktérych ptynno$¢ gwarantowana jest przez organizatora emisiji,

obrét gietdowy - papiery warto$ciowe notowane na gietdzie lub gietdach,

, obligacje) lub z mocy

=
= regulowany obrét pozagietdowy - papiery wartosciowe kwotowane w regulowanym obrocie pozagieldowym. Papiery kwotowane w Polsce, to papiery wartosciowe bedace w obrocie na CeTO

S.A. lub innej instytuciji, ktérej dziatalnos$¢ jest regulowana przepisami prawa a obrét prowadzony za jej posrednictwem ma charakter permanentny,
=  nie notowane - papiery warto$ciowe nie bedace w obrocie na gietdzie lub w regulowanym obrocie pozagietdowym.

W pozycjach: akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych oraz akcje i udziaty w pozostatych jednostkach krajowych cena nabycia obejmuje takze cene nabycia spoétek, ktére ogtosity upadtosc.
Warto$¢ bilansowa tych spotek wynosi 0 zt, poniewaz w latach poprzednich utworzono na nie odpisy na utrate wartosSci.
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— zestawienie portfela inwestycyjnego
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY
- AKCJE | UDZIALY W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH KRAJOWYCH

Lp. Nazwa jednostki ze wskazaniem formy Siedziba Przedmiot dzialalnosci Wartos¢ Procent Udziat w ogélnej
prawnej bilansowa posiadanego | liczbie gloséw w
akcji i kapitatu walnym
udziatow zaktadowego zgromadzeniu

1. | kaki Konstancinskie Sp. z o.0. Konstancin - Jeziorna | Zagospodarowywanie i sprzedaz 1512 19,17% 19,17%
nieruchomosci

2. | Miedzyrzecze Sp. z 0.0. Konstancin - Jeziorna | Zagospodarowywanie i sprzedaz 488 19,22% 19,22%
nieruchomosci

3. | Bialskie Fabryki Mebli S.A. Biata Podlaska Produkcja pozostatych mebli 99 1,12% 1,12%

4. | Karen Notebook S.A. Warszawa Prowadzenie handlu hurtowego i 93 1,19% 0,00%

detalicznego wyrobami elektronicznymi

5. | "Hotel Grapa" Sp. z 0.0. w likwidacji Konstancin - Jeziorna | Ustugi hotelarskie i gastronomiczne - 19,13% 19,13%

6. | Przy Parku Sp. zo.0. Konstancin - Jeziorna | Zagospodarowywanie i sprzedaz - 19,17% 19,17%
nieruchomosci

7. | VNFI"VICTORIA" S.A. Warszawa Fundusz inwestycyjny - 0,00% *) 0,00% *)

8. | INFIS.A. Warszawa Fundusz inwestycyjny - 0,00% *) 0,00% *)

9. | NFI PROGRESS S.A. Warszawa Fundusz inwestycyjny - 0,00% *) 0,00% *)

10. | NFI OCTAVA S.A. Warszawa Fundusz inwestycyjny - 0,00% *) 0,00% *)

11. | I NFI S.A. Warszawa Fundusz inwestycyjny - 0,00% *) 0,00% *)

12. | Zachodni NFI S.A. Warszawa Fundusz inwestycyjny - 0,00% *) 0,00% *)

13. | VII NFI im. Kazimierza Wielkiego S.A. Warszawa Fundusz inwestycyjny - 0,00% *) 0,00% *)

*) Udziat ponizej 0,005%
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— zestawienie portfela inwestycyjnego
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

- AKCJE | UDZIALY W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH KRAJOWYCH CD.

Lp. Nazwa jednostki ze wskazaniem formy Siedziba Przedmiot dziatalnosci Wartos¢ Procent Udziatl w ogélnej
prawnej bilansowa posiadanego | liczbie gloséw w
akcji i kapitatu walnym
udziatow zaktadowego zgromadzeniu

14. | NFI Piast S.A. Warszawa Fundusz inwestycyjny 0,00% *) 0,00%*)

15. | NFI im. E.Kwiatkowskiego S.A. Warszawa Fundusz inwestycyjny 0,00% *) 0,00%%)

16. | NFI Fortuna S.A. Warszawa Fundusz inwestycyjny 0,00% *) 0,00%*)

17. | Foksal NFI S.A. Warszawa Fundusz inwestycyjny 0,00% *) 0,00%*)

18. | Jupiter NFI S.A. Warszawa Fundusz inwestycyjny 0,00% *) 0,00%*)

19. | Centrozap S.A. Katowice Pozostata sprzedaz hurtowa 2,94% 2,94%

20. | Automarket .pl S.A. w likwidac;ji Warszawa Sprzedaz pojazdéw mechanicznych 18,82% 18,82%

21. | Przedsigbiorstwo Rob6t Komunikacyjnych Poznan Budowa autostrad drég lotnisk i obiektow 2,23% 2,23%
S.A. sportowych

22. | Bielskie Zaktady Przemystu Lniarskiego Bielsko-Biata Tkanie pozostatych materiatow 1,93% 1,93%

"Lenko" S.A.

23. | Zaktady Mebli Gietych S.A. Radomsko Produkcja krzeset i siedzen 1,99% 1,99%

24. | Matopolski Przemyst Drzewny SA Przemysl| Produkcja tarcicy i innych wyrobow 2,53% 2,53%
drzewnych

25. | Przedsigbiorstwo Produkcyjno - Handlowe Moszczenica Przygotowanie i przedzenie wtdkien 1,93% 1,93%

BAWMOX S.A.

bawetnianych

*) Udziat ponizej 0,005%
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— zestawienie portfela inwestycyjnego
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY
- AKCJE | UDZIALY W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH KRAJOWYCH CD.

Lp. Nazwa jednostki ze wskazaniem formy Siedziba Przedmiot dzialalnosci Wartos¢ Procent Udziat w ogélinej
prawnej bilansowa posiadanego | liczbie gloséw w
akciji i kapitatu walnym
udziatow zaktadowego zgromadzeniu
26. | "FAGUM-STOMIL" S.A. todz Produkcja obuwia gumowego i z tworzyw - 1,93% 1,93%
sztucznych
27. | Kielecka Centrala Materiatéw Budowlanych S.A. | Kielce Handel materiatami budowlanymi - 0,18% 0,18%
28. | Fabryka Dywanow "Kowary" S.A. Kowary Produkcja dywanéw i chodnikow - 1,09% 1,09%
29. | Warszawskie Zaktady Fotochemiczne FOTON Warszawa Produkcja chemikaliéow fotograficznych - 1,93% 1,93%
S.A. w likwidacji
Razem 2192
AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY . .
- AKCJE | UDZIALY W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH KRAJOWYCH - SPOLKI W UPADLOSCI
Lp.| Nazwa jednostki ze wskazaniem formy Siedziba Przedmiot dziatalnosci Wartos¢ Procent Udziat w ogélnej
prawnej bilansowa posiadanego | liczbie glosow w
akcji i kapitatu walnym
udziatow zaktadowego zgromadzeniu
1. | Zamojskie Fabryki Mebli S.A. w upadtosci Zamos¢ Produkcja pozostatych mebli 1,93% 1,93%
2. | Myszkowskie Zaktady Metalurgiczne Myszkow Odlewnictwo staliwa 1,93% 1,93%
MYSTAL S.A. w upadtosci
3. | Zaklady Konfekcji Technicznej POLNAM Czgstochowa Produkcja pozostatych wyrobéw 1,93% 1,93%
S.A. w upadtosci widkienniczych gdzie indziej nie
sklasyfikowanych
4. | Fabryka Maszyn Goérnictwa Odkrywkowego | Zgorzelec Produkcja maszyn dla gornictwa wegla 9,64% 9,64%
FAMAGO S.A. w upadtosci brunatnego
5. | Huta Szkifa Okiennego ZABKOWICE S.A. Dabrowa Gérnicza Produkcja tafli szklanych 1,93% 1,93%
upadtosci
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— zestawienie portfela inwestycyjnego
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY i i
- AKCJE | UDZIALY W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH KRAJOWYCH - SPOLKI W UPADLOSCI CD.

Lp.| Nazwa jednostki ze wskazaniem formy Siedziba Przedmiot dziatalnosci Wartos¢ Procent Udziatl w ogdlnej
prawnej bilansowa posiadanego | liczbie gloséw w
akcji i kapitatu walnym
udziatéw zakladowego zgromadzeniu
6. | Zaklady Naprawcze S.A. w upadtosci Rybnik Produkcja maszyn dla goérnictwa, kopalnictwa 1,93% 1,93%
oraz maszyn budowlanych
7. | Zaklady Przemystu Dziewiarskiego LUXPOL | Stargrad Szczecinski | Produkcja dzianej, szydetkowej odziezy 1,93% 1,93%
S.A. w upadtosci wierzchniej
8. | Zaklady Miesna NAKLO S.A. w upadtosci Nakto n/Notecig Obrobka migsa , produkcja przetworow 1,93% 1,93%
9. | Pilskie Przed.Przemystu Drzewnego S.A. w | Ztotow Produkcja drewna i wyrobéw drewnianych 1,93% 1,93%
upadfosci
10. | Przed.Przemystu Migesnego w Miawie S.A. Mtawa Przetworstwo miesa 1,93% 1,93%
w upadtosci
11. | Zaktady Naprawcze Taboru Kolejowego Stargard Szczec. Produkcja lokomotyw kolejowych i 9,64% 9,64%
Stargard S.A. w upadtosci tramwajowych oraz taboru kolejowego
12. | Zaktady Przemystu Wetnianego Wega S.A. | Bielsko-Biata Produkcja tkanin 1,93% 1,93%
w upadtosci
13. | WROCLAWSKIE PRZEDSIEBIORSTWO Wroctaw Sprzedaz konstrukcji i prace montazowe; 11,563% 11,53%
BUDOWNICTWA PRZEMYSEOWEGO NR sprzedaz ustug
1 GRUPA "JEDYNKA WROCLAWSKA"
S.A. W UPADLOSCI
14. | Radomskie Przedsigbiorstwo Budowlane Radom Budownictwo mieszkaniowe, budownictwo 1,93% 1,93%
S.A. w upadtosci pozostate, ustugi przemystowe
15. | Zaktady Zbozowo-Mtynarskie GRENO S.A. | Grojec Whytwarzanie produktow przemiatu zb6z 1,93% 1,93%
w upadtosci
16. | Odlewnia Zeliwa S.A. w upadto$ci Kutno Produkcja odlewnicza zeliwa, produkcja 1,93% 1,93%
energii cieplnej, dziatalno$¢ handlowa
17. | Katowickie Przeds. Instalacji S.A. w Katowice Produkcja urzadzen do instalacji sanitarne;j. 1,93% 1,93%
upadtosci
Razem

1"
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(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY
- OBLIGACJE

Lp. Emitent Nr serii Termin wykupu | Warto$é nominalna | Wartos¢ w cenie Wartos¢ Nalezne Udziat w aktywach
nabycia godziwa odsetki netto %
1. | Greenhouse Finance Sp. z 0.0. - Obligacja Korporacyjna seria A 2003-04-02 190 190 88 0,00%
190 190 88 0,00%

Kwota utworzonych odpiséw aktualizujacych na odsetki od obligacji wyniosta 11 tys. zt (I pétrocze 2005 — 15 tys. zt).
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— zestawienie portfela inwestycyjnego
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY
- POZOSTALE AKCJE | UDZIALY WEDLUG DZIALOW POLSKIEJ KLASYFIKACJI DZIALALNOSCI (PKD)

Dziat PKD Akcje notowane

Razem

(wartos¢ bilansowa)

Akcje nie notowane
(wartos¢ bilansowa)

Razem

Udziat w kapitatach Grupy

D 36 Produkcja mebli; Dziatalno$¢ produkcyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana -

G 51 Handel Hurtowy i komisowy, z wyjatkiem handlu pojazdami mechanicznymi i
motocyklami 93

K 70 Obstuga nieruchomosci -

99 99 0,04%

- 93 0,04%

2000 2000 0,82%

93 2099 2192 0,90%
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NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogolne

Informacije ogéine

Podmiotem dominujgcym Grupy Kapitatowej NFI Magna Polonia S.A. jest Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia
Spotka Akcyjna. Fundusz zostat utworzony w formie jednoosobowej spoétki akcyjnej Skarbu Panstwa, aktem notarialnym
sporzadzonym dnia 15 grudnia 1994 r. na mocy ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych
i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202 z pdzniejszymi zmianami) i dziatajacy w oparciu o przepisy tej ustawy oraz kodeks
spotek handlowych.

Siedzibg podmiotu dominujgcego jest Warszawa, Al. Jana Pawta Il 25, krajem rejestracji Polska. Od 1997 r. akcje Funduszu
notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Przedmiotem dziatalno$ci Funduszu jest:
1) nabywanie papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,
2) nabywanie badz obejmowanie udziatéw lub akcji podmiotéw zarejestrowanych i dziatajacych w Polsce,

3) nabywanie innych papierow wartosciowych emitowanych przez podmioty, o ktérych mowa w pkt. 2,

N

wykonywanie praw z akgcji, udziatéw i innych papieréw wartosciowych,

@D »

)

)

) rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami warto$ciowymi,

) udzielanie pozyczek spotkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajgcym w Polsce,
)

7) zacigganie pozyczek i kredytow dla celéw Funduszu.

Fundusz byt jednym z 15 narodowych funduszy inwestycyjnych utworzonych przez Skarb Panstwa na mocy ustawy z dnia 30
kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz.U. Nr 44, poz. 202 z p6zniejszymi zmianami —
dalej ,Ustawa o NFI”) w ramach Programu Narodowych Funduszy Inwestycyjnych zwanego tez Programem Powszechnej
Prywatyzaciji.

W roku 1995 do utworzonych 15 Narodowych Funduszy Inwestycyjnych wniesiono akcje 512 spétek Skarbu Panstwa
uczestniczacych w programie NFI. Kazdy z funduszy w wyniku procesu alokacji otrzymat 34 lub 35 pakietow akcji
prywatyzowanych przedsigbiorstw stanowigcych 33% kapitatu akcyjnego kazdego z nich (tzw. pakiety wiodace). Wszystkie NFI
uzyskaty po okoto 477 mniejszosciowych pakietéw akcji (po 1,93% kapitatu akcyjnego) pozostatych spétek biorgcych udziat
w Programie.

W poczatkowym okresie na aktywa Funduszu skitadaly sie wytacznie udziaty w spoétkach wniesionych przez Skarb Panstwa.
Zmiana struktury aktywéw zaczeta sie w momencie sprzedazy spotek, co pozwolito pdzniej na reinwestycje Srodkow
i nabycie udziatéw w kolejnych spoétkach zaréwno z Programu NFI, jak i spoza Programu NFI.

Na dzien 30 czerwca 2006 r. w portfelu Funduszu, z pierwotnie wniesionych przez Skarb Panstwa spotek, pozostaty udziaty
w 4 spotkach wiodacych oraz w ponad 20 mniejszosciowych, z ktérych wiekszosé znajdowata sie w upadtosci.

W okresie objetym sprawozdaniem wszystkie nalezace do Funduszu spétki wiodace byty takze w upadtosci. Zgodnie z MSR 28
punkt 18 Grupa zaniechata klasyfikowania Spoétek jako stowarzyszone, poniewaz przestata wywiera¢ na nie znaczacy wptyw.
Kontrole w spétkach sprawowat syndyk masy upadtosciowe;j.

Udziaty mniejszosciowe wykazywane sg w sprawozdaniu, jako akcje w pozostatych spoétkach w kategorii aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy.

Obecnie Grupa Kapitatowa NFI Magna Polonia S.A. skiada sie ze spotek, ktdre zostaty nabyte w ramach nowych inwestycji
Funduszu w spétki spoza Programu NFI.

Zgodnie z uchwatami podjetymi przez Akcjonariuszy na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, ktére odbyto sie w dniu 13
kwietnia 2006 r., Fundusz realizuje strategie, zgodnie z ktdra w ciggu 2006 oraz 2007 roku wszystkie akcje i udziaty spotek
bedace w portfelu majg zosta¢ zbyte. W czterech spétkach zaleznych proces wychodzenia z inwestycji jest na tyle
zaawansowany, ze istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze spéiki te zostang zbyte jeszcze w 2006 roku lub w pierwszej
potowie 2007 roku. W zwigzku z tym, jednostki te zostaly zakwalifikowane do dziatalnosci zaniechanej. Do dziatalnosci
zaniechanej nie zakwalifikowano natomiast Spotki TB Opakowania Sp. z 0.0. Spoétka jako ostatnia weszta do Grupy Kapitatowe;j
i jest obecnie w fazie intensywnego rozwoju. W stosunku do tej Spétki dziatania Funduszu skupione sg na doprowadzeniu jej do
stanu, w ktérym stanie sie ona interesujgca dla ewentualnych inwestoréw .
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— noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem skonsolidowanym. Jednostkga dominujaca Grupy jest Fundusz NFI
Magna Polonia S.A. W prezentowanych okresach w sktad Grupy wchodzity rowniez nastepujace spotki zalezne:

Na dzien 30 czerwca 2006 r.:

Nazwa % kapitatu % gtosow na | Siedziba Metoda Przedmiot dziatalnosci
wiasnego WZA konsolidacji
R . konsolidacja Wynajem nieruchomosci
0, 0,
RT Hotels S.A. ), ™) 51,13% 33,24% Krakow metodg petng wiasnych lub dzierzawionych
EUMAK-SEKOM S.A. 74.85% 74.85% Warszawa konsolidacja Dziatalno$¢ w z_akre3|e
) metodg petng oprogramowania
Magna Invgstments 100,00% 100,00% Warszawa konsolidacja Nab__ywanle i sprzedaz udziatéw i
Sp. z0.0. **) metodg petng akcji
Rakowice Sp. z0.0.**) |  93,00% 93,00% | Krakow | Konsolidacja Dziatalnos¢ agenci obstugi
metoda petng nieruchomosci

TB Opakowania 82.63% 82.63% Tezew konsolidacja Produkcja opakowan z tworzyw
Sp. z0.0. metodg petng sztucznych

*) Kontrola Grupy nad Spoétkg wynika z faktu, ze NFI Magna Polonia S.A. wraz z podmiotami od siebie zaleznymi ma prawo do powotania
Przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz prawo do powotania dwu cztonkéw w szescioosobowej Radzie Nadzorczej. Przewodniczacemu Rady
Nadzorczej przystuguje gtos decydujacy w sytuacji, gdy liczba gtoséw oddanych za i przeciw uchwale jest réowna.

**) Spoiki zakwalifikowane jako dziatalno$¢ zaniechana

Na dzien 31 grudnia 2005 r.:

Nazwa % kapitatu % gtosow Siedziba Metoda Przedmiot dziatalnosci
wilasnego na WZA konsolidacji

RT Hotels S.A. *) 51,13% 33,24% Krakow konsolidacja Wynaj_em_ nle_ruchomosm wiasnych
metodg petng lub dzierzawionych

SUMAK-SEKOM S.A. 76.27% 76.27% Warszawa konsolidacja Dziatalno$¢ w ;akreme

) metodg petng oprogramowania

Magna Investments 74.00% 74.00% Warszawa konsolidacja Nab"ywanle i sprzedaz udziatéw i

Sp. zo.0. metodg petng akgji

Rakowice Sp. z 0.0. 93,00% 93,00% | Krakéw | Konsolidacja Dziatainos¢ agencji obsfugi
metodg petng nieruchomosci

TB Opakowania 77.33% 77.33% Tczew konsolidacja Produkcja opakowan z tworzyw

Sp. z 0.0. metodg petng sztucznych

*) Kontrola Grupy nad Spoétka wynika z faktu, ze NFI Magna Polonia S.A. wraz z podmiotami od siebie zaleznymi ma prawo do powotania
Przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz prawo do powotania dwu cztonkéw w sze$cioosobowej Radzie Nadzorczej. Przewodniczacemu Rady
Nadzorczej przystuguje gtos decydujacy w sytuacji, gdy liczba gtoséw oddanych za i przeciw uchwale jest réowna.

**) Spotki zakwalifikowane jako dziatalno$¢ zaniechana

Na dzien 30 czerwca 2005 r.:

Nazwa % kapitatu % gtosow Siedziba Metoda Przedmiot dziatalnosci
wilasnego na WZA konsolidacji
RT Hotels S.A. *) 51.13% 33.24% Krakéw konsolidacja Wynajgm nlgruchom030| wiasnych
metodg petng lub dzierzawionych
QUMAK-SEKOM S.A. 78,11% 7811% | Warszawa | Konsolidacja Dziatainosc w zakresie
metodg petng oprogramowania
Magna Investments 74.00% 74.00% Warszawa konsolidacja Nab__ywanle i sprzedaz udziatéw i
Sp. z 0.0. metodg petng akgji
Rakowice Sp. 7 0.0. 93,00% 93,00% | Krakow | Konsolidacja Dziatalnos¢ agencii obstugi
metodg petng nieruchomosci
TB Opakowania 54.35% 54.35% Tezew konsolidacja Produkcja opakowan z tworzyw
Sp. z 0.0. metodg petng sztucznych

*) Kontrola Grupy nad Spoétkg wynika z faktu, ze NFI Magna Polonia S.A. wraz z podmiotami od siebie zaleznymi ma prawo do powofania
Przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz prawo do powotania dwu cztonkéw w szescioosobowej Radzie Nadzorczej. Przewodniczacemu Rady
Nadzorczej przystuguje gtos decydujacy w sytuacji, gdy liczba gtoséw oddanych za i przeciw uchwale jest réowna.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane na podstawie sprawozdan finansowych spétek zaleznych
sporzgdzonych na dzien 30 czerwca 2006 r. wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Funduszu w dniu 26 pazdziernika 2006 r.
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2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przedstawione zostaly ponizej. Zasady te stosowane byly we wszystkich prezentowanych okresach w sposéb
ciagly, o ile nie podano inacze;.

21 Podstawa sporzadzenia

Od 1 stycznia 2005 r. Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A., jako spotka, ktérej akcje sg przedmiotem obrotu na
rynku regulowanym, zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (tekst jednolity, Dz. U. z 2002 r.
Nr 76 poz. 694 z p6zniejszymi zmianami) ("Ustawa"), sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej
NFI Magna Polonia S.A. (dalej: ,Grupa Kapitalowa”) zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, zatwierdzonymi przez Unig Europejska ("MSSF zatwierdzonymi przez UE").

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2006 r. zawiera réwniez informacje na
temat portfela inwestycyjnego, ktére zostaty przygotowane i zaprezentowane zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 209, poz.1744) zwanym dalej “Rozporzadzeniem MF”.

W dniu 13 kwietnia 2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie NFI Magna Polonia S.A. podjeto Uchwate w sprawie ustalenia
zadan dla Firmy Zarzadzajacej wynikajacych ze zmiany strategii Akcjonariuszy w stosunku do Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego Magna Polonia S.A.

Podstawowe cele strategiczne wyznaczone przez Akcjonariuszy Funduszu to:

1) zbycie w terminie 5 kwartatéw liczac od pierwszego kwartatu kalendarzowego po dniu odbycia Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia akgji i udziatéw w Spétkach Portfelowych Funduszu,
2) postawienie, po uptywie terminu, o ktérym mowa w pkt 1, do dyspozycji Akcjonariuszy $rodkéw pienieznych po

przeprowadzonych transakcjach sprzedazy Spétek Portfelowych w okresie 2006 i 2007 roku.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Zarzad Funduszu nie posiada informacji odnosnie dalszych zamierzen
Akcjonariuszy wobec Funduszu. W szczegdlnosci nie zostaty podjete decyzje o jego likwidacji. Zgodnie z art. 474 par. 1 Ustawy
Kodeks spétek handlowych z dnia 15 wrzesnia 2000 roku zakonczenie likwidacji nie moze nastapi¢ przed uptywem roku od
dnia ostatniego ogtoszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli. W zwigzku z powyzszym, nawet przy zatoZzeniu
rozpoczecia likwidacji w 2007 r., dziatalno$¢ Funduszu bedzie prowadzona przez okres diuzszy niz 12 miesiecy od daty
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego. Stad sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci.

2.2 Ciaglos¢ stosowanych zasad rachunkowosci i poréwnywalnos¢é

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, z wyjatkiem aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy oraz nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwej. Stosowane przez Grupe
zasady rachunkowos$ci zostaty szczegdtowo opisane w pkt. 2.3 — 2.26 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Zasady rachunkowosci stosowano przy zachowaniu zasady ciggtosci we wszystkich prezentowanych latach
obrotowych.

Do danych poréwnawczych zaprezentowanych w niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano zasady rachunkowosci
identyczne jak przyjete do informacji na dzien i za okres zakonczony 30 czerwca 2006 r.

Standardy, interpretacje i zmiany do opublikowanych standardéw, ktére nie sg jeszcze obowigzujace:

MSSF 7 ,, Instrumenty finansowe: ujawnienie informacji” oraz MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych —
Prezentacja kapitatu” — (obowigzujacy od 1 stycznia 2007 roku). MSSF 7 wprowadza nowego wymogi prezentacyjne w celu
poprawy zakresu informacji o instrumentach finansowych. Wymogi dotycza jakosciowych i ilosciowych informacji o ekspozycji
na ryzyko zwigzanego z instrumentami finansowymi i okreslajg minimalny zakres informacji o ryzyku kredytowym, ptynnosci
i ryzyku rynkowym tacznie z analizg wrazliwosci na ryzyko rynkowe. MSSF 7 zastepuje MSR 30 ,Ujawnienie informac;ji
w sprawozdaniach finansowych bankéw i innych instytucji finansowych” oraz wymogi prezentacyjne okreslone w MSR 32
Jnstrumenty finansowe: Ujawnianie i prezentacja. Bedzie on mial zastosowanie we wszystkich podmiotéw u ktérych
sprawozdawczo$¢ finansowa oparta jest na MSSF. Grupa zastosuje te poprawki poczgwszy od roku obrotowego
rozpoczynajacego sie¢ 1 stycznia 2007 r. Grupa szacuje, ze zastosowanie nowego standardu bedzie miato wptyw przede
wszystkim na zakres koniecznych ujawnien.

KIMSF 7 ,Zastosowanie podejscia przewidujacego przeksztatcenie zgodnie z MSR 29 - Sprawozdawczos$¢
w warunkach hiperinflacji” — (obowigzujacy dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 marca 2006 roku lub pdzniej, tj. od 1
stycznia 2007 roku). KIMSF 7 nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

KIMSF 8 ,,Zakres MSSF 2” — (obowigzujacy dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 maja 2006 roku lub pézniej, tj. od
1 stycznia 2007 roku). KIMSF 8 nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

KIMSF 9 ,,Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych” (obowigzujacy od dnia 1 czerwca 2006 r.).
KIMSF 9 znaczaco ogranicza mozliwo$¢é powtornej oceny czy wbudowany instrument pochodny powinien by¢ oddzielony od
umowy zasadniczej. KIMSF 9 nie wplynie istotnie na sprawozdanie finansowe Grupy.

KIMSF 10 - ,,Sprawozdawczos¢ srédroczna oraz utrata wartosci” (obowigzujacy od dnia 1 listopada 2006 r.). KIMSF
10 traktuje o zaleznos$ciach miedzy wymaganiami MSR 34 a uznawaniem utraty warto$ci, wartosci firmy zgodnie z MSR 36
oraz niektérych instrumentéw finansowych zgodnie z MSR 39. KIMSF 10 opisuje wptyw tych zaleznosci na kolejne $rédroczne
i roczne sprawozdania finansowe. Grupa jest w trakcie analizy wplywu powyzszej interpretacji na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Grupa nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych standardéw i interpretaciji.
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2.3 Konsolidacja

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe NFI Magna Polonia S.A. oraz sprawozdania
finansowe jego jednostek zaleznych. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres
sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu jednolitych zasad rachunkowosci.

(a) Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszystkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolno$¢ kierowania ich polityka finansowg
i operacyjng w celu uzyskania korzysci z ich dziatalnosci. Wigze sie to m.in. z posiadaniem wiekszosci ogodlnej liczby gtoséw
w organach stanowigcych tych jednostek. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie takze
istnienie oraz wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowac lub zamienic.

Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metoda nabycia.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji metodg petng od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg by¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w ciggu roku sg ujmowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym od/do momentu odpowiednio ich nabycia lub zbycia.

Konsolidacja metoda petna, polega na sumowaniu odpowiednich pozycji sprawozdan finansowych jednostek zaleznych
z danymi sprawozdania finansowego jednostki dominujacej, bez wzgledu na procentowy udziat jednostki dominujacej we
wiasnosci jednostek zaleznych oraz dokonaniu wytaczen i korekt konsolidacyjnych.

Nadwyzka kosztu przejecia udziatdw nad wartoscia godziwg udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych
aktywach netto jest ujmowana jako warto$¢ firmy. W przypadku, gdy koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej
mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywdw netto jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskoéw i strat
okresu, w ktérym nastgpito nabycie.

Koszt przejecia ustala sie jako wartos¢ godziwg przekazanych aktywow, wyemitowanych instrumentéw kapitalowych oraz
zobowigzan zaciagnietych lub przejetych na dzien wymiany, powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z przejeciem.
Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejete w ramach potaczenia
jednostek gospodarczych, wycenia sie na dzien przejecia wedtug ich wartosci godziwej, niezaleznie od wielkosci ewentualnych
udziatéw mniejszosci.

Transakcje, rozrachunki i nie zrealizowane zyski ujete w aktywach powstate na transakcjach pomiedzy spétkami Grupy sg
w catosci wyeliminowane. Eliminacji podlegajg rowniez niezrealizowane straty, chyba, ze transakcja dostarcza dowodoéw na
utrate wartosci przekazanego sktadnika aktywow.

Na moment poczatkowego ujecia udziaty wiascicieli mniejszosciowych jest wykazywany w odpowiedniej proporcji wartosci
godziwej aktywéw i kapitatdw. W kolejnych okresach, udziaty mniejszosci korygowane sg o wyniki finansowe i inne zmiany
kapitatow jednostek zaleznych przypadajgce na te udziaty, z tym ze straty przypadajace wiascicielom mniejszo$ciowym
powyzej wartosci ich udziatéw, pomniejszajq kapitaty jednostki dominujace;j.

Udziaty mniejszo$ci ujmowane sga w ramach kapitatu wtasnego w odrebnej pozycji.

W przypadkach, gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych badz stowarzyszonych, dokonuje
sie korekt majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez jednostke z zasadami stosowanymi przez
podmiot dominujacy.

Cene przejecia pomniejsza sie o wyptacone dywidendy lub inne udziaty w zyskach powstate przed dniem objecia kontrola.

W momencie, gdy inwestycja w jednostce gospodarczej przestaje byé jednostkg zalezng, nie stajac sie jednak jednostkg
stowarzyszong ani jednostkg wspotkontrolowang, jest ona ksiegowana jako sktadnik aktywéw finansowych zgodnie z MSR 39.
Warto$¢ bilansowa inwestycji w dniu, w ktérym przestaje ona by¢ jednostkg zalezna, traktuje sie jako cene nabycia
w momencie poczgtkowej wyceny jako sktadnik aktywow finansowych zgodnie z MSR 39.

(b) Udziaty mniejszosci oraz transakcje z udziafowcami mniejszo$ciowymi

Grupa traktuje transakcje z udziatowcami mniejszo$ciowymi jako transakcje z podmiotami trzecimi niepowigzanymi z Grupa.
Sprzedaz udziatowcom mniejszo$ciowym powoduje, ze zyski lub straty Grupy sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat. Zakupy
od udzialowcéw mniejszosciowych skutkujg powstaniem wartosci firmy, bedacej réznica pomiedzy ceng nabycia
a odpowiednim udziatem w nabytych aktywach netto wedtug ich wartosci bilansowej

(c) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone sg to jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz nie sprawuje kontroli, uczestniczac
w ustalaniu zaréwno polityki finansowej jak i operacyjnej podmiotu stowarzyszonego, co zwykle wigze sie z posiadaniem od
20% do 50% ogolnej liczby gtoséw w organach stanowigcych.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenia sie metodg praw wiasnosci i ujmuje poczatkowo wedtug kosztu. Ujeta

w bilansie warto$¢ netto inwestycji Grupy w jednostce stowarzyszonej obejmuje rowniez, okre$long w dniu nabycia, warto$¢
firmy, pomniejszong o ewentualne skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci.
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Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych od dnia nabycia ujmuje sie w skonsolidowanym rachunku
zyskéw i strat w pozycji ,Udziat w zyskach/stratach jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci’. W przypadku zmiany ujetej
bezposrednio w kapitale wikasnym jednostki stowarzyszonej ujmuje sie udziat w kazdej zmianie i ujawnia go, jesli to wlasciwe
w skonsolidowanym zestawieniu zmian w kapitale wtasnym.

Wartos$¢ bilansowg inwestycji koryguje sie o faczne zmiany udziatu grupy w aktywach netto jednostki od dnia nabycia. Gdy
udziat Grupy w wartosci strat jednostki stowarzyszonej staje sie rowny lub wiekszy od wartosci udziatu Grupy w tej jednostce
wtedy Grupa zaprzestaje ujmowania swojego udziatu w dalszych stratach chyba, ze wzigta na siebie takie obowigzki lub
dokonata ptatnosci w imieniu danej jednostki stowarzyszone;.

Udziat w jednostce stowarzyszonej stanowi bilansowg wartos¢ inwestycji w jednostce stowarzyszonej zgodnie z metodg praw
wilasnosci, wigcznie z wszelkimi udziatami dtugoterminowymi, kidére w swojej istocie stanowig czes¢ inwestycji netto inwestora
w jednostce stowarzyszone;j.

Nadwyzka kosztu przejecia powyzej udziatu Grupy w wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywoéw netto podmiotu
stowarzyszonego na dzien nabycia stanowi wartos¢ firmy. W przypadku, gdy koszt przejecia jest nizszy od udziatu Grupy
w warto$ci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywéw netto podmiotu stowarzyszonego na dzien nabycia, réznica
ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskoéw i strat okresu, w ktérym nastapito nabycie. Warto$¢ firmy oméwiono w punkcie
wartosci niematerialne (nota 2.12).

Nie zrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy Grupa, a jej jednostkami stowarzyszonymi eliminuje sie proporcjonalnie do
udziatu Grupy w jednostkach stowarzyszonych. Eliminacji podlegajg réwniez nie zrealizowane straty chyba, ze transakcja
dostarcza dowodow na wystgpienie utraty wartosci przekazywanego skfadnika aktywow.

Warto$¢ udziatéw w jednostkach stowarzyszonych, wycenionych metodg praw wtasnosci, pomniejsza sie takze o przypadajace
na rzecz Funduszu dywidendy lub inne udziaty w zyskach, jesli dotyczg okresu sprzed nabycia udziatow.

Zaprzestaje sie stosowania metody praw wiasnosci od momentu, kiedy inwestor przestaje wywiera¢ znaczacy wptyw na
jednostke stowarzyszong. Warto$¢ bilansowg inwestycji w dniu, w ktérym przestaje ona by¢ jednostkg stowarzyszona, traktuje
sie jako cene jej nabycia w momencie jej poczatkowej wyceny jako sktadnik aktywow finansowych zgodnie z MSR 39.

24 Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentow

Segment branzowy to grupa aktywéw i dziatalnosci zaangazowanych w dostarczanie produktéw i ustug, ktére podlegajg
ryzykom i zwrotom z poniesionych naktadéw inwestycyjnych innym niz pozostate segmenty branzowe.

Segment geograficzny dostarcza produkty lub ustugi w pewnym $rodowisku gospodarczym, ktére podlega ryzykom i zwrotom
innym niz w przypadku segmentéw funkcjonujacych w innych srodowiskach gospodarczych.

25 Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

(a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczegdlnych jednostek Grupy wycenia sie¢ w walucie podstawowego
Srodowiska gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalno$¢ tj. w walucie funkcjonalnej. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe prezentowane jest w tysigcach ziotych polskich (PLN). Walute funkcjonalng i walute prezentaciji
wszystkich jednostek Grupy Kapitatowej stanowi ztoty polski.

(b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na moment poczatkowego ujecia na walute funkcjonalng wedtug kursu
obowigzujacego w dniu transakgc;ji.

Na dzien bilansowy:

e wyrazone w walucie obcej pozycje pieniezne przelicza sie przy zastosowaniu kursu zamknigcia;

. pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu
wymiany z dnia transakcji, oraz

. pozycje niepieniezne wyceniane w warto$ci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu wymiany
z dnia ustalenia wartosci godziwej.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia
odpowiednio po kursie: kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka - w przypadku
operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan.

Pieniezne aktywa i zobowigzania sg to pozycje bilansowe, ktére bedg otrzymane lub zaptacone w statej lub dajacej sie ustali¢
kwocie pieniedzy. Do pienieznych aktywow zalicza sie m.in.: $rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych, zbywalne
diuzne papiery wartosciowe, naleznosci z tytutu dostaw i ustug, naleznosci wekslowe i inne naleznosci. Do pienigznych
zobowigzan zalicza sie m.in. zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, rozliczenia miedzyokresowe kosztdw oraz inne
zobowigzania, podatki i zobowigzania z tytutu podatkéw ptaconych u zrédta, pozyczki i kredyty, weksle do zaptacenia.
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Wszystkie aktywa i zobowigzania, ktére nie spetniajg definicji pozycji pienieznych sa klasyfikowane jako pozycje niepieniezne.
Do niepienigznych aktywow zalicza sie¢ m.in.: rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, zapasy, zaptacone zaliczki na dostawy,
zbywalne inwestycje kapitatowe, udziaty w jednostkach stowarzyszonych, $rodki trwate, wartosci niematerialne oraz aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Do niepienieznych zobowigzan zalicza sie m.in. otrzymane zaliczki na dostawy,
rozliczenia miedzyokresowe przychodéw (np. dotacje/darowizny) oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Wszystkie sktadniki kapitatu wtasnego, po wptaceniu lub zakumulowaniu, stanowig pozycje niepieniezne.

Zaptacone lub otrzymane zaliczki sg traktowane jako pozycje niepienigzne, jesli sa powigzane z okreslonymi zakupami lub
sprzedaza. W innym przypadku sg one traktowane jako pozycje pieniezne.

Zyski i straty z tytutu roznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz wyceny bilansowej
aktywdw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie
ich w kapitale wlasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatéw
w aktywach netto.

Roéznice kursowe powstate na pozycjach niepienieznych, takich jak instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwe;j
przez rachunek zyskéw i strat, ujmuje sie jako element zmian warto$ci godziwej. Roznice kursowe powstate na pozycjach
niepienieznych, takich jak instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane do aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, ujmuje
sie w kapitale z aktualizacji wyceny.

2.6 Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych — ujmowane w rachunku przeplywoéw
pienieznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie, inne
krétkoterminowe inwestycje z pierwotnym terminem wymagalnosci do trzech miesiecy od dnia ich zatozenia, otrzymania,
nabycia lub wystawienia oraz o duzej ptynnosci.

2.7 Zapasy

Zapasy wykazywane sg w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia, nie wyzszym jednak od cen sprzedazy netto mozliwej do
uzyskania. Cene nabycia lub w koszt wytworzenia ustala sie z zastosowaniem metody ,pierwsze weszto pierwsze wyszio”
(FIFO). Koszt wyrobéw gotowych i produkcji w toku obejmuje koszty projektowe, surowce, robocizne bezposrednia, inne koszty
bezposrednie oraz state i zmienne posrednie koszty produkcji (oparte o normalne zdolnosci produkcyjne). Cena sprzedazy
netto to oszacowana cena sprzedazy w normalnym toku dziatalno$ci, pomniejszona o zmienne koszty sprzedazy.

2.8 Portfel inwestycyjny
W ramach portfela inwestycyjnego wykazano:

- akcje i udziaty w spotkach stowarzyszonych;
- akcje i udziaty w pozostatych spétkach;
- dtuzne papiery wartosciowe;

Akcje i udziaty w jednostkach klasyfikowanych jako stowarzyszone wyceniane sa metodg praw witasnosci, zgodnie z MSR 28
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych (punkt 2.3).

Pozostate sktadniki portfela inwestycyjnego zaliczane sa, zgodnie z MSR 39 Instrumenty finansowe — ujmowanie i wycena, do
nastepujacych kategorii:

. inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, oraz
. aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Klasyfikacja opiera sie¢ na kryterium celu nabycia inwestycji. Klasyfikacji dokonuje sie na moment poczatkowego ujecia
aktywoéw finansowych.

a) Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to nie stanowigce instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach i ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i jest w stanie utrzymac¢ do terminu
wymagalnosci, z wylaczeniem aktywow zaklasyfikowanych do kategorii wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat
lub dostepnych do sprzedazy, jak rowniez aktywdéw finansowych spetniajacych definicje pozyczek i naleznosci. W przypadku
sprzedazy przez Grupe czesci aktywow utrzymywanych do terminu wymagalnosci, ktérej nie mozna uznaé za nieistotna, nastepuje
tzw. zarazenie portfela inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci., a tym samym wszystkie aktywa z tej kategorii sg
przeklasyfikowane do kategorii dostepnych do sprzedazy.

W prezentowanych okresach Grupa nie zaklasyfikowata zadnych aktywéw finansowych do kategorii inwestycje utrzymywane do

terminu wymagalnosci. W kategorii aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat poza
instrumentami pochodnymi nie zaklasyfikowano innych aktywéw.
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b) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to instrumenty finansowe nie stanowigce instrumentéw pochodnych oraz nie
podlegajace klasyfikacji do wyzej wymienionych kategorii. W szczegdlnosci sg to akcje i udziaty w podmiotach, gdzie Grupa nie
sprawuje kontroli ani nie wywiera znaczacego wptywu.

c) Ujecie poczatkowe oraz rozliczenie sprzedazy

Zasady ujmowania i wyceny inwestycji w jednostki stowarzyszone zaprezentowano w punkcie 2.3. Pozostate instrumenty
finansowe w momencie poczatkowego ujecia wycenia sie w warto$ci godziwej, powiekszonej w przypadku instrumentéw
niekwalifikowanych jako wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat, o koszty transakgc;ji, ktére moga by¢
bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji danego instrumentu.

Transakcje zakupu i sprzedazy inwestycji ujmuje sie na dzien przeprowadzenia transakcji, chyba ze w umowie wskazano na
inny dzien przejscia istotnych korzysci i ryzyk zwigzanych z posiadanymi instrumentami.

d) Wycena na kolejne daty bilansowe

Na kolejne daty bilansowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia sie rowniez w wartosci godziwej. Jezeli aktywa
dostepne do sprzedazy sa nienotowane, nie majg ustalonego okresu wymagalnosci (instrumenty kapitatowe) i ich wartos¢
godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona, wyceny dokonuje sie w cenie nabycia, pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty
wartosci.

Zmiany wartosci godziwej aktywow finansowych zaliczonych do dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w pozostatych kapitatach,
za wyjatkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci (zaliczane sg do wyniku biezgcego okresu) oraz tych zyskéw i strat z tytutu réznic
kursowych, ktére odnoszone sie do aktywow pienieznych i sg zaliczane do wyniku finansowego.

Dodatnie zmiany w wycenie do wartosci godziwej, ktére ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat prezentowane sg w pozycji
+Przychody i zyski z inwestycji”’, natomiast zmiany ujemne — w pozyc;ji ,Koszty i straty z inwestycji”.

Po poczatkowym ujeciu, pozyczki i naleznosci wykazuje sie wedtug zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem efektywne;j
stopy procentowej. Przychdéd odsetkowy wynikajacy z wyceny tych instrumentéw prezentowany jest w pozycji ,Przychody
i zyski z inwestycji” w rachunku zyskow i strat. Rowniez inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci wycenia sie wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Przychéd odsetkowy wynikajacy z wyceny
tych inwestycji jest uymowany w pozycji ,Przychody i zyski z inwestycji” w rachunku zyskow i strat.

e) Ustalanie wartosci godziwej

Warto$¢ godziwa inwestycji, dla ktdrych istnieje aktywny rynek gietdowy jest réwna kursowi zamknigcia na dzien bilansowy na
tym rynku. Jezeli rynek na dany sktadnik aktywow finansowych nie jest aktywny (a takze w odniesieniu do nie notowanych
papieréw wartosciowych), Grupa ustala warto$¢ godziwg stosujac modele rynkowe powszechnie stosowane przez uczestnikéw
rynku do wyceny takich instrumentéw, bazujgce m.in. na poréwnywalnych transakcjach rynkowych, analizach
zdyskontowanych strumieni pienieznych, transakcjach i wskaznikach rynkowych dla spétek z danego sektora. Model ten
opisano w nocie nr 4.

f)  Utrata wartosci aktywow finansowych

Grupa dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na to, ze sktadnik aktywéw finansowych
lub grupa aktywow finansowych utracity wartos¢.

Jezeli wystepujg dowody wskazujace na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnos$ci
wycenianych w wysokosci zamortyzowanego kosztu, kwota odpisu jest ustalana jako réznica pomigdzy wartoscig bilansowa aktywow,
a wartosciag biezacg oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych oryginalng efektywng stopg procentowa dla
tych aktywow.

W przypadku aktywéw dostepnych do sprzedazy odpisy na utrate wartosci sg dokonywane na podstawie wynikéw analizy
przeprowadzonych z wykorzystaniem rynkowych modeli wyceny w oparciu o dostepne na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego informacje na temat sytuacji finansowej, rynkowej i inwestycyjnej spétek oraz inne informacje rynkowe.
Szczegotowy opis modelu uzywanego przez Grupe do analizy utraty wartosci aktywéw finansowych jest zawarty w nocie 4.

Odpisy z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,Rezerwy i utrata wartosci”.

W przypadku ustania przestanek utraty warto$ci nastepuje odwrdcenie odpiséw aktualizujacych:

- przez rachunek zyskéw i strat — w przypadku aktywéw finansowych klasyfikowanych jako inwestycje utrzymywane do terminu
wymagalnosci, oraz aktywow dostepnych do sprzedazy bedacych instrumentami dtuznymi;

- poprzez pozostate kapitaty — w przypadku aktywéw dostepnych do sprzedazy bedacych instrumentami kapitatowymi.

29 Pozostate instrumenty finansowe
Zasady klasyfikacji, ujmowania i wyceny pozostatych instrumentéw finansowych sg jednakowe jak wymienione dla skfadnikéw
portfela inwestycyjnego. Dodatkowo, zobowigzania finansowe ujmowane sg poczatkowo w warto$ci godziwej, pomniejszone;j

o poniesione bezposrednie koszty transakcyjne. Na kolejne daty bilansowe zobowigzania finansowe wyceniane sa w wartosci
zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.
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(a) Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu naleznosci te
wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem
odpisow z tytutu utraty wartosci.

Odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, Zze jednostka nie bedzie w stanie
otrzymac wszystkich naleznych kwot. Kwote odpisu stanowi réznica pomigdzy wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywow,
a wartoscig biezacg szacowanych przysztych przeptywoéw pienieznych, zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy
procentowej. Odpis jest tworzony w ciezar pozostatych kosztéw i strat operacyjnych.

(b) Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to nie bedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
ptatnosciach, nie notowane na aktywnym rynku. Powstajg wowczas, gdy Grupa wydaje $rodki pieniezne, dostarcza towary lub
ustugi bezposrednio diuznikowi, nie majac intencji zaklasyfikowania tych naleznosci do aktywoéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat, przeznaczonych do obrotu, dostepnych do sprzedazy lub przeznaczonych
do sprzedazy. Nabyte udziaty w portfelu aktywéw niebedacych pozyczkami i nalezno$ciami (np. udzialy w funduszach
powierniczych), nie sa pozyczkami i nalezno$ciami.

(c) Pozostate naleznosci
W pozycji pozostate naleznosci Grupa prezentuje gtéwnie rozliczenia migdzyokresowe.
(d) Naleznosci z tytutu operacji reverse-repo oraz zobowigzania z tytutu operacji repo

Zakupione papiery wartosciowe z przyrzeczeniem odprzedazy (transakcje reverse repo) traktuje sie jako naleznosci. Réznice
pomiedzy ceng sprzedazy a odkupu traktuje sie jako odsetki i nalicza sie metodg efektywnej stopy procentowej przez okres
obowigzywania umowy.

Papiery warto$ciowe sprzedawane przy jednoczesnym zawarciu powigzanej umowy odkupu (transakcje repo) sg
klasyfikowane w sprawozdaniu finansowym jako aktywa bedace przedmiotem zastawu, jezeli otrzymujacy ma wynikajace z
umowy lub zwyczaju prawo do sprzedazy lub ponownego zastawu zabezpieczenia. Zobowigzanie wobec kontrahenta ujmuje
sie w zobowigzaniach z tytutu operacji repo i wycenia analogicznie do operacji reverse-repo.

(e) Inne zobowigzania

Do zobowigzan Grupa zalicza gtéwnie:
- zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek,
- zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych,
- zobowigzania z tytutu innych instrumentéw finansowych (m.in. wycena instrumentéw pochodnych o ujemnej
wartosci godziwej),
- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego,
- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,
- zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego
- zobowigzania z tytutu wynagrodzen wraz z narzutami

Zobowigzania finansowe (tj. zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek, diuznych papieréw wartosciowych, z tytutu dostaw
i ustug i inne zobowigzania finansowe) ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej, pomniejszonej o poniesione koszty
transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu, jednostka dokonuje wyceny wszystkich zobowigzan finansowych w wysokosci
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, za wyjatkiem:

a) zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat. Zobowigzania takie (w tym
instrumenty pochodne o ujemnej warto$ci godziwej), wycenia sie w wartosci godziwej, za wyjatkiem tych zobowigzan
z tytutu instrumentdéw pochodnych, ktére muszg zostaé rozliczone w drodze dostarczenia nienotowanych instrumentéw
kapitatowych, ktérych wartosci godziwej nie da sie ustali¢ w sposob wiarygodny (ich wyceny dokonuje sie w wysokosci
kosztu);

b) zobowigzan z tytutu leasingu finansowego. Na dzien rozpoczecia okresu leasingu, grupa ujmuje leasing finansowy
w bilansie jako aktywa i zobowigzania w kwotach réwnych wartosci godziwej przedmiotu leasingu ustalonej na dzien
rozpoczecia leasingu lub w kwotach réwnych wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien
rozpoczecia leasingu, jezeli jest ona nizsza od wartosci godziwe;j.

Kredyty bankowe

Oprocentowane kredyty bankowe (w tym rowniez kredyty w rachunku biezacym) ksiegowane sg w wartosci uzyskanych
wptywéw pomniejszonych o koszty bezposrednie pozyskania srodkéw. Koszty finansowe, tgcznie z prowizjami ptatnymi
w momencie sptaty lub umorzenia oraz kosztami bezposrednimi zaciagniecia kredytow, ujmowane sg w rachunku zyskoéw i strat
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i zwiekszajg warto$¢ ksiegowa instrumentu z uwzglednieniem sptat
dokonanych w biezgcym okresie.
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2.10 Dziatalno$¢ zaniechana

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy (lub grupy do zbycia) klasyfikuje sie jako ,przeznaczone do sprzedazy”, jezeli
realizacja ich wartosci bilansowej nastapi przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie biezacego uzywania.
Aktywami takimi moga by¢ czesci skladowe jednostki, grupy do zbycia lub pojedyncze aktywa trwate.

Dziatalno$¢ zaniechana to czes¢ skltadowa jednostki, ktdra zostata zbyta albo sklasyfikowana jako ,przeznaczona do sprzedazy
i (a) stanowi wazny rodzaj lub obszar terytorialny dziatalnosci; (b) wchodzi w sktad pojedynczego skoordynowanego planu
zbycia waznego rodzaju lub obszaru terytorialnego dziatalnosci lub (c) stanowi jednostke zalezng przejeta wytacznie w celu
pozniejszej odsprzedazy.

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) zalicza sie do ,przeznaczonych do sprzedazy” i wykazuje wedtug nizszej z dwéch kwot:
wartosci bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy.

2.1 Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére traktowane sg jako zrodto przychodéw z czynszow lubfi
utrzymywane sg w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci. Do nieruchomosci inwestycyjnych zalicza sie
réwniez nieruchomosci uzywane na podstawie umowy leasingu operacyjnego (tj. grunty w wieczystym uzytkowaniu), jezeli
jednoczesnie spetniajag definicje nieruchomosci inwestycyjne;.

Nieruchomosé inwestycyjng ujmuje sie w aktywach wtedy i tylko wtedy, gdy:
e uzyskanie przez jednostke przysztych korzysci ekonomicznych zwigzanych z tg nieruchomoscia jest prawdopodobne,
oraz

. mozna wiarygodnie wyceni¢ jej cene nabycia lub koszt wytworzenia.

Poczatkowo nieruchomosci inwestycyjne (inne niz uzywane na podstawie umowy leasingu operacyjnego) sg ujmowane wedtug
ceny nabycia z uwzglednieniem kosztéw transakcji. Warto$¢ poczatkowa prawa do uzytkowania nieruchomosci bedacej
przedmiotem leasingu ujmuje sie wediug nizszej z dwdch warto$ci: wartosci godziwej nieruchomosci lub warto$ci biezacej
minimalnych ptatnos$ci leasingowych.

Grupa przyjeta zasade, iz nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg w wartosci godziwej. Wartos¢ godziwa ustalana jest
wedtug wyceny niezaleznego rzeczoznawcy majatkowego.

Zysk lub strata wynikajaca ze zmiany warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej jest uymowana w rachunku zyskéw i strat
w okresie, w ktorym zmiana nastgpita.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania danej
nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszte korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski
lub straty wynikajace z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w tym okresie,
w ktérym dokonano takiego wyksiegowania.

2.12 Wartosci niematerialne
Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad warto$cig godziwg udziatu jednostek Grupy w mozliwych do
zidentyfikowania nabytych aktywach netto przejetej jednostki zaleznej na dzien przejecia lub nabytej jednostki stowarzyszone;j
na dzien nabycia inwestycji. Wartos¢ firmy z przejecia jednostek zaleznych ujmuje sie w wartosciach niematerialnych. Wartos¢
firmy powstatg na nabyciu inwestycji w jednostkach stowarzyszonych ujmuje sie w wartosci bilansowej tej inwestyciji.

Warto$¢ firmy podlega corocznie testowi na utrate wartosci i jest wykazywana w bilansie wedlug wartosci poczatkowej
pomniejszonej o skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest w rachunku
zyskow i strat w okresie, w ktérym nastgpita i nie podlega odwrdceniu w kolejnych okresach.

Test na utrate wartosci przeprowadza sie i ujmuje ewentualne odpisy z tytutu utraty warto$ci zgodnie z zasadami okreslonymi
w punkcie 2.14 ,Utrata wartosci rzeczowych aktywéw trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych i warto$ci niematerialnych (w tym
wartosci firmy)”.

Przy sprzedazy jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia, odpowiednia cze$¢ wartosci firmy
uwzgledniana jest przy wyliczaniu zysku badz straty na sprzedazy.

Warto$¢ firmy powstata przed datg przejscia na MSSF zatwierdzonymi przez UE, zgodnie ze zwolnieniem przewidzianym
w MSSF 1, ujeta zostata w ksiegach zgodnie z wartoscia rozpoznang wedtug wczesniej stosowanych zasad rachunkowosci
i podlegata testowi na utrate wartosci na dzien przejscia na MSSF. W przypadku ujemnej wartosci firmy istniejacej na ten dzien
dokonano jej jednorazowego uznania w niepodzielony wynik z lat ubiegtych.
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Inne warto$ci niematerialne

Za wartosci niematerialne uznaje sie mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywdw, nie posiadajace postaci
fizycznej. W szczegolnosci do wartosci niematerialnych zalicza sie:
. nabyte oprogramowanie komputerowe,

. nabyte prawa majatkowe — autorskie prawa majgtkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje, prawa do wynalazkéw,
patentéw, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych, know-how, zezwolenia na dziatalnos¢
telekomunikacyjna.

Wartosci niematerialne wycenia sie¢ w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowang kwote odpisow amortyzacyjnych
i skumulowang kwote odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci.

Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych dokonuje sie metoda liniowa, przez okres przewidywanego
uzytkowania.
Stosowane przez Grupe stawki amortyzacyjne dla oprogramowania wynoszg 30%-50 %.

Amortyzacje rozpoczyna sig, gdy sktadnik wartosci niematerialnych jest dostgpny do uzytkowania. Amortyzacji wartosci
niematerialnych zaprzestaje sie na wczesniejszg z dat: gdy sktadnik wartosci niematerialnych zostaje zaklasyfikowany jako
przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty w grupie do zbycia, ktéra jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy)
zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana” lub zostaje usuniety z ewidencji
bilansowe;j.

Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna podlegajg weryfikacji na kazdy dzieh bilansowy. Wszelkie wynikajace
z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jak zmiane szacunkdéw, zgodnie z wytycznymi zawartymi w MSR 8 ,Zasady
(polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych, btedy”.

Wszelkie koszty finansowania zewnetrznego poniesione na dostosowywany sktadnik wartosci niematerialnych ujmuje sie
w rachunku zyskéw i strat w okresie, ktérego koszty te dotycza.

Wartosci niematerialne testuje sie na utrate wartosci zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie 2.14 ,Utrata wartosci
rzeczowych aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych i wartosci niematerialnych (w tym wartosci firmy)”.

Sktadnik wartosci niematerialnych usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie oczekuje sie dalszych
korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na usunieciu sktadnika wartosci niematerialnych ustala
sie jako réznice pomiedzy przychodami netto ze zbycia, (jezeli wystepuja) i wartoscig bilansowa tych wartosci niematerialnych
oraz ujmuje w rachunku zyskoéw i strat.

213 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to srodki trwate:
. ktére sg utrzymywane przez jednostke w celu wykorzystywania ich w procesie produkcyjnym lub przy dostawach
towarow i Swiadczeniu ustug, lub tez w celach administracyjnych,

. ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz beda wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden okres,

e w stosunku do ktérych istnieje prawdopodobienstwo, iz jednostka uzyska w przyszto$ci korzy$ci ekonomiczne
zwigzane ze sktadnikiem majatkowym, oraz

. ktorych warto$¢ mozna okresli¢ w sposob wiarygodny.

Do rzeczowych aktywéw trwatych zaliczane sg m.in.:
. nieruchomosci tj. grunty wtasne, budynki, budowle

. urzadzenia techniczne, maszyny, $rodki transportu i inne ruchome $rodki trwate,
. ulepszenia w obcych srodkach trwatych,
. Srodki trwate w budowie.

Rzeczowe aktywa trwate uzytkowane w procesie produkcji, dostarczania towaréw i ustug jak réwniez dla celow
administracyjnych wykazywane sg wedtug kosztu (ceny nabycia lub kosztu wytworzenia) pomniejszonego w kolejnych
okresach o odpisy amortyzacyjne oraz utrate wartosci. Nie dokonuje sie odpiséw amortyzacyjnych od gruntéw oraz Srodkow
trwatych w budowie.

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia rzeczowych aktywéw trwatych skfada sie cena zakupu powigkszona o clo,
niepodlegajgce odliczeniu podatki, pomniejszona o upusty i rabaty handlowe. Warto$¢ ta zwiekszana jest o wszystkie inne
pozwalajace si¢ bezposrednio przyporzadkowaé koszty poniesione w celu dostosowania sktadnika aktywéw do miejsca
i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa.

Do ustalenia kosztu rzeczowych aktywow trwatych na dzien 1 stycznia 2004 r. zastosowano MSSF 1 w zakresie przyjecia wartosci
godziwej na 1 stycznia 2004 r. za domniemany koszt niektérych rzeczowych aktywow trwatych — (MSSF 1 pkt 16).

Srodki trwate w budowie powstajace dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych, jak réwniez dla celdéw jeszcze nie
okreslonych, prezentowane sg w bilansie wg kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty warto$ci. Koszt wytworzenia
zwiekszany jest o wszystkie inne pozwalajace sie bezposrednio przyporzadkowac¢ koszty poniesione w celu dostosowania skfadnika
aktywédw do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczgcia jego funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa,
z wytaczeniem kosztdw finansowania zewnetrznego. Amortyzacja dotyczaca tych srodkéw trwatych rozpoczyna sie w momencie, gdy
sg dostepne do wykorzystania w normalnym toku dziatalnosci operacyjne;j.
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Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwatych, z pominigciem gruntéw oraz srodkow trwatych w budowie, przez
oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkéw z uwzglednieniem wartosci rezydualnej, uzywajgc metody liniowej,
przy zastosowaniu nastepujacych rocznych stawek amortyzacii:

Budynki i lokale — 2,5 % - 10 %
Maszyny i urzadzenia — 10 % - 20 %
Zespoty komputerowe — 30 % - 60 %
Srodki transportu — 20 % - 40 %
Pozostate srodki trwate - 10 % -20 %

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy srodek trwatych jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji zaprzestaje sie na wczesniejszg
z dat: gdy $rodek trwaly zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty w grupie do zbycia, ktéra jest
zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢
zaniechana” lub zostaje usuniety z ewidencji bilansowe;.

Poszczegdlne istotne czesci sktadowe $rodka trwatego (komponenty), ktérych okres uzytkowania rézni sie od okresu
uzytkowania catego $rodka trwatego amortyzowane sa odrebnie, przy zastosowaniu stawek amortyzacyjnych
odzwierciedlajacych przewidywany okres ich uzytkowania. W celu wydzielenia komponentéw bierze sie pod uwage srodki
trwate o istotnej wartosci poczatkowej brutto. Dopuszcza sig, w sytuacji kiedy kierownictwo jednostki uzna to za zasadne,
wydzielanie komponentéw o nizszym procentowym udziale w wartosci poczatkowej brutto srodka trwatego.

Metoda amortyzacji, stawka amortyzacyjna oraz wartos¢ koncowa podlegajg weryfikacji na kazdy dzien bilansowy. Wszelkie
wynikajgce z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sig jak zmiane szacunkoéw, zgodnie z wytycznymi zawartymi w MSR 8
,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany warto$ci szacunkowych, btedy”.

Wartos¢ bilansowa $rodka trwatego podlega odpisowi z tytutu utraty wartosci do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej, jezeli
warto$¢ bilansowa danego $rodka trwatego (lub osrodka wypracowujgcego srodki pienieznego, do ktérego on nalezy) jest
wyzsza od jego oszacowanej warto$¢ odzyskiwanej. Test na utrate warto$ci przeprowadza sie i ujmuje ewentualne odpisy
z tytutu utraty wartosci zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie 2.14 ,Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych,
nieruchomosci inwestycyjnych i warto$ci niematerialnych (w tym wartos¢ firmy)”.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwatych sg okreslane jako réznica
pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwatych i sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

214 Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych (w tym wartos¢ firmy)

Wartos¢ firmy z przejecia jednostek zaleznych oraz wartosci niematerialne jeszcze nie dostepne do uzytkowania nie podlegajg
amortyzacji, lecz sg corocznie oraz dodatkowo, gdy wystepuja przestanki wskazujace na mozliwosé wystapienia utraty wartosci,
testowane pod katem mozliwej utraty wartosci. Odpisy z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do wartosci firmy nie sg
odwracane.

W celu przeprowadzenia testu pod katem mozliwej utraty wartosci, warto$¢ firmy alokowana jest do srodkéw wypracowujacych
Srodki pieniezne. Alokacje robi sie dla tych osrodkéw badz dla tych grup osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne, ktore
wedtug oczekiwan beda czerpac korzysci z potaczenia z potgczenia, w ktorym powstata wartosc firmy.

Wartos¢ firmy w Grupie odnosi sie do jednej spotki zaleznej TB Opakowania Sp. z o.0. i jest rozpatrywana na poziomie tej
spotki.

Aktywa podlegajgce amortyzacji testuje sie na utrate wartosci, jezeli wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ jej
wystagpienia.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikéw majatku trwatego w celu stwierdzenia, czy nie
wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwo$c¢ utraty ich wartosci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek,
szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu.
W sytuacji, gdy skfadnik aktywdw nie generuje przeptywdw pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu niezaleznymi od
przeptywdw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywdw generujacych przeptywy pieniezne
(stanowigcych osrodek generowania srodkéw pienigznych), do ktérej nalezy dany sktadnik aktywow.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza z dwoch wartosci: warto§¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy lub
wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku przysztych przeptywdw pienieznych, ktére bedg
generowane przez dane aktywo (lub grupe aktywéw stanowigcych os$rodek generowania $rodkéw pienieznych),
zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej aktualng rynkowg warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko
specyficzne dla danego aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywoéw (lub grupy aktywow), wartos¢ ksiegowa
jest pomniejszana do warto$ci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty wartosci jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktérym
wystapita, za wyjatkiem sytuacji, gdy skfadnik aktywéw ujmowany byt w wartosci przeszacowanej (wéwczas utrata wartosci
traktowana jest jako obnizenie wcze$niejszego przeszacowania).

W momencie, gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwréceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywdédw (lub grupy aktywow
stanowigcych o$rodek generowania $rodkéw pienieznych) zwiekszana jest do nowej oszacowanej warto$ci odzyskiwalnej, nie
wyzszej jednak od wartosci netto tego skladnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana
w poprzednich latach. Odwrécenie utraty warto$ci ujmowane jest w przychodach, o ile sktadnik aktywdéw nie podlegat wczesniej
przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrdcenie utraty wartosci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny.
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215 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg rozpoznawane w rachunku zyskéw i strat. Koszty finansowania zewnetrznego sktadajg
sie z kosztow zwigzanych z kredytami bankowymi oraz z emisjg dtuznych papierow wartosciowych. Odsetki od tych
zobowigzan sg kalkulowane przy uzyciu efektywnej stopy procentowe;.

2.16 Rezerwy na pozostate zobowiazania

Rezerwy tworzone sa, gdy na spotkach Grupy ciazy obecny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek wynikajacy ze
zdarzen przeszitych i prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu Srodkow
zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonaé¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Rezerwy tworzy sie w szczegdlnosci z nastepujacych tytutdw, (jezeli spetnione sg wyzej wymienione warunki ujmowania
rezerw):
. skutki toczacych sie spraw sadowych oraz spraw spornych,

. udzielone gwarancje, poreczenia,

. przyszte swiadczenia na rzecz pracownikow,
. koszty napraw gwarancyjnych,

. koszty restrukturyzaciji.

Pozycja przyszte $wiadczenia na rzecz pracownikdéw obejmuje w szczegdlnosci zobowigzanie z tytutu $wiadczen emerytalnych,
tj. jednorazowych odpraw emerytalnych. Tworzy sie je w oparciu o szacunki aktuarialne.

Ponadto Grupa odprowadza cze$¢ obowigzkowej sktadki na ZUS, przypadajacej na pracodawce. Z chwilg uiszczenia sktadek
Grupa nie ma dalszych obowigzkéw w zakresie dokonywania ptatnosci.

Rezerwy tworzy sie w wysokosci stanowigcej najbardziej wtasciwy szacunek naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego
obowigzku na dzien bilansowy. Jezeli skutek zmian wartosci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezgce;j
wartosci naktadéw, ktére wedtug oczekiwan beda niezbedne do wypetnienia obowigzku.

Rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych ujmowane sg w momencie sprzedazy produktdw zgodnie z najlepszym szacunkiem
zarzadu co do przysztych kosztéw koniecznych do poniesienia przez Grupe w okresie gwarancji.

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy Grupa ogtosita wszystkim zainteresowanym stronom
szczego6towy i formalny plan restrukturyzaciji.

217 Przychody rozliczane w czasie

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw Grupy obejmujg gtéwnie: wartos$¢ przyjetych nieodptatnie, w tym w drodze darowizny
Srodkéw trwatych, srodkéw trwatych w budowie, warto$ci niematerialnych, rozliczana réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych
tych sktadnikéw aktywoéw.

218 Kapitat wtasny

Kapitat wiasny Grupy stanowia;

- kapitat podstawowy (akcyjny) jednostki dominujacej, wykazany w wartosci nominalnej, z uwzglednieniem przeszacowania
z tytutu hiperinflacii.

- akcje wtasne nabyte przez Grupe i wykazywane ze znakiem ujemnym,
- pozostate kapitaty, obejmujace:

- kapitat z aktualizacji wyceny,
- kapitat zapasowy tworzony z premii emisyjnych uzyskanych z emisji akcji

- zyski zatrzymane, obejmujace:
- nie podzielony zysk lub nie pokrytg strate z lat ubiegtych (obejmujacy powstaty z zyskéw lat ubiegtych kapitat
zapasowy i pozostate kapitaty rezerwowe),
- wynik finansowy biezgcego okresu obrotowego.

Odrebna pozycje kapitatu wtasnego stanowi kapitat mniejszosci.

Zgodnie z punktem 25 MSR 29 ,Sprawozdawczo$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji’, sktadniki kapitatu wtasnego (za wyjatkiem
niepodzielonego zysku lat ubiegtych oraz wszelkich nadwyzek z aktualizacji wyceny aktywdw) zostaly przeksztatcone przy
zastosowaniu ogdlnego indeksu cen, poczawszy od daty, w ktorej kapitaty te zostaty wniesione lub powstaty w inny sposéb za okres,
w ktorym gospodarka, w ktorej dany podmiot prowadzi dziatalno$¢, byta gospodarka hiperinflacyjna, tj. do dnia 31 grudnia 1996 r.
Efekt przeliczenia odpowiednich sktadnikdw kapitatu zaktadowego wskaznikami inflacji zostat ujety drugostronnie w niepodzielonym
wyniku finansowym lat ubiegtych (patrz nota 22).
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Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy pomniejsza sie o nabyte akcje wlasne wykazywane w cenie nabycia. Do podziatu
miedzy akcjonariuszy przeznaczone sa: nie podzielony wynik finansowy z lat ubiegtych, zyski roku biezacego oraz pozostate kapitaty
wiasne powstate z zysku.

219 Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz
ryzyko wynikajace z bycia wtascicielem na leasingobiorce. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing
operacyjny.

Grupa jako leasingobiorca

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Grupy i sg wyceniane wedtug ich
wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych.
Powstajace z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji pozostate zobowigzania
finansowe. Platnosci leasingowe zostaty podzielone na cze$¢ odsetkowag oraz czes$¢ kapitatowa, tak, by stopa odsetek od
nieuregulowanej czesci zobowigzania byta wielko$cig stata.

Podlegajace amortyzacji aktywa nabyte w ramach leasingu finansowego amortyzowane sg przez okres uzytkowania aktywéw
lub okres leasingu, w zalezno$ci od tego, ktéry z nich jest krotszy. Jezeli jednak jest niemal pewne, ze po wygasnieciu umowy
leasingowej przedmiot leasingu zostanie nabyty, to okres amortyzacji odpowiada okresowi jego uzytecznosci ekonomiczne;j.

Leasing, przy ktérym znaczaca cze$¢é ryzyka i pozytkow z tytutu wiasnosci pozostaje udziatem leasingodawcy (finansujacego)
stanowi leasing operacyjny. W przypadku leasingu gruntu, jezeli nie przewiduje sie przeniesienia tytutu prawnego na
leasingobiorce przed koncem okresu leasingu, klasyfikowany jest on jako leasing operacyjny. W szczegdlnosci, do umoéw
leasingu operacyjnego klasyfikuje sie prawo wieczystego uzytkowania gruntéw Skarbu Panstwa, a takze prawo nabyte
odptatnie na rynku wtérnym. Jednakze, prawo wieczystego uzytkowania gruntéw, ktére spetnia jednoczesnie definicje
nieruchomosci inwestycyjnej zgodnie z paragrafem 6 MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne”, traktowane jest jako
nieruchomos$¢ inwestycyjna i ujmowane w aktywach bilansu w wartosci godziwej (szczegétowy opis zawarto w punkcie
+Nieruchomosci inwestycyjne”).

Optaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego (po pomniejszeniu o ewentualne specjalne oferty promocyjne
uzyskane od leasingodawcy (finansujgcego)) rozliczane sg w koszty metodg liniowg przez okres leasingu.

Grupa jako leasingodawca

Grupa jest leasingodawcg w zakresie leasingu operacyjnego nieruchomosci inwestycyjnych wykazywanych w bilansie Grupy.
Przychody z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako przychody metodq liniowg przez okres trwania leasingu.

2.20 Zobowiazania warunkowe (pozabilansowe)

Zobowigzanie warunkowe jest:

a) mozliwym obowiazkiem, ktory powstaje na skutek zdarzen przeszitych, ktérych istnienie zostanie potwierdzone dopiero
w momencie wystgpienia lub nie wystgpienia jednego lub wiekszej ilosci niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni
podlegajg kontroli jednostki, lub

b) obecnym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest ujmowany w sprawozdaniu, poniewaz:

. nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowania $rodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne
w celu wypetnienia obowigzku lub

. kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie.

Do zobowigzan warunkowych (pozabilansowych) Grupa zalicza, spetniajace powyzsze warunki, m.in.:
. gwarancje i poreczenia oraz weksle na rzecz oséb trzecich, wynikajace z umow,

e  zobowigzania z tytutu odszkodowan za szkody powstate w wyniku dziatalno$ci gospodarcze;.
2.21 Przychody i zyski z inwestycji

Przychody i zyski z inwestycji obejmujg przychody z wyceny aktywoéw finansowych do warto$ci godziwej oraz zyski na
sprzedazy aktywow finansowych, jak réwniez przychody z tytutu odsetek i dywidend.

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie wedlug zasady memoriatowej metodg efektywnej stopy procentowe;j.

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do otrzymania
ptatnosci.

W pozycji tej wykazywane sg rowniez zyski z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwe;.
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2.22 Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej i reprezentujacej naleznosci za
produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalno$ci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne
podatki zwigzane ze sprzedaza (podatek akcyzowy).

Przychody ujmuje sie w nastepujacy sposob:

(a) Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sa w momencie dostarczenia towaréw do klienta, zaakceptowania ich przez
klienta oraz wystarczajacej pewnosci sciggalnosci odnosnej naleznosci.

(b) Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktérym Swiadczono ustugi, w oparciu o stopien zaawansowania
konkretnej transakc;ji, okreslony na podstawie stosunku faktycznie wykonanych prac do catosci ustug do wykonania.

W przypadku, kiedy wyniku kontraktu nie mozna wiarygodnie oszacowac, przychody z tego kontraktu sa ujmowane do
wysokosci poniesionych kosztéw, w odniesieniu, do ktérych istnieje prawdopodobienstwo ich odzyskania. Koszty zwigzane
z kontraktem ujmowane sg jako koszty okresu, w ktérym zostaty poniesione.

2.23 Koszty i straty z inwestycji

Koszty i straty z inwestycji obejmujg koszty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat oraz straty na sprzedazy aktywow finansowych.

W pozycji tej wykazywane sg rowniez straty z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwe;j.
2.24 Podatek dochodowy
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajq sie: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Podatek biezgcy wyliczany jest na podstawie wyniku podatkowego za dany rok obrotowy ustalonego zgodnie z obowigzujacymi
przepisami podatkowymi i przy zastosowaniu stawek podatkowych wynikajacych z tych przepiséw. Zysk (strata) podatkowa
rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytaczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztow
stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztow i przychodéw, ktére nigdy nie bedg
podlegaty opodatkowaniu.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci na
réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow a odpowiadajagcymi im wartosciami podatkowymi
wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzona jest od roznic przejsciowych pomiedzy wartoscig
podatkowa aktywow i zobowigzan, a ich wartoscig bilansowg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym:
ez wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa lub rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku amortyzacji wartosci firmy lub
poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie ma wpltywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do
opodatkowania czy strate podatkowg oraz

e w przypadku roznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
i udziatow we wspdlnych przedsiewzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych
podlegaja kontroli i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng
odwréceniu.

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego ujmuje sie w petnej wysokosci. Rezerwa ta nie podlega dyskontowaniu.

Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przyszio$ci osiggniety
zostanie dochod do opodatkowania, ktéry umozliwi potracenie réznic przejsciowych, wykorzystanie strat podatkowych lub ulg
podatkowych.

Wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku gdy
spodziewane przyszte zyski podatkowe lub dodatnie réznice przejSciowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika
aktywdw lub jego czesci odpowiednio obniza sie warto$¢ aktywa z tytutu podatku podatku odroczonego.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowiazywa¢ w momencie, gdy pozycja
aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe), ktére obowigzywaty prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy. Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku
zyskow i strat danego okresu, za wyjatkiem przypadku, gdy podatek odroczony:
. dotyczy transakcji czy zdarzen, ktére ujmowane sg bezposrednio w kapitale wtasnym — wéwczas podatek odroczony
réwniez ujmowany jest w odpowiednim skfadniku kapitatu wtasnego, lub

e wynika z potaczenia jednostek gospodarczych — wéwczas podatek odroczony wpltywa na wartos¢ firmy lub nadwyzke
udziatu w wartosci godziwej aktywow netto nad kosztem przejecia.

Kompensaty aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego dokonuje sie, gdy spotki Grupy posiadajg mozliwy do
wyegzekwowania tytut do przeprowadzenia kompensat nalezno$ci i zobowigzan z tytutu biezacego podatku dochodowego
oraz, gdy aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego dotycza podatku dochodowego natozonego przez te samg wtadze
podatkowag na tego samego podatnika.
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2.25 Wyptata dywidend

Platnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy ujmuje sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym Grupy w okresie,
w ktérym nastapito zatwierdzenie wypftaty dywidendy przez akcjonariuszy Spotki.

2.26 Kontrakty dtugoterminowe

Przychody z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych ujmuje sie¢ w odniesieniu do stopnia zaawansowania realizacji kontraktu
na dzien bilansowy. Stopien zaawansowania mierzony jest jako proporcja kosztéw poniesionych do catosci szacowanych
kosztéw kontraktu, za wyjatkiem sytuacji, gdy taki sposéb nie odzwierciedlatby faktycznego stopnia zaawansowania.

W przypadku, kiedy wyniku kontraktu nie mozna wiarygodnie oszacowac, przychody z tego kontraktu sa ujmowane do
wysokos$ci poniesionych kosztéw, w odniesieniu, do ktérych istnieje prawdopodobienstwo ich odzyskania. Koszty zwigzane
z kontraktem ujmowane sg jako koszty okresu, w ktérym zostaty poniesione.

W przypadku, gdy istnieje prawdopodobienstwo, iz taczne koszty kontraktu przekroczg taczne przychody z tytutu tego
kontraktu, przewidywana strata na kontrakcie jest uyymowana bezzwtocznie jako koszt.

Kontrakty dtugoterminowe wykazywane sg w dziatalno$ci zaniechane;.

3. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

3.1 Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalno$¢ Grupy wigze sie z okreslonymi ryzykami finansowymi. Grupa narazona jest na wiele réznych zagrozen
finansowych: ryzyko rynkowe (w tym ryzyko zmiany kursu walut, ryzyko zmiany wartosci godziwej w wyniku zmian stép
procentowych oraz ryzyko cenowe), ryzyko kredytowe, ryzyko utraty ptynnosci oraz ryzyko zmiany przeptywow pienieznych
w wyniku zmiany stop procentowych. Ogélny program Grupy zarzadzania ryzykiem skupia sie na nieprzewidywalnosci rynkow
finansowych oraz stara sie minimalizowa¢ potencjalne niekorzystne wptywy na wyniki finansowe Grupy.

Grupa nie wykorzystuje w zarzadzaniu ryzykiem instrumentéw finansowych oraz zabezpieczen wartosci godziwej, zabezpieczen
przeptywow pienieznych.

(a) Ryzyko rynkowe

Ryzyko zmiany kursu walut

Grupa Kapitalowa Funduszu ponosi ryzyko wahan kurséw walutowych majacych wptyw na jej wynik finansowy i przeptywy
pieniezne. Ryzyko to jest zdywersyfikowane ze wzgledu na fakt utrzymywania srodkéw pienieznych w USD oraz EUR. Grupa
ogranicza ryzyko wahan kurséw wystepujace w zwigzku z posiadanymi zobowigzaniami z tytutu kredytéw walutowych dzieki

jednoczesnemu osiaganiu przez spétki zalezne przychodéw denominowanych w tych samych walutach.

Struktura walutowa $rodkow pienieznych przedstawia sie nastepujgco (dane obejmuja rowniez srodki pieniezne
zaklasyfikowane do dziatalnosci zaniechanej) :

30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
PLN usD EUR PLN usb EUR PLN usbD EUR
$rodki pieniezne w kasie i
na rachunkach bankowych:
kwota w walucie: 146 994 - - 48498 13507 8932 10728 13265 8846
rownowarto$¢ w ztotych 146 994 - - 48498 43660 34154 10728 43954 35352

Struktura walutowa zobowigzan z tytutu kredytéw przedstawia sie nastepujaco (dane obejmujg réwniez zobowiazania z tytutu
kredytéw i pozyczek przypisanych do dziatalnosci zaniechanej) :

30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005

PLN EUR PLN EUR PLN EUR
zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek:

kwota w walucie: 5721 6700 3104 6839 3836 7128
réwnowarto$¢ w ztotych: 5721 27 861 3104 27007 3836 28089
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(b) Ryzyko kredytowe

Odzwierciedleniem maksymalnego obcigzenia Grupy ryzykiem kredytowym jest warto$¢ naleznosci handlowych, udzielonych
pozyczek oraz warto$¢ portfela zakupionych diuznych papieréw wartosciowych.

W celu minimalizacji ryzyka kredytowego na udzielonych pozyczkach ustanawiane sg prawne zabezpieczenia. Najczesciej
stosowane formy zabezpieczenia kwoty pozyczki to weksel, zastaw na majatku ruchomym Ilub nieruchomosciach
pozyczkobiorcy, cesja naleznosci, oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji. W sktad portfela diuznych papieréw wartosciowych
wchodzg krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa oraz emitentéw posiadajacych dobrg
wiarygodnos$¢ kredytowa. Dzieki temu ryzyko ewentualnych strat jest minimalizowane. Ze wzgledu na fakt, ze spotki posiadajg
duzg liczbe klientéw ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami handlowymi jest ograniczone.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe Grupy
(dane dotycza warto$ci nominalnej wierzytelnosci bez naliczonych odsetek)

30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
Naleznosci handlowe 52 978 41 955 26 530
Dtuzne papiery wartosciowe - 22 638 65 280
- w tym dluzne papiery wartosciowe - 14 172 56 280
emitowane przez Skarb Panstwa
Razem 52 978 64 593 91 810

(W danych uwzgledniono takze wierzytelno$ci wykazane w dziatalnosci zaniechanej)

(c) Ryzyko utraty ptynnosci

Z analizy sytuacji finansowej i majatkowej Grupy wynika, ze Grupa nie jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci. Analiza
struktury aktywéw Grupy Kapitatowej wskazuje na znaczny udziat $srodkéw ptynnych a wiec bardzo dobrg sytuacje Grupy
w zakresie ptynnosci. Srodki pieniezne i diuzne papiery wartociowe Grupy Kapitatowej na 30.06.2006 r. wyniosty 146 994 tys.
zt co stanowito 46 % aktywow ogdtem. Z kolei z analizy struktury pasywéw wynika duze zaangazowanie kapitatow wtasnych
w finansowanie dziatalnosci Grupy. Kapitaty wtasne stanowig 75 % sumy bilansowej Grupy.

(d) Ryzyko zmiany przepfywow pienieznych oraz wartosci godziwej w wyniku zmiany stép procentowych

Grupa Kapitatowa Funduszu narazona jest na ryzyko stopy procentowej. Grupa posiada aktywa krétkoterminowe, dla ktérych
warunki oprocentowania oraz rentownos¢ zostaty ustalone w chwili zawarcia kontraktu i nie podlegajg zmianom w zwigzku
z wahaniami stép procentowych. Ze wzgledu na krétki termin ich zapadalnosci ryzyko zmiany przeptywow pienieznych
w zwigzku ze zmianami stop procentowych jest relatywnie niskie. Grupa posiada dtugoterminowe zobowigzania z tytutu
kredytow oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowe;j.

(e) Ryzyko cenowe

Ryzyko cenowe w Grupie zwigzane jest ze zmiang wartosci biezacej pozycji wycenianych wedtug wartosci godziwej. Jesli dana
pozycja bilansowa wyceniana jest w oparciu o ceny rynkowe, to zmianie ulega suma bilansowa, wymuszajac wykazanie zysku,
straty lub zmiany wielkosci kapitatu. W przypadku Grupy dotyczy to w szczegodlnosci aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy.

Nabywane przez Grupe dtuzne papiery wartosciowe majg ustalong cene wykupu i cechujg sie niskim ryzykiem. Wigkszym
ryzykiem obarczone sg ceny posiadanych akcji.

4. Najwazniejsze szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia Sprawozdania finansowego

Szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia Sprawozdania finansowego sg oparte na do$wiadczeniu wynikajacym
z danych historycznych oraz analizy przysztych zdarzen, ktérych prawdopodobienstwo zaj$cia, zgodnie z najlepszg wiedzg
Zarzadu jest istotne. W kolejnych okresach sprawozdawczych przyjete szacunki i oceny sg weryfikowane i w przypadku
zmiany czynnikéw, ktére wptynety na wielko$¢ szacunkéw odpowiednio korygowane.

Jednym z najwazniejszych szacunkdéw i ocen przyjetych na potrzeby sporzadzania sprawozdania finansowego sa:
®  okreslenie wartosci godziwej dla sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Jednym z najwazniejszych szacunkéw i ocen przyjetych na potrzeby sporzadzania sprawozdania finansowego jest model
okreslenia wartosci godziwej dla instrumentéw, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek i nie istnieja kwotowania rynkowe.
W takich przypadkach Fundusz okresla poziom wartosci godziwej za pomocg modeli rynkowych powszechnie stosowanych
przez uczestnikéw rynku.

Jezeli rynek na dany sktadnik aktywéw finansowych nie jest aktywny (a takze w odniesieniu do nie notowanych papieréw
wartosciowych), Grupa ustala wartos¢ godziwg stosujac model rynkowy, bazujacy m.in. na poréwnywalnych transakcjach
rynkowych, analizach zdyskontowanych strumieni pienieznych, transakcjach i wskaznikach rynkowych dla spétek z danego
sektora. Za warto$¢ godziwg przyjmuje sie réwniez oferte zakupu ztozong na warunkach rynkowych przez zainteresowang
strone. Niektore z powyzszych kalkulacji wymagajg zastosowania szacunkow.
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Zaktada sie, ze wartos¢ nominalna naleznos$ci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug jest zblizona do ich wartosci godziwej ze
wzgledu na krétki termin do zapadalno$ci. Dla potrzeb ujawniania informacji, warto$¢ godziwa zobowigzan finansowych szacuje
sie poprzez dyskontowanie przysztych umownych przeptywéw pienieznych wedtug obecnej rynkowej stopy procentowej
dostepnej dla Grupy w odniesieniu do zblizonych instrumentéw finansowych.

®  ocena ryzyka utraty wartosci sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny, czy nie nastapita utrata wartosci sktadnikéw portfela inwestycyjnego. Utrate
wartosci okresla sie z uwzglednieniem nastepujacych przestanek, ktére mogq swiadczy¢ o ryzyku utraty wartosci:

- analiza fundamentalna spotek,

- czynniki rynkowe,

- koniunktura gospodarcza i branzowa,

- analiza pozycji wobec konkurencji,

- decyzje regulatora rynku (np. zmiany w koncesjonowaniu),

- inne czynniki wtasciwe do uwzglednienia w konkretnym przypadku.

Ocena ryzyka utraty wartosci wymaga zastosowania szacunkow.

®  ocena utraty wartosci przez warto$¢ firmy

W momencie rozpoznania wartosci firmy Zarzad dokonuje przypisania jej do osrodkow wypracowujacych $rodki pieniezne.
W kolejnych okresach dokonywana jest analiza przeptywéw pienieznych zwigzanych z tymi oSrodkami oraz ich poréwnanie
z zatozeniami w dniu ujecia. Spadek tej wartosci oznacza utrate wartosci firmy.

5. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Podstawowy uktad sprawozdawczy - segmenty branzowe

Na dzien 30 czerwca 2006 r., dziatalno$¢ operacyjna Grupy NFI Magna Polonia S.A. podzielona byta na cztery segmenty
branzowe:

. Segment Funduszy Inwestycyjnych i Dziatalnosci Pokrewnej zajmujacy sie nabywaniem lub obejmowaniem akgji lub
udziatéw podmiotéw, nabywaniem innych papierow wartosciowych oraz wykonywaniem praw i rozporzadzaniem
nabytymi akcjami, udziatami i papierami warto$ciowymi (w ramach tego segmentu wyodrebniono dziatalno$¢
zaniechang)

. Segment Ustug Informatycznych i Teletechnicznych obejmuje sprzedaz oprogramowania wspierajacego zarzgdzanie
firma, systemy automatyki budynkowej, oraz oferte w zakresie integracji systemowej, obejmujacg zaréwno ustugi
budowy sieci lokalnych i rozlegtych, dostawy niezbednego sprzetu, jak i rozwiazania z zakresu bezpieczenstwa
infrastruktury 1T, rozwigzania komunikacji multimedialnej (dziatalno$¢ catego segmentu wykazywana jest jako
dziatalnos$¢ zaniechana).

. Segment Ustug Hotelarskich i Wynajmu Powierzchni Biurowych oraz Magazynowych (dziatalno$¢ catego segmentu
wykazywana jest jako dziatalno$¢ zaniechana).

. Segment Produkcji i Sprzedazy Wyrobéw z Tworzyw Sztucznych wyodrebniony zostat od czerwca 2005 roku
w zwigzku z nabyciem udziatdbw w spoice zaleznej (dziatalno$¢ segmentu wykazywana jest jako dziatalnos$¢
kontynuowana) .

Przychody i koszty segmentu to przychody i koszty osiggane ze sprzedazy zewnetrznym klientom lub z transakcji z innymi
segmentami Grupy. Wykazywane sg one w rachunku zyskow i strat Grupy i dajg sie przyporzadkowaé, w oparciu o racjonalne
przestanki, do danego segmentu branzowego.

Segmentowe zyski oraz aktywa okreslono przed dokonaniem wytaczen miedzysegmentowych. Ceny sprzedazy pomiedzy
segmentami sg zblizone do cen rynkowych. Koszty i przychody operacyjne odpowiednio alokuje sie do wtasciwego segmentu.
Koszty i przychody, ktérych nie mozna racjonalnie przyporzadkowac prezentuje sie w pozycjach ,nieprzypisane koszty”
i ,nieprzypisane przychody”.

Dziatalno$¢ Grupy NFI Magna Polonia S.A. prowadzona jest wytacznie na terenie Polski z tego wzgledu nie ma potrzeby
prezentowania segmentow wedtug uzupetniajgcego podziatu geograficznego.

W zwigzku z tym, ze nabycie spdtki zaleznej TB Opakowania Sp. z 0.0. nastapito w czerwcu 2005 r. Grupa nie rozpoznaje
udziatéw w wyniku finansowym spotki za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 r.
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Rachunek wynikéw w podziale na segmenty branzowe

| pétrocze 2006
Segment Segment Segment Ustug Segment  Wytaczenia Razem
Funduszy Produkcjii  Informatycznych Ustug
Inwestycyjnych  Sprzedazy i Hotelarskich
i Dziatalnos¢  Wyrobow z Teletechnicznych i Wynajmu
Pokrewna Tworzyw Powierzchni
Sztucznych Magazynowo
Biurowych
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody segmentu ogétem 4093 23 951 - - 144 27 900
Przychody segmentu (zewnetrzne) 3949 23 951 - - 27 900
Przychody segmentu (wewnetrzne) 144 - - - 144 -
Koszty segmentu ogétem (3077) (23 105) - - - (26 182)
Koszty segmentu (zewnetrzne) (3077) (23 105) - - - (26 182)
Wynik segmentu 1016 846 - - 144 1718
Przychody i koszty finansowe (997) (237) - - - (1234)
Zysk/strata przed 19 609 - - 144 484
opodatkowaniem
Podatek dochodowy (65) (146) - - - (211)
Zysk/strata netto (46) 463 - - 144 273
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk okresu obrotowego z (82) - 1625 2524 - 4067
dziatalnosci zaniechanej
Zysk okresu obrotowego z (128) 463 1625 2524 144 4 340

dziatalnosci kontynuowanej i
dziatalnosci zaniechanej
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Rachunek wynikéw w podziale na segmenty branzowe

| pétrocze 2005
Segment Funduszy Segment Ustug  Segment Ustug Wytgczenia Razem
Inwestycyjnych i Informatycznych Hotelarskich i
Dziatalnos¢ i Wynajmu
Pokrewna Teletechnicznych Powierzchni
Magazynowo
Biurowych
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody segmentu ogétem 4003 - - 193 3810
Przychody segmentu (zewnetrzne) 3810 - - - 3810
Przychody segmentu (wewnetrzne) 193 - - 193 -
Koszty segmentu ogétem (4 240) - - - (4240)
Koszty segmentu (zewnetrzne) (4 240) - - - (4240)
Wynik segmentu (237) - - 193 (430)
Przychody i koszty finansowe 4 588 - - - 4588
Zyskistrata przed 4351 ) . 193 4158
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 83 - - - 83
Zysk/strata netto 4434 - - 193 4241
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk okresu obrotowego z 26 (1839) 949 B (864)
dzialalnosci zaniechanej
4 460 (1 839) 949 193 3377

Zysk okresu obrotowego z
dziatalnosci kontynuowanej i
dziatlalnosci zaniechanej
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Aktywa i zobowigzania segmentow na dzien 30 czerwca 2006 r. i 31 grudnia 2005 r. oraz wydatki

inwestycyjne i amortyzacja od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 r. i 2005 r. przedstawiaja sie nastepujaco:

30 czerwca 2006 roku

Segment Segment produkcji  Segment Ustug Segment Razem
Funduszy i sprzedazy Informatycznych Ustug
Inwestycyjnych wyrobow i Teletechnicznych  Hotelarskich
i Dziatalnos¢ z tworzyw i Wynajmu
Pokrewna sztucznych Powierzchni
Magazynowo
Biurowych
Aktywa segmentu 142 938 23578 - - 166 516
Pozostate aktywa nieprzypisane 276 65 - - 341
Aktywa trwate przeznaczone do
sprzedazy oraz dziatalno$¢
zaniechana 144 - 54 207 101 643 155 994
Aktywa ogétem 143 358 23 643 54 207 101 643 322 851
Zobowiazania segmentu 631 12536 - - 13167
Pozostate zobowigzania 15 254 - - 269
nieprzypisane
- - 29 803 36 637 66 440
Zobowigzania zwigzane z
aktywami trwatymi
przeznaczonymi do sprzedazy
oraz dziatalnoscig zaniechang
Zobowiazania ogétem 646 12790 29 803 36 637 79 876
Amortyzacja 17 234 831 468 1550
Naktady inwestycyjne - 1129 758 233 2120
31 grudnia 2005 roku
Segment Segment Ustug Segment Segment Ustug Razem
Funduszy Hotelarskich i produkcji i Informatycznych i
Inwestycyjnych i Wynajmu sprzedazy Teletechnicznych
Dziatalno$¢ Powierzchni wyrobow z
Pokrewna Magazynowo tworzyw
Biurowych sztucznych
Aktywa segmentu 145 139 97 984 18 363 - 261 486
Pozostate aktywa nieprzypisane 392 2 86 - 480
Aktywa trwate przeznaczone do
sprzedazy oraz dziatalno$¢
zaniechana - - - 50 621 50 621
Aktywa ogétem 145 531 97 986 18 449 50 621 312 587
Zobowigzania segmentu 357 29 695 10 534 - 40 586
Pozostate zobowigzania
nieprzypisane 138 5738 186 - 6 062
Zobowigzania zwigzane z
aktywami trwatymi
przeznaczonymi do sprzedazy
oraz dziatalnoscig zaniechang - - - 27 543 27 543
Zobowigzania ogétem 495 35433 10 720 27 543 74 191
Amortyzacja 75 1913 341 2329
Nakfady inwestycyjne - 595 2721 3316
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Aktywa segmentow obejmujg gtéwnie rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne, zapasy, nalezno$ci i $rodki pieniezne
z dziatalnosci operacyjnej. Nie obejmujg natomiast odroczonego podatku dochodowego, inwestyciji i instrumentéw pochodnych
przeznaczonych do obrotu lub wyznaczonych na zabezpieczenia kredytéw i pozyczek (instrumentéw dtuznych).

Zobowigzania segmentéw obejmujg zobowigzania operacyjne (w tym instrumenty pochodne uznane za zabezpieczenia

przysztych transakcji handlowych). Nie obejmujg pozycji podatkowych oraz pozyczek ogdélnogrupowych i odno$nych
zabezpieczajacych instrumentéw pochodnych.

6. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

. 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005

Srodki pieniezne w kasie i w banku 344 2 646 7 328
Krétkoterminowe depozyty bankowe 140 655 119 499 82 706
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 140 999 122 145 90 034

Efektywna stopa procentowa krotkoterminowych depozytéw bankowych wyniosta 3,85% (31.12.2005: 2,10% - 4,35 %;
30.06.2005: 1,84%-4,60%). Termin wymagalnosci tych depozytéw wynosit 4 dni.

Kwota zabezpieczen ustanowiona na s$rodkach pienieznych dotyczgca niewykorzystanych otwartych linii kredytowych,
ustanawiana na depozytach bankowych wynosita 31.12.2005: 3 499 tys. z}; 30.06.2005: 3 657 tys. zt.

Natomiast kwota s$rodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania w zwigzku z ustanowieniem kaucji
gwarancyjnych wynosita na dzien 30.06.2005 roku 256 tys. zt.

Dla potrzeb rachunku przeptywdw pienieznych, w skfad srodkéw pienieznych i kredytu w rachunku biezacym wchodza:

30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty zwigzane z dziatalnoscig 140 999 120 154 84 104
kontynuowang
Inwestycje krotkoterminowe w dtuzne papiery skarbowe zwigzane - - 6 037
z dziatalnoscig kontynuowang
Srodki pieniezne zwiazane z aktywami trwatymi przeznaczonymi 5995 6 158 5930
do sprzedazy oraz dziatalnoscig zaniechang (nota 10)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty tacznie z sSrodkami 146 994 126 312 96 071

pienieznymi przypisanymi do dziatalnosci zaniechanej

Zgodnie z MSSF 5 w bilansie w pozycji aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos$¢ zaniechana prezentowane
sgq aktywa spoétek, ktore byly przypisane do dziatalnosci zaniechanej na dzien na ktéry sporzgdzono bilans. Odmiennie w
rachunku przeptywoéw pienieznych nie tylko dla danych dotyczacych okresu po kiérym zaniechano dziatalnos$¢, ale réwniez dla
danych poréwnywalnych, dziatalno$¢ zaniechang prezentuje sie w przeptywach zwigzanych z aktywami trwatymi
przeznaczonymi do sprzedazy oraz dziatalnoscig zaniechang. W zwigzku z tym, w skonsolidowanym bilansie na dzien 31
grudnia 2005 r. kwota w wysokosci 1 991 tys. zt wykazana jako $rodki pieniezne dotyczyta dziatalnosci zaniechanej po tym
dniu, odpowiednio na dzien 30 czerwca 2005 r. byta to kwota 5 930 tys. zt.

7. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
Stan na poczatek okresu 25 645 71615 71615
Efekt wprowadzenia MSR 32 i MSR 39 - 1220 1220
Stan na poczatek okresu po uwzglednieniu efektu 25 645 72 835 72 835
wprowadzenia MSR 32 i MSR 39
Zwigkszenia 25622 153 098 103 004
zakup 24 570 152 962 102 986
naliczenie odsetek 10 84 18
wycena do wartosci godziwej 1042 - -
pozostate - 52 -
Zmniejszenia (49 075) (201 365) (108 490)
sprzedaz (49 065) (201 128) (108 405)
odpisy na utrate wartosci (10) (79) (16)
pozostate - (158) (69)
Odniesienie réznicy z wyceny na kapitat wlasny - 1077 589
Stan na koniec okresu 2192 25 645 67 938
Minus: czes$¢ diugoterminowa - - 2019
Czes¢ krotkoterminowa 2192 25 645 65919
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W | pétroczu 2006 r. w kapitale z aktualizacji zostaty ujete zyski z tytutu wyceny do warto$ci godziwej aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy w kwocie wynoszacej 1 042 tys. zt (I potrocze 2005 — 624 tys. zt). Z kapitatu zostaty wyksiegowane
zyski dotyczace sprzedanych papierow wartosciowych i ujete w wyniku finansowym w wysokosci 1 334 tys. zt (I potrocze 2005
- 963 tys. zt). W | pdiroczu 2006 r. dokonano odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy
na kwote 11 tys. zt (I pétrocze 2005 - 15 tys. zt).

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmuja:

30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005

Papiery warto$ciowe notowane: 93 5118 6 195
- akcje i udziaty 93 94 86
- obligacje skarbowe - 5024 6 109
Papiery wartosciowe nie notowane: 2 099 20 527 61743
- akcje i udziaty 2099 2913 3646
- obligacje korporacyjne - 1981 5423
- inne dtuzne papiery wartosciowe - 15633 52 674

2192 25 645 67 938

Szczegotowa prezentacja aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy na dzien 30 czerwca 2006 roku zostata
zamieszczona w Zestawieniu portfela inwestycyjnego.

Efektywna stopa procentowa dla dtuznych papieréw wartosciowych zaklasyfikowanych, jako aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy wynosita na dzien 31.12.2005; 3,73 %- 5,22 % - 30.06.2005: 4,15 % - 5,29%

Ponizej przedstawiono dodatkowe informacje dotyczace dtuznych papieréw wartosciowych posiadanych przez Grupe wedtug
stanu na dzien 31.12.2005 oraz 30.06.2005. Na dzien 30 czerwca 2006 r. w portfelu pozostaty jedynie obligacje o wartosci
nominalnej 190 tys. zt, na ktére utworzony zostat 100 % odpis.

31.12.2005
Obligacje skarbowe  Obligacje korporacyjne Inne dituzne papiery
notowane nie notowane wartosciowe

nie notowane

wartos¢ bilansowa ogoétem 5024 1981 15633
w tym:

w terminie zapadalnosci:

do 6 miesiecy 2060 1981 15 633

od 1 roku do 3 lat 2964 - -
wartos¢ nominalna ogétem: 4950 2000 15770
w tym:

oprocentowanie - state 5,75% 1950 - -

termin zapadalno$ci od 1 roku do 3 lat

zakupione z dyskontem (bez kuponu) 3000 2000 15770
naliczone odsetki ogétem: 59 - -
w tym pfatne:

do 6 miesiecy 59 - -

30.06.2005
Opis Obligacje skarbowe notowane Obligacje Inne dluzne papiery
korporacyjne nie wartosciowe
notowane nie notowane
wartos¢ bilansowa ogétem 6109 5423 52 674
w tym:
w terminie zapadalno$ci do:
do 6 miesigcy 1193 4 465 44 673
od 6 miesiecy do 1 roku 2 897 958 8 001
od 1 roku do 3 lat 2019 - -
wartos¢ nominalna ogétem: 6 150 5500 53 630
w tym:
oprocentowanie - state 5,75%
termin zapadalnosci od 1 roku do 3 lat 1950 _ _
zakupione z dyskontem (bez
kuponu) 4 200 5500 53 630

naliczone odsetki ogétem: 3

w tym pfatne:
od 6 miesiecy do 1 roku 3 -
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8. Zapasy
30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
Surowce 2488 1285 2210
Towary 1699 1246 3 269
Produkcja w toku 154 61 619
Wyroby gotowe 1513 1334 660
5854 3926 6 758

Koszt zapasow ujety w rachunku wynikow wynidst 2 828 tys. zt.
Na zapasach ustanowiono zabezpieczenie kredytu obrotowego w wysokosci 3 000 tys. zt (31 grudnia 2005 r. — 3 000 tys. z;
30 czerwca 2005 r. 2 000 tys. zt)

9. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
Naleznos$ci bez podmiotéw powigzanych 8829 7 425 28 194
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 6 057 6 548 23 842
- pozostate naleznosci 289 522 2773
- rozliczenia miedzyokresowe 2483 355 1579
Odbpis z tytutu utraty wartosci (369) (801) (2 039)
Naleznosci bez podmiotéw powigzanych netto - 6 624 26 155
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym - - 375
Naleznosci netto razem 8 460 6 624 26 530
Czes¢ diugoterminowa 10 22 656
Czes¢ krétkoterminowa 8 450 6 602 25 874
Naleznosci w walucie polskiej 8 005 6320 26 127
Naleznosci w walutach obcych 455 304 403

Warto$¢ godziwa naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci przedstawia sie nastepujgco:

30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
Naleznosci bez podmiotéw powigzanych 8 460 6 624 26 155
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 5801 5858 21803
- pozostate naleznosci 179 416 3741
- rozliczenia miedzyokresowe 2480 350 611
Naleznosci od podmiotéw powigzanych - - 375
8 460 6 624 26 530

Warto$¢ godziwa naleznosci réwna jest jej wartosci ksiegowej, ze wzgledu na fakt, ze przewazajaca czes$¢ naleznosci ma
charakter krétkoterminowy.

Dziatalno$¢ podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy charakteryzuje sie tym, ze Spétki posiadajg liczny i zdywersyfikowany
portfel odbiorcow. Jednostki posiadajg duza grupe kontrahentéw, z ktérymi utrzymujg stata wspotprace. W Grupie nie
wystepuje koncentracja ryzyka kredytowego.

Grupa ujeta odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci handlowych w wysokosci 43 tys. zi. Odpisy zostaty ujete w pozycji

pozostate koszty operacyjne rachunku zyskoéw i strat.
Kwota odwréconych odpisdw na naleznosci wyniosta 16 tys. zt.
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10. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dzialalnos¢ zaniechana

Do dziatalnosci zaniechanej Grupa zalicza dziatalno$¢ zwigzang z ustugami teleinformatycznymi i teletechnicznymi oraz
ustugami hotelarskimi i wynajmu powierzchni magazynowo-biurowych. Dziatalno$¢ ta wykonywana jest w spotkach zaleznych,
ktore zostaty przeznaczone do sprzedazy.

W zwiazku z realizacjg nowej strategii Funduszu polegajacej na sprzedazy wszystkich posiadanych akgji i udziatéw w spoétkach
w ciggu 2006 oraz 2007 roku zostang zintensyfikowane dziatania majace na celu zbycie spotek posiadanych przez Fundusz.

Na koniec 2005 roku do dziatalnosci zaniechanej zaliczono jednostke zalezng Qumak-Sekom S.A., natomiast w czerwcu
2006 r. Spoétke Rakowice Sp. z 0.0., RT Hotels S. A. oraz Magna Investment Sp. z o.0.

W dniu 14 lipca 2006 roku Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd zatwierdzita prospekt Emisyjny Qumak-Sekom S.A.
W ramach Oferty Publicznej zaoferowano 7 777 156 akcji spétki w tym: 2 500 000 akcji nowo emitowanych serii | oraz
5 277 156 akcji nalezacych do NFI Magna Polonia S.A. Cena jednej akcji zostata ustalona na poziomie 8,2 zt za sztuke.

NFI Magna Polonia S.A. zbyt w ofercie publicznej 4 048 480 akcji Spotki. Zbyty pakiet akcji Spétki stanowit 57,42 % kapitatu
zaktadowego oraz 57,42 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Obecnie po zarejestrowaniu nowej emisji akcji Grupa
posiada pakiet akcji Spotki stanowiacy 14 % kapitatu zaktadowego. Sprzedaz tej czesci pakietu bedzie nastepowac poprzez
Gietde.

W dniu 30 czerwca 2006 roku zostata zawarta przedwstepna umowa sprzedazy udziatdw Rakowice Sp. z 0.0., zgodnie z ktorg,
Kupujacy zobowigzuje sie do zawarcia umowy przyrzeczonej i do kupienia wszystkich posiadanych przez Fundusz udziatow
Spoiki.

Zawarcie umowy przyrzeczonej nastapi po spetieniu si¢ warunkéw zawieszajacych, z ktérych najistotniejsze to:

] Kupujacy uzyska zgode Prezesa Urzedu Konkurencji i Konsumentéw na nabycie udziatéw Spoétki, zgodnie
z przepisami ustawy z dnia 15 grudnia 2000 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz.U. Nr 122, poz.1319, z p6zn.zm.) lub
pismo UOKIK, ze zgoda taka nie jest wymagana lub opinie prawng, zgodnie z ktérg taka zgoda nie jest wymagana,

L] Spotka Rakowice Sp. z 0.0. wyrazi zgode na zbycie udziatéw w drodze uchwaty Zgromadzenia Wspélnikéw, zgodnie
z zapisami Umowy Spotki,

] Kupujacy przeprowadzi badanie stanu finansowego i prawnego Spotki, ktérego wynik bedzie pozytywny, zgodnie
Z zapisami umowy,

] Kupujacy przeprowadzi badanie gruntu, ktérego wynik bedzie wskazywat na mozliwo$¢ przeprowadzenia planowanej
inwestycji rozbudowy cmentarza Rakowickiego.

W dniu 25 pazdziernika 2006 roku po spetnieniu sie warunkéw zawieszajgcych zawartych w Przedwstepnej Umowie Sprzedazy
zostata zawarta Umowa Sprzedazy Udziatdbw Spotki Rakowice Sp. z o. 0. Zgodnie z umowg Fundusz sprzedat wszystkie
posiadane udziaty za taczng ceng 18.035 tys. zt.

W dniu 18 wrzes$nia 2006 r. Spétka Magna Investments Sp. z 0.0. sprzedata wszystkie posiadane akcje NFI Magna Polonia
S.A. Akcje zostaly zakupione przez Fundusz w ramach realizacji uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia,
upowazniajgcej Zarzad do zakupu akcji wlasnych w celu umorzenia.

W dniu 20 wrzesnia 2006 r. Spotka sptacita zobowigzania wobec Funduszu z tytutu zaciagnietych pozyczek.

W dniu 25 wrzesnia 2006 r. Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie likwidacji Spotki.

Prowadzone sg dziatania majace na celu sprzedaz akcji RT Hotels Sp. z o0.0. Aktualnie negocjowane sg warunki umowy
z ewentualnym nabywca.

Zestawienie pozycji sktadajacych sie na wynik finansowy dziatalnosci zaniechanej przedstawia sie w sposob nastepujacy:

30.06.2006 30.06.2005
Przychody 79 747 40 285
Koszty (74 681) (41 438)
Zysk przed opodatkowaniem dziatalnosci 5 066 (1153)
zaniechanej
Podatek dochodowy (999) 289
Zysk | strata roku obrotowego na dziatalnosci 4067 (864)
zaniechanej

30.06.2006 30.06.2005
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 160 4810
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (729) (455)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej 406 (4 456)
Przeptywy pieniezne ogétem (163) (101)
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Kontrakty dtugoterminowe wykazane w dziatalnos$ci zaniechanej przedstawiajg sie nastepujgco:

| péirocze 2006

| péirocze 2005

Przychody 6 194 806
Koszty 5493 737
Naleznosci 6 194 737
Zobowigzania 3877 421
Gtéwne Grupy aktywow i zobowigzan zwigzane z dziatalnoscig zaniechang
30.06.2006 31.12.2005
Aktywa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5995 4167
Zapasy 3502 3274
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 44 514 39 096
Nieruchomosci inwestycyjne 29 598 -
Rzeczowe aktywa trwate 71790 3620
Pozostate aktywa 595 464
Aktywa, razem 155 994 50 621
Pasywa
Zobowigzania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 28 352 27 327
Zobowiagzania z tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek 30 956 -
Pozostate zobowigzania 7132 216
Zobowiazania, razem 66 440 27 543
11. Nieruchomosci inwestycyjne
30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
Poczatek okresu 26 386 33721 33721
Zmniejszenia z tytutu wyceny do wartosci godziwej
- (7 335) (293)
Zakwalifikowanie spotki zaleznej do dziatalnosci
zaniechanej (26 386) - -
Koniec okresu - 26 386 33 428

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg wedtug wartosci godziwej w oparciu 0o wycene niezaleznego rzeczoznawcy
majatkowego.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku nieruchomosci inwestycyjne o wartosci bilansowej 11 599 tys. zt zostaly wycenione w oparciu
o wycene dokonang w listopadzie 2005 roku. Dla nieruchomos$ci o wartosci bilansowej 18 641 tys. zt na dzien 30 czerwca
2005 r. wyceneg przeprowadzono w grudniu 2004 r.

Pozostate nieruchomosci w prezentowanych okresach bylty wykazane zgodnie z wyceng rzeczoznawcy przeprowadzong
w maju 2005 roku. Ich warto$¢ bilansowa wynosita 14 787 tys. zt.
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12. Wartosci niematerialne

Okres od 01.01.2006 do 30.06.2006

Warto$¢ w cenie nabycia (koszt) na poczatek
okresu
Zwiekszenia

Zakwalifikowanie spétki zaleznej do dziatalnosci
zaniechanej
Warto$¢ w cenie nabycia (koszt) na koniec okresu

Skumulowana amortyzacja na poczatek okresu
Amortyzacja biezacego okresu

Zakwalifikowanie spétki zaleznej do dziatalnosci
zaniechanej
Skumulowana amortyzacja na koniec okresu

Utrata wartosci na poczatek okresu
Utrata wartosci na koniec okresu

Stan na 30.06.2006

Cena nabycia (koszt)
Umorzenie

Odpisy z tytutu utraty wartosci
Wartos¢ ksiegowa netto

Okres od 01.01.2005 do 31.12.2005

Wartos$¢ w cenie nabycia (koszt) na poczatek
ZWikazenia

Przejecie jednostki zaleznej

Zakwalifikowanie spoétki zaleznej do dziatalnosci
zaniechanej

Warto$¢ w cenie nabycia (koszt) na koniec okresu

Skumulowana amortyzacja na poczatek okresu
Amortyzacja biezacego okresu
Przejecie jednostki zaleznej

Zakwalifikowanie spétki zaleznej do dziatalnosci
zaniechanej

Skumulowana amortyzacja na koniec okresu

Utrata wartosci na poczatek okresu
Utrata wartosci na koniec okresu

Stan na 31.12.2005

Cena nabycia (koszt)
Umorzenie

Odpisy z tytutu utraty wartosci
Wartos¢ ksiegowa netto

Wartos¢ Patenty i licencje Pozostate *) Ogotem
firmy

4630 2 372 5004
100 - 12 112
- (2) (192) (194)
4730 - 192 4922
- (2) (326) (328)
- - (23) (23)
- 2 162 164
- - (187) (187)
(3032) - - (3032)
(3032) - - (3032)
4730 - 192 4922
- - (187) (187)
(3032) - - (3032)
1698 - 5 1703
3032 493 756 4281
- 2 40 42
1598 - 111 1709
- (493) (535) (1028)
4630 2 372 5004
- (422) (743) (1 165)
- (2) (31) (33)
- - (86) (86)
- 422 534 956
- ) (326) (328)
(3032) - - (3 032)
(3032) - - (3 032)
4630 2 372 5004
- 2) (326) (328)
(3032) - - (3 032)
1598 - 46 1644
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Wartos¢ Patenty i licencje Pozostate *) Ogoétem
firmy

Okres od 01.01.2005 do 30.06.2005
Warto$¢ w cenie nabycia (koszt) na poczatek
okresu 3032 493 756 4281
Nabycie jednostki zaleznej 1212 - 111 1323
Warto$¢ w cenie nabycia (koszt) na koniec okresu 4 244 493 867 5604
Skumulowana amortyzacja na poczatek okresu - (422) (745) (1167)
Amortyzacja biezacego okresu - (24) 9) (33)
Nabycie jednostki zaleznej - - (86) (86)
Skumulowana amortyzacja na koniec okresu - (446) (840) (1 286)
Utrata wartosci na poczatek okresu (3032) - - (3032)
Utrata warto$ci na koniec okresu (3 032) - - (3032)
Stan na 30.06.2005
Cena nabycia (koszt) 4244 493 867 5604
Umorzenie - (446) (840) (1 286)
Odpisy z tytutu utraty wartosci (3 032) - - (3032)
Wartos¢ ksiggowa netto 1212 47 27 1286

*) Pozostate wartosci niematerialne obejmujg oprogramowanie

Wartos¢ firmy na 30 czerwca 2006 wynosi 1 698 tys. zt i wynika z nabycia udziatéw w spétce TB Opakowania Sp. z 0.0. (nota

39). Powstata wartos$¢ firmy odzwierciedlata:

1) istotny udziat spotki w rynku;

2) duzg dynamike wzrostu firmy w ostatnich 3 latach - dynamika wzrostu przychodéw ok. 20% rocznie, istotna poprawa marz

zysku;

3) jakos$¢ Zarzadu - duze doswiadczenie w branzy, przedsigbiorczo$c¢, koncentracja na statym rozwoju firmy.

Na dzien 31 grudnia 2005 r. przeprowadzono test na utrate wartosci firmy na bazie aktywéw ogétem Spétki TB Opakowania

S.A. i zweryfikowano gtéwne czynniki tworzace wartos$¢ firmy. W wyniku czego stwierdzono:

1) Na dzien 31 grudnia 2005 r. udziaty rynkowe Spotki wynosity:

Rynek folii termokurczliwej — ok. 30%, druga pozycja w kraju (wtasne produkty)
Rynek folii poliolefinowych — ok. 10%, piata pozycja w kraju (towary handlowe)
2) Dynamika wynikéw finansowych przedstawiata sie nastepujaco:

2004 2005 2005/2004
Przychody ze sprzedazy 35575 43710 22,9%
Zysk operacyjny 1059 1649 55,7%
Marza operacyjna 3,0% 3,8% 26,7%
Zysk netto 749 954 27,4%
Marza netto 2,1% 2,2% 3,7%

3) W Spétce dziata ten sam Zarzad.

W wyniku analizy wyzej wymienionych czynnikow nie stwierdzono utraty wartosci firmy.

Zwigkszenie wartosci firmy w 2006 r. wynikato z nabycia dodatkowych udziatéw w Spétce TB Opakownia Sp. z 0.0.

Na dzien 30 czerwca 2006 roku nie bylo przestanek, ktére wskazywatyby na utrate wartosci firmy, dlatego tez nie

przeprowadzono testu na utrate wartosci. Test zostanie przeprowadzony na koniec 2006 r.
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13. Rzeczowe aktywa trwate

Okres od 01.01.2006 do 30.06.2006

Wartos¢ w cenie nabycia (koszt) na
poczatek okresu

Zwiekszenia

Zmniejszenia

Zakwalifikowanie spétki zaleznej do
dziatalno$ci zaniechanej

Warto$¢ w cenie nabycia (koszt) na
koniec okresu

Skumulowana amortyzacja na
poczatek okresu

Amortyzacja biezacego okresu
Sprzedaz

Zakwalifikowanie spotki zaleznej do
dziatalno$ci zaniechanej
Skumulowana amortyzacja na koniec
okresu

Stan na 30.06.2006
Cena nabycia (koszt)
Umorzenie

Wartos¢ ksiegowa netto
Srodki trwate w budowie
Razem

Okres od 01.01.2005 do 31.12.2005

Warto$¢ w cenie nabycia (koszt) na
poczatek okresu

Zwiekszenia

Zmniejszenia

Zakwalifikowanie spotki zaleznej do
dziatalno$ci zaniechanej

Przejecie jednostki zaleznej
Warto$¢ w cenie nabycia (koszt) na
koniec okresu

Skumulowana amortyzacja na
poczatek okresu

Amortyzacja biezacego okresu
Sprzedaz

Zakwalifikowanie spétki zaleznej do
dziatalno$ci zaniechanej

Przejecie jednostki zaleznej

Skumulowana amortyzacja na koniec
okresu

Stan na 31.12.2005
Cena nabycia (koszt)
Umorzenie

Wartos¢ ksiegowa netto
Srodki trwate w budowie
Razem

Okres od 01.01.2005 do 30.06.2005
Warto$¢ w cenie nabycia (koszt) na
poczatek okresu

Zwigkszenia

Zmniejszenia

Przejecie jednostki zaleznej

Warto$¢ w cenie nabycia (koszt) na
koniec okresu

Grunty i Urzadzenia Srodki Inne srodki Ogotem
budynki techniczne i transportu trwate
maszyny
71476 8104 738 2 052 82 370
198 117 51 10 376
- - (1) (1) 2)
(69 715) (2 526) (134) (1915) (74 290)
1959 5695 654 146 8 454
(3142) (2 355) (396) (1816) (7 709)
(25) (382) (46) (10) (463)
- - 1 1 2
2890 960 62 1698 5610
(277) (1777) (379) (127) (2 560)
1959 5695 654 146 8 454
277) (1777) (379) (127) (2 560)
1682 3918 275 19 5894
1386
7 280
69 726 4969 1888 5477 82 060
1306 2798 145 77 4326
- (10) - (5) (15)
- (2 580) (1 669) (3537) (7 786)
444 2927 374 40 3785
71476 8 104 738 2 052 82 370
(1 495) (1617) (1257) (4 068) (8 437)
(1490) (580) (74) (152) (2 296)
- 10 - 4 14
- 871 1096 2440 4407
(157) (1 039) (161) (40) (1397)
(3142) (2 355) (396) (1816) (7 709)
71476 8 104 738 2052 82 370
(3142) (2 355) (396) (1816) (7 709)
68 334 5749 342 236 74 661
352
75013
69 726 4 969 1888 5477 82 060
64 163 622 212 1061
- (1) (172) - (173)
444 2877 374 247 3942
70234 8 008 2712 5936 86 890
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Grunty i Urzadzenia Srodki Inne srodki Ogoétem
budynki techniczne i transportu trwate
maszyny

Skumulowana amortyzacja na (1495) (1617) (1257) (4 068) (8 437)
poczatek okresu
Amortyzacja biezgcego okresu (736) (613) (239) (76) (1 664)
Sprzedaz - - 170 39 209
Przejecie jednostki zaleznej (157) (1 039) (161) (40) (1397)
Skumulowana amortyzacja na koniec (2 388) (3 269) (1487) (4 145) (11 289)
okresu
Stan na 30.06.2005
Cena nabycia (koszt) 70 234 8 008 2712 5936 86 890
Umorzenie (2 388) (3269) (1487) (4 145) (11 289)
Wartos¢ ksiegowa netto 67 846 4739 1225 1791 75 601

Na wartosci srodkéw trwatych ustanowiono zabezpieczenie w wysokosci 1 646 tys. zt dotyczace wyemitowanych obligaciji
(31.12.2005 — 1 646 tys. z}; 30.06.2005 — 1 900 tys. zt).

Na koniec czerwca 2006 kwota zabezpieczen kredytow bankowych na gruntach i budynkach wynosita 5900 tys. zt
(31.12.2005 — 27 007 tys. zt; 30.06.2005— 29 888 tys. zt).

Optaty leasingowe w wysokosci 23 tys. zt ujete sa w rachunku zyskéw i strat. Warto$¢ bilansowa rzeczowych aktywéw
trwatych bedacych przedmiotem leasingu finansowego uzytkowanych przez Grupe przedstawia si¢ nastepujaco:

Urzadzenia techniczne i Srodki transportu Razem
maszyny

Stan na 30 czerwca 2006 r.

Cena nabycia 1521 246 1767
Odpisy amortyzacyjne (179) (56) (235)
Wartos¢ netto 1342 190 1532
Stan na 31 grudnia 2005 r.

Cena nabycia 1934 264 2198
Odpisy amortyzacyjne (148) (40) (188)
Wartos¢ netto 1786 224 2010
Stan na 30 czerwca 2005 r.

Cena nabycia 536 - 536
Odpisy amortyzacyjne - - -
Wartos¢ netto 536 - 536

14. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005

Zobowigzania handlowe 8 034 5378 16 093
Zobowiagzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych 680 788 2684
obcigzen
Pozostate zobowigzania 719 1654 1797
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 422 190 3106
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe - 33 -

9 855 8 043 23 680
w tym:
zobowigzania dtugoterminowe 367 626 749
zobowigzania krétkoterminowe 9488 7417 22 931
zobowigzania w ztotych 3699 6 092 22 883
zobowigzania w walutach obcych 6 156 1951 797

Warto$¢ bilansowa zobowigzan odpowiada ich warto$ci godziwej ze wzgledu na ich kroétkoterminowy charakter.
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Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego (gdzie Spétki z Grupy sg leasingobiorcg (korzystajacym)):

30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
Ponizej jednego roku 352 419 263
Od jednego do pieciu lat 367 626 58
719 1045 321

15. Zobowigzania z tytutlu zaciagnietych kredytéw i pozyczek oraz z tytulu wyemitowanych dluznych papieréw

wartosciowych
30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
Dtugoterminowe kredyty bankowe - 25 821 27 759
Pozyczki - 965 929
- 26 786 28 688
Krotkoterminowe kredyty w rachunku biezacym 1611 2139 2027
Kredyty bankowe - 1186 1210
1611 3325 3237
Kredyty i pozyczki ogétem 1611 30 111 31925
30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
Dtugoterminowe
Obligacje 500 1 000 1500
500 1000 1500
Krotkoterminowe
Obligacje 1 000 1 000 500
1000 1000 500
Obligacje ogétem 1500 2000 2000

Zapadalno$¢ obligacji przypada: 31.12.2006, 30.06.2007 oraz 31.12.2007 w transzach po 500 tys. zt.

Kredyty i pozyczki oraz obligacje ogétem obejmujg zabezpieczone zobowigzania w facznej kwocie 3 111 tys. zt (31.12.2005:
30 524 tys. zt; 30.06.2005: 28 969 tys. zt).

Umowne daty przeszacowania lub zapadalnosci kredytéw, pozyczek i obligacji w zaleznosci od tego, ktéra z tych dat jest
wczesdniejsza:

do 6 6-12 1-5 lat Powyzej 5 lat Ogotem
miesiecy miesiecy
Stan na 30 czerwca 2006 r. 2 111 1 000 - - 3111
Stan na 31 grudnia 2005 r. 27 507 3 604 1000 - 32 111
Stan na 30 czerwca 2005 r. 32 996 929 - - 33925

Struktura zapadalnosci kredytdéw, pozyczek i obligacji dtugoterminowych przedstawia sie w sposéb nastepujacy:

30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
Od 1do 2 lat 500 4 389 2899
Od 2do 5 lat - 6414 5897
Powyzej 5 lat - 16 983 21392
500 27 786 30 188

Efektywne stopy procentowe na dzien bilansowy przedstawiaty sie w sposob nastepujacy:

30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
zt zt EUR zt EUR
Kredyty bankowe - - 5,21% - 4,88%
Obligacje i inne pozyczki 5,99% 6,60% - 8,07% 8,07%

43



Grupa Kapitalowa NFI Magna Polonia S.A. — 30 czerwca 2006 r.

— noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

Wartosci bilansowe i wartosci godziwe diugoterminowych kredytdow i pozyczek oraz obligacji przedstawiajg sie w sposob
nastepujacy:

Wartos¢ bilansowa Wartos$¢ godziwa
30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
Dtugoterminowe kredyty - 25821 27 759 - 26 852 27 759
bankowe
500 27786 30 188 500 29726 30 188

Wartosci godziwe oparte sg na zdyskontowanych przeptywach pienieznych przy uzyciu stopy opartej na oprocentowaniu
kredytow i pozyczek (instrumentéw dtuznych).

Warto$¢ bilansowa krotkoterminowych kredytéw i pozyczek zblizona jest do ich warto$ci godziwej. Wartos¢ bilansowa
diugoterminowych kredytow i pozyczek odpowiada ich warto$ci godziwej ze wzgledu na wycene wedtug efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem rynkowych stop procentowych na dzien bilansowy.

Struktura walutowa wartosci bilansowej kredytéw, pozyczek i obligacji Grupy przedstawia sie w sposéb nastepujacy:

30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005

zt 3111 5104 5836
EUR (w przeliczeniu na zt) - 27 007 28 089

Grupa dysponuje nastepujacymi, nie wykorzystanymi, przyznanymi jej limitami kredytowymi:

30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005

O zmiennym oprocentowaniu:
— wygasajace w ciagu jednego roku 1889 4 361 8173
1889 4 361 8173

16. Odroczony podatek dochodowy

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie ze sobag, jezeli istnieje mozliwe do
wyegzekwowania na drodze prawnej prawo do skompensowania biezacych aktywow i zobowigzan podatkowych i jezeli
odroczony podatek dochodowy podlega tym samym organom podatkowym. Po dokonaniu kompensaty, w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym wykazuje sie nastepujace kwoty:

30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego: 341 480 1711
- Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - -
przypadajgce do realizacji po uptywie 12 miesiecy
- Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 341 480 1711
przypadajgce do realizacji w ciggu 12 miesiecy
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku 269 6 062 7116
dochodowego:
- Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku 192 5963 6 970
dochodowego przypadajgce do uregulowania po
uptywie 12 miesiecy
- Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku 77 99 146
dochodowego przypadajgce do uregulowania w ciagu
12 miesiecy

72 (5 582) (5 405)

Zmiany stanu brutto odroczonego podatku dochodowego przedstawiajg sie w sposéb nastepujacy:

30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005

Poczatek okresu (5 582) (5681) (5681)
Przejecie jednostki zaleznej - (161) (161)
Obciagzenie / uznanie wyniku finansowego (nota (154) 1208 83
33)

Zwiekszenie / pomniejszenie kapitatu wtasnego 86 (42) (83)
Zaklasyfikowanie do dziatalnosci zaniechane;j 5722 (906) 437
Koniec okresu 72 (5582) (5 405)
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Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego w trakcie okresu (przed uwzglednieniem ich
kompensaty w ramach jednej jurysdykcji prawnej), przedstawia sie w sposéb nastepujacy:

17. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Przyspieszona Zyski z tytutu Réznice Pozostate Ogoétem
amortyzacja zmian wartosci kursowe
podatkowa godziwej
Stan na 01.01.2006 192 6 388 1322 (1 840) 6 062
Obciazenie/(uznanie) wyniku
finansowego 62 - 6 (35) 33
Powigkszenie kapitatu wtasnego - (86) - - (86)
Zaklasyfikowanie spotki do
dziatalnosci zaniechane;j - (6 302) (1.328) 1890 (5 740)
Stan na 30.06.2006 254 - - 15 269
Stan na 01.01.2005 - 6 346 1097 (347) 7 096
Obciazenie/(uznanie) wyniku
finansowego 31 - 225 (1 469) (1213)
Przejecie jednostki zaleznej 161 - - - 161
Pomniejszenie kapitatu wtasnego - 42 - - 42
Zaklasyfikowanie spotki do
dziatalnos$ci zaniechane;j - - - (24) (24)
Stan na 31.12.2005 192 6 388 1322 (1 840) 6 062
Stan na 01.01.2005 _ 6 346 1097 (347) 7 096
Obciazenie/(uznanie) wyniku
finansowego - - - 13 13
Pomniejszenie kapitatu wtasnego - 83 - - 83
Przejecie jednostki zaleznej 161 - - - 161
Obciagzenie/(uznanie) wyniku
finansowego przypisanego do
dziatalnosci zaniechane;j - - 51 (288) (237)
Stan na 30.06.2005 161 6429 1148 (622) 7116
18. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy oraz Straty podatkowe Pozostate Ogoétem
straty z tytutu
utraty wartosci
Stan na 01.01.2006 2 393 85 480
Uznanie / obcigzenie wyniku - (101) (20) (121)
finansowego
Zaklasyfikowanie jednostki zaleznej do (2) (16) - (18)
dziatalno$ci zaniechanej
Stan na 30.06.2006 - 276 65 341
Stan na 01.01.2005 3 778 671 1452
Uznanie / obcigzenie wyniku (1) 131 (135) (5)
finansowego
Zaklasyfikowanie jednostki zaleznej do - (516) (451) (967)
dziatalno$ci zaniechanej
Stan na 31.12.2005 2 393 85 480
Stan na 01.01.2005 3 778 671 1452
Uznanie / obcigzenie wyniku - 96 2 98
finansowego
Obciagzenie/(uznanie) wyniku (1) 416 (254) 161
finansowego przypisanego do
dziatalno$ci zaniechanej
Stan na 30.06.2005 2 1290 419 1711
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Kwota, jaka w trakcie roku zostata ujeta w kapitale wikasnym z tytutu odroczonego podatku dochodowego sktadata sie
z nastepujacych pozyciji:

30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny w ramach kapitatu
wiasnego:
- podatek odroczony - 88 (83)
- 88 (83)

Odroczony podatek dochodowy w zwigzku z wystepowaniem strat podatkowych mozliwych do rozliczenia w kolejnych latach
obrotowych ujmuje sie w aktywach, jezeli jest mozliwa realizacja odnosnych korzysci podatkowych dzigki pomniejszeniu przez
te straty przysztego dochodu do opodatkowania. Grupa nie ujeta aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego od strat
podatkowych w wysokosci 7 067 tys. zt (31.12.2005 — 7 067 tys. zt; 30.06.2005 — 2 763 tys. zt). Straty, te mozna rozliczy¢
w przysztych okresach poprzez pomniejszenie dochodu do opodatkowania. Mozliwos$¢ rozliczenia straty w wysokosci 4 626 tys.
zt wygasa: w 2010 roku; w 2006 roku wygasa prawo do odliczenia kwoty w wysokosci 2 441 tys. zt (wg. stanu na dzien
31.12.2005 - mozliwos¢ rozliczenia strat w kwocie 4 626 tys. zt wygasa w 2010 roku; 2 441 tys. zt — w 2006 r, wg. stanu na
30.06.2005 — 2 441 tys. zt mozliwos$¢ rozliczenia straty wygasa do konca 2006 r.; za$ kwota 322 tys. zt — do konca 2005 roku).

19. Rezerwy na pozostale zobowiazania

Roszczenia Pozostate Udziat w zysku i Ogoétem
prawne premie
Stan na 01.01.2006 200 132 36 368
Ujete w rachunku zyskéw i strat: - (131) - (131)
- Rozwigzane nie wykorzystane rezerwy - (131) - (131)
- Zaklasyfikowanie rezerw do dziatalnosci
zaniechane; - - (36) (36)
Stan na 30.06.2006 200 1 - 201
Stan na 01.01.2005 - - 36 36
Ujete w rachunku zyskéw i strat: 200 132 - 332
- Utworzenie dodatkowych rezerw 200 132 - 332
Stan na 31.12.2005 200 132 36 368
Stan na 01.01.2005 - - 36 36
Ujete w rachunku zyskéw i strat: - - - -
Stan na 30.06.2005 - - 36 36
Struktura tacznej kwoty rezerw:
30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005

Dtugoterminowe - 36 -
Krotkoterminowe 201 332 36

201 332 36
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20. Kapitat podstawowy

Seria/ Rodzaj akgcji Rodzaj Rodzaj Liczba Wartos§¢  Sposoéb pokrycia Data Prawo do
emisja uprzywilejowania ograniczenia akcji serii/emisji kapitatu rejestracji dywidendy
praw do wg (od daty)
akcji wartosci
nominalnej
Seria A na okaziciela zwykte brak 1 000 000 100 $rodki pieniezne 1995-03-31 od 1995
Seria A na okaziciela zwykle brak 32 000 000 3200 aport 1995-09-12 od 1995
Seria A na okaziciela zwykle brak 1 000 000 100 aport 1996-03-29 od 1996
Seria A na okaziciela zwykle brak 500 000 50 aport 1996-05-29 od 1996
Seria A na okaziciela zwykte brak 400 000 40 aport 1996-06-04 od 1996
Seria A na okaziciela zwykle brak 100 000 10 aport 1996-06-25 od 1996
Seria A na okaziciela zwykte brak (3973 815) (397) umorzenie kapitatu 1996-12-19 hie dotyczy
Seria A na okaziciela zwykte brak (255 106) (26) umorzenie kapitatu 1997-12-12 hie dotyczy
Seria A na okaziciela zwykle brak (313 038) (31) umorzenie kapitatu 1998-11-30 nie dotyczy
Seria A _na okaziciela zwykte brak (401 917) (40) umorzenie kapitatu  1999-12-30 nie dotyczy
Liczba akcji razem 30 056 124
Kapitat akcyjny wniesiony : 3 006 tys. zt
Wptyw hiperinflacji: 548 tys. zt
Kapitat akcyjny razem: 3 554 tys. zt

Wartos¢ nominalna 1 akcji = 0,10 zt

Liczba akcji wlasnych bedacych w posiadaniu Grupy wynosi 1 421 400 akgji. 1 200 000 jest w posiadaniu jednostek zaleznych,
natomiast 221 400 akcji posiada Fundusz.

Zmiany w kapitale podstawowym przedstawiaty sie nastepujaco:

Liczba akgji Warto$¢ akgiji
Stan na 01.01.2006 30 056 124 3006
Stan na 30.06.2006 30 056 124 3 006
Stan na 01.01.2005 30 056 124 3 006
Stan na 31.12.2005 30 056 124 3 006
Stan na 01.01.2005 30 056 124 3 006
Stan na 30.06.2005 30 056 124 3 006

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2006 roku akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% gtoséw i udziatéw w kapitale wtasnym
Funduszu byty nastepujace podmioty:

Nazwa Akcjonariusza Liczba akcji Proc. Liczba Proc.
glosow

Allied Irish Banks (pic), w tym przez: 13 605 255 45,27% 13 605 255 45,27%

- Bank Zachodni WBK S.A 8918 883 29,67% 8918 883 29,67%

- AIB Capital Markets plc 4686 372 15,59% 4686 372 15,59%

Grupa kapitalowa tworzona przez Elliot 5469 059 18,20% 5469 059 18,20%

International , L.P. oraz Elliot

Associates, L.P.

Handlowy Investments S.A. 3 184 532 10,60%

3184 532 10,60%

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2005 roku akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtosow i udziatow w kapitale wtasnym
Funduszu byty nastepujace podmioty:

Nazwa Akcjonariusza Liczba akcji Proc. Liczba Proc.
gloséw

Allied Irish Banks (pic), w tym przez: 13 605 255 45,26% 13 605 255 45,26%

- Bank Zachodni WBK S.A. 8918 883 29,67% 8918 883 29,67%

- AIB Capital Markets plc 4 686 372 15,59% 4 686 372 15,59%

Elliot International , L.P. oraz Elliot 8 946 115 29,76% 8 946 115 29,76%

Associates, L.P., w tym przez:

- Grupa kapitatowa NIF Fund Holdings 7 448 770 24,78% 7448 770 24,78%

PCC Limited

Handlowy Investments S.A. 3002 000 9,99% 3002 000 9,99%
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Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2005 roku akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% gtosow i udziatéw w kapitale wlasnym
Funduszu byty nastepujace podmioty:

Nazwa Akcjonariusza Liczba akcji Proc. Liczba Proc.
gtosow

Bank Zachodni WBK S.A *) 6 483 837 21,57% 6 483 837 21,57%
SENATO HOLDINGS LIMITED **) 3 002 000 9,99% 3002 000 9,99%
SENATO HOLDINGS Il LIMITED **) 3002 000 9,99% 3002 000 9,99%
Copernicus Investments (Cyprus) Limited 3 000 804 9,98% 3 000 804 9,98%
AlB Capital Markets plc *) 2612 500 8,69% 2612500 8,69%
AlB WBK Fund Management Sp. z 0.0. *) 2560 701 8,52% 2560 701 8,52%
Skarb Panstwa 1947 719 6,48% 1947 719 6,48%
SENATO HOLDINGS IIl LIMITED **) 1445 966 4,81% 1445 966 4,81%

*) podmioty zalezne od Allied Irish Banks plc
**) podmioty zalezne od NIF Fund Holdings PCC Ltd

Zgodnie z punktem 25 MSR 29 ,Sprawozdawczos¢ finansowa w warunkach hiperinflacji” sktadniki kapitatu wtasnego (za
wyjatkiem niepodzielonego zysku lat ubiegtych oraz wszelkich nadwyzek z aktualizacji wyceny aktywoéw) powinny zosta¢
przeksztatcone przy zastosowaniu ogdlnego indeksu cen, poczgwszy od daty, w ktdérej kapitaty te zostaly wniesione lub
powstaty w inny sposéb za okres, w ktorym gospodarka, w ktérej dany podmiot prowadzi dziatalno$¢, byta gospodarkag
hiperinflacyjng. Efekt przeliczenia odpowiednich sktadnikéw kapitatu wlasnego wskaznikami inflacji ujmuje sie drugostronnie
w niepodzielonym wyniku finansowym lat ubiegtych. Zastosowanie przepisow punktu 25 MSR 29 powoduje wzrost
odpowiednich skladnikow kapitatu wiasnego i jednoczesne obcigzenie w takiej samej wysokosci niepodzielonego wyniku
finansowego lat ubiegtych. W zwigzku z tym przeszacowanie takie nie ma wptywu na wysoko$¢ kapitatéw wiasnych oraz na
wysokos$¢ biezacych wynikéw finansowych.

Kwota korekty z tego tytutu wyniosta tacznie 52 603 tys. zt i zostata wykazana jako zwigkszenie nie podzielonej straty z lat
ubiegtych oraz:

- zwiekszenie kapitatu podstawowego o kwote 548 tys. zi,
- zwiekszenie pozostatych kapitatéw o kwote 52 055 tys. zt.

21. Pozostale kapitaty

30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
Kapitat zapasowy 247 976 247 977 246 412
Kapitat z aktualizacji wyceny 229 434 154
Pozostate kapitaty rezerwowe 168 168 168
248 373 248 579 246 734

Kapitat zapasowy pochodzi z nadwyzki powyzej wartosci nominalnej akcji a wartosci wniesionego aportu w postaci spotek
Skarbu Panstwa.

Whptyw hiperinflacji na pozostate kapitaty zostat opisany w komentarzu do noty 20.

22. Niepodzielone straty

Niepodzielone straty 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
Zysk netto okresu biezacego 3961 2784 3307
Strata netto z lat ubiegtych (42 211) (42 739) (40 941)
Zyski przeniesione na kapitat zapasowy 3985 1729 1729
prezentowane w zyskach niepodzielonych

Ogétem niepodzielone straty (34 265) (38 226) (35905)
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23. Przychody i zyski z inwestyc;ji

Przychody z inwestycji

Otrzymane dywidendy

Otrzymane odsetki od:

- dluznych papieréw wartosciowych:
- udzielonych pozyczek

- pozostate odsetki

Razem przychody z inwestycji

Zrealizowane zyski z inwestycji - zysk ze sprzedazy
Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych

Akcje i udziaty w pozostatych jednostkach krajowych
Dtuzne papiery wartosciowe

Razem zrealizowany zysk ze sprzedazy

Razem przychody i zyski z inwestycji

24. Koszty i straty z inwestycji

Zrealizowana strata z inwestycji - strata ze sprzedazy
Aktywa dostepne do sprzedazy
Razem zrealizowana strata ze sprzedazy

Niezrealizowana strata z inwestycji - strata z wyceny
Aktywa dostepne do sprzedazy

Razem niezrealizowana strata z wyceny

25. Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug

Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatéw

Zmiana stanu produktéw

26. Koszty operacyjne

Amortyzacja

Koszty $wiadczen pracowniczych (nota 27)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw
Wynagrodzenie firmy zarzadzajacej

Ustugi doradztwa finansowego

Ustugi prawne

Zuzycie materiatow

Koszty reklamy

Pozostate ustugi obce

Inne
Razem

01.01.2006 - 30.06.2006

01.01.2005 - 30.06.2005

- 182
2258 990
46 85
. 2
2212 903
2 258 1172
- 40
872 1030
820 1558
1692 2628
3950 3800
01.01.2006 - 30.06.2006 01.01.2005 - 30.06.2005
23 -
23 -

34

34

01.01.2006 - 30.06.2006

01.01.2005 - 30.06.2005

19 983
3607

241

23 831

01.01.2006 - 30.06.2006

01.01.2005 - 30.06.2005

486 41

2 066 253
2828 -
2203 3207
91 171

Y| 35

16 164 18
10 2
1539 -
510 459
25938 4186
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27. Koszty swiadczen pracowniczych

Wynagrodzenia
Ubezpieczenia spoteczne
Razem

28. Pozostale przychody i zyski operacyjne

Zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych

Sptata naleznosci spisanych, na ktére byty utworzone odpisy
aktualizujgce
Refaktury kosztéw

Pozostate
Razem

29. Pozostale koszty i straty operacyjne

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci
Rezerwy na sprawy sporne
Darowizny

Inne
Razem

30. Rezerwy i utrata wartosci

Odpisy aktualizujace:

diuzne papiery wartosciowe klasyfikowane jako dostepne do
sprzedazy

pozostate

Razem netto

31. Réznice kursowe

Dodatnie réznice kursowe
niezrealizowane
Razem

Ujemne réznice kursowe
zrealizowane
od wiasnych srodkéw pienieznych
pozostate
niezrealizowane
od witasnych srodkéw pienigznych
pozostate
Razem

Razem réznice kursowe

01.01.2006 - 30.06.2006

01.01.2005 - 30.06.2005

1646 212
420 41
2 066 253

01.01.2006 - 30.06.2006

01.01.2005 - 30.06.2005

2 -
16
10
62
39 -
119 10
01.01.2006 - 30.06.2006 01.01.2005 - 30.06.2005
43 N
15 -
62
5
15 -
135 5
01.01.2006 - 30.06.2006 01.01.2005 - 30.06.2005
1
15
75
86 15
01.01.2006 - 30.06.2006 01.01.2005 - 30.06.2005
- 4929
- 4929
1073 -
997 -
76 -
24 341
- 341
24 -
1097 341
(1097) 4588
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32. Koszty finansowe

01.01.2006 - 30.06.2006

01.01.2005 - 30.06.2005

Odsetki z tytuty zaciggnietych kredytéw i pozyczek 37 -
Odsetki od wyemitowanych dtuznych papieréw warto$ciowych 68 -
Prowizje 9 -
Inne 23 -
Razem netto 137 _
33. Podatek dochodowy
01.01.2006 - 30.06.2006 01.01.2005 - 30.06.2005

Podatek biezacy 57 -
Podatek odroczony (nota 18) 154 (83)

211 (83)

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem brutto Grupy rézni sie w nastepujacy sposéb od teoretycznej kwoty,
ktorg by uzyskano stosujgc srednig stawke podatku majgaca zastosowanie do zyskéw konsolidowanych spotek:

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek wyliczony wedtug stawki 19 %

Podatkowe skutki przychoddéw ksiegowych, ktore nie
podlegaja opodatkowaniu

Podatkowe skutki kosztow ksiggowych, ktére nie stanowig
kosztow uzyskania przychodow

Straty podatkowe za dany okres od ktérych nie rozpoznano
aktywa

Réznice przejsciowe, z ktorych tytutu nie rozpoznano
odroczonego podatku dochodowego

Obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku
dochodowego

01.01.2006 - 30.06.2006

01.01.2005 - 30.06.2005

484
91
(83)

199
2306
(2302)

211

Stawka podatku wyniosta 19% (I pétrocze 2005: 19%). Efektywna stawka podatku wynosi 46 %.

34. Zysk na akcje

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej
Przypadajacy na:

Udziaty akcjonariuszy podmiotu dominujgcego
Udziaty akcjonariuszy mniejszosciowych

Zysk | strata netto z dziatalnosci zaniechanej
Przypadajacy na:

Udziaty akcjonariuszy podmiotu dominujgcego
Udziaty akcjonariuszy mniejszos$ciowych

| potrocze 2006

4158
790
(238)

48
237
(920)

(83)

| potrocze 2005

273 4241
172 4241
101 -
4067 (864)
3789 (934)
278 70
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Podstawowy zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajgcego na akcjonariuszy Funduszu oraz Sredniej wazonej
liczby akcji zwyktych w trakcie roku, z wytaczeniem akcji zwyktych nabytych przez Fundusz i wykazywanych jako ,akcje wtasne”
(nota 22).

| pétrocze 2006 | potrocze 2005

Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Funduszu 3 961 3307
Srednia wazona liczba akgji zwyktych (szt.) 28 634 724 28 634 724
Podstawowy zysk na akcje (w zt na jedng akcje) 0,14 0,12
w tym:
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na akcjonariuszy Spoétki 172 4241
w trakcie okresu obrotowego
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej na 1 akcje przypadajacy na 0,01 0,15

akcjonariuszy Spotki w trakcie okresu obrotowego

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej przypadajacy na 4 067 (934)
akcjonariuszy Spotki w trakcie okresu obrotowego
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej na 1 akcje przypadajacy na 0,13 (0,03)

akcjonariuszy Spotki w trakcie okresu obrotowego

Rozwodniony zysk na akcje

Rozwodniony zysk na akcje wylicza sig¢ korygujac srednig wazong liczbe akcji zwyktych w taki sposéb, jak gdyby nastapita
zamiana na akcje wszystkich powodujgcych rozwodnienie potencjalnych akcji zwykiych.

| pétrocze 2006 | pétrocze 2005

Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Funduszu 3961 3307
Zysk zastosowany przy ustalaniu rozwodnionego zysku na akcje 3 961 3307
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 28 634 724 28 634 724
Srednia wazona liczba akcji zwyktych dla potrzeb rozwodnionego zysku na akcje 28634 724 28 634 724
Rozwodniony zysk na akcje (w zt na jedng akcje) 0,14 0,12
w tym:
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej na 1 akcje przypadajacy na 0,01 0,12

akcjonariuszy Spotki w trakcie okresu obrotowego

Zysk (strata) netto z dziatalnos$ci zaniechanej na 1 akcje przypadajacy na 0,13 (0,03)
akcjonariuszy Spotki w trakcie okresu obrotowego
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35. Dywidenda na akcje

W dniu 8 wrzesnia 2006 roku na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariusze Funduszu podjeli uchwate o wyptacie
dywidendy w wysokos$ci 10 gr. na 1 akcje. Kwota wyptaconej dla Akcjonariuszy dywidendy zostanie pomniejszona o nalezny z
tego tytutu podatek, ktéry wynosi 19 % kwoty dywidendy. W przypadku oséb zagranicznych wysoko$¢ podatku moze byc¢
odmienna i wynika¢ z postanowien odpowiedniej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest
Rzeczypospolita Polska.

W 2005 roku nie wyptacono dywidendy.

36. Pozycje warunkowe

Grupa nie posiada zobowigzan warunkowych.

Organy podatkowe nie przeprowadzity zadnej kompleksowej kontroli podatkowej w Grupie w | potowie 2006 oraz 2005 roku.
Organy podatkowe moga przeprowadza¢ kontrole i weryfikowa¢ zapisy operacji gospodarczych ujetych w ksiegach
rachunkowych w ciggu 5 lat od zakonczenia roku podatkowego, w ktdrym ztozono deklaracje podatkowe, dokonaé ustalenia
dodatkowego zobowigzania podatkowego i natozy¢ zwigzane z tym kary. W opinii Zarzadu nie istniejg okolicznosci wskazujace
na mozliwo$¢ powstania istotnych zobowigzan podatkowych w tym zakresie.

37. Zobowiazania inwestycyjne (pozabilansowe)

Grupa uzytkuje biura i magazyny na podstawie umoéw leasingu operacyjnego. Umowy posiadaja rozmaite warunki,
postanowienia dotyczace podwyzszenia ceny i prawa do przediuzenia obowigzywania lub ich rozwigzania.

taczne kwoty przysztych minimalnych optat leasingowych z tytutu istniejgcych umoéw leasingu operacyjnego wynosza:

| péirocze 2006 | péirocze 2005
Ponizej jednego roku 198 95
Od jednego do pieciu lat 328 -

38. Dane uzupelniajace do rachunku przeplywow pienieznych

Transakcje niepieniezne

Nie byto istotnych transakcji niepienieznych

39. Polaczenia jednostek gospodarczych
Nabycie udziatléow w jednostkach zaleznych
W dniu 27 marca 2006 r. Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki TB Opakowania Sp. z 0.0. w drodze utworzenia 320 nowych
udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy.

W wyniku podwyzszenia kapitatu udziat Grupy w kapitale spotki wzrést o 5,3% i wynosi 82,63 %.

Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu przejete aktywa netto i wartos¢ firmy wynosza:

Cena nabycia, w tym: 2 561
-Srodki pieniezne 2561
-Koszty bezposrednie dotyczace nabycia -
Warto$¢ bilansowa nabytych aktywéw netto na 31.03.2006 r. 2 461
Wartos¢ firmy 100

Powstata wartos¢ firmy odzwierciedla:

1) istotny udziat spétki w rynku;

2) duzg dynamika wzrostu firmy w ostatnich 3 latach - dynamika wzrostu przychodéw ok. 20% rocznie, istotna poprawa marz
zysku;

3) Zarzad - duze doswiadczenie w branzy, przedsiebiorczos$¢, koncentracja na statym rozwoju firmy.

W wyniku nabycia nie ujawniono zadnych dodatkowych aktywow i zobowigzan.
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Na dzien kalkulacji wartosci firmy, tj. 31 marca 2006 r., wartosci bilansowe najwazniejszych grup aktywoéw i zobowigzan
przedstawiaty sie nastepujaco (w tys. zt):

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 428
Rzeczowe aktywa trwate 6 603
Warto$ci niematerialne 14
Zapasy 4 500
Naleznosci 7370
Inne aktywa 251
Zobowigzania 9310
Kredyty i pozyczki 554
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego netto 220
Aktywa netto 9082
Udziaty mniejszosci 1578
Udziat w aktywach netto Grupy 7 504
Kwota zaptaty w $rodkach pienieznych 2 561
Nabyte srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w jednostce zaleznej 428
Wyptyw pieniezny z tytutu nabycia 2133

Na podstawie umowy zawartej w dniu 10 kwietnia br. Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A. nabyt 26 udziatéw
Spétki Magna Investments Sp. z 0. 0. od Krakowskich Zaktadow Automatyki S.A. z siedzibg w Krakowie.

Nabyte udziaty o wartosci nominalnej 500 ztotych kazdy, stanowig 26% kapitatu zaktadowego Spoétki.

taczna cena nabycia wynosi 75 tys. z.

Przed transakcjg NFI Magna Polonia S.A. posiadat 74% kapitatu zaktadowego Spéiki i tyle samo gloséw na zgromadzeniu
wspolnikéw, obecnie posiada 100% kapitatu zaktadowego Spoiki i tyle samo gtoséw na zgromadzeniu wspélnikéw.

Udziaty zostaty nabyte ze srodkéw wiasnych Funduszu.

Na dzien kalkulacji wartosci firmy, tj. 31 marca 2006 r. wartosci bilansowe najwazniejszych grup aktywéw i zobowigzan
przedstawiaty sie nastepujaco (w tys. zt):

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 135
Inne aktywa 265
Udzielone kredyty i pozyczki 5946
Akcje NFI Magna Polonia S.A. *) 4910
Aktywa netto (1436)
Udziat w aktywach netto Grupy (1 436)
Kwota zaptaty w $rodkach pienigznych 75
Nabyte Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w jednostce zaleznej 135
Wyptyw pieniezny z tytutu nabycia 60

*) Wartos¢ akcji zostat wykazana w cenie nabycia.

40. Sprzedaz spotek zaleznych

Zbycie czesci posiadanych akcji jednostki zaleznej wykazane w dziatalno$ci zaniechanej

Na podstawy umowy sprzedazy z dnia 5 kwietnia 2006 roku Fundusz sprzedat 100 000 akcji Spotki zaleznej Qumak-Sekom
S.A. Pakiet stanowit 1,42 % kapitatu Spotki.

taczna wielko$¢ zaptaty za akcje Spétki wyniosta:

Cena sprzedazy, w tym: 645
-Srodki pienigzne 645
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41. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Na dzien 30 czerwca 2006 roku zaden z Akcjonariuszy podmiotu dominujacego - NFI Magna Polonia S.A. nie posiadat ponad
50 % kapitatu Funduszu ani tez ponad 50 % ogélnej liczby gtoséw . Znaczaca ilos¢ gtoséw posrednio przez spotki zalezne
posiadat AIB plc (45,26 % gtosow). Spotki te, to: - Bank Zachodni WBK S.A. (29,67% gtosoéw) oraz AIB Capital Markets plc
(15,59% gtosow).

Na dzien 31 grudnia 2005 roku Zzaden z Akcjonariuszy podmiotu dominujacego - NFI Magna Polonia S.A. nie sprawowat
kontroli nad Funduszem. Znaczaca ilo$¢ gtoséw posrednio przez spotki zalezne posiadat AIB plc (45,26 % gtosow). Spdiki te,
to: - Bank Zachodni WBK S.A. (29,67% gtoséw) oraz AIB Capital Markets plc (15,59% gtoséw). Drugim znaczacym inwestorem
byta Grupa Kapitatowa tworzona przez Elliot International , L.P. oraz Elliot Associates, L.P, ktéra posiadata 29,76 % gtosow.
W sktad tej grupy wchodzity nastepujace podmioty: spotki  Elliott International L.P. oraz Liverpool Limited Partnership,
posiadajace 4,98% gtoséw oraz NIF Fund Holdings PCC Limited poprzez podmioty zalezne Senato Holdings Limited, Cl
Capital Limited oraz NIF Fund Investment (Cyprus) Limited, ktére posiadaty tacznie 24,78% gtoséw

Takze na dzien 30 czerwca 2005 roku zaden z Akcjonariuszy podmiotu dominujacego - NFI Magna Polonia S.A. nie sprawowat
kontroli. Natomiast znaczacy ilo$¢ gtoséw posrednio przez spoétki zalezne posiadat AIB plc. Jego spotki zalezne posiadaty
tacznie 38,78 % gtosow, w tym Bank Zachodni WBK S.A. (21,57% gtoséw), AIB Capital Markets plc (8,69% gtoséw) oraz AIB
WBK Fund Management Sp. z 0.0. (8,52% gtosow).

Drugim znaczacym inwestorem byt NIF Fund Holdings PCC Limited, ktéry posiadat udziaty przez podmioty zalezne Senato
Holdings Limited (9,99% gtoséw), Senato Holdings Il Limited (9,99% gtoséw) Senato Holdings Il Limited (4,81% gtosow).
tacznie spoiki te posiadaty 24,79 % gtosow.

Transakcje z jednostkami powigzanymi:

Przychody
Podmiot Opis transakcji | pétrocze 2006 | péirocze 2005
Znaczacy inwestor przychody z tytutu odsetek od depozytow 2040 703
bankowych
2040 703
Transakcje pomiedzy stronami powigzanymi byty zawierane na zasadach rynkowych.
Koszty
Podmiot Opis transakgji | pétrocze 2006 | pétrocze 2005
Znaczacy inwestor prowizje i optaty bankowe z tytutu obstugi 21 22
rachunkéw bankowych i operacji maklerskich
21 22

Saldo naleznosci
Transakcje pomiedzy stronami powigzanymi byty zawierane na zasadach rynkowych.

W | potroczu 2006 roku czionkowie Zarzadu NFI Magna Polonia S.A. z tytutu zasiadania w Radach Nadzorczych spotek
zaleznych otrzymali wynagrodzenie w wysokosci 97 tys. zt (w | pétroczu 2005 roku - 89 tys. zt). Poza tymi wynagrodzeniami
Zarzad NFI Magna Polonia S.A. nie otrzymywat innych wynagrodzen od Funduszu, spoétek zaleznych i jednostek
stowarzyszonych. W prezentowanych okresach Zarzad nie zaciggat pozyczek od podmiotéw podporzadkowanych.
Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej Funduszu wyptacone przez Fundusz w | potroczu 2006 roku wyniosty 131 tys. zt
(186 tys. zt w | p6troczu 2005 roku).

42. Zdarzenia po dniu bilansowym

Nabycie akcji wiasnych

W dniu 5 lipca 2006 roku zawarto transakcje nabycia 8.497.121 akcji wtasnych o warto$ci nominalnej 0,10 zt, stanowigcych
28,27% kapitatu zakltadowego Funduszu i reprezentujacych 8.497.121 gtoséw, stanowigcych 28,27% ogdlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Funduszu.

Powyzsze akcje Fundusz nabyt w celu ich umorzenia, w realizacji Uchwaty Nr 8/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Funduszu z dnia 13 kwietnia 2006 r., upowazniajacej Zarzad do skupu akcji wikasnych Funduszu celem ich umorzenia. Nabycie
akcji nastgpito w drodze publicznego wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Funduszu ogtoszonego w dniu 6 czerwca
2006 roku, zgodnie z postanowieniami art. 73 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych. Cena nabycia jednej akcji Funduszu wynosita
8,00 ztotych brutto. Lgczna cena nabytych akcji wyniosta 67 977 tys. zt.
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W dniu 5 lipca 2006 roku Fundusz nabyt 2.926.860 akcji wlasnych o wartosci nominalnej 0,10 zt od AIB CAPITAL MARKETS
PLC oraz 5.570.261 akcji wtasnych o warto$ci nominalnej 0,10 zt od BZ WBK S.A., tj. tacznie Fundusz nabyt 8.497.121 akcji
wiasnych, stanowiacych 28,27% kapitatu zaktadowego Funduszu i reprezentujgcych 8.497.121 gtoséw, stanowigcych 28,27%
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Funduszu. Transakcje zostaty dokonane poza rynkiem regulowanym.

Powyzsze akcje zostaty nabyte przez Fundusz w celu ich umorzenia, w realizacji Uchwaty Nr 8/2006 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Funduszu z dnia 13 kwietnia 2006 r., upowazniajacej Zarzad do skupu akcji wkasnych Funduszu celem ich
umorzenia. Nabycie akcji nastapito w wyniku transakcji dokonanej poza rynkiem regulowanym w rozumieniu Ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (DZ.U. Nr183, poz.1538), zgodnie z umowami sprzedazy akcji zawartymi
w dniu 5 lipca br.

Cena nabycia jednej akcji Funduszu wynosita 8,00 ztotych brutto.

Na podstawie Umowy Sprzedazy Akcji z dnia 18 wrzesnia 2006 roku NFI Magna Polonia S.A. nabyt od Spétki Magna
Investments Sp. z 0.0. 1.200.000 sztuk akcji wyemitowanych przez Fundusz. Cena nabycia akcji wyniosta 7,58 zlotych za jedng
akcje, co daje facznie kwote 9.096 tys. zt.

Powyzsza umowa zostata zawarta w zwigzku z realizacjg Uchwaty Nr 8/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia NFI
Magna Polonia S.A. z dnia 13 kwietnia 2006 roku w sprawie upowaznienia Zarzadu do skupu akcji wtasnych celem ich
umorzenia.

Wejscie w zycie Aneksu nr 21 do umowy o zarzgdzanie

W dniu 6 lipca 2006 r. Rada Nadzorcza Funduszu podjeta uchwate, w ktérej stwierdzita, ze Zarzad zrealizowat cel opisany w §
1 ust. 112 uchwaty Nr 8/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia NFI Magna Polonia S.A. z dnia 13 kwietnia 2006 roku
w sprawie upowaznienia Zarzadu do skupu akcji wtasnych celem ich umorzenia.

W podjetej uchwale Rada Nadzorcza Funduszu stwierdzita, ze spetnione zostaty warunki okre$lone w § 1 uchwaty Nr 11/2006
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia NFI Magna Polonia S.A. z dnia 13 kwietnia 2006 r. w sprawie zatwierdzenia Aneksu
Nr 21 do Umowy z dnia 12 lipca 1995 r. o zarzadzanie majatkiem NFI Magna Polonia S.A., co oznacza, ze z dniem 6 lipca
2006 r. Aneks Nr 21 wchodzi w zycie.

Wynagrodzenie za ustuge zarzgdzania

Zgodnie z Aneksem nr 21 o zarzadzanie majatkiem NFI Magna Polonia S.A. Firma zarzadzajgca za ustuge zarzgdzania
otrzymuje State Wynagrodzenie za Zarzadzanie, ktore bedzie wynosic:

L] Za okres od 1 maja 2006 roku do 31 lipca 2006 roku - 110 tys. EUR.

] Za okres od 1 sierpnia 2006 roku do 31 pazdziernika 2006 roku - 110 tys. EUR.
] Za okres od 1 listopada 2006 roku do 31 stycznia 2007 roku - 110 tys. EUR.

L] Za okres od 1 lutego 2007 roku do 30 kwietnia 2007 roku — 80 tys. EUR.

. Za okres od 1 maja 2007 roku do 31 lipca 2007 roku — 70 tys. EUR.

] Poczawszy od 1 sierpnia 2007 roku za kazdy kolejny peten trzymiesieczny okres zarzadzania state wynagrodzenie
wynosi¢ bedzie 30 tys. EUR.

Niezaleznie od Statego Wynagrodzenia za Zarzadzanie Firma Zarzadzajaca moze otrzymac¢ od Funduszu dodatkowo Wstepne
Wynagrodzenie Motywacyjne za Zarzadzanie w wysokosci 150 tys. EUR.

Wstepne Wynagrodzenie Motywacyjne za Zarzgdzanie zostanie wyptacone Firmie Zarzadzajacej przez Fundusz po spetnieniu
sie nastepujacych warunkéw zawieszajgcych:

] sprzedaz Portfela nastgpi najpdzniej do dnia 31 lipca 2007 roku.

L] wptywy na rachunek bankowy Funduszu z tytutu Sprzedazy Portfela nie beda nizsze niz 57.500 tys. zt netto, czyli po
uwzglednieniu wszystkich kosztéw transakcyjnych poniesionych przez Fundusz, w tym opfat za Zarzgdzanie
dokonanych na rzecz Firmy Zarzadzajace;j.

= wptywy na rachunek bankowy Funduszu z tytutu Sprzedazy Portfela zostang dokonane najpdzniej do dnia 31 lipca
2007 r. chyba, ze Rada Nadzorcza Funduszu w formie pisemnej uchwaty wyrazi zgode na dokonanie jakiejkolwiek
ptatnosci z tytutu sprzedazy przez Fundusz akcji/udziatéw Spoétki Portfelowej w terminie pozniejszym.

Niezaleznie od Statego Wynagrodzenia za Zarzadzanie oraz Wstepnego Wynagrodzenia Motywacyjnego za Zarzadzanie,
Firma Zarzadzajaca moze otrzymac¢ od Funduszu dodatkowo Wynagrodzenie Motywacyjne za Zarzadzanie.

Prawo do wynagrodzenia motywacyjnego zostaje nabyte z dniem, w ktdorym wptywy na rachunek bankowy Funduszu z tytutu
sprzedazy, umorzen lub innych transakcji dokonanych przez Fundusz dotyczacych catosci lub czesci akcji/udziatéw jednej lub
kilku Spotek Portfelowych nie bedag nizsze niz 57.500 tys. zt netto, czyli po uwzglednieniu wszystkich kosztéw transakcyjnych
poniesionych przez Fundusz, w tym optat za Zarzgdzanie dokonanych na rzecz Firmy Zarzadzajace;.
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Wysoko$¢ Wynagrodzenia Motywacyjnego jest ustalona jako 30 % nadwyzki zdyskontowanych stopg dyskontowg w wysokosci
15 % wptywdw netto ze sprzedazy, umorzen lub innych transakcji dokonanych przez Fundusz dotyczacych catosci lub czesci
akcji/udziatéw jednej lub kilku Spétek Portfelowych nad ich wartoscig bilansowg z dnia 31 grudnia 2005 r.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie
W dniu 8 wrzesnia 2006 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktore podjeto uchwaty w nastepujacych sprawach:

1)  zatwierdzenia Sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A.
w roku 2005,
2)  zatwierdzenia Sprawozdania finansowego Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. za okres
od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2005 r.,
3) zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2005 r.,
4)  podziatu zrealizowanego zysku netto za rok obrotowy 2005 i podziatu wyniku finansowego z lat ubiegtych,
5)  umorzenia akcji Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A.,
6)  obnizenia kapitatu zaktadowego i zmiany art. 9 ust. 1 Statutu Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia
SA,
7)  oswiadczenia Zarzadu o przestrzeganiu w NFI Magna Polonia S.A. zasad fadu korporacyjnego zawartych w ,Dobrych
praktykach w spétkach publicznych 2005”,
8)  wykonania uchwaty Nr 11/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Narodowego Funduszu Inwestycyjnego
Magna Polonia S.A. z dnia 13 kwietnia 2006 r.,
9) udzielenia absolutorium cztonkom Zarzadu z wykonania przez nich obowigzkéw w 2005 r.,
10) udzielenia absolutorium cztonkom Rady Nadzorczej z wykonania przez nich obowigzkéw w 2005 r.,
11) wyboru Rady Nadzorczej NFI Magna Polonia S.A. V kadenciji.

Zgodnie z podjeta przez Walne Zgromadzenie uchwatg 17.215.642 akcji Funduszu o wartosci nominalnej 0,10 zt zostanie
umorzona. Powyzsze akcje zostaty nabyte w dniu 5.07.2006 r. w iloSci 16.994.242 akcje za cene 8 zt za jedng akcje oraz
okresie od listopada 2001 r. do stycznia 2004 r. 221 400 akcji za $rednig ceneg 4,32 zt za jedng akcje.

taczna warto$¢ nominalna nabytych przez Fundusz akcji wyniosta 1.721.564,20 zt, natomiast taczna warto$¢ wynagrodzenia
wyptaconego przez Fundusz akcjonariuszom z tytutu nabycia akcji wyniosta 136.909.946,84 zt.

Umorzenie nabytych przez Fundusz akcji nastapi w wyniku obnizenia kapitatu zaktadowego NFI Magna Polonia S.A. o kwote
stanowigca rownowarto$¢ fgcznej wartosci nominalnej umorzonych akcji, natomiast w pozostatym zakresie z kapitatu
zapasowego Funduszu.

Obnizenie kapitatu zaktadowego NFI Magna Polonia S.A. bedzie miato miejsce po zarejestrowaniu w Rejestrze
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego zmiany art. 9 ust. 1 Statutu, po uprzednim przeprowadzeniu przez NFI Magna
Polonia S.A. postepowania, o ktérym mowa w art. 456 § 1 Ksh.

Walne Zgromadzenie podjeto réwniez uchwate o wyptacie dywidendy w wysokosci 0,10 zt na 1 akcje.
Zbycie akcji w spétkach zaleznych

W dniu 14 lipca 2006 roku Komisja Papieréw Warto$ciowych i Gietd zatwierdzita prospekt Emisyjny Qumak-Sekom S.A.

W ramach Oferty Publicznej zaoferowano 7.777.156 akcji spétki w tym: 2.500.000 akcji nowo emitowanych serii | oraz
5.277.156 akcji nalezacych do NFI Magna Polonia. Cena jednej akcji zostata ustalona na poziomie 8,2 zt za sztuke. W wyniku
przeprowadzonej oferty Spotka pozyskata 20.500 tys. zt. Koszty przeprowadzenia oferty i wprowadzenia akcji na Gietde
Papieréw Wartosciowych wyniosg okoto 1.290 tys. zt i pomniejszg kapitat zapasowy Spétki. Pozyskane przez Spétke srodki
zwiekszg kapitat obrotowy i zostang przeznaczone na ptynng obstuge zwiekszonej liczby kontraktow.

NFI Magna Polonia S.A. zbyt w ofercie publicznej 4.048.480 akcji Spotki. Cena sprzedazy 1 akcji wyniosta 8,20 ztotych. Ogétem
ze sprzedazy akcji w ofercie publicznej Fundusz uzyskat 33.198 tys. zt brutto. Zbyty pakiet akcji Spétki stanowit 57,42 %
kapitatu zakladowego oraz 57,42 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Po transakcji Fundusz posiada 1.228.676 akcji Spotki Qumak-Sekom S.A..

W dniu 25 pazdziernika 2006 roku po spetnieniu sie warunkéw zawieszajgcych zawartych w Przedwstepnej Umowie Sprzedazy

zostata zawarta Umowa Sprzedazy Udziatdw Spétki Rakowice Sp. z 0. 0. Zgodnie z umowa Fundusz sprzedat wszystkie
posiadane udziaty za taczng cene 18.035 tys. zt.
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Likwidacja spotki zaleznej

W dniu 25 wrzesnia 2006 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Spétki Magna Investments Sp. z 0.0. podjeto uchwate
w sprawie rozwigzania Spotki i postawienia jej w stan likwidacji.

Podpisy wszystkich Cztonkdw Zarzadu

Data Imie i nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
2006-10-26 Marzena Tomecka Prezes Zarzadu

2006-10-26 Robert Bozyk Wiceprezes Zarzadu

2006-10-26 Piotr Oskroba Wiceprezes Zarzadu

2006-10-26 Witold Radwanski Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksigag rachunkowych

Data Imie i nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
2006-10-26 Dorota Flak Giéwna Ksiegowa
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SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NARODOWEGO
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO MAGNA POLONIA S.A.

BILANS

Stan na: 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
AKTYWA
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 140 690 119 268 83 904
Pochodne instrumenty finansowe - - 105
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 2192 25 645 67 938
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci 7 010 6 877 6779

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz
dziatalnos$¢ zaniechana

66 589 29910 -
Inwestycje w jednostkach zaleznych 8 662 34 650 53784
Wartosci niematerialne 2 2 2
Rzeczowe aktywa trwate 44 62 81
Aktywa, razem 225 189 216 414 212 593
ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania 631 357 656
Zobowiazania, razem 631 357 656
KAPITAL WEASNY
Kapitat podstawowy 3554 3554 3554
Akcje wlasne (956) (956) (956)
Pozostate kapitaty 248 497 248 702 246 567
Nie podzielone straty (26 537) (35 243) (37 228)
strata z lat ubiegtych (35 243) (43 517) (41 662)
zysk netto biezacego okresu 8 706 8 274 4 434
Kapitat wiasny, razem 224 558 216 057 211937
Pasywa, razem 225189 216 414 212 593
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

| pétrocze 2006 | pétrocze 2005
Przychody i zyski 12793 4003
Przychody i zyski z inwestycji 4182 3993
Pozostate przychody i zyski operacyjne - 10
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 8 611 -
Koszty i straty (3 002) (4 240)
Koszty i straty z inwestyc;ji (23) (34)
Koszty operacyjne (2 968) (4 186)
Pozostate koszty i straty operacyjne - (5)
Rezerwy i utrata wartosci (11) (15)
Zysk/strata z dzialalnosci operacyjnej 9791 (237)
Réznice kursowe (997) 4 588
Zysk przed opodatkowaniem 8794 4 351
Podatek dochodowy (88) 83
Zysk netto 8706 4434
Zysk (strata) netto na 1 akcje przypadajacy na
akcjonariuszy Spétki w trakcie okresu obrotowego
- podstawowy 0,29 0,15
- rozwodniony 0,29 0,15

Liczba akcji przyjeta do wyliczenia zysku (straty) netto na 1 akcje przypadajacego na akcjonariuszy Funduszu w trakcie okresu obrotowego obejmuje akcje Funduszu
ogétem po pomniejszeniu o akcje wlasne bedace w posiadaniu Funduszu. Srednia wazona tak ustalone;j liczby akcji wynosita dla wszystkich okreséw sprawozdawczych
29 834 721 akcje. Ta sama liczba akcji zostata zastosowana do obliczenia wskaznika rozwodnionego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Przypadajace na akcjonariuszy Spétki Razem
Kapitat Akcje  Pozostale  Nie podzielone zyski kapitat
podstawowy  wiasne  kapitaty (straty) wiasny
Stan na 1 stycznia 2006 r. 3554 (956) 248 702 (35 243) 216 057
Zmiany kapitatu wtasnego z tytutu:
- zmiana stanu podatku odroczonego - - 87 - 87

dotyczacego wyceny instrumentéw

dostepnych do sprzedazy

- realizacja zyskéw/strat z wyceny - - (292) - (292)
instrumentow dostepnych do sprzedazy

Zyski / straty ujete bezposrednio w kapitale - - (205) - (205)
wiasnym za okres obrotowy

Zysk netto roku obrotowego - - - 8 706 8 706
Zyski / straty ujete w roku obrotowym - - (205) 8 706 8 501
Stan na 30 czerwca 2006 r. 3554 (956) 248 497 (26 537) 224 558
Stan na 1 stycznia 2005 . 3554 (956) 246 988 (41 662) 207 924
Zmiany kapitatu wtasnego z tytutu:

- wyceny instrumentéw dostepnych do - - 1077 - 1077
sprzedazy

- zmiana stanu podatku odroczonego - - (42) - (42)

dotyczacego wyceny instrumentéw

dostepnych do sprzedazy

- realizacja zyskéw/strat z wyceny - - (1176) - (1176)
instrumentow dostepnych do sprzedazy

Zyski / straty ujete bezposrednio w kapitale - - (141) - (141)
wiasnym za okres obrotowy

Zysk netto roku obrotowego - - - 8 274 8 274
Zyski / straty ujete w roku obrotowym - - (141) 8 274 8133
Podziat wyniku finansowego - - 1855 (1 855) -
Stan na 31 grudnia 2005 r. 3554 (956) 248 702 (35 243) 216 057
Stan na 1 stycznia 2005 . 3554 (956) 246 988 (41 662) 207 924

Zmiany kapitatu wtasnego z tytutu:

- wyceny instrumentéw dostepnych do

sprzedazy - - 624 - 624
- zmiana stanu podatku odroczonego

dotyczacego wyceny instrumentéw

dostepnych do sprzedazy - - (83) - (83)
- realizacja zyskow/strat z wyceny

instrumentéw dostepnych do sprzedazy - - (962) - (962)
Zyski / straty ujete bezposrednio w kapitale

wiasnym za okres obrotowy - - (421) - (421)
Zysk netto roku obrotowego - - - 4434 4434
Zyski / straty ujete w roku obrotowym - - (421) 4434 4013
Stan na 30 czerwca 2005 r. 3554 (956) 246 567 (37 228) 211 937

W zwigzku z realizacjg uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia NFI Magna Polonia S.A. z dnia 13 kwietnia 2006 r. w sprawie upowaznienia Zarzadu do skupu
akcji wlasnych celem ich umorzenia, Zarzad przedstawit na Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére zostato zwotane na 8 wrzes$nia 2006 roku, projekty uchwat dotyczace
umorzenia akcji wlasnych Funduszu.

Zgodnie z przedstawionymi projektami uchwat umorzeniu podlega¢ bedzie 17.215.642 sztuki akcji zwyktych Funduszu o tacznej wartosci nominalnej 1 722 tys. zt.
Powyzsze akcje zostaty nabyte przez Fundusz w celu ich umorzenia.

taczna warto$¢ wynagrodzenia wyptaconego przez Fundusz akcjonariuszom z tytutu nabycia akcji wyniosta 136.910 tys. zt.

Umorzenie akcji nastapi w wyniku obnizenia kapitatu zaktadowego Funduszu o kwotg stanowigca réwnowartos$¢ tacznej wartosci nominalnej umorzonych akgji.

Pozostata kwota wynagrodzenia zmniejszy kapitat zapasowy Funduszu.
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk z dziatalnosci przed opodatkowaniem

Korekty razem

Amortyzacja

Zyski z tytutu niezrealizowanych réznic kursowych

Odsetki i dywidendy otrzymane

Zyski z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu aktywow i pasywow zwiazanych z dziatalnos$cig operacyjna:
- aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i
strat

- aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

- zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, razem

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnos$ci inwestycyjnej
Wplywy

Odsetki otrzymane

Sprzedaz jednostek zaleznych i stowarzyszonych

Sptata kredytéw i pozyczek udzielonych

Wydatki

Nabycie jednostek zaleznych

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej, razem

Przeptywy pieniezne netto, razem

Srodki pieniezne i ekwiwalenty na poczatek okresu
Réznice kursowe na srodkach pienieznych i ekwiwalentach
Srodki pieniezne i ekwiwalenty na koniec okresu

| pétrocze 2006

| pétrocze 2005

8794 4351
12 303 (1507)
17 41

- (4 483)

(2 401) (1183)
(8 700) (50)
23387 4168
- (105)
23102 4222
11 (22)

274 73
21097 2844
21097 2844
2 961 1414
2316 1054
645 190

- 170

(2 636) (2 003)
(2 636) (2 003)
325 (589)
21422 2 255
119 268 83203
- 4483

140 690 89 941
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ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO NA DZIEN 30 czerwca 2006 roku.

ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ

Akcje i udziaty w Akcje i udziaty w Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy Razem
jednostkach zaleznych  jednostkach zaleznych
zaklasyfikowane do
dziatalnosci
zaniechanej
Razem Akcje i udziaty Dtuzne papiery
Jjednostkach krajowych warto$ciowe

Wartos¢ bilansowa na poczatek 34 650 29 910 25 645 3007 22 638 90 205
roku obrotowego
a. Zwigkszenia (z tytutu): 2636 37 235 25622 1042 24 580 65 493
zakup akcji, udziatéw, dtuznych 2636 - 24 570 - 24 570 27 206
papierébw wartosciowych, praw
poboru
naliczone odsetki - - 10 - 10 10
wycena diuznych papierow - 8611 1042 1042 - 9 653
wartosciowych akgji i udziatow
przeklasyfikowanie do dziatalnosci - 28 624 - - - 28 624
zaniechanej
b. Zmniejszenia (z tytutu): (28 624) (556) (49 075) (1857) (47 218) (78 255)
sprzedaz akcji, udziatéw, dtuznych - (556) (49 065) (1857) (47 208) (49 621)
papierébw wartosciowych, praw
poboru
odpisy na trwatg utrate wartosci - - (10) - (10) (10)
przeklasyfikowanie do dziatalnosci (28 624) (28 624)
zaniechanej

8 662 66 589 2192 2192 - 77 443

Wartos¢ bilansowa na koniec
okresu
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ZBYWALNOSC SKLADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Z nieograniczong zbywalnoscig

notowane
na gietdach

notowane na
rynkach
pozagietdowych

nienotowane na
rynkach
regulowanych

Z ograniczong
zbywalnoscig,

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych (tgcznie z dziatalnoscig zaniechang)

wartos¢ bilansowa

wartos¢ wg ceny nabycia

wartos¢ godziwa

wartos¢ rynkowa

Akcje i udziaty zaklasyfikowane w poprzednich okresach jako jednostki stowarzyszone **)

wartos¢ bilansowa

wartos¢ wg ceny nabycia

wartos¢ godziwa

wartos¢ rynkowa

Akcje i udziaty w pozostatych jednostkach krajowych *)
(zaklasyfikowane do aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy)

wartos¢ bilansowa

warto$¢ wg ceny nabycia

770

warto$¢ godziwa

wartos$¢ rynkowa

Dtuzne papiery wartosciowe
(zaklasyfikowane do portfela aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy)

wartos$¢ bilansowa

warto$¢ wg ceny nabycia

wartos$¢ godziwa

wartos¢ rynkowa

Razem

wartos$¢ bilansowa

77 350

wartos¢ wg ceny nabycia

770

108 335

wartos$¢ godziwa

wartos¢ rynkowa

93

Dla celéw klasyfikacji sktadnikow portfela inwestycyjnego wedtug zbywalnosci przyjeto nastepujace zasady:

= zograniczong zbywalnoscia - udzialy i papiery wartosciowe, ktére nie zostaty dopuszczone do publicznego obrotu,

= z nieograniczong zbywalnoscia - papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu i znajdujace sie w publicznym obrocie z mocy decyzji administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy

prawa (bony skarbowe i obligacje skarbowe), oraz dtuzne papiery wartosciowe komercyjne, ktérych ptynno$¢ gwarantowana jest przez organizatora emisiji,

obrét gietdowy - papiery warto$ciowe notowane na gietdzie lub gietdach,

=
= regulowany obrét pozagietdowy - papiery wartosciowe kwotowane w regulowanym obrocie pozagieldowym. Papiery kwotowane w Polsce, to papiery wartosciowe bedace w obrocie na CeTO
S.A. lub innej instytuciji, ktérej dziatalnos$¢ jest regulowana przepisami prawa a obrét prowadzony za jej posrednictwem ma charakter permanentny,

=  nie notowane - papiery warto$ciowe nie bedace w obrocie na gietdzie lub w regulowanym obrocie pozagietdowym.

*) Cena nabycia obejmuje takze cene nabycia spotek, ktére ogtosity upadtosé. Wartosé¢ bilansowa tych spétek wynosi 0 zt, poniewaz w latach poprzednich utworzono na nie odpisy na utrate wartosci.
**) Wszystkie wykazane w tej pozycji Spotki ogtosity upadtos¢. Zgodnie z MSR 28 punkt 18 Grupa zaniechata klasyfikowania Spotek jako stowarzyszone, poniewaz przestata wywiera¢ na nie znaczacy

wptyw. Kontrole w spotkach sprawowat syndyk masy upadto$ciowe;j.
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INWESTYCJE W JENOSTKI ZALEZNE oraz SPOLKI ZALEZNE ZAKLASYFIKOWANE DO DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ

Lp. | Nazwa jednostki ze wskazaniem Siedziba Przedmiot Charakter powigzania Liczba Wartosc¢ Wartosc¢ Procent Udziat w Nieoptacona | Otrzymane
formy prawnej dziatalnosci kapitatowego akgji bilansowa rynkowa (dla | posiadanego | ogdéinej liczbie przez lub
(udziatéw) akgji spotek kapitatu gtoséw w emitenta nalezne
(udziatéw) notowanych) | zaktadowego walnym wartos$¢ dywidendy
zgromadzeniu akgji (inne
(udziatéw) w | udziaty w
jednostce zyskach)
Dziatalno$¢ w
1 | QUMAK-SEKOM S.A. *) Warszawa zakresie zalezna 5277 156 37 965 74,85% 74,85%
oprogramowania
Dziatalno$¢ agenciji
2 | Rakowice Sp. z 0.0. *) Krakow obstugi zalezna 23 380 15039 93,00% 93,00%
nieruchomosci
Wynajem
3 | RT Hotels S.A. *) Krakow nieruchomosci zalezna 122 582 13510 51,13% 33,24%
wiasnych lub
dzierzawionych
Produkcja
4 | TB Opakowania Sp. z o.0. Tczew opakowan z zalezna 1132 8 662 82,63% 82,63%
tworzyw sztucznych
Pozostate
posrednictwo
5 | Magna Investments Sp. z 0.0.*) Warszawa finansowe gdzie zalezna 100 75 100,00% 100,00%
indziej nie
sklasyfikowane
75 251

*) Spotka zaklasyfikowana do dziatalnosci zaniechane;j.
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INWESTYCJE W JENOSTKI ZALEZNE oraz SPOLKI ZALEZNE ZAKLASYFIKOWANE DO DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ
cd. informaciji

Lp.

Nazwa
jednostki

Przychody i zyski

Zysk (strata) przed
opodatkowaniem

Srodki pieniezne i

ich ekwiwalenty

Naleznosci z tytutu

dostaw i ustug oraz
pozostate
naleznosci

Zapasy

Nieruchomosci

inwestycyjne

Wartosci
niematerialne

Rzeczowe aktywa

trwate

Aktywa razem

Kapitat wtasny, w tym:

ogdtem

podstawowy

pozostate
kapitaty

nie podzielone|
zyski (straty)

Zobowigzania i

rezerwy

-

Opakowania
Sp. z o.0.
RT Hotels
S.A.

Rakowice
Sp. z o.0.

Magna
Investments
Sp. z 0.0.

68 354

23 951

7 001

879

1663

609

(495)

370

(131)

3 549

309

1098

1218

130

43107

8450

1285

122

3472

5904

30

11 599

14 787

41

20

3585

7221

68 205

54 207

21980

82 298

16 131

9 526

24 404

9190

45 303

16 075

2716

7 050

685

18 700

15084

50

15 829

7282

1887

3410

15625

1223

24716

991

(744)

29 803

12790

36 995

56

6810

Razem:

100 186

2016

6 304

52 964

9 406

26 386

64

79 011

184 142

97 688

41 569

28 408

27711

86 454
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AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY
- AKCJE | UDZIALY W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH KRAJOWYCH

Lp. Nazwa jednostki ze wskazaniem formy Siedziba Przedmiot dziatalnosci Wartos¢ Procent Udziatl w ogolnej
prawnej bilansowa posiadanego | liczbie gloséw w
akcji i kapitatu walnym
udziatow zakltadowego zgromadzeniu

1. | Laki Konstancinskie Sp. z 0.0. *) Konstancin - Jeziorna | Zagospodarowywanie i sprzedaz 1512 19,17% 19,17%
nieruchomosci

2. | Miedzyrzecze Sp. z 0.0. ¥) Konstancin - Jeziorna | Zagospodarowywanie i sprzedaz 488 19,22% 19,22%
nieruchomosci

3. | Bialskie Fabryki Mebli S.A. Biata Podlaska Produkcja pozostatych mebli 99 1,12% 1,12%

4. | Karen Notebook S.A. Warszawa Prowadzenie handlu hurtowego i 93 1,19% 0,00%
detalicznego wyrobami elektronicznymi

5. | "Hotel Grapa" Sp. z 0.0. w likwidacji Konstancin - Jeziorna | Ustugi hotelarskie i gastronomiczne - 19,13% 19,13%

6. | Przy Parku Sp. z o.0. Konstancin - Jeziorna | Zagospodarowywanie i sprzedaz - 19,17% 19,17%
nieruchomosci

7. | VNFI"VICTORIA" S.A. Warszawa Fundusz inwestycyjny - 0,00% *) 0,00% *)

8. |INFIS.A. Warszawa Fundusz inwestycyjny - 0,00% *) 0,00% *)

9. | NFI PROGRESS S.A. Warszawa Fundusz inwestycyjny - 0,00% *) 0,00% *)

10. | NFI OCTAVA S.A. Warszawa Fundusz inwestycyjny - 0,00% *) 0,00% *)

11. | I NFI S.A. Warszawa Fundusz inwestycyjny - 0,00% *) 0,00% *)

12. | Zachodni NFI S.A. Warszawa Fundusz inwestycyjny - 0,00% *) 0,00% *)

13. | VII NFIl im. Kazimierza Wielkiego S.A. Warszawa Fundusz inwestycyjny - 0,00% *) 0,00% *)

*) Udziat ponizej 0,005%
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AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY
- AKCJE | UDZIALY W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH KRAJOWYCH CD.

Lp. Nazwa jednostki ze wskazaniem formy Siedziba Przedmiot dziatalnosci Wartosé Procent Udziat w ogo6inej
prawnej bilansowa posiadanego | liczbie gloséw w
akcji i kapitatu walnym
udziatéw zakltadowego zgromadzeniu

14. | NFI Piast S.A. Warszawa Fundusz inwestycyjny - 0,00% *) 0,00%*)

15. | NFI im. E.Kwiatkowskiego S.A. Warszawa Fundusz inwestycyjny - 0,00% *) 0,00%*)

16. | NFI Fortuna S.A. Warszawa Fundusz inwestycyjny - 0,00% *) 0,00%*)

17. | Foksal NFI S.A. Warszawa Fundusz inwestycyjny - 0,00% *) 0,00%*)

18. | Jupiter NFI S.A. Warszawa Fundusz inwestycyjny - 0,00% *) 0,00%*)

19. | Centrozap S.A. Katowice Pozostata sprzedaz hurtowa - 2,94% 2,94%

20. | Automarket .pl S.A. w likwidac;ji Warszawa Sprzedaz pojazdéw mechanicznych - 18,82% 18,82%

21. | Przedsiebiorstwo Robét Komunikacyjnych Poznan Budowa autostrad drég lotnisk i obiektow - 2,23% 2,23%
S.A. sportowych

22. | Bielskie Zaktady Przemystu Lniarskiego Bielsko-Biata Tkanie pozostatych materiatow - 1,93% 1,93%

"Lenko" S.A.

23. | Zaktady Mebli Gietych S.A. Radomsko Produkcja krzeset i siedzen - 1,99% 1,99%

24. | Matopolski Przemyst Drzewny SA Przemysl| Produkcja tarcicy i innych wyrobow - 2,53% 2,53%
drzewnych

25. | Przedsigbiorstwo Produkcyjno - Handlowe Moszczenica Przygotowanie i przedzenie widkien - 1,93% 1,93%

BAWMOX S.A.

bawetnianych

*) Udziat ponizej 0,005%
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AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY
- AKCJE | UDZIALY W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH KRAJOWYCH CD.

Lp. Nazwa jednostki ze wskazaniem formy Siedziba Przedmiot dziatalnosci Wartos¢ Procent Udziat w ogolnej
prawnej bilansowa posiadanego | liczbie gloséw w
akcji i kapitatu walnym
udziatow zaktadowego zgromadzeniu
26. | "FAGUM-STOMIL" S.A. todz Produkcja obuwia gumowego i z tworzyw - 1,93% 1,93%
sztucznych
27. | Kielecka Centrala Materiatéw Budowlanych S.A. | Kielce Handel materiatami budowlanymi - 0,18% 0,18%
28. Fabryka Dywanow "Kowary" S.A. Kowary Produkcja dywanoéw i chodnikéw - 1,09% 1,09%
29. | Warszawskie Zaktady Fotochemiczne FOTON Warszawa Produkcja chemikaliow fotograficznych - 1,93% 1,93%
S.A. w likwidacji
Razem 2192
AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY ]
- AKCJE | UDZIALY W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH KRAJOWYCH - SPOLKI W UPADLOSCI
Lp.| Nazwa jednostki ze wskazaniem formy Siedziba Przedmiot dziatalnosci Wartos¢ Procent Udzial w ogdlnej
prawnej bilansowa posiadanego | liczbie gloséw w
akcji i kapitatu walnym
udziatow zaktadowego zgromadzeniu
1. | Zamojskie Fabryki Mebli S.A. w upadtosci Zamos¢ Produkcja pozostatych mebli 1,93% 1,93%
2. | Myszkowskie Zaktady Metalurgiczne Myszkow Odlewnictwo staliwa 1,93% 1,93%
MYSTAL S.A. w upadtosci
3. | Zaklady Konfekcji Technicznej POLNAM Czgstochowa Produkcja pozostatych wyrobéw 1,93% 1,93%
S.A. w upadtosci widkienniczych gdzie indziej nie
sklasyfikowanych
4. | Fabryka Maszyn Gérnictwa Odkrywkowego | Zgorzelec Produkcja maszyn dla gornictwa wegla 9,64% 9,64%
FAMAGO S.A. w upadtosci brunatnego
5. | Huta Szkta Okiennego ZABKOWICE S.A. Dabrowa Gérnicza Produkcja tafli szklanych 1,93% 1,93%
upadtosci
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AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY . i
- AKCJE | UDZIALY W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH KRAJOWYCH - SPOLKI W UPADLOSCI CD.

Lp.| Nazwa jednostki ze wskazaniem formy Siedziba Przedmiot dziatalnosci Wartos¢ Procent Udzial w ogdlnej
prawnej bilansowa posiadanego | liczbie glosow w
akcji i kapitatu walnym
udziatow zaktadowego zgromadzeniu
6. | Zaklady Naprawcze S.A. w upadiosci Rybnik Produkcja maszyn dla gérnictwa, kopalnictwa - 1,93% 1,93%
oraz maszyn budowlanych
7. | Zaktady Przemystu Dziewiarskiego LUXPOL | Stargrad Szczecinski | Produkcja dzianej, szydetkowej odziezy - 1,93% 1,93%
S.A. w upadtosci wierzchniej
8. | Zaklady Miesna NAKLO S.A. w upadtosci Nakto n/Notecig Obrébka migsa , produkcja przetworéw - 1,93% 1,93%
9. | Pilskie Przed.Przemystu Drzewnego S.A. w | Ztotéw Produkcja drewna i wyrobéw drewnianych - 1,93% 1,93%
upadtosci
10. | Przed.Przemystu Migsnego w Miawie S.A. Mtawa Przetwdrstwo migsa - 1,93% 1,93%
w upadtosci
11. | Zaklady Naprawcze Taboru Kolejowego Stargard Szczec. Produkcja lokomotyw kolejowych i - 9,64% 9,64%
Stargard S.A. w upadtosci tramwajowych oraz taboru kolejowego
12. | Zaktady Przemystu Wetnianego Wega S.A. | Bielsko Biata Produkcja tkanin - 1,93% 1,93%
w upadtosci
13. | WROCLAWSKIE PRZEDSIEBIORSTWO Wroctaw Sprzedaz konstrukcji i prace montazowe; - 11,53% 11,53%
BUDOWNICTWA PRZEMYSEOWEGO NR sprzedaz ustug
1 GRUPA "JEDYNKA WROCLAWSKA"
S.A. W UPADLOSCI
14. | Radomskie Przedsigbiorstwo Budowlane Radom Budownictwo mieszkaniowe, budownictwo - 1,93% 1,93%
S.A. w upadtosci pozostate, ustugi przemystowe
15. | Zaktady Zbozowo-Mtynarskie GRENO S.A. | Grojec Wytwarzanie produktéw przemiatu zb6z - 1,93% 1,93%
w upadtosci
16. | Odlewnia Zeliwa S.A. w upadto$ci Kutno Produkcja odlewnicza zeliwa, produkcja - 1,93% 1,93%
energii cieplnej, dziatalno$¢ handlowa
17. | Katowickie Przeds. Instalacji S.A. w Katowice Produkcja urzadzen do instalacji sanitarne;j. - 1,93% 1,93%
upadtosci
Razem -
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
- OBLIGACJE
Lp. Emitent Nr serii Termin wykupu | Warto$é nominalna | Warto$¢ w cenie Wartosc Nalezne Udziat w aktywach
nabycia godziwa odsetki netto %
1. | Greenhouse Finance Sp. z 0.0. - Obligacja Korporacyjna seria A 2003-04-02 190 190 88 0,00%
190 190 0 88 0,00%
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- UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH W TYM PRZYPISANYCH DO AKTYWOW FINANSOWYCH PRZEZNACZONYCH DO SPRZEDAZY | DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ

ORAZ POZOSTALE AKCJE | UDZIALY WEDLUG DZIALOW POLSKIEJ KLASYFIKACJI DZIALALNOSCI (PKD)

Dziat PKD Akcje notowane Akcje nie notowane Razem Udziat w kapitatach
(wartos¢ bilansowa) (wartos¢ bilansowa)
1. D 25 Produkcja wyrobow z gumy i tworzyw sztucznych
udziaty w jednostkach zaleznych - 8 662 8 662 3,86%
- 8 662 8 662 3,86%
2. D 36 Produkcja mebli; Dziatalno$¢ produkcyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana
udziaty w pozostatych spétkach - 99 99 0,04%
- 99 99 0,04%
3. G 51 Handel Hurtowy i komisowy, z wyjatkiem handlu pojazdami mechanicznymi i
motocyklami
udziaty w jednostkach zaleznych - 37 965 37 965 16 91%
udziaty w pozostatych spoétkach 93 - 93 0,04%
93 37 965 38 058 16,95%
4. K70 Obstuga nieruchomosci
udziaty w jednostkach zaleznych - 28 549 28 549 12,71%
udziaty w pozostatych spétkach - 2000 2000 0,89%
- 30 549 30 549 13,60%
5. J 23 Posrednictwo finansowe gdzieindziej niesklasyfikowane
udziaty w jednostkach zaleznych - 75 75 0,03%
- 75 75 0,03%
Razem 93 77 350 77 443 34,49%
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DODATKOWE INFORMACJE DO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Zasady przyjete przy sporzadzeniu skroconego sprawozdania finansowego

Zgodnie z Uchwatg Nr 27/2005 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia NFI Magna Polonia S.A. z dnia 28 pazdziernika 2005 r.,
w zwigzku z art. 45 ust. 16 Ustawy o rachunkowosci, Fundusz sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z
MSSF zatwierdzonymi przez UE od dnia 1 stycznia 2006 r.

W czesci sprawozdania dotyczacej portfela inwestycyjnego informacje zostaty przygotowane i zaprezentowane zgodnie
z przepisami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych (Dz. U. Nr 209, poz.1744).

W dniu 13 kwietnia 2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie NFI Magna Polonia S.A. podjeto Uchwate w sprawie ustalenia
zadan dla Firmy Zarzadzajacej wynikajacych ze zmiany strategii Akcjonariuszy w stosunku do Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego Magna Polonia S.A.

Podstawowe cele strategiczne wyznaczone przez Akcjonariuszy Funduszu to:

1) zbycie w terminie 5 kwartatéw liczac od pierwszego kwartatu kalendarzowego po dniu odbycia Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia akgji i udziatow w Spétkach Portfelowych Funduszu,
2) postawienie, po uptywie terminu, o ktérym mowa w pkt 1, do dyspozycji Akcjonariuszy $rodkéw pienieznych po

przeprowadzonych transakcjach sprzedazy Spétek Portfelowych w okresie 2006 i 2007 roku.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Zarzad Funduszu nie posiada informacji odnosnie dalszych zamierzen
Akcjonariuszy wobec Funduszu. W szczegdlnosci nie zostaty podjete decyzje o jego likwidacji. Zgodnie z art. 474 par. 1 Ustawy
Kodeks spétek handlowych z dnia 15 wrzesnia 2000 roku zakonczenie likwidacji nie moze nastapi¢ przed uptywem roku od
dnia ostatniego ogtoszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli. W zwigzku z powyzszym, nawet przy zatoZzeniu
rozpoczecia likwidacji w 2007 r., dziatalno$¢ Funduszu bedzie prowadzona przez okres diuzszy niz 12 miesiecy od daty
sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego. Stad sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci.

Przy sporzadzaniu skréconego sprawozdania finansowego zastosowano zasady rachunkowosci zgodne z zasadami
zastosowanymi przy sporzadzaniu sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitatowej NFI Magna Polonia S.A. poza
kwestiami omowionymi ponize;.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jednostki zalezne zostaly objete konsolidacjg petna. W sprawozdaniu
jednostkowym NFI Magna Polonia S.A. inwestycje w jednostki zalezne sg wyceniane w cenie nabycia. W przypadku
stwierdzenia utraty warto$ci cena nabycia korygowana jest o odpisy na utrate wartosci.

1.1 Istotne szacunki przyjete przez Zarzad do sporzadzenia sprawozdania finansowego

Na dzien przej$cia na MSSF zatwierdzone przez EU dokonano analizy utraty wartosci wszystkich spotek wchodzacych w sktad
inwestycji w jednostki zalezne. W przypadku Spoétki Qumak-Sekom S.A. stwierdzono utrate wartosci w stosunku do wartosci
bilansowej w cenie nabycia. W zwigzku z tym, ze Spdtka Qumak-Sekom S.A. nie byla notowana do analizy przyjeto wycene
akcji opartg na metodzie poréwnawcze;.

Spétka zostata poréwnana ze spoétkami notowanymi na Warszawskiej Gieldzie Papierow Wartosciowych prowadzacymi
podobng dziatalnosé. Wycena zostata oparta o powszechnie stosowane mnozniki, ktére nastepnie zostaty zdyskontowane
o czynniki negatywnie wptywajace na wartos¢ Spoétki wzgledem spoétek z grupy odniesienia.

Do czynnikéw tych zaliczono niestabilne wyniki osiggane o6wczesnie przez spotke, co objawiato sie odnotowywaniem
znaczacych strat w pierwszych trzech kwartatach, a zyskiem w czwartym kwartale. Znaczna cze$¢ przychodéw w Spétce
pochodzita z kontraktow krotkoterminowych, a istotna cze$¢ zamdwien stanowigca zrodta przychodéw byta realizowana w
formie przetargéw publicznych i nie byto pewnosci, ze w przysziosci bedg pozyskiwane nowe zamoéwienia.

Innym czynnikiem wzigtym pod uwage byt brak ptynnosci akcji. Akcje Qumak —Sekom na daty przedstawionych wycen nie byty
notowane na rynku publicznym, w zwigzku z czym bytoby je znacznie trudniej sprzeda¢ niz akcje spotek z grupy poréwnawczej.
Takag analize przeprowadzono na dzien 01 stycznia 2005 r. oraz dodatkowo na dzien 30 czerwca 2005 roku oraz 31 grudnia
2005 .

Na dzien 30 czerwca 2006 roku podstawa ustalenia wartosci bilansowej Spoétki byly jej wyceny przeprowadzone metodg
poréwnawczg oraz w oparciu o model DCF. Dodatkowo warto$ci te zostaty zweryfikowane przez rynek, poniewaz od sierpnia
2006 roku akcje spotki sa notowane na gietdzie.

2. Zastosowanie MSSF po raz pierwszy

W 2006 r. NFI Magna Polonia S.A. po raz pierwszy zastosowata MSSF zatwierdzone przez UE majace odniesienie do jej
dziatalnosci.

Dane poréwnawcze na dzien: 30 czerwca 2005 r. oraz 31 grudnia 2005 r. zostaty przedstawione zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez UE. Do danych poréwnawczych zaprezentowanych w niniejszym skroconym sprawozdaniu finansowym
zastosowano zasady rachunkowosci identyczne jak przyjete do informacji na dzien i za okres zakonczony 30 czerwca 2006 r.
wyjatkiem wytgczen dozwolonych przez MSSF 1.
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W sprawozdaniu zastosowano okreslone przez MSSF 1 wytgczenia obowigzkowe, ktore dotyczyly sprawozdania finansowego
Funduszu na dzieh przejécia na MSSF zatwierdzone przez UE. Wylaczenia dotyczyly szacunkéw. Szacunki stosowane do
danych poréwnawczych niniejszego Raportu sg zgodne z szacunkami przygotowanymi przez Zarzad Funduszu na potrzeby
sporzadzenia sprawozdan finansowych zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci (dalej: PSR) na te daty, chyba ze szacunki
te byly wynikiem btedu popetnionego w poprzednich okresach.

2.1 Uzgodnienia pomigdzy MSSF i PSR

Najwazniejsze zmiany spowodowane przejsciem NFI Magna Polonia S.A. na MSSF zatwierdzonymi przez UE, dotycza:
1) zmian zasad wyceny aktywéw dostepnych do sprzedazy

W stosunku do 1 stycznia 2005 r. nastgpita zmiana zasad wyceny inwestycji, ktére byly dotychczas wyceniane zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 22 grudnia 1995 roku w sprawie szczegolnych warunkow, ktorym powinna
odpowiada¢ rachunkowosé narodowych funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 2, poz. 12 z pdzn. zmianami). Zgodnie
z Rozporzadzeniem w poprzednich latach udziaty mniejszo$ciowe i pozostate inwestycje (poza portfelem notowanym —
wycenianym w wartosci rynkowej) ujmowane byly wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem odpiséw na utrate wartosci.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym skfadniki portfela inwestycyjnego zostaty wycenione zgodnie z MSR 39 wedtug zasad
opisanych w Nocie 2.8 do sprawozdania skonsolidowanego;.

2) zmian zasad wyceny spotek zaleznych.

Udziaty w jednostkach zaleznych w sprawozdaniu sporzgdzonym zgodnie z polskimi zasadami rachunkowos$ci wyceniane byty
metodg praw witasnosci.

W sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF zatwierdzonymi prze UE udziaty w jednostkach zaleznych
ujmowane sg W cenie nabycia.

Ponizsze uzgodnienia obrazujg rezultat przej$cia przez Fundusz z PSR na MSSF zatwierdzonymi przez UE. Pierwsza tabela
uzgodnienia pokazuje wptyw na kapitat wiasny zwigzany z przeksztalceniem sprawozdania zgodnie z zasadami MSSF
zatwierdzonymi przez UE na dzierh 31 grudnia 2005 r., 30 czerwca 2005 r. i 1 stycznia 2005 r. Kolejne uzgodnienia dostarczajg
szczegobtowych informacji o wplywie przejscia na MSSF na poszczegodlne pozycje:

podsumowanie uzgodnien kapitatéw na dzien 31 grudnia 2005 r. , 30 czerwca 2005 r., 1 stycznia 2005 r. (nota 2.2);
uzgodnienie bilansu na dzien 31 grudnia 2005 r. (nota 2.3)

uzgodnienie bilansu na dzien 30 czerwca 2005 r. (nota 2.4);

uzgodnienie bilansu na dzien 1 stycznia 2005 r. (nota 2.5)

uzgodnienie wyniku netto za | p6trocze 2005 r. (nota 2.6)

przedstawienie réznic w prezentacji (nota 2.7)

2.2 Uzgodnienie kapitatow wiasnych

31.12.2005 30.06.2005 01.01.2005

Kapitaty wiasne wg PSR 203 538 202 202 198 949
efekt zmiany zasad wyceny dotyczacych spotek zaleznych -zastgpienie 12 326 10 108 8705
wyceny metodg praw wlasnosci wyceng w cenie nabycia
wyksiegowanie zmiany pozostatych sktadnikéw kapitatéw wtasnych 6 284 6 284 6 284
wyksiegowanie udziatu w wyniku finansowym (3 685) 1096 259
wyksiegowanie odpiséw wartosci firmy z wyceny 19 274 18 910 18 299
wyksiegowanie odpiséw rezerwy z wyceny (116) (71) (26)
przeklasyfikowanie strat i utworzenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ (9431) (16 111) (16 111)
bilansowa spoétek zaleznych
wycena akgji i udziatdéw w spoétkach nienotowanych w wartosci godziwej 904 446 1220
wptyw réznic kursowych wynikajacych ze zmiany kursu przyjetego do (711) (819) (950)

wyceny aktywoéw w walutach obcych

przeksztatcenie kapitatu podstawowego przy zastosowaniu ogélnego 548 548 548
indeksu cen za okres, w ktérym gospodarka byta gospodarka

hiperinflacyjng

przeksztatcenie pozostatych kapitatow przy zastosowaniu ogdlnego 52 055 52 055 52 055
indeksu cen za okres, w ktérym gospodarka byta gospodarka

hiperinflacyjng

odniesienie efektu przeliczenia kapitatu podstawowego oraz pozostatych (52 603) (52 603) (52 603)
kapitatow wskaznikami inflacji na niepodzielone zyski (straty)
Kapitaty wtasne wg MSSF 216 057 211 937 207 924
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2.3 Korekty bilansu na dzien 31 grudnia 2005r.

Bilans

Aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz
dziatalno$¢ zaniechana
Inwestycje w jednostkach zaleznych

Warto$ci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Aktywa, razem

Pasywa
Zobowiazania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Przychody rozliczane w czasie
Zobowigzania, razem

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Akcje witasne

Pozostate kapitaty

Nie podzielone zyski (straty)
Kapitat wtasny, razem
Pasywa, razem

Nota

PSR Korekty MSSF
zwigzane ze
zmiang zasad
119 979 (711) 119 268
24 741 904 25 645
6 877 - 6 877
- 29910 29910
50 018 (15 368) 34 650
2556 (2 554) 2
62 - 62
204 233 12181 216 414
357 - 357
338 (338) -
695 (338) 357
3 006 548 3554
(956) - (956)
189 085 59 617 248 702
12403 (47 646) (35 243)
203 538 12519 216 057
204 233 12181 216 414
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a)

f)

Objasnienia korekt zwigzanych z przejsciem na MSSF zatwierdzone przez Unie Europejska,
na dzien 31 grudnia 2005 r.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

wptyw zastosowania kursu Banku prowadzacego rachunek bankowy w miejsce kursu ustalanego przez NBP
przy wycenie srodkoéw pienieznych na dzien bilansowy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
wycena udziatéw w spoétkach nienotowanych w wartosci godziwej

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana
zaklasyfikowanie udziatéw w spoice zaleznej do dziatalnosci zaniechane;j

Inwestycje w jednostkach zaleznych
przejscie z wyceny metodg praw wiasnosci na wycene w cenie nabycia z uwzglednieniem odpiséw na utrate
wartosci

zaklasyfikowanie udziatéw w spétce zaleznej do dziatalnosci zaniechanej

Wartosci niematerialne
anulowanie wyceny metodg praw wtasnosci - warto$c firmy z wyceny brutto
anulowanie wyceny metodg praw wtasnosci - odpisy wartos¢ firmy z wyceny

Przychody rozliczane w czasie
anulowanie wyceny metodg praw wtasnos$ci - rezerwa z wyceny brutto
anulowanie wyceny metodq praw wtasnos$ci - odpisy rezerwy z wyceny

Kapitat podstawowy
efekt przeliczenia kapitatu podstawowego wskaznikami inflacji

Pozostate kapitaty

anulowanie wyceny metodg praw wtasnosci wyksiegowanie efektéw zmiany pozostatych sktadnikéw kapitatu
wiasnego w spoétkach zaleznych

wycena dtuznych papieréw warto$ciowych zaliczanych do aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy
do wartosci godziwej - przeniesienie efektow wyceny z niepodzielonych zyskéw (strat) na kapitat z
aktualizacji wyceny

wycena spoétek nienotowanych zaliczanych do aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy do wartosci
godziwe;j

realizacja zyskoéw z wyceny diuznych papieréw wartosciowych zaliczanych do aktywdw finansowych
dostepnych do sprzedazy do warto$ci godziwej - przeniesienie efektow wyceny dotyczacych sprzedanych
aktywdw z kapitatu z aktualizacji wyceny do niepodzielonych zyskoéw (strat)

realizacja zyskow z wyceny spoétek nienotowanych do wartosci godziwej - przeniesienie efektéw wyceny
dotyczacych sprzedanych aktywoéw z kapitatu z aktualizacji wyceny do niepodzielonych zyskéw (strat)
zmiany podatku odroczonego dotyczacego zyskow/strat z wyceny aktywoéw finansowych dostepnych do
sprzedazy - przeniesienie z niepodzielonych zyskéw (strat) na kapitat z aktualizacji wyceny

efekt przeliczenia pozostatych kapitatéw wskaznikami inflacji

(711)

904

29910

14 542

(29 910)

(15 368)

(21 828)
19 274

(2 554)

(454)
116

(338)

548

6 284

774

1768

(312)

(864)
(88)

52 055

59 617
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i) Nie podzielone zyski (straty)

zmiana kwoty roznic kursowych na skutek przyjecia do wyceny aktywéw w walutach obcych kursu Banku (711)
prowadzacego rachunek bankowy w miejsce kursu ustalanego przez NBP

wycena diuznych papieréow wartosciowych do wartosci godziwej - przeniesienie efektow wyceny z (774)
niepodzielonych zyskéw (strat) na kapitat z aktualizacji wyceny

realizacja zyskow z wyceny dtuznych papieréw wartosciowych zaliczanych do aktywow finansowych 312
dostepnych do sprzedazy do warto$ci godziwej - przeniesienie efektow wyceny dotyczacych sprzedanych
aktywow z kapitatu z aktualizacji wyceny do niepodzielonych zyskow (strat)

zmiany podatku odroczonego dotyczacego zyskoéw/strat z wyceny aktywow finansowych dostepnych do 88
sprzedazy - przeniesienie z niepodzielonych zyskéw (strat) na kapitat z aktualizacji wyceny
efekt zmiany zasad wyceny dotyczacych spotek zaleznych -zastgpienie wyceny metoda praw wiasnosci (6 042)
wyceng W cenie nabycia
wyksiegowanie udziatu w wyniku finansowym netto (3 685)
wyksiegowanie odpiséw wartosci firmy z wyceny 19 274
wyksiegowanie odpiséw rezerwy z wyceny (116)
przeklasyfikowanie strat i utworzenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ bilansowg spotek zaleznych (9431)
efekt przeliczenia kapitatu podstawowego oraz pozostatych kapitatow wskaznikami inflacji (52 603)
(47 646)

24 Korekty bilansu na dzien 30 czerwca 2005 .

Bilans Nota PSR Korekty zwigzane MSSF
ze zmiang zasad

Aktywa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty a) 84 723 (819) 83 904
Pochodne instrumenty finansowe 105 - 105
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy b) 67 492 446 67 938
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 6779 - 6779
naleznosci
Inwestycje w jednostkach zaleznych c) 41 527 12 257 53 784
Wartosci niematerialne d) 2534 (2 532) 2
Rzeczowe aktywa trwate 81 - 81
Aktywa, razem 203 241 9 352 212 593
Pasywa
Zobowiazania
Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 656 - 656
zobowigzania
Przychody rozliczane w czasie e) 383 (383) -
Zobowiazania, razem 1039 (383) 656
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy f) 3 006 548 3554
Akcje wlasne (956) - (956)
Pozostate kapitaty g) 187 230 59 337 246 567
Nie podzielone zyski (straty) 12 922 (50 150) (37 228)
Zysk (strata) z lat ubiegtych h) 9 669 (51 331) (41 662)
Zysk netto biezgcego okresu i) 3253 1181 4434
Kapitat wtasny, razem 202 202 9735 211937
Pasywa, razem 203 241 9 352 212 593
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b)

f)

9)

h)

Objasnienia korekt zwigzanych z przejsciem na MSSF zatwierdzone przez Unig Europejska
na dzien 30 czerwca 2005 r.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
wptyw zastosowania kursu Banku prowadzacego rachunek bankowy w miejsce kursu ustalanego przez NBP
przy wycenie srodkow pienigznych na dzien bilansowy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
wycena udziatéw w spotkach nienotowanych w wartosci godziwej

Inwestycje w jednostkach zaleznych

przejscie z wyceny metoda praw wiasnosci na wycene w cenie nabycia z uwzglednieniem odpiséw na utrate
warto$ci

Wartosci niematerialne

anulowanie wyceny metodg praw wtasnosci - wartosc¢ firmy z wyceny brutto
anulowanie wyceny metodg praw wtasnosci - odpisy wartos¢ firmy z wyceny

Przychody rozliczane w czasie
anulowanie wyceny metodg praw wtasnosci - rezerwa z wyceny brutto
anulowanie wyceny metodg praw wtasnosci - odpisy rezerwy z wyceny

Kapitat podstawowy
efekt przeliczenia kapitatu podstawowego wskaznikami inflacji

Pozostate kapitaty

anulowanie wyceny metodg praw wtasnosci wyksiegowanie efektéw zmiany pozostatych sktadnikéw kapitatu
wiasnego w spotkach zaleznych

wycena diuznych papieréw warto$ciowych zaliczanych do aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy do
wartosci godziwej - przeniesienie efektéw wyceny z niepodzielonych zyskéw (strat) na kapitat z aktualizacji
wyceny

wycena spoétek nienotowanych zaliczanych do aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy do wartosci
godziwe;j

realizacja zyskow z wyceny dtuznych papieréw wartosciowych zaliczanych do aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy do warto$ci godziwej - przeniesienie efektdéw wyceny dotyczacych sprzedanych
aktywdw z kapitatu z aktualizacji wyceny do niepodzielonych zyskow

realizacja zyskow z wyceny spétek nienotowanych do wartosci godziwej - przeniesienie efektéw wyceny
dotyczacych sprzedanych aktywoéw z kapitatu z aktualizacji wyceny do niepodzielonych zyskow (strat) z lat
ubiegtych

zmiany podatku odroczonego dotyczacego zyskéw/strat z wyceny aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy - przeniesienie z niepodzielonych zyskow (strat) na kapitat z aktualizacji wyceny

efekt przeliczenia pozostatych kapitatow wskaznikami inflacji

Zysk (strata) z lat ubiegtych

zmiana kwoty roéznic kursowych na skutek przyjecia do wyceny aktywéw w walutach obcych kursu Banku
prowadzacego rachunek bankowy w miejsce kursu ustalanego przez NBP

wycena dtuznych papieréw wartosciowych do wartosci godziwej - przeniesienie efektéw wyceny z
niepodzielonych zyskéw (strat) z lat ubiegtych na kapitat z aktualizacji wyceny

podatek odroczony dotyczacy zyskéw/strat z wyceny aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy —
przeniesienie z niepodzielonych zyskow (strat) na kapitat z aktualizacji wyceny

efekt zmiany zasad wyceny dotyczacych spotek zaleznych -zastgpienie wyceny metoda praw wiasnosci wycena

w cenie nabycia
wyksiegowanie udziatu w wyniku finansowym netto

wyksiegowanie odpiséw wartosci firmy z wyceny

wyksiegowanie odpiséw rezerwy z wyceny

przeklasyfikowanie strat i utworzenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ bilansowg spétek zaleznych
efekt przeliczenia kapitatu podstawowego oraz pozostatych kapitatow wskaznikami inflacji

(819)

446

12 257

(21 442)
18 910

(2532)

(454)
71

(383)

548

6 284

957

1132

(276)

(686)

(129)

52 055

59 337

(950)
(245)

46

2421

259
18 299
(26)

(16 111)
(52 603)

(51 331)
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i) Zysk (strata) netto biezacego okresu

zmiana kwoty réznic kursowych na skutek przyjecia do wyceny aktywéw w walutach obcych kursu Banku

prowadzacego rachunek bankowy w miejsce kursu ustalanego przez NBP

wycena diuznych papieréow wartosciowych do wartosci godziwej - przeniesienie efektow wyceny z

niepodzielonych zyskow (strat) na kapitat z aktualizacji wyceny

realizacja zyskéw z wyceny dtuznych papieréw wartosciowych zaliczanych do aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy do warto$ci godziwej - przeniesienie efekiéw wyceny dotyczacych sprzedanych
aktywow z kapitatu z aktualizacji wyceny do niepodzielonych zyskéw

zmiany podatku odroczonego dotyczacego zyskéw/strat z wyceny aktywoéw finansowych dostepnych do
sprzedazy - przeniesienie z niepodzielonych zyskéw (strat) na kapitat z aktualizacji wyceny

efekt zmiany zasad wyceny dotyczacych spotek zaleznych -zastgpienie wyceny metoda praw wiasnosci wyceng

w cenie nabycia
wyksiegowanie udziatu w wyniku finansowym netto

wyksiegowanie odpiséw wartosci firmy z wyceny
wyksiegowanie odpiséw rezerwy z wyceny

25 Korekty bilansu na dzien 1 stycznia 2005 r.

Aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznos$ci

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa, razem

Pasywa
Zobowiazania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Przychody rozliczane w czasie

Zobowiazania, razem

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Akcje wlasne

Pozostate kapitaty

Nie podzielone zyski (straty)
Kapitat wtasny, razem
Pasywa, razem

Nota

b)

c)
d)

e)

131

(712)

276

83

1403

837

611

(45)

1181
PSR Korekty zwigzane MSSF

ze zmiang zasad

77 828 (950) 76 878
71615 1220 72 835
6 891 - 6 891
41 571 10 208 51779
1935 (1931) 4
120 - 120
199 960 8 547 208 507
583 - 583
428 (428) -
1011 (428) 583
3006 548 3554
(956) - (956)
187 230 59 758 246 988
9 669 (51 331) (41 662)
198 949 8 975 207 924
199 960 8 547 208 507
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Objasnienia korekt zwigzanych z przejsciem na MSSF zatwierdzone przez Unie Europejska
na dzien 1 stycznia 2005 r.

a) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

wptyw zastosowania kursu Banku prowadzacego rachunek bankowy w miejsce kursu ustalanego (950)
przez NBP przy wycenie srodkow pienigznych na dzien bilansowy

b) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

wycena udziatéw w spotkach nienotowanych w wartosci godziwej 1220
c) Inwestycje w jednostkach zaleznych
przejscie z wyceny metoda praw wlasnosci na wycene w cenie nabycia z uwzglednieniem odpiséw 10 208

na utrate wartosci

d) Wartosci niematerialne

anulowanie wyceny metodg praw wtasnosci - warto$¢ firmy z wyceny brutto (20 230)
anulowanie wyceny metoda praw wtasnosci - odpisy wartosé firmy z wyceny 18 299
(1931)

e) Przychody rozliczane w czasie

anulowanie wyceny metodg praw wtasnosci - rezerwa z wyceny brutto (454)
anulowanie wyceny metoda praw wtasnosci - odpisy rezerwy z wyceny 26
(428)

f) Kapitat podstawowy
efekt przeliczenia kapitatu podstawowego wskaznikami inflacji 548

g) Pozostate kapitaty

anulowanie wyceny metodg praw wtasnosci - zmiany pozostatych sktadnikdw kapitatu wlasnego 6 284
zyski z wyceny udziatdw w spétkach nienotowanych do wartosci godziwej 1220
wycena diuznych papieréw warto$ciowych do wartosci godziwej - przeniesienie efektow wyceny z 245

niepodzielonych zyskoéw (strat) na kapitat z aktualizaciji

podatek odroczony dotyczacy zyskéw/strat z wyceny aktywow finansowych dostepnych do (46)

sprzedazy - przeniesienie z niepodzielonych zyskéw (strat) na kapitat z aktualizacji

efekt przeliczenia pozostatych kapitatéw wskaznikami inflacji 52 055
59 758

h) Nie podzielone zyski (straty)

zmiana kwoty réznic kursowych na skutek przyjecia do wyceny aktywdw w walutach obcych kursu (950)
Banku prowadzgcego rachunek bankowy w miejsce kursu ustalanego przez NBP
wycena dtuznych papieréw wartosciowych do wartosci godziwej - przeniesienie efektow wyceny z (245)
niepodzielonych zyskoéw (strat) na kapitat z aktualizacji wyceny
podatek odroczony dotyczacy zyskéw/strat z wyceny aktywow finansowych dostepnych do 46
sprzedazy - przeniesienie z niepodzielonych zyskéw (strat) na kapitat z aktualizacji wyceny
efekt zmiany zasad wyceny dotyczacych spoétek zaleznych -zastapienie wyceny metoda praw 2421
wiasnosci wyceng w cenie nabycia
wyksiegowanie udziatu w wyniku finansowym netto 259
wyksiegowanie odpiséw wartosci firmy z wyceny 18 299
wyksiegowanie odpiséw rezerwy z wyceny (26)
przeklasyfikowanie strat i utworzenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ bilansowa spoétek zaleznych (16 111)
efekt przeliczenia kapitatu podstawowego oraz pozostatych kapitatéw wskaznikami inflacji (52 603)
(51 331)
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2.6 Uzgodnienie wyniku netto za | péirocze 2005 .

Rachunek zyskoéw i strat Nota PSR Korekty MSSF
zwigzane
ze zmiang
zasad
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody i zyski 4439 (436) 4003
Przychody i zyski z inwestyciji a) 4429 (436) 3993
Pozostate przychody i zyski operacyjne 10 - 10
Koszty i straty (4 806) 566 (4 240)
Koszty i straty z inwestycji (34) - (34)
Koszty operacyjne (4 186) - (4 186)
Pozostate koszty i straty operacyjne (5) - (5)
Rezerwy i utrata wartosci b) (581) 566 (15)
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (367) 130 (237)
Réznice kursowe c) 4 457 131 4 588
Udziat w zyskach/ (stratach) jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci  d) (837) 837 -
Zysk przed opodatkowaniem 3253 1098 4 351
Podatek dochodowy e) - 83 83
Zysk netto 3253 1181 4434
Objasnienia korekt do wyniku finansowego za | pétrocze 2005 roku zwigzanych z przej$ciem
na MSSF zatwierdzone przez UE
a) Przychody i zyski z inwestycji
realizacja zyskéw z wyceny dtuznych papieréw wartosciowych w | pétroczu 2005 r. 276
przeniesienie wyceny diuznych papierow wartosciowych do wartosci godziwej na kapitat z (712)
aktualizacji wyceny
(436)
b) Rezerwyi utrata wartosci
anulowanie wyceny metodg praw wtasnosci - odpisy wartosci firmy z wyceny za | 611
potrocze 2005
anulowanie wyceny metoda praw wtasnosci - odpisy rezerwy z wyceny za | pétrocze (45)
2005
566
c) Roznice kursowe
korekta réznic kursowych z tytutu wyceny aktywéw wg kursu kupna Banku 131
prowadzacego rachunek bankowy
d) Udziat w zyskach/ (stratach) jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci
anulowanie wyceny metodg praw wtasnosci - udziat w wyniku finansowym spoétek 837
zaleznych za | p6trocze 2005
e) Podatek dochodowy
podatek odroczony od zrealizowanych zyskow ze sprzedazy dtuznych papierow 83

wartosciowych w | potroczu 2005 r.
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27 Zmiany w sposobie prezentacji danych

Wplyw najistotniejszych zmian prezentacyjnych na poszczegoélne pozycje bilansu przedstawiat sie nastepujaco:

Stan na dzien 30 czerwca 2005 r.

Obecnie prezentowany bilans wg MSSF zatwierdzonymi przez Poprzednio prezentowany bilans wg Kwota
UE PSR
(wybrane pozycje) (wybrane pozycje)

AKTYWA

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 67 492
Akcje stanowigce udziaty
mniejszosciowe w spoétkach notowanych
Notowane dtuzne papiery wartosciowe 6 109
Pozostate notowane papiery 86
wartosciowe i instrumenty finansowe
Akcje i udziaty stanowigce udziaty 2132
mniejszosciowe w spoétkach
nienotowanych
Akcje i udziaty w innych jednostkach 1068
nienotowanych
Nienotowane dtuzne papiery 58 097
warto$ciowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 6 884
Naleznosci z tytutu udzielonych 6 668
pozyczek
Naleznosci z tytutu zbytych
(umorzonych) papieréw wartosciowych,
udziatéw i innych instrumentow
finansowych
Pozostate naleznosci 127
Pozostate rozliczenia migdzyokresowe 89

PASYWA

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 656
Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i 23
ubezpieczen
Pozostate zobowigzania 491
Inne rozliczenia miedzyokresowe 142

Kwoty reklasyfikacji odpowiadajg wartosciom wynikajacym ze skonsolidowanego bilansu sporzadzonego zgodnie z PSR.
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Wplyw najistotniejszych zmian prezentacyjnych na poszczegdlne pozycje bilansu przedstawiat sie nastepujaco:

Stan na dzien 31 grudnia 2005 r.

Obecnie prezentowany bilans wg MSSF zatwierdzonymi przez Poprzednio prezentowany bilans wg Kwota
UE PSR
(wybrane pozycje) (wybrane pozycje)

AKTYWA

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 24 741
Akcje stanowigce udziaty
mniejszosciowe w spoétkach notowanych
Notowane dtuzne papiery wartosciowe 5024
Pozostate notowane papiery 94
wartosciowe i instrumenty finansowe
Akcje i udziaty stanowigce udziaty 1051
mniejszosciowe w spoétkach
nienotowanych
Akcje i udziaty w innych jednostkach 958
nienotowanych
Nienotowane dtuzne papiery 17 614
wartosciowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 6 877
Naleznosci z tytutu udzielonych 6 855
pozyczek
Pozostate naleznosci 17
Pozostate rozliczenia migdzyokresowe 5

PASYWA

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 357
Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i 53
ubezpieczen
Pozostate zobowigzania 188
Inne rozliczenia miedzyokresowe 116

Kwoty reklasyfikacji odpowiadajg wartosciom wynikajacym ze skonsolidowanego bilansu sporzadzonego zgodnie z PSR.

82




NFI Magna Polonia S.A.

— zestawienie portfela inwestycyjnego
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

Wplyw najistotniejszych zmian prezentacyjnych na poszczegélne pozycje skonsolidowanego bilansu przedstawiat sie

nastepujaco:

Stan: na dzien 1 stycznia 2005 r.

Obecnie prezentowany bilans wg MSSF zatwierdzonymi przez Poprzednio prezentowany bilans wg Kwota
UE PSR
(wybrane pozycje) (wybrane pozycje)

AKTYWA

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 71615
Akcje stanowigce udziaty 1565
mniejszosciowe w spoétkach notowanych
Notowane dtuzne papiery wartosciowe 4175
Pozostate notowane papiery 129
wartosciowe i instrumenty finansowe
Akcje i udziaty stanowigce udziaty 3 041
mniejszosciowe w spoétkach
nienotowanych
Akcje i udziaty w innych jednostkach 1068
nienotowanych
Nienotowane dtuzne papiery 61637
wartosciowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 6 891
Naleznosci z tytutu udzielonych 6 652
pozyczek
Naleznosci z tytutu zbytych 157
(umorzonych) papieréw wartosciowych,
udziatéw i innych instrumentow
finansowych
Pozostate naleznosci 75
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 7

PASYWA

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 583
Zobowigzania z tytutu podatkow, cet i 45
ubezpieczen
Pozostate zobowigzania 434
Inne rozliczenia miedzyokresowe 104

Kwoty reklasyfikacji odpowiadajg wartosciom wynikajacym ze skonsolidowanego bilansu sporzadzonego zgodnie z PSR.
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Wplyw najistotniejszych zmian prezentacyjnych na poszczegodlne pozycje rachunku zyskow i strat przedstawiat sie

nastepujaco:

| péirocze 2005

Obecnie prezentowany rachunek zyskéw i strat MSSF Poprzednio prezentowany rachunek Kwota
wvbrane pozvcie zyskow i strat P§R
(wybrane pozycije) (wybrane pozycje)
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody i zyski z inwestycji 4 429
Przychody z tytutu dtuznych papierow 85
wartosciowych
Przychody z tytutu innych papierow 664
wartosciowych, instrumentéw
finansowych i udziatow
Przychody z tytutu odsetek 1098
Zrealizowane i niezrealizowane zyski 2582
(straty) z inwestyciji
Koszty operacyjne 4 186
Wynagrodzenie firmy zarzadzajacej 3 207
Ustugi doradztwa finansowego 171
Ustugi prawne 35
Pozostate koszty 732
Amortyzacja $rodkow trwatych oraz 41

wartosci niematerialnych i prawnych

Kwoty reklasyfikacji odpowiadajg wartosciom wynikajacym ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat sporzadzonego zgodnie z PSR.
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

W sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE zasadniczej zmianie ulegta forma
prezentacji rachunku przeptywow pienieznych. Dotychczas Fundusz prezentowat dwa rodzaje dziatalnosci generujgce wptywy
i wydatki - dziatalno$¢ operacyjna oraz dziatalno$¢ finansowag. Obecnie ze strumienia operacyjnego zostalty wyodrebnione
przeptywy zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjna.

Zgodnie z PSR Fundusz sporzadzat rachunek przeptywow pienieznych stosujac metode bezposrednig. W sprawozdaniu
sporzgdzonym zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE rachunek przeplywéw pienieznych sporzadzany jest metodq
posrednia.

W stosunku do danych poréwnywalnych prezentowanych w poprzednich okresach zmianie ulegta warto$¢ s$rodkéw
pienigznych i ekwiwalentéw. Wynika to z faktu, ze zgodnie z zasadami MSSF zatwierdzonymi przez UE Fundusz zastosowat
inny kurs do przeliczenia Srodkéw pienieznych w walutach obcych. Zmianie nie ulegta sama struktura srodkéw pienieznych
i ekwiwalentow.

Ponizej zaprezentowano jaki wptyw miaty zastosowane metody wyceny na strukture rachunku przeptywow pienigznych:

Uzgodnienie skonsolidowanego rachunku przeptywoéw pienieznych za | pétrocze 2005 rok

Zgodnie z PSR Zgodnie z MSSF Zmiany
zatwierdzonymi przez UE

Przeptywy pieniezne netto z 2 255 2 844 589
dziatalnos$ci operacyjnej, razem
Przeptywy pieniezne netto z nie prezentowano (589) (589)
dziatalno$ci inwestycyjnej, razem
Suma przeplywoéw pienieznych 2255 2255 -
netto z dziatalnosci operacyjnej,
oraz przeplywow pienieznych
netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z - - -
dziatalnosci finansowej, razem
Przeptywy pieniezne netto, razem 2255 2255 -
Srodki pieniezne i ekwiwalenty na 84 153 83 203 (950)
poczatek okresu
Réznice kursowe na $rodkach 4 352 4 483 131
pienieznych i ekwiwalentach
Srodki pienigzne i ekwiwalenty na 90 760 89 941 (819)

koniec okresu
3. Noty do skroconego sprawozdania finansowego

Istotne informacje dotyczace Funduszu zostaty ujawnione w notach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej NFI Magna Polonia S.A. na 30 czerwca 2006 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Data Imie i nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

2006-10-26 Marzena Tomecka Prezes Zarzadu

2006-10-26 Witold Radwanski Wiceprezes Zarzadu

2006-10-26 Piotr Oskroba Wiceprezes Zarzadu

2006-10-26 Robert Bozyk Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Data Imie i nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
2006-10-26 Dorota Flak Gtéwna Ksiegowa
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Rozdziat |

Podstawowe informacje dotyczace jednostki dominujacej — Narodowego Funduszu Inwestycyjnego
Magna Polonia S.A

1. Informacje podstawowe

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A. jest Spotka Akcyjng wpisang do krajowego rejestru sagdowego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000019740.

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest:

nabywanie papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,

nabywanie badz obejmowanie udziatéw lub akcji podmiotéw zarejestrowanych i dziatajgcych w Polsce,
nabywanie innych papieréow wartosciowych emitowanych przez podmioty, o ktérych mowa w pkt. 2,
wykonywanie praw z akgcji, udziatéw i innych papieréw wartosciowych,

rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami wartosciowymi,

udzielanie pozyczek spétkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajagcym w Polsce,

zacigganie pozyczek i kredytow dla celéw Funduszu.

~NO DS WN =
—_—_——o o=

Na dziehn 30 czerwca 2006 roku kapitat zaktadowy NFI Magna Polonia S.A. wynosit 3.005.612,40 zt i dzielit sie na 30.056.124
akcje zwykle na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Wszystkie akcje Funduszu sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

W dniu 8 wrzesnia 2006 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie umorzenia kapitatu zaktadowego
Funduszu. Po umorzeniu kapitat zaktadowy bedzie wynosi¢ 1.284.048,20 zt i dzieli¢ sie na 12.840.482 akcje o wartosci
nominalnej po 0,10 zt kazda.

2. Informacje o strukturze witascicielskiej Funduszu
Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2006 roku akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% gtoséw i udziatéw w kapitale wlasnym
Funduszu byty nastepujace podmioty:

Nazwa Akcjonariusza Liczba akcji Proc. Liczba Proc.
gtosow

Allied Irish Banks (plc), w tym przez: 13605255 4527% 13605255 4527%
- Bank Zachodni WBK S.A 8918883 29,67% 8918883 29,67%
- AIB Capital Markets plc 4686372 15,59% 4686372 15,59%
Grupa kapitatowa tworzona przez Elliot International , L.P. oraz Elliot 5469059 18,20% 5469059 18,20%
Associates, L.P.

Handlowy Investments S.A. 3184532  10,60% 3184532  10,60%

Na dzien 26 pazdziernika 2006 r. akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% gtoséw i udziatéw w kapitale wikasnym Funduszu
byly nastepujace podmioty:

Nazwa Akcjonariusza Liczba akcji Proc. Liczba Proc.
glosow
Allied Irish Banks (plc), w tym przez: 5108 134 16,99% 5108 134 16,99%
- Bank Zachodni WBK S.A 3 348 622 11,14% 3 348 622 11,14%
- AIB Capital Markets plc 1759 512 5,85% 1759 512 5,85%

3. Informacja o stanie posiadania akcji Funduszu lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace Fundusz.

Na dzien 30 czerwca 2006 roku oraz na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego osoby zarzadzajace oraz nadzorujace
Fundusz nie posiadaty akcji NFI Magna Polonia S.A.

4.  Wiadze Funduszu
Wiadzami Funduszu sa: Zarzad, Rada Nadzorcza i Walne Zgromadzenie.
Zarzad NFI Magna Polonia S.A.

1. W dniu 5 czerwca 2006 r. Rada Nadzorcza powotata:

1) Panig Marzene Tomecka — na stanowisko Prezesa Zarzadu,
2) Pana Roberta Bozyka — na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu,
3) Pana Piotra Oskrobe - na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.
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2. W sktadzie Zarzadu pozostat Pan Witold Radwanski powotany przez Rade Nadzorczg w dniu 16 wrzesnia 2003 r.

3. W dniu 22 maja 2006 r. Pan Jerzy Bujko ztozyt rezygnacje ze stanowiska Prezesa Zarzadu Funduszu i zostat wykreslony
z KRS w dniu 10 lipca 2006 r.

4. Na dzien 30 czerwca 2006 r. sktad Zarzadu przedstawiat sie nastepujgco:

Pani Marzena Tomecka — Prezes Zarzadu,
Pan Witold Radwanski - Wiceprezes Zarzadu,
Pan Piotr Oskroba - Wiceprezes Zarzadu,
Pan Robert Bozyk — Wiceprezes Zarzadu.

o=

Rada Nadzorcza NFI Magna Polonia S.A.

1. Skiad Rady Nadzorczej w dniu 30 czerwca 2006 r. przedstawiat sie nastepujaco:

1) Pan Justyn Konieczny - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

2) Pan Krzysztof Urbanski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
3) Pan Marcin Prell - Sekretarz Rady Nadzorczej,

4) Pan Robert Ciszek - Cztonek Rady Nadzorczej,

5) Pan Mariusz Cholewa - Czlonek Rady Nadzorczej,

6) Pan Michael O’Hara - Cztonek Rady Nadzorczej,

7) Pan Albin Pawtowski - Cztonek Rady Nadzorcze;.

2. W dniu 6 lipca 2006 r. Pan Michael O Hara ztozyt rezygnacje z funkcji cztonka Rady Nadzorczej Funduszu.

3. W dniu 8 wrzesnia 2006 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie NFI Magna Polonia S.A. dokonato wyboru cztionkéw Rady
Nadzorczej Funduszu V kadencji w nastepujgcym sktadzie osobowym:

Pan Mariusz Cholewa
Pan Albin Pawtowski
Pani Beata Kukawka

Pan Wojciech Skalski
Pan Krzysztof Czatbowski
Pan Krzysztof Urbanski

CRCCL

Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy NFI Magna Polonia S.A.

1. W dniu 13 kwietnia 2006 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie NFI Magna Polonia S.A., ktére podjeto m.in.
uchwaty w sprawach:

1) oceny zarzgdzania majatkiem NFI Magna Polonia S.A. przez AIB WBK Fund Management Spétka z o0.0. w latach
1995-2005,

2) upowaznienia Zarzadu do skupu akcji wtasnych w celu ich umorzenia,

3) ustalenia zadan dla Firmy Zarzadzajgcej w zakresie zarzadzania majatkiem NFI Magna Polonia S.A., w zwigzku ze
zmiang strategii Akcjonariuszy w stosunku do NFI Magna Polonia S.A. oraz zatwierdzenia zmian Umowy z dnia 12
lipca 1995 r. o zarzadzanie majatkiem NFI Magna Polonia S.A.

4) ustalenia ilosci cztonkéw Rady Nadzorczej,

5) zmian w sktadzie Rady Nadzorczej,

6) zmiany wysokosci wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej.

2. W dniu 8 wrzesnia 2006 r. odbylo sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie NFI Magna Polonia S.A., ktére przyjeto m.in.
uchwaty w sprawach:

1)  zatwierdzenia Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A.
w roku 2005,

2)  zatwierdzenia Sprawozdania finansowego Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. za okres od
dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2005 .,

3)  zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowej Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2005 r.,

4)  podziatu zrealizowanego zysku netto za rok obrotowy 2005 i podziatu wyniku finansowego z lat ubiegtych,

5)  umorzenia akcji Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A.,

6)  obnizenia kapitatu zaktadowego i zmiany art. 9 ust. 1 Statutu Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia
SA,

7)  os$wiadczenia Zarzadu o przestrzeganiu w NFI Magna Polonia S.A. zasad fadu korporacyjnego zawartych w ,Dobrych
praktykach w spétkach publicznych 2005”,

8)  wykonania uchwaty Nr 11/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Narodowego Funduszu Inwestycyjnego
Magna Polonia S.A. z dnia 13 kwietnia 2006 r. w sprawie zatwierdzenia Aneksu Nr 21 do Umowy z dnia 12 lipca 1995
r. o zarzadzanie majgtkiem NFI Magna Polonia S.A.

9)  udzielenia absolutorium cztonkom Zarzadu z wykonania przez nich obowigzkéw w 2005 r.,

10) udzielenia absolutorium cztonkom Rady Nadzorczej z wykonania przez nich obowigzkéw w 2005 .,

11) wyboru Rady Nadzorczej NFI Magna Polonia S.A. V kadeng;ji.
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5. Stosowane metody wyceny aktywow i pasywow oraz przychodow i kosztow przy sporzadzaniu sprawozdania
Grupy Kapitatowej NFI Magna Polonia S.A. oraz skréconego sprawozdania finansowego NFI Magna Polonia S.A.

NFI Magna Polonia S.A. jest podmiotem dominujacym Grupy Kapitatowej. Na dzien 30 czerwca 2006 roku w sklad Grupy
wchodzity nastepujace spétki zalezne: QUMAK-SEKOM S.A., RT Hotels S.A., Rakowice Sp. z o0.0., Magna Investments Sp.
z 0.0. oraz TB Opakowania Sp. z 0.0. Na dzien 30 czerwca 2006 roku Fundusz sporzadzit skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitalowej. Sprawozdanie zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, zatwierdzonymi przez Unie Europejska ("MSSF zatwierdzonymi przez UE"). Zawarte
w sprawozdaniu informacje na temat portfela inwestycyjnego zostaty przygotowane i zaprezentowane zgodnie z przepisami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych (Dz. U. Nr 209, poz.1744) zwanym dalej “Rozporzadzeniem MF”.

Szczegodtowe zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty
opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w punkcie 2 zatytutowanym ,Opis wazniejszych stosowanych zasad
rachunkowosci”.

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A. poczawszy od 1 stycznia 2006 roku sporzadza sprawozdanie finansowe
zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE.

Zawarte w sprawozdaniu finansowym zestawienie portfela inwestycyjnego zostato przygotowane i zaprezentowane zgodnie
z przepisami Rozporzgdzenia MF w sprawie informacji biezacych i okresowych.

Szczegotowe zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzeniu skréconego sprawozdania finansowego zostaty opisane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w punkcie 2 zatytulowanym ,Opis wazniejszych stosowanych zasad
rachunkowosci” oraz w punkcie 1 skréconego sprawozdania finansowego — ,Zasady przyjete przy sporzadzeniu skréconego
sprawozdania finansowego”.

W 2006 r. NFI Magna Polonia S.A. po raz pierwszy zastosowata MSSF zatwierdzone przez UE majgce odniesienie do jej
dziatalnosci.
Najwazniejsze zmiany spowodowane przejsciem NFI Magna Polonia S.A. na MSSF zatwierdzonymi przez UE dotycza:

1) zmian zasad wyceny aktywéw dostepnych do sprzedazy

W stosunku do 1 stycznia 2005 r. nastgpita zmiana zasad wyceny inwestycji, ktére byly dotychczas wyceniane zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 22 grudnia 1995 roku w sprawie szczegdlnych warunkow, ktérym powinna
odpowiada¢ rachunkowosé narodowych funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 2, poz. 12 z pdzn. zmianami). Zgodnie
z Rozporzadzeniem w poprzednich latach udziaty mniejszo$ciowe i pozostate inwestycje (poza portfelem notowanym —
wycenianym w wartosci rynkowej) ujimowane byly wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem odpiséw na trwatg utrate wartosci.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sktadniki portfela inwestycyjnego wycenione zostaty zgodnie z MSR 39 wedtug
zasad opisanych w Nocie 2.8.

2) zmian zasad wyceny spétek zaleznych

Udziaty w jednostkach zaleznych w sprawozdaniu sporzgdzonym zgodnie z polskimi zasadami rachunkowos$ci wyceniane byty
metodg praw witasnosci.

W sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF zatwierdzonymi prze UE udzialy w jednostkach zaleznych
ujmowane sg W cenie nabycia.

Dokfadne objasnienia dotyczace wptywu przejscia z polskich zasad rachunkowos$ci na MSSF zostaty zawarte w punkcie 2
skroconego sprawozdania finansowego.
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Rozdziat I
Dzialalnos¢ Grupy Kapitatowej NFI Magna Polonia w | potowie 2006

1. Opis zmian w organizacji Grupy Kapitatowej Funduszu oraz ich przyczyn

Wedtug stanu na 1 stycznia 2005 r. Grupa Kapitatowa Funduszu sktadata sie z czterech spotek zaleznych: Qumak-Sekom
S.A., RT Hotels S.A., Magna Investments Sp. z 0.0. oraz Rakowice Sp. z 0.0.

Na dzien 30 czerwca 2005 roku portfel spotek zaleznych zwiekszyt sie o udziaty w jednej spétce - TB Opakowania Sp. z o0.0.

Na dzien 30 czerwca 2006 r. w sktad Grupy Kapitatowej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. wchodzito
pie¢ jednostek zaleznych: QUMAK-SEKOM S.A., RT Hotels S.A., Rakowice Sp. z 0.0., Magna Investments Sp. z 0.0. oraz TB
Opakowania Sp. z 0.0.

Na dzien 30 czerwca 2006 roku do dziatalnosci zaniechanej Grupa zaliczyta dziatalno$¢ zwigzang z ustugami
teleinformatycznymi i teletechnicznymi oraz ustugami hotelarskimi i wynajmu powierzchni magazynowo-biurowych. Dziatalno$¢
ta wykonywana jest w spotkach zaleznych, ktére zostaly przeznaczone do sprzedazy. Spétki te to: QUMAK-SEKOM S.A., RT
Hotels S.A., Rakowice Sp. z 0.0. oraz Magna Investments Sp. z 0.0.

2. Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnos¢ Grupy Kapitatlowej, jakie nastapity w | potowie 2006

W dniu 13 kwietnia 2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie NFI Magna Polonia S.A. (dalej: NWZ) podjeto Uchwate
w sprawie ustalenia zadan dla Firmy Zarzadzajgcej wynikajacych ze zmiany strategii Akcjonariuszy w stosunku do Narodowego
Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. NWZ Funduszu tym samym zatwierdzito zadania dla Firmy Zarzadzajacej oraz
cele zarzadzania majatkiem NFI Magna Polonia S.A. okreslone w Uchwale Rady Nadzorczej Funduszu z dnia 6 marca 2006 r.

Wobec decyzji Akcjonariuszy Funduszu zmianie ulega strategia NFI Magna Polonia S.A. W $wietle nowej strategii zmienity sie
réwniez cele do realizacji oraz zadania Firmy Zarzadzajace;j.

Podstawowe cele strategiczne NFI Magna Polonia S.A. na lata 2006 i 2007

Podstawowe cele strategiczne wyznaczone przez Akcjonariuszy Funduszu to:

1) zbycie w terminie 5 kwartatéw liczac od pierwszego kwartatu kalendarzowego po dniu odbycia Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia akgcji i udziatéw w Spoétkach Portfelowych Funduszu,

2) postawienie, po uptywie terminu, o ktérym mowa w pkt. 1, do dyspozycji Akcjonariuszy $rodkéw pienieznych po
przeprowadzonych transakcjach sprzedazy Spétek Portfelowych w okresie 2006 i 2007 roku.

W ramach realizacji powyzszych celéw strategicznych, NFI Magna Polonia S.A. do dnia 31 grudnia 2006 r. moze podejmowac
krétkoterminowe inwestycje majace na celu maksymalizacje wplywéw ze sprzedazy akcji i udziatéw Spoétek Portfelowych
Funduszu.

W swietle nowej strategii Funduszu podstawowym celem Zarzadu Funduszu jest realizacja i zwrot wartosci dla Akcjonariuszy
Funduszu oraz w konsekwencji umozliwienie Akcjonariuszom Funduszu wyjscia z inwestycji w akcje Funduszu.

Pierwsze decyzje w tej sprawie podjete zostaty przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 13 kwietnia 2006 r. Walne
Zgromadzenie upowaznito Zarzad Funduszu do skupu akcji wkasnych w celu ich umorzenia.

W zwigzku z tym, w dniu 6 czerwca 2006 roku, zostato ogtoszone wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz akcji Funduszu
zgodnie z postanowieniami art. 73 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanegdo systemu obrotu oraz o spétkach publicznych. Cena nabycia jednej akcji wynosita 8,00 ztotych brutto.

3. Wazniejsze zdarzenia majace istotny wplyw na wyniki finansowe Grupy Kapitalowej w | potowie 2006 oraz ktérych
wplyw jest mozliwy w nastepnych latach

W | potroczu 2006 roku Grupa Kapitatowa Funduszu wypracowata zysk netto w wysokosci 4 340 tys. zt. Zysk za | pétrocze 2006
roku byt wyzszy o 963 tys. zt od wyniku osiagnietego za | pétrocze ubiegtego roku.

W | potroczu 2006 roku lepszy wynik wykazano na dziatalnosci zaniechanej. W szczegdlnosci dotyczyto to dziatalnosci
zwigzanej z ustugami teleinformatycznymi, w ktérej w poréwnaniu z rokiem poprzednim, nastgpit znaczny wzrost przychodéw
z tytutu sprzedazy towarow i ustug, co spowodowato znaczng poprawe wynikéw finansowych. Zysk netto osiggniety w tym
segmencie wyniost 1 625 tys. zt. Natomiast w | pétroczu poprzedniego roku poniesiono strate netto w wysokosci 1 839 tys. zt.
Zwiekszenie zyskéw nastagpito rowniez w dziatalnosci zwigzanej z segmentem ustug hotelarskich i wynajmu powierzchni
magazynowo biurowych. W segmencie tym zysk netto byt wyzszy o 1 575 tys. zt w poréwnaniu z | pélroczem poprzedniego
roku. Wiekszy zysk wynikat gtéwnie ze wzrostu wartosci nieruchomosci inwestycyjnych.

W poréwnaniu z | poétroczem 2005 roku w dziatalnosci kontynuowanej miato miejsce pogorszenie wynikéw. Zysk netto
za | potrocze 2006 byt nizszy o 3 968 tys. zt. Pogorszenie wyniku finansowego wynikato ze zmniejszenia przychodoéw z tytutu
réznic kursowych. W segmencie funduszy inwestycyjnych i dziatalnosci pokrewnej przychody i zyski z tytutu inwestycji
ksztattowaly sie na podobnym poziomie, natomiast koszty w | potroczu 2006 byly nizsze o 1163 tys. zh.
W | potroczu 2006 roku w dziatalnosci kontynuowanej wykazywano dodatkowo segment produkcji i sprzedazy wyrobow
z tworzyw sztucznych, ktory przynidst zysk netto w wysokos$ci 463 tys. zt.

Zysk netto za | potrocze 2006 r. NFI Magna Polonia S.A. wykazany w skréconym sprawozdaniu finansowym wyniést 8 706 tys.
zt. Gtéwne pozycje, ktore wptynety na zwiekszenie zysku to przeszacowanie jednostki zaleznej 8 611 tys. zt oraz przychody
i zyski z inwestycji 4 182 tys. zt. Zysk zmniejszyty przede wszystkim koszty operacyjne 2 968 tys. zt oraz ujemne roznice
kursowe 997 tys. zt.
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4. Charakterystyka struktury aktywoéw i pasywéw skonsolidowanego bilansu, w tym z punktu widzenia ptynnosci
Grupy Kapitalowej Funduszu

Aktywa Grupy Kapitatowej na 30.06.2006 r. skiadaty sie z:

Wyszczeg6lnienie Wartos¢ w tys. zt Struktura
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty; w tym: 146 994 45,53%
dziatalnos$¢ kontynuowana 140 999 43,67%
dziatalno$¢ zaniechana 5995 1,86%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy; w tym: 2192 0,68%
dziatalnos$¢ kontynuowana 2192 0,68%
Zapasy; w tym: 9 356 2,90%
dziatalno$¢ kontynuowana 5 854 1,81%
dziatalnos$¢ zaniechana 3502 1,08%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci; w tym: 52 974 16,41%
dziatalnos$¢ kontynuowana 8460 2,62%
dziatalnos$¢ zaniechana 44 514 13,79%
Nieruchomosci inwestycyjne; w tym: 29 598 9,17%
dziatalnos$¢ zaniechana 29 598 9,17%
Rzeczowe aktywa trwate; w tym: 79 070 24,49%
dziatalnos$¢ kontynuowana 7 280 2,25%
dziatalnoSc¢ zaniechana 71790 22,24%
Pozostate aktywa; w tym: 2 667 0,83%
dziatalnos$¢ kontynuowana 2072 0,64%
dziatalnos$¢ zaniechana 595 0,18%
_Ogétem aktywa 322 851 100,00%
w tym:
dziatalnos$¢ kontynuowana 166 857 51,68%
dziatalnos$¢ zaniechana 155 994 48,32%

Analiza struktury aktywéw Grupy Kapitatowej wskazuje na znaczny udziat $rodkéw ptynnych a wiec bardzo dobrg sytuacje
Grupy w zakresie ptynnosci. 45% aktywéw Grupy Kapitatowej to $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty.

Pasywa Grupy Kapitatlowej na 30.06.2006 r. sktadaty sie z :

Wyszczegdlnienie Wartos¢ w tys. zt Struktura
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania; w tym: 38 207 11,83%
dziatalnos$¢ kontynuowana 9 855 3,05%
dziatalnoSc¢ zaniechana 28 352 8,78%
Zobowiagzania z tytutu zaciagnietych kredytow i pozyczek; w tym: 32 567 10,09%
dziatalnos$¢ kontynuowana 1611 0,50%
dziatalnos$¢ zaniechana 30 956 9,59%
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw warto$ciowych; 1500 0,46%
w tym:
dziatalnos$¢ kontynuowana 1500 0,46%
Pozostate zobowigzania; w tym: 7 602 2,35%
dziatalnos$¢ kontynuowana 470 0,15%
dziatalnos$¢ zaniechana 7132 2,21%
Ogétem zobowigzania; w tym: 79876 24,74%
dziatalnos$¢ kontynuowana 13 436 30,81%
dziatalno$¢ zaniechana 66 440 20,58%
Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy Funduszu 211796 65,60%
Kapitat mniejszosci 31179 9,66%
322 851 100,00%

Ogotem pasywa

Struktura pasywow wskazuje na duze zaangazowanie kapitatow wtasnych w finansowanie dziatalnosci Grupy.
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5. Opis struktury gtéwnych lokat kapitalowych lub gtéwnych inwestycji kapitalowych dokonanych
w ramach Grupy Kapitatlowej Funduszu

W | potowie 2006 r. Fundusz zwigkszyt udziat w spotce TB Opakowania Sp. z 0.0. obejmujac 320 udziatéw w podwyzszonym
kapitale Spéfki. Ich cena nabycia wyniosta 2 561 tys. zt.

W | pétroczu 2006 r. nabyto réwniez udziaty w Spoétce Magna Investments Sp. z 0.0. W wyniku nabycia udziat Grupy w spéice
wzrédst 0 26 %. Cena nabycia udziatéw wyniosta 75 tys. zt.

Na koniec czerwca 2006 roku inwestycje kapitatowe Grupy obejmowaty udziaty w pozostatych spotkach krajowych. Ich warto$¢
bilansowa wynosita 2 192 tys. zt i stanowita 0,68 % aktywow Grupy.

W ciggu | potroczu 2006 roku wolne $rodki pieniezne lokowane byly na lokatach bankowych oraz w dtuznych papierach
wartosciowych.

Na dzien 30 czerwca 2006 roku Grupa nie posiadata diuznych papieréw warto$ciowych, a wolne $rodki pieniezne utrzymywane
byly w postaci lokat bankowych.

W poréwnaniu z koncem | pétrocza 2005 roku zmienita sie struktura posiadanych przez Grupe $rodkéw pienieznych. Na koniec
czerwca 2005 roku Grupa posiadata tacznie réwnowarto$¢ 70 min zt w EUR oraz w USD. Obecnie Grupa nie posiada $rodkow
pienieznych w walutach obcych.

6. Opis podstawowych ryzyk i zagrozen

W zwigzku z posiadanymi zobowigzaniami z tytutu kredytéw walutowych Grupa narazona jest na ryzyko wahan kurséw.
Ograniczenia ryzyka zwigzanego z kredytami zaciggnietymi w walutach obcych mozliwe jest dzieki jednoczesnemu osigganiu
przychodéw denominowanych w tych samych walutach.

Grupa Kapitalowa Funduszu narazona jest na ryzyko stopy procentowej. Grupa posiada gtéwnie krétkoterminowe aktywa, dla
ktorych warunki oprocentowania oraz rentownos¢ zostaly ustalone w chwili zawarcia kontraktu i nie podlegajg zmianom
w zwigzku z wahaniami stop procentowych. Ze wzgledu na krétki termin ich zapadalnosci ryzyko zmiany przeptywow
pienieznych w zwigzku ze zmianami stdp procentowych jest relatywnie niskie. Na ryzyko zmiany stép procentowych Grupa
narazona jest w zwigzku z posiadaniem dtugoterminowych zobowigzan z tytutu kredytéw oprocentowanych wedtug zmiennej
stopy procentowej.

Grupa Kapitatowa Funduszu ponosi réwniez ryzyko kredytowe. Odzwierciedleniem maksymalnego obcigzenia Grupy tym
ryzykiem jest warto$¢ naleznosci handlowych, udzielonych pozyczek oraz warto$¢ portfela zakupionych dtuznych papieréw
wartosciowych. Nabywane przez Grupe diuzne papiery wartosciowe stanowig krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa oraz emitentow posiadajgcych dobrg wiarygodnosé kredytowa. Dzieki temu ryzyko ewentualnych strat
jest minimalizowane. Ze wzgledu na fakt, ze spotki posiadajg duza liczbe klientéw ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami
handlowymi jest ograniczone.

Ryzyko cenowe w Grupie zwigzane jest ze zmiang wartosci biezacej pozycji wycenianych wedtug wartosci godziwej. Jesli dana
pozycja bilansowa wyceniana jest w oparciu o ceny rynkowe, to zmianie ulega suma bilansowa, wymuszajac wykazanie zysku,
straty lub zmiany wielkosci kapitatu. W przypadku Grupy dotyczy to w szczegdlnosci aktywdéw finansowych dostepnych do
sprzedazy.

Nabywane przez Grupe dtuzne papiery wartosciowe majg ustalong cene wykupu i cechujg sie niskim ryzykiem. Wiekszym
ryzykiem obarczone sg ceny posiadanych akcji.

Rozdziat Il

Zmiany w portfelu inwestycyjnym jednostki dominujacej - NFI Magna Polonia S.A. w | potowie 2006 oraz
realizacja polityki inwestycyjnej Funduszu

Na podstawie umowy zawartej w dniu 10 kwietnia 2006 r. Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A. nabyt 26
udziatéw spotki Magna Investments Sp. z 0.0. Nabyte udziaty stanowity 26% kapitatu zaktadowego Spéiki, ich cena nabycia
wyniosta 75 tys. zt.

W dniu 27 marca 2006 r. zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki TB Opakowania Sp. z o.0.
Podwyzszenie kapitatu nastgpito w drodze utworzenia 320 nowych udziatéw, ktore zostaty objete przez NFI Magna Polonia
S.A.

W wyniku podwyzszenia kapitatu udziat Funduszu w kapitale spotki wzrost o 5,3% i wynosi 82,63 %. Cena nabycia udziatéw
wyniosta 2 561 tys. zt.

Na podstawie umowy sprzedazy z dnia 5 kwietnia 2006 roku Fundusz sprzedat 100 000 akcji Spétki zaleznej Qumak-Sekom
S.A. za cene 645 tys. zt. Pakiet sprzedanych akcji stanowit 1,42 % kapitatu Spotki.

W wyniku powyzszych transakcji nie zmienit sie sktad Grupy Kapitatowej Funduszu, zmienit sie natomiast udziat w kapitale
poszczegodlnych Spoétek. Na dzien 30 czerwca 2006 roku w portfelu Funduszu pozostawato nadal 5 spoétek zaleznych, ftj.
Qumak-Sekom S.A., RT Hotels Sp. z 0.0., Rakowice Sp. z 0.0., TB Opakowania Sp. z 0.0. oraz Magna Investments Sp. z 0.0.

W | potowie 2006 roku sprzedano udziaty w dwoch spétkach zaklasyfikowanych jako udziaty w pozostatych jednostkach
krajowych, wniesione do Funduszu, jako udziaty mniejszosciowe. Na koniec czerwca w portfelu pozostaty jeszcze udziaty w 46
spotkach zaklasyfikowanych jako udziaty w pozostatych jednostkach krajowych, z ktérych 17 byto w upadiosci.

Na dzien 30 czerwca 2006 roku portfel dtuznych papieréw wartosciowych wynosit 0 zt. Posiadane wczes$niej dtuzne papiery
wartosciowe zostaty sprzedane w celu zgromadzenia srodkéw pozwalajgcych na skup akcji wtasnych Funduszu.
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W 2006 roku zmienita sie strategia Funduszu. Nowa strategia zaktada, ze w ciggu 2006 oraz 2007 roku zostang sprzedane
akcje i udziaty Spotek bedacych w portfelu Funduszu, a zgromadzone $rodki zostang postawione do dyspozycji Akcjonariuszy.
W celu maksymalizacji zyskow w terminie do dnia 31 grudnia 2006 r. mozliwe bedzie dokonywanie krétkoterminowych
inwestyciji.
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Rozdziat IV

Zewnetrzne i wewnetrzne czynniki istotne dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej NFI Magna Polonia S.A. oraz
perspektywy i kierunki jej rozwoju

W dniu 13 kwietnia 2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie NFI Magna Polonia S.A. podjeto Uchwate w sprawie ustalenia
zadan dla Firmy Zarzadzajacej wynikajacych ze zmiany strategii Akcjonariuszy w stosunku do Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. NWZ Funduszu tym samym zatwierdzito zadania dla Firmy Zarzadzajacej oraz cele
zarzadzania majatkiem NFI Magna Polonia S.A. okreslone w Uchwale Rady Nadzorczej Funduszu z dnia 6 marca 2006 r.

Wobec decyzji Akcjonariuszy Funduszu zmianie ulega strategia NFI Magna Polonia S.A. W $wietle nowe;j strategii zmieniajg sie
réwniez cele do realizacji oraz zadania Firmy Zarzadzajace;j.

Podstawowe cele strategiczne wyznaczone przez Akcjonariuszy Funduszu to:

1) zbycie w terminie 5 kwartatéw liczac od pierwszego kwartatu kalendarzowego po dniu odbycia Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia akgji i udziatdw w Spotkach Portfelowych Fuduszu,
2) postawienie, po uptywie terminu, o ktérym mowa w pkt. 1, do dyspozycji Akcjonariuszy $rodkéw pienieznych po

przeprowadzonych transakcjach sprzedazy Spotek Portfelowych w okresie 2006 i 2007 roku.

Dziatania Funduszu w zakresie spotek zaleznych beda skoncentrowane na przygotowaniu Spétek do sprzedazy, poszukiwaniu
inwestora i zbyciu udziatbw w horyzoncie 2006 r. — 2007 r. W zakresie udziatdw mniejszosciowych Fundusz bedzie
koncentrowat sie na sprzedazy pakietéw akcji nalezacych do Funduszu.

W ramach realizacji powyzszych celéw strategicznych, NFI Magna Polonia S.A. do dnia 31 grudnia 2006 r. moze podejmowac
krétkoterminowe inwestycje majace na celu maksymalizacje wplywéw ze sprzedazy akcji i udziatow Spoétek Portfelowych
Funduszu.

W swietle nowej strategii Funduszu podstawowym celem Zarzadu Funduszu jest realizacja i zwrot wartosci dla Akcjonariuszy
Funduszu oraz w konsekwencji umozliwienie Akcjonariuszom Funduszu wyjscia z inwestycji w akcje Funduszu.

Pierwsze decyzje w tej sprawie podjete zostaty przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 13 kwietnia 2006 r., ktore
upowaznito Zarzad Funduszu do skupu akcji wkasnych w celu ich umorzenia.

Podjete przez Zarzad dziatania, w oparciu o to upowaznienie, dajg Akcjonariuszom Funduszu mozliwosc¢ zbycia akcji na takich
samych warunkach i w takiej samej proporcji oraz wyptacenie im wszystkich dostepnych srodkéw pienieznych Funduszu
z uwzglednieniem rezerw na koszty i zobowigzania NFI Magna Polonia S.A.

Przewiduje sie, ze proces zwrotu wartosci Akcjonariuszom z akcji Funduszu przebiega¢ bedzie w latach 2006 — 2007.
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1.

Rozdziat V

Znaczace umowy i transakcje, dodatkowe informacje

Informacja o umowach znaczacych dla dziatalnosci Grupy Kapitatlowej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego
Magna Polonia S.A.

W okresie sprawozdawczym podstawowa umowg dla dziatalnosci Funduszu byta umowa o zarzadzanie majatkiem NFI Magna
Polonia S.A. zawarta w dniu 12 lipca 1995 r. pomiedzy Funduszem, reprezentowanym przez Rade Nadzorczg a Zarzadem
Firmy Zarzadzajacej Chase Gemina Polska Spoétka z 0.0. (obecnie Polonia Financial Services Spétka z 0.0.).

W dniu 6 kwietnia 2006 r. zawarty zostat Aneks Nr 21 do umowy z dnia 12 lipca 1995 r. o zarzadzenie majgatkiem NFI Magna
Polonia S.A., w ktérym strony reprezentujgce NFI Magna Polonia S.A. i AIB WBK Fund Management Spoétka z o0.0. (obecnie
Polonia Financial Services Spétka z 0.0.), postanowity m.in. wprowadzi¢ nowe regulacje, postanawiajac, ze:

1.

5.1

5.2

10.

Firma Zarzadzajaca — AIB WBK Fund Management Spétka z o.0. w latach 1995-2005 wykonata w catosci zadania
nakreslone w Umowie z dnia 12 lipca 1995 r. o zarzgdzanie majgtkiem Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna
Polonia S.A.

Akcjonariusze Funduszu zmienili w roku 2006 strategie, co do przysztoSci Funduszu, podejmujgc uchwate nr 9/2006 z dnia
13 kwietnia 2006 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Akcjonariusze oczekujg jak najszybszego zbycia w okresie
lat 2006-2007 akcji i udziatbw w Spoétkach Portfelowych pozostatych w posiadaniu Funduszu i zgromadzenia Srodkéw
pienieznych w celu postawienia ich do dyspozycji Walnego Zgromadzenia.

Firma Zarzgdzajgca obowigzana jest do takiego prowadzenia spraw Funduszu, aby w terminie 15 miesiecy, poczgwszy od
dnia 1 maja 2006 r., zostaly jak najszybciej zbyte udziaty i akcje Funduszu w Spoétkach Portfelowych, a zgromadzone
Srodki pieniezne postawione zostaty do dyspozycji Walnego Zgromadzenia Funduszu.

Do dnia 31 grudnia 2006 r. Firma Zarzadzajgca ma prawo do rekomendowania NFI Magna Polonia S.A. inwestycji
krotkoterminowych, majgcych na celu maksymalizacje wptywéw ze sprzedazy udziatdw i akcji spotek portfelowych,
0 ktérych mowa w ustepie poprzedzajgcym.

Za $wiadczenie ustug zgodnie z Umows, Firma Zarzgdzajgca otrzyma od Funduszu:
1)  State Wynagrodzenie - za zarzadzanie,

2)  Wstepne Wynagrodzenie Motywacyjne - za zarzadzanie,

3) Wynagrodzenie Motywacyjne - za zarzadzanie.

State Wynagrodzenie i Wstepne Wynagrodzenie Motywacyjne, stanowi¢ bedq sume zfotych polskich, stanowigcq
réwnowarto$c ryczaftowej kwoty wyrazonej w EUR, okre$lonej w Zatgczniku A-2, obliczonej na podstawie kursu sprzedazy
EUR ogfoszonego przez Narodowy Bank Polski na trzy dni robocze bezpos$rednio poprzedzajgce dzien wypftaty
wynagrodzenia przez Fundusz. Wynagrodzenie Motywacyjne, nalezne Firmie Zarzgdzajgcej z tytutu sprzedazy Spotek
Portfelowych wyptacane bedzie w ztotych polskich.

Zasady i terminy wyptacania wynagrodzen, o ktérych mowa wyzej okreslone sq w Zatgczniku A-2 do niniejszej Umowy.

W okresie 15 miesiecy poczawszy od 1 maja 2006 r. wypowiedzenie Umowy moze zosta¢ dokonane wytgcznie:

1) przez Rade Nadzorczg Funduszu w razie naruszenia Umowy przez Firme Zarzgdzajgcq na skutek Niedbalstwa lub
z Winy Umysinej,

2) przez Firme Zarzgdzajgcq w razie naruszenia Umowy przez Fundusz na skutek Niedbalstwa lub z Winy Umysinej,
z podaniem na piSmie przyczyn wypowiedzenia.
W sytuacjach, o ktérych mowa w ust. 1, Umowa wygasa z uptywem 30 dni liczac od dnia otrzymania wypowiedzenia.

Jezeli w terminie wskazanym wyzej wypowiedzenie Umowy nastapi z naruszeniem jego postanowien, w szczegélnosci na
skutek btednego uznania dziatan strony drugiej za Niedbalstwo lub niewykonanie obowigzkéw wynikajacych z Umowy
z Winy UmysSinej, strona, ktéra Umowe wypowiedziata zaptaci drugiej stronie kare umowng w wysoko$ci 4 min ztotych.

Wypowiedzenie Umowy przez Fundusz w powyzszym trybie nie wstrzymuje wyptaty Wstepnego Wynagrodzenia
Motywacyjnego za Zarzgdzanie oraz Wynagrodzenia Motywacyjnego za Zarzgdzanie, jezeli Firma Zarzadzajgca spetnita
warunki jego otrzymania zapisane w Zatgczniku A-2.

Po 31 lipca 2007 r. zakonczenie Umowy wymaga zachowania 3-miesiecznego wypowiedzenia dokonanego przez Rade
Nadzorczg Funduszu lub Firme Zarzgdzajgcq w formie pisemnej.

Z chwilg wyga$niecia Umowy Firma Zarzgdzajgca niezwfocznie dostarczy Radzie Nadzorczej Funduszu lub innym
osobom wskazanym przez Rade Nadzorczg Funduszu, wszystkie posiadane ksiegi rachunkowe, rejestry i dokumentacje
transakcji handlowych, takze inne informacje dotyczace inwestycji Funduszu, o ktére zwréci sie Rada Nadzorcza do Firmy
Zarzgdzajgcey.
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Aneks Nr 21 nadat réwniez nowe brzmienie:

1. Zalacznikowi A-2 do umowy, ktory okreslit zasady wyptacania wynagrodzen za zarzadzanie nalezne Firmie
Zarzadzajacej za ustugi Swiadczone Funduszowi wynikajgce z umowy.
2 Firma Zarzadzajaca za zarzadzanie majgtkiem NFI Magna Polonia S.A. otrzymuje State Wynagrodzenie za

Zarzadzanie, ktére bedzie ma wynosic:

Za okres od 1 maja 2006 roku do 31 lipca 2006 roku - 110 tys. EUR.

Za okres od 1 sierpnia 2006 roku do 31 pazdziernika 2006 roku - 110 tys. EUR.
Za okres od 1 listopada 2006 roku do 31 stycznia 2007 roku - 110 tys. EUR.

Za okres od 1 lutego 2007 roku do 30 kwietnia 2007 roku — 80 tys. EUR.

Za okres od 1 maja 2007 roku do 31 lipca 2007 roku — 70 tys. EUR.

Poczawszy od 1 sierpnia 2007 roku za kazdy kolejny peten trzymiesieczny okres zarzadzania state wynagrodzenie wynosi¢
bedzie 30 tys. EUR.

Niezaleznie od Statego Wynagrodzenia za Zarzgdzanie Firma Zarzgdzajaca moze otrzymaé od Funduszu dodatkowo Wstepne
Wynagrodzenie Motywacyjne za Zarzadzanie w wysokosci 150 tys. EUR.

Wstepne Wynagrodzenie Motywacyjne za Zarzgdzanie zostanie wyptacone Firmie Zarzgdzajacej przez Fundusz po spetnieniu
sie nastepujacych warunkow zawieszajgcych:

] sprzedaz Portfela nastapi najpézniej do dnia 31 lipca 2007 roku;

] wptywy na rachunek bankowy Funduszu z tytutu Sprzedazy Portfela nie beda nizsze niz 57.500 tys. zt netto, czyli po
uwzglednieniu wszystkich kosztéw transakcyjnych poniesionych przez Fundusz, w tym optat za Zarzadzanie
dokonanych na rzecz Firmy Zarzadzajacej;

] wptywy na rachunek bankowy Funduszu z tytutu Sprzedazy Portfela zostang dokonane najpdzniej do dnia 31 lipca
2007 r. chyba, ze Rada Nadzorcza Funduszu w formie pisemnej uchwaty wyrazi zgode na dokonanie jakiejkolwiek
ptatnosci z tytutu sprzedazy przez Fundusz akcji/udziatéw Spotki Portfelowej w terminie poézniejszym;

Niezaleznie od Statego Wynagrodzenia za Zarzadzanie oraz Wstepnego Wynagrodzenia Motywacyjnego za Zarzadzanie,
Firma Zarzadzajaca moze otrzymac¢ od Funduszu dodatkowo Wynagrodzenie Motywacyjne za Zarzadzanie.

Prawo do wynagrodzenia motywacyjnego zostaje nabyte z dniem, w ktorym wptywy na rachunek bankowy Funduszu z tytutu
sprzedazy, umorzen lub innych transakcji dokonanych przez Fundusz dotyczacych catosci lub czesci akcji/udziatéw jednej lub
kilku Spotek Portfelowych nie bedg nizsze niz 57.500 tys. zt netto, czyli po uwzglednieniu wszystkich kosztéw transakcyjnych
poniesionych przez Fundusz, w tym optat za Zarzgdzanie dokonanych na rzecz Firmy Zarzadzajace;.

Wysokos¢ Wynagrodzenia Motywacyjnego ma by¢ ustalona jako 30 % nadwyzki zdyskontowanych stopg dyskonta
w wysokosci 15 % wptywow netto ze sprzedazy, umorzen lub innych transakcji dokonanych przez Fundusz dotyczacych catosci
lub czesci akcji/udziatéw jednej lub kilku Spoétek Portfelowych nad ich wartoscig bilansowa z dnia 31 grudnia 2005 r.

3. Zalacznikowi E do umowy:

UZGODNIONE PROCEDURY- gtéwne tresci

1. Organizacja Funduszu

a) Zarzad Funduszu sktfada sie od dwdch do pieciu 0séb, w tym Prezesa Zarzadu. Cztonkéw Zarzgdu, w tym Prezesa
Zarzadu, powotuje Rada Nadzorcza Funduszu na wniosek Firmy Zarzgdzajgcej.

b) Kazdy cztonek Zarzadu Funduszu moze byc przez Rade Nadzorczg Funduszu odwotany na wniosek ktorejkolwiek ze
stron, z zastrzezeniem podania uzasadnienia przez wnioskodawce.

c) Fundusz moze udzieli¢ prokury Firmie Zarzgdzajgcej.

d) Przedstawicielami Zarzadu Firmy Zarzadzajgcej, wykonujgcymi uprawnienia prokurenta bedq osoby wskazane przez
Zarzad Firmy Zarzgadzajgcej.

Osoby wykonujgce uprawnienia prokurenta bedg wynagradzane przez Firme Zarzgdzajgca.

e) Siedzibg Funduszu oraz Firmy Zarzgdzajgcej bedzie Warszawa.
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2. Zadania Firmy Zarzgdzajgcej

a) Firma Zarzgdzajgca obowigzana jest do takiego prowadzenia spraw Funduszu, aby w terminie 15 miesigcy,
poczawszy od dnia 1 maja 2006 r., zostaty jak najszybciej zbyte udzialy i akcje Funduszu w Spétkach Portfelowych,
a zgromadzone S$rodki pieniezne postawione zostaty do dyspozycji Walnego Zgromadzenia Funduszu.

b) Do dnia 31 grudnia 2006 r. Firma Zarzadzajgca ma prawo do rekomendowania NFI Magna Polonia S.A. inwestycji
krétkoterminowych, majgcych na celu maksymalizacje wptywow ze sprzedazy udziatéw i akcji Spétek Portfelowych,
o ktérych mowa w ust. poprzedzajgcym.

c) Zarzad Firmy Zarzadzajgcej bedzie przedstawiat Radzie Nadzorczej Funduszu projekt rocznego budzetu kosztéw
operacyjnych Funduszu obejmujgcy m.in. wydatki zwigzane z kosztami Funduszu wymienionymi w § 5 ust. 2 Umowy
0 zarzgdzanie majgtkiem Narodowego Funduszu Inwestycyjnego w terminie do 28 lutego danego roku.

3. Odpowiedzialnos$¢

Firma Zarzadzajgca bedzie sie kierowac zasadg nalezytej staranno$ci w dziataniach wynikajgcych z umowy o
zarzgdzania majgtkiem Funduszu.

Aneks wszedt w zycie z dniem 6 lipca 2006 r.

2. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi, w ktérych jednorazowa lub taczna wartos¢ transakcji zwarta przez
podmiot powigzany w okresie 12 miesiecy przekracza wyrazona w ztotych réownowartos¢ 500 tys. EUR

W | pétroczu 2006 r. nie byto istotnych transakcji pomiedzy podmiotami powigzanymi.
3. Informacja o zaciagnietych kredytach, umowach pozyczek z uwzglednieniem terminéw ich wymagalnosci
Spétka RT Hotels S.A. na dzien 30 czerwca 2006 r. miata zaciggniete nastepujace kredyty i pozyczki:

a) Kredyt inwestycyjny zaciagniety w PEKAO S.A. w wysokosci - 8 800 tys. USD - termin sptaty do 31.12.2014 r. Obecnie po
zmianie waluty kredytu w grudniu 2004 r. pozostata kwota do sptaty wynosi 4 921,4 tys. EURO.

b)  Kredyt inwestycyjny zaciagniety w 2001 r. w PEKAO S.A. w wysokosci wg umowy - 3 100 tys. CHF - termin sptaty do
31.12.2014 r. Obecnie po zmianie waluty kredytu w grudniu 2004 r. pozostata kwota do sptaty wynosi 1 778,6 tys. EURO.

c) Pozyczka (dtugoterminowa) udzielona przez wiodacych udziatowcéw w wysokosci - 1 600 tys. zt oraz odsetki
w wysokosci 409,6 tys. z- termin sptaty nie zostat okreslony i uzalezniony jest od sytuacji finansowej Spotki.

Spotka Qumak-Sekom S.A. prezentowana w dziatalnosci zaniechanej posiadata kredyt rewolwingowy w wysokosci 7 000 tys.
udzielony przez Raiffeisen Bank Polska S.A. Termin spiaty przypada na 29.12.2006r. Na dzien 30.06.2006 r. kwota do spfaty
wynosita 2.100 tys.

Spotka TB Opakowania Sp. z 0.0. miata zaciggniety kredyt obrotowy w rachunku biezacym z limitem 3.500 tys. zt w banku
Fortis Bank S. A. Termin spfaty kredytu ustalono na dzien 09.12.2006 r. Na dzien 30 czerwca 2006 roku wykorzystany kredyt
wynidst 1 611 tys. zt. Spotka posiadata réwniez limit kredytowy na kredyt inwestycyjny w kwocie 5 075 tys. zt. Powyzszy limit na
dzien 30 czerwca 2006 r. nie byt wykorzystany.

Spétka TB Opakowania SP. z 0.0. miata réwniez zobowigzanie z tytutu wyemitowanych obligacji w kwocie nominalnej 1 500
tys. zt.

4. Informacja o udzielonych pozyczkach, poreczeniach i gwarancjach

Naleznosci z tytutu udzielonych w latach poprzednich przez NFI Magna Polonia S.A. pozyczek wyniosty:

Lp. Nazwa Spotki Kwota udzielonej pozyczki
1 Magna Investments Sp. z o.0. 3200
2 Magna Investments Sp. z 0.0. 1430
3 RT Hotels S.A. 915
5 545

Pozyczki wymienione w punkcie 1 oraz 2 zostaty sptacone 20 wrzes$niu 2006 r.
5. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i wartosciowym
W Grupie nie wystepujg istotne zobowigzania pozabilansowe.

Spotki wehodzace w sktad Grupy posiadaja naleznosci warunkowe z tytutu otwartych linii kredytowych. TB Opakownia Sp.
z.0.0. kwote 6 964 tys. zt oraz 4 900 tys. zt Spoétka Qumak-Sekom S.A. wykazana w dziatalnosci zaniechane;.
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6. Roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych
a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Najistotniejsze réznice pomiedzy danymi przedstawionymi w niniejszym raporcie a danymi opublikowanymi w Raporcie za
2 kwartat 2006 roku dotyczg dziatalnosci zaniechanej. W raporcie za 2 kwartat 2006 do dziatalnosci zaniechanej zaliczono
spotke Qumak-Sekom S.A. oraz Rakowice Sp. z 0.0. W niniejszym sprawozdaniu dziatalno$¢ zaniechana obejmuje dodatkowo
spotki RT Hotel S.A. i Magna Investments Sp. z 0.0. Pozostate zmiany dotyczg gtéwnie przeszacowania do wartosci godziwej
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy oraz nieruchomosci inwestycyjnych.

Ponizej przedstawiono wptyw reklasyfikacji spdtek z dziatalnosci kontynuowanej do dziatalno$ci zaniechanej oraz wplyw

pozostatych korekt.

Skonsolidowany bilans

AKTYWA
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pochodne instrumenty finansowe

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Zapasy

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢
zaniechana

Nieruchomosci inwestycyjne

Warto$ci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa, razem

ZOBOWIAZANIA

Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowiagzania z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do
sprzedazy oraz dziatalnoscig zaniechang

Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw
warto$ciowych

Zobowiagzania z tytutu biezacego podatku dochodowego
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy na pozostate zobowigzania

Przychody rozliczane w czasie

Zobowiazania, razem

KAPITAL WLASNY
Przypadajacy na akcjonariuszy Spétki, w tym:
Kapitat podstawowy
Akcje witasne
Pozostate kapitaty
Niepodzielone straty
Strata z lat ubiegtych
Zysk netto biezacego okresu
Kapitat mniejszosci
Kapitat wtasny, razem

Pasywa, razem

o o
—_—

Raport Przypisanie do Pozostate Raport

za 2 kwartat dziatalnosci zmiany za | pétrocze
2006 zaniechanej 2006

30.06.2006 30.06.2006
142 227 (1 228) - 140 999
1150 - 1042 a) 2192
5884 (30) - 5854
9745 (1 285) - 8 460
70 337 82 444 3213 b) 155 994
11 599 (11 599) - -
1723 (20) - 1703
75485 (68 205) - 7 280
90 (62) - 28
356 (15) - 341
318 596 - 4 255 322 851
11103 (1 236) (12) 9855
30 467 (28 856) - 1611
29 859 36 581 66 440
1500 - 1500
5947 (6 288) 610 c¢) 269
236 (35) - 201
166 (166) 3 -
79 278 - 598 79 876
208 322 3474 211796
3554 - 3554
(5 866) - (5 866)
247 331 1042 a) 248 373
(36 697) 2432 (34 265)
(38 238) 12 (38 226)
1541 2420 b)c) 3961
30996 183 b);c) 31179
239 318 - 3 657 242 975
318 596 - 4 255 322 851

wycena niektorych aktywow finansowych do wartosci godziwej;
wycena niektérych nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej;
naliczenie podatku odroczonego od wyceny aktywow finansowych do warto$ci godziwe;.
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Wptyw przeklasyfikowania Spoétek do dziatalnosci zaniechanej oraz pozostatych korekt na poszczegélne pozycje
skonsolidowanego rachunku zyskow i strat przedstawia sie nastepujaco:
Skonsolidowany Rachunek zyskoéw i strat

Raport Przypisanie do Pozostate Raport
za 2 kwartat 2006 dziatalnosci zmiany za | pétrocze 2006
zaniechanej

01.01.- 30.06.2006 01.01.- 30.06.2006
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody i zyski 34902 (7.002) - 27 900
Przychody i zyski z inwestycji 3951 ) B 3950
Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug 30 782 (6 951) _ 23 831
Pozostate przychody i zyski operacyjne 169 (50) _ 119
Koszty i straty (31513) 5331 - (26 182)
Koszty i straty z inwestycji 23) R _ (23)
Koszty operacyjne (31 244) 5306 - (25 938)
Pozostate koszty i straty operacyjne (160) 25 _ (135)
Rezerwy i utrata warto$ci (86) _ _ (86)
Zysk/strata z dzialalnosci operacyjnej 3389 (1671) R 1718
Rdznice kursowe (2 484) 11387 _ (1097)
Koszty finansowe (901) 764 _ (137)
Zysk przed opodatkowaniem 4 480 R 484
Podatek dochodowy 11) R R 11)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej (207) 480 R 273
Dziatalnos¢ zaniechana:
Zysk / strata okresu obrotowego z dziatalnosci
zaniechanej 1944 (480) 2 603 4067
Zysk netto 1737 2603 2603 4340
Przypadajacy na:
Udziaty akcjonariuszy podmiotu dominujacego 1541 . 2420 3961
Udziaty akcjonariuszy mniejszo$ciowych 196 . 183 379

Przypisanie do Pozostate zmiany  Przypisanie Raport za |
dziatalnosci do poétrocze 2006
zaniechanej dziatalnosci

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody i zyski

zaniechanej

01.01.- 30.06.2005

01.01.- 30.06.2005

10 316 (6 475) (31) 3810
Przychody i zyski z inwestycji 3833 (2) (31) 3 800
Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug 6 438 (6 438) - -
Pozostate przychody i zyski operacyjne 45 (35) - 10
Koszty i straty (8 989) 4749 - (4 240)
Koszty i straty z inwestycji (34) - - (34)
Koszty operacyjne (8 929) 4743 - (4 186)
Pozostate koszty i straty operacyjne (11) 6 - (5)
Rezerwy i utrata wartosci (15) - - (15)
Zysk/strata z dziatalno$ci operacyjnej 1327 (1726) (31) (430)
R&znice kursowe 4 751 (163) - 4 588
Koszty finansowe (774) 774 - -
Wycena aktywow przeznaczonych do sprzedazy _ - - -
Zysk przed opodatkowaniem 5304 (1 115) (31) 4158
Podatek dochodowy _ 77 6 83
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 5304 (1038) (25) 4241
Dziatalnos¢ zaniechana:
Zysk | strata okresu obrotowego z dziatalnosci
zaniechanej (1.902) 1038 - (864)
Zysk netto 3402 - (25) 3377
Przypadajacy na:
Udzialy akcjonariuszy podmiotu dominujacego 3332 - (25) 3 307
Udziaty akcjonariuszy mniejszo$ciowych 70 . 70
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W skréconym sprawozdaniu finansowym NFI Magna Polonia S.A. w poréwnaniu z danymi opublikowanymi w Raporcie za 2
kwartat 2006 r. analogicznie do sprawozdania skonsolidowanego dokonano reklasyfikacji niektorych spotek zaleznych do
pozycji aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana. W wyniku tej reklasyfikacji warto$¢ spotek
zaleznych zmniejszyta sie o 13 585 tys. zt, a wartos¢ pozycji aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢
zaniechana wzrostfa o te¢ sama kwote.

W stosunku do Raportu za 2 kwartat 2006 roku dokonano zmiany wyceny spotki Qumak-Sekom S.A. Na dzien 1 stycznia 2005,
30 czerwca 2005, 31 grudnia 2005 warto$¢ bilansowg Spoétki wykazywano w wysokosci 15 536 tys. zt, na dzien 30 czerwca
2006. — 15 247 tys. zt. W niniejszym sprawozdaniu warto$¢ bilansowg spotki wyceniono nastepujaco: na dzien 1 stycznia 2005
tys. zt oraz 30 czerwca 2005 tys. zt w wysokosci 23 230 tys. zt, 31 grudnia 2005 - 29 910 tys. zt, a 30 czerwca 2006 — 37 965
tys. zt. W wyniku wprowadzonych zmian niepodzielone zyski wykazane na dzien 01 stycznia 2005 r. oraz 30 czerwca 2005 r.
wzrosty o 7 694 tys. zt, na dzien 31 grudnia 2005 r. 0 14 374 tys. zl, a na dzien 30 czerwca 2006 r. o 14 374 tys. zt.

7. Informacje dotyczace wynagrodzenia za przeglad sprawozdania finansowego

Przeglad sprawozdania finansowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2005 oraz | poétrocze
2006 roku zostat przeprowadzony przez Firme PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. W 2006 roku wynagrodzenie za przeglad
sprawozdania finansowego NFI Magna Polonia S.A. za okres konczacy sie 30 czerwca 2006 roku wyniosto 39 tys. zi, za$ za
przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej NFI Magna Polonia S.A. 36 tys. zt.

Wynagrodzenie za przeglad sprawozdania finansowego za | potrocze 2005 r. wyniosto 45 tys. zi, natomiast za przeglad
skonsolidowanego sprawozdania finansowego 42 tys. zt. Dodatkowo zaptacono kwote 36 tys. zt z tytutu przegladu pakietow
konsolidacyjnych na dzien 1 stycznia 2004 r., 30 czerwca 2004 r. na dzienh 1 stycznia 2005 r., 30 czerwca 2005 r. spotek
zaleznych oraz weryfikacji wyceny aktywéw netto do wartosci godziwej spétki TB Opakowania Sp. z o.0.

Wszystkie powyzsze kwoty nie obejmujg podatku od towaréw i ustug.

8. Informacja o stanie posiadania akcji Funduszu lub udzialéw w jednostkach powigzanych lub uprawnien do nich
(opciji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Fundusz

Zgodnie z posiadanymi przez Fundusz informacjami, zaden z Cztonkéw Zarzadu Funduszu ani tez zaden z Cztonkéw Rady
Nadzorczej Funduszu nie posiada akcji NFI Magna Polonia S.A., ani tez udziatéw lub akcji w jednostkach powigzanych
Funduszu.

9. Zaliczki, kredyty, pozyczki i gwarancje udzielone osobom zarzadzajacym i nadzorujacym Funduszu oraz
oddzielnie w przedsiebiorstwach jednostek wiodacych, od niego zaleznych i z nim stowarzyszonych (dla kazdej
grupy osobno)

W | potowie 2006 r. Fundusz ani jego spotki wiodace, zalezne i stowarzyszone nie udzielaty zadnych zaliczek, kredytéw,
pozyczek i gwarancji cztonkom Zarzadu Funduszu i cztonkom Rady Nadzorczej Funduszu.

10. Wartos¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych lub premiowych
opartych na kapitale emitenta, w tym programéw opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych,
warrantach subskrypcyjnych (w pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych, naleznych lub
potencjalnie naleznych, odrebnie dla os6b zarzadzajacych i nadzorujacych w przedsigbiorstwie emitenta, bez
wzgledu na to, czy byly one odpowiednio zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podziatu zysku; oraz informacje o
wartosci wynagrodzen i nagréod otrzymanych z tytulu petnienia funkcji we wladzach jednostek
podporzadkowanych

W | potroczu 2006 r. wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu NFI Magna Polonia S.A. z tytutu zasiadania w radach nadzorczych
spotek podporzadkowanych wyniosty tacznie 97 tys. zt w tym: Pani Marzena Tomecka 29 tys. zt, Pan Witold Radwanski 23 tys.
zt , Pan Piotr Oskroba 5 tys. zt, Pan Robert Bozyk 7 tys. zt, Pan Jerzy Bujko 33 tys. zi.

Poza wymienionymi powyzej kwotami Zarzad nie otrzymywat innych wynagrodzen, ani nagréd od jednostek
podporzadkowanych Funduszu.

Z tytutu petnionych funkcji Zarzad nie pobierat bezposrednio od Funduszu zadnego wynagrodzenia.

Wynagrodzenia czionkéw Rady Nadzorczej NFI Magna Polonia S.A. wyptacone przez NFI Magna Polonia S.A. w | pétroczu
2006 wyniosty 131 tys. zt, z tego Pan Krzysztof Urbanski 35 tys. zt; Robert Ciszek 35 tys. zl, Pan Mariusz Cholewa 11 tys. zi,
Pan Marian Struzycki 25 tys. zt, Pan Marek Gtuchowski 25 tys. zt

Czionkowie Rady Nadzorczej nie pobierali wynagrodzen, ani nie otrzymywali nagréd i wynagrodzeh z zysku od jednostek
podporzadkowanych.
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Grupa Kapitalowa NFI Magna Polonia S.A. — 30 czerwca 2006 r.

— Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

11. Transakcje z Firma Zarzadzajaca

W | potowie 2006 r. najbardziej istotng transakcjg byto podpisanie Aneksu do Umowy Zarzadzania. Aneks zostat opisany
w punkcie 1 niniejszego Rozdziatu.

12. Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Grupa Kapitatowa nie odnotowata w | pétroczu 2006 r. istotnych osiagnie¢ w zakresie badan i rozwoju.

Marzena Tomecka Witold Radwanski Piotr Oskroba Robert Bozyk

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, dn. 26 pazdziernika 2006 r.
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