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Raport Niezaleznego Biegiego Rewidenta Faks  +48 (22) 523 4040

z przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego www pwe.com/pl
obejmujacego okres od 1 stycznia 2005 r. do 30 czerwca 2005 .

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Narodowego Funduszu inwestycyjnego Magna Polonia S.A.

Przeprowadziliémy przeglad zatgczonego sprawozdania finansowego Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. (zwanego dalej ,Funduszem®) z siedzibg w Warszawie przy
Al. Jana Pawia Il 25, obejmujacego:

(a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

(b) bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2005 r., ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 203.241 tys. zi,

(c) zestawienie pozycji pozabilansowych wykazujace na dzien 30 czerwca 2005 r. sume

8.000 tys. z,
(d) rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 r. wykazujacy zysk

netto w kwocie 3.253 tys. zi;

() zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 r.
wykazujace zwigkszenie kapitatu wiasnego o kwotg 3.253 tys. zt;

(f) rachunek przeplywéw pienigznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 r.
wykazujacy zwiekszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwotg 6.607 tys. zk;

(g) zestawienie portfela inwestycyjnego na dzien 30 czerwca 2005r,;

(h) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiabzujqcymik przepisami sprawozdania finansowego
odpowiedzialny jest Zarzad Funduszu. Naszym zadaniem bylo przedstawienie raportu o tym
sprawozdaniu na podstawie dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowigzujacych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw. Normy te naktadajg na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu
w taki sposob, aby uzyska¢ odpowiednig pewnosc, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnych nieprawidiowosci. Przegladu dokonaliSmy droga analizy wyzej wymienionego
sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe oraz z wykorzystaniem informagiji
uzyskanych od Zarzadu i pracownikéw Funduszu.

Zakres wykonanych prac byt znaczaco mniejszy od zakresu badania sprawozdania
finansowego, poniewaz celem przegladu nie byto wyrazenie opinii o prawidtowosci i rzetelnosci
sprawozdania finansowego. Niniejszy raport nie stanowi opinii z badania sprawozdania
finansowego w rozumieniu ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (,Ustawa o
rachunkowosci” - tekst jednolity - Dz.U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z pdzniejszymi zmianami).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0 0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, XiX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000044655 Kapitat zakiadowy wynosi 5 358.850 PLN. Siedzibg Spéiki jest Warszawa, Al Armii Ludowej 14 Czionkami
Zarzadu sa: George Johnstone, Antoni F. Reczek, Adam Celifiski, Andrzej J. Konopacki, Grzegorz Skrzeszewski, Antoni Tymiriski, Piotr Walinski, Artur Ziobro,
Halina Koniecka -Maliszewska, Ewa Sowinska, Wojciech Maj, Mirostaw Szmigielski, Waldemar Lachowski, Sebastian Dziadek, Tomasz Reinfuss, Reginald Webb
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Raport Niezaleznego Biegtego Rewidenta
z przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2005 r. do 30 czerwca 2005 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. (cd.)

Dokonany przez nas przeglad nie wykazat potrzeby dokonania istotnych zmian w zatagczonym
sprawozdaniu finansowym tak, aby przedstawiato ono prawidiowo, rzetelnie i jasno sytuacje
majatkowa i finansowa Funduszu na dzier 30 czerwca 2005 r. oraz jego wynik finansowy za
okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 r. zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w
Ustawie o rachunkowosci iprzepisach na jej podstawie wydanych, oraz przepisami
Rozporzadzenia Rady Ministréow z dnia 21 marca 2005r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz.U. z 2005 r. Nr 49,
poz. 463) oraz Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 11 sierpnia 2004 r. w sprawie
szczegStowych warunkéow, jakim powinien odpowiadaé prospekt emisyjny oraz skrot prospektu
(Dz.U. z 2004 r. nr 186, poz. 1921 z pdzniejszymi zmianami).

Dziatajgcy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajacy przeglad:

M"‘Ka.)' £V°“~°y~—=-—0 (hcevalerbouelaopen % /G0,

Andrzej J. Konopacki PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
Czionek Zarzadu

Biegly Rewident Spotka wpisana na liste podmiotow
Numer ewidencyjny 1750/287 uprawnionych do badania sprawozdan

finansowych pod numerem 144

Warszawa, 27 pazdziernika 2005 r.
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Raport potroczny SAF-P 2005

(zgodnie z § 93 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 21 marca 2005 r - Dz. U. Nr 49, poz. 463)

(dla Narodowych Funduszy Inwestycyjnych)

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
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(podmiot uprawniony do badania)
Raport pétroczny zawiera:

Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego
0 Opinie i raport podmiotu uprawnionego do‘bada‘nia sprawozdah finansowych z badania pétrocznego sprawozdania
finansowego (§ 100 ust. 6 pkt 2 ww. rozporzadzenia)
Oswiadczenie zarzadu w sprawie 1zetelnoéci sporzadzenia sprawozdania finansowego
Oswiadczenie zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
Pétroczne sprawozdanie finansowe
Wprowadzenie Rachunek przeptywéw pienigznych
Bilans Zestawienie portfela inwestycyjnego
Rachunek zyskéw i strat Dodatkowe informacie i objasnienia

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
Sprawozdanie zarzadu (sprawozdanie z dziatalnoéci emitenta)

WYBRANE DANE FINANSOWE wiys. zt wtys, EUR
) . bétrocze /2005 pdtrocze / 2004  potrocze / 2005  péitrocze /2004
1. Przychody z inwestycji 5 467, 3167 1340 669
Il Wynik z inwestycji netto 704 -825 173 174
Il Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) z inwestycji 2 549 3983 625 842
IV, Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3253 3158 797 - 667
V. Zysk {strata} brutto 3253 3158 797 667
. Zysk (strata) netto 3253 " 3788 797 801
Vil. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosct operacyjnej 2255 14 346 553 ' 3032
VIl Przeptywy pienigZne netto z dziatalnoéci finansowej -1 112 -235
IX. Przeplywy pieniezne netio, razem 2 255 13 234 553 2797
X. Alkdywa razem 203 241 201 571 50 306 44 377
XI. Zobowigzania i rezerwy, razem 1039 2239 257 493
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 514 2167 127 477
Xl Kapitat wtasny (aktywa netto) 202 202 199 332 50 049 43 884
XIV. Kapitat zaktadowy 3 006 3006 744 662
XV. Liczba akcji (w szt.) 29 834 724 29834 724 29 834 724 29 834 724
XVI1. Wartoéé aktywdw netto na jedng akcje (w zH/EUR) 6,78 6,68 1,68 1,47
XVII. Rozwodniona wartos¢ aktywdw na jedng akcjg (w z{/EUR) 6,78 6,68 1,68 1,47
XVIII. Zysk (strata) na jedna akcjg zwyktg (w Z/EUR) 0,11 0,13 0,03 0,03
XIX. Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcjg zwykig 0,11 b,1 3 0,03 0,03
(w Zt/EUR)
XX . ZadeKarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcjg 0,15 0,03
(w zt/EUR)
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1) DANE IDENTYFIKACYJNE | PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Pelna nazwa (firma): Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia Spétka Akcyjna

Skrét firmy: NFI Magna Polonia S.A.

Siedziba: 00-854 Warszawa, Al. Jana Pawia Il 25

Wiasciwy sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer rejestru: Rejestru Przedsigbiorcow; numer KRS: 0000019740

Firma zarzadzajaca majatkiem NFI Magna Polonia S.A.: AIB WBK Fund Management Spotka z 0.0.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: Pozostale posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane - Nr PKD 65.23 Z

Rynek notowari: akcje NFI Magna Polonia S.A. sg notowane na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie na rynku
Podstawowym , w systemie notowar ciaglych, w sektorze finansowym innym

2) CZAS TRWANIA DZIALALNOSCI FUNDUSZU

Ustawa z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji nie zawiera ograniczen
dotyczacych czasu dzialania NFI. Takze Statut Funduszu stanowi, ze czas jego trwania jest nieograniczony.

Zgodnie ze Statutern NFI Magna Polonia S.A. moze po dniu 31 grudnia 2005 r. ulec likwidacji, badZ przeksztatceniu w spoike
majaca charakter funduszu powierniczego lub innego podobnego funduszu, zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

Do uprawnieft Rady Nadzorczej nalezy przedstawienie, na pierwszym Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Funduszu zwolanym
po dniu 31 grudnia 2005 r. i na kazdym nastgpnym Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, projekiu odpowiedniej uchwaly i
zalecenia dotyczacego likwidacji lub przeksztatcenia Funduszu w spdike majaca charakter funduszu powierniczego lub innego
podobnego funduszu, zgodnie z obowigzujacymi przepisami wraz z zaleceniem dotyczacym Firmy Zarzadzajacej.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie istniejg przestanki wskazujgce na brak mozliwosci
kontynuacji dziatalnoéci badz jej znaczacego ograniczenia w ciagu 1 roku od daty sporzadzenia sprawozdania finansowego.

3) OKRESY, ZA KTORE PREZENTOWANE JEST SPRAWOZDANIE FINANSOWE | POROWNYWALNE DANE
FINANSOWE

Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje:

Bilans, przedstawiajacy skiadniki aktywow i pasywow Funduszu na dzieri 30 czerwca 2005 r., na dzien 31 grudnia 2004 r. oraz
na dzien 30 czerwca 2004 r.

Pozycje pozabilansowe wediug stanu na dzien 30 czerwca 2005 r., na dzieh 31 grudnia 2004 r. oraz na dzien 30 czerwca
2004 r.

Rachunek zyskéw i strat przedstawiajacy przychody i koszty, zyski i straty Funduszu oraz obowigzkowe obcigzenia wyniku
finansowego za okresy od 1 stycznia 2005 r. do 30 czerwca 2005 r. oraz od 1 stycznia 2004 r. do 30 czerwca 2004 r.
Zestawienie zmian w kapitale wiasnym przedstawia zmiany w kapitale wiasnym Funduszu za okresy od 1 stycznia 2005 r. do
30 czerwca 2005 r., od 1 stycznia 2004 r. do 31 grudnia 2004 r. oraz od 1 stycznia 2004 r. do 30 czerwca 2004 r.

Rachunek przeplywu $rodkéw pienieznych przedstawia wplywy i wydatki srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej i
finansowej Funduszu za okresy od 1 stycznia 2005 r. do 30 czerwca 2005 r. oraz od 1 stycznia 2004 r. do 30 czerwca 2004 .
Zestawienie portfela inwestycyjnego przedstawia stan inwestycji Funduszu na dzien 30 czerwca 2005 r. Zawarte w
zestawieniu dane dotyczace spélek zaleznych Funduszu pochodza ze sprawozdan finansowych spolek sporzgdzonych na dzief

30 czerwca 2005 r. Sprawozdania te nie podlegaty przegladom, ani badaniom.
Noty objasniajace do bilansu prezentujg dane na dzien 30 czerwca 2005 r., na dziert 31 grudnia 2004 r., na dzief 30 czerwca
2004 r., pozostate noty obejmuja okresy od 1 stycznia 2005 r. do 30 czerwca 2005 r. oraz od 1 stycznia 2004 r. do 30 czerwca

Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd 1
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2004 r.
4) INFORMACJE DOTYCZACE SKt.ADU OSOBOWEGO ZARZADU ORAZ RADY NADZORCZEJ FUNDUSZU

Na dzien 30 czerwca 2005 r. w sklad Zarzadu wchodzity nastepujace osoby:

Pan Jerzy Bujko — Prezes Zarzadu,
Pan Witold Radwarniski — Wiceprezes Zarzadu,
Pani Marzena Tomecka — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy.

Na dzien 30 czerwca 2005 r. w sklad Rady Nadzorczej wehodzily nastepujace osoby:

Pan Justyn Konieczny - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Krzysztof Urbanski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Pan Marcin Prell - Sekretarz Rady Nadzorczej

Pani Beata Urszula Dobrucka - Czlonek Rady Nadzorczej

Pan Marek Gluchowski - Czionek Rady Nadzorczej

Pan Jerzy Smagowski - Czionek Rady Nadzorczej

Pan Marian Struzycki - Czionek Rady Nadzorczej

W 10 stycznia 2005 roku Pani Agata Rowiliska zlozyta rezygnacje z petnienia funkeji cztonka Rady Nadzorczej Funduszu.
W dniu 17 marca 2005 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotalo do skiadu Rady Nadzorczej NFI Magna Polonia S.A.
Pana Marka Giuchowskiego.

5) WSKAZANIE CZY FUNDUSZ JEST JEDNOSTKA DOMINUJACA LUB ZNACZACYM INWESTOREM ORAZ
INFORMACJA O SPRAWOZDANIU SKONSOLIDOWANYM

Fundusz jest jednostka dominujaca oraz znaczacym inwestorem. Lista spotek zaleznych w stosunku do ktérych Fundusz jest
jednostkg dominujgca oraz spodlek stowarzyszonych wobec ktorych Fundusz jest znaczacym inwestorem znajduje sie w
sprawozdaniu finansowym w zestawieniu portfela inwestycyjnego.

Fundusz, jako jednostka dominujgca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
6) INFORMACJAO ZALOZENIU KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajace] sie

przewidzie¢ przysziosci.

Zgodnie ze Statutem NFI Magna Polonia S.A. moze po dniu 31 grudnia 2005 r. ulec likwidacji, badZ przeksztaiceniu w spotke
majaca, charakter funduszu powierniczego lub innego podobnego funduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa.

Do uprawniet Rady Nadzorczej nalezy przedstawienie, na pierwszym 2Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Funduszu zwotanym
po dniu 31 grudnia 2005 r. i na kazdym nastgpnym Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, projektu odpowiedniej uchwaly i
zalecenia dotyczacego likwidacji lub przeksztalcenia Funduszu w spélke majaca charakter funduszu powierniczego lub innego
podobnego funduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami wraz z zaleceniem dotyczacym Firmy Zarzadzajacej.

Na dzieit sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie istnieja przestanki wskazujgce na brak mozliwosci
kontynuacji dziatalno$ci bad? jej znaczacego ograniczenia w ciagu 1 roku od daty sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Komisja Papieréw Warto$ciowych i Gietd 2
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7) POROWNYWALNOSC DANYCH FINANSOWYCH DOTYCZACYCH BIEZACEGO ROKU ORAZ ROKU
POPRZEDNIEGO

Dane za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly przeksztaicone i s3 prezentowane w taki sam sposéb, jak dane za biezacy

okres.
W prezentowanych okresach, zastosowano jednolite zasady polityki rachunkowe;.

8) INFORMACJA O KOREKTACH WYNIKAJACYCH Z ZASTRZEZEN W OPINIACH PODMIOTOW UPRAWNIONYCH DO
BADANIA O SPRAWOZDANIACH FINANSOWYCH ZA LATA ZA, KTORE PREZENTOWANE JEST SPRAWOZDANIE
FINANSOWE | POROWNYWALNE DANE FINANSOWE

W sprawozdaniu finansowym nie byly wprowadzane takie korekty.

9) OPIS PRZYJETYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI, W TYM METOD WYCENY AKTYWOW I PASYWOW ORAZ
PRZYCHODOW | KOSZTOW, USTALANIA WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ SPOSOBY SPORZADZENIA
SPRAWOZDANIA FIANSOWEGO | DANYCH POROWNYWALNYCH

a) Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Funduszu jest przygotowane zgodnie z:
. Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 22 grudnia 1995 roku w sprawie szczegbinych warunkéw, ktoérym powinna
odpowiadaé rachunkowo$¢ narodowych funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 1996 roku Nr 2, poz. 12) -"Rozporzadzenie 0

rachunkowosci NF|"

. Ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. Nr 121, poz. 591 z poZniejszymi zmianami) - “Ustawa o
rachunkowosci” - w kwestiach nie okreslonych w Rozporzadzeniu o rachunkowosci NF!
. Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegbtowych zasad uznawania, metod wyceny

zakresu ujawniania | sposobu prezentacii instrumentéw finansowych (Dz. U. Nr 149, poz. 1674 z pdzniejszymi zmianami)
— w kwestiach nie okreslonych w Rozporzadzeniu o rachunkowosci NFI

. Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 21 marca 2005 r. w sprawie informadji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papierow wartosciowych (Dz.U. Nr 49, poz. 463 z pdzniejszymi zmianami).

b) Waluta sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w tysigcach ziotych polskich.

c) Portfel inwestycyjny

Portfel inwestycyjny Funduszu podzielony jest na dwie giéwne grupy: notowane krajowe akcje, inne papiery wartosciowe i
instrumenty finansowe oraz nienotowane krajowe papiery wartosciowe, udziaty i inne prawa majgtkowe.

Komisja Papieréw WartoSciowych i Gield 3
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W ramach obu tych grup wystepuja nastepujace kategorie inwestyciji:

Udzialy wiodace
Pakiety udziatéw wiodacych obejmuja akcje spolek, w ktérych Fundusz z mooy Ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych

funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji — ,Ustawa”, oraz w wyniku alokacji objat 33 % akgji tych spdlek. Na dzien 30
czerwca 2004 roku Fundusz posiadal udzialy wiodace w dwu spotkach: Blachownia Holding S.A. oraz Fabryka Sprzetu
Elektrotechnicznego ,Kontakt” S.A. W drugim pétroczu 2004 roku Fundusz sprzedat pozostale w portfelu udzialy w spétkach
wiodagcych i oprécz udziatéw wiodacych, ktore oglosity upadios¢ nie posiada obecnie takich spotek.

Udzialy mniejszosciowe

Pakiety udzialow mniejszosciowych obejmuja akcje spotek, w ktorych Fundusz nie posiada pakietow wiodacych i z mocy Ustawy
o NFI oraz w wyniku alokacji objat 1,9 % akcji tych spotek. W sklad tych pakietow wchodza, réwniez akcje nabyte w drodze
dwéch uméw konsolidacyjnych podpisanych z innymi funduszami, na mocy ktorych Fundusz otrzymat dodatkowe udzialy w
niektérych spétkach mniejszosciowych, w zamian za oddanie udzialéw mniejszosciowych w innych spétkach. W wyniku tych
zamian udziat Funduszu w kapitale spotek ,skonsolidowanych” wzrost maksymalnie do poziomu 9,6 %.

Do pakietéw mniejszosciowych zostaly zaliczone réwniez akcje spélek mniejszosciowych, w ktorych w wyniku objgcia przez
Fundusz dodatkowych akcji nowej emisji lub zakupu akcji od dotychczasowych akcjonariuszy taczny udziat Funduszu w kapitale
wiasnym tych spélek nie przekroczyt 20%, jak réwniez takie, w ktorych w wyniku podwyzszenia kapitatu, w ktérym Fundusz nie
uczestniczyl, udziat Funduszu spadt ponizej 1,9%.

Akcie i udziaty w jednostkach zaleznych
Do udziatéw w jednostkach zaleznych zaliczono udzialy i akcje spotek, ktére nie zostaly wniesione przez Skarb Paristwa, jako
pakiety wiodace, a ktore kontrolowane sg przez Fundusz i w stosunku do ktérych Fundusz jest jednostkg dominujaca.

Fundusz jest jednostka dominujaca, ktéra sprawuje kontrolg nad inng jednostka w szczegbinosci, gdy:

i, posiada bezposrednio lub posrednio przez udzialy wigkszosé ogoinej liczby gloséw w organie stanowigcym jednostki
zaleznej, takze na podstawie porozumieni z innymi uprawnionymi do glosu, wykonujacymi swe prawa glosu zgodnie z wolg
Funduszu, lub

ii. uprawniony jest do kierowania polityka finansowa i operacyjng jednostki zaleznej w sposdb samodzielny Iub przez
wyznaczone przez siebie osoby lub jednostki na podstawie umowy zawartej z innymi uprawnionymi do glosu,
posiadajacymi, na podstawie statutu lub umowy sp6kki, Iacznie z Funduszem, wigkszo$¢ ogolnej liczby glosow w organie
stanowigcym, lub

ii. uprawniony jest, jako udzialowiec do powotywania albo odwolywania wigkszosci czionkow organéw zarzadzajacych lub
nadzorczych jednostki zaleznej, lub

iv.  jest udziatowcem jednostki, kiorej czionkowie zarzadu w poprzednim roku obrotowym, w ciggu biezacego roku obrotowego
i do czasu sporzadzenia sprawozdania finansowego za biezacy rok obrotowy, stanowig jednoczesnie wigcej niz potowg
skiadu zarzadu jednostki zaleznej lub osoby, ktore zostaty powotane do petnienia tych funkcji w rezultacie wykonywania
przez jednostke dominujaca, prawa glosu w organach tej jednostki zaleznej.

Akcje i udzialy w jednostkach stowarzyszonych

Do udziatéw w jednostkach stowarzyszonych zaliczono udzialy i akcje spotek, ktére nie zostaly wniesione przez Skarb Paristwa
jako pakiety wiodagce, i w stosunku, do ktérych Fundusz jest znaczacym inwestorem i ma zdolnoé¢ wplywania na ich polityke
finansowa, i operacyjna, w tym réwniez dotyczaca podziatu lub pokrycia wyniku finansowego.

Dluzne papiery wartosciowe
W skiad portfela dtuznych papierow wartosciowych tj. papieréw reprezentujacych wierzytelnosci pienigzne na oznaczone sumy,

platne we wskazanych terminach, zaliczone zostaty emitowane przez Skarb Paristwa bony skarbowe oraz obligacje, a takze
obligacje korporacyjne i certyfikaty depozytowe emitowane przez jednostki na podstawie prawa wekslowego lub ustawy o

obligacjach.
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Pozostale papiery wartociowe
W skiad pozostalych lokat wchodza wszystkie inwestycje nie zwigzane z wczesniej wymienionymi grupami.

d) Wycena wkladu niepienigznego

Skarb Panstwa wni6st do Funduszu udziaty w spétkach, ktére dzielg sig na:

Udzialy wiodace - w spétkach, o ktérych mowa w art. 10 Ustawy o NFI, w kiérych Fundusz posiada nie mniej niz 20% akcji,
Udzialy mniejszosciowe - w spdtkach, o ktorych mowa w art. 10 Ustawy o NFI, innych niz okreslone powyzej

Whiesione przez Skarb Panstwa akcje zostaly wycenione pierwotnie w wartosci okreslonej w akcie notarialnym. Przepisy
zawarte w paragrafie 3 ust. 3 Rozporzadzenia o rachunkowoséci NFI okreslaja, ze wartos6 wniesionych przez Skarb Panstwa do
Funduszu akgji spolek nalezy skorygowa¢ w oparciu o wielkosé kapitatu wiasnego, wynikajaca z pierwszego, po wniesieniu
akcji, zbadanego i zatwierdzonego sprawozdania finansowego spoiki, przygotowanego wediug wymagan Ustawy o
rachunkowosci. Przepis zawarty w paragrafie 3 ust. 4 Rozporzadzenia o rachunkowosci NFI zezwalal, aby korekty wartosci
akeji, jak opisano powyzej, byly dokonane do korica 1996 roku. Po dokonaniu tej korekty udzialy wiodace wykazywane sg
wedtug wartosci wyznaczanej metodg praw wiasnoéci z uwzgledhieniem odpiséw aktualizujgcych na trwalg utrate wartoéci oraz
rezerw, zaé udzialy mniejszo$ciowe prezentowane sg weditug wartosci skorygowanej pomniejszonej o odpisy aktualizujace na

trwatg utrate warto$ci.
e) Konsolidacja udzialéw mniejszosciowych

W 1996 r. i w 1998 r. Fundusz zawart umowy konsolidacyjne z kilkoma innymi Narodowymi Funduszami Inwestycyjnymi. Na
podstawie tych uméw Fundusz przekazat akcje niektorych spdiek mniejszo§ciowych oraz otrzymat dodatkowe akcje innych
spotek, w ktérych Fundusz posiadat udzialy mniejszosciowe. Transakcja wymiany udzialéw mniejszosciowych oparta byta na
zalozeniu, ze wymiana ta jest ekwiwalenina, a wigc nie niesie ze sobq realizacji zyskéw lub strat. Ceng nabycia udzialow

otrzymanych byta warto$¢ udziatéw oddanych.
f) Poczatkowa wycena udziatéw w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Poczatikowa wycena udziatdow w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych (wedtug zasad podanych w paragrafie 4 ustep 3 i 4
Rozporzadzenia o rachunkowosci NF) przeprowadzana jest w nastepujacy sposob:

Jednostki zalezne

Na dzief: objecia kontroli przez Fundusz - w wartosci udziatu Funduszu w aktywach netto jednostki zaleznej, wediug ich wartosci
rynkowej na ten dzien. Ewentualna réznica migdzy wartoscia nabycia akcji i udziatéw a odpowiadajaca im czescig aktywow netto
wedlug ich wartosci rynkowej wykazywana jest w odrebnej pozycji bilansu Funduszu jako “Wartos¢ firmy z wyceny” lub

“Rezerwa z wyceny”.

Jednostki stowarzyszone
Na dziefh rozpoczecia wywierania przez Fundusz znacznego wplywu - w wartosci udzialu Funduszu w kapitale wiasnym

jednostki stowarzyszonej na ten dzien. Ewentualna roznica miedzy wartoécig nabycia akgji lub udziatéw w jednostce
stowarzyszonej a wartoscia, udzialu w kapitale wiasnym jednostki stowarzyszonej wykazywana jest w odrgbnej pozycji bilansu
Funduszu jako “Wartosé firmy z wyceny” lub “Rezerwa z wyceny”.

g) Wycena udziatéw wiodacych, udzialéw w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych w kolejnych okresach

sprawozdawczych

W kolejnych okresach sprawozdawczych, po dokonaniu korekty lub dniu objecia kontroli, badz rozpoczecia wywierania
znacznego wplywu, udzialy wiodace i udzialy w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wycenia sie metoda praw wiasnosci.
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Wartosé tych udzialow powigksza sig lub pomniejsza o odpowiednia cz¢s¢ zwigkszenia lub zmniejszenia kapitatu wiasnego tych
jednostek oraz pomniejsza sig o przypadajgce na rzecz Funduszu dywidendy lub inne udzialy w zyskach.

Od “Wartosci firmy z wyceny” oraz “Rezerwy z wyceny” dokonuje sig odpisdw przez okres pieciu lat.

Fundusz nie wycenia metoda praw wlasnosci tych spélek wiodacych, zaleznych i stowarzyszonych, ktére zostang sprzedane w
najblizszej przysziosci lub sprawowanie kontroli lub wywieranie znacznego wplywu na te spotki jest ograniczone. Spoiki te
wyceniane sg wediug ostatniej wartosci bilansowej (wyznaczonej metoda praw wiasno$ci) przed zawarciem umowy sprzedazy
jub zaistnieniem zdarzenia, ktére spowodowalo ograniczenie sprawowania kontroli lub wywierania znacznego wplywu na dang

jednostke.
h) Podstawa wyceny udzialéw w spélkach, bedacych jednostkami dominujacymi grup kapitatowych

Fundusz wycenia udzialy wiodace, zalezne lub stowarzyszone w oparciu o skonsolidowane sprawozdania finansowe grup
kapitalowych w przypadku, gdy réznice pomigdzy sprawozdaniami  jednostkowymi spétek a ich sprawozdaniami
skonsolidowanymi sg istotne.

i) Wycena udziatéw mniejszosciowych i pozostatych inwestycji w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Wyceny udziatdw mnigjszosciowych —oraz innych inwestycji w kolejnych okresach sprawozdawczych dokonuje sig w

nastepujacy sposéb:

Akcje notowane - wedlug ceny rynkowej,

Akcje nie notowane i udziaty - wediug wartosci nizszej z dwoch: ceny nabycia lub oszacowanej wartosci rynkowej,

Diuzne papiery wartoéciowe notowane - wediug ceny rynkowej powigkszonej o nalezne odsetki,

Diuzne papiery wartosciowe nie notowane - wediug ceny nabycia powigkszonej o nalezne odsetki i naliczone dyskonto z
zachowaniem zasady ostroznej wyceny,

Prawa poboru akgji notowane - wediug ceny rynkowej,

Prawa poboru akcji nie notowane - wedltug wartosci oszacowanej przez Zarzad Funduszu.

j) Rzeczowe aktywa trwale oraz wartosci niematerialne i prawne
Pozycja rzeczowe aktywa trwale obejmuje:

o srodki trwale do ktorych zalicza sig rzeczowe aktywa trwate i zréwnane z nimi o przewidywanym okresie uzytecznosci
diuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytkowania i przeznaczone na potrzeby dziatalnosci Funduszu,

o  srodki trwale w budowie — srodki trwale w okresie ich budowy, montazu lub ulepszenia istniejgcego Srodka trwatego

e  zaliczki na $rodki trwate w budowie — przekazane $rodki, najczesciej pienigzne, na poczet wykonania przyszlych robot lub

dostaw

Srodki trwale sa przedstawione w wartosci poczatkowej, ktorg stanowi cena ich nabycia lub koszt wytworzenia, powigkszonej o
koszty ulepszenia danego $rodka trwalego. Wartos¢ poczatkowg $rodkéw trwatych jest zmniejszana o odpisy amortyzacyjne lub
umorzeniowe dokonywane w celu uwzglednienia utraty ich wartosci na skutek uzywania i uplywu czasu. Warto$¢ $rodkéw
trwatych jest aktualizowana na podstawie odrebnych przepiséw oraz pomniejszana o odpisy z tytuu trwalej utraty warto$ci.

Srodki trwate sg amortyzowane metoda liniowa przez okreslony z gory okres uzywania. Fundusz stosuje nastepujace stawki

amortyzaciji:
Urzadzenia techniczne i maszyny -20% - 100%

Srodki transportu - 20%
Pozostate srodki trwate - 20% - 100 %
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Skiadniki majatkowe, kt6rych wartos¢ poczatkowa jest rowna lub nizsza niz 3,5 tysiaca zlotych sg odpisywane w cigzar kosztow
w momencie oddania do uzywania. Dla celéw podatkowych przyjmowane s3, stawki amortyzacyjne wynikajace z odpowiednich
przepis6w podatkowych.

Do wartosci niemateriainych i prawnych Fundusz zalicza nabyte na wiasne potrzeby zaliczone do aktywow trwatych prawa
majatkowe nadajace sig do gospodarczego wykorzystania o przewidywanym okresie uzywania dluzszym niz rok Wycena
wartosci niematerialnych i prawnych dokonywana jest wedlug tych samych zasad, co wycena $rodkow trwatych.

W przypadku duzego prawdopodobienstwa, ze dany skiadnik rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i
prawnych nie jest juz kontrolowany przez Fundusz lub nie przyniesie w przysziosci znaczacej czeSci badz catosci
przewidzianych korzysci ekonomicznych Fundusz tworzy odpowiednio odpisy na trwalg utrate wartoéci rzeczowych aktywdw
trwatych, wartoéci niematerialnych i prawnych, tak by doprowadzi¢ warto$¢ danego skiadnika majatku do realnej wartosci.

k) Naleznosci

Nalezno&ci sg wykazywane w kwocie wymaganej zaplaty z zachowaniem ostroznosci. Wartosé naleznosci aktualizuje sie
uwzgledniajac prawdopodobienstwo ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujace tworzy sie w

przypadku:

e naleznosci od diuznikow postawionych w stan likwidacji lub w stan upadiosci ~ do wysokosci naleznosci nie objetej
gwarancja lub innym zabezpieczeniem naleznosci zgloszonej likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w postgpowaniu
upadiosciowym,

e naleznosci od diuznikow w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie upadiosci jezeli majatek diuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztow postepowania upadiosciowego - w petnej wysokosci naleznosci,

e  naleznosci kwestionowanych przez diuznikéw oraz z ktérych zaplatg diuznik zalega a wedlug oceny sytuacji majatkowe;j i
finansowej diuznika spiata naleznosci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna do wysokosci nie pokrytej gwarancijg, lub
zabezpieczeniem naleznosci,

e naleznosci stanowigoych rownowartosé kwot podwyzszajacych naleznosci, w stosunku do ktérych uprzednio dokonano
odpisu aktualizuj'qcego — w wysokoséci tych kwot do czasu ich otrzymania iub odpisania ,

e naleznosci przeterminowanych lub nie przeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobieristwa niesciggalnosci w
przypadkach uzasadnionych rodzajem prowadzonej dziatalnosci lub strukturg odbiorcow — w wysokosci wiarygodnie
oszacowanej kwoty odpisu, w tym takze og6inego na niesciggalne naleznosci.

1) Transakcje w walucie obcej

Transakcje przeprowadzane w walucie obcej s3 ksiegowane w walucie polskiej po aktualnym kursie wymiany z dnia
przeprowadzenia transakcji. Wszelkie zrealizowane zyski lub straty powstate w wyniku zmian kursow walut sg ksiggowane, jako

przychody albo koszty.

Naleznosci, zobowigzania, diuzne papiery wartoSciowe oraz §rodki pienigzne ujmuje sig w walucie, w ktérej sg wyrazone, a
takze w walucie polskiej po obowigzujgcym na dzien bilansowy srednim kursie, ustalanym dla danej waluty przez Prezesa

Narodowego Banku Polskiego (NBP).

Zagraniczne papiery warto$ciowe, inne niz opisane powyzej, ujmuje sig W walucie kraju notowania, a takze w walucie polskiej po
obowigzujacym na dzien bilansowy $rednim kursie, ustalonym dla danej waluty przez Prezesa NBP.
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Réznice kursowe powstale w wyniku transakeji na walutach obcych oraz wyceny na dzien bilansowy aktywow i pasywow
wyrazonych w walutach obcych prezentowane sg w rachunku zyskow i strat w pozycji dodatnie réznice kursowe, w przypadku
gdy globalna kwota réznic dodatnich przewyzsza globalng kwote réznic ujemnych. Natomiast w sytuacji, gdy globaina kwota
ujemnych réznic kursowych przewyzsza globaing kwote dodatnich roznic kursowych réznice kursowe prezentowane sa w

pozycji ujemne réznice kursowe.

m)  Opodatkowanie

Biezace obcigZenie zysku z tytutu podatku dochodowego okre$lane jest zgodnie z polskimi przepisami podatkowymi.
W

Fundusz tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego od roznic przejsciowych miedzy
wykazywang w ksiggach rachunkowych wartoscig aktywéw i pasywow a ich wartoécig podatkowg oraz stratg mozliwg do
odliczenia w przysztosci. Aktywa z tytutu podatku dochodowego s3 ustalane w wysokoéci kwoty przewidzianej w przysziosci do
odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktore spowodujg w przysziosc
zmnigjszenie podstawy obliczenia podatku oraz straty moziiwej do odliczenia ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzona jest w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajacej W
przyszioci zaplaty w zwigzku z wystgpowaniem dodatnich réznic przejsciowych tj. réznic ktére spowodujg zwigkszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysziosci. Przy ustalaniu rezerwy i aktywéw Fundusz bierze pod uwage stawki
podatku dochodowego obowigzujacego w danym roku. Rezerwe i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazuje
sie w bilansie Funduszu roziacznie, chyba, ze istnieje tytut uprawniajacy do ich jednoczesnego uwzglednienia przy obliczaniu

kwoty zobowigzania podatkowego.
n) Rozpoznawanie zyskow i strat oraz wyniku do podzialu
W sprawozdaniu finansowym zyski i straty podzielone sa na zrealizowane i nie zrealizowane,

Zrealizowane

W kalkulacji zrealizowanego zysku (straty) netto Fundusz bierze pod uwage nastepujace pozycje:

o  dywidendy od udziaiow wiodacych i mniejszosciowych;

o zrealizowane przychody z tytutu innych papieréw warto$ciowych;

e  otrzymane, nalezne badz naliczone dochody z tytutu odsetek;

e zrealizowane zyski (straty) z inwestycji stanowiace réznicg pomiedzy przychodami netto ze sprzedazy papieréw
wartosciowych, a ich warto$cig bilansowg;

e odpisy aktualizujace warto$¢ posiadanych udziaiow;

e  koszty operacyjne rozpoznawane w okresie objgtym sprawozdaniem finansowym;

o  udziat w stracie netto spolek wycenianych metoda praw wiasnoscl, na ktére utworzono odpisy na trwalg utrate wartosci.
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Nie zrealizowane
Nie zrealizowany zysk (strata) netto obejmuje:

o udziat w zysku netto spolek, w ktorych Fundusz posiada udzialy wiodace, zalezne i stowarzyszone oraz udziat w stracie
netto tych spSiek w przypadku, gdy nie utworzono na nie odpisow na trwalg utrate warto$ci;

e utworzone rezerwy na ujednolicenie zasad ksiggowych;

e nie zrealizowane zyski (straty) z wyceny, ktore wywoluja wzrost (spadek) wartosci papieréw warto$ciowych w stosunku do
ich wartosci na poprzedni dzieni bilansowy lub do ceny nabycia.

W przypadku zrealizowania zysku (straty) w danym okresie sprawozdawczym odpowiednia cze$¢ nie zrealizowanego zysku
(straty) z lat ubieglych zwigzana ze zrealizowang transakcja jest przenoszona do zrealizowanego zysku (straty) z lat ubiegtych w
okresie obrachunkowym, w ktérym nastapita realizacja transakgii.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmuje decyzje o podziale zyskow i pokryciu strat. Warunkiem podziatu zysku jest dodatni
wynik finansowy, przy czym nie zrealizowane zyski netto roku obrotowego nie mogg byé przeznaczone do podziatu.

o) Rezerwy i odpisy aktualizujace

W zwigzku z wyceng posiadanych udziatbw Fundusz tworzy rezerwy oraz dokonuje odpiséw aktualizujgcych.  Odpisy
aktualizujace na trwalg utrate wartosci sg tworzone w przypadku wystapienia lub prawdopodobieristwa wystapienia trwatej utraty
wartosci posiadanych udzialéw. Odpisy te obcigzaja rachunek zyskow i strat Funduszu i sg traktowane, jako straty zrealizowane,

Fundusz tworzy odpisy aktualizujgce na podstawie wiasnych analiz biorac pod uwage dostepng mu informacje dotyczaca:
wartosci rynkowej lub oszacowanej wartosci rynkowej akcji spoiki, biezacej i przyszlej sytuacji finansowej i majatkowej spotki,
analizy branzy i konkurenciji, sytuacji spolecznej w spéice, sytuacii ekologicznej oraz innych czynnikéw mogagcych mie¢ wplyw na
wartosé akcji spotki. W przypadku udziatéw mniejszo$ciowych, przy okresleniu niezbednego odpisu, Fundusz bierze réwniez
pod uwage odpisy aktualizujace na trwalg utratg wartosci utworzone przez inne Fundusze dia ich udzialow wiodgcych w
spoikach, w ktérych Fundusz posiada udzialy mniejszosciowe.

Odpisy aktualizujgce pomniejszajg warto¢ bilansowg udziatow. Korekta odpisu wartosci moze by¢ dokonana w przypadku
rynkowej weryfikacji wartosci udzialu poprzez transakcje rynkowa, pomigdzy stronami niepowigzanymi dotyczgcs znaczacego
pakietu akcji lub poprzez uzyskanie notowan gietdowych. W stosunku do udzialéw wiodacych, zaleznych i stowarzyszonych
korekta moze nastapié réwniez w momencie realizacji strat przez dang spotke i obnizenia jej wartosci ksiegowej. Wowczas
nastepuije korekta odpisow aktualizujgcych w wysokosci zrealizowanych przez spétke strat.

Ewentualna korekta odpisu dokonana w przysziosci bedzie miala wplyw na wykazang warto$¢ bilansowa udziatu oraz na
rachunek zyskéw i strat okresu, w ktérym bedzie dokonana.

Fundusz tworzy rezerwy w celu ujednolicenia zasad rachunkowosci dla spolek wiodagcych, ktore obcigzaja rachunek zyskow i
strat Funduszu. Utworzone rezerwy obcigzaja rachunek zyskow i strat Funduszu i sg traktowane, jako straty nie zrealizowane.,
Rezerwy te podlegajg rozwigzaniu w momencie ich uwzglednienia w sprawozdaniach spolek portfelowych. Utworzone rezerwy
pomniejszaja wartosé bilansowg, udziatow.

Rozwigzanie rezerwy w przysziosci bedzie skompensowane odpowiednio zmiang w pozyciji udzialy w wyniku finansowym netto

spotek.

Komisja Papierow Wartosciowych i Gield 9
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p) Kapitat wiasny

Kapitat wiasny obejmuje:

e  kapitat zaktadowy

e nalezne wplaty na kapitat zakladowy (wielko$¢ ujemna)

e akcje wlasne (wielkos¢ ujemna)

e  kapitat zapasowy )

e kapitat z aktualizacji wyceny $rodkéw trwatych oraz akcji i udziatow
o  pozostale kapitaty rezerwowe

o zysk (strata) z lat ubiegtych

o zysk (strata) netto danego okresu sprawozdawczego

«  odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)

Kapitat zakladowy jest wykazywany w wysokosci okreslonej w statucie Funduszu i zarejestrowanej w Krajowym Rejestrze
Sadowym. Kapitat ten ulega zwigkszeniu na skutek rejestracji nowej emisji lub ulega zmniejszeniu na skutek umorzenia czesci

akgji.

Kapitat zapasowy obejmuje:

o kapitat utworzony ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej, w tym réwniez nadwyzke wartosci whniesionych do
Funduszu akeji ponad warto$¢ kapitatu akcyjnego,

e  kapitat tworzony ustawowo,

e  kapitat tworzony zgodnie ze statutem, w tym z podziaiu zysku,

o  korekte wartosci wniesionych do Funduszu akgji,

inny kapitat zapasowy.
W przypadku umorzenia czesci akeji nalezacych do Skarbu Paristwa wartosé umorzonych akcji powigksza kapitat zapasowy.

Kapitat z aktualizacji wyceny $rodkéw trwatych jest powiekszany o powstata na skutek aktualizacji wyceny $rodkdw trwatych
roznice wartoéci netto Srodkoéw trwalych. Kapitat ten podiega zmniejszeniu o roznice z aktualizacji wyceny uprzednio
zaktualizowanych zbywanych lub zlikwidowanych $rodkow trwatych i odniesieniu na zwiekszenie kapitatu zapasowego.

Kapitat z aktualizacji wyceny akcji i udziaiow odzwierciedla zmiany w kapitale jednostek, wycenionych metoda praw wiasnosci,

ktore nie wplywajg na wynik finansowy tych jednostek.
q) Zbywalnoéé skladnikéw portfela inwestycyjnego

Dla celéw klasyfikacji sktadnikow porifela inwestycyjnego wediug zbywalnosci przyjeto nastepujace zasady:

2z ograniczona zbywalnoscia - udzialy i papiery warto$ciowe, ktore nie zostaly dopuszczone do publicznego obrotu,

z nieograniczona zbywalnoscia - papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu i znajdujace sie w publicznym
obrocie z mocy decyzji administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy prawa (bony skarbowe i obligacje skarbowe), oraz dtuzne
__papiery wartosciowe komercyjne, ktorych plynno$¢é gwarantowana jest przez organizatora emisji,

obrét gieldowy - papiery warto$ciowe notowane na gietdzie lub gietdach,

regulowany obrét pozagieldowy - papiery wartoSciowe kwotowane w regulowanym obrocie pozagietdowym. Papiery
kwotowane w Polsce, to papiery warto§ciowe bedace w obrocie na CeTO S.A. lub innej instytucji, kiorej dzialalnos¢ jest
regulowana przepisami prawa a obrét prowadzony za jej posrednictwem ma charakter permanentny,

nie notowane - papiery wartoéciowe nie bedace w obrocie na gieldzie lub w regulowanym obrocie pozagietdowym.
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1) Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

Fundusz dokonuje rozliczen migdzyokresowych kosztow majagcych na celu przypisanie kosztéw do wiasciwego okresu. Sposob

rozliczenia kosztow zalezy od ich charakteru,
s) Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania

Wycena kredytow i poZyczek oparta jest na skorygowanej cenie nabycia przy uzyciu efektywnej stopy procentowe;j.
Pozostate zobowiazania sg wycenione w kwocie wymagajacej zaplaty.

10) WSKAZANIE SREDNICH KURSOW WYMIANY ZLOTEGO W STOSUNKU DO EUR USTALANYCH PRZEZ
NARODOWY BANK POLSKI

Okres Kurs na ostatni dziet pirocza Kurs $redni  Najwyzszy kurs Najnizszy kurs
| poirocze 2005 40401 " 4,0805° 4,2756 3,8839
| porocze 2004 454222 47311 4,9149 4,5422

Narodowy Bank Polski — Tabela kursow Nr 125/A/NBP/2005 z dnia 30.06.2005
Narodowy Bank Polski — Tabela kurséw Nr 126/A/NBP/2004 z dnia 30.06.2004
sredni kurs miesieczny liczony, jako $rednia arytmetyczna $rednich kursow eur ogtaszanych przez NBP na koniec kazdego

miesigca | péirocza 2005 r.
4. $redni kurs miesieczny liczony jest, jako srednia arytmetyczna $rednich kurséw eur ogtaszanych przez NBP na koniec

kazdego miesigca | poéirocza 2004 r.

Komisja Papierow WartoSciowych i Gield 11




NF1I MAGNA POLONIA S A.

SAF-P - 2005

11) PODSTAWOWE POZYCJE BILANSU, RACHUNKU ZYSKOW | STRAT ORAZ RACHUNKU PRZEPLYWU SRODKOW
PIENIEZNYCH ZE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO | POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH, PRZELICZONE

NA EUR
Opis poirocze / 2005 potrocze / 2004
Przychody z inwestyciji 1340 669
Whynik z inwestycji netto 173 -174
Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) z inwestycji 625 842
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 797 667
Zysk (strata) brutto 797 667
Zysk (strata) netto 797 801
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoci operacyjnej 553 3032
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j -235
Przeplywy pienigzne netto, razem 553 2797
Aktywa razem 50 306 44 377
Zobowiazania i Rezerwy, razem 257 493
Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe 127 477
Kapitat wlasny (aktywa netto) 50 049 43 884
Kapitat zakladowy 744 662
Liczba akdji 29834724 29834724
Warto$é aktywow netto na jedna akcje (w EUR) 1,68 1,47
Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na jedna akcje (w EUR) 1,68 147 -
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w EUR) 0,03 0,03
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcjg (w EUR) 0,03 0,03
Zadekiarowana lub wyplacona dywidenda na jedna akcjg (w EUR) 0,03

W tabeli ,Podstawowe dane finansowe” poszczegélne pozycje aktywow i pasywow bilansu zostaly przeliczone wediug $redniego
kursu obowigzujacego na ostatni dzien danego péirocza. Natomiast dane dotyczace pozycji rachunku zyskéw i strat oraz
rachunku przeptywu $rodkéw pienigznych przeliczono wediug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kursow
ustalonych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca roku. Informacje dotyczace wysokosci

kurséw zostaty zaprezentowane w punkcie 10).

Komisja Papieréw Warto$ciowych i Gietd
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Raport powinien byé przekazany do Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd, Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S. A oraz agencji

informacyjnej wskazanej przez KPWiG, zgodnie z przepisami prawa

POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

BILANS
wtys z
Noty i
potrocze / 2005 |2004 }Jé&rocze 12004
Aktywa
A. Portfel inwestycyjny 109 019 113 186 87 122
‘;\ilrc:;cl)qv:\;\,z krajowe akcje, inne papiery wartosciowe i instrumenty 6195 5 869 4615
1.Akcje stanowiace udziaty mniejszosciowe w spétkach notowanych 1565 1333
2, Notowane dtuZzne papiery wartoéciowe 6 109 4175 3163
3. Pozostate notowane papiery wartosciowe i instrumenty finansowe 86 129 118
:\ilri;lc;?“\:/eane krajowe papiery wartosciowe, udziaty i inne instrumenty 102 824 107 317 82 507
) Akcje i udziaty stanowigce udziaty wiodace w spétkach 4467
nienotowanych
) ﬁk;iitiol‘:vdazr:;\mstanowiqce udziaty mniejszosciowe w spétkach 2132 3 041 7 475
3. Akeje i udziaty w jednostkach zaleznych nienotowanych 41 527 41 571 29 182
4. Akcje i udziaty w innych jednostkach nienotowanych 1068 1068 1958
5. Nienotowane dtuzne papiery warto&ciowe 58 097 61637 39 424
B. Nalezno&ci 1 6795 6 884 28 006
1, Naleznoéci z tytulu udzielonych pozyczek 6 668 6652 7 155
Naleznoéci z tytutu zbytych (umorzonych) papieréw wartosciowych, )
udziatéw i innych instrumentéw finansowych 157 450
3. Naleznoéci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach 14 089
4. Pozostate naleznosci . ' 127 75 6312
¢. Srodki pienigzne i inne akiywa pienigZne ! 2 84 723 77 828 82 690
D. Inne aktywa 172 131 784
1, Wartoéci niematerialne i prawne, w tym: 2 4 5
2, Rzeczowe aklywa trwate 81 . 120 159
3. Rozliczenia migdzyokresowe 89 7 620
3.1, Aklywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ] 591
3.2 Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 89 7 29
E. Wartoé fimy z wyceny o 6 2 532 1931 2 968
Aktywa, razem ' 203 241 199 960 201 571
F. Zobowigzania i Rezerwy 1039 1011 2239
1. Zobowigzania 7 514 479 2 167
1. Zobowiazania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen 23 45 24
2. Pozostate zobowigzania 491 434 2 143
1l. Rozliczenia migdzyokresowe 8 142 104 55
1. Inne rozliczenia migdzyokresowe 142 104 55
1.1. Krétkoterminowe 142 104 55
11l. Rezerwa z wyceny 10 383 428 17
Zobowigzania i rezerwy, razem 1039 1011 2239
P\ktywa netto { Aktywa, razem - Zobowigzania i Rezerwy, razem) 202 202 198 949 199 Sg
G. Kapitat wtasny 202 202 198 949 199 332
1. Kapitat zakkadowy 11 3006 3006 3006
2. Akcje wlasne (wielko$¢ ujemna) 12 -956 -956 856
3. Kapitat zapasowy 13 194 359 194 359 193 836
4. Kapitat z aktualizacji wyceny, w tym: 14 -7 129 -7 129 7129
-akeji i udziatow 7129 -7 129 -7 129
5. Zysk (strata) z tat ubiegtych, w tym: 15 9 669 17839 6 787
- zrealizowany zysk (strata) 2689 35 5031
-niezrealizowany zysk (strata) 6 980 1824 17586
6. Zysk (strata) netto, w tym: 16 3253 7 880 3788
-zrealizowany zysk (strata) netto 3 894 1890 4 488
~-niezrealizowany zysk (strata) netto 641 5990 -700
Liczoa akeji w s2t) | I 29834 724] 29834 724 29834 724
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wtys zt
Noty .
botrocze /2005 2004 bétrocze 7 2004
Wartoéé aklywow netto na jedna akeje {(w 24) 17 6,78 6,67 6,68
Rozwodniona liczba akeji {(w szt.) 29 834 724 29 834 724 29 834724
Rozwodniona wartos¢ aklywow netto na jedng akejg (w zt) 17 6,78 6,67 6,68
ZREALIZOWANY WYNIK NETTO vy 2
potrocze / 2005 R004 potrocze /2004
1. Zrealizowany zysk (strata) netto 3894 1880 4 488
2. Zrealizowany zysk (strata) z lat ubiegtych 2 689 35 5031
Zrealizowany wynik netto, razem 6 583 1855 9519
NIEZREALIZOWANY WYNIK NETTO e 2
bétrocze /2005 R004 botrocze / 2004
1 Niezrealizowany zysk (strata) netto 641 5990 -700
2 Niezrealizowany zysk (strata) z lat ubiegtych 6 980 1824 1756
Niezrealizowany wynik netto, razem 6 339 7 814 1056
POZYCJE POZABILANSOWE
wtys 2z
Noty j .
bétrocze /2005 P004 bétrocze / 2004
1 Nale;noéci warunkowe 3000 3000 3 000
1.1.0d jednostek powigzanych (z tytutu) " 18 3000 3000 3000
-otwarte linie kredytowe ’ 3000| 3000 3000
2 Zobowigzania warunkowe 5 000 6 000 6 000
21 Na éeczjednostek powigzanych (z tytutu) 18 5000 - 6 000 6 000
-udzielonych gwarancji i porgczen 5000 6 000 6 000
Pozycje pozabilansdwe, razem 8 000 8 000 3000
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
wtys. zt
Noty bairocze 12005 poiracze / 2004
A Przychody z inwestycji 5 467 3167
1. Udziat w wyniku finansowym netto -837 -755
1.1. Z'tytutu udziatéw w jednostkach zaleznych -837 -1 367
1.2, Z tytutu udziatéw w jednostkach stowarzyszonych 0 612
2 Przychody z akcji, innych papierdw wartosciowych i instrumentoéw finansowych oraz
udziatow 749 2 826
2.1 Z tytutu dtuznych papieréw wartoéciowych 85 305
2 2. Z tytutu innych papieréw wartoéciowych, instrumentéw finansowych i udziatéw 664 2 521
3. Przychody z tytutu odsetek 1098 1086
4, Dodatnie réznice kursowe 19 4 352
5 Pozostate 105
B. Pozostale przychody operacyjne 20 10 3920
C Koszty operacyjne -4 187 -6 755
1. Koszty dziatania funduszu -4 1486 6713
1.1. Wynagrodzenie firmy zarzadzajacej -3207 3771
1.2 Ustugi doradztwa finansowego =171 -62
1.3 Ustugi prawne -35 -107
1.4 Ujemne réznice kursowe 21 2014
1 5. Pozostate koszty -733 875
1.6. Amortyzacja premii od diuznych papieréw wartosciowych -84
2 Amortyzacja srodkdw trwatych oraz wartoéci niemateriainych i prawnych 41 42
D. Pozostate koszty operacyjne 22 -5
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wtys. zt
Noty botrocze /2005 poirocze /2004
E Rezerwy i odpisy aktualizujgce 23 581 1157
F Wynik z inwestycji netto 704 -825
G. Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) z inwestycji 2 549 3983
1. Zrealizowane zyski (straty) z inwestycji 24 2 353 3928
2. Niezrealizowane zysk (straty) z wyceny 25 196 55
H Zysk (strata) z dziatalno&ci operacyjnej 3253 3158
| Zysk {strata} brutto 3253 3158
J Podatek dochodowy 26 630
a)cze&t odroczona 630
K Zysk (strata) netto, w tym: 3253 3788
1. Zrealizowany zysk (strata) netto 3 894 4 488
2. Niezrealizowany zysk (strata) netto 541 -700
Zysk (strata) netto {(zanualizowany) 7 345 6 631
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 29 834 724 28 834 724
Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt) 27 0,25 0,22
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwylych (w szt.) 29 834 724 29 834 724
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 27 0,25 0,22
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
wtys. zt
bétrocze / 2005 {2004 botrocze /2004
I. Kapital wiasny na poczatek okresu (BO) 198 949 195 552 195 552
) S:fg\t:riyx:\:;z:a poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 198 049 195 552 195 552
1. Kapitat zakkadowy na poczatek okresu 3008 . 3006 3 006
1.1. Kapitat zakiadowy na koniec ckresu 3006 3 006 3 006
2. Akcje wiasne na poczatek okresu -956 -948 -948
2.1. Zmiany akcji wtasnych -8 -8
a)zwiekszenia (z tytutu) -8 -8
-nabycie -8 -8
2.2, Akcje wiasne na koniec okresu -956| -956 -956
3. Kapitat zapasowy na poczatek olresu ’ 194 359 193 836 193 836
3.1. Zmiany kapitatu zapasowego 523
a)zwigkszenia (z tytutu) 523
-podziatu zysku (ustawowo) . 523
3.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 194 359 194 358 193 836
4. Kapitat 2 aktualizacji wyceny na poczatek okresu -7 129 -7 129 -7 128
4.1 Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okesu -7 129 -7 129 -7128
5.Zysk (gtrata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 9 636 6 787 6 787
5.1 Zyskz lat ubieglych na poczatek okresu 9636 6 787 6787
51.1 sﬁgﬂmﬁsggch na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 9636 6 787 6787
5.1.2. Zrealizowany zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 1 855 5031 5031
a)zwiekszenia (z tytutu) 1248 358
-reklasyfikacja zyskow niezrealizowanych 1248 325
-niewyplacona dywidenda (w czgsci dotyczacej akcji whasnych) 33
b)zmniejszenia (z tytutu) 414 -5 424
-podziatu zysku z lat ubiegtych -5 031
-rekasyfikacja strat niezrealizowanych 414 -393
5.1.3. Zrealizowany zysk z lat ubiegtych na koniec okesu 2 689 -35 5031
5.1.4. Niezrealizowany zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 7 814 1756 1756
a)zwigkszenia (z tytutu) 414 383
-rekasyfikacja strat niezrealizowanych 414 393
b)zmniejszenia (z tytutu) -1 248 -325
-rekasyfikacja zyskéw niezrealizowanych -1248 -325
5.1.5. Niezrealizowany zysk z lat ubiegiych na koniec okresu 6 980 1824 1756
5.1.6. 2yskz lat ubiegtych na koniec okesu 9 669 1789 6 787
5.2.Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 9 669 1789 6787
6. Wynik netto 3253 7 880 3788
a)zysk netto 3894 7 880 4 488
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wtys zt
bétrocze /2005 R004 bétrocze / 2004

-zrealizowany 3894 1890 4 488

-hiezrealizowany 5990

b)strata netto -641 -700

-niezrealizowana -641 ~700
I, Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 202 202 198 949 199 332
11l. Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokiycia straty) 202 202 198 949 194 824
W kapitale wiasnym na koniec | poirocza 2004 roku uwzgledniono podziat zysku za 2003 rok w ramach ktorego zostata
wyplacona dywidenda w listopadzie 2004

RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

wiys. zt
bétrocze / 2005  pétrocze / 2004
A Przeplywy srodkdw pienigznych z dziatalnoéci operacyjnej
1. Wptywy 105 373 77 645
1. Odsetki 1054 1555
2. Zbycie udziatéw wiodacych 2023
3. Zbycie udziatéw mniejszoéciowych 2815} 4 488
4 Zbycie akcji i udziatéw w jednostkach zaleznych ' 150 600
5 Zbycie akcji i udziatow w jednostkach stowarzyszonych 40 183
6 Zbycie pozostatych papieréw wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw finansowych 100 739 61 584
7. Zwrot z tytulu udzielonych pozyczek X 170 3316
8 Inne wplywy operacyjne, wtyfn: 405 3876
I Wydatkd  ~ . -103 118 -63 299
1 Zaptacone wynagrodzenia firmy zarzadzajacej -3 207 3771
2 Wydatki z tytutu ustug doradztwa finansowggo ) -68 -44
3. Wydatki z tytutu usl'ug prawnych -35 -219
4 Nabycie akcji i udziatéw w jednostkach zaleznych =~ ) 2003
5. Nabycie pozostatych papieréw wartoéciowych, udziatéw i innych instl:umentéw finansowych 96 949 57 754
& Udzislone pozyozk 470
7. Inne wydatli operacyjne, w tym: -856 -1 041
IIl. Przepiywy pienigzne netto z dziatalnoéci operacyjnej (I-l) ) 2 255 14 346
B. szepiywy &odkow pienigznych z dziatalnoéci finansowej
| Wydatki ) ' 1112
1. Nabycie akcji wtasnych 21
2 -Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli ) -1 091
Il Przeplywy pienigzne netto z dziatalnoi finansowej (i) 1112
C. Przeplywy pienigZne netto, razem (A.I1I+/-8.111) ) 2 255 13 234
D Bilansowa zmiana stanu &odkdw pienieznych, w tym: 8 607 11.397
-zmiana stanu srodkdw pienigznych z tytuiu réZnic kursowych : 4 352 -1 837
E Srodk pieniezne na poczatek okresu 84 153 78 185
F.SrodK pienigzne na koniec okresu (E+/-C), w tym: 80 760 89 582
-0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 3697 4 156
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ZBYWALNOSC SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

wtys. zt
Z nieograniczong zbywalnoécig
hotowane na nt:]tﬁamgne na ni:lr;o;ﬁwane na | ogranic‘zonq
gietdach ::)yozagie%dowych Zgulowanych poywalnoscia
Udziaty wiodace
vartodé wedlug ceny nabycia 11 434
Udziaty mniejszosciowe
artoéé bilansowa 2132
wartosé wedlug ceny nabycia 204 20 462
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych
wartosé bilansowa 41527
warto&s wedtug ceny nabycia 69 907
Wkcje i udziaty w jednostkach wspétzaleznych
Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych
arto$¢ wediug ceny habycia 4 307
Akcje i udziaty w pozostatych jednostkach krajowych
arto$é bilansowa 6 80 1068
artoéé wediug ceny nabycia 2003 ) 770 2028
artoséé rynkowa [ 80
Diuzne papiety wartoéciowe
warto&é bilansowa 6 109 58 087
wartos¢ wedtug ceny nabycia 5807 57 846 76
artodé godziwa 58 097
artosé rynkowa 6 108
Pozostate (wg tytutéw)
Zagraniczne papiery wartoéciowe
Razem
artoé bilansowa 6115 80 58 097 44 727
artoéé wedtug ceny nabycia 8114 770 57 8486 108 214
artos rynkowa 6115 80

Komisja Papieréw Warto$ciowych i Gietd
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06MAGNA SAF-P 2005
ZESTAWIENIE DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
OBLIGACJE
wtys. z
Lp. Wartosé (WartosC w cenie Udziat w alktywach
Emitent Nr serii [Termin wykupu X nabycia Wartoéé rynkowa Nalezne odsetki
hominalna hetto w %
Skarb Pafistwa -
1. Obligacja skarbowa 006-04-12 3 000 2793 2 897 1,43
IOK0406
Skarb Panstwa -
2. Obligacja skarbowa 2008-06-24 1950 1893 2019 3 1,00
PS0608
Browary Zywiec 2 -
3 [Obligacja 0005-07-13 1500 1478 1497 0,74
korporacyjna
\Volkswagen Bank
4 |Polska - obligacja 2005-11-10 1500 1470 1473 0,73
korporacyjna
Skarb Panstwa -
5 [Obligacja skarbowa 2005-08-12 1200 1121 1193 0,59
IOK0805
Carrefour Polska Sp.
6. [Ro.0.-obligacja P005-07-11 1000 996 998 0,49
korporacyjna
ISOFTBANK S A -
7. Ppbligacja 2006-03-20 1000 941 958 0,47
kerporacyjna
Browary Zywiec 2 -
8 [Obligacja P005-08-05 500 484 497} 0,25
korporacyjna )
Zakiady Automatyki
9 POLNASA - 052002 76 76 0 5
~ [Obligacje Zamienne
Greenhouse Finance
10. PP 200 keria A £003-04-02 230 230 78
Obligacja
Korporacyjna
Razem 11 956 11 592 11 832 86 5,70
INNE DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
wtys. 2zt
Lp. Emitent Rodzai papieruNr serii [Termin arto&e i Wanoéé w artose NaleZne Udziat w aktywach
. | pap wykupu hominalna lcenie nabycia fynkowa odsetki hetto w %
1. Skarb ParstwaBony skarbowe 2005-10-26 17 440 16 964 17 156 8,49
2. [Skarb PanstwaBony skarbowe 2005-11-23 13 070 12 703 12814 6,34
3. [Skarb Paristwa|Bony skarbowe 2006-04-26 8 280 8 000 8 001 3,96
4. Bkatb Parnstwa Bony skarbowe P005-08-10 6070 6 0600 6 037 2,99
5. [Skarb ParistwaBony skarbowe 2005-11-02 4 350 4227 4275 2,12
IAIG Bank Certyfikaty 04
8 b olsa e pozytowe. £005-08-18 2000 1977 1986 0,98
AIG Bank Certyfikaty
7. Polsa Hepozytowe 2005-07-26 1000 986 996 0,49
8. [Skarb PanstwaBony skarbowe 2005-09-14 920 894 910 0,45
olkewagen  Certyfikaty g
9 BankPolska  depozytowe P005-07-07 500 485 499 0,25
Razem 53 630 52 236 52 674 26,07

UDZIALY WIODACEI MNIEJSﬂ)éCIOWE ORAZ POZOSTALE AKCJE I UDZIALY WEDLUG DZIALOW
POLSKIEJ KLASYFIKACJI DZIALALNOSCI (PKD)

wiys. zt
Akcje notowane Akc]e ! udzla%y .
. i1 nienotowane Udziat w alktywach
Dziat wedtug PKD warto§é x Razem
) warto&¢ hetto w %
bilansowa) X
bilansowa)

1. D 17 Produkcja tkanin
b) udziaty mniejszoéciowe 985 985 0,49
Razem 985 985 0,49
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wiys. zt
R IAkcje i udziat
Dziat wedtug PKD I?A/k::'tigéomwane nierjmot’o’wane ’ Razem dziat “{, aktywach
bilansowa) wanox hetto w %
bilansowa)

. D 25 Produkcja wyrobow z gumy i tworzyw sztucznych

-¢) udziaty w jednostkach powigzanych ' 792 792 0,39
-Razem 792 792 0,39
8. D 29 Produkcja maszyn i urzadzen, gdzie indziej nie sklasyfikowana

-b. Udziaty mniejszoéciowe 1081 1081 0,53
-Razem 1081 1081 0,53
4. D 36 Produkcja mebli; Dziatalnosé produkeyjna, gdzie indziej nie
sdasyfikowana

-b. Udziaty mniejszoéciowe 66 66 0,03
-Razem 66 66 0,03
5. G 51 Handel Hurtowy i komisowy, z wyjatkem handlu pojazdami
mechanicznymi i motocykiami
-¢. Udzialy w jednostkach powigzanych 14 082 14 082 6,87
-d. Pozostate 80 80 0,04
-Razem 80 14 082 14 162 7,01
6. H 55 Hotele i restauracje
-d, Pozostate 57 57 0,03
-Razem 57 57 0,03
8 J 65 Posrednictwo finansowe, z wyjatkiem ubezpieczen i funduszu
emerytalno - rentowego
-d. Pozostate 6 6 0,60
-Razem 6 6 0,00
9, K70 Obstuga nieruchomosci
-c, Udziaty w jednostkach powigzanych 26 653 26 653 13,18
-d. Pozostate 1011 1011 0,50
Razem 27 664 27 664 13,68
RAZEM 86 44 727 44 313 22,16
DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA
A.NOTY OBJASNIAJACE
NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU
Notala
- - wtys. zt .
NALENO§9‘ bétrocze / 2005y 2004 ‘botrocze / 2004
a)naleznoéci od spdlek, w Korych fundusz posiada udziaty wiodace 168
bynaleznoéci od jednostek zaleznych 6 668 6474 26 633
c)naleznosei od pozostatych jednostek 127 410 1205
Naleznoéci (netto), razem 6795 6 884 28 006
d)odpisy aktualizujace 21 614 586
Naleznoéci (brutto), razem 6816 7 498 28 592
Notalb
NALEZNOSC! KROTKOTERMINOWE wiys 2l ~
péirocze / 2005 004 botrocze / 2004
a)naleznoéci kidtkoterminowe od spotek, w kiérych fundusz posiada udziaty wiodace (wg
tytutow): 168

-z tytutu udzielonych pozyczek 168
b)naleznoépi krdtkoterminowe od jednostek zaleznych (wg tytutow): 5736 5550 20 176

-z tytutu udzielonych pozyczek 5736 5 559

-2 tytutu dywidend i innych uqlziatéww zyskach 14 089
-pozostate 6 087
c)naleznoéci kedtkoterminowe od pozostatych jednostek (wg tytutow): 127 410 1205

-z tytutu udzielonych pozyczek 178 530

-'z tytutu spr;edanych (umorzonych) papieréw wartosciowych, udziatéw i innych 157 450

instrumentéw finansowych

-pozostate 127 75 225
Naleznoéci kidotkoterminowe (netto), razem 5 863 5 969 21 549
d)odpisy aktualizujace 21 614 586
Naleznoéci krétkoterminowe (brutto), razem 5884 6 583 22135
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Notale
. R wtys. zt
NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWE bétrocze /2005y RP004 potrocze /2004
a)naleznosci dtugoterminowe od jednostek zaleznych (wg tytutéw): g32 915 6 457
-z tytutu udzielonych pozyczek g32 915 6 457
Naleznosci dlugoterminowe (netto), razem 932 815 6 457
Naleznosci dtugoterminowe (brutto), razem 932 915 6 457
Notald
NALEZNOSCI O OKRESIE SPLATY OD DNIA BILANSOWEGO wiys =
pélrocze / 2005 2004 botrocze /2004
a)do 1 miesigca 5 372
b)powyzej 1miesigca do 3 miesigcy 13 7 5
c)powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 105 219 6 375
d)powyzej 6 miesiecy do 1 roku 5736 5559 14 621
e)powyzej 1 roku 932 915 6 457
fynaleznoéci dla kérych termin sptaty uptynat 25 798 762
Naleznoéci (brutto), razem 6816 7498 28 592
g)odpisy aktualizujgce -21 -614 -586
Naleznosci (netto), razem 6 795 6 884 28 006
Notale
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH , whys o .
) bétrocze /2005 R004 pdtrocze / 2004
Stan na poczatek okresu 614 4764 4764
a)zwigkszenia (z tytutu) 55 27
-utworzenie odpiséw na naleznoéci z tytutu udzielonych pozyczek 27
-utworzenie odpisdéw na naleznoéci z tytutu odsetek 55
b)zmniejszenia (z tytutu) ’ -593 -4 205 -4 205
c)gpisanie odpisdw -583
-sptata odsetek, na Ktére utworzono wczeéniej.odpisy. . -789 -789
-sptata naleznosci -10 3416 -3 416
Stan odpiséw aktualizujacych na koniec olresu, razem 21| 614 586
Notalf
NALEZNOSCI (STRUKTURA WALUTOWA) lednostia  [waluta . wiys 2 -
potrocze /2005 2004 pdtrocze / 2004
a)naleznosci w walucie polskej 6 795 6 884 28 006
Naleznosci, razem 6795 6 884 28 006
Notalg
. . wtys. zt
POZOSTALENALEZNOSCI bétrocze / 2005y 2004 pétrocze / 2004
a)Pozostate naleznosci kidtkoterminowe (wg znaczacych tytutow): 127 75 6 312
-sprzedaz wierzytelnosci 6 085
-naleznoéci od budzetu 13 69 223
~kontrakt forward 105
-inne 9 6 4
Pozostate naleznosci, razem 127 75 6312
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Nota2a
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE wiys 2
B2 botrocze /2005 [R004 bétrocze / 2004
a)&rodk pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych 84715 77778 82 643
b)inne aklywa pienigzne 8 50 47
Srodk pieniezne i inne aklywa pienigzne, razem 84 723 77 828 82 680

zabezpleczenie kredytu w rachunku biezacym.

W prezentowanych okresach w pozycji érodki pienigzne wykazywano depozyt w wysokosci 915 tys. EUR stanowiacy

Nota2b

SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE i wtys zt

STRUKTURA WALUTOWA) ednogia  waluta botrocze 1 2005 004 botrocze / 2004
a)w walucie polskiej 4 598 2 880 4 588
b)w walutach obcych (wg waluti po przeliczeniu na zf) 80 125 74 948 78 092
b1. wwalucie w tys. usD 13 265 13 106 10 311
po przeliczeniu na tys. zt 44 386 39 193 38 636
b2. wwalucie w tys. EUR 8 846 8 766 8 686
po przeliczeniu na tys. zt 35738 35755 39 456
Srodk pieniezne.i inne aktywa pienigzne, razem 84723 77 828 82 690

zabezpieczenie kredytu w rachunku biezacym.

W prezentowanych okresach w pozycji Srodki pieniezne wykazywano depozyt w wysokosci 915 tys. EUR stanowiacy

Nota3a

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

wiys. zt

pétrocze / 2005 R004

bétrocze / 2004

a)nabyte koncésje, patenty, licencje i podobne wartoéci, w tym:

-oprogramoWanié komputerowe

b)zaliczk na wartosci niemateriaine i prawne

Wartoéci niemateriaine i prawne, razem

2INININ

o |wfw
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WARTOSC! NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA WLASNOSCIOWA)

wiys, zf

pétrocze /2005 R004

potrocze / 2004

a)wiasne 2 4 5
Wartosci niematerialne i prawne, razem 2
Notad a
wlys. zt
RZECZOWE AKT t
ECZOWE AKTYWA TRWALE bétrocze /2005 2004 bétrocze /2004
a)&odK trwate, w tym: 81 120 159
-budynki, lokale i obiekty inzynierii 1adowe] i wodnej 13 26 39
-urzadzenia techniczne i maszyny 30 37 45
-&rodk transportu 38 55 71
-inne §rodki trwate 2 4
Rzeczowe aktywa trwate, razem 81 120 159
Nota4 b
ZMIANA STANU SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)
wtys. z
- grunty {(w tym
prawo | budynki, iokale I} urzadzenia | . . & .
uzytkowania obiekty inzynierii fechniczne i I &rodki transportu inne &rodkd Srodi trwate,
X e . trwate razem
ieczystego gdowej i wodnej maszyny
gruntu)
wartosé brutto &odkdw trwatych na
a)poczqtek okresu 77 . 127 162 65 431
b)zwigkszenia (z tytutu) 1 1
- N 1 1
wartodé brutto rodkéw trwatych na i
c)koniec olresu ; 77 127 162 , 66 432
skumulowana amortyzacja
d) {umorzenie) na poczatek okesu 51 0 107 63 811
e)amortyzacja za okres (z tytuiu) 13 7 17 3 40
skumulowana amortyzacja ’
)(umorzenie) na koniec okresu 64 97 124 66 351
warto& netto &odkéw trwatych na )
g)koniezc okresu 13 30 38 81
Notadc¢
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) wiys 2
botrocze /2005 R004 pétrocze / 2004
a)wtasne 81 120 158
Srodki trwate bilansowe, razem 81 120 159
NotaSa
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTUL.U ODROCZONEGO PODATKU wiys. zt
DOCHODOWEGO botrocze /2005 2004 pétrocze /2004
1. Stan akiywow na poczatek okresu, w tyn: 250 804 804
a)odniesionych na wynik finansowy 250 804 804
_gtrata podatkowa do odliczenia 250 804 804
wycena érodkdw pienigznych
2. Zwigkszenia 96 733
a)odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi
(2 tytutu) 733
-wycena &odkow pienigznych 733
byodniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze stratg podatkowa (z tytulu) 96
3. Zmniejszenia -554 538
ayodniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi
(z tytutu) -60

Komisja Papieréw Warto$ciowych i Gietd
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ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU

wtys zt

DOCHODOWEGO hétrocze /2005 2004 botrocze /2004
-zmniejszenie réznic kursowych ujemnych z wyceny &rodkow pienigznych 12
-realizacja kosztéw z wyceny $rodkow pienigznych 48
b)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigziu ze stratg podatkowa (z tytutu) 554 478
-wykorzystanie straty podatkowej -279 -478
-spisanie straty podatkowej do odliczenia 275

4. Stan aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w

tym: 346 250 999
a)odniesionych na wynik finansowy 346 250 999
_strata podatkowa do odliczenia w latach nastgpnych 346 250 326
-wycena &odkéw pienigznych 673

IAktywo i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego s3 prezentowane w bilansie Funduszu tacznie, po

skompensowaniu

NotaSh
INNE ROZLIGZENIA MIEDZYOKRESOWE . wiys 2
potrocze /2005 R004 botrocze / 2004

a)rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 5 7 29

-ubezpieczenia 8

-inne 2 21

b)inne rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 84

—naltady zwigzane z projekiami inwestycyjnymi 84

Inne rozlicienia miedzyokresowe, razem 89 7 29
Nota6a
. wtys. z
WARTOSC FIRMY ZWYCENY batrocze /2005y P004 odtrocze / 2004
a)akeji | udziatow w jednostkach zaleznych 2532 1931 2 969
artoé fimy z wyceny, razem 2532 1931 2 969
Nota6 b
ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY Z WYCENY wiys o
bétrocze /2005 R004 bétrocze / 2004
a)akeji | udziatéw w jednostkach zaleznych 2532 1931} 2 869

-stan na pécza_tekol«es.z 1931 3928 3928

-zwigkszenia (z tytutu) 1212

-nabycie 1212

-zmniejszenia (z tytutu) 611 -1 997 959

“odpisy 611 1997 959

-gtan na koniec okresu 2532 1931 2 969

NOTY OBJASNIAJACE DO ZOBOWIAZAN I REZERW

Nota7a
wtys. zt
FZOBOWIAZANIA pétrocze /2005 R0O04 potrocze / 2004
a)zobowigzania kiétkoterminowe 514 479 2167
Zobowigzania, razem 514 479 2167
Nota7b
wtys. z}
ZOBOWIAZANIA botrocze /2005 004 pétrocze / 2004

Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd
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ZODOIAINAZ ANIA w tys' Zt
a)zobowigzania wobec pozostalych jednostek 514 479 2 167
Zobowigzania, razem 514 479 2167
Nota7e¢
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE wiys 2
bétrocze /2005 2004 bétrocze / 2004
a)pozostate zobowigzania krétkoterminowe (wgy tytutow): 514 479 2 167
-zobowigzania z tytutu podatkdw, cet i ubezpieczer 23 45 24
-pozostate zobowigzania 491 434 2143
Zobowigzania kiétkoterminowe, razem 514 479 2167
Nota7d
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE, Z PODZIAL.EM NA ZOBOWIAZANIA wiys. 2zt
0 OKRESIE WYMAGALNOSC! OD DNIA BILANSOWEGO potrocze / 2005 2004 bétrocze / 2004
a)do 1 miesigca 97 170 100
b)powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 234
c)powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 1881
d)powyzej 6 miesigcy do 1 roku 340 50
e)dla ktérych termin sptaty uptynat 77 75 136
Zobowigzania kidtkoterminowe, razem 514 479 2167
Nota7e
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE sdnogtia ut witys. zt
STRUKTURA WALUTOWA) eano vae batrocze /2005 004 botrocze /2004
a)zobowjgzania w walucie polskiej 514 479 2167
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 514 479 2 167
Nota7f
witys. zt
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA bétrocze /2005 [R004 bétrocze / 2004
1. Pozostate zobowigzania kréthoterminowe (wg tytutow): 491 434 2143
-zobowigzania kiétkoterminowe z tytutu usiug doradztwa finansowego 65 65
-zobowigzania kidtkoterminowe z tytutu pozostatych ustug 6 9 66
-wptaty kontrahentéw na zakup akcji 340] - 346 1931
-nierozliczone wptaty kontrahentéw 73 73 72
-inne 7} 6 9
Pozostate zobowigzania, razem 491 434 2143
Nota8a
wtys. zt
ROZLICZENIA MIEDZYO OWE bétrocze / 2005 004 pétrocze /2004
a)rozliczenia migdzyokresowe kosztéw, w tym: 142 104 55
-uglugi doradztwa finansowego 142 104 55
Rozliczenia miedzyokresowe, razem 142 104 55
Nota9a
t t
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO AL

potrocze /2005 004

boétrocze / 2004

1. Stan rezewy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym:

250

843

843

a)odniesionej na wynik finansowy

250

843

843
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ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

wtys. zt

bétrocze / 2005 004 pétrocze 1 2004
-wycena lokat bankowych 10 6 6
-wycena pozyczek 181 167 167
-wycena dtuznych papierow wartosciowych 59 73 73
-wycena &odkéw pienigznych 597 597
2. 2wigkszenia 174 262 103
a)odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przejéciowych (z tytutu 174 262 103
-wycena lokat bankowych 2 10 9
-wycena pozyczek 36 54 40
-wycena dtuznych papierow wartociowych 136 81 54
-wycena &odkéw pienigznych 117
3. Zmniejszenia -78 -855 -53¢8
a)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi 78 855 539
(z tytutu)
-zmniejszenie roznic kursowych dodatnich z wyceny Srodkéw pienieznych 361
-realizacja przychoddw z wyceny dtuznych papieréw wartosciowych 65 95 121
~realizacja przychoddw z tytulu otrzymanych odsetek od pozyczek 3 40 .22
“realizacja przychodéw z tytulu otrzymanych odsetek od lokat 40 5 5
-realizacja przychodéw z wyceny drodkéw pienigznych 714 29
4. tSytrin rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w 346 250 407
a)odniesionej na wynik finansowy 346 250 407
-wycena lokat bankowych 2 10 9
-wycena pozyczek 214 181 185
-wycena dluznych papierdw wartosciowych 130 59 6
-wycena Srodkéw pieniéinych 207
Nota 10 a
REZERWA Z WYCENY s 2 -
bétrocze / 2005 004 pétrocze / 2004
a)akeje i udziaty w jednostkach zaleznych 383 428 17
Rezerwa z wyceny, razem 383 428 17
Nota 10 b
ZMIANA STANU REZERWY Z WYCENY . wlys = -
bétrocze /2005 [P004 bétrocze / 2004
a)udziatow wiodqcydh 0] 0
-stan na poczatek olresu 304 304
-zmniejszenia (z tytutu) -304 -304
-odpisy 76 -76
-sprzedaz akeji (udziaiéw) -228 -228
b)akeji | udziatow w jednostkach zaleznych 383 428 17
-stan na poczatek okresu 428 18 18
-zwigkszenia (z tytulu) 435
-nabycie akeji (udziatéw) 435
-zmniejszenia (z tytutu) -45 25 -1
-odpisy -45 25 -1
-gtan na koniec okresu 383 428 17

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield
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NOTY OBJASNIAJACE DO KAPITALU WELASNEGO

Notalla
KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA)
wiys. zt

Rodzaj Rodzaj Zvr:r"lscwse”' ! possb ot Prawo do

Seria / emisia Rodzaj akcji uprzywilejowania ograniczenia [Liczba akcji 9! .g pokrycia R .. dywidendy
i o wartosci R Fejestracji
B keji braw do akcji . . kapitatu od daty)
hominalnej
. . Srodk
seria A ha okaziciela wylde 1 000 000 100, . . 19985-03-31 |od 1995
bieniezne

seria A ha okaziciela wylkde 32 000 000 3 200 pport 1985-09-12 |od 1995
seria A ha okaziciela Zwylde 1 000 000 100 pport 1996-03-29 [od 1996
seria A ha okaziciela wykie 500 000 50 aport 1996-05-29 [od 1996
seria A ha okaziciela rwykie 400 000 40 pport 1996-06-04 jod 1996
seria A ha okaziciela pwykie 100 000 10 pport 1896-06-25 jod 1996
seria A ha okaziciela wylde -3 973 815 -397 pnie dotyczy  [1896-12-19 |nie dotyczy
seria A . ha okaziciela lrwylkde 255 106 26 hie dotyczy  |1997-12-12 |nie dotyczy
seria A ha okaziciela zwylde -313 038 -31 pie dotyczy 1998-11-30 fnie dotyczy
seria A na okaziciela Fwykie -401 817 40pie dotyczy  [1898-12-30 |nie dotyczy
Liczba akcji, razem 30 056 124
Kapitat zaldadowy, razem 3006
Wartoéé nominalna jednej akeji (w zt) I 0,10[

W okresach sprawozdawczych nie mialy miejsca zmiany kapitatu zakladowego Funduszu. W najblizszym okresie nie
przewiduje sie zmian kapitalu zakladowego.

Wediug posiadanych przez Funduszinformacii otrzymanych zgodnie z Art. 147 Ustawy Prawo o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi akcjonariuszami posiadajacymi powyzej 5% glosow na Walnym Zgromadzeniu Funduszu s3 nastepujace
podmioty: (dane na 30.06.2005r.)

Bank Zachodni WBK S.A posiada 6 483 837 akji co stanowi 21,57% ogoinej liczby glosow i kapitaty;

ISENATO HOLDINGS LIMITED posiada 3 002 000 akgji co stanowi 9,99% ogélnej liczby glosow i kapitatu;

ISENATO HOLDINGS 1l LIMITED posiada 3 002 000 akgji co stanowi 9,99% ogolnej liczby gtoséw i kapitatu;
Copernicus Investments (Cyprus) Limited posiada 3 000 804 akcji co stanowi 9,98% ogolnej liczby gloséw i kapitatu;
IAIB Capital Markets plc posiada 2 612 500 akgji co stanowi 8,69% ogolnej liczby gtosow i kapitatu;

AIB WBK Fund Management Sp. z 0.0. posiada 2 560 701 akcji co stanowi 8,52% ogoinej liczby glosow i kapitatu;
Skarb Paristva posiada 1 947 719 akciji co stanowi 6,48% ogoinej liczby glosow i kapitaty;

SENATO HOLDINGS Ili LIMITED posiada 1 445 966 akcji 4,81% ogoinej liczby gloséw i kapitatu.

Bank Zachodni WBK S.A, AIB Capital Markets pic, AIB WBK Fund Management Sp. z 0.0.s3 to podmioty zalezne od Allied Irish

Banks plc
ISENATO HOLDINGS LIMITED, SENATO HOLDINGS Ii, LIMITED SENATO HOLDINGS 1l LIMITED s to podmioty zalezne od

NIF Fund Holdings PCC Lid

Zgodnie z Umowa z-dnia 12 lipca 1995 r. o wynagrodzenie za wyniki finansowe zawarta pomigdzy Széstym NFI S.A. (obecna
nazwa NF| Magna Polonia S.A.), Chase Gemina Polska Sp. z 0.0. (obecna nazwa AlB WBK Fund Management Sp. z 0.0.) oraz
Ministrem Przeksztatcert Wiasnos$ciewych wraz z pézniejszymi aneksami we wrzesniu 2005 roku nastapito przeniesienie
Wiasnosci 1 947 717 akciji nalezacych do Skarbu Paristwa na rzecz AlB WBK Fund Management Sp. zo0.0.

Po transakcji AIB WBK Fund Management Sp. z 0.0. posiada 4.508.41 8 sztuk akgji stanowigcych tacznie 15% kapitatu

zaktadowego Funduszu.

Notal2 a
IAKCJE WLASNE
witys zt
Liczba akcji Wartos_c wg ceny artoéé bilansowa  [Cel nabycia Przeznaczenie
habycia
221 400 956 956 [SPRZEDAZ SPRZEDAZ
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Notal2b

IAKCJE EMITENTA BEDACE W ASNOSCIA JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH

wtys. zt
Nazwa (firma) jednostld, siedziba Liczba akeji nWaabr;c::si(; wg ceny Warto$é bilansowa
agnha Investmentssp z 0.0, Warszawa 1200 000 4 910 7 440
Nota13a
wiys. zt
KAPITAL ZAPASOWY bétrocze /2005 004 pétrocze / 2004
a)kapitat utworzony ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 273 505 273 505 273 505
b)kapitat utworzony ustawowo -171 160 -171 160 -171 683
c)korekta wartosci akeji i udziatéw wniesionych do funduszu 92 014 92 014 92 014
Kapitat zapasowy, razem 194 359 194 359 193 836
Nota 14 a
wtys. 2t
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY botrocze /2005~ 004 bétrocze /2004
a)z tytutu aktualizacji wyceny akcji i udziatéw 7129 7129 -7 129
Kapital z altualizacji wyceny, razem -7-129 -7 129 -7 129
Nota 14 b
KAPITAL Z AKTUALIZACJ] WYCENY AKCJI | UDZIALOW wiys 2
- botrocze /2005 [R004 paéirocze / 2004
a)udziatdw wiodacych ) -829 -829 -829
b)akeji i udziatéw w jednostkach zaleznych -6 288 -6 288 -6 288
c)akeji i udzialéw w jednostkach stowarzyszonych 12 12 12
Kapitat z aktualizacji wyceny akcji i udziatéw, razem 7129 -7 129 -7 129
Nota15a
ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z LAT‘UBIEGLYC'H wiys 2
bétrocze /2005 R004 bétrocze / 2004
a) zrealizowany zysk ’ 2689 5031
b)zrealizowana strata -35
Zrealizowany zysk (strata) z lat ubieglych, razem 2689 -35 5031
Nota 15 b
NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z LAT UBIEGLYCH wiys
bétrocze /2005 004 bhétrocze /2004
a)niezrealizowany zysk 6 980 1824 1756
Niezrealizowany zysk (strata) z lat ubiegtych, razem 6 980 1824 1756

tys. zt;

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield

W | péiroczu 2005 roku przeklasyfikowano z zyskow (strat) niezrealizowanych z lat ubiegtych na zyski (straty) zrealizowane z lat
ubieglych kwote 834 tys. zt. Powyzsze reklasyfikacje dotyczyly:

L realizacja niezrealizowanych zyskow z wyceny notowanych papieréw wartosciowych w wyniku ich sprzedazy w kwocie 1 248

 realizacja niezrealizowanych strat z wyceny notowanych papieréw wartosciowych w wyniku ich sprzedazy w kwocie -27 tys. zi;
L realizacja strat z tytutu udziatu w wyniku finansowym spolek wycenianych metodg praw wiasnosci w kwocie -387 tys. zt.

W 2004 roku przeklasyfikowano z zyskéw (strat) niezrealizowanych z lat ubiegtych do zrealizowanych zyskow z lat ubiegtych
kwote 68 tvs 7t na ktora 7loruv sie nastenuiace nozveie
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- realizacja niézrealizowanych zyskéw z wyceny notowanych papierow wartosciowych w wyniku ich sprzedazy w kwocie 325
tys. zt;

 realizacja niezrealizowanych strat z wyceny notowanych papieréw wartosciowych w wyniku ich sprzedazy w kwocie -165 tys.
zh;

 realizacja strat z tytulu udzialu w wyniku finansowym spétek wycenianych metodg praw wlasnosci w kwocie -228 tys. 2.

W | pétroczu 2004 roku nie dokonywano reklasyfikacji zyskow (strat) niezrealizowanych z lat ubieglych na zyski (straty)
zrealizowane z lat ubieglych.

Notal6a
ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) NETTO wlys 2
pétrocze /2005 R004 bétrocze / 2004
a)zrealizowany zysk 3894 1890 4 488
Zrealizowany zysk (strata) netto, razem ' 3894 1890 4 488
Nota 16 b
NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) NETTO ___whs 2
) péirocze / 2005 004 botrocze / 2004
a)niezrealizowany zysk 3 . 5890
b) niezrealizowana strata 841 700
Niezrealizowany zysk (strata) netto, razem -641 5990 -700
Notal7 a

Do obliczenia wskaznika: warto$¢ aktywow netto na 1 akcje przyjeto $rednig wazong z liczby akcji ogotem pomniejszonej o
lakcje wiasne bedace w posiadaniu Funduszu w ciggu roku. Liczba akji przyjgta do obliczenia wskaznika w prezentowanych
okresach byta stata i wynosita 29 834 724.

Nie istnialy instrumenty, ktore powodowalby koniecznosc obliczenia wskaznika: rozwodniona wartos¢ aktywow netto na 1

chje‘,

Plik Opis

NOTY OBJA§NIAJACE DO POZYCJI POZABILANSOWYCH
Nota 18 a

NALEZNOSCI WARUNKOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH (Z TYTULU) wiys =

pétrocze / 2005

2004

bétrocze / 2004

a)pozostate (z tytutu)

3000

3000

3000

-otwarte linie kredytowe

3 000

3000

3000

tym: od jednostek zaleznych

tym: od jednostek wspétzaleznych

tym: od jednostek stowarzyszonych

-w tym: od znaczacego inwestora

3000

3000

3000

w tym: od jednostlé dominujacej

W tym: od jednostek zaleznych

W tym: od jednostek wspétzaleznych

W tym: od jednosték stowarzyszonych

tym: od znaczacego inwestora

tym: od jednostkd dominujacej

aleznosci warunkowe od jednostek powigzanych, razem

3000

3 000

3000

Komisja Papier6w Warto$ciowych i Gield
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Nota 18 b
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE NA RZECZ JEDNOSTEK POWIAZANYCH witys. 2t
Z TYTULL) bétrocze /2005 R004 bétrocze / 2004
a)udzielonych gwarancji i poreczen, w tym: 5000 6 000 6 000
-na rzecz jednostek zaleznych 5 000,00 6 000,00 6 000,00
Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powigzanych, razem 5000 6 000 6 000
NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW I STRAT
Nota 19 a
. wtys, zt
DODATNIE ROZNICE KURSOWE botrocze / 2005  pétrocze / 2004
a)zrealizowane dodatnie réznice kursowe 85
byniezrealizowane dodatnie ro2nice kursowe 4 693 201
Dodatnie réznice kursowe, razem 4 693 286
Nota20 a
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE (WG TYTULGW) wiys @
botrocze / 2005 pétrocze / 2004
-na przewidywane straty 500
a)inne, w tym: 10 3420
-sptata wierzytelnoéci na ktdre byty utworzone odpisy aktualizujace 10 3416
-inne ’ 4
Pozostate przychody operacyjne, razem 10 3920
Nota21a
2 wtys. zt
[JEMNE ROZNIGE KURSOWE botrocze / 2005  pétrocze / 2004
a)zreé]izowane ujemne réznice kursowe ' 262
b)niezrealizowane ujemne réznice kursowe 341 2038
Ujemne réznice kursowe, razem 341 2 300
Nota22 a
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE (WG TYTULOW) wiys 2
potrocze / 2005  pétrocze / 2004
-przekazane darowizny 5
Pozostate koszty operacyjne, razem
Nota23a
wtys. zt
- Rez 1 ODPISY AKTUALIZUJACE pétrocze / 2005 pétrocze / 2004
1. Odpisy aktualizujgce (wg tytutow). 581 -1 157
“rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych z tytutu trwale] utraty wartosci dtuznych papierow wartoéciowych 24
“odpisy akiualizujgce z tytutu trwatej utraty wartosci udziatdéw w spétkach zaleznych -358
“odpisy akualizujace z tytutu twatej utraty wartoéci diuznych papieréw wartosciowych 15 470
-odpisy wartoéci firmy z wyceny 811 959
-odpis rezerwy z wyceny 45 306
ezerwy i odpisy akiualizujace, razem -581 -1 157

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd
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Nota24a
REALIZOWANE ZYSKI (STRATY) Z INWESTYCJ!I . wiys
botrocze / 2005 poétrocze / 2004
a)zrealizowane zyski z inwestycji 2 353 3928
Zrealizowane zyski (straty) z inwestycji, razem 2 353 3928
Nota24b
ZREALIZOWANE ZYSKI (STRATY) Z INWESTYCJI
wtys. zt
Zrealizowane zyskiZrealizowane
Z inwestycji ktraty z inwestycji
Udziaty mniejszoéciowe 680
IAkcje | udzialy w jednostkach stowarzyszonych 40
[Akcje i udziaty w pozostatych jednostkach krajowych 350
Diuzne papiery wartosciowe 1283
Razem 2 353

Dodatkowe informacje dotyczace zyskéw zrealizowanych

Udziaty mniejszo$ciowe

Przychody ze sprzedazy 3 154 tys. zt

\Wartoéé wg ceny nabycia / wartosci ksiggowej 2 474 tys. zk
Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 680 tys. zt
IAkcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych
Przychody ze sprzedazy 40 tys. zt

Wartosé wg ceny nabycia / wartosci ksiggowej O tys. zt
Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 40 tys. zt

IAkcje i udzialy w pozostatych jednostkach krajowych
Przychody ze sprzedazy 355 tys. zt

Warto$¢ wg ceny nabycia / wartosci ksiggowej 5 tys. zt
Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 350 tys. zt.
Dluzne papiery wartoSciowe

Przychody ze sprzedazy 100 874 tys. zt

Warto$¢ wg ceny nabycia / wartosci ksiggowej 99 591 tys. zt

Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 1 283 tys. zt

Razem
Przychody ze sprzedazy 104 423 tys. zt
Warto§é wg ceny nabycia / wartosci ksiggowej 102 070 tys. zt

Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 2 353 tys. L.

Komisia Papieréw Warto$ciowych i Gield
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Nota25 a
NIEZREALIZOWANE ZYSKI (STRATY) Z WYCENY . wiys 2
bétrocze /2005 péhocze / 2004
a)niezrealizowane zyski z wyceny 230 107
b)niezrealizowane straty z wyceny -34 -52
Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny, razem 196 55
Nota25b
NIEZREALIZOWANE ZYSKI (STRATY) Z WYCENY
wtys. zt
Niezrealizowane [Niezrealizowane
zysk z wyceny raty z wyceny
Udziaty mniejszoéciowe
IAkcje | udziaty w pozostatych jednostkach krajowych 230
Diuzne papiery wartoéciowe -34
Razem 196
Nota 26 a
. wtys. zt
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY pétrocze /2005y pétrocze / 2004
1. Zysk (strata) brutto 3253 3 158
2 Rézn’ice pomigdzy zyskiem (stratg) brutto a podstawa opodatkowania podatkdem dochodowym, (wg 3158
7 tytutdw)
3 tiwate réznice pomigdzy zyskiem (strata) brutto a dochodem do opodatkowania podatkdem dochodowym -5 211 -18 186
4 przejsciowe roznice pomigdzy zyskiem brutto a dobhodem do opodatkowania podatkiem dochodowym -4 712 5484
-straty z lat ubiegiych ’ ) -2 517
_dochéd / strata w zwiazku z art 17 ust 1 pkt. 20 Ustawy o podatiku dochodowym od oéb prawnych 12 071
5. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 6670
Podatek dochodowy wediug stawki ... %

Nota 27-a

Wszystkie akcje Funduszu sa akcjami zwyklymi.

Do obliczenia zysku na 1 akcje zwykla przyjeto Srednig wi
posiadaniu Funduszu w ciagu roku. Liczba akgji przyjeta do obliczenia ws

azong z liczby akgji ogolem pomniejszonej o akcje wiasne bedgce w

kazhika w prezentowanych okresach byla stata i

wynosita 29 834 724,

Nie istnialy instrumenty, ktére powodowatby koniecznosé obliczenia wskaznika: rozwodniona warto$¢é aktywéw netto na 1
lakcj@

Plik Opis

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Srodki pieniezne w rachunku przeplywdw srodkow pienieznych skladajq sie z aktywow w formie krajowych Srodkow
atniczych, walut obcych i dewiz. W rachunku przeplywow pienigznych do $rodkow pienieznych zalicza sig rowniez inne
ktywa finansowe w tym w szczegdlnosci naliczone od nich odsetki, jesli aktywa te sg ptatne lub wymagalne w ciagu 3 m-cy
d dnia ich wystawienia, nabycia lub zalozenia lokaty. Roznice pomiedzy bilansowa, zmiang stanu $rodk6w pienigznych, a
rzeplywami pienieznymi netto wynikajg z fakt u, ze do srodkow pienieznych w bilansie nie sq zaliczane aktywa finansowe

Komisja Papieréw Warto$ciowych i Gield
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ptatne w ciggu 3 miesiecy od daty ich wystawienia. Do pozycji tej w rachunku przeplywdw pienigznych zaliczone zostaly diuzne
papiery warto$ciowe Skarbu Paristwa platne lub wymagalne w ciggu 3 m-cy od dnia ich wystawienia lub nabycia.

STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH STAN NA DZIEN 30 CZERWCA 2005 ROKU

$rodki pienigzne w kasie - 6 tys. zt

b. $rodki pieniezne na biezacych rachunkach bankowych - 84 709 tys. Zt,
w tym:

+ rachunki biezace - 1 192 tys. 2t

- depozyty do 1 roku - 83 517 tys. zt

c. inne $rodki pienigzne - 6 045 tys. zi,

w tym:

L naliczone odsetki od lokat do 3-m-cy - 8 tys. 2t

[ diuzne papiery wartosciowe Skarbu Panstwa platne do 3 m-cy od daty ich wystawienia - 6 037 tys. zt
Srodki pieniezne razem - 90 760 tys. zi,

w fym:

srodki pieniezne w walucie polskiej - 10 635 tys. z

Erodki pieniezne w walutach obcych - 80 125 tys. zt

STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH STAN NA DZIEN 01 STYCZNIA 2005 ROKU

Srodki pieniezne w kasie - 4 tys. zt
F” srodki pieniezne na biezacych rachunkach bankowych - 77 774 tys. zt,
w tym:
L rachunki biezace - 26 tys. zt
- depozyty do 1 roku - 77 748 tys. z
. inne srodki pieniezne - 6 375 tys. zi,
w tym:
L naliczone odsetki'od lokat do 3-m-cy - 50 tys. zt
- diuzne papiery wartosciowe Skarbu Panstwa platne do 3 m-cy od daty ich wystawienia - 6 325 tys. zt
Srodki pienigzne razem - 84 153 tys. #,
w tym:
srodki pieniezne w walucie polskiej - 9 205 tys. zt
srodki pieniezne w walutach obcych - 74 948 tys. 4

STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH STAN NA DZIEN 30 CZERWCA 2004 ROKU

la.érodki pieniezne w kasie - 2 tys. zt

b. srodki pieniezne na biezacych rachunkach bankowych - 82 642 tys. 4,
wtym: - rachunki biezace - 21 tys.

_ depozyty do 1 roku - 82 621 tys. 2t

ic. inne $rodki pienigzne - 6 938 tys. zt,

w tym: - naliczone odsetki od lokat do 3-m-cy - 47 tys. zt

| diuzne papiery wartosciowe Skarbu Pafistwa piatne do 3 m-cy od daty ich wystawienia - 6 891 tys. zt
Srodki pienigzne razem - 89 582 tys. z!,

w tym:

srodki pienigzne w walucie polskiej - 11 490 tys. zt

srodki pieniezne w walutach obcych - 78 092 tys. zt

STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH STAN NA DZIEN 31 STYCZNIA 2003 ROKU

ia.srodki pienigzne w kasie - 0 tys. zt

b. srodki pieniezne na biezacych rachunkach bankowych - 75 290 tys. zt;

w tym:

L rachunki biezace - 2 384 tys. zt

L depozyty do 1 roku - 72 906 tys. z

c. inne $rodki pienigzne - 2 895 tys. zt ;

w tym:

L naliczone odsetki od lokat do 3-m-cy - 33 tys. zt

tdiu?pe opapiery wartoécio_vge §l§arbu I?ar'lstwa platne do 3 m-cy od daty ich wystawienia - 2 862 tys. zt

Komisia Papieréw Warto$ciowych i Gietd
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rodki pienigzne razem - 78 185 tys. i, :
tym:
srodki pieniezne w walucie polskiej - 12 317 tys. zt
srodki pieniezne w walutach obcych - 65 868 tys. zt

Plik Opis

W niniejszym raporcie nie wypetniono nastepujacych not:

4. &odk trwate wykazywane pozabilansowo

7 odpisy aktualizujgce

8. zobowigzania kidtkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek, zobowiazania Kotkoterminowe z tytutu wyemitowanych dtuznych ingtrumentéw finansowych, zobowigzania
dtugoterminowe, zobowigzania dtugoterminowe, z podziatem na zobowigzania o okredie zapadalnoéci od dnia bilansowego:, zobowigzania dtugoterminowe ({struktura
walutowa), zobowigzania diugoterminowe z tytuiu kredytéw i poZyczek, zobowiazania dtugoterminowe z tytutu wyemitowanych dtuznych instrumentéw finansowych, fundusze
specjalne

10. rezerwy na éwiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe swiadczenia pracownikow, zmiana stanu rezerwy na éwiadczenia emerytaine oraz inne obowigzkowe
swiadczenia pracownikéw (wg tytutow), rezerwy na swiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe swiadczenia pracownikow (struktura walutowa), zmiana stanu innych rezerw
(wg tytutdw)

16. pozostate kapitaty rezerwowe (wedtug celu przeznaczenia)

28, zyski nadzwyczajne

29, straty nadzwyczajne

30. podatek dochodowy odroczony, wykazany w rachunku zyskow i strat:, igczna kwota podatku odroczonego, podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat dotyczacy
31, pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty), z tytutu:

32, sposéb podziatu zysku (pokrycia straty)

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd
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B. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Instrumenty finansowe

Kilasyfikacja instrumentéw finansowych

o  aktywa finansowe przeznaczone do 'obrotu — do pozycji tej zaliczane sg Srodki pienigzne wykazywane w pozyciji
,Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne”

e pozyczki udzielone i naleznosci wiasne — dotycza pozyczek prezentowanych w pozyciji ,Naleznosci z tytutu
udzielonych pozyczek”

e  aktywa finansowe dostepne do sprzedazy — w pozycji tej ujmowane sg diuzne papiery wartosciowe wykazywane
w pozycjach ,Nienotowane diuzne papiery wartosciowe”, ,Notowane dluzne papiery warto$ciowe” oraz udziaty
mniejszosciowe i udzialy w pozostatych jednostkach krajowych, ktére w bilansie prezentowane sg w pozycjach
,Akcje stanowigce udziaty mniejszosciowe w spotkach notowanych”,. ,Pozostate notowane papiery wartosciowe i
instrumenty finansowe” , ,Akcje i udzialy stanowiace udzialy mniejszosciowe w spéikach nienotowanych” oraz

_Pozostale nienotowane papiery warto§ciowe i inne instrumenty finansowe”.

a) aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 84723 77 828 82 690

- érodki pieniezne i inne aktywa pieniezne ‘ 84723 77 828 82 690

b) zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

¢) pozyczki udzielone i naleznosci wiasne 6 668 6 652 7 155

- naleznosci z tytutu udzielonych pozyciek 6 668 6 652 7 155

d) aktywa ﬁnansoWe utrzymywane do terminu
wymagalnosci

e) aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy ; 67 492 71615 53473
- udziaty mniejszo$ciowe ' 2132 4606 8 808
- akcje i udziaty w pozostatych jed»hi:)‘stkach krajowych 1 154) 1197 2078
- dtuzne papiery wartosciowe f 64 206 65 812 42 587

Informacje dotyczace posiadanych przez Fundusz diuznych papieréw wartosciowych oraz udziatéw w spétkach
mniejszosciowych i pozostalych jednostkach krajowych zostaly zaprezentowane W Zestawieniu portfela
inwestycyjnego. Zyski ze sprzedazy tych papieréw zostaly przedstawione w notach dodatkowych.

Ponizej przedstawiono dodatkowe informacje dotyczace posiadanych przez Fundusz aktywéw finansowych.
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NF1 Magna Polonia S.A

SAF-P 2005

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

w tys. zt

Srodki pienigzne w kasie i ma biezacych
rachunkach bankowych

Stan na poczatek okresu: 30 2384 2384

Zwigkszenia: 1168

- inne zwiekszenia 1168

Zmniejszenia: 2354 2 362

- inne zmniejszenia 2354 2362

Stan na koniec okresu: 1198 30 22

DEPOZYTY

Stan na poczatek okresu 77 798 72 930 72 939

Zwiekszenia: 6 068 19 693 11 767

- naliczone réznice kursowe 4693 201

- naliczone odsetki 8 50 47

- inne zwigkszenia 1367 19 643 11 519

Zmniejszenia 3 14 834 2038

- inne zmniejszenia

- naliczone réznice kursowe 341 14 834 2038

Stan na koniec okresu: 83 525 77 798 82 668
Komisja Papierow Warto$ciowych i Gield
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Srodki pienigzne i lokaty terminowe cd. informacji

Opis Okres Waluta Kwota Kwota Naliczone odsetki Naliczone odsetki

w walucie w PLN w walucie w PLN

‘Depozyt | 3-m
Depozyt | 3-m-ce 5225 21110
Depozyt 3-m-ce 2705 10 928 1
Depozyt *) | 3-m-ce 915 3697 1 3
Depozyt | 3-m-ce ’ XXX 2 000 XXX
Depozyt | 1-dniowy | PLN _ XXX 1400 | XXX
$rodki na PLN XXX 1192
rachunkach :
biezacych ;
Srodki w kasie PLN XXX 6
razem COXXX 84715 XXX 8
w tym: _
Usb 13 264 44 382 1 4
EURO 8845 35735 1 4
XXX 4 598l

Opis Okres _T Waluta

Kwdta ‘ _I\Téﬁ_cz;ne odsetki Naliczone odsetki
w walucie w PLN w walucie w PLN
Depozyt | 1-m-c uUsbD 13 097 39 166 9 27
Depozyt *) | 1-m-c EURO 915 3732 1 3
Depozyt | 1-m-c EURO 2670 10 891 2 9
Depozyt | 1-m-c EURO 5175 21109 3 1
Depozyt | 3-dniowy | PLN - XXX 2 370 XXX
Depozyt | 7-dniowy | PLN XXX 480 XXX
Srodki na PLN XXX XXX 26
ravchunkach
tfieza[cych :
Srodki w kasie PLN | XXX: XXX 4
razem XXX 77778 XXX 50
w tym:. )
USD 13097 39 166 9 27
EURO 8760 35732 6 23

Depozyt |1-m-c | USD 10 308 38 624 3] 12
Depozyt*) | 1-m-¢~ | EUR . 915 4 156 1 5
Depozyt |1-m-c |EUR . 2636 11 973 3 15
Depozyt |[1-m-c |EUR v 5128 23292 3 15
Depozyt | 1-dniowy | PLN o XXX 3350 XXX
Depozyt | 1-dniowy | PLN XXX 600 XXX
Depozyt | 7-dniowy | PLN XXX 625 XXX
Srodki na PLN XXX 21
rachunkach
biezacych
Srodki w kasie PLN ‘ XXX 2
razem XXX 82643 XXX 47
w tym:
uUsD 10 308 38 624 I 12
EUR 8679 39 421 7 35
‘PLN XXX 4598 ‘
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Kwota otrzymanych odsetek z tytutu depozytéw bankowych w | pétroczu 2005 roku wyniosta 945 tys. zt, w 2004 roku
1365 tys. z4, w | pétroczu 2004 roku wyniosta 548 tys. zt.
*) Depozyt stanowi zabezpieczenie kredytu w rachunku biezacym zaciagnietego w BZ WBK S A.

Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne

Stan na poczatek okresu 6 652 9 884 9 884
Zwiekszenia: - 759 750 613
- udzielenie pozyczki 470 470
- zmiana stanu naliczonych odsetek ‘ 176 165 143
- wykorzystanie odpiséw aktuali;ujgcych 2 tytutu pozyczek i odsetek 583

- kapitalizacja naliczonych odsetek 115

Zmniejszenia: 743 3982 3342
- sptata 160 3730 3118
- konwersja pozyczki na udzialy 197
- sprzedaz wierzytelnosci z tytutu udzielonych pozyczek 10

- utworzenie odpisu na odsetki od pozyczek . 55 27
- spisanie kwoty pozyczek i odsetek od pozyczek w zwiazku ze 573

sprzedaza wierzytelnosci

Stan na koniec okresu: 6 668 6 652 7155
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Stan na dzieri 30.06.2005

Przeterminowane

Do 3 miesigcy

Powyzej 3 do 12 miesiecy 4630 1107 5737
Powyzej 12 miesiecy 915 16 931

Razem 5545 1123 6 668

...... : + L nohi i i e

Przeterminowane 610 151 -450 -133 178
Powyzej 3 do 12 miesigcy 4630 929 5 559
Powyzej 12 miesiecy 915 915
Razem » 6155 1080 -450 ‘ -133 6 652
sta" na dzieri 30.06.2004 . 1 . ‘
Przeterminowane " 610 113 ) -450 -105 168
Do 3 miesiecy 500 17 517
Powyzej 3 do 12 miesigcy ) 10 3 13
Powyzej 12 miesigcy 5530 927 ) 6457
Razem . 6 650 1060 -450 -105 ’ 7 155

W | péiroczu 2005 roku otrzymane odsetki z tytutu udzielonych pozyczek wyniosly 20 tys. zt, w roku 2004
283 tys. zt, w | péiroczu 2004 roku 116 tys. zt.
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Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Stan na dzien 30.06.2005

. ;Nartoéé bilansowa ogdétem 5423 3481
w tym:
wycenione wedfug wartosci 6 109
rynkowej
wycenione wedlug skorygowanej 49 193 5423 3481
ceny nabycia
w tym.
w terminie zapadalno$ci do:
lipiec 05 2495 1495
sierpieri 05 1193 6 037 497 1986
wrzesieri 05 910
pazdziemik 05 T 17 156
listopad 05 17 089 1473
marzec 06 958
kwiecieri 06 2-897 8 001
czerwiec 08 2019
warto§¢ nominalna ogétem: 6 150 » 50 130 5500 3500
w tym: |
oprocentowanie - stafe 5,75% 1950
zakupione z dyskontem 4200 ‘50 130 5 500 3500
naliczone odsetki ogdtem: 3
w tym pfatne:
czerwiec 06 3

JR— - Bt e
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Stan na dzien 31.12.2004

warto$é bilansowa ogdlem

SAF-P 2005 w tys. zt

w tym:
wycenione wedfug warto$ci 4175
rynkowej
wycenione wedfug skorygowanej 54 391 6 952 294
ceny nabycia
w tym:
w terminie zapadalno$ci do: ’
styczen: 05 3286 2295
luty 05 342 5239 3176
marzec 05 1086 1 481
kwiecieri 05 ) 118 ‘ 44 780 294 |
maj 05 572
sierpiert 05 1157
czerwiec 08 1986
warto$é nominalna ogétem: 4 175 55300 Y7 000 300
w tym: v
opm‘c’enfbwanie - stafe 5, 75% 1950
oprocentowanie - Zmienne - -905
obecnie 6,71%
zakupione z dyskontem 1320 55 300 7 000 300
naliczone odsetki ogétem: 69
w tym:
ptatne do
05-lut 3
05-maj 6
05-cze 66
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Stan na dziert 30.06.2004

SAF-P 2005

w tys. zt

warto$¢ bilansowa ogélem 3163
w fym: |
wycenione wedfug warto$ci 3163
rynkowej
wycenione wedfug skorygowanej 28 551 9 687 1186
ceny nabycia
w tym:
w terminie zapadalnos$ci do:
lipiec 04 5655 5484
sierpien 04 5125 496
wrzesieri 04 17771 494 1186
listopad 04 302
luty 05 340
kwiecieri 05 114
maj 05 567
maj 06 3213
czerwiec 08 1840
warto$¢ nominalna ogétem: 3275 28 800 9 500 1200
w tym:
oprocentowanie - state 5,00%
oprocentowanie - stafe 5,50%
oprocentowanie - stafe 5,75% 1950
oprocentowanie - state 13,5% 3000
oprocentowanie - zmienne - 1205
obecnie 5,03%
zakupione z dyskontem 120 28 800 6 500 1200
naliczone odsetki ogétem: 12 55
w fym:
pfatne do
05-sie 10
05-maj 55
05-cze 2
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Naliczone odsetki od dluznych papieréw warfosciowych (po uwzglednieniu odpiséw aktualizujgcych) na dziefi 30
czerwca 2005 roku wyniosly - 3 tys. zi, na dziefi 31 grudnia 2004 roku - 69 tys. zt, a na dzier na dzien 30 czerwca
2004 roku wyniosly - 67 tys. zt. Odsetki otrzymane w | poiroczu 2005 roku wynosity 135 tys. zt, za rok 2004 - 353
tys. zt, za | poirocze 2004 roku wyniosty 1 496 tys. zt.

Skutki przeszacowania aktyw6w finansowych zaliczanych do kategorii dostepne do sprzedazy odnoszone sg-do

przychodéw lub kosztéw finansowych.
Zasady wprowadzania do ksiag rachunkowych instrumentéw finansowych nabytych na rynku regulowanym.

Instrumenty finansowe nabyte na rynku regulowanym wprowadza sig do ksigg rachunkowych pod data rozliczenia
transakcji w wartoéci godziwej poniesionych wydatkéw lub pozyskanych w zamian innych skiadnikéw majatkowych.

Opis metod i istotnych zatozer przyjetych do ustalenia wartosci godziwej i zobowiazan finansowych w takiej

wartosci.

Wartoéé godziwa jest to kwota, za jakg dany skiadnik aktywéw mogiby zostaé wymieniony a zobowigzanie
uregulowane na warunkach transakcji rynkowej pomigdzy zainteresowanymi i dobrze pomformowanyml
niepowigzanymi ze soba -stfonami. Warto$¢ godziwg -instrumentéw finansowych znajdujacych sie w obrocie na
aktywnym rynku stanowi cena rynkowa pomnigjszona o koszty zwigzane z przeprowadzeniem transakgji, gdyby ich

warto$é byta znaczaga. W szczegblnosc:

e wycena instrumentu finansowego po cenie ustalonej na aktywnym rynku regulowanym, na ktérym nastepuje
publiczny obrét instrumentami finansowymi, za$ informacje o tej cenie sg ogdlnie dostepne;

e oszacowanie diuznych instrumentéw finansowych. przez wyspecjalizowang niezalezng jednostke $wiadczgeq
tego rodzaju ustugi, przy czym mozliwe jest rzetelne oszacowanie przeplywéw pienigznych zwigzanych z tymi
instrumentami,

e zastosowanie wiasciwego modelu wyceny instrumentu finansowego, a wprowadzone do tego modelu dane -
wejsciowe pochodza z aktywnego reguiowanego rynku,

s  oszacowanie ceny instrumentu dla kiérego nie istnicje aktywny rynek na podstawie publicznie ogloszonej
notowanej na aktywnym regulowanym rynku ceny nierézniacego sie istotnie podobnego instrumentu
finansowego albo cen skiadnikéw ziozonego instrumentu finansowego,

e  oszacowanie ceny instrumentu finansowego za pomoca metod estymacji powszechnie uznanych za poprawne.

Stosowane przez Fundusz metody wyceny, wynikajace z zapiséw Rozporzadzenia o rachunkowosci NF1. oraz
Rozporzadzenia w sprawie szczegGtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu
prezentacp instrumentow finansowych zaktadaja, ze udzialy w spélkach mniejszosciowych notowanych na Gieldzie
Papieréw WartoSciowych w Warszawie wyceniane sg wediug notowan aktualnych na dzief bilansowy. Rowniez
notowane diuzne papiery warto$ciowe wyceniane sg w ten sam sposéb. W obu przypadkach warto$¢é bilansowa
ustalana jest zgodnie z metodami dotyczacymi ustalenia wartosci godziwej.

W wigkszosci przypadkéw wycena taka nie jest jednak mozliwa, bo nie istnieje aktywny rynek na ktérym
nastepowalby obrét posiadanymi przez Fundusz instrufnentami finansowymi. Nie mozliwe jest takze rzetelne
oszacowanie przyszlych przeplywéw w oparciu o miarodajne modele.

W portfelu diuznych papieréw wartosciowych znajduja sie takze nienotowane papiery wartosciowe, ktére wyceniane
sg w cenie nabycia powigkszonej o nalezne odsetki lub nalezne dyskonto. W skiad tej czeéci portfela wchodzg
przede wszystkim krétkoterminowe papiery wartosciowe, ktére w wigkszosci przypadkéw utrzymywane bedg do
terminu zapadalnoéci, zatem ustalona w podany powyzej sposob wartos¢ bilansowa pozwala na wiarygodne
okreslenie ich wartosci. W stosunku do portfela bonéw skarbowych przeprowadzono szacunki ich wartosci w oparciu
o notowania miedzybankowe na dziefi bilansowy. Ustalona w ten sposéb wartosé jedynie nieznacznie réznita sig¢ od
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wartosci bilansowej zaprezentowanej w Raporcie. Drugg istotng grupe w portfelu diuznych papieréw wartosciowych
stanowig komercyjne papiery krétkoterminowe, réznica pomiedzy ich wyceng w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia oszacowanej za pomoca efektywnej stopy procentowej a wyceng stosowana przez Fundusz jest nieistotna,
ze wzgledu na krétki okres inwestycji.

Nienotowane akcje i udziaty w spétkach mniejszosciowych wniesionych i pozostalych jednostkach krajowych
wyceniane s3 w cenie nabycia zmniejszonej o odpisy nha trwatg utrate wartosci. Dla spotek znajdujacych sig w tej
czesci portfela nie ma rynku, kidry pozwolitby na ich wyceng rynkowa, Nie istniejg powszechnie uznane za
poprawne metody estymacji na podstawie, ktérych w sposob obiektywny mozliwe by byto oszacowanie warto$ci
godziwej tej czesci portfela. W zwiazku z tym, przy oszacowaniu wartosci bilansowej Zarzad kieruje si¢ przede
wszystkim zasadg ostroznej wyceny. W oparciu o dostepne informacje min. od innych NFI, analizy sytuacji
finansowej poszczegdinych spolek, ich sytuacii rynkowej, ocenia sig czy warto$¢ bilansowa danego podmiofu w
ksiegach Funduszu odzwierciedla przyszie, mozliwe do osiagniecia korzysci, jesti nietworzony jest odpis na frwatg
utrate wartosci takiej spokki.

Udzielone pozyczki wyceniane sa w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomocg efektywnej
stopy procentowej zgodnie z metodami okreslonymi w Rozporzadzeniu w sprawie szczegbtowych zasad uznawania,
metod wyceny, zakresu ujmowania i sposobu prezentagji instrumentow finansowych.

Ryzyko stopy procentowej

Fundusz wycenia naleznosci wiasne stosujac metode efektywnej stopy procentowej. W cze$ci umow
oprocentowanie Zostato okreslone w wysokos$ci  stop migdzybankowych aktualizowanych kwartalnie lub
obowiazujacych w dniu spiaty, zatem stopy te nie sg jeszcze znane na dzien wyceny. W zwigzku z tym przy wycenie
" stosuje sie oprocentowanie obowigzujace na dzien bilansowy. Istnieje wiec ryzyko, ze faktyczne oprocentowanie
bedzie nizsze niz uwzglednione przy kalkulacji odsetek naliczonych.

Kwota naliczonych odsetek od pozyczek, po uwzglednieniu odpiséw aktualizujacych na dzien 30 czerwca 2005 roku

wynosita 1 123 tys. zt.

Dla depozytéw bankowych oraz wigkszosci diuznych - papieréw wartosciowyech warunki oprocentowania oraz
rentownosé zostaly ustalone w chwili zawarcia kontraktu i nie podiegaja zmianom w zwigzku z wahaniami stop

procentowych.
Ryzyko kredytowe

Odzwierciedleniem maksymalnego obciazenia Funduszu ryzykiem kredytowym jest wartos¢ udzielonych przez
Fundusz pozyczek oraz naleznosci z tytulu zakupionych diuznych papieréw wartosciowych. tgczna kwota
udzielonych pozyczek oraz posiadanych dtuznych papieréw wartosciowych wynosita na dzieri 30 czerwca 2005 roku
wyniosta 70 874 tys. zt, co stanowito 35% aktywow netto Funduszu.

W celu zabezpieczenia Funduszu przed ryzykiem kredytowym w skiad portfela diuznych papieréw wartosciowych
wchodza papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Paristwa oraz emitentéw posiadajacych dobrg wiarygodnos¢

kredytowa, Dzieki temu ryzyko ewentualnych strat jest minimalizowane.
Ryzyko walutowe

Fundusz ponosi ryzyko wahari kurséw walutowych majacych wplyw na jego wynik finansowy i przeptywy pienigzne.
Ryzyko to jest zdywersyfikowane ze wzgledu na fakt utrzymywania portfela instrumentéw finansowych w USD oraz
EUR. Na dzief 30 czerwca 2005 roku Fundusz posiadat instrumenty finansowe w EUR w wysokoéci 8 846 tys. EUR
co stanowito rownowartosé 35 739 tys. zt-oraz instrumenty finansowe w USD w kwocie 13 265 tys. USD, ktérych

réwnowartosé w PLN wyniosta 44 386 tys. zt.
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Ryzyko plynnosci

Na dziefi 30 czerwca 2005 roku $rodki pieniezne oraz dluzne papiery wartosciowe, ktore charakteryzujg sig duzg
plynnoscig wynosily 148 929 tys. zi, natomiast zobowigzania 514 tys. zt,

Zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Zarzadzanie ryzykiem finansowym odbywa si¢ poprzez analize ryzyka zwigzanego z planowanymi inwestycjami oraz
biezacym monitorowaniem wartosci godziwej pesiadanych aktywow. W uzasadnionych przypadkach celem
zabezpieczenia wartosci aktywow Fundusz zawiera transakcje zabezpieczajace.

2. Dane o pozycjach pozabilansowych a w szczegblnosci o zobowigzaniach warunkowych, w tym
udzielonych przez Fundusz gwarancjach i porgczeniach, z wyodrebnieniem udzielonych na rzecz jednostek,

w ktérych Fundusz posiada udzialy wiodace oraz jednostek zaleznych, wspétzaleznych i stowarzyszonych

Na dzien 30 czerwca 2005 r. kwota zobowigzan warunkchh wynosita 5.000 tys. zt. Na kwote t¢ skiadaly sie

nastepujace zobowigzania:

e Gwarancja koporacyjna w wys. 5.000 tys. zt udzielona na rzecz spéiki zaleznej Qumak-Sekom S.A., jako
zabezpieczenie zobowiazan platniczych Spéfki z tytutu otrzymanego kredytu, Gwarancja wygasa catkowicie 31

maja 2006 roku.

Na dzien 31 grudnia 2004 r. kwota zobowigzafi warunkowych wynosita 6 000 tys. zt. Na kwote te skiadaly sie

nastepujace zobowigzania:

e  Gwarancja koporacyjna w wys. 1.000 tys. zt udzielona na rzecz spotki zaleznej Qumak-Sekom SA., jako
zabezpieczenie zobowigzan patniczych Spotki z tytutu otrzymanego kredytu. Gwarancja wygasa catkowicie 31
maja 2005 roku.

s Gwarancja koporacyjna w wys. 5.000 tys. zt udzielona. na rzecz spétki zaleznej Qumak-Sekom S.A., jako
zabezpieczenie zobowiazari ptatniczych Spéiki z tytutu- otrzymanego kredytu. Gwarancja wygasa catkowicie 31

maja 2005 roku.

Na dzieri 30 czerwca 2004 r. kwota zobowigzan warunkowych wynosita 6 000 tys. zt. Na kwote te skiadaly sie

nastepujace zobowigzania:

e Gwarancja koporacyjna w wys. 1.000 tys. zt udzielona na rzecz spolki zaleznej Qumak-Sekom S.A., jako
zabezpieczenie zobowiazari platniczych Spéiki z tytutu otrzymanego kredytu. Gwarancja wygasa catkowicie 31
maja 2005 roku.

s Gwarancja koporacyjna w wys. 5.000 tys. zt udzielona na rzecz spolki zaleznej Qumak-Sekom S.A., jako
zabezpieczenie zobowigzarn platniczych Spéiki z tytutu otrzymanego kredytu. Gwarancja wygasa calkowicie 31

maja 2005 roku.

3. Zobowigzania wobec budzetu paristwa Iub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa

wiasnosci budynkéw i budowli

W prezentowanych okresach Fundusz nie posiadat zobowigzan wobec budzetu paristwa lub jednostek samorzgdu

terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wiasnosci budynkow i budowi.
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4. Przychody, koszty i wyniki dziafalnosci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub przewidzianej do

zaniechania w nastepnym okresie

Fundusz nie zaniechat zadnej dziatalnosci ani tez nie przewiduje zaniechania zadnego z rodzajéw dziatalnosci

Funduszu w przysziosci.
5. Koszt wytworzenia srodkéw trwalych w budowie, érodkow trwalych na wiasne potrzeby

Fundusz nie ponosit kosztéw wytworzenia $rodkéw trwatych w budowie oraz srodkéw trwatych na wtasne potrzeby.

6. Poniesione naklady inwestycyjne oraz planowane nakiady inwestycyjne w okresie najblizszych 12

miesiecy od dnia bilansowego, w tym na niefinansowe aktywa trwate

W | pétroczu 2005 roku naklady Funduszu na inwestycje kapitatowe wyniosly 2 003 tys, zt i dotyczyly zakupu

udziatéw w spbice TB Opakowania Sp. z 0.0.

W okresie najblizszych 12 miesiecy przewiduje sie, ze Fundusz koncentrowaé sie bedzie na doprowadzeniu do
rozwoju, realizacji planéw inwestycyjnych i wzrostu wartosci spotek porifelowych Funduszu oraz sprzedazy akeji tych

spétek.

Bedg podejmowanie réwniez nowe projekty inwestycyjne na rynku kapitafowym o wysokiej stopie zwrotu z

horyzontem "wyjécia” z inwestycji w latach 2006-2007.

Srodki pienigzne na nowe inwestycje bedg pochodzily z posiadanych zasobow gotéwkowych lub ze sprzedazy

posiadanych aktywéw.

W | pélroczu 2005 roku Fundusz nie dokonywat istotnych wydatkéw zwigzanych z ‘nabyciem niefinansowych

aktywow trwatych.
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7. Informacje o transakcjach Funduszu / jednostek powigzanych z podmiotami powiazanymi, dotyczace

przeniesienia praw i zobowigzati

Zgodnie z zawartymi Aneksami do dnia 30 kwietnia 2006 roku zostata przediuzona umowa z dnia 18 kwietnia 2002
roku o kredyt w rachunku biezacym z Bankiem Zachodnim WBK S.A., ktéry jest znaczacym inwestorem wobec

Funduszu.

Kwota kredytu wynosi 3 000 tys. zt.

W celu zabezpieczenia wierzytelnosci Banku z tytutu zawarcia wymienionej w ustepie poprzedzajacym Umowy o
kredyt w rachunku biezacym, zawarta zostata, pomiedzy Bankiem Zachodnim WBK S.A. a Funduszem, umowa 0
ustanowienie kaucji w wysokosci, ktéra stanowi réwnowartosé 115% kwoty kredytu ustalanej w EUR wg kursu
$redniego NBP z ostatniego dnia roboczego przed rozpoczeciem okresu odsetkowego i podlega oprocentowaniu wg

stép wynegocjowanych przez strony Umowy.

W dniu 28 kwietnia 2005 roku NF1 Magna Polonia S.A. udziel# gwarangcji korporacyjnej spéice Qumak-Sekom S.A.
Kwota gwarancji wynosi 5 000 tys. zi. Gwarancja jest wazna do dnia 31 maja 2006 roku.

Dane liczbowe, dotyczace jednostek powigzanych
Podstawowe dane ekonomiczne spélek, w ktorych Fundusz posiada udziaty, zalezne zostaty przedstawione w tabeli
,akcje i udziaty w jednostkach zaleznych, wspéizaleznych i stowarzyszonych” w zestawieniu portfela inwestycyjnego

Funduszu Aa dzien 30 czerwca 2005 roku.

Dane liczbowe o:

4) wzajemnych naleznosciach i zobowiazaniach — dane liczbowe na ten temat zostaly przedstawione w notach

objasniajgcych do bilansu — Nota 1A, 1B, 1C.

b) kosztach i przychodach z wzajemnych transakeji
Przychody z tytulu odsetek od pozyczek udzielonych spétkom

e zaleznym wyniosly 194 tys. zt

c) inne dane, niezbedne do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Poza wyzej wymienionymi nie ma innych istotnych informacji niezbednych do sporzadzenia sprawozdania
finansowego.

8. Wspdlne przedsiewzigcia, ktére nie podlegaja konsolidacji

Fundusz nie prowadzit takich przedsigwzigc.
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9. Przecietne zatrudnienie, z podziatem na grupy zawodowe
Przecietne zatrudnienie w poszczegoinych grupach zawodowych ksztattowalo sig nastepujgco:

S  polioezs /2005 poiiocze /2004
Pracownicy fizyczni ' e : e SE
Pracownicy umystowi 5 5

10. Laczna warto§é wynagrodzeri i nagréd (w pieniadzu i naturze) wyptaconych lub naléznych osobom
zarzadzajacym i nadzorujacym NFI Magna Polonia S.A. odrebnie od Funduszu oraz oddzielnie od jednostek
wiodacych, od niego zaleznych i z nim stowarzyszonych (dla kazdej grupy osobno) bez wzgledu na to czy

byly one zaliczane w koszty czy tez wynikaly z podziatu zysku

Wynagrodzenia cziohkéw Zarzadu NFI Magna Polonia S.A. z tytutu zasiadania w radach nadzorczych spoiek

podporzadkowanych

1 pétrocze 2005

o Tmeimemesko
1 Jerzy Bujko

2 Witold Radwariski 22
3 Marzena Tomecka 30
Ogétem 89

Poza wymienionymi powyzej kwotami Zarzad nie otrzymywat innych wynagrodzen, ani nagréd od jednostek
podporzadkowanych Funduszu.
Z tytutu petnionych funkcji Zarzad nie pobierat bezposrednio od Funduszu zadnego wynagrodzenia.

Wynagrodzenia czionkéw Rady Nadzorczej NFI Magna Polonia S.A. wyptacone przez NFI Magna Polonia S.A.
| pétrocze 2005

Agata Rowiriska

2 Beata Urszula Dobrucka 40
3 Jerzy Smagowski 40
4 Marian Struzycki 40
5 Krzysztof Urbariski 40
6 Marek Gtuchowski 24

Ogdtem 186

Czionkowie Rady Nadzorczej nie pobierali wynagrodzen, ani nie otrzymywali nagréd i wynagrodzef z zysku od

jednostek podporzadkowanych.
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11. Informacje o niesplaconych zaliczkach, kredytach, pozyczkach, gwarancjach i poreczeniach lub innych
umowach zobowigzujacych do &wiadczen na rzecz Funduszu, na rzecz jednostek podporzadkowanych, z
podaniem warunkéw oprocentowania i sptaty tych kwot, udzielonych przez Fundusz, jednostki
podporzadkowane (dla kazdej grupy osobno), czionkom Zarzadu NFI Magna Polonia S.A., cztonkom Rady
Nadzorczej NF! Magna Polonia S.A. oraz oddzielnie ich wspéimatzonkom, krewnym i powinowatym do
drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiajacym oraz innym osobom, z ktérymi sg one

powiazane osobiscie, z podaniem warunkéw oprocentowania i spiaty tych kwot.

Fundusz, ani jego jednostki podporzadkowane hie udzielaly zaliczek, kredytow, pozyczek; gwarangji, poreczen

czionkom Zarzadu Funduszu i cztonkom Rady Nadzorczej Funduszu.

12, Znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegiych ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres

Nie wystapily zadne znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore ujete bylyby w sprawezdaniu finansowym.

13. Znaczace zdarzenia, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nie uwzglednionych w sprawozdaniu

finansowym

W -ramach podwyzszenia kapitatu Spéiki TB Opakowania Sp. z 0.0. Fundusz nabyt 62 udziaty spotki.
Podwyzszenie kapitatu zostalo zarejestrowane w dniu 31 sierpnia 2005 r. Po transakcji Fundusz posiada 812
udziatéw Spoiki, stanowiacych 77,3 % kapitatu zakiadowego Spoki i tyle samo gloséw na Zgromadzeniu

Wsp6lnikéw Spotki.

W dniu 6 wrzesnia 2005 roku nastapito przeniesienia wiasnosci 1.947.717 akcji Funduszu na rzecz AIB WBK Fund
Management Sp. z 0.0. Z tytutu zbycia akeji przez Skarb Paristwa.
Pakiet akcji w ilosci 1.947.717 sztuk stanowi 6,48 % kapitatu zaktadowego Funduszu i tyle samo gloséw na Walnym

Zgromadzeniu,

AIB WBK Fund Management Sp. z 0.0. posiada 4.508.418 sztuk akgji stanowigcych tacznie 15% kapitatu
zakiadowego Funduszu. Wediug stan na dzieri 30 czerwca 2005 roku AIB WBK Fund Management Sp. z 0.0.
posiadata 2 560 701 akgji stanowigcych 8,52 % kapitatu zaktadowego Funduszu.
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W dniu 15 wrzesnia 2005 r. zostat podpisany Aneks Nr 20 do Umowy z dnia 12 lipca 1995 r. o zarzadzanie majatkiem
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. pomiedzy Funduszem a AIB WBK Fund Management Sp.z

0.0., w ktérym Strony postanawiajg co nastepuje:
§ 7 ust. 1 umowy otrzymuje brzmienie:

"Umowa wchodzi w zycie w Dacie Wejscia Umowy w Zycie i wygasa po uplywie 3 miesigcy nastepujacych po
pierwszym Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu zwotanym po dniu trzydziestego pierwszego grudnia dwa tysigce
piatego (31.12.2005) roku, o ile to Walne Zgromadzenie podejmie uchwate o rozwiazaniu niniejszej umowy lub po
uplywie 3 miesiecy po kazdym nastepnym Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, na ktérym Rada Nadzorcza przedstawi
projekt uchwaty i zalecenia dotyczacego likwidacji lub przeksztaicenia Funduszu w spétke majaca charakter funduszu
powierniczego lub innego podobnego funduszu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa wraz z zaleceniem
dotyczacym Firmy Zarzadzajacej, a Walne Zgromadzenie podejmie uchwale o rozwigzaniu niniejszej umowy, zgodnie z
przepisami art. 24 ust. 3 pkt i Statutu Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A.".

Zatgcznik A-2 do Umowy otrzymuje nowe brzmienie:

"Pocza_wszy od dnia 1 styeznia 2006 r. roczne wynagredzenie ryczattowe za zarzadzanie wynosi¢ bedzie réwnowartos¢
w ziotych polskich 1.750.000 USD (bez podatku VAT) slownie: jeden milion siedemset pigédziesigt tysiecy dolaréw
USD. Aneks wchodzi w Zycie z dniem podpisania, z moca obowiazujaca od dnia zatwierdzenia przez Waine

. Zgromadzenie Funduszu.

14. RéZnice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych

finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdanianii finansowymi
Fundusz nie publikowat prognoz wynikéw finansowych.

W stosunku do danych opublikowanych w Raporcie za 2 kwartat 2005 roku zysk netto zwigkszyt sie o 87 tys. zt. W
sprawozdaniu za | pétrocze 2005 roku udziat w stracie netto spotek zaleznych jest mnigjszy o 140 tys. zt. Zmiana
wynika z korekt wprowadzonych do sprawozdar spélek zaleznych. Z drugiej strony o 53 tys. zt zwigkszyly sig koszty
Funduszu. Ponadto zrealizowane zyski z lat ubieglych zwigkszyly si¢ o 834 tys. zt w wyniku realizacji
niezrealizowanych zyskéw z lat ubiegtych. Niezrealizowane zyski z lat ubiegtych zmniejszyly sie na skutek realizacji
zyskéw o te sama kwote 0 jaka zwigkszyly sig zyski zrealizowane tj. 0 834 tys. zi.

W wyniku wprowadzonych korekt aktywa netto Funduszu wzrosty o 87 tys. zt i wynoszg 202 202 tys. zt.

15. Korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych
na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik finansowy i rentowno$¢

W Raporcie nie ujgto zadnych korekt biedéw podstawowych, poniewaz btedy takie nie wystapity.

Komisja Papieréw Wartoéciow;/ch i Gietd ‘ 16




NFI Magna Polonia S.A SAF-P 2005 w tys. zt

16. Wystepowanie niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci, opis tych niepewnosci oraz
stwierdzenie, Ze taka niepewno$¢ wystepuje oraz wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z
tym zwigzane; informacja powinna zawiera¢ réwniez opis podejmowanych, badz planowanych przez

jednostke dzialari majacych na celu eliminacije niepewnosci.

Ustawa z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji nie zawiera
ograniczert dotyczacych czasu dziatania NFI. Takze Statut Funduszu stanowi, ze czas jego trwania jest

nieograniczony.

Zgodnie ze Statutem NFI Magna Polonia S.A. moze po dniu 31 grudnia 2005 r. ulec likwidacji, badz przeksztaiceniu
w spéike majacg charakter funduszu powierniczego lub innego podobnego funduszu, zgodnie z obowigzujgcymi

przepisami prawa.

Do uprawnien Rady Nadzorczej nalezy przedstawienie, na pierwszym Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Funduszu
zwotanym po dniu 31 grudnia 2005 r. i na kazdym nastepnym Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, projektu
odpowiedniej uchwaly i zalecenia dotyczacego likwidacji lub przeksztaicenia Funduszu w spéike majgcq charakter
funduszu powierniczego lub innego podobnego funduszu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami wraz z zaleceniem

dotyczacym Firmy Zarzadzajgcej.

Na dziefi sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie istniejg przestanki wskazujgce na-brak mozliwosci
kontynuacji dziatalnosci badz jej znaczacego ograniczenia w ciagu 1 roku od daty sporzadzenia sprawozdania

finansowego.

Podpisy wszystklch Czionkow Zarzadu.
‘bata | Imlelnazw15ko T—Stanomsko/Funkqa

2005-10-27 Jerzy Bujko Prezes Zarzgadu

A N\
Wiceprezes Zarzadu Dyrektor / W M’M
2005-10-27. Marzena Tomecka Finansowy ’ -
2005-10-27 Witold Radwariski Wiceprezes Zarzadu M/\ / \ ' >
oy

2005-10-27 Dorota Flak Giowna Ksiegowa
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SPRAWOZDANIE ZARZADU (SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA)

1. Informacje podstawo;ve

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A., jest Spélka Akcyjng wpisang do krajowego rejestru sgdowego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS

0000019740.
Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest:

1) nabywanie papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Paristwa,

2) nabywanie badz obejmowanie udziatéw lub akcji podmiotéw zarejestrowanych i dziatajacych w Polsce,
3) nabywanie innych papieréw wartosciowych emitowanych przez podmioty, o ktérych mowa w pkt. 2,

4) wykonywanie praw z akgji, udziatéw i innych papieréw wartosciowych,

5) rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami warto$ciowymi,

6) udzielanie pozyczek spotkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajgcym w Polsce,

7) zacigganie pozyczek i kredytow dla celéw Funduszu.

Na dzien 30 czerwca 2005 roku kapitat akcyjny NFI Magna Polonia S.A. wynosit 3.005.612,40 zt i dzielit si¢ na 30.056.124
akcje zwykle na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.
Wszystkie akcje Funduszu sa akcjami zwyklymi na okaziciela.

2. Informacje o strukturze wiascicielskiej Funduszu

Na dzien 30 czerwca 2005 roku akcjonariuszami NFI Magna Polonia S.A. posiadajacymi powyzej 5% gltoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy byly nastepujace podmioty:

Nazwa Akcjonariusza Liczba akgji - Proc. “Liczba Proc.
gloséw

Bank Zachodni WBK S.A *) 6483837 21,57% 6483837 21,57%
SENATO HOLDINGS LIMITED **) 3002 000 9,99% 3002 000 9,99%
SENATO HOLDINGS i LIMITED **) 3002 000 9,99% 3002 000 9,99%
Coperiicus Investments (Cyprus) Limited 3000 804 9,98% 3 000 804 9,98%
AIB Capital Markets plc *) 2612500 8,69% 2612 500 8,69%
AIB WBK Fund Management Sp. z 0.0. *) 2 560 701 8,52% 2 560 701 8,52%
Skarb Panstwa 1947719 6,48% 1947 719 6,48%
SENATO HOLDINGS HI LIMITED **) 1445066 . 4,81% 1 445 966 4,81%

Fundusz otrzymat zawiadomienie o zarejestrowaniu w dniu 6 wrzesnia 2005 roku przeniesienia wiasnosci 1.947.717 akcji
Funduszu na rzecz AIB WBK Fund Management Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie z

tytutu zbycia tych akcji przez Skarb Paristwa.

Wedtug posiadanych przez Fundusz informacji otrzymanych zgodnie z Art. 147 Ustawy Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi akcjonariuszami posiadajacymi powyzej 5% gloséw na Wainym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Funduszu s3 nastepujgce podmioty (dane na dzien 27 pazdziernika 2005 roku):

Nazwa Akcjonariusza Liczba akdji Proc. Liczba Proc.
gloséw

Bank Zachodni WBK S.A *) 6483837  21,57% 6483837 21,57%
AIB WBK Fund Management Sp. z 0.0. *) 4,508.418 15,00% 4,508.418 15,00%
SENATO HOLDINGS LIMITED **) 3002 000 9,99% 3 002 000 9,99%
SENATO HOLDINGS 1l LIMITED **) 3 002 000 9,99% 3 002 000 9,99%
Copernicus Investments (Cyprus) Limited 3 000 804 9,98% 3 000 804 9,98%
AIB Capital Markets plc *) 2612 500 8,69% 2612 500 8,69%
SENATO HOLDINGS Hll LIMITED **) 1 445 966 4,81%. 1 445 966 4,81%

*) podmioty zalezne od Allied Irish Banks plc
**) podmioty zalezne od NIF Fund Holdings PCC Ltd

3. Informacja o stanie posiadania akcji Funduszu lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace Fundusz.

Na dziefi 30 czerwca 2005 roku osoby zarzadzajace oraz nadzorujgce Fundusz nie posiadaly akcji NFI Magna Polonia
S.A.
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4. Wrladze Funduszu

Wiadzami Funduszu sg: Zarzad, Rada Nadzorcza i Walne Zgromadzenie,

Zarzad NFI Magna Polonia S.A.

W skiad Zarzadu NF1 Magna Polonia S.A. wchodzg nastepujgce osoby:

Jerzy Bujko — Prezes Zarzadu,
Witold Radwaniski — Wiceprezes Zarzadu,
Marzena Tomecka — Wiceprezes Zarzadu Dyrektor Finansowy.

W sktadzie Zarzadu w | pélroczu 2005 roku nie bylo zmian.

Rada Nadzorcza NFI Magna Polonia S.A.

Na dzien 30 czerwca 2005 roku w sktad Rady Nadzorczej NFi Magna Polonia S.A wchodza nastepujace osoby:

= Justyn Konieczny Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

= Krzysztof Urbanski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
= Marcin Prell Sekretarz Rady Nadzorczej,

= Marek Gluchowski Czionek Rady Nadzorczej,

= Beata Urszula Dobrucka Czionek Rady Nadzorczej,

= Jerzy Smagowski Czionek Rady Nadzorczej,

= Marian Struzycki Czionek Rady Nadzorczej.

W dniu 10 stycznia 2005 roku P. Agata Rowifiska ziozyla rezygnacje z peinienia funkgji czionka Rady Nadzorczej NFI
Magna Polonia S.AA. W dniu 17 marca 2005 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy wybraio na czlonka Rady
Nadzorczej NF1 Magna Polonia S.A. P. Marka Gluchowskiego.

Waine Zgromadzenia Akcjonariuszy NFI Magna Polonia S.A.

W dniu 17 marca 2005 roku odbylo sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére podjgio uchwaty w sprawie wybrania
nowego czionka Rady Nadzorczej.

Na dzieri 28 pazdziernika 2005 roku zostalo zwotane Walne Zgromadzenia NF] Magna Polonia S.A., ktére m.in. ma
podjgé uchwaly w nastepujacych sprawach:

zatwierdzenie Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia
S.A. w roku 2004, ]

zatwierdzenie Sprawozdania finansowego Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. za okres
od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2004 r., i
zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2004 r.,

oéwiadczenie Zarzadu o przestrzeganiu w NFI Magna Polonia S.A. zasad tadu korporacyjnego zawartych w
,Dobrych praktykach w spétkach publicznych 2005”,

przeznaczenie na kapitat zapasowy zrealizowanego zysku netto za rok obrotowy 2004 i zrealizowanego zysku
netto z lat ubiegtych,

udzielenie absolutorium czionkom Zarzadu z wykonania przez nich-obowigzkéw w 2004 r.,

udzielenie absolutorium czionkom Rady Nadzorczej z wykonania przez nich obowigzkéw w 2004 r.,

zmian w Statucie Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A,

zatwierdzenie jednolitego tekstu Statutu Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A,,

zmiany Regulaminu Walnych Zgromadzeri NFI Magna Polonia S.A.,

zatwierdzenie jednolitego tekstu Regulaminu Walnych-Zgromadzer NFI Magna Polonia S.A.,

sporzadzania sprawozdarn finansowych NFI Magna Polonia S.A. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci.

zatwierdzenie Aneksu Nr 20 do umowy z dnia 12 lipca 1995 r. o zarzadzanie majatkiem NFI Magna Polonia
SA.

zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej NFI Magna Polonia S.A.
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5. Zasady przyjete przy sporzadzeniu Raportu Péirocznego

Sprawozdanie finansowe Funduszu za p6irocze koriczace si¢ 30 czerwca 2005 roku zostato przygotowane przez Zarzgd
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. na podstawie prowadzonych ksiag rachunkowych oraz nie
zweryfikowanych sprawozdani finansowych spétek wyeenionych metoda praw wiasnosci.

Przegladu sprawozdania finansowego dokonata fima PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.

Raport Péiroczny zostat sporzadzony zgodnie z Rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 21 marca 2005 r. w sprawie
informagji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz.U. Nr 49, poz. 463 z
pozniejszymi zmianami).

W Raporcie Péirocznym zostaly zastosowane zgodnie z obowigzujacymi przepisami rachunkowosci zasady wyceny
aktywow i pasywoéw oraz pomiaru wyniku finansowego, okreslonych na dzien bilansowy, z uwzglednieniem korekt z tytulu
rezerw oraz odpiséw aktualizujacych warto$¢ aktywow, a takze rozliczeniem podatku dochodowego.

Zasady rachunkowosci zastosowane w Raporcie Pétrocznym zostaty szczegéiowo opisane w punkcie 9 Wprowadzenia
do Raportu Péirocznego.

Dane za poprzednie okresy sprawozdawcze sg prezentowane w taki sam sposob, jak dane za biezacy okres.

Raport zostat sporzadzony w tysigcach ziotych polskich.

6. Opis dokonarn Funduszu w | péiroczu 2005 roku

Czynniki i zdarzenia majace wplyw na wynik finansowy Funduszu za | polrocze 2005 r. oraz na warto$é aktywow netto
Funduszu

Zysk netto Fundusz za | péirocze 2005 roku wyniést 3 253 tys. zt Na kwote te zlozyt sie zrealizowany zysk netto w
wysokosci 3 894 tys. zt oraz niezrealizowana strata netto wynoszaca 641 tys. zt.

Na wyniki Funduszu wplynely nastepujace czynniki:

Giéwnymi pozycjami, ktore ziwigkszyly zysk netto Funduszu za | péirocze 2005 roku byly:

v Dodatnie réznice kursowe w wysokosci 4 352 tys. zt powstale w wyniku wyceny Srodkéw pieniéznych w
walutach obcych.

v Zrealizowane zyski z inwestycji w wysokosci 2353 tys. zt osiagnigte na sprzedazy akcji spotek
mnigjszo$ciowych i udziatéw w pozostatych jednostkach oraz sprzedazy udziatéw w spétkach stowarzyszonych
a takze zyski ze sprzedazy diuznych papieréw warto$ciowych.

v Przychody z tytutu odsetek od lokat bankowych, pozyczek oraz diuznych papieréw wartosciowych; w acznej
kwocie 1 183 tys. zi.

Giéwnymi pozycjami, ktére zmniejszyly zysk netto Funduszu za | péirocze 2005 roku byly:
v' Koszty operacyjne Funduszu w wysokosci 4 187 tys. zt,

v Udziat w stracie netto jednostek zaleznych wycenianych metoda praw wiasnosciw wysokosci 837 tys. zt.

v Rezerwy i odpisy aktualizujgce wynoszace 581 tys. zi.
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Zmiany w portfelu inwestycyjnym Funduszu i w innych pozycjach aktywow

W 1 péiroczu 2005 roku nie bylo istotnych zmian w strukturze aktywow Funduszu.

Ponizej przedstawiono strukture aktyw6w na poczatek i koniec okresu sprawozdawczego oraz jej zmiany.

Stan na: 30.06.2005 31.12.2004 Zmiana
PORTFEL SPOLEK Z UDZIALEM WIEKSZOSCIOWYM 20,4% 20,8% -0,4%
Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych nienotowanych 20,4% 20,8% -0,4%
PORTFEL SPOLEK Z UDZIALEM
MNIEJSZOSCIOWYM . 1,5% 2,9% -1,4%
Akcje stanowigce udzialy mniejszoSciowe 1,0% 2,3% -1,3%
akcje stanowigce udzialy mniejszo$ciowe w spétkach
notowanych 0,0% 0,8% -0,8%
akcje i udzialy stanowigce udziaty mniejszosciowe w
spotkach nienotowanych 1,0% 15% 05%
Akcje i udziaty w innych jednostkach 0,5% 0,6% -0,1%
akcje i udzialy w innych jednostkach notowanych 0,0% 0,1% -0,1%
akeje i udziaty w innych jednostkach nienotowanych 0,5% 0,5% 0,0%
PORTFEL PIENIEZNY 76,8% 75,2% 21%
Zasoby gotowkowe 73,5% 71,8% 1,7%
diuzne papiery wartosciowe 31,7% 32,9% -1,2%
diuzne papiery warto$ciowe notowane 3,1% 2,1% 1,0%
diuzne papiery wartosciowe nienotowane 28,6% 30,8% -2.2%
srodki pieniezne 41,8% 38,9% 2,9%
Naleznosci 3,3% 3,4% -0,1%
POZOSTALE AKTYWA 1,3% 1,1% 0,2%
Warto$é firmy z.wyceny ) 1,2% 1,0% 0,2% -
Inne aktywa R 0,1% 0,1% 0,0%
AKTYWA RAZEM 100,0% 100,0%

Udzialy mniejszo$ciowe

Na dzien 30 czerwca 2005 roku w portfelu Funduszu znajdowaty sie akcje 16 spotek mniejszosciowych wniesionych do
Funduszu przez Skarb Parstwa (nie liczac spétek ktdre oglosily upadio$é) o wartosci bilansowej 2 132 tys. zt. Wartos¢
bilansowa portfela spélek mniejszosciowych w poréwnaniu z koricem 2004 r. zmniejszyta sie 0 2 474 tys. zt na skutek

sprzedazy akcji spétek nalezacych do tej czesci portfela.
W portfelu spétek mniejszosciowych wykazywane sa réwniez udziaty w 17 spotkach, ktére sg w upadtosci.

Udzialy w spétkach zaleznych i stowarzyszonych

Do portfela spélek zaleznych i stowarzyszonych zostaly zaliczone nowe inwestycje Funduszu oraz spétki, ktore nie byly
whiesione przez Skarb Paristwa, jako udziaty wiodace a udziat w ich kapitale wiasnym lub procent gtoséw uprawniajgcych
do glosowania na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy przekraczaja 20%.

Na dziefi 30 czerwea 2005 roku w portfelu Funduszu bylo 5 spélek zaleznych o wartosci bilansowej 41 527 tys. zt.
W stosunku do korica 2004 roku portfel spétek zaleznych zwiekszyt sie o udzialy w jednej spoice.

Dnia 13 czerwca 2005 roku Fundusz nabyt 250 udziatéw w spétce TB Opakowania Sp. z 0.0. Nabyty pakiet udziatow
spoiki stanowi 54,3 % kapitatu zakladowego oraz 54,3 % gloséw na Zgromadzeniu Wspdinikéw Spéiki. Cena nabycia

udzialéw wyniosta 2 003 tys. zt.
Pozostate zmiany wartosci bilansowej wynikajg z wyceny spéiek zaleznych metoda praw wiasnosci. W wyniku wyceny

wartoéé bilansowa spélek zaleznych zmniejszyta sie o 2 048 tys. zt. Na kwotg te Zlozyt sie udziat w wyniku finansowym w
wysokosci 837 tys. zt oraz warto$¢ firmy z wyceny w kwocie 1 211 tys. o
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W | péiroczu 2005 roku sprzedano udziaty w jednostce stowarzyszonej Omnis Polska Sp. z 0.0. W ksiegach Funduszu
wartosé bilansowa spétki wynosita 0 zi Przychod ze sprzedazy wynidst 40 tys. zlPozostale w portfelu spéiki
stowarzyszone sg w upadiosci.

Udzialy w pozostatych jednostkach krajowych

Pozycja akcje i udziaty w jednostkach krajowych obejmuje inwestycje Funduszu w te spoiki, w ktérych udziat Funduszu w
ich kapitale whasnych lub procent gloséw uprawniajacych do glosowania na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
(Wsp6lnikow) nie przekracza 20 %.

Na dziefi 30 czerwca 2005 roku Fundusz posiadat udziaty w 20 takich jednostkach. Ich warto$é bilansowa wynosita 1 154
tys. zti w poréwnaniu ze stanem na dzieri 31 grudnia 2004 roku istotnie sie nie zmienita.

Diuzne papiery warto§ciowe oraz $rodki pieniezne

Stan portfela diuznych papieréw wartosciowych wynosit na dzieri 30 czerwca 2005 roku 64 206 tys. zt i byt o 1 606 tys. zt
mniejszy niz na poczatek 2005 roku.

W poréwnaniu z koficem 2004 roku saldo érodkéw pienigznych zwigkszyto sie 0 6 895 tys. zt i wynosito 84 723 tys. 4.
Znaczna czesté srodkéw pienigznych ulokowana byta w walutach obcych. Fundusz posiadat depozyty w wysokosci 13 265
tys. USD oraz 8 846 tys. EURO. Laczna kwota lokat w walutach obcych stanowita réwnowarto$¢ 80 125 tys. zt.

7. Oméwienie polityki inwestycyijnej.

W najblizszych okresie przewiduje sig, 2e Fundusz koncentrowaé sie bedzie na doprowadzeniu do rozwoju, realizacji
planéw inwestycyjnych i wzrostu wartoéci spétek portfelowych Funduszu oraz sprzedazy akgji tych spotek.

Nie wyklucza si¢ realizacji nowych projektéw inwestycyjnych dajacych szanse na osiagnigcie wysokiej stopy zwrotu z
inwestycji przy relatywnie ograniczonym ryzyku inwestycyjnym.

Srodki pieniezne na ewentualne inwestycje bedg pochodzily z posiadanych zasobow gotéwkowych lub ze sprzedazy
posiadanych aktywow.

8. Opis istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi

Zgodnie z zawartymi Aneksami do dnia 30 kwietnia 2006 roku zostata przedtuzona umowa z dnia 18 kwietnia 2002 roku
o kredyt w rachunku biezacym z Bankiem Zachodnim WBK S.A., ktory jest znaczgcym.inwestorem wobec-Funduszu.
Kwota kredytu wynosi 3 000 tys. zt.

W celu zabezpieczenia wierzytelnosci Banku z tytutu zawarcia wymienionej w ustepie poprzedzajacym Umowy o kredyt w
rachunku biezacym, zawarta zostata, pomigdzy Bankiem Zachodnim WBK S.A. a Funduszem, umowa o ustanowienie
kaucji w wysokosci, ktéra stanowi rownowartos¢ 115% kwoty kredytu ustalanej w EUR wg kursu $redniego NBP z
ostatniego dnia roboczego przed - rozpoczeciem okresu odsetkowego i podiega oprocentowaniu wg stop
wynegocjowanych przez strony umowy.

W dniu 28 kwietnia 2005 roku NFI Magna Polonia S.A. udzielit gwarancji korporacyjnej spéice Qumak-Sekom S.A. Kwota
gWarancji wynosi 5 000 tys. z. Gwarancjajest wazna do dnia 31 maja 2006 roku.

9. Informacja o zaciagnietych kredytach oraz umowach pozyczek
W 1 pélroczu 2005 roku Fundusz nie zaciggat nowych kredytéw, ani tez nie otrzymat zadnych pozyczek.

Przediuzona zostata umowa na kredyt w rachunku biezacym zawarta z bankiem BZ WBK S.A. Kwota kredytu wynosi
3000 tys. zi, termin splaty zostat ustaiony na dzien 30 kwietnia 2006 roku.

10. Informacja o udzielonych pozyczkach, porgczeniach i gwarancjach

Ponizej przedstawiono informacje o pozyczkach udzielonych przez Fundusz

Lp. Nazwa Spoiki Kwota udzielonej pozyczki Termin splaty
1 Magna Investments Sp. z 0.0. 3200 31 grudnia 2005
2 Magna Investments Sp. z 0.0. 1430 31 grudnia 2005
3 RTHotels S.A. 915 31 grudnia 2014
5 545

Na dziefi 30 czerwca 2005 roku kwota udzielonych przez Fundusz gwarancji dotyczyta spiaty kredytu bankowego
udzielonego spoice zaleznej Qumak-Sekom S.A. i wynosita 5 000 tys. zt.
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11. Warto$¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z program6w motywacyjnych lub
premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programéw opartych na obligacjach z prawem
pierwszelistwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych {w pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek innej
formie), wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla oséb zarzadzajacych i
nadzorujacych w przedsigbiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy byly one odpowiednio zaliczane w
koszty, czy tez wynikaly z podzialu zysku; oraz informacje o wartosci wynagrodzefi i nagréd otrzymanych z
tytutu pelnienia funkcji we wtadzach jednostek podporzadkowanych

W punkcie 10 Dodatkowych not objasniajacych podano informacje o wynagrodzeniach wyptaconych przez Fundusz oraz
jego jednostki podporzadkowane osobom zarzadzajacym oraz nadzorujacym. Poza wykazanymi kwotami ani Fundusz ani
jednostki podporzadkowane nie wyplacaly ani tez nie majg zobowigzan wobec osdb zarzadzajacych i nadzorujgcych z
tytutu jakichkolwiek wynagrodzen, nagrédlub innych korzysci.

12. Objasnienie réznic pomigedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie a wczesniej publikowanymi
prognozami wynikéw

Fundusz nie publikowat prognoz wynikéw finansowych.

W stosunku do danych opublikowanych w Raporcie za 2 kwartat 2005 roku zysk netto zwickszyt sie o 87 tys. zt W
sprawozdaniu za | péirocze 2005 roku udziat w stracie netto spétek zaleznych jest mnigjszy o 140 tys. zh Zmiana wynika z
korekt wprowadzonych do sprawozdan spétek zaleznych. Z drugiej strony o 53 tys. zt zwiekszyly sie koszty Funduszu.
Ponadto zrealizowane zyski z lat ubiegtych zwiekszyly sie o 834 tys. zt w wyniku realizacji niezrealizowanych zyskéw z lat
ubieglych. Niezrealizowane zyski z lat ubieglych zmniejszyty sie na skutek realizacji zyskéw o t¢ samg kwote o jakag
zwiekszyly sie zyski zrealizowane tj. o0 834 tys. zi.

W wyniku wprowadzonych korekt aktywa netto Funduszu wzrosly o 87 tys. zt i wynoszg 202 202 tys. zt.

13. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen

Funduszu ponosi ryzyko wahan kurséw walutowych majgcych wplyw na jego wynik finansowy i przeplywy pienigzne.
Ryzyko to jest jednak zdywersyfikowane ze wzgledu na fakt utrzymywania portfela instrumentéw finansowych w USD oraz
EUR.

Funduszu narazony jest réwniez na ryzyko stopy procentowej. Naleznosci wiasne wyceniane sg przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej. W czesci uméw oprocentowanie zostalo okreslone w wysokosci  stép
miedzybankowych aktualizowanych kwartalnie lub obowigzujacych w dniu splaty, zatem stopy te nie sg jeszcze znane na
dzieri wyceny. W zwigzku z tym przy wycenie stosuje si¢ oprocentowanie obowigzujace na dzien bilansowy. Istnigje, wigc
ryzyko, ze faktyczne oprocentowanie bedzie nizsze niz uwzglednione przy kalkulacji odsetek naliczonych. Dla depozytow
bankowych oraz wigkszosci diuznych papieréw wartosciowych warunki oprocgntowania oraz rentowno$¢ zostaly ustalone
w chwili zawarcia kontraktu i nie podlegaja zmianom w zwigzku z wahaniami stép procentowych.

Fundusz ponosi réwniez ryzyko kredytowe. Odzwierciedleniem maksymalnego obciazenia Funduszu ryzykiem
kredytowym jest wartos¢ udzielonych pozyczek oraz wartosé portfela zakupionych dtuznych papieréw wartosciowych.

W skiad portfela diuznych papieréw wartosciowych wchodzg krétkoterminowe papiery wartosciewe emitowane przez
Skarb Panstwa oraz emitentéw posiadajacych dobrg wiarygodnosé kredytowa. Dzigki temu ryzyko ewentualnych strat jest
minimalizowane.
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P%ﬁ)nia S.A.

Warszawa, dnia 27 pazdziernika 2005 r.

W imieniu Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. niniejszym
o$wiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy pdiroczne dane finansowe oraz dane
porownywalne zaprezentowane w Pofrocznym Sprawozdaniu Finansowym NFI Magna
Polonia S.A za | pélrocze 2005 roku zostaly sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowo$ci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa finansowa NFI Magna Polonia S.A. oraz wynik finansowy. Zawarte w niniejszym
dokumencie Pétroczne Sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnigc
oraz sytuacji NFI Magna Polonia S.A. w | pdiroczu 2005 roku, w tym opis podstawowych

ryzyk i zagrozen.

Zarzad NFI Magna Polonia S.A. .~
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Jerzy Bujko

Witold Radwanski

Marzena Tomecka

NARODOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY MAGNA POLONIA SA

National Investment Fund

ul. Biala 3, 00-895 Warszawa; tel {+48 22) 620 41 83, fax (+48 22) 620 41 84
Regon 011140008, Konto: BZ WBK 4 O/Warszawa 40 1090 1056 0000 0000 0600 7883
Spéika zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, Sad Gospodarczy, XIX Wydzial Krajowego Rejestru Sgdowego, KR
Zarzad: Jerzy Bujko, Witold Michat Radwariski, Marzena Tomecka; Kapitaf zakladowy 3.005.612,40 z1.

o N -

000015740,




Magna
P%ﬂ)nia S.A.

Warszawa, dnia 27 pazdziernika 2005 r.

W imieniu Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. niniejszym
o$wiadczamy, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy
przegladu Pétrocznego Sprawozdania Finansowego NFI Magna Polonia S.A. za | péirocze
2005 roku, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci
spehili warunki konieczne do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu,

zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa polskiego.

Zarzad NFI Magna Polonia S.A.

Jerzy Bujko

Witold Radwanski

Marzena Tomecka
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