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Raport pétroczny zawiera :

Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego

D Opinig i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania pétrocznego sprawozdania finansowego (§ 62 ust. 6 pkt 2 ww. rozporzadzenia)

Pétroczne sprawozdanie finansowe
Wprowadzenie
Bilans
Rachunek zyskow i strat
Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Sprawozdanie zarzadu (sprawozdanie z dziatalno$ci emitenta)

Rachunek przeptywéw pienigznych
Zestawienie portfela inwestycyjnego

Dodatkowe informacje i objasnienia

WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zt w tys. EUR

pétrocze / 2003 pdétrocze / 2002 pétrocze / 2003 potrocze / 2002
|. Przychody z inwestycji 8799 -914 2041 -247
1l. Wynik z inwestycji netto 1501 -17 091 348 -4 616
Il. Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) z inwestycji 3835 29 201 890 7 887
V. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 5336 12110 1238 3271
V. Zysk (strata) brutto 5336 12110 1238 3271
VI. Zysk (strata) netto 3539 12 280 821 3317
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -43 369 29323 -10 060 7 920
VIII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnos$ci finansowej 1001 -1248 232 -337
IX. Przeptywy pieniezne netto, razem -42 368 28075 -9 828 7 583
X. Aktywa razem 206 501 205 957 46 332 51372
XI. Zobowiazania i Rezerwy, razem 4117 3325 924 829
Xlll. Zobowigzania krétkoterminowe 2961 2075 664 518
XIV. Kapitat wtasny (aktywa netto) 202 384 202 632 45 408 50 543
XV. Kapitat zaktadowy 3006 3006 674 750
XVI. Liczba akcji (w szt.) 30 056 124 30 056 124 30 056 124 30 056 124
XVII. Warto$¢ aktywdw netto na jedng akcje (w zt / EUR) 6,73 6,74 1,51 1,68
XIX. Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) 0,12 0,41 0,03 0,11
XXI. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt / EUR) 0,30 0,07

Wykazana kwota dywidendy w pozycji XXI jest to dywidenda za rok 2002.

POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

DANE IDENTYFIKACYJNE | PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Pelna nazwa (firma): Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia Spotka Akcyjna

Skrét firmy: NFI Magna Polonia S.A.

Siedziba: 00-854 Warszawa, Al. Jana Pawta Il 25

Wiasciwy sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
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Numer rejestru: Rejestru Przedsiebiorcdw; numer KRS: 0000019740
Firma zarzadzajaca majatkiem NFI Magna Polonia S.A.: AIB WBK Fund Management Spétka z o.0.
Podstawowy przedmiot dziatalnosci: Pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane - Nr PKD 65.23 Z

Rynek notowan: akcje NFI Magna Polonia S.A. sg notowane na Gietdzie Papieréw Wartos$ciowych w Warszawie na rynku Podstawowym NF| w
systemie notowan ciagtych

CZAS TRWANIA DZIALALNOSCI FUNDUSZU

Ustawa z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202 z p6zniejszymi zmianami) -
,2Ustawa o NFI"- nie zawiera ograniczen dotyczacych czasu dziatania NFI. Takze Statut Funduszu stanowi, ze czas jego trwania jest nieograniczony.

Zgodnie ze Statutem NFI Magna Polonia S.A. moze po dniu 31 grudnia 2005 r. ulec likwidacji, badZ przeksztatceniu w spétke majaca charakter
funduszu powierniczego lub innego podobnego funduszu, zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

OKRESY, ZA KTORE PREZENTOWANE JEST SPRAWOZDANIE FINANSOWE | POROWNYWALNE DANE FINANSOWE
Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje:

Bilans, przedstawiajacy sktadniki aktywow i pasywow Funduszu na dzien 30 czerwca 2003 r., na dziehn 31 grudnia 2002 r. oraz na dzien 30 czerwca
2002 .

Rachunek zyskow i strat przedstawiajacy przychody i koszty, zyski i straty Funduszu oraz obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego za okresy od
1 stycznia 2003 r. do 30 czerwca 2003 r. oraz od 1 stycznia 2002 r. do 30 czerwca 2002 r.

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym przedstawia zmiany w kapitale wilasnym Funduszu za okresy od 1 stycznia 2003 r. do 30 czerwca 2003 r., od
1 stycznia 2002 r. do 31 grudnia 2002 r. oraz od 1 stycznia 2002 r. do 30 czerwca 2002 r.

Rachunek przeptywu srodkéw pienieznych przedstawia wptywy i wydatki srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej i finansowej Funduszu za
okresy od 1 stycznia 2003 r. do 30 czerwca 2003 r. oraz od 1 stycznia 2002 r. do 30 czerwca 2002 r.

Zestawienie portfela inwestycyjnego przedstawia stan inwestycji Funduszu na dzien 30 czerwca 2003 r. Zawarte w zestawieniu dane dotyczace
spoétek wiodacych, zaleznych i stowarzyszonych Funduszu pochodzg ze sprawozdan finansowych spétek sporzadzonych na dzien 30 czerwca 2003 r.
Sprawozdania te nie podlegaty przegladom, ani badaniom.

Noty objasniajace do bilansu prezentujg dane na dzien 30 czerwca 2003 r., na dzien 31 grudnia 2002 r.,na dzien 30 czerwca 2002 r., pozostate noty
obejmujg okresy od 1 stycznia 2003 r. do 30 czerwca 2003 r. oraz od 1 stycznia 2002 r. do 30 czerwca 2002 r.

INFORMACJE DOTYCZACE SKLADU OSOBOWEGO ZARZADU ORAZ RADY NADZORCZEJ FUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym w Funduszu dziatat trzy osobowy Zarzad czwartej kadencji powotany przez Rade Nadzorczg w dniu 10 wrzesnia 2001 r. w
sktadzie:

Pan Jerzy Bujko - Prezes Zarzadu,
Pan Witold Radwanski - Wiceprezes Zarzadu,
Pani Marzena Tomecka - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy.

W dniu w dniu 16 wrzesnia 2003 r. na posiedzeniu Rada Nadzorcza Funduszu powotata Zarzad Funduszu pigtej kadencji w dotychczasowym sktadzie.
W | pétroczu 2003 roku Rada Nadzorcza dziatata w nastepujacym skiadzie:

Pan Justyn Konieczny - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Jan Ledéchowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Pan Beate Urszule Dobruckg - Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Wiadystaw Lubomirski - Cztionek Rady Nadzorczej

Pan Marcin Prell - Sekretarz Rady Nadzorczej

Pani Agata Rowinska - Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Jerzy Suchnicki - Cztonek Rady Nadzorczej

WSKAZANIE CZY FUNDUSZ JEST JEDNOSTKA DOMINUJACA LUB ZNACZACYM INWESTOREM ORAZ INFORMACJA O SPRAWOZDANIU
SKONSOLIDOWANYM

Fundusz jest jednostkga dominujgcg oraz znaczgacym inwestorem. Lista spotek zaleznych w stosunku do ktérych Fundusz jest jednostkg dominujaca
oraz spotek stowarzyszonych wobec ktorych Fundusz jest znaczgcym inwestorem znajduje sie w sprawozdaniu finansowym w zestawieniu portfela
inwestycyjnego.

Zgodnie z art. 57 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci (Dz. U. Nr 121, poz. 591, z pézniejszymi zmianami), zwanej dalej Ustawa o rachunkowosci, Fundusz
odstapit od sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2003 r. W mys| powotanych przepiséw Ustawy o rachunkowosci
konsolidacjg nie obejmuje sie jednostki zaleznej, jezeli prowadzi ona catkowicie odmienny rodzaj dziatalnosci.

Wszystkie spotki zalezne od Funduszu prowadzg dziatalnos¢ o zupetnie innym charakterze niz Fundusz i wtgczenie ich do konsolidacji znieksztatcitoby

obraz sytuacji finansowej i majatkowej Funduszu.
Spotki zalezne w sprawozdaniu finansowym zostaty wycenione metodg praw wtasnosci.

INFORMACJA O ZALOZENIU KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie
istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

POROWNYWALNOSC DANYCH FINANSOWYCH DOTYCZACYCH ROKU BIEZACEGO
| POPRZEDNIEGO

Dane za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaty przeksztatcone i sg prezentowane w taki sam sposdéb, jak dane za biezacy okres.

W prezentowanych okresach, zastosowano jednolite zasady polityki rachunkowej.
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INFORMACJA O KOREKTACH WYNIKAJACYCH Z ZASTRZEZEN W OPINIACH PODMIOTOW UPRAWNIONYCH DO BADANIA O
SPRAWOZDANIACH FINANSOWYCH ZA LATA ZA, KTORE PREZENTOWANE SA SPRAWOZDANIA FINANSOWE | POROWNYWALNE DANE
FINANSOWE

W sprawozdaniu finansowym nie byly wprowadzane takie korekty.

OPIS PRZYJETYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI, W TYM METOD WYCENY AKTYWOW | PASYWOW ORAZ PRZYCHODOW | KOSZTOW,
USTALANIA WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ SPOSOBY SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FIANSOWEGO | DANYCH POROWNYWALNYCH

a. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego
Sprawozdanie finansowe Funduszu jest przygotowane zgodnie z:

1 Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 22 grudnia 1995 roku w sprawie szczegélnych warunkoéw, ktérym powinna odpowiadaé rachunkowosé
narodowych funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 1996 roku Nr 2, poz. 12) ("Rozporzadzenie o rachunkowosci NFI"),

2  Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. Nr 121, poz. 591) - “Ustawa o rachunkowosci” - w kwestiach nie okreslonych w
Rozporzadzeniu o rachunkowosci NFI.

3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegotowych zasad uznawania, metod wyceny zakresu ujawniania i
sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (Dz. U. Nr 149, poz. 1674) - w kwestiach nie okreslonych w Rozporzadzeniu o rachunkowosci NFI

4 Rozporzadzenie Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych (Dz.U. Nr 139, poz. 1569) oraz Rozporzadzenie z dnia 19 marca 2002 r. zmieniajacego rozporzadzenie w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych (Dz. U. Nr 31, poz. 280).

b. Waluta sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w tysigcach ztotych polskich.

c. Portfel inwestycyjny

Portfel inwestycyjny Funduszu podzielony jest na dwie gtéwne grupy: notowane krajowe akcje, inne papiery wartosciowe i instrumenty finansowe oraz
nienotowane krajowe papiery wartosciowe, udziaty i inne prawa majgtkowe.

W ramach obu tych grup wystepuja nastepujace kategorie inwestycji:

Udziaty wiodace

Pakiety udziatéw wiodacych obejmujg akcje spétek, w ktérych Fundusz z mocy Ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach
inwestycyjnych i ich prywatyzacji - ,Ustawa”, oraz w wyniku alokacji objat 33 % akcji tych spétek. Na dzien 30 czerwca 2003 roku Fundusz posiada
udziaty wiodace, stanowigce od 26 % do 50% akcji tych spotek.

Udziaty mniejszo$ciowe

Pakiety udziatéw mniejszosciowych obejmuja akcje spotek, w ktdrych Fundusz nie posiada pakietéw wiodacych i z mocy Ustawy o NFI oraz w wyniku
alokacji objat 1,9 % akcji tych spotek. W skiad tych pakietéw wchodza réwniez akcje nabyte w drodze dwdch uméw konsolidacyjnych podpisanych z
innymi funduszami, na mocy ktérych Fundusz otrzymat dodatkowe udziaty w niektérych spétkach mniejszosciowych, w zamian za oddanie udziatéw
mniejszosciowych w innych spotkach. W wyniku tych zamian udziat Funduszu w kapitale spétek ,skonsolidowanych” wzrést maksymalnie do poziomu
9,6 %.

Do pakietow mniejszosciowych zostaty zaliczone réwniez akcje spotek mniejszosciowych, w ktérych w wyniku objecia przez Fundusz dodatkowych akcji
nowej emisji lub zakupu akcji od dotychczasowych akcjonariuszy taczny udziat Funduszu w kapitale wlasnym tych spétek nie przekroczyt 20%, jak
réwniez takie, w ktorych w wyniku podwyzszenia kapitatu, w ktérym Fundusz nie uczestniczyt, udziat Funduszu spadt ponizej 1,9%.

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych

Do udziatéw w jednostkach zaleznych zaliczono udziaty i akcje spotek, ktére nie zostaty wniesione przez Skarb Panstwa, jako pakiety wiodace, i w
ktérych Fundusz posiada wiekszo$¢ catkowitej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu wspoélnikéw lub udziatowcéw. Udziat Funduszu w kapitale
wtasnym tych spétek przekracza 50%.

Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych

Do udziatéw w jednostkach stowarzyszonych zaliczono udziaty i akcje spotek, ktdre nie zostaty wniesione przez Skarb Panstwa jako pakiety wiodace, i
w ktérych Fundusz posiada nie mniej niz 20% i nie wigcej niz 50% gtoséw na walnym zgromadzeniu wspdlnikéw lub udziatowcow.

Dtuzne papiery wartosciowe

Na stan tego portfela sktadajg sie papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa tj. bony skarbowe i obligacje oraz krétkoterminowe papiery
komercyjne emitowane na podstawie prawa wekslowego lub ustawy o obligacjach. W tej czesci portfela prezentowane sg réwniez obligacje zamienne
na akcje.

W sktad portfela papieréw diuznych Fundusz kwalifikuje réwniez komercyjne bony dtuzne, ktére zostaty wyemitowane na podstawie przepiséw Kodeksu
Cywilnego. Nie sg one papierami wartosciowymi, ale ich charakter jest podobny do dtuznych papieréw wartosciowych. W celu zachowania wiekszej
przejrzystosci w prezentacji aktywéw Funduszu, bony dituzne wykazywane sg w tej pozycji portfela.

Pozostate papiery warto$ciowe
W sktad pozostatych lokat wchodzg wszystkie inwestycje nie zwigzane z wczesniej wymienionymi grupami.
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d. Wycena wktadu niepienieznego

Skarb Panstwa wniost do Funduszu udziaty w spotkach, ktore dzielg sie na:

Udziaty wiodgce - w spotkach, o ktérych mowa w art. 10 Ustawy o NFI, w ktérych Fundusz posiada nie mniej niz 20% akcji,
Udziaty mniejszosciowe - w spotkach, o ktérych mowa w art. 10 Ustawy o NFI, innych niz okreslone powyze;j.

Whiesione przez Skarb Panstwa akcje zostaty wycenione pierwotnie w wartosci okreslonej w akcie notarialnym. Przepisy zawarte w paragrafie 3 ust. 3
Rozporzadzenia o rachunkowosci NFI okreslajg, ze warto$¢ wniesionych przez Skarb Panstwa do Funduszu akcji spétek nalezy skorygowaé w oparciu
o wielkos$¢ kapitatu wtasnego, wynikajaca z pierwszego, po wniesieniu akcji, zbadanego i zatwierdzonego sprawozdania finansowego spotki,
przygotowanego wedtug wymagan Ustawy o rachunkowosci. Przepis zawarty w paragrafie 3 ust. 4 Rozporzgdzenia o rachunkowosci NF| zezwalat, aby
korekty wartosci akciji, jak opisano powyzej, byty dokonane do konca 1996 roku. Po dokonaniu tej korekty udziaty wiodace wykazywane sg wedtug
wartosci wyznaczanej metodg praw wtasnosci z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych na trwatg utrate warto$ci oraz rezerw, zas udziaty
mniejszosciowe prezentowane sg wedtug wartosci skorygowanej pomniejszonej o odpisy aktualizujgce na trwatg utrate wartosci.

e. Konsolidacja udzialéw mniejszosciowych

W 1996 r. i w 1998 r. Fundusz zawart umowy konsolidacyjne z kilkoma innymi Narodowymi Funduszami Inwestycyjnymi. Na podstawie tych uméw
Fundusz przekazat akcje niektérych spotek mniejszosciowych oraz otrzymat dodatkowe akcje innych spotek, w ktorych Fundusz posiadat udziaty
mniejszosciowe. Transakcja wymiany udziatéw mniejszosciowych oparta byta na zatozeniu, ze wymiana ta jest ekwiwalentna, a wigc nie niesie ze sobg
realizacji zyskow lub strat. Ceng nabycia udziatéw otrzymanych byta warto$¢ udziatéw oddanych.

f. Poczatkowa wycena udzialow w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Poczatkowa wycena udziatéw w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych (wedtug zasad podanych w paragrafie 4 ustep 3 i 4 Rozporzadzenia o
rachunkowosci NFI) przeprowadzana jest w nastepujacy sposéb:

Jednostki zalezne

Na dzien objecia kontroli przez Fundusz - w warto$ci udziatu Funduszu w aktywach netto jednostki zaleznej, wedtug ich wartosci rynkowej na ten dzien.
Ewentualna réznica migedzy wartoscig nabycia akgji i udziatow a odpowiadajaca im czescig aktywow netto wedtug ich wartosci rynkowej wykazywana
jest w odrebnej pozycji bilansu Funduszu jako “Wartos¢ firmy z wyceny” lub “Rezerwa z wyceny”.

Jednostki stowarzyszone

Na dzien rozpoczecia wywierania przez Fundusz znacznego wptywu - w wartosci udziatu Funduszu w kapitale witasnym jednostki stowarzyszonej na
ten dzien. Ewentualna réznica migedzy wartoscig nabycia akcji lub udziatéw w jednostce stowarzyszonej a wartos$cig udziatu w kapitale wtasnym
jednostki stowarzyszonej wykazywana jest w odrebnej pozycji bilansu Funduszu jako “Wartos$¢ firmy z wyceny” lub “Rezerwa z wyceny”.

g. Wycena udziatéw wiodacych, udziatéw w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych w kolejnych okresach sprawozdawczych

W kolejnych okresach sprawozdawczych, po dokonaniu korekty lub dniu objecia kontroli, badz rozpoczecia wywierania znacznego wptywu, udziaty
wiodace i udziaty w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wycenia sie metoda praw wiasnosci. Warto$¢ tych udziatéw powieksza sie lub pomniejsza
o odpowiednig czes¢ zwiekszenia lub zmniejszenia kapitatu wtasnego tych jednostek oraz pomniejsza sie o przypadajace na rzecz Funduszu
dywidendy lub inne udziaty w zyskach.

Od “Wartosci firmy z wyceny” oraz “Rezerwy z wyceny” dokonuje sie odpiséw przez okres pieciu lat.

Fundusz nie wycenia metoda praw wtasnosci tych spotek wiodacych, zaleznych i stowarzyszonych, ktére zostang sprzedane w najblizszej przysziosci
lub sprawowanie kontroli lub wywieranie znacznego wptywu na te spotki jest ograniczone. Spétki te wyceniane sg wedtug ostatniej wartosci bilansowe;j
(wyznaczonej metoda praw wiasnosci) przed zawarciem umowy sprzedazy lub zaistnieniem zdarzenia, ktére spowodowato ograniczenie sprawowania
kontroli lub wywierania znacznego wptywu na dang jednostke.

h. Podstawa wyceny udzialow w spétkach, bedacych jednostkami dominujacymi grup kapitatowych

Fundusz wycenia udziaty wiodace, zalezne lub stowarzyszone w oparciu o skonsolidowane sprawozdania finansowe grup kapitatowych w przypadku,
gdy réznice pomiedzy sprawozdaniami jednostkowymi spotek a ich sprawozdaniami skonsolidowanymi sg istotne.

i. Wycena udziatléw mniejszosciowych i pozostatych inwestycji w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Wyceny udziatéw mniejszosciowych oraz innych inwestycji w kolejnych okresach sprawozdawczych dokonuje sie w nastepujacy sposoéb:

Akcje notowane - wedtug ceny rynkowe;j,
Akcje nie notowane i udzialy - wedtug warto$ci nizszej z dwdch: ceny nabycia lub oszacowanej warto$ci rynkowe;j,
Dluzne papiery wartosciowe notowane - wedtug ceny rynkowej powiekszonej o nalezne odsetki,

Dluzne papiery wartosciowe nie notowane - wedtug ceny nabycia powigkszonej o nalezne odsetki i naliczone dyskonto z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny,

Prawa poboru akcji notowane - wedtug ceny rynkowe;j,

Prawa poboru akcji nie notowane - wedtug wartosci oszacowanej przez Zarzad Funduszu.

j- Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne i prawne

Pozycja rzeczowe aktywa trwate obejmuje:

e S$rodki trwate do ktérych zalicza sig rzeczowe aktywa trwate i zréwnane z nimi o przewidywanym okresie uzytecznosci dtuzszym niz rok, kompletne,
zdatne do uzytkowania i przeznaczone na potrzeby dziatalno$ci Funduszu,

e  Srodki trwate w budowie - $rodki trwate w okresie ich budowy, montazu lub ulepszenia istniejacego srodka trwatego,
. zaliczki na $rodki trwate w budowie - przekazane Srodki, najczesciej pieniezne, na poczet wykonania przysztych robét lub dostaw.
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Srodki trwate sg przedstawione w warto$ci poczatkowej, ktorg stanowi cena ich nabycia lub koszt wytworzenia, powigkszonej o koszty ulepszenia
danego srodka trwatego. Wartos¢ poczatkowg srodkéw trwatych jest zmniejszana o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe dokonywane w celu
uwzglednienia utraty ich wartosci na skutek uzywania i uptywu czasu. Wartos¢ srodkéw trwatych jest aktualizowana na podstawie odrebnych przepisow
oraz pomniejszana o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Srodki trwate sa amortyzowane metoda liniowa przez okreslony z géry okres uzywania. Fundusz stosuje nastepujace stawki amortyzacji:

Urzadzenia techniczne i maszyny -20% - 100%
Srodki transportu - 20%
Pozostate srodki trwate - 20% - 100 %

Sktadniki majatkowe, ktorych wartos¢ poczatkowa jest rowna lub nizsza niz 3,5 tysigca ztotych sg odpisywane w cigzar kosztéw w momencie oddania
do uzywania. Dla celdéw podatkowych przyjmowane sa stawki amortyzacyjne wynikajace z odpowiednich przepiséw podatkowych.

Do wartosci niematerialnych i prawnych Fundusz zalicza nabyte na wiasne potrzeby zaliczone do aktywow trwatych prawa majatkowe nadajace sie do
gospodarczego wykorzystania o przewidywanym okresie uzywania dtuzszym niz rok Wycena wartosci niematerialnych i prawnych dokonywana jest
wedtug tych samych zasad, co wycena srodkéw trwatych.

W przypadku duzego prawdopodobienstwa, ze dany sktadnik rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych nie jest juz
kontrolowany przez Fundusz lub nie przyniesie w przyszitosci znaczacej czesci badz catosci przewidzianych korzysci ekonomicznych Fundusz tworzy
odpowiednio odpisy na trwatg utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych, tak by doprowadzi¢ warto$¢ danego
sktadnika majatku do realnej wartosci.

k. Naleznosci

Naleznosci sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty z zachowaniem ostroznosci. Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac
prawdopodobienstwo ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce tworzy sie w przypadku:

e naleznosci od dtuznikow postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci - do wysokosci naleznosci nie objetej gwarancja lub innym
zabezpieczeniem naleznosci zgtoszonej likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w postepowaniu upadtosciowym,

. naleznos$ci od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci jezeli majatek dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztow
postepowania upadto$ciowego - w petnej wysokosci naleznosci,

. naleznosci kwestionowanych przez dtuznikéw oraz z ktérych zaptatg dtuznik zalega a wedtug oceny sytuacji majatkowej i finansowej dtuznika
sptata naleznosci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna do wysokosci nie pokrytej gwarancjg lub zabezpieczeniem naleznosci,

. naleznosci stanowigcych réwnowartos¢ kwot podwyzszajgcych naleznosci, w stosunku do ktérych uprzednio dokonano odpisu aktualizujacego - w
wysokosci tych kwot do czasu ich otrzymania lub odpisania ,

. naleznosci przeterminowanych lub nie przeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa niesciagalnosci w przypadkach
uzasadnionych rodzajem prowadzonej dziatalnosci lub strukturg odbiorcow - w wysoko$ci wiarygodnie oszacowanej kwoty odpisu, w tym takze
0golnego na niesciggalne naleznosci.

l. Transakcje w walucie obcej

Transakcje przeprowadzane w walucie obcej sg ksiegowane w walucie polskiej po aktualnym kursie wymiany z dnia przeprowadzenia transakgiji.
Wszelkie zrealizowane zyski lub straty powstate w wyniku zmian kurséw walut sg ksiegowane, jako przychody albo koszty.

Naleznosci, zobowigzania, dtuzne papiery warto$ciowe oraz $rodki pieniezne ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
obowigzujacym na dzien bilansowy $rednim kursie, ustalanym dla danej waluty przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego (NBP).

Zagraniczne papiery warto$ciowe, inne niz opisane powyzej, ujmuje sie¢ w walucie kraju notowania, a takze w walucie polskiej po obowigzujacym na
dzien bilansowy Srednim kursie, ustalonym dla danej waluty przez Prezesa NBP.

Réznice kursowe powstate w wyniku transakcji na walutach obcych oraz wyceny na dzien bilansowy aktywdw i pasywoéw wyrazonych w walutach
obcych prezentowane sg w rachunku zyskoéw i strat w pozycji dodatnie réznice kursowe, w przypadku gdy globalna kwota réznic dodatnich przewyzsza
globalng kwote réznic ujemnych. Natomiast w sytuacji, gdy globalna kwota ujemnych réznic kursowych przewyzsza globalng kwote dodatnich réznic
kursowych réznice kursowe prezentowane sg w pozycji ujiemne roznice kursowe.

m. Opodatkowanie

Biezace obcigzenie zysku z tytutu podatku dochodowego okreslane jest zgodnie z polskimi przepisami podatkowymi.

Fundusz tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od réznic przejSciowych miedzy wykazywang w ksiegach
rachunkowych wartoscig aktywéw i pasywow a ich wartoscig podatkowg oraz stratg mozliwg do odliczenia w przysztosci. Aktywa z tytutu podatku
dochodowego sg ustalane w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku oraz straty mozliwej do odliczenia ustalonej przy
uwzglednieniu zasady ostroznosci. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzona jest w wysokosci kwoty podatku dochodowego
wymagajacej w przysztosci zaptaty w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych tj. roznic ktére spowodujg zwigkszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego w przysztosci. Przy ustalaniu rezerwy i aktywéw Fundusz bierze pod uwage stawki podatku dochodowego
obowigzujacego w danym roku. Rezerwe i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazuje sie w bilansie Funduszu tacznie po
skompensowaniu.

n. Rozpoznawanie zyskoéw i strat oraz wyniku do podziatu

W sprawozdaniu finansowym zyski i straty podzielone sg na zrealizowane i nie zrealizowane.
Zrealizowane

W kalkulacji zrealizowanego zysku (straty) netto Fundusz bierze pod uwage nastepujace pozycje:
dywidendy od udziatéw wiodgcych i mniejszosciowych;

zrealizowane przychody z tytutu innych papieréw wartosciowych;

otrzymane, nalezne badz naliczone dochody z tytutu odsetek;

zrealizowane zyski (straty) z inwestycji stanowigce réznice pomiedzy przychodami netto ze sprzedazy papieréw warto$ciowych, a ich wartoscig
bilansowa;
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e odpisy aktualizujgce warto$¢ posiadanych udziatow;
. koszty operacyjne rozpoznawane w okresie objetym sprawozdaniem finansowym;
. udziat w stracie netto spétek wycenianych metoda praw wtasnosci, na ktore utworzono odpisy na trwatg utrate wartosci.

Nie zrealizowane
Nie zrealizowany zysk (strata) netto obejmuje:

. udziat w zysku netto spétek, w ktérych Fundusz posiada udziaty wiodace, zalezne i stowarzyszone oraz udziat w stracie netto tych spétek w
przypadku, gdy nie utworzono na nie odpiséw na trwatg utrate wartosci;

e utworzone rezerwy na ujednolicenie zasad ksiggowych;

. nie zrealizowane zyski (straty) z wyceny, ktére wywotujg wzrost (spadek) wartosci papieréw wartosciowych w stosunku do ich wartosci na
poprzedni dzien bilansowy lub do ceny nabycia.

W przypadku zrealizowania zysku (straty) w danym okresie sprawozdawczym odpowiednia cze$c¢ nie zrealizowanego zysku (straty) z lat ubiegtych
zwigzana ze zrealizowang transakcjqg jest przenoszona do zrealizowanego zysku (straty) z lat ubiegtych w okresie obrachunkowym, w ktérym nastapita
realizacja transakgiji.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmuje decyzje o podziale zyskéw i pokryciu strat. Warunkiem podziatu zysku jest dodatni wynik finansowy, przy
czym nie zrealizowane zyski netto roku obrotowego nie moga by¢ przeznaczone do podziatu.

p- Rezerwy i odpisy aktualizujace

W zwigzku z wyceng posiadanych udziatéw Fundusz tworzy rezerwy oraz dokonuje odpiséw aktualizujacych. Odpisy aktualizujace na trwatg utrate
wartosci sg tworzone w przypadku wystapienia lub prawdopodobienstwa wystapienia trwatej utraty wartosci posiadanych udziatéw. Odpisy te obcigzajg
rachunek zyskéw i strat Funduszu i sg traktowane, jako straty zrealizowane.

Fundusz tworzy odpisy aktualizujgce na podstawie wtasnych analiz biorgc pod uwage dostepng mu informacje dotyczaca: wartosci rynkowej lub
oszacowanej wartosci rynkowej akcji spotki, biezacej i przysztej sytuaciji finansowej i majatkowej spotki, analizy branzy i konkurencji, sytuacji spotecznej
w spétce, sytuacji ekologicznej oraz innych czynnikéw mogacych mie¢ wptyw na warto$¢ akcji spotki. W przypadku udziatdw mniejszosciowych, przy
okresleniu niezbednego odpisu, Fundusz bierze rowniez pod uwage odpisy aktualizujgce na trwatg utrate wartosci utworzone przez inne Fundusze dla
ich udziatéw wiodacych w spétkach, w ktorych Fundusz posiada udziaty mniejszo$ciowe.

Odpisy aktualizujace pomniejszajg wartos¢ bilansowa udziatéw. Korekta odpisu warto$ci moze by¢ dokonana w przypadku rynkowej weryfikacji wartosci
udziatu poprzez transakcje rynkowg pomiedzy stronami niepowigzanymi dotyczaca znaczgcego pakietu akcji lub poprzez uzyskanie notowan
gietdowych. W stosunku do udziatéw wiodacych, zaleznych i stowarzyszonych korekta moze nastgpi¢ réwniez w momencie realizacji strat przez dang
spotke i obnizenia jej wartosci ksiegowej. Wowczas nastepuje korekta odpiséw aktualizujgcych w wysokosci zrealizowanych przez spétke strat.
Ewentualna korekta odpisu dokonana w przysztosci bedzie miata wptyw na wykazang warto$¢ bilansowa udziatu oraz na rachunek zyskéw i strat
okresu, w ktérym bedzie dokonana.

Fundusz tworzy rezerwy w celu ujednolicenia zasad rachunkowosci dla spétek wiodgcych, ktére obcigzajg rachunek zyskow i strat Funduszu.
Utworzone rezerwy obcigzaja rachunek zyskéw i strat Funduszu i sg traktowane, jako straty nie zrealizowane. Rezerwy te podlegajg rozwigzaniu w
momencie ich uwzglednienia w sprawozdaniach spotek portfelowych. Utworzone rezerwy pomniejszajg warto$¢ bilansowa udziatow.

Rozwigzanie rezerwy w przysztosci bedzie skompensowane odpowiednio zmiang w pozycji udziaty w wyniku finansowym netto spotek.

r. Kapitat wtasny
Kapitat wtasny obejmuje:

kapitat zaktadowy

nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna)

akcje wtasne (wielko$¢ ujemna)

kapitat zapasowy

kapitat z aktualizacji wyceny srodkéw trwatych oraz akgcji i udziatow
pozostate kapitaty rezerwowe

zysk (strata) z lat ubiegtych

zysk (strata) netto danego okresu sprawozdawczego

odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)

O©COoONOOBRWN -

Kapitat zaktadowy jest wykazywany w wysokosci okreslonej w statucie Funduszu i zarejestrowanej w Krajowym Rejestrze Sadowym. Kapitat ten ulega
zwiekszeniu na skutek rejestracji nowej emisji lub ulega zmniejszeniu na skutek umorzenia czesci akgiji.

Kapitat zapasowy obejmuje:

. kapitat utworzony ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej, w tym réwniez nadwyzke wartosci wniesionych do Funduszu akcji ponad
wartos¢ kapitatu akcyjnego,

kapitat tworzony ustawowo,

kapitat tworzony zgodnie ze statutem, w tym z podziatu zysku,

korekte wartosci wniesionych do Funduszu akcji,

inny kapitat zapasowy.

W przypadku umorzenia czesci akcji nalezacych do Skarbu Panstwa warto$¢ umorzonych akcji powiekszyta kapitat zapasowy.

Kapitat z aktualizacji wyceny srodkow trwatych jest powiekszany o powstatg na skutek aktualizacji wyceny srodkow trwatych réznice wartosci netto
Ssrodkéw trwatych. Kapitat ten podlega zmniejszeniu o réznice z aktualizacji wyceny uprzednio zaktualizowanych zbywanych lub zlikwidowanych
Srodkow trwatych.

Kapitat z aktualizacji wyceny akcji i udziatéw odzwierciedla zmiany w kapitale jednostek, wycenionych metodg praw wiasnosci, ktére nie wptywajg na
wynik finansowy tych jednostek.

S. Zbywalnos¢ sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Dla celdéw klasyfikacji sktadnikow portfela inwestycyjnego wedtug zbywalnos$ci przyjeto nastepujace zasady:

z ograniczong zbywalnosciq - udziaty i papiery warto$ciowe, ktére nie zostaty dopuszczone do publicznego obrotu,

z nieograniczong zbywalnoscia - papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu i znajdujace sie w publicznym obrocie z mocy decyzji

administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy prawa (bony skarbowe i obligacje skarbowe), oraz dtuzne papiery wartosciowe komercyjne, ktérych
ptynno$é gwarantowana jest przez organizatora emisji,
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obroét gietdowy - papiery warto$ciowe notowane na gietdzie lub gietdach,

regulowany obroét pozagieldowy - papiery warto$ciowe kwotowane w regulowanym obrocie pozagietdowym. Papiery kwotowane w Polsce, to papiery
wartosciowe bedace w obrocie na CeTO S.A. lub innej instytuciji, ktérej dziatalno$¢ jest regulowana przepisami prawa a obrét prowadzony za jej
posrednictwem ma charakter permanentny,

nie notowane - papiery wartosciowe nie bedace w obrocie na gietdzie lub w regulowanym obrocie pozagietdowym.

t. Rozliczenia migdzyokresowe kosztéow

Fundusz dokonuje rozliczen miedzyokresowych kosztow majacych na celu przypisanie kosztéw do wiasciwego okresu. Sposéb rozliczenia kosztow
zalezy od ich charakteru.

u. Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania

Wycena kredytéw i pozyczek przedstawia stan zadtuzenia na dzien bilansowy. Pozostate zobowigzania sg wycenione w kwocie wymagajacej zaptaty.

WSKAZANIE SREDNICH KURSOW WYMIANY ZLOTEGO W STOSUNKU DO EUR USTALANYCH PRZEZ NARODOWY BANK POLSKI

Okres Kurs na ostatni dzien pétrocza Kurs $redni | Najwyzszy kurs | Najnizszy kurs
| pétrocze 2003 | 4,4570 1) 4,3110 3) 4,4896 3,9773
| pétrocze 2002 | 4,0091 2) 3,7026 4) 4,0091 3,5015

1. Narodowy Bank Polski - Tabela kurséw Nr 125/A/NBP/2003 z dnia 30.06.2003

2. Narodowy Bank Polski - Tabela kurséw Nr 124/A/NBP/2002 z dnia 28.06.2002

3. $redni kurs miesieczny liczony, jako $rednia arytmetyczna $rednich kurséw eur ogtaszanych przez NBP na koniec kazdego miesigca | pétrocza
2003 r.

4. $redni kurs miesieczny liczony jest, jako srednia arytmetyczna srednich kurséw eur ogtaszanych przez NBP na koniec kazdego miesigca | pétrocza
2002 .

PODSTAWOWE POZYCJE BILANSU, RACHUNKU ZYSKOW | STRAT ORAZ RACHUNKU PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH ZE
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO | POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH, PRZELICZONE NA EUR

Podstawowe dane finansowe w tys. eur za rok | pétrocze 2003 | | pétrocze 2002
|. Przychody z inwestycji 2041 -247

Il. Wynik z inwestycji netto 348 -4 616

Ill. Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) z inwestycji | 890 7 887

IV. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 1238 3271

V. Zysk (strata) brutto 1238 3271

VI. Zysk (strata) netto 1228 3317

VII. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej -10 060 7920

VIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej 232 -337

IX. Przeplywy pienigzne netto, razem -9 828 7 583

X. Aktywa razem 46 332 51372

XI. Zobowigzania i Rezerwy, razem 924 829

XII. Zobowigzania dtugoterminowe

XIlll. Zobowigzania krétkoterminowe 664 518

XIV. Kapitat wiasny (aktywa netto) 45 408 50 543
XV. Kapitat zakladowy 674 750

XVI. Liczba akcji 30 056 124 30056 124
XVII. Warto$¢ aktywéw netto na jedng akcje 1,51 1,68

XVIII. Zysk (strata) netto na jedng akcje 0,03 0,11

XIX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje | 0,07

W tabeli ,Podstawowe dane finansowe” poszczegélne pozycje aktywdw i pasywow bilansu zostaty przeliczone wedtug $redniego kursu obowigzujacego
na ostatni dzien danego pétrocza. Natomiast dane dotyczace pozycji rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywu srodkéw pienieznych przeliczono
wedtug sredniego kursu miesigcznego odpowiednio dla kazdego potrocza. Informacje dotyczace wysokosci kursow zostaty zaprezentowane w punkcie
“WSKAZANIE SREDNICH KURSOW WYMIANY ZLOTEGO W STOSUNKU DO EUR USTALANYCH PRZEZ NARODOWY BANK POLSKI".

ROZNICE W ZAKRESIE PRZYJETYCH ZASAD | METOD RACHUNKOWOSCI ORAZ UJAWNIONYCH DANYCH POMIEDZY SPRAWOZDANIAMI
FINANSOWYMI | DANYMI POROWNYWALNYMI, KTORE ZOSTALYBY SPORZADZONE WEDtUG MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW
RACHUNKOWOSCI LUB US GAAP

Roéznice wynikajgce z stosowanych metod wyceny aktywéw i pasywow:

i.  Udzialy wiodace

Fundusz dokonuje wyceny spétek portfela wiekszo$ciowego metodg praw wiasnosci.

Udziaty wiodace klasyfikuje sie jako akcje w spoétkach stowarzyszonych. MSR 28 dopuszcza stosowanie nastepujacych sposobéw wyceny -
wediug ceny nabycia, metodg praw wtasnosci (na podstawie sprawozdan finansowych spoétek wiodacych sporzadzonych zgodnie z MSR) lub
wedtug wartosci z przeszacowania.

i.  Udzialy mniejszosciowe

Spotki portfela mniejszosciowego nie notowane na GPW, wykazywane sg w sprawozdaniu finansowym wedtug wartosci wniesionej skorygowanej
o rezerwe na trwatg utrate wartosci.

Zgodnie z MSR 39 udziaty mniejszo$ciowe wycenia sie wg wartosci godziwej a w przypadku ,gdy nie mozna ustali¢ wiarygodnej wartosci
godziwej, wycenia si¢ je wedtug ceny nabycia skorygowanej o odpis na trwatg utrate wartosci .
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NFI Magna Polonia S.A.

Réznice majgce wptyw na rachunek zyskow i strat:

SAF-P 2003

w tys. zt

1. Rachunek zyskéw i strat sporzadzony zgodnie z zasadami MSR, w przypadku nie zastosowania wyceny portfela inwestycyjnego metodg praw
wiasnosci, nie zawiera udziatu w wynikach finansowych spétek.

2. Zrealizowane zyski/straty z inwestycji ustalane sa w stosunku do warto$ci bilansowej akc;ji, ktéra wynika z wyceny metoda praw wtasnosci. W

rachunku zyskéw i strat sporzgdzonym zgodnie z MSR, przy zastosowaniu wartosci
z przeszacowania zysk / strate z inwestycji nalezatoby obliczy¢ w stosunku do ostatniej wartosci bilansowej ustalonej tg metoda.

Réznice majgce wptyw na rachunek przeptywu $rodkéw pienieznych:

Wedtug MSR 7 przeptywy srodkdw pienigznych sg wptywami lub wyptywami srodkow pienigznych oraz ekwiwalentéw srodkow pienigznych.
Srodki pieniezne obejmujg gotéwke w kasie oraz depozyty ptatne na kazde zadanie, natomiast ekwiwalenty pieniezne to krétkoterminowe
inwestycje o duzej ptynnosci, tatwo wymienialne na znane kwoty $rodkéw pienieznych nienarazone na znaczne ryzyko zmiany wartosci.

BILANS
[ Nota pdlrocze 7 2003] 2002 [ pétrocze /2002
Aktywa
A. Portfel inwestycyjny 102 945 79035 132270
I. Notowane krajowe akcje, inne papiery wartosciowe i instrumenty finansowe 7789 5829 7100
1. Akcje stanowigce udziaty wiodace w spotkach notowanych 1711 1996 2191
2. Akcje stanowigce udziaty mniejszo$ciowe w spétkach notowanych 3740 3647 4231
6. Notowane diuzne papiery warto$ciowe 2189
7. Pozostate notowane papiery wartosciowe i instrumenty finansowe 149 186 678
11. Nienotowane krajowe papiery warto$ciowe, udzialy i inne instrumenty finansowe 95 156 73 206 125170
1. Akcje i udziaty stanowigce udziaty wiodace w spétkach nienotowanych 10 844 10 844 16 320
2. Akcje i udziaty stanowigce udziaty mniejszosciowe w spétkach nienotowanych 11675 15726 21134
3. Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych nienotowanych 12683 12136 8756
5. Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych nienotowanych 8 265 14 485 14 351
6. Akcje i udziaty w innych jednostkach nienotowanych 763 572 10 354
7. Nienotowane dtuzne papiery warto$ciowe 50 926 19 443 54 255
B. Naleznosci 1 31881 9756 7 625
1. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 24 668 9674 7423
2. Naleznosci z tytutu zbytych (umorzonych) papieréw warto$ciowych, udziatéw i innych 6183 50
instrumentéw finansowych
4. Naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach 252 131
5. Pozostate naleznosci 778 82 21
C. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2 66 500 105 476 56 741
D. Inne aktywa 320 1976 1349
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym, 3 9 2 2
2. Rzeczowe aktywa trwate 4 223 223 172
3. Rozliczenia migdzyokresowe 5 88 1751 1175
3.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1630 1000
3.2. Pozostate rozliczenia migedzyokresowe 88 121 175
E. Wartos¢ firmy z wyceny 6 4 855 6630 7972
Aktywa, razem 206 501 202 873 205 957
F. Zobowigzania i Rezerwy 4117 3 859 3325
|. Zobowigzania 8 2961 2690 2075
1. Zobowiazania z tytutu nabytych papieréw wartosciowych, udziatéw i innych 526 526 526
instrumentow finansowych
2. Zobowigzania z tytutu zaciagnigtych kredytéw (pozyczek) 1197 25 25
4. Zobowiagzania z tytutu podatkdéw, cet i ubezpieczen 23 47 43
5. Pozostate zobowigzania 1215 2087 1476
6. Fundusze specjalne 5 5
Il. Rozliczenia migdzyokresowe 9 67 112 59
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 67 112 59
2.2. Krotkoterminowe 67 112 59
1ll. Rezerwy 10 167
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 167
IV. Rezerwa z wyceny 11 922 1057 1191
Zobowigzania i rezerwy, razem 4117 3859 3325
[Aktywa netto (Aktywa, razem - Zobowigzania i rezerwy, razem) 202 384] 199 014] 202 632]
G. Kapitat wtasny 202 384 199 014 202 632
1. Kapitat zaktadowy 12 3006 3006 3006
3. Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna) 13 -349 -180 -1379
4. Kapitat zapasowy 14 192 569 192 569 203 340
5. Kapitat z aktualizacji wyceny, w tym: 15 -7 070 -7 070 -4 972
- akji i udziatow -7 070 -7 070 -4 972
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych, w tym: 17 10 689 1417 -9 643
- zrealizowany zysk (strata) 12 812 1012 -9 941
- niezrealizowany zysk (strata) -2123 405 298
8. Zysk (strata) netto, w tym: 18 3539 9272 12 280
- zrealizowany zysk (strata) netto 3762 11 800 14 491
- niezrealizowany zysk (strata) netto -223 -2528 -2211
[Liczba akcji [ [ 30 056 124] 30 056 124] 30 056 124]
|Wartos¢ aktywow netto na jedna akcje (w zf) | 19 | 6,73 6,62 6,74
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NFI Magna Polonia S.A. SAF-P 2003 w tys. zt
ZREALIZOWANY WYNIK NETTO
potrocze / 2003 2002 pdirocze / 2002
1. Zrealizowany zysk (strata) netto 3762 11 800 14 491
2. Zrealizowany zysk (strata) z lat ubiegtych 12812 1012 -9 941
Zrealizowany wynik netto, razem 16 574 12812 4 550
NIEZREALIZOWANY WYNIK NETTO
pdtrocze / 2003 2002 potrocze / 2002
1. Niezrealizowany zysk (strata) netto -223 -2528 -2211
2. Niezrealizowany zysk (strata) z lat ubiegtych -2123 405 298
Niezrealizowany wynik netto, razem -2 346 -2123 -1913
POZYCJE POZABILANSOWE
Nota potrocze / 2003 2002 pdirocze / 2002
2. Zobowigzania warunkowe 7 000 7 000 7 000
2.3. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 20 5000 5000 5000
- udzielonych gwarancji i porgczen 5000 5000 5000
2.4. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 2000 2000 2000
- udzielonych gwarancji i poreczen 2000 2000 2000
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Nota pdirocze / 2003 pdirocze / 2002
A. Przychody z inwestycji 8799 -914
1. Udziat w wyniku finansowym netto -557 -4 643
1.1. Z tytulu udziatéw wiodacych -285 -2 807
1.2. Z tytutu udziatéw w jednostkach zaleznych -51 -1493
1.4. Z tytulu udziatéw w jednostkach stowarzyszonych -221 -343
2. Przychody z akgji, innych papieréw wartosciowych i instrumentéw finansowych oraz udziatéw 1521 -39
2.1. Z tytutu dtuznych papieréw warto$ciowych 677 34
2.2. Z tytutu udziatéw mniejszosciowych 518 312
2.3. Z tytutu innych papieréw warto$ciowych, instrumentéw finansowych i udziatéow 326 -385
3. Przychody z tytutu odsetek 1519 1147
4. Dodatnie réznice kursowe 21 6316 2621
B. Pozostate przychody operacyjne 22 1540 49
C. Koszty operacyjne -4 842 -5733
1. Koszty dziatania funduszu -4 800 -5708
1.1. Wynagrodzenie firmy zarzadzajacej -3 906 -4 625
1.2. Ustugi doradztwa finansowego -76 -107
1.3. Ustugi prawne -107 -75
1.4. Odsetki z tytutu zaciggnigtych kredytéw (pozyczek) -2 -1
1.6. Pozostate koszty -709 -900
2. Amortyzacja $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych -42 -25
D. Pozostate koszty operacyjne 24 -25 -3 504
E. Rezerwy i odpisy aktualizujgce 25 -3 971 -6 989
F. Wynik z inwestycji netto 1501 -17 091
G. Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) z inwestycji 3835 29 201
1. Zrealizowane zyski (straty) z inwestycji 26 3786 29722
2. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny 27 49 -521
H. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 5336 12110
J. Zysk (strata) brutto 5336 12110
K. Podatek dochodowy 30 -1797 170
b) czes¢ odroczona -1797 170
M. Zysk (strata) netto, w tym: 32 3539 12 280
1. Zrealizowany zysk (strata) netto 3762 14 491
2. Niezrealizowany zysk (strata) netto -223 -2211
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 531 8592
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 30 056 124 30 056 124
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 33 0,02 0,28
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
péirocze / 2003 2002 pdirocze / 2002
|. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) 199 014 190 213 190 213
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci -259 941
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 199 014 189 954 191 154
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 3 006 3 006 3 006
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 3006 3006 3006
3. Akcje wiasne na poczatek okresu -180 -107 -125
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 18
3a Akcje wiasne na poczatek okresu po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych -180 -107 -107
3.1. Zmiany akcji wtasnych -169 -73 -1272
a) zwigkszenia (z tytutu) -169 -1426 -1272
- zakup -169 -1426 -1272
b) zmniejszenia (z tytutu) 1353
- sprzedaz 1353
3.2. Akcje wtasne na koniec okresu -349 -180 -1379
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 192 569 203 340 203 340
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego -10 771
b) zmniejszenia (z tytutu) -10771
- pokrycia straty -10 771
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 192 569 192 569 203 340
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -7 070 -6 931 -5 678
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci -1253 236
b) korekty btedéw podstawowych
5a Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych -7 070 -6 931 -5 442
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -139 470
a) zwigkszenia (z tytutu) 470
- wycena 470
b) zmniejszenia (z tytutu) -139
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NFI Magna Polonia S.A. SAF-P 2003 w tys. zt
pétrocze / 2003 2002 potrocze / 2002
- wycena -139
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu -7 070 -7 070 -4 972
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 10 689 -10 121 -10 455
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 13217 316 316
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 89 -18
7.1.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 13217 405 298
7.1.2. Zrealizowany zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 12812
7.1.3. Zrealizowany zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 12 812
7.1.4. Niezrealizowany zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 405 405 298
7.1.5. Niezrealizowany zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 405 405 298
7.1.6. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 13217 405 298
7.2. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -2 528 -9 759 -10 771
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 830
7.2.1. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych -2 528 -9 759 -9 941
7.2.2. Zrealizowana strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -9759 -9 941
b) zmniejszenia (z tytutu) 10771
- pokrycie straty 10771
7.2.3. Zrealizowana strata z lat ubiegtych na koniec okresu 1012 -9 941
7.2.4. Niezrealizowana strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -2 528
7.2.5. Niezrealizowana strata z lat ubiegtych na koniec okresu -2 528
7.2.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -2 528 1012 -9 941
7.3. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 10 689 1417 -9643
8. Wynik netto 3539 9272 12280
a) zysk netto 3762 11 800 14 491
- zrealizowany 3762 11 800 14 491
- niezrealizowany 0
b) strata netto -223 -2528 -2211
- zrealizowana 0
- niezrealizowana -223 -2 528 -221
c) odpisy z zysku 199 014
1. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 202 384 199 014 202 632
I1l. Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 193 367 189 997 202 632
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
potrocze /2003 potrocze /2002
A. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
1. Wptywy 72 305 129 965
1. Odsetki 2055 761
2. Dywidendy i udziaty w zyskach 266 181
3. Zbycie udziatéw wiodacych 56 993
4. Zbycie udziatéw mniejszosciowych 4961 333
5. Zbycie akgji i udziatéw w jednostkach zaleznych 500
8. Zbycie pozostatych papieréw wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw finansowych 51418 66 486
9. Zwrot z tytutu udzielonych pozyczek 6 497 540
11. Zbycie rzeczowych aktywoéw trwatych 20
12. Inne wptywy operacyjne, w tym: 6608 4651
- réznice kursowe 4917
1. Wydatki -115 674 -100 642
1. Zaptacone wynagrodzenia firmy zarzadzajace;j -4 109 -5615
2. Wydatki z tytutu ustug doradztwa finansowego -122 -165
3. Wydatki z tytutu ustug prawnych -107 -75
5. Nabycie udziatéw mniejszosciowych -1202 -918
6. Nabycie akcji i udziatéw w jednostkach zaleznych -1206
8. Nabycie akcji i udziatéw w jednostkach stowarzyszonych -847
9. Nabycie pozostatych papieréw wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw finansowych -87 138 -86 435
10. Udzielone pozyczki -20 407 -5 598
11. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych -8 -7
12. Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych -41 -95
13. Inne wydatki operacyjne, w tym: -1 334 -887
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I-11) -43 369 29323
B. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
|. Wplywy 1197 25
2. Kredyty 1197 25
1. Wydatki -196 -1273
2. Nabycie akcji wiasnych -169 -1272
5. Sptaty kredytow -25
8. Odsetki -2 -1
lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 1001 -1248
C. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.lII1+/-B.1Il) -42 368 28 075
D. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych, w tym: -42 368 18 063
- zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych 3295 2619
E. Srodki pieniezne na poczatek okresu 113 033 38678
F. Srodki pieniezne na koniec okresu (E+/-C), w tym: 70 665 66 753
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 4165 10012
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NFI Magna Polonia S.A. SAF-P 2003 w tys. zt
ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO
ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO
Udziaty wiodace| Udziaty mniejszosciowe Akcje i udziaty w Akcje i udziaty w Akcje i udziaty w Akcje i udziaty w Dtuzne papiery Pozostate Zagraniczne papiery Razem
jednostkach zaleznych jednostkach jednostkach | pozostatych jednostkach warto$ciowe wartos$ciowe
wspotzaleznych stowarzyszonych krajowych
Wartos¢ bilansowa na poczatek 12 840 19373 12136 14 485 758 19 443 79 035
roku obrotowego
a. Zwigkszenia (z tytutu) 1538 1210 251 92 807 95 806
- udziat w zysku netto spotek 4 4
- nabycie 1202 1206 251 91 052 93 711
- wycena na dzien bilansowy 336 1349 1685
- naliczenie odsetek 406 406
b. Zmniejszenia (z tytutu) -285 -5 496 -663 -6 220 -97 -59 135 -71 896
- sprzedaz -3495 -57 -5 999 -61 -58 109 -67 721
- warto$¢ firmy z wyceny -550 -550
- udziat w stracie netto spotek -285 -56 -221 -562
- wyptata odsetek -1 026 -1 026
- odpisy na trwatg utrate -1757 -24 -1781
wartosci
- wycena na dzien bilansowy -244 -12 -256
Wartos¢ bilansowa na koniec 12 555 15415 12683 8265 912 53115 102 945
roku obrotowego
Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd 1



NFI Magna Polonia S.A.

SAF-P 2003

ZBYWALNOSC SKtADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

w tys. zt

Komisja Papieréw Warto$ciowych i Gietd

Z nieograniczong zbywalnoscig Z ograniczong zbywalnoscia]
notowane na gietdach notowane na rynkach nienotowane na rynkach
pozagietdowych regulowanych
Udziaty wiodace
warto$¢ bilansowa [ 1711] [ 10 844
warto$¢ wedtug ceny nabycia \ 3400| \ 73709
Udziaty mniejszosciowe
warto$¢ bilansowa 2718 1022 11675
warto$¢ wedtug ceny nabycia 4794 2843 53 319
warto$¢ godziwa 970
warto$¢ rynkowa 2718 52
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych
warto$¢ bilansowa [ [ [ 12 683
warto$¢ wedtug ceny nabycia 40 521
Akcje i udziaty w jednostkach wspétzaleznych
Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych
warto$¢ bilansowa [ [ [ 8265
warto$¢ wedtug ceny nabycia \ \ \ 24 476
Akcje i udziaty w pozostatych jednostkach krajowych
warto$¢ bilansowa 92 57 763
warto$¢ wedtug ceny nabycia 2068 770 2737
warto$¢ godziwa 57
warto$¢ rynkowa 92
Diuzne papiery wartosciowe
warto$¢ bilansowa 671 1518 50 926
warto$¢ wedtug ceny nabycia 672 1500 50 549 253
warto$¢ rynkowa 671
Pozostate (wg tytutow)
Zagraniczne papiery warto$ciowe
RAZEM
warto$¢ bilansowa 3481 4308 50 926 44 230
warto$¢ wedtug ceny nabycia 7534 8513 50 549 195015
warto$¢ godziwa 1027
warto$¢ rynkowa 3481 52
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NFI Magna Polonia S.A.

SAF-P 2003

w tys. zt

UDZIALY WIODACE
Nazwa jednostki ze wskazaniem |Siedziba Przedmiot Liczba akcji Wartos¢ ksiegowa Korekta wartoéci|  Warto$¢ bilansowa Warto$¢ rynkowa | Procent posiadanego Udziat w ogdlnej|  Nieoptacona przez Otrzymane lub
formy prawnej dziatalnosci (udziatéw) | akcji (udziatéw) przed ksiegowej akcji akcji (udziatow) (dla spotek kapitatu liczbie gloséow w emitenta warto$¢| nalezne dywidendy
korekta (udziatéw) notowanych) zaktadowego walnym akcji (udziatow) w (inne udziaty w
zgromadzeniu jednostce zyskach)
Zaktady Chemiczne "Wizéw" S.A. | Bolestawiec Produkcja 263 290 4 662 -4 662 33,00 33,00
chemiczna
(tréjpolifosforan
sodu)
"Modus" Przedsigbiorstwo Bydgoszcz Produkcja odziezy 451730 2175 -2175 49,75 49,75
Odziezowe S.A.
Fabryka Sprzetu Czechowice-Dziedzice Produkcja sprzetu 436 965 13 088 -2 244 10 844 48,99 48,99
Elektrotechnicznego "Kontakt" elektrotechnicznego i
S.A. instalacyjnego
Blachownia Holding S.A. Kedzierzyn-Kozle Produkcja surowcow, 1566 818 12736 -12736 34,21 34,21
potproduktow i
finalnych wyrobow
chemicznych
Zakfady Lniarskie "Orzel" S.A. Mystakowice Produkcja Inu 221100 3023 -1312 1711 26,38 26,38
Razem 35684 -23 129 12 555
UDZIALY WIODACE C.D. ZESTAWIENIA
Nazwa jednostki Przychody| Zysk (strata) Aktywa Naleznosci Naleznosci Zapasy | Aktywa razem Kapitat wtasny Zobowigzania i rezerwy
netto ze na obrotowe dtugo- krotko- Ogotem, w tym: Ogotem, w tym:
sprzedazy| dziatainosci terminowe terminowe Zaktadowy Nalezne|  Zapasowy| Rezerwowe Wynik| Zysk (strata) Zobowigzania|  Zobowiazania
RRelacyne) wptaty na finansowy z netto krétko- diugo-
kapitat lat ubiegtych terminowe terminowe
zaktadowy
Zaktady Chemiczne 29 188 -3927 18 399 13223 4885 34729 16 277 2306 13303 4826 -4 158 12794 12794
"Wizéw" S.A.
Zaktady Lniarskie 22315 -749 22128 6974 13147 34 104 11459 2606 9934 -1081 20 547 20 489 58
"Orzet" S.A.
Fabryka Sprzetu 16 061 100 17 618 9071 6975 32689 26 801 1846 22063 2810 82 3838 3838
Elektrotechnicznego
"Kontakt" S.A.
"Modus" 3682 -22715 1697 1 769 729 11 849 4193 1816 285 3208 -937 -179 6 822 6822
Przedsiebiorstwo
Odziezowe S.A.
Blachownia Holding 3137 -1726 3034 2788 1 52 047 16 131 21480 20737 -23 020 -3 066 34178 34178
Razem 74 383 -29 017 62 876 1 32825 25737 165418 74 861 30 054 45 585 31581 -23 957 -8 402 78 179 78 121 58
UDZIALY MNIEJSZOSCIOWE
Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej |Siedziba Przedmiot dziatalnosci Warto$¢ bilansowa akcji| Procent posiadanego kapitatu | Udziat w ogéinej liczbie gtoséw Nieoptacona przez emitenta Otrzymane lub nalezne
(udziatow) zaktadowego w walnym zgromadzeniu wartos¢ akgji (udziatow) w dywidendy (inne udziaty w
jednostce zyskach)
Firma Chemiczna DWORY S.A. Oswigcim Kauczuki; owipian; polistyreny; 3006 1,93 1,93
polioctan i polichlorek winylu;
lateksy; octan butylu
Zaktady Chemiczne ROKITA S.A. Brzeg Dolny Produkcja pozostatych 1724 1,93 1,93
podstawowych chemikaliow
organicznych
Zaktady LENTEX S.A. Lubliniec Produkcja wyrobéw z tworzyw 1327 1,62 1,62 69
sztucznych dla budownictwa
STRADOM S.A. Czestochowa Produkcja wyrobéw z widkien 985 9,64 9,64
naturalnych
Przedsigbiorstwo Zbozowo-Mtynarskie PZZ w Bolestawiec Wytwarzanie przemiatu zbéz 946 9,50 9,50 229
Bolestawcu S.A.
Zaktady Urzadzen Galwanicznych i Wielun Produkcja urzadzen do powiok 817 5,18 5,18
Lakierniczych "Zugil" S.A. ochronnych
Zaktady Magnezytowe ROPCZYCE SA Ropczyce Produkty wypalane: 808 1,72 1,72 26
magnezytowe,
chromitowo-magnezytowe,
spinelowe; produkty
niewypalane
Przedsiebiorstwo Materiatdéw Izolacyjnych Gorlice Produkcja materiatéw do 642 9,64 9,64
"Izolacja Matizol"SA izolacji wodoszczelnej
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NFI Magna Polonia S.A. SAF-P 2003 w tys. zt
Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej |Siedziba Przedmiot dziatalnosci Wartosé bilansowa akcji| Procent posiadanego kapitatu | Udziat w ogdlnej liczbie gloséw Nieoptacona przez emitenta Otrzymane lub nalezne
(udziatéw) zaktadowego w walnym zgromadzeniu warto$¢ akcji (udziatéw) w dywidendy (inne udziaty w|
jednostce zyskach)
MOSTOSTAL WROCLAW SA Wroctaw Konstrukcje stalowe; systemy 490 7,34 7,34
chtodnicze; zbiorniki
ci$nieniowe
Fabryka Aparatury Pomiarowej PAFAL S.A. Swidnica Produkcja przyrzadéw 428 2,14 2,14
pomiarowych
Fabryka Palenisk Mechanicznych SA Mikotow Miyny weglowe; czesci 416 9,64 9,64
zamienne; odlewy Zeliwne;
paleniska mechaniczne
Zaktady Tworzyw Sztucznych ERG S.A. Pustkow Produkcja tworzyw sztucznych 363 1,93 1,93
w postaci surowej
Przedsiebiorstwo Robét Komunikacyjnych S.A.  |Poznan Budowa autostrad drdg lotnisk i 352 2,23 2,23
obiektéw sportowych
METRIX S.A. Tczew Produkcja urzadzen 349 1,93 1,93 37
pomiarowych oraz artykutow
gospodarstwa domowego
Fabryka Srub w tancucie "Srubex” S.A. tancut Produkcja ztaczy $rub 340 1,93 1,93
fancuchoéw i sprezyn
ELZAM-HOLDING S.A. Elblag Produkcja i ustugi rézne 295 1,77 1,77 181
Bielskie Zaktady Przemystu Lniarskiego "Lenko" |Bielsko Biata Tkanie pozostatych materiatow 275 1,93 1,93
A
Fabryka Narzedzi Skrawajacych "Fenes" S.A. SiedIce Produkcja narzedzi recznych 251 3,73 3,73
Odlewnia Zeliwa S.A. Zawiercie Produkcja rur zeliwnych 234 1,29 1,29
Fabryka Pit i Narzedzi "WAPIENICA" S.A. Bielsko Biata Produkcja narzedzi 233 1,93 1,93
mechanicznych
ODRATRANS S.A. Wroctaw Sprzedaz ustug w przewozach 220 1,93 1,93 12
towarowych i pasazerskich
Warszawska Fabryka Pomp i Armatury Warszawa Produkcja pomp i agregatéw 200 3,12 3,12
WAFAPOMP S.A. pompowych do cieczy i gazéw
Fabryka Elementéw Hydrauliki Wadowice Produkcja elementéw hydrauliki 197 2,25 2,25
"PONAR-WADOWICE" S.A. sitowej
Z-dy Wyrobéw Powlekanych "SANWIL" S.A. Przemysl| Produkcja materiatéw 139 1,98 1,98
skéropodobnych
Huta Szkta "UJSCIE" S.A. Ujscie Produkcja opakowan szklanych 133 1,99 1,99
Bialskie Fabryki Mebli S.A. Biata Podlaska Produkcja pozostatych mebli 66 1,12 1,12
Zegluga Bydgoska SA Bydgoszcz Sprzedaz ustug w przewozach 53 1,93 1,93
towarowych i pasazerskich
Zaktady Naprawcze Taboru Kolejowego w tapy Ustugi w zakresie napraw 52 1,23 1,23
tapach S.A. taboru kolejowego
Lubelskie Zaktady Przemystu Skérzanego S.A.  |Lublin Produkcja obuwia skérzanego, 42 1,15 1,15
gtownie obuwie typu
militarnego
1IZOLACJA JAROCIN S.A. Jarocin Produkcja wyrobéw z 24 1,86 1,86
pozostatych surowcéw
mineralnych gdzie indziej nie
klasyfikowanych
Zakfady Elektrotechniki Motoryzacyjnej Warszawa Produkcja wyposazenia 5 0,64 0,64
"ZELMOT" S.A. elektrycznego do silnikow i
pojazdow
Fabryka Butli Technicznych MILMET S.A. Sosnowiec Produkcja butli gazowych i 3 0,04 0,04
zaworow
Grupa "Jedynka Wroctawska" S.A. Wroctaw Sprzedaz konstrukcji i prace 11,53 11,53
montazowe; sprzedaz ustug
Zamojskie Fabryki Mebli S.A. Zamos$é Produkcja pozostatych mebli 1,93 1,93
Zaktady Budowy Maszyn i Gornictwa Ktobuck Ustugi w zakresie budowy 1,93 1,93
CZESTOCHOWA S.A. maszyn i gérnictwa
Myszkowskie Zaktady Metalurgiczne MYSTAL Myszkow Odlewnictwo staliwa 1,93 1,93
S.A. (w upadtosci)
Zaktady Konfekcji Technicznej POLNAM S.A. Czestochowa Produkcja pozostatych 1,93 1,93
wyrobdéw widkienniczych gdzie
indziej niesklasyfikowanych
METALURGIA S.A. Radomsko Produkcja wyrobéw z drutu, lin i 2,10 2,10
gwozdzi
Fabryka Maszyn Goérnictwa Odkrywkowego Zgorzelec Produkcja maszyn dla 9,64 9,64
FAMAGO S.A. gérnictwa wegla brunatnego
Zakfady Przemystu Bawetnianego FROTEX S.A. |Prudnik Produkcja recznikéw, obrusow i 1,93 1,93
poscieli
Huta Szkta Okiennego ZABKOWICE S.A. Dabrowa Gérnicza Produkcja tafli szklanych 1,93 1,93
Przedsiebiorstwo Produkcyjno - Handlowe Moszczenica Przygotowanie i przedzenie 1,93 1,93
BAWMOX S.A. wiokien bawetnianych
Huta Buczek S.A. Sosnowiec Produkcja rur stalowych 1,93 1,93
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NFI Magna Polonia S.A.

SAF-P 2003

w tys. zt

Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej |Siedziba Przedmiot dziatalnosci Warto$¢ bilansowa akcji| Procent posiadanego kapitatu | Udziat w ogélnej liczbie glosow Nieoptacona przez emitenta Otrzymane lub nalezne
(udziatow) zaktadowego w walnym zgromadzeniu warto$¢ akgji (udziatow) w dywidendy (inne udziaty w
jednostce zyskach)
Zaktady Mebli Gietych S.A. Radomsko Produkcja krzeset i siedzen 1,99 1,99
Widzewskie Zaktady Przemystu Bawetnianego  |£6dz Przygotowanie i przedzenie 1,93 1,93
"WI-MA" S.A. wiokien bawetnianych
Zaktady Podzespotéw Radiowych "MIFLEX" S.A. |Kutno Produkcja diod, lamp i innych 1,93 1,93
elementéw elektronicznych
"FAGUM-STOMIL" S.A. todz Produkcja obuwia gumowego i 1,93 1,93
z tworzyw sztucznych
Zaktady Naprawcze S.A. Rybnik Produkcja maszyn dla 1,93 1,93
gornictwa, kopalnictwa oraz
maszyn budowlanych
Warszawskie Zaktady Fotochemiczne FOTON |Warszawa Produkcja chemikaliow 1,93 1,93
fotograficznych
Zaktady Przemystu Dziewiarskiego LUXPOL SA |Stargrad Szczecinski Produkcja dzianej, szydetkowej 1,93 1,93
odziezy wierzchniej
Matopolski Przemyst Drzewny SA Przemysl| Produkcja tarcicy i innych 2,53 2,53
wyrobéw drzewnych
Zaktady Miesna NAKLO SA Nakfo n/Notecig Obroébka migsa, produkcja 1,93 1,93
przetworéw
Zakfady Urzadzen Okretowych FAMOR SA Bydgoszcz Produkcja aparatury 9,64 9,64
rozdzielczej i kontrolnej energii
elektrycznej
Pilskie Przed.Przemystu Drzewnego SA Ztotow Produkcja drewna i wyrobéw 1,93 1,93
drewnianych
Przed.Przemystu Miesnego w Mtawie SA Mtawa Przetworstwo miesa 1,93 1,93
Zaktady Naprawcze Taboru Kolejowego Stargard |Stargard Szczec. Produkcja lokomotyw 9,64 9,64
S.A. kolejowych i tramwajowych
oraz taboru kolejowego
Fabryka Automatyki Chtodniczej "FACH" S.A. Cieszyn Produkcja urzadzen 0,64 0,64
chtodniczych i wentylacyjnych z
wyjatkiem urzadzen
przeznaczonych dla
gospodarstw domowych
Zaktady Rybne "GIZYCKO" S.A. Gizycko Przetwarzanie i konserwowanie 1,93 1,93
ryb i produktéw rybotéwstwa
Zakfady Przemystu Wetnianego Wega S.A. Bielsko Biata Produkcja tkanin 1,93 1,93
Radomskie Przedsigbiorstwo Budowlane SA Radom Budownictwo mieszkaniowe, 1,93 1,93
budownictwo pozostate, ustugi
przemystowe
Lubuskie Zaktady Drobiarskie "ELDROB" S.A. Swiebodzin Produkcja, przetworstwo i 5,30 5,30
konserwowanie migsa
drobiowego
Zaktady Zbozowo-Miynarskie GRENO S.A. Grojec Wytwarzanie produktow 1,93 1,93
przemiatu zb6z
Kielecka Centrala Materiatéw Budowlanych S.A. |Kielce Handel materiatami 0,18 0,18
budowlanymi
Odlewnia Zeliwa S.A. Kutno Produkcja odlewnicza Zeliwa, 1,93 1,93
produkcja energii cieplnej,
dziatalno$¢ handlowa
Katowickie Przeds. Instalacji Sanitarnych Bud. Katowice Produkcja urzadzen do 1,93 1,93
Miejskiego S.A. instalacji sanitarnej.
Fabryka Dywanéw "Kowary" S.A. Kowary Produkcja dywandw i 1,09 1,09
chodnikéw
Razem 17172
AKCJE | UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH, WSPOLZALEZNYCH | STOWARZYSZONYCH
Nazwa jednostki ze Siedziba Przedmiot dziatalnosci Charakter Liczba akcji| Wartos¢ ksiggowa| Korekta wartosci Wartos¢| Warto$¢ rynkowa Procent| Udziat w ogélnej| Nieoptacona przez Otrzymane lub
wskazaniem formy prawnej powigzania (udziatow) akcji (udziatow) ksiegowej akcji bilansowa akgji (dla spotek posiadanego liczbie gloséw w| emitenta warto$¢ |nalezne dywidendy
przed korektg (udziatow) (udziatow) notowanych) kapitatu walnym| akgji (udziatéw) w (inne udziaty w
zaktadowego zgromadzeniu jednostce zyskach)
RT Hotels S.A. Krakow Wynajem nieruchomosci |stowarzyszona 114 882 8 265 8 265 51,21 32,53
wiasnych lub
dzierzawionych
QUMAK-SEKOM S.A. Warszawa Pozostata sprzedaz zalezna 5377 156 12 083 12 083 78,11 78,11
hurtowa
Omnis-Polska Sp. z 0.0. Warszawa Pozostata dziatalno$¢ stowarzyszona 10 000 168 -168 43,29 43,29
zwigzana z informatyka,
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NFI Magna Polonia S.A.

SAF-P 2003

w tys. zt

Nazwa jednostki ze Siedziba Przedmiot dziatalno$ci Charakter Liczba akcji| Warto$¢ ksiegowa| Korekta wartosci Warto$¢| Wartos$¢ rynkowa Procent| Udziat w ogélnej| Nieoptacona przez Otrzymane lub
wskazaniem formy prawnej powigzania (udziatéw) akcji (udziatow) ksiggowej akcji bilansowa akcji (dla spotek posiadanego liczbie gtoséw w| emitenta warto$¢ |nalezne dywidendy
przed korektg (udziatéw) (udziatéw) notowanych) kapitatu walnym| akgji (udziatéw) w (inne udziaty w
zaktadowego zgromadzeniu jednostce zyskach)
WiedzaNet Sp. z 0.0. Warszawa Informatyka; zalezna 1786 600 600 51,32 51,32
Pozaszkolne formy
ksztatcenia gdzie indziej
nie sklasyfikowane
Magna Investments Sp. z Warszawa Pozostate posrednictwo |stowarzyszona 48 48,00 48,00
0.0. finansowe gdzie indziej
nie sklasyfikowane
bizCentrum S.A. Skierniewice Przetwarzanie danych i |stowarzyszona 120 795 31,11 31,11
dziatalno$¢ zwigzana z
bazami danych
Razem 21116 -168 20948
AKCJE | UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH, WSPOLZALEZNYCH | STOWARZYSZONYCH C.D. ZESTAWIENIA
Nazwa jednostki Przychody| Zysk (strata) Aktywa Naleznosci Naleznosci Zapasy | Aktywa razem Kapitat wtasny Zobowigzania i rezerwy
netto ze ) na obrotowe ¢_:Hugo— k_rétko— Ogdtem, w tym: Ogodtem w tym:
sprzedazy|  dziatalnosci Sopinowe Sopinowe Zaktadowy Nalezne]  Zapasowy| Rezerwowe Wynik|  Zysk (strata) Zobowigzania|  Zobowiazania
operacyjnej wplaty na finansowy z netto krétko- diugo-
kapitat lat ubiegtych terminowe terminowe
zaktadowy
QUMAK - SEKOM S.A. 34 537 124 26 745 19732 5952 34012 15470 6 884 15829 -7 249 6 18 159 17 786 373
RT Hotels S.A. 3506 495 1097 905 3 61277 16 140 17 499 1887 -2815 -431 44 555 5217 39338
Omnis-Polska Sp. z 0.0. 395 -284 398 51 2 807 135 2310 -1921 -254 672 672
WiedzaNet Sp. z 0.0. 369 -293 468 231 230 1470 1170 1740 -278 -292 300 300
bizCentrum S.A. 367 12 1072 1004 61 1393 2818 388 5307 -319 -2 558 1440 1440
Magna Investments Sp. -1 225 5805 18 50 489 -320 -201 5605 5605
zo0.0.
Razem 39174 43 30005 21923 6248 104 764 35751 28 871 23023 489 -12902 -3 730 70731 31020 39711

AKCJE | UDZIALY W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH

Nazwa jednostki ze wskazaniem formy  |Siedziba Przedmiot dziatalnosci Liczba akcji (udziatéw)|  Wartos¢ bilansowa akcji|  Procent posiadanego Udziat w ogdlnej liczbie Nieoptacona przez Otrzymane lub nalezne
prawnej (udziatéw)| kapitatu zaktadowego gtoséw w walnym emitenta warto$¢ akcji| dywidendy (inne udziaty w
zgromadzeniu (udziatéw) w jednostce zyskach)
taki Konstancinskie Sp. z 0.0. Konstancin - Jeziorna Zagospodarowywanie i sprzedaz 678 340 17,90 17,90
nieruchomosci
Miedzyrzecze Sp. z 0.0. Konstancin - Jeziorna Zagospodarowywanie i sprzedaz 660 331 17,94 17,94
nieruchomosci
BUDIMEX S.A. Warszawa Budownictwo ogdlne i inzynieria 3081 83 0,01 0,01
ladowa
Karen Notebook S.A. Warszawa Prowadzenie handlu hurtowego i 57 000 57 1,19 0,00
detalicznego wyrobami
elektronicznymi
"Hotel Grapa" Sp. z 0.0. Konstancin - Jeziorna Ustugi hotelarskie i gastronomiczne 91 47 17,95 17,95
Przy Parku Sp. z 0.0. Konstancin - Jeziorna Zagospodarowywanie i sprzedaz 86 44 17,92 17,92
nieruchomosci
NFI OCTAVA S.A. Warszawa Pozostate posrednictwo finansowe 300 3 0,00 0,00
gdzie indziej nie sklasyfikowane
NFI Hetman S.A. Warszawa Pozostate posrednictwo finansowe 200 2 0,00 0,00
gdzie indziej nie sklasyfikowane
NFI PROGRESS S.A. Warszawa Pozostate posrednictwo finansowe 300 1 0,00 0,00
gdzie indziej nie sklasyfikowane
V NFI "VICTORIA" S.A. Warszawa Pozostate posrednictwo finansowe 300 1 0,00 0,00
gdzie indziej nie sklasyfikowane
Zachodni NFI S.A. Warszawa Pozostate posrednictwo finansowe 200 1 0,00 0,00
gdzie indziej nie sklasyfikowane
I NFI S.A. Warszawa Pozostate posrednictwo finansowe 300 1 0,00 0,00
gdzie indziej nie sklasyfikowane
I NFI S.A. Warszawa Pozostate posrednictwo finansowe 300 1 0,00 0,00
gdzie indziej nie sklasyfikowane
Marivet Sp. z o0.0. Krakow 2 0 0,01 0,01
Agro-Technika S.A. Warszawa Pozostata dziatalno$¢ komercyjna, 20 000 6,15 1,60
gdzie indziej nie sklasyfikowana
Centrozap S.A. Katowice Pozostata sprzedaz hurtowa 80 000 2,94 2,94
Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny |Warszawa Pozostate posrednictwo finansowe 201 0,00 0,00
SA gdzie indziej nie sklasyfikowane
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NFI Magna Polonia S.A.

SAF-P 2003

w tys. zt

Nazwa jednostki ze wskazaniem formy  |Siedziba Przedmiot dziatalnos$ci Liczba akcji (udziatéw)| Warto$¢ bilansowa akcji|  Procent posiadanego Udziat w ogélnej liczbie Nieoptacona przez Otrzymane lub nalezne
prawnej (udziatéw)| kapitatu zaktadowego gtoséw w walnym emitenta warto$¢ akcji| dywidendy (inne udziaty w
zgromadzeniu (udziatéw) w jednostce zyskach)
Automarket .pl S.A. Warszawa Sprzedaz pojazdéw mechanicznych 89 600 18,82 18,82
NFI Piast S.A. Warszawa Pozostate posrednictwo finansowe 1 0,00 0,00
gdzie indziej nie sklasyfikowane
VII NFl im. Kazimierza Wielkiego S.A. Warszawa Pozostate posrednictwo finansowe 1 0,00 0,00
gdzie indziej nie sklasyfikowane
NFI im. E.Kwiatkowskiego S.A. Warszawa Pozostate posrednictwo finansowe 1 0,00 0,00
gdzie indziej nie sklasyfikowane
NFI Fortuna S.A. Warszawa Pozostate posrednictwo finansowe 1 0,00 0,00
gdzie indziej nie sklasyfikowane
Foksal NFI S.A. Warszawa Pozostate posrednictwo finansowe 1 0,00 0,00
gdzie indziej nie sklasyfikowane
Razem 912
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NFI Magna Polonia S.A.

SAF-P 2003

ZESTAWIENIE DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

w tys. zt

OBLIGACJE
Emitent Nr serii Termin wykupu Warto$é nominalna Wartos$¢ w cenie Warto$¢ rynkowa Nalezne odsetki| Udziat w aktywach netto
nabycia %
Skarb Panstwa 12-03-2012 19611 21096 21480 328 10,52
Euroobligacje
lkea Polska S.A. 12-05-2006 1500 1838 1850 28 0,91
Obligacja Korporacyjna
lkea Polska S.A. 12-05-2006 1500 1750 1688 28 0,83
Obligacja Korporacyjna
BZ WBK Finanse 31-01-2006 1500 1500 1518 18 0,74
Leasing S.A.
Obligacja
Korporacyjna
Unilever Polska S.A. 16-07-2003 1500 1462 1496 0,73
Obligacja korporacyjna
Volkswagen Poznan 03-09-2003 1000 989 991 0,49
Obligacja korporacyjna
Volkswagen Poznan 03-09-2003 1000 971 990 0,48
Obligacja korporacyjna
Goérazdze Cement S.A. 08-09-2003 1000 976 988 0,48
Obligacja korporacyjna
Skarb Panstwa 05-05-2005 566 562 560 4 0,27
Obligacja
skarbowa TZ0505
Zaktady Piwne Zywiec 02-07-2003 500 497 500 0,24
Obligacja
korporacyjna
ESI DISTRIBUTION 04-07-2003 500 467 500 0,24
Obligacja
Korporacyjna
Unilever Polska S.A. 17-09-2003 500 494 494 0,24
Obligacja korporacyjna
Skarb Panstwa 12-04-2005 120 110 111 0,05
Obligacja
skarbowa OK0405
Zaktady Automatyki 05-2002 253 253 8
POLNA S.A.
Obligacje Zamienne
Greenhouse Finance  |seria A 02-04-2003 430 430 37
Sp. zo.0.
Obligacja
Korporacyjna
Razem 33395 33 166 451 16,22

INNE DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

Emitent Rodzaj papieru Nr serii Termin wykupu Wartos$¢ nominalna Wartos$¢ w cenie Warto$é rynkowa Nalezne odsetki Udziat w aktywach

nabycia netto %

AIG Bank Polska Certyfikaty 18-09-2003 1700 1679 1680 0,82
depozytowe

Skarb Panstwa Bony skarbowe 27-08-2003 5500 5342 5450 2,67

Skarb Panstwa Bony skarbowe 01-10-2003 13 000 12 526 12 818 6,28

Razem 19 547 19 948 9,77

UDZIALY WIODACE | MNIEJSZOSCIOWE ORAZ POZOSTALE AKCJE | UDZIALY WEDLUG DZIALOW POLSKIEJ

KLASYFIKACJI DZIALALNOSCI (PKD)

Dziat wedtug PKD Akcje notowane (warto$¢| Akcje i udziaty nienotowane Razem| Udziat w aktywach netto %
bilansowa) (warto$¢ bilansowa)

1. D 15/ Produkcja artykutéw spozywczych i napojéw nr/nazwa 947 947 0,47
b) udziaty mniejszo$ciowe 947 947 0,47
Razem 947 947 0,47
2. D 17 / Produkcja tkanin nr/nazwa 1850 1260 3110 1,54
a) udziaty wiodace 1711 1711 0,85
b) udziaty mniejszo$ciowe 139 1260 1399 0,69
c) udziaty w jednostkach powigzanych
d) pozostate
Razem 1850 1260 3110 1,54
3.D 19/ Produkcja skory i wyrobéw ze skory 43 43 0,02
nr/nazwa
a) udziaty wiodace
b) udziaty mniejszo$ciowe 43 43 0,02
c) udziaty w jednostkach powigzanych
d) pozostate
Razem 43 43 0,02
4. D 24/ Produkcja chemikaliéw, wyrobéw chemicznych i widkien sztucznych 5093 5093 2,52
a) udziaty wiodace
b) udziaty mniejszo$ciowe 5093 5093 2,52
c) udziaty w jednostkach powigzanych
d) pozostate
Razem 5093 5093 2,52
5. D 25 Produkcja wyrobéw z gumy i tworzyw sztucznych 1327 1327 0,66
a. Udziaty wiodace
b. Udziaty mniejszosciowe 1327 1327 0,66
c. Udziaty w jednostkach powigzanych
d. Pozostate
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Dziat wedtug PKD Akcje notowane (warto$¢| Akcje i udziaty nienotowane Razem| Udziat w aktywach netto %
bilansowa) (warto$¢ bilansowa)
Razem
6. D 26 Produkcja wyrobéw z pozostatych surowcéw niemetalicznych 832 775 1607 0,79
a. Udziaty wiodace
b. Udziaty mniejszo$ciowe 832 775 1607 0,79
c. Udziaty w jednostkach powigzanych
Razem 832 775 1607 0,79
7. D 27 Produkcja metali 0,00
a. Udzialy wiodace 0,00
b. Udziaty mniejszosciowe 234 234 0,12
Razem 0,00
RAZEM 0,00
DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA
A. NOTY OBJASNIAJACE
NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU
NOTA 1A
NALEZNOSCI potrocze / 2003 2002 pétrocze / 2002
b) naleznosci od spoétek, w ktérych fundusz posiada udziaty mniejszos$ciowe 253 131
c) naleznosci od jednostek zaleznych 3293 384 354
e) naleznosci od jednostek stowarzyszonych 7031 5342 3993
f) naleznosci od pozostatych jednostek 21 304 4030 3147
Naleznosci (netto), razem 31881 9756 7625
g) odpisy aktualizujace 6 462 15 554 24 080
Naleznosci (brutto), razem 38 343 25310 31705
NOTA 1B
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE péirocze / 2003 2002 pdirocze / 2002
b) naleznosci krétkoterminowe od spotek, w ktérych fundusz posiada udziaty mniejszosciowe (wg tytutow): 253 131
- z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach 253 131
c) naleznosci krotkoterminowe od jednostek zaleznych (wg tytutow): 3293 384 354
- z tytutu udzielonych pozyczek 3293 384 354
e) naleznosci krétkoterminowe od jednostek stowarzyszonych (wg tytutow): 602 5342 308
- z tytutu udzielonych pozyczek 5342 308
- pozostate 602
) naleznosci krétkoterminowe od pozostatych jednostek (wg tytutow): 21304 4030 2926
- z tytutu udzielonych pozyczek 14 945 3948 2855
- z tytutu sprzedanych papieréw warto$ciowych 6183 50
- z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach
- naleznosci z tytutu odsetek
- pozostate naleznosci 176 82 21
Naleznosci krétkoterminowe (netto), razem 25452 9756 3719
g) odpisy aktualizujace 4 387 12 981 22 005
Naleznosci krétkoterminowe (brutto), razem 29 839 22737 25724
NOTA 1C
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE potrocze / 2003 2002 potrocze / 2002
e) naleznosci dtugoterminowe od jednostek stowarzyszonych (wg tytutow): 6429 3685
- z tytutu udzielonych pozyczek 6429 3685
f) naleznosci dtugoterminowe od pozostatych jednostek (wg tytutow): 221
- z tytutu udzielonych pozyczek 221
Naleznosci diugooterminowe (netto), razem 6429 3906
g) odpisy aktualizujace 2573 2573 2075
Naleznosci diugoterminowe (brutto), razem 9002 2573 5981
NOTA 1D
NALEZNOSCI O OKRESIE SPLATY OD DNIA BILANSOWEGO: potrocze / 2003 2002 pétrocze / 2002
a) do 1 miesigca 18 054 17 1116
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 235 4039 62
c) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 3692 150 2 866
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 3448 7648 332
e) powyzej 1 roku 9002 2573 5981
f) naleznosci dla ktérych termin sptaty uptynat 3912 10 883 21348
Naleznosci (brutto), razem 38 343 25310 31705
g) odpisy aktualizujgce -6 462 -15 554 -24 080
Naleznosci (netto), razem 31881 9756 7625
NOTA 1E
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH potrocze / 2003 2002 potrocze / 2002
Stan na poczatek okresu 15 554 20 575 20 575
a) zwigkszenia (z tytutu) 24 6 552 3505
- utworzenie odpiséw na naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 474
- utworzenie odpiséw na naleznosci z tytutu zbytych (umorzonych) papieréw wartosciowych, udziatéw i 5778 3205
innych instrumentéw finansowych
- utworzenie odpiséw na naleznosci z tytutu odsetek 24 300 300
b) zmniejszenia (z tytutu) -9 116 -11 573
- spfata naleznosci z tyutu pozyczek na ktére utworzono wczesniej odpisy -628
- sptata pozostatych naleznosci, na ktére utworzono wczes$niej odpisy -925
- wyksiggowanie odpisoéw z tytutu pozostatych naleznosci w zwigzku z zamknieciem postgpowania -9 860
uktadowego diuznika
- spisanie odpiséw -9 116
-inne -160
Stan odpiséw aktualizujacych na koniec okresu, razem 6 462 15 554 24 080
Komisja Papieréw Warto$ciowych i Gietd 19



NFI Magna Polonia S.A. SAF-P 2003 w tys. zt

NOTA 1F

NALEZNOSCI (STRUKTURA WALUTOWA) péirocze / 2003 2002 pdirocze / 2002

a) nalezno$ci w walucie polskiej 31881 6 041 4769

b) naleznosci w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 3715 2 856

b1. jednostka/waluta 1000 / EUR 924 712

tys. zt 3715 2 856

Naleznosci, razem 31881 9756 7 625

NOTA 1G

POZOSTALE NALEZNOSCI pétrocze / 2003 2002 potrocze / 2002

a) Pozostate naleznosci krétkoterminowe (wg znaczacych tytutow): 778 82 21

- naleznosci od budzetu 154 67

- wptaty na nabycie akcji i udziatéw w spotkach 602

- inne 22 15 21

Pozostate naleznosci, razem 778 82 21

NALEZNOSCI PRZETERMINOWANE I SPORNE

pdirocze/2003

Naleznos$ci przeterminowane (wediug tytuldw) 3 912

- naleznosci z tytulu udzielonych pozyczek 530

- naleznosci z tytulu sprzedanych (umorzonych) papierdéw wartosciowych 3 060

- naleznos$ci z tytulu odsetek 300

- pozostate naleznoséci 22

Naleznos$ci sporne (wediug tytutdw)

Naleznoséci przeterminowane i sporne razem na koniec I pdirocza 2003 3 912

31.12.2002

Naleznosci przeterminowane (wediug tytuidw) 10 883

- nalezno$ci z tytuiu udzielonych pozyczek 4 204

- naleznosci z tytulu sprzedanych (umorzonych) papierdéw wartosciowych 3 059

- naleznosci z tytulu odsetek 300

- pozostate naleznosci 3 320

Naleznos$ci sporne (wediug tytuitdw)

Naleznos$ci przeterminowane i sporne razem na dzien 31-12-2002 r. 10 883

pdirocze/2002

Naleznos$ci przeterminowane (wediug tytuldw) 21 348

- naleznosci z tytulu udzielonych pozyczek 4 801

- naleznosci z tytulu sprzedanych (umorzonych) papierdéw wartosciowych 2 209

- naleznos$ci z tytulu odsetek 300

- pozostate naleznos$ci 14 038

Naleznos$ci sporne (wediug tytutdw)

Naleznoséci przeterminowane i sporne razem na koniec I pdirocza 2002 21 348

NOTA 2A

SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE pétrocze / 2003 2002 potrocze / 2002

a) srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych 66 316 105 087 56 655

c) inne aktywa pieniezne 184 389 86

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 66 500 105 476 56 741

NOTA 2B

SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) péirocze / 2003 2002 pdirocze / 2002

a) w walucie polskiej 2107 5865 414

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 64 393 99 611 56 327

b1. jednostka/waluta 1000 / USD 9 045 9002 8945

tys. zt 35 241 34 558 36 153

b2. jednostka/waluta 1000/EUR 6 541 16 181 5033

tys. zt 29 152 65 053 20174

Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne, razem 66 500 105 476 56 741

kwota 915 tys. EUR wykazana w pozycji $rodki pieniezne stanowi zabezpieczenie kredytu w rachunku biezacym

NOTA 3A

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE pétrocze / 2003 2002 potrocze / 2002

c) koncesje, patenty, licencje i podobne warto$ci, w tym: 7

- oprogramowanie komputerowe 7

e) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 2 2 2

Wartos$ci niematerialne i prawne, razem 9 2 2
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NOTA 3B
ZMIANA STANU WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)
a b ® d e Wartos$ci niematerialne i
koszty zakonczonych prac wartosé firmy| nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w | inne wartosci niematerialne i zaliczki na wartosci prawne, razem
rozwojowych tym: prawne niematerialne i prawne
oprogramowanie
komputerowe
a) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na poczatek okresu 56 56 2 58
b) zwigkszenia (z tytutu) 8 8 8
- zakup 8 8 8
d) warto$¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec okresu 64 64 2 66
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 56 56 56
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 1 1 1
- odpisy amortyzacyjne 1 1 1
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 57 57 57
j) warto$¢ netto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec okresu 7 7 2 9
W I pbdiroczu 2003 roku Fundusz nie dokonywal nieplanowych odpisdéw amortyzacyjnych (umorzeniowych) wartosci niematerialnych i prawnych.
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NOTA 3C
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) potrocze / 2003 2002 pétrocze / 2002
a) wlasne 9 2 2
Wartosci niematerialne i prawne, razem 9 2 2
NOTA 4A
RZECZOWE AKTYWA TRWALE potrocze / 2003 2002 potrocze / 2002
a) srodki trwate, w tym: 223 223 172
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 64 77
- urzadzenia techniczne i maszyny 45 14 21
- $rodki transportu 104 120 136
- inne $rodki trwate 10 12 15
Rzeczowe aktywa trwate, razem 223 223 172
NOTA 4B
ZMIANA STANU SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)
- grunty (w tym prawo - budynki, lokale i - urzadzenia - $rodki transportu| - inne $rodki trwate| Srodki trwate, razem
wieczystego uzytkowania obiekty inzynierii techniczne i
gruntu) ladowej i wodnej maszyny
a) wartos$¢ brutto $srodkéw trwatych na poczatek okresu 77 81 162 64 384
b) zwiekszenia (z tytutu) 39 2 41
- zakup 39 2 41
c) zmniejszenia (z tytutu) -1 -1
- likwidacja -1 -1
d) warto$¢ brutto $rodkéw trwatych na koniec okresu 77 120 162 65 424
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek 67 42 52 161
okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 13 8 16 3 40
- odpisy amortyzacjyjne 13 8 16 4 41
- likwidacja -1 -1
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 13 75 58 55 201
j) wartos$¢ netto sSrodkéw trwatych na koniec okresu 64 45 104 10 223

W I pbdiroczu 2003 roku Fundusz dokonat likwidacji zniszczonych $rodkdéw trwatych,

ktére byty w catosci umorzone

NOTA 4C
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) potrocze / 2003 2002 pétrocze / 2002
a) wlasne 223 223 172
Srodki trwate bilansowe, razem 223 223 172
NOTA 5A
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO potrocze / 2003 2002 potrocze / 2002
1.Stan aktywéw na poczatek okresu, w tym: 2017 2900 2900
a) odniesionych na wynik finansowy 2017 2900 2900
- straty podatkowej 2017 2900 2900
2. Zwiekszenia 635
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze stratg podatkowa (z tytutu) 635
- straty podatkowej 635
3. Zmniejszenia -889 -883
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowa (z tytutu) -889 -883
- wykorzystania straty podatkowej -889 -808
- strata pozostata do odliczenia korekta w zwigzku ze zmiana stawki podatku -75
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: 1128 2017 3535
a) odniesionych na wynik finansowy 1128 2017 3535
- strata podatkowa pozostata do odliczenia w nastgpnych okresach 1128 2017 3535
W bilansie aktywo i rezerwa z tytuiu podatku dochodowego prezentowane sa tacznie po skompensowaniu

Daty wygasniecia rdéznic przejsciowych - straty podatkowa do odliczenia wynosi 1 128
odliczana do konca 2006 roku; w roku 2003 kwota odliczen z tego tytulu moze wynies$é

tys.
jeszcze co najwyzej 511 tys.

z}r. Kwota ta moze by¢

zt.
NOTA 5B
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE potrocze / 2003 2002 potrocze / 2002
a) rozliczenia migdzyokresowe kosztéw, w tym: 28 11 175
- ubezpieczenia 8 7 10
- podatki i inne optaty rozliczane w czasie 16 16
- odpisy z tytutu spadku wartosci akcji w wyniku nowej emisji 27
-inne 4 4 122
b) inne rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 60 110
- nakfady zwigzane z projektami inwestycyjnymi 60 110
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 88 121 175
NOTA 6A
WARTOSC FIRMY Z WYCENY potrocze / 2003 2002 potrocze / 2002
b) akcji i udziatéw w jednostkach zaleznych 4551 6 020 6921
d) akcji i udziatéw w jednostkach stowarzyszonych 304 610 1051
Wartos¢ firmy z wyceny, razem 4 855 6 630 7972
NOTA 6B
ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY Z WYCENY potrocze / 2003 2002 pétrocze / 2002
a) udziatéw wiodacych 0 0
- stan na poczatek okresu 34 34
- zmniejszenia (z tytutu) -34 -34
- odpisy -34
- sprzedaz -34
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ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY Z WYCENY potrocze / 2003 2002 pdirocze / 2002
- stan na koniec okresu 0 0
b) akgji i udziatéw w jednostkach zaleznych 4 551 6 020 6921
- stan na poczatek okresu 6 020 7941 7941
- zwiekszenia (z tytutu) 549 1120 477
- zakup 549 1120 477
- zmniejszenia (z tytutu) -2018 -3 041 -1497
- odpisy 1541 3041 1497
- sprzedaz -477
- stan na koniec okresu 4551 6 020 6921
d) akcji i udziatéw w jednostkach stowarzyszonych 304 610 1051
- stan na poczatek okresu 610 1458 1458
- zwiekszenia (z tytutu) 2833 2833
- zakup 2833 2833
- zmniejszenia (z tytutu) -306 -3 681 -3240
- odpisy 306 3564 3240
- inne -117
- stan na koniec okresu 304 610 1051
NOTA 7
UTWORZENIE ODPISOW AKTUALIZUJACYCH
SKLADNIK AKTYWOW TYTUL potrocze/2003 31.12.2002 potrocze/2002
akcje stanow igce udzialy wiodace trudna sytuacja finansow a
2635
akcje stanow igce udziaty w ycena spotki zgodnie z
mniejszosciow e w yceng Fudnuszu
w iodgcego 1757 1791 1165
akcje stanow igce udziaty w ycena spotki w cenie
mniejszosciow e sprzedazy 428
akcje stanow igce udziaty trudna sytuacja finansow a
mniejszosciow e 1757
akcje w jednostkach trudna sytuacja finansow a
stow arzyszonych 1140 971
pozostate papiery w artosciow e i trudna sytuacja finansow a 24
instrumenty finansow e 1542 143
diuzne papiery w artosciow e trudna sytuacja finansow a
442
naleznosci trudna sytuacja finansow a 25 3978 3505
naleznosci inne 2573
w arto$ci niematerialne i praw ne inne
Razem 1806 16 286 5784
NOTY OBJASNIAJACE DO ZOBOWIAZAN | REZERW
NOTA 8A
ZOBOWIAZANIA potrocze / 2003 2002 pdirocze / 2002
b) zobowigzania krétkoterminowe 2961 2685 2075
Zobowigzania, razem 2961 2685 2075
NOTA 8B
ZOBOWIAZANIA potrocze / 2003 2002 potrocze / 2002
f) zobowigzania wobec pozostatych jednostek 2961 2685 2075
Zobowigzania, razem 2961 2685 2075
NOTA 8C
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE péirocze / 2003 2002 pdirocze / 2002
f) pozostate zobowigzania krétkoterminowe (wg tytutéw): 2961 2685 2075
- zobowigzania z tytutu nabytych papieréw wartosciowych 526 526 526
-zobowigzania z tytutu zaciggnigtych kredytéw (pozyczek) 1197 25 25
- zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen 23 47 43
- pozostate zobowigzania 1215 2087 1481
Zobowiagzania krotkoterminowe, razem 2961 2685 2075
NOTA 8D
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE, Z PODZIALEM NA ZOBOWIAZANIA O OKRESIE potrocze / 2003 2002 pdirocze / 2002
WYMAGALNOSCI OD DNIA BILANSOWEGO
a) do 1 miesigca 1270 803 182
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 1050
c) powyzej 3 miesiacy do 6 miesigcy 372 900
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 777 25
e) dla ktérych termin sptaty uptynat 641 733 968
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 2961 2685 2075
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NOTA 8E
|ZOBOW|AZAN|A KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) ‘ pétrocze / 2003‘ 2002‘ pdirocze / 2002|
|a) zobowigzania w walucie polskiej \ 2 961 2685| 2075|
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NOTA 8F
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK
Nazwa (firma) jednostki Siedziba Kwota kredytu / pozyczki wg umowy | Kwota kredytu / pozyczki pozostata |Warunki oprocentowania Termin sptaty | Zabezpieczenia Inne
zt|waluta do splaty
zt|waluta
BZ WBK S.A. Warszawa 3 000|PLN 1197 |PLN zmienna stawka WIBOR dla 31-01-2004

1-miesigcznych depozytéw
procentowych powigkszona
00,5%

kaucja w wysokosci 915 tys. EUR

kredyt w rachunku
biezacym
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NOTA 8M
FUNDUSZE SPECJALNE péirocze / 2003 2002 pdirocze / 2002
Fundusze specjalne (z podziatem na tytuty) 5 5
Fundusze specjalne, razem 5 5
NOTA 8N
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA pétrocze / 2003 2002 potrocze / 2002
1. Pozostate zobowigzania krétkoterminowe (wg tytutéw): 1215 2087 1476
- zobowigzania krétkoterminowe z tytutu wynagrodzenia dla Firmy Zarzadzajacej 203
- ustugi doradztwa finansowego 1 22
- pozostate ustugi 106 167 70
- wptaty kontrahentdéw na zakup akcji 1050 1664 1250
- nierozliczone wptaty kontrahentéw 51 128
-inne 8 52 6
Pozostate zobowigzania, razem 1215 2087 1476
NOTA 9
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE pétrocze / 2003 2002 potrocze / 2002
a) rozliczenia migdzyokresowe kosztéw, w tym: 67 112 59
- doradztwa finansowego 67 112 59
Rozliczenia miedzyokresowe, razem 67 112 59
NOTA 10A
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO péirocze / 2003 2002 pdirocze / 2002
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 387 2070 2070
a) odniesionej na wynik finansowy 387 2070 2070
- wycena diuznych papieréw warto$ciowych 119 2070 2070
- wycena lokat bankowych 105
- wycena pozyczek 153
- zarachowane roznice kursowe 10
2. Zwiekszenia 1635 387 565
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przejsciowych (z tytutu) 1635 387 565
- wycena lokat bankowych 50 105
- wycena pozyczek 222 153 70
- wycena diuznych papieréw warto$ciowych 196 119
- zarachowane roznice kursowe 1167 10 495
3. Zmniejszenia =727 -2 070 -100
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) -727 -2 070 -100
- wycena lokat bankowych -105
- wycena pozyczek -31
- wycena diuznych papieréw warto$ciowych -120 -2 070 -100
- zarachowane roznice kursowe -471
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: 1295 387 2535
a) odniesionej na wynik finansowy 1295 387 2535
- wycena lokat bankowych 50 105
- wycena pozyczek 344 153 70
- wycena diuznych papieréw warto$ciowych 195 119 1970
- zarachowane roznice kursowe 706 10 495
Daty wygasniecia rdéznic przejsciowych
- wycena lokat bankowych 50 tys. zt - lipiec'2003
- wycena pozyczek 344 tys. zl - w momencie sptaty odsetek od pozyczek
- wycena diuznych papierdw wartosciowych 195 tys. zl - w momencie sprzedazy diuznych papierdw
wartosciowych
- zarachowane rdznice kursowe 706 tys. zl - w momencie sprzedazy walut
NOTA 11A
REZERWA Z WYCENY pétrocze / 2003 2002 pdirocze / 2002
a) udziaty wiodace 922 1057 1191
Rezerwa z wyceny, razem 922 1057 1191
NOTA 11B
ZMIANA STANU REZERWY Z WYCENY pétrocze / 2003 2002 potrocze / 2002
a) udziatéw wiodacych 922 1057 1191
- stan na poczatek okresu 1057 364 364
- zwigkszenia (z tytutu) 915 915
- zakup 915 915
- zmniejszenia (z tytutu) -135 -222 -88
- odpisy -135 -222 -88
- stan na koniec okresu 922 1057 1191
NOTY OBJASNIAJACE DO KAPITALU WEASNEGO
NOTA 12
KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA)
Seria / emisja Rodzaj akcji Rodzaj uprzywilejowania Rodzaj ograniczenia praw do Liczba akcji Wartos$¢ serii /| Sposob pokrycia  |Data rejestracji Prawo do
akgji akgiji emisji wg wartosci| kapitatu dywidendy (od
nominalnej daty)
seria A na okaziciela zwykte 1000 000 100|$rodki pieniezne 1995-03-31 od 1995
seria A na okaziciela zwykte 32 000 000 3200 |aport 1995-09-12 od 1995
seria A na okaziciela zwykte 1000 000 100|aport 1996-03-29 od 1996
seria A na okaziciela zwykte 500 000 50 |aport 1996-05-29 od 1996
seria A na okaziciela zwykte 400 000 40 |aport 1996-06-04 od 1996
seria A na okaziciela zwykte 100 000 10 |aport 1996-06-25 od 1996
seria A na okaziciela zwykte -3 973815 -397 |nie dotyczy 1996-12-19 nie dotyczy
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KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA)
Seria / emisja Rodzaj akcji Rodzaj uprzywilejowania Rodzaj ograniczenia praw do Liczba akcji Wartos$¢ serii / | Sposoéb pokrycia | Data rejestracji Prawo do
akgji akgji emisji wg wartosci| kapitatu dywidendy (od
nominalnej daty)
seria A na okaziciela zwykte -255 106 -26 |nie dotyczy 1997-12-12 nie dotyczy
seria A na okaziciela zwykte -313 038 -31|nie dotyczy 1998-11-30 nie dotyczy
seria A na okaziciela zwykte -401 917 -40 |nie dotyczy 1999-12-30 nie dotyczy
Liczba akgcji, razem 30 056 124 3006
Warto$é nominalna jednej akcji = 0,10 zt

W prezentowanych okresach nie by}o zmian w kapitale zakladowym. Nie
zaktadowego Funduszu w najblizszym czasie.

przewiduje sie réwniez zmian kapitaiu

NOTA 13A
AKCJE WEASNE
Liczba akcjif  Warto$¢ wg ceny nabycia| Wartos¢ bilansowa [ Cel nabycia [Przeznaczenie
87 161] 349] 349|sprzedaz |sprzedaz
NOTA 13B

AKCJE WEASNE EMITENTA BEDACE WEASNOSCIA JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH

Nazwa (firma) jednostki, siedziba Liczba akoji\ Warto$¢ wg ceny nabycia\ Warto$é bilansowa
Magna Investments Sp. z 0.0. \ 1200 000] 4910 5580
NOTA 14

KAPITAL ZAPASOWY péirocze / 2003 2002 pdirocze / 2002
a) kapitat utworzony ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 273 505 273 505 273 505
b) kapitat utworzony ustawowo -172 950 -172 950 -162 179
d) korekta wartosci akcji i udziatéw wniesionych do funduszu 92 014 92014 92014
Kapitat zapasowy, razem 192 569 192 569 203 340
NOTA 15A

KAPITAL. Z AKTUALIZACJI WYCENY pétrocze / 2003 2002 pétrocze / 2002
b) z tytutu aktualizacji wyceny akcji i udziatow -7 070 -7 070 -4 972
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem -7 070 -7 070 -4 972
NOTA 15B

KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY AKCJI I UDZIALOW potrocze / 2003 2002 pétrocze / 2002
a) udziatéw wiodacych -829 -829 1203
b) akcji i udziatdw w jednostkach zaleznych -6 229 -6 229 -6 172
d) akgji i udziatéw w jednostkach stowarzyszonych -12 -12 -3
Kapitat z aktualizacji wyceny akcji i udziatéw, razem -7 070 -7 070 -4 972
NOTA 17A

ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z LAT UBIEGLYCH potrocze / 2003 2002 pétrocze / 2002
a) zrealizowany zysk 12 812 1012

b) zrealizowana strata -9 941
Zrealizowany zysk (strata) z lat ubiegtych, razem 12812 1012 -9 941
NOTA 17B

NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z LAT UBIEGLYCH pétrocze / 2003 2002 pétrocze / 2002
a) niezrealizowany zysk 405 298
b) niezrealizowana strata -2123

Niezrealizowany zysk (strata) z lat ubiegtych, razem -2123 405 298
W prezentowanych okresach nie dokonywano reklasyfikacji niezrealizowanych zyskédw (strat) z lat ubiegiych w zyski
(straty) niezrealizowane.

NOTA 18A

ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) NETTO potrocze / 2003 2002 potrocze / 2002
a) zrealizowany zysk 3762 11 800 14 491
Zrealizowany zysk (strata) netto, razem 3762 11 800 14 491
NOTA 18B

NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) NETTO péirocze /2003 2002 potrocze / 2002
b) niezrealizowana strata -223 -2528 -2211
Niezrealizowany zysk (strata) netto, razem -223 -2 528 -221

NOTA 19

Wskaznik aktywa netto na 1 akcje zostat obliczony, jako iloraz wartosci aktywdw netto i liczby akcji, ktéra w prezentowanych okresach byta stata i

wynosita 30 056 124.
Fundusz nie liczy rozwodnionej wartosci aktywow netto, poniewaz nie przewiduje sie rozwodnienia liczy akgji.
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NOTA 20B
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE NA RZECZ JEDNOSTEK POWIAZANYCH (Z TYTULU) potrocze / 2003 2002 pétrocze / 2002
a) udzielonych gwarancji i porgczen, w tym: 5000 5000 5000
- na rzecz jednostek zaleznych 5000 5000 5000
Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powigzanych, razem 5000 5000 5000
NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT
NOTA 21A
DODATNIE ROZNICE KURSOWE pdirocze / 2003 pdirocze / 2002
a) zrealizowane dodatnie réznice kursowe 1994
b) niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 4322 2 956
Dodatnie réznice kursowe, razem 6316 2956
NOTA 22
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE (WG TYTULOW) pétrocze / 2003 pétrocze / 2002
a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 20
d) inne, w tym: 1540 29
sptata wierzytelnosci spisanych jako niesciggalne w latach poprzednich 1534
pozostate 6 29
Pozostate przychody operacyjne, razem 1540 49
NOTA 23
UJEMNE ROZNICE KURSOWE pdirocze / 2003 pdirocze / 2002
a) zrealizowane ujemne réznice kursowe 335
Ujemne réznice kursowe, razem 335
NOTA 24
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE (WG TYTULOW) pdirocze / 2003 pdirocze / 2002
d) inne, w tym: 25 3504
- odpisy na naleznosci 25 3504
Pozostate koszty operacyjne, razem 25 3 504
NOTA 25
REZERWY | ODPISY AKTUALIZUJACE pdirocze / 2003 pdirocze / 2002
2. Odpisy aktualizujace (wg tytutéw): -3971 -6 989
- odpisy aktualizujace z tytutu trwatej utraty warto$ci udziatéw mniejszo$ciowych -1757 -1164
- odpisy aktualizujace z tytutu trwatej utraty wartosci stowarzyszonych -971
- odpisy aktualizujgce z tytutu trwatej utraty warto$ci pozostatych spotek -143
- odpisy aktualizujace z tytutu trwatej utraty wartosci dtuznych papieréw warto$ciowych -24
- odpis wartosci firmy z wyceny -2 324 -4 771
- odpis rezerwy z wyceny 134 88
- pozostate -28
Rezerwy i odpisy aktualizujace, razem -3 971 -6 989
NOTA 26A
ZREALIZOWANE ZYSKI (STRATY) Z INWESTYCJI pdirocze / 2003 pdirocze / 2002
a) zrealizowane zyski z inwestycji 3790 29732
b) zrealizowane straty z inwestycji -4 -10
Zrealizowane zyski (straty) z inwestycji, razem 3786 29722
NOTA 26B
ZREALIZOWANE ZYSKI (STRATY) Z INWESTYCJI
Udziaty wiodace| Akcje i udziaty w| Akcje i udziaty w Akcje i udziaty w| Akcje i udziaty w Dtuzne papiery Pozostate Zagraniczne Razem
jednostkach jednostkach jednostkach pozostatych wartosciowe papiery
zaleznych| wspétzaleznych stowarzyszonych jednostkach wartosciowe
krajowych
a) zrealizowane zyski z 443 184 2693 470 3790
inwestycji
b) zrealizowane straty z -4 -4
inwestycji
Udziaty mniejszosciowe
Przychody ze sprzedazy 5 682
Koszt sprzedanych papierdéw (wartosé bilansowa) -3 495
Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 2 187
Akcje 1 udziatly w jednostkach zaleznych
Przychody ze sprzedazy 500
Koszt sprzedanych papierdéw (wartos$é bilansowa) -57
Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 443
Akcje 1 udzialy w jednostkach stowarzyszo-nych
Przychody ze sprzedazy 6 183
Koszt sprzedanych papierdw (wartosé bilansowa) -5 999
Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 184
Akcje 1 udzialy w pozostatych jednostkach krajowych
Przychody ze sprzedazy 567
Koszt sprzedanych papierdéw (wartosé bilansowa) -61
Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 506
Dtuzne papiery wartosciowe
Przychody ze sprzedazy 58 575
Koszt sprzedanych papierdéw (wartosé bilansowa) -58 109
Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 466
Komisja Papieréw Warto$ciowych i Gietd 28



NFI Magna Polonia S.A. SAF-P 2003 w tys. zt
Razem
Przychody ze sprzedazy 71 507
Koszt sprzedanych papierdéw (wartosé bilansowa) -67 721
Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 3 786
NOTA 27A
NIEZREALIZOWANE ZYSKI (STRATY) Z WYCENY pétrocze / 2003 pétrocze / 2002
a) niezrealizowane zyski z wyceny 336 148
b) niezrealizowane straty z wyceny -287 -669
Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny, razem 49 -521
NOTA 27B
NIEZREALIZOWANE ZYSKI (STRATY) Z WYCENY
Udziaty wiodace| Akcje i udziaty w| Akcje i udziaty w Akcje i udziaty w| Akcje i udziaty w Dtuzne papiery Pozostate Zagraniczne Razem
jednostkach jednostkach jednostkach pozostatych wartosciowe papiery
zaleznych| wspotzaleznych stowarzyszonych jednostkach wartosciowe
krajowych

a) niezrealizowane zyski 336 336
z wyceny
b) niezrealizowane -281 -6 -287
straty z wyceny
NOTA 30A
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY potrocze / 2003 potrocze / 2002
1. Zysk (strata) brutto 5296 12111
2. Réznice pomigdzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytutéw) 5296 -12111

- trwate réznice pomigdzy zyskiem brutto a podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 4 049 2944

- przej$ciowe réznice pomiedzy zyskiem brutto a podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -6 056 16 813

- wytaczenia z podstawy opodatkowania dochodéw zwolnionych -3289 -31 868
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 0 0
4. Podatek dochodowy wedtug stawki 27 % 0 0
6. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu, w tym: 0 0
- wykazany w rachunku zyskoéw i strat 0 0
- dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyly lub zwiekszyly kapitat wtasny 0 0
- dotyczacy pozycji, ktdre zmniejszyty lub zwigkszyly warto$¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy 0 0
NOTA 30B
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT: potrocze / 2003 potrocze / 2002
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia sie réznic przejéciowych -1 635 -465
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu poprzednio nieujetej straty podatkowej, ulgi podatkowej lub réznicy przej$ciowej poprzedniego okresu 635
- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu odpisania aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego lub braku mozliwosci wykorzystania -162
rezerwy na odroczony podatek dochodowy
Podatek dochodowy odroczony, razem -1797 170

NOTA 32

W dniu 27 pazdziernika 2003 r. ma odby¢ sie Walne Zgromadzenie, na ktérym zostang podjete odpowiednie uchwaty dotyczace podziatu wyniku

finansowego Funduszu za rok 2002. Zysk netto za rok 2002 wyniést 9 271 805,98zt, w tym zrealizowany zysk netto 11 799 799,59 zt oraz

niezrealizowana strata netto w wysokosci 2 527 993,61 zt. Zarzad Funduszu proponuje aby dokonaé¢ podziatu wyniku finansowego netto Funduszu za

rok 2002 w nastepujacy sposob: zrealizowany zysk netto w wysokosci

9016 837,20 zt przeznaczy¢ na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, co daje dywidende w wysokosci 0,30 zt na 1 akcje, pozostatg kwote

zrealizowanego zysku netto w wysokosci 2 782 962,39 zt przeznaczy¢ na zwiekszenie kapitatu zapasowego. Proponuje sie rowniez pokrycie

niezrealizowanej straty netto w wysokosci 2 527 993,61 zt z kapitatu zapasowego Funduszu.

Wynik finansowy netto z lat ubieglych w wysokosci 1 416 974,64 zt podzieli¢ w nastepujacy spodb: zrealizowany zysk netto w wysokosci 1 012 384,88 zt
przeznaczy¢ na powiekszenie kapitatu zapasowego. Niezrealizowany zysk netto z lat ubietych w wysokosci 404 589,76 zt zgodnie z obowigzujacymi

przepisami nie podlega podziatowi.

Wynik finansowy za | pétrocze 2003 r. nie podlega podziatowi.

Opis kryterium klasyfikacji przyjetego przy ustalaniu wielkosci sktadajacych sie na zysk (strate) netto, w tym:

a. Zrealizowany zysk (strata)
W kalkulacji zrealizowanego zysku (straty) netto Fundusz bierze pod uwage nastepujace pozycje:
dywidendy od udziatéw wiodgcych i mniejszosciowych;

zrealizowane przychody z tytutu innych papieréw wartosciowych;
otrzymane, nalezne badz naliczone dochody z tytutu odsetek;

bilansowa;
odpisy aktualizujace warto$¢ posiadanych udziatéw;
e koszty operacyjne rozpoznawane w okresie objetym sprawozdaniem finansowym;

e udzial w stracie netto spotek wycenianych metoda praw wtasnosci, na ktére utworzono rezerwy na trwatg utrate wartosci

b. Nie zrealizowany zysk (strata)

Nie zrealizowany zysk (strata) netto obejmuje:

zrealizowane zyski (straty) z inwestycji stanowigce réznice pomiedzy przychodami netto ze sprzedazy papieréw warto$ciowych, a ich wartoscig

o udziat w zysku netto spétek, w ktérych Fundusz posiada udziaty wiodace, zalezne i stowarzyszone oraz udziat w stracie netto tych spétek w

przypadku, gdy nie utworzono na nie rezerw na trwatg utrate wartosci;
e utworzone rezerwy;

e nie zrealizowane zyski (straty) z wyceny, ktére wywotujg wzrost (spadek) wartosci papieréw wartosciowych w stosunku do ich warto$ci na poprzedni
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dzien bilansowy lub do ceny nabycia.

NOTA 33

SAF-P 2003

w tys. zt

Akcje Funduszu nie réznig sie miedzy soba prawem do zysku. Zysk (strata) na akcje zwykta zostat obliczony, jako iloraz wartosci zysku (straty) za rok

obrotowy i liczby akgcji, ktéra wyniosta 30 056 124 i byta stata w prezentowanych okresach.

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Srodki pieniezne w rachunku przeptywéw $rodkéw pienieznych sktadaja sie z aktywdw w formie krajowych $rodkéw ptatniczych, walut obcych i dewiz. W
rachunku przeptywéw pienieznych do srodkéw pienieznych zalicza sie rowniez inne aktywa fiansowe w tym w szczegélnosci naliczone od nich odsetki,
jesli aktywa te sg ptatne lub wymagalne w ciagu 3 m-cy od dnia ich wystawienia, nabycia lub zatozenia lokaty. R6znice pomiedzy bilansowa zmiang
stanu srodkoéw pienieznych, a przeptywami pienieznymi netto wynikajg z faktu, ze do srodkéw pienieznych w bilansie nie sg zaliczane aktywa fiansowe
ptatne w ciggu 3 miesigcy od daty ich wystawienia. Do pozycji tej w rachunku przeptywow pienieznych zaliczone zostaty dtuzne papiery wartosciowe.

B. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Instrumenty finansowe

Klasyfikacja instrumentéw finansowych

e  aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - do pozycji tej zaliczane sg $rodki pieniezne wykazywane w pozycji ,Srodki pieniezne i inne aktywa

pieniezne”

. pozyczki udzielone i naleznosci wiasne - dotycza pozyczek prezentowanych w pozyciji ,Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek”

o aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - w pozycji tej ujmowane sg dtuzne papiery warto$ciowe wykazywane w pozycji ,Notowane diuzne
papiery wartosciowe, ,Nienotowane dtuzne papiery warto$ciowe, oraz udziaty mniejszosciowe i udziaty w pozostatych jednostkach krajowych,
ktore w bilansie prezentowane sg w pozycjach ,Akcje stanowigce udziaty mniejszosciowe w spotkach notowanych”, ,Pozostate notowane papiery

wartosciowe i instrumenty finansowe” , ,Akcje i udziaty stanowigce udziaty mniejszosciowe w spoétkach nienotowanych” oraz ,Pozostate

nienotowane papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe”

Ponizej przedstawiono dane liczbowe dotyczace poszczegdinych instrumentéw finansowych

30.06.2003|31.12.2002|30.06.2003
a) aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 66 500 105476 |56 741
- $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 66 500 105476 |56 741
b) zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu
c) pozyczki udzielone i naleznosci wtasne 24 668 9674 7423
- naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 24 668 9674 7423
d) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
e) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 69 442 39 574 90 652
- udziaty mniejszosciowe 15415 19373 25 365
- akcje i udziaty w pozostatych jednostkach krajowych 912 758 11 032
- dtluzne papiery wartosciowe 53 115 19 443 54 255

Doktadne dane dotyczace posiadanych przez Fundusz dtuznych papieréw wartosciowych oraz udziatdw w spotkach mniejszosciowych i pozostatych
jednostkach krajowych zostaty zaprezentowane w Zestawieniu portfela inwestycyjnego. Zyski ze sprzedazy tych papieréw zostaty przedstawione w

notach dodatkowych.

Ponizej przedstawiono informacje dotyczace pozostatych aktywéw finansowych:

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Opis 30.06.2003 |31.12.2002 |30.06.2002
SRODKI PIENIEZNE W KASIE | NA RACHUNKACH BANKOWYCH

Stan na poczatek okresu 277 457 457
Zwigkszenia: 1

- nabycie

- naliczone roznice kursowe 1

- naliczone odsetki

- inne zwiekszenia

Zmniejszenia -197 -180 -186

- inne zmniejszenia -197 -180 -186
Stan na koniec okresu: 80 277 272
DEPOZYTY

Stan na poczatek okresu 105 199 38 221 38 221
Zwigkszenia: 4 507 66 978 18 248
- naliczone réznice kursowe 4 323 1179 2618

- naliczone odsetki 184 389 86

- inne zwiekszenia 65410 15 544
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Zmniejszenia 43 286
- inne zmniejszenia 43 286
Stan na koniec okresu: 66 420 105 199 56 469
Srodki pieniezne i lokaty terminowe cd. Informagii
30.06.2003
Opis Okres Waluta Kwota Kwota w PLN Naliczone odsetki Naliczone
W walucie odsetki w PLN
Depozyt 1-m-ce usb 9042 35231 3 10
Depozyt *) | 1-m-c EURO 915 4078 1 6
Depozyt 1-m-ce EURO 1117 4978 2 7
Depozyt 2-m-c EURO 272 1212 1 4
Depozyt 4-m-ce EURO 4204 18 737 27 122
Depozyt 4-m-ce PLN XXX 2000 XXX 35
Srodki na rachunkach biezacych | EURO 2 8
Srodki na rachunkach biezacych | PLN XXX 72
razem XXX 66 316 XXX 184
w tym:
UsD 9 042 35231 3 10
EURO 6510 29 013 31 139
PLN XXX 2072 XXX 35

Kwota otrzymanych odsetek od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych i depozytach w | pétroczu 2003 roku wyniosta 831 tys. zt

*) Depozyt stanowi zabezpieczenie kredytu w rachunku biezacym zaciagnigtego w BZ WBK S.A.

31.12.2002
Opis Okres Waluta Kwota Kwota w PLN Naliczone odsetki Naliczone
w walucie odsetki w PLN

Depozyt 2-m-ce usb 4 385 16 834 4 16
Depozyt 3-m-ce usb 4600 |17 658 12 45
Depozyt *) 1-m-c EURO 915 3678 2 7
Depozyt 3-m-ce EURO 11 006 44 246 74 297
Depozyt 1-m-c EURO 2172 8733 3 13
Depozyt 3-tygodniowy |EURO 2 005 8 061 2 9
Depozyt 7-dniowy PLN XXX 3600 XXX 1
Depozyt 6-dniowy PLN XXX 2000 XXX 1
Srodki na rachunkach biezacych uUsD 1 5
Srodki na rachunkach biezacych EURO 2 9
Srodki na rachunkach biezacych PLN XXX 263

razem XXX 105 087 XXX 389

w tym:

usb 8986 34 497 16 61

EURO 16 100 64 727 81 326

PLN XXX 5 863 2

Kwota otrzymanych odsetek od srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych i depozytach w roku 2002 r. wyniosta 1 045 tys. zt

*) Depozyt stanowi zabezpieczenie kredytu w rachunku biezacym zaciggnietego w BZ WBK S.A.

30.06.2002
Opis Okres Waluta Kwota Kwota w PLN Naliczone odsetki Naliczone
w walucie odsetki w PLN
Depozyt 2-m-ce uUsD 4 363 17 634 2
Depozyt 3-m-ce usb 4 570 18 471 11 46
Depozyt *) 1-m-c EURO 915 3668 2 7
Depozyt 1m-c EURO 4 106 16 460 8 31
Depozyt 4-dniowy PLN 150 150
Srodki na rachunkach biezacych EURO 2 8
Srodki na rachunkach biezacych PLN 264 264 86
razem 56 655
w tym:
EURO 5023 20 136 10 38
usb 8 933 36 105 12 48
PLN 414 414

Kwota otrzymanych odsetek od srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych i depozytach wyniosta 492 tys. zt

*) Depozyt stanowi zabezpieczenie kredytu w rachunku biezgcym zaciagnietego w BZ WBK S.A.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne

Opis 30.06.2003 31.12.2002 30.06.2002
Stan na poczatek okresu 9 674 1820 1820
Zwiekszenia: 25 304 12 097 6 142
- udzielenie pozyczki 20 407 10 888 5598

- roznice kursowe 372 279 293

- zmiana stanu naliczonych odsetek 737 303 251

- rozwigzanie odpisow z tytutu sptaty pozyczek 627
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- rozwigzanie odpiséw w zwigzku ze spisaniem
naleznosci z tytutu pozyczek i odsetek od
pozyczek 3788
Zmniejszenia: -10 310 -4 243 -539
- sptata -6 497 -1769 -539
- konwersja pozyczki na akcje -2 000
- utworzenie odpiséw aktualizujgcych -25 -474
- spisanie nalezno$ci z tytutu pozyczek -2 197
- spisanie naleznosci z tytutu odsetek od pozyczek |-1 591
Stan na koniec okresu: 24 668 9 674 7 423
Pozyczki cd. informaciji
30.06.2003
Pozyczki: Kwota Naliczone |Zapfacone |Kwota odpisu Razem
pozyczki odsetki odsetki aktualizujacego
Przeterminowane 450 80 -530 0
Do 3 miesiecy 14 435 509 14 944
Powyzej 3 do 12 miesiecy |3 250 45 3295
PowyZej 12 miesiecy 5730 699 6429
23 865 1333 -530 24 668
W | pétroczu 2003 roku otrzymane odsetki z tytutu udzielonych pozyczek wyniosty 157 tys. zt
31.12.2002
Pozyczki: Kwota Naliczone |Zapfacone |Kwota odpisu Razem
pozyczki odsetki odsetki aktualizujacego
Przeterminowane 2517 1686 -3 819 384
Powyzej 3 do 12 miesiecy |9 261 503 -474 9290
PowyZej 12 miesiecy
11778 2189 -4 293 9 674
W roku 2002 otrzymane odsetki z tytutu udzielonych pozyczek wyniosty 494 tys. zt
30.06.2002
Pozyczki: Kwota Naliczone |Zapfacone |Kwota odpisu Razem
pozyczki odsetki odsetki aktualizujacego
Przeterminowane 2911 1890 -4 447 354
Powyzej 3 do 12 miesiecy |3 107 56 3163
powyzej 12 miesiecy 3715 191 3 906
9733 2137 -4 447 7 423

W | pétroczu 2002 r. otrzymane odsetki z tytutu udzielonych pozyczek wyniosty 7 tys. zt

Opis metod i istotnych zatozen przyjetych do ustalenia wartosci godziwej i zobowiazan finansowych w takiej wartosci.

Szczegotowe zasady wyceny aktywow opisane zostaty we Wprowadzeniu do Raportu Rocznego w punkcie OPIS PRZYJETYCH ZASAD
RACHUNKOWOSCI, W TYM METOD WYCENY AKTYWOW | PASYWOW ORAZ PRZYCHODOW | KOSZTOW, USTALANIA WYNIKU
FINANSOWEGO ORAZ SPOSOBY SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FIANSOWEGO | DANYCH POROWNYWALNYCH.

w tys. zt

Stosowane przez Fundusz zasady wyceny wynikajg przede wszystkim z przepiséw Rozporzadzenia o rachunkowosci NFI. Zgodnie z rozporzadzeniem
odpowiednie aktywa wyceniane sg wedtug wartosci rynkowej, oszacowanej wartosci rynkowej lub ceny nabycia pomniejszonej o odpisy na trwatg utrate
wartosci, lub cenie nabycia powiekszonej o nalezne odsetki. Skutki przeszacowania posiadanych przez Fundusz aktywoéw finansowych odnoszone sg

na wynik finansowy.

W ustawie o rachunkowosci zdefiniowano warto$¢ godziwa, jako kwote za jaka dany sktadnik aktywéw maégtby zosta¢ wymieniony a zobowigzanie
uregulowane na warunkach transakcji rynkowej pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi niepowigzanymi ze sobg stronami. Warto$¢

godziwg instrumentéw finansowych znajdujacych sie w obrocie na aktywnym rynku stanowi cena rynkowa pomniejszona o koszty zwigzane z
przeprowadzeniem transakgcji, gdyby ich warto$¢ byta znaczaca .

W rozporzadzeniu w sprawie szczegoétowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujmowania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych
uznano, ze warto$¢ godziwg mozna uznaé za wiarygodna, gdy ustalona jest droga:

e wyceny instrumentu finansowego po cenie ustalonej na aktywnym rynku regulowanym, na ktérym nastepuje publiczny obrét instrumentami

finansowymi, zas informacje o tej cenie sg ogdlnie dostepne;
e  oszacowania dtuznych instrumentéw finansowych przez wyspecjalizowang niezalezng jednostke swiadczaca tego rodzaju ustugi, przy czym

mozliwe jest rzetelne oszacowanie przeptywdw pienigznych zwigzanych z tymi instrumentami,

e  zastosowania wlasciwego modelu wyceny instrumentu finansowego, a wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego

regulowanego rynku,

e oszacowania ceny instrumentu dla ktérego nie istnieje aktywny rynek na podstawie publicznie ogtoszonej notowanej na aktywnym regulowanym

rynku ceny nieréznigcego sie istotnie podobnego instrumentu finansowego albo cen sktadnikéw ztozonego instrumentu finansowego,

e oszacowania ceny instrumentu finansowego za pomoca metod estymacji powszechnie uznanych za poprawne.

Stosowane przez Fundusz metody wyceny, wynikajace z zapiséw Rozporzadzenia o rachunkowosci NF| zaktadajg, ze udziaty w spoétkach

mniejszosciowych notowanych na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie wyceniane sa wedtug notowan aktualnych na dzien bilansowy.
Zatem ich wartos$¢ bilansowa ustalana jest zgodnie z metodami dotyczacymi ustalenia wartosci godziwej. W stosunku do innych sktadnikow aktywow

finansowych przyjete metody wyceny réznig sie od tych, ktére zostaty wymienione jako metody ustalenia wiarygodnej wartosci godziwe;j.
W wigkszosci przypadkéw wycena tak nie jest mozliwa bo nie istnieje aktywny rynek na ktérym nastepowatby obrét posiadanymi prze Fundusz
instrumentami finansowymi. Nie mozliwe jest takze rzetelne oszacowanie przysztych przeptywéw w oparciu o miarodajne modele.

Portfel dluznych papieréw warto$ciowych w sktad, ktérego wchodza wytacznie nienotowane papiery wartosciowe jest wyceniony w cenie nabycia
powiekszonej o nalezne odsetki lub nalezne dyskonto ustalone liniowo. Portfel papieréw dtuznych sktada sie obecnie w wiekszosci z krotkoterminowych
papieréw wartosciowych, ktére prawdopodobnie w przewazajacej czesci utrzymywane bedg do terminu zapadalno$ci, zatem ustalona w ten sposéb
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wartos¢ bilansowa pozwala na wiarygodne okreslenie ich wartosci. W stosunku do portfela bonéw skarbowych przeprowadzono szacunki ich wartosci w
oparciu o notowania miedzybankowe na dzien bilansowy. Ustalona w ten sposéb warto$¢ jedynie nieznacznie réznita sie od wartosci bilansowej
zaprezentowanej w Raporcie. Drugg istotng grupe w portfelu dtuznych papieréw warto$ciowych stanowig komercyjne papiery krétkoterminowe, réznica
pomiedzy ich wyceng w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomocg efektywnej stopy procentowej a wyceng stosowang przez
Fundusz jest nieistotna, ze wzgledu na krétki okres inwestyciji.

Nienotowane akcje i udziaty w spoétkach mniejszosciowych wniesionych i pozostatych jednostkach krajowych wyceniane sg w cenie nabycia
zmniejszonej o odpisy na trwatg utrate wartosci. Dla spotek znajdujacych sie w tej czesci portfela nie ma rynku, ktéry pozwolitby na ich wycene rynkowa.
Nie istniejg powszechnie uznane za poprawne metody estymacji na podstawie ktérych w sposéb obiektywny mozliwe by byto oszacowanie wartosci
godziwej tej czesci portfela. W zwigzku z tym, przy oszacowaniu wartosci bilansowej Zarzad kieruje sie przede wszystkim zasada ostroznej wyceny. W
oparciu o dostepne informacje min. od innych NFI, analizy sytuacji finansowej poszczegolnych spotek, ich sytuacji rynkowej, ocenia sie czy warto$¢
bilansowa danego podmiotu w ksiegach Funduszu odzwierciedla przyszte, mozliwe do osiggnigcia korzys$ci, jesli nie tworzony jest odpis na trwatg utrate
wartosci takiej spotki.

Udzielone pozyczki wyceniane sg w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomoca efektywnej stopy procentowej zgodnie z metodami
okreslonymi w Rozporzadzeniu w sprawie szczegétowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujmowania i sposobu prezentacji instrumentéw
finansowych.

Obecnie Fundusz nie posiada znaczacych zobowigzan finansowych.

Ryzyko stopy procentowej

Fundusz wycenia pozyczki stosujac metode efektywnej stopy procentowej. W zwigzku z tym, ze w niektérych umowach oprocentowanie zostato
okreslone w wysoko$ci stop miedzybankowych aktualizowanych kwartalnie lub obowigzujacych w dniu sptaty, stopy te nie sg jeszcze znane na dzien
wyceny. W zwigzku z tym przy wycenie stosuje sie oprocentowanie obowigzujace na dzien bilansowy. Istnieje zatem ryzyko, ze faktyczne
oprocentowanie bedzie nizsze niz naliczone. Kwota naliczonych odsetek od pozyczek, po uwzglednieniu odpiséw aktualizujacych na dzieh 30 czerwca
2003 roku wynosita 1 253 tys. zt.

Dla depozytow bankowych oraz prawie wszystkich dtuznych papieréw wartosciowych warunki oprocentowania oraz rentownos$c¢ zostaty ustalone w
chwili zawarcia kontraktu i nie podlegajg zmianom w zwigzku z wahaniami stop procentowych.

Ryzyko kredytowe

Odzwierciedleniem maksymalnego obcigzenia Funduszu ryzykiem kredytowym jest warto$¢ udzielonych przez Fundusz pozyczek oraz naleznosci z
tytutu zakupionych dtuznych papieréw warto$ciowych. Ze wzgledu na réznorodno$¢ portfela dtuznych papieréw wartosciowych oraz znaczne
zdywersyfikowanie portfela pozyczek (maksymalna kwota pozyczki dla jednego podmiotu wynosi obecnie 14,2 min zt), nalezy uzna¢, ze Fundusz
obcigzony jest ryzykiem kredytowym, ale warto$¢ ewentualnych strat z tego tytutu nie jest znaczaca z punktu widzenia sytuacji finansowej i majatkowej
Funduszu.

Wszystkie pozyczki zostaty zabezpieczone. Najczesciej stosowane przez Fundusz formy zabezpieczenia kwoty pozyczki to weksel oraz zastaw na
majatku ruchomym lub nieruchomosciach pozyczkobiorcy.

Ryzyko walutowe

Fundusz ponosi ryzyko wahan kurséw walutowych majacych wptyw na jego wynik finansowy i przeptywy pieniezne. Ryzyko to jest zdywersyfikowane ze
wzgledu na fakt utrzymywania portfela instrumentéw finansowych w USD oraz EURO.

Ryzyko plynnosci

Ze wzgledu na fakt, ze ponad 59 % aktywow Funduszu stanowig $rodki pieniezne oraz dtuzne papiery warto$ciowe, ktére charakteryzujq sie duzg
ptynnoscia, ryzyko ptynnosci jest obecnie zminimalizowane.

1. Dane o pozycjach pozabilansowych a w szczeg6lnosci o zobowigzaniach warunkowych, w tym udzielonych przez Fundusz gwarancjach
i poreczeniach, z wyodrebnieniem udzielonych na rzecz jednostek, w ktérych Fundusz posiada udzialy wiodace oraz jednostek zaleznych,
wspéizaleznych i stowarzyszonych

Na dzien 30 czerwca 2002 r., 31 grudnia 2002 roku oraz 30 czerwca 2003 r. kwota zobowigzan warunkowych wynosita 7.000 tys. zt. Na kwote te
skfadaty sie nastepujace zobowigzania:

. Gwarancja sptaty kredytu bankowego w wys. 5.000 tys. zt udzielona na rzecz spotki zaleznej Qumak-Sekom S.A. (dawniej Sekom S.A.).
Gwarancja wygasa catkowicie 31 maja 2004 roku. Poprzednia gwarancja wygasata 31 maja 2003 r.

. Poreczenie sptaty kredytu bankowego w wys. 2.000 tys. zt udzielone na rzecz spoétki Wiromet Investment Sp. z 0.0. Poreczenie jest wazne do dnia
31 lipca 2003 roku.

1. Zobowiazania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli

W prezentowanych okresach sprawozdawczych Fundusz nie posiadat zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z
tytutu uzyskania prawa wiasnosci budynkéw i budowli.

2. Przychody, koszty i wyniki dziatalnosci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub przewidzianej do zaniechania w nastepnym okresie
Fundusz nie zaniechat Zadnej dziatalnosci ani tez nie przewiduje zaniechania zadnego z rodzajéw dziatalno$ci Funduszu w przysztoSci.

3. Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, sSrodkéw trwatych na wiasne potrzeby

Fundusz nie ponosit kosztow wytworzenia srodkéw trwatych w budowie oraz srodkéw trwatych na wiasne potrzeby.

4. Poniesione naktady inwestycyjne oraz planowane naktady inwestycyjne w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego, w tym
na niefinansowe aktywa trwate

W okresie od 1stycznia 2003 roku do 30 czerwca 2003 roku taczna kwota naktadow inwestycyjnych wyniosta 2 659 tys. zt i dotyczyta nastepujacych
przedsiewziec:

e  zakup udziatdw w spotkach zaleznych - 1 206 tys. zt,

e zakup udziatdw w spotkach mniejszosciowych - 1 202 tys. zi,

e zakup akgcji (udziatdw) w spétkach mniejszosciowych spoza Programu NFI - 251 tys. zh.
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W okresie najblizszych 12 miesiecy przewiduje sie, ze ponoszone nakfady inwestycyjne przeznaczane beda na kontynuacje podjetych w latach
poprzednich inwestycji. Jesli zostang podjete nowe inwestycje, bedg to inwestycje typu “follow-on” lub wybrane inwestycje w portfelu mniejszosciowym,
zwitaszcza takie, gdzie wystepuje efekt synergii z istniejagcymi inwestycjami Funduszu. Podejmowane bedg projekty zidentyfikowane jako wyjatkowo
atrakcyjne (nowe spoiki portfela wiodacego). Generalnie dziatalno$¢ Funduszu koncentrowac sie bedzie na doprowadzeniu do rozwoju, realizacji
planéw inwestycyjnych i wzrostu wartosci spotek wiodacych oraz na dazeniu do wychodzenia z inwestycji dokonanych w latach 1996 - 2003.

Srodki pieniezne na ewentualne nowe inwestycje beda pochodzity ze sprzedazy posiadanych aktywéw lub z posiadanych zasobéw gotéwkowych. W
zasadzie nie rozpatruje sie alternatywy finansowania inwestycji Funduszu z kredytu lub innych instrumentéw dtuznych (za wyjatkiem finansowania
pomostowego).

Dla ewentualnej realizacji wigkszych projektéw inwestycyjnych rozpatrywana bedzie Scista wspétpraca z innymi instytucjami finansowymi (np.
funduszem spoza NFI) gotowymi wspétuczestniczyé w nowych inwestycjach z udziatem NFI Magna Polonia S.A.

1.  Transakcje Funduszu z podmiotami powiazanymi, jezeli jednorazowa lub tagczna wartos¢ transakcji zawartych przez dany podmiot
powiazany w okresie 12 miesiecy przekracza wyrazona w ztotych réwnowartos¢ kwoty 500.000 EURO (dotyczace przeniesienia praw i
zobowiazan)

Umowa pozyczki zawarta w dniu 25 czerwca 2003 r. pomigedzy NFI Magna Polonia S.A. a Qumak-Sekom S.A. na podstawie, ktérej Fundusz udzielit
spotce pozyczke w kwocie 4.000 tys. zt na okres do dnia 31.12.2003 r. Oprocentowanie pozyczki ustalono w wysokosci stawki réownej stopie 3-
miesiecznego WIBOR + 1%. Pozyczka zostata udzielona w dwu transzach kazda po 2 000 tys. zt. W | pétroczu 2003 r. wyptacono pierwszg transze.

Umowa pozyczki zawarta w dniu 25 kwietnia 2003 r. pomiedzy NFI Magna Polonia S.A. a Qumak-Sekom S.A. na podstawie, ktérej Fundusz udzielit
spotce pozyczke w kwocie 1 365 tys. zt na okres do dnia 29.08.2003 r. Oprocentowanie pozyczki ustalono w wysokosci stawki réownej stopie 3-
miesiecznego WIBOR + 1%. Na dzien 30 czerwca 2003 r. do sptaty pozostata spoétce kwota 235 tys. zt.

Umowa pozyczki zawarta w dniu 25 kwietnia 2003 r. pomiedzy NFI Magna Polonia S.A. a Qumak-Sekom S.A. na podstawie, ktérej Fundusz udzielit
spotce pozyczke w kwocie 1 012 tys. zt na okres do dnia 31.12.2003 r. Oprocentowanie pozyczki ustalono w wysokosci stawki réownej stopie 3-
miesiecznego WIBOR + 1%.

Umowa z dnia 3 lutego 2003 r. zawarta pomiedzy NFI Magna Polonia S.A. a Qumak-Sekom S.A.
Na mocy powyzszej umowy Fundusz nabyt 1 786 udziatéw w spétce pod firma ,WiedzaNet” Sp. z 0.0. Warto$¢ transakcji wyniosta 1 089 tys. zt. Zaptata
za akcje nastgpita poprzez wptate gotowkowag w wysokosci 200 tys. zt, oraz potracen wzajemnych w wysokosci 389 tys. zt z tytutu pozyczki udzielonej

w dniu 27.09.2001 r. przez Fundusz spétce Qumak-Sekom S. Kwota 500 tys. zt zostata uiszczona w formie przeniesienia wtasnosci udziatéw w spétce
Qumak-Sekom Gdansk Sp. z 0.0.

Dane liczbowe, dotyczace jednostek powigzanych

Podstawowe dane ekonomiczne spotek, w ktérych Fundusz posiada udziaty wiodace, zalezne i stowarzyszone zostaty przedstawione w tabeli o nazwie
,2udziaty wiodace” oraz w tabeli ,akcje i udziaty w jednostkach zaleznych, wspotzaleznych i stowarzyszonych” w zestawieniu portfela inwestycyjnego
Funduszu na dzien 30 czerwca 2003 roku.

Dane liczbowe o:

a) wzajemnych naleznosciach i zobowigzaniach - dane liczbowe na ten temat zostaty przedstawione w notach objasniajacych do bilansu - Nota 1A,
1B, 1C oraz w notach objasniajacych do zobowigzan i rezerw - Nota 8C.

b) kosztach i przychodach z wzajemnych transakcji
Odsetki od naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek spotkom

e  zaleznym wyniosty 123 tys. zt
. stowarzyszonym wyniosty 682 tys. zt.

c) inne dane, niezbedne do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego - poza wyzej wymienionymi nie ma innych istotnych
informacji niezbednych do sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

8. Wspolne przedsiewzigcia, ktore nie podlegaja konsolidacji
Fundusz nie prowadzit takich przedsiewziec.
9. Przecietne zatrudnienie, z podziatem na grupy zawodowe

Przecietne zatrudnienie w poszczegélnych grupach zawodowych ksztattowato sie nastepujaco:

| pétrocze 2003 | pétrocze 2002

Pracownicy fizyczni - -
Pracownicy umystowi 5 5

10. Laczna warto$¢ wynagrodzen i nagréd (w pienigdzu i naturze) wyptaconych lub naleznych osobom zarzadzajacym i nadzorujagcym NFI
Magna Polonia S.A. odrebnie od Funduszu oraz oddzielnie od jednostek wiodacych, od niego zaleznych i z nim stowarzyszonych (dla kazdej
grupy osobno) bez wzgledu na to czy byly one zaliczane w koszty czy tez wynikaty z podziatu zysku

W | pétroczu 2003 roku oraz w | pétroczu 2002 roku Zarzad nie pobierat od Funduszu wynagrodzenia z tytutu petnionych funkgiji.

W | péitroczu 2003 roku cztonkowie Zarzadu NFI Magna Polonia S.A. otrzymywali wynagrodzenie z tytutu zasiadania w radach nadzorczych spoétek
wiodacych, zaleznych i stowarzyszonych. tgczna kwota otrzymanych wynagrodzen wynosita 121 tys. zt, w tym od spétek wiodacych 52 tys. zt, spotek
zaleznych 52 tys. zt, stowarzyszonych 17 tys. zt.

W | pétroczu 2002 r. kwota wynagrodzen od ww. spétek wyptacona cztonkom Zarzadu Funduszu wyniosta 85 tys. zt, w tym: wynagrodzenia wyptacone
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przez spotki wiodace - 27 tys. zt, spotki zalezne 41 tys. zt, spoétki stowarzyszone 17 tys. zt

Poza wyzej wymienionymi kwotami w | pétroczu 2003 r. i | potroczu 2002 r. Zarzad Funduszu nie otrzymywat innych wynagrodzen, jak i nagréd od
jednostek, w ktérych fundusz posiada udziaty wiodace, ani tez od jednostek zaleznych czy stowarzyszonych.

Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej wyptacone przez Fundusz w | pétroczu 2003 r. wyniosty 187 tys. zt, natomiast za i | pétroczu 2002 r. 221
tys. zt

W | pétroczu 2003 r. i w | pétroczu 2002 r. czionkowie Rady Nadzorczej nie pobierali wynagrodzen, ani nie otrzymywali nagréd i wynagrodzen z zysku
od jednostek, w ktérych Fundusz posiada udziaty wiodace oraz od jednostek zaleznych i z nim stowarzyszonych.

11. Informacje o niesptaconych zaliczkach, kredytach, pozyczkach, gwarancjach i poreczeniach lub innych umowach zobowiazujacych do
swiadczen na rzecz Funduszu, na rzecz jednostek wiodacych, jednostek od niego zaleznych, wspétzaleznych i z nim stowarzyszonych, z
podaniem warunkéw oprocentowania i splaty tych kwot, udzielonych przez Fundusz, jednostki wiodace, zalezne, wspéizalezne i
stowarzyszone (dla kazdej grupy osobno), czitonkom Zarzadu NFI Magna Polonia S.A., cztonkom Rady Nadzorczej NFI Magna Polonia S.A.
oraz oddzielnie ich wspétmatzonkom, krewnym i powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiajacym oraz innym
osobom, z ktérymi sg one powigzane osobiscie, z podaniem warunkéw oprocentowania i sptaty tych kwot.

W | pétroczu 2003 r. oraz w | pétroczu 2002 r. ani Fundusz, ani jego spétki wiodace, zalezne, i stowarzyszone nie udzielaty zadnych zaliczek,
kredytow, pozyczek, gwarancji, poreczen czionkom Zarzadu Funduszu i cztonkom Rady Nadzorczej Funduszu.

12. Znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegltych ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
W | pétroczu 2003 r. nie wystapity zadne znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére ujete bytyby w sprawozdaniu finansowym.
13. Znaczace zdarzenia, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nie uwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie wystapity zdarzenia, ktére miatyby znaczacy wptyw na sytuacje majatkowa i finansowg Funduszu, a
ktore nie zostaty uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

14. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W stosunku do wynikéw opublikowanych w Raporcie za Il kwartat 2003 roku zmienita sie kwota rezerw i odpiséw aktualizujacych. W Raporcie za |
potrocze 2003 r. utworzone zostaty dodatkowe odpisy na trwatg utrate wartosci portfela mniejszosciowego w wysokosci 1 757 tys. zt.

15. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego, dokonanych w stosunku do
poprzedniego roku obrotowego (lat obrotowych), ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
majatkowa i finansowa, pltynnos¢ oraz wynik finansowy i rentownos¢ Funduszu

W prezentowanych okresach Fundusz stosowat jednolite zasady rachunkowosci i sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego.

16. Korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i
finansowa, ptynnos¢ oraz wynik finansowy i rentownos¢

W Raporcie nie ujeto zadnych korekt bledéw podstawowych, poniewaz btedy takie nie wystapity.

17. Wystepowanie niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis tych niepewnosci oraz stwierdzenie, ze taka niepewnos¢
wystepuje oraz wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane; informacja powinna zawiera¢ réwniez opis
podejmowanych, badz planowanych przez jednostke dziatan majacych na celu eliminacje niepewnosci.

Nie istniejg przestanki, ktore mogtyby sugerowa¢ niemoznos$¢ kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez NFI Magna S.A. oraz nie istniejg
okolicznosci wskazujgace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

18. Odstapienie od sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania Funduszu metoda petng

Prezentowane sprawozdanie finansowe Funduszu jest sprawozdaniem jednostkowym, uwzgledniajagcym wycene metodg praw wtasnosci jednostek
zaleznych i stowarzyszonych. Zgodnie z artykutem Art. 56 ust. 3 Ustawy o rachunkowosci Fundusz nie sporzgdza sprawozdania skonsolidowanego. Na
podstawie art. 57 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci Fundusz odstapit od sporzadzenia sprawozdania skonsolidowanego metodg petng za | pétrocze 2003
r., poniewaz spotki zalezne prowadzg dziatalno$¢ o zupetnie odmiennym charakterze i konsolidacja metoda petng znieksztatcitaby obraz sytuacji
finansowej i majgtkowej Funduszu.
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SPRAWOZDANIE ZARZADU (SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA)

1. Informacje podstawowe

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A., jest Spotka Akcyjng wpisang do krajowego rejestru sgdowego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy, XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019740.

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest:

1) nabywanie papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,

2) nabywanie badz obejmowanie udziatdéw lub akcji podmiotéw zarejestrowanych i dziatajgcych w Polsce,
3) nabywanie innych papieréw warto$ciowych emitowanych przez podmioty, o ktérych mowa w pkt. 2,

4) wykonywanie praw z akgji, udziatéw i innych papieréw warto$ciowych,

5) rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami wartosciowymi,

6) udzielanie pozyczek spotkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajagcym w Polsce,

7) zacigganie pozyczek i kredytéw dla celéw Funduszu.

Na dzien 30 czerwca 2003 roku kapitat akcyjny NFI Magna Polonia S.A. wynosit 3.005.612,40 zt i dzielit sie¢ na 30.056.124 akcje zwykte na okaziciela
serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Wszystkie akcje sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

1. Informacje o strukturze wiascicielskiej Funduszu

W | pétroczu 2003 roku w strukturze wtascicielskiej NFI Magna Polonia S.A. nastgpity nastepujace zmiany:

Skarb Panstwa zbyt 1 963 795 akcji stanowigcych 6,53 % kapitatu zakladowego oraz 6, 53% liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Funduszu i
obecnie posiada 2 544 625 akcji tj. 8,47 % kapitatu zaktadowego Funduszu oraz 8,47% gtoséw na walnym zgromadzeniu.

AIB WBK Fund Management Sp. z 0.0. nabyt 1 963 795 akcje co stanowi 6,53% kapitatu zaktadowego Funduszu i tyle samo gtoséw na walnym
zgromadzeniu

AIB Capital Markets plc - potwierdzit poprzez BZ WBK S.A,, Ze ilo$¢ akcji NFI Magna Polonia S.A. bedacych w posiadaniu AIB Capital Markets plc
wynosi 2 612 500 akcji stanowigcych 8,69 % kapitatu zakladowego, co uprawnia do tej samej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Wedtug dotychczas posiadanych przez Fundusz informacji otrzymanych zgodnie z Art. 147 Ustawy Prawo o publicznym obrocie papierami
warto$ciowymi akcjonariuszami posiadajacymi powyzej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Funduszu byly nastgpujace podmioty:

Nazwa Akcjonariusza Liczba akgji Proc. Liczba gtoséw |Proc.
Bank Zachodni WBK S.A *) 6 483 837 21,57% 6 483 837 21,57%
SENATO HOLDINGS LIMITED **) 3 002 000 9,99% 3 002 000 9,99%
SENATO HOLDINGS Il LIMITED **) 3 002 000 9,99% 3 002 000 9,99%
Copernicus Investments (Cyprus) Limited 3 000 804 9,98% 3 000 804 9,98%
AIB Capital Markets plc *) 2612500 8,69% 2612500 8,69%
Skarb Panstwa 2 544 625 8,47% 2 544 625 8,47%
AIB Fund Management Sp. z 0.0. *) 1963 795 6,53% 1963 795 6,53%
SENATO HOLDINGS Il LIMITED **) 1445 966 4,81% 1445 966 4,81%

*) podmioty zalezne od Allied Irish Banks plc

**) podmioty zalezne od NIF Fund Holdings PCC Ltd

3. Wiadze Funduszu
Wiadzami Funduszu sa: Zarzad, Rada Nadzorcza i Walne Zgromadzenie.
Zarzad NFI Magna Polonia S.A.

W sktad Zarzadu NFI Magna Polonia S.A. wchodza nastepujace osoby:

Jerzy Bujko - Prezes Zarzadu,
Witold Radwanski - Wiceprezes Zarzadu,
Marzena Tomecka - Wiceprezes Zarzadu Dyrektor Finansowy.

Rada Nadzorcza NFI Magna Polonia S.A.

W sktad Rady Nadzorczej NFI Magna Polonia S.A wchodzg nastepujace osoby:

1)  Justyn Konieczny Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2) Jan Ledéchowski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3) Marcin Prell Sekretarz Rady Nadzorczej

4) Beata Urszula Dobrucka Cztonek Rady Nadzorczej

5) Wiadystaw Lubomirski Czlonek Rady Nadzorczej

6) Agata Rowinska Cztonek Rady Nadzorczej

7) Jerzy Suchnicki Cztonek Rady Nadzorczej

Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy NFI Magna Polonia S.A.

W | pétroczu 2003 roku nie odbywaty sie Walne Zgromadzenia NFI Magna Polonia S.A. Na dzien 27 pazdziernika 2003 roku zostato zwotane Zwyczajne

Walne Zgromadzenie, ktére ma m.in. zatwierdzi¢ sprawozdanie finansowe za rok 2002 oraz dokona¢ podziatu zysku.
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4. Zasady przyjete przy sporzadzeniu Raportu Pétrocznego

Sprawozdanie finansowe Funduszu za potrocze konczace sie 30 czerwca 2003 roku zostato przygotowane przez Zarzad Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. na podstawie prowadzonych ksigg rachunkowych oraz nie zweryfikowanych sprawozdan finansowych spotek
wiodacych, zaleznych i stowarzyszonych oraz informacji otrzymanych od innych Narodowych Funduszy Inwestycyjnych.

Przegladu sprawozdania finansowego dokonata firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.

Raport Pétroczny zostat sporzadzony zgodnie z Rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréow wartosciowych (Dz.U. Nr 139, poz. 1569) oraz Rozporzadzenia z dnia 19 marca 2003 r.
zmieniajacego rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 31,
poz. 280).

W Raporcie Pétrocznym zostaty zastosowane zgodnie z obowigzujacymi przepisami rachunkowosci zasady wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru
wyniku finansowego, okreslonych na dzien bilansowy, z uwzglednieniem korekt z tytutu rezerw oraz odpiséw aktualizujacych wartos¢ aktywow, a takze
rozliczeniem podatku dochodowego.

Zasady rachunkowo$ci zastosowane w Raporcie Pétrocznym zostaty szczegotowo opisane we Wstepie do Raportu Potrocznego w punkcie
,Podstawowe zasady i metody rachunkowos$ci, metody wyceny aktywdw i pasywéw oraz pomiaru wyniku finansowego”.

Dane za poprzednie okresy sprawozdawcze sg prezentowane w taki sam sposoéb, jak dane za biezacy okres.

Raport zostat sporzadzony w tysigcach ztotych polskich

5. Opis dokonan Funduszu w | pétroczu 2003 roku

Czynniki i zdarzenia majace wptyw na wynik finansowy Funduszu za | pétrocze 2003 r. oraz na warto$¢ aktywéw netto Funduszu

W | pétroczu 2003 roku Fundusz osiagnat zysk netto w wysokos$ci 5 296 tys. zt, w tym zrealizowany zysk netto 5 519 tys. zt, niezrealizowana strata netto

- 223 tys. zt.

Sposrod czynnikow, ktére pozwolity na osiggniecie zysku w | pétroczu 2003 roku nalezy wymienié:

1 Dodatnie réznice kursowe w wysokosci 6 316 tys. zt

2  Zrealizowane zyski z inwestycji w wysokosci 3 786 tys. zt, na wysokos$¢ ktorych najwiekszy wpltyw miata sprzedaz akcji w spétkach
mniejszosciowych,

3 Przychody z tytutu odsetek od dtuznych papieréw wartosciowych, lokat bankowych oraz pozyczek, ktore wyniosty ogétem 3 040 tys. zt.

Na zmniejszenie zysku oprocz kosztéw operacyjnych najwiekszy wptyw miaty rezerwy i odpisy aktualizujace wynoszace 3 971 tys. zt.

Zmiany w portfelu inwestycyjnym Funduszu i w innych pozycjach aktywéw

W | pétroczu 2003 roku w dalszym ciggu kontynuowano polityke przebudowy struktury aktywéw polegajaca na ograniczeniu portfela spétek z udziatem
wiekszosciowym, jak rowniez z udziatem mniejszosciowym przy jednoczesnym zwiekszeniu zasobow pienigznych.

Efektem realizowanej polityki byta sprzedaz akcji 9 spétek mniejszosciowych oraz po jednej spéice z portfela spoétek zaleznych, stowarzyszonych oraz
pozostatych jednostek krajowych. Ogétem transakcje sprzedazy spotek zamknely sie zyskiem w wysokosci 3 320 tys. zt i pozwolity na osiggniecie
przychoddw ze sprzedazy w wysokos$ci 12 932 tys. zt.

W | pétroczu 2003 r. w dalszym ciggu realizowano polityke ograniczenia ryzyka kursowego i zréwnowazenia portfela pienigznego poprzez utrzymywanie
czesci zasobdw pienieznych w instrumentach pienieznych denominowanych w USD oraz w EURO. W zwigzku z tym, na dzien 30 czerwca 2003 r.

Fundusz posiadat lokaty w wysokosci 9 052 tys. USD oraz lokaty i dtuzne papiery wartosciowe w kwocie 11 327 tys. EURO. taczna kwota lokat w
walutach obcych stanowita rownowartos¢ 85 716 tys. zi.

Udzialy wiodace

Na dzien 30 czerwca 2003 r. w sktad portfela spotek z udziatem wiodacym wchodzity 4 spétki o wartosci bilansowej 12 555 tys. zt. W | pétroczu 2003 r.
nie nastapity w tej czesci portfela zadne istotne zmiany.

Udzialy mniejszosciowe

Na dzien 30 czerwca 2003 roku w portfelu Funduszu znajdowaty sie akcje 66 spétek mniejszo$ciowych wniesionych do Funduszu przez Skarb Panstwa
o wartosci bilansowej 15 415 tys. zt. Wartos$¢ bilansowa portfela spotek mniejszosciowych w poréwnaniu z koncem 2002 r. zmniejszyta sie 0 3 958 tys.
zt, natomiast liczba spotek bedacych w posiadaniu Funduszu w wyniku sprzedazy pakietow zmniejszyta sie 9.

Udzialy w spétkach zaleznych

Na dzien 30 czerwca 2003 roku w portfelu Funduszu byly 2 spétki zalezne o wartosci bilansowej 12 683 tys. zt.

W | pétroczu 2003 r. Fundusz zbyt wszystkie posiadane udziaty spétki zaleznej Qumak-Sekom Gdansk Sp. z 0.0. Cena sprzedazy udziatéw wyniosta
500 tys. zt, ich warto$¢ 57 tys.zt. W rezultacie transakcja przyniosta zysk w wysokosci 443 tys. zt.

W | pétroczu 2003 r. Fundusz nabyt pakiet 1.786 udziatéw w spétce WiedzaNet Sp. z 0.0 z siedzibg w Warszawie. Cena nabycia jednego udziatu
wyniosta 610 zt, co daje za pakiet kwote 1.090 tys. zt. Po uwzglednieniu kosztéw nabycia cena nabycia wyniosta 1206 tys. zt. Pakiet udziatéw Funduszu
bedacy przedmiotem transakcji stanowi 51,32% kapitatu zaktadowego oraz 51,32% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow Spétki.

Udziaty w spétkach stowarzyszonych
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Na koniec | pétrocza 2003 roku wartos$¢ bilansowa akgji i udziatow w jednostkach stowarzyszonych wynosita 8 265 tys. zt. W | pétroczu Fundusz zbyt
udziaty 1 spotki stowarzyszone;.

W dniu 6 stycznia br. Fundusz przekazat Centralnemu Domowi Maklerskiemu Pekao S.A. nieodwotalng dyspozycje przeniesienia wtasnosci 848.119

akgji spotki stowarzyszonej Kuznia Jawor S.A. z siedzibg w Jaworze. Cena sprzedazy jednej akcji wynosita 7,29 zt, co daje za pakiet kwote 6.183 tys. zt.
Wartos¢ bilansowa zbywanych akcji wynosita 5 999 tys. z. Na transakcji osiagnigto zysk wynoszacy 184 tys. zt.

Udzialy w pozostatych jednostkach krajowych

Pozycja akcje i udziaty w jednostkach krajowych obejmuje inwestycje Funduszu w te spotki, w ktérych udziat Funduszu w ich kapitale wtasnych lub
procent gtoséw uprawniajacych do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy (Wspolnikow) nie przekracza 20 %.

Na dzien 30 czerwca 2003 roku Fundusz posiadat udziaty w 22 takich jednostkach. Ich warto$¢ bilansowa wynosita 912 tys. zt i w poréwnaniu ze
stanem na dzier 31 grudnia 2002 roku zwigkszyta sie o 154 tys. zt.

Diuzne papiery wartosciowe

Stan portfela dluznych papieréw wartosciowych wynosi na dzien 30 czerwca 2003 roku 53 115 tys. zt i byt wiekszy o 33 672 tys. zt w poréwnaniu ze
stanem na dzien 31 grudnia 2002 r.

W niniejszym raporcie nie wypetniono nastepujgcych not:
4D, 8G, 8H, 81, 8J, 8K, 8L, 10B, 10C, 10D, 10E, 16, 20A, 28, 29, 30C, 30D, 31

PODPISY

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
2003-10-24 Jerzy Bujko Prezes Zarzadu

2003-10-24 Marzena Tomecka Wiceprezes Zarzadu Dyrektor Finansowy

2003-10-24 Witold Radwanski Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
2003-10-24 Dorota Flak Gtoéwny Ksiggowy
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