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[J  skorygowany
KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | GIELD

Skonsolidowany raport kwartalny QS 1/ 2005

(zgodnie z § 93 ust. 2 Rozporzadzenia Rady Ministréow z dnia 21 marca 2005 r. - Dz. U. Nr 49, poz. 463)
dla narodowych funduszy inwestycyjnych

za 1 kwartat roku obrotowego 2005 obejmujacy okres od 2005-01-01 do 2005-03-31
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wtys. zt wtys. EUR
1 kwartat(y) 1 kwartat(y) 1 kwartat(y) 1 kwartat(y)
narastajgco / narastajgco / narastajgco / narastajgco /
WYBRANE DANE FINANSOWE 005 of:}as od 2004 o:::es od 2005 0:015 od 2004 ojhaés od
005-01-01 do  2004-01-01 do  R005-01-01 do  R004-01-01 do
005-03-31 [2004-03-31 2005-03-31 2004-03-31
|. Przychody i zyski, razem 20795 24 368 5179 5083
Il. Koszty i straty, razem -20 467 -26 755 -5 097 -5 581
1ll. Zysk (strata) netto 543 -2 562 135 -534
. dZOynsqIEr(]sLt”r:t:e);:tto przypadajgcy na akcjonariuszy podmiotu 803 1878 200 392
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j -1271 988 -317 206
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoéci finansowe;j -188 -1 317 47 -275
VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem -3 767 12 321 -938 2570
VIIl. Aktywa razem 290 267 299 064 71079 63 021
IX. Zobowigzania, razem 45 435 65 592 11126 13 822
X. Kapitat wtasny (aktywa netto) 244 832 233472 59 953 49 199
‘diie::ii;aulj;vézznoy przypadajacy na akcjonariuszy podmiotu 212 497 206 520 52 035 43 519

Raport powinien zosta¢ przekazany do Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd, Gietdy Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz agencji
informacyjnej zgodnie z przepisami prawa
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06MAGNA QS 1/2005
PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE
Data Imie i Nazwisko IStanowisko/Funkcja Podpis
2005-05-16 Merzy Bujko Prezes Zarzadu
2005-05-16 Marzena Tomecka iceprezes Zarzadu Dyrektor Finansowy
2005-05-16 itold Radwanski iceprezes Zarzadu
2005-05-16 Dorota Flak Gtowny Ksiegowy

Komisja Papieréow Wartosciowych i Gietd




NFI Magna Polonia S.A.

KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | GIELD

QS 1/2005

Raport Kwartalny SAF-QS 1/2005

(dla Narodowych Funduszy Inwestycyjnych)

Zgodnie z § 93 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 21 marca 2005 r. (Dz.U. Nr 49, poz. 463)

Zarzad Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A.

podaje do wiadomosci skonsolidowany raport kwartalny za 1 kwartat roku obrotowego 2005

dnia 16.05.2005 r.
(data przekazania)

w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat
narastajaco 2005 narastajaco 2004 narastajaco 2005 narastajaco 2004
okres okres okres okres

od 01.01.2005 od 01.01.2004 od 01.01.2005 od 01.01.2005

do 31.03.2005 do 31.03.2004 do 31.03.2005 do 31.03.2004
I. Przychody i zyski, razem 20795 24 368 5179 5083
Il. Koszty i straty, razem -20 467 -26 755 -5 097 -5 581
lll. Zysk (strata) netto 543 -2 562 135 -534
IV. Zysk (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy
podmiotu dominujacego 803 -1 878 200 -392,
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -1271 988 -317] 206
VI. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -188] -1 317 -47 -275]
VII. Przeptywy pieniezne netto, razem -3 767 12 321 -938| 2570
VIIl. Aktywa razem 290 267 299 064 71079 63 021
IX. Zobowiazania, razem 45 435 65 592, 11 126 13 822
X. Kapitat wtasny (aktywa netto) 244 832 233 472 59 953 49 199
XI. Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy
podmiotu dominujacego 212 497 206 520 52 035 43519
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w tys. zt

NFI Magna Polonia S.A. QS 1/2005

SKONSOLIDOWANY BILANS stan na stan na stan na stan na
31.03.2005 31.12.2004 31.03.2004 31.12.2003

Aktywa
A. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 86 869 85 328 93 943 76 743
B. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 16 589 33 287 28 616 42 206
1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 12 349 28 018 25742 37 735
2. Nalezno$ci z tytutu udzielonych pozyczek 360 537 1253 470
3. Naleznosci z tytutu biezacego podatku 206 212 233 165
dochodowego
4. Pozostate naleznosci 3674 4 520 1388 3 836
C. Zapasy 4 000 2473 4 337 2 662
E. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 14 084 14 084
G. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 71291 70 987 47 423 60 083
1. Akcje i udziaty w spétkach notowanych 1008 1063 2 026 2 681
2. Notowane dtuzne papiery warto$ciowe 6763 4174 3298 3254
4. Akcje i udziatly w spoétkach nienotowanych 3 691 4113 15 554 15019
5. Nienotowane dtuzne papiery warto$ciowe 59 829 61 637 26 545 39 129
J. Nieruchomosci inwestycyjne 33721 33721 29 818 29 818
K. Wartosci niematerialne i prawne 3479 3499 3523 3615
- w tym: wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 3418 3418 3418 3418
L. Rzeczowe aktywa trwate 73 016 73 623 75 626 76 220
M. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 1302 1095 1694 1638
dochodowego
Aktywa, razem 290 267 304 013 299 064 307 069
Zobowigzania
A. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 7 120 20 011 16 496 22 035
B. Pozostate zobowigzania niefinansowe 2387 4187 5 865 7527
E. Zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytow 33957 34172 41779 41 096
(pozyczek)
G. Pozostate zobowigzania finansowe 423 500 734 801
|. Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku 1318 1342 113 9
dochodowego
J. Przychody rozliczane w czasie 194 227 70 71
K. Rezerwy na pozostate zobowigzania 36 36 535 535
Zobowigzania, razem 45 435 60 475 65 592 72 074
Kapitat wiasny
Kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy 212 497 210 943 206 520 207 360
Spotki
1. Kapitat podstawowy 3 006 3 006 3 006 3 006
2. Akcje wiasne - 7556 |- 7556 |- 5866 |- 5858
2. Pozostate kapitaty 189 142 188 391 187 419 186 372
3. Nie podzielone zyski/ (niepokryte straty) 27 905 27 102 21 961 23 840
3.1 Zysk (strata) z lat ubiegtych 27 102 19 140 23 839 3 063
3.2. Zysk (strata) netto 803 7962 |- 1878 20777
Kapitat mniejszo$ci 32 335 32 595 26 952 27 635
Kapitat wiasny, razem 244 832 243 538 233 472 234 995
Pasywa, razem 290 267 304 013 299 064 307 069
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NFI Magna Polonia S.A. QS 1/2005

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

okres od 01.01.2005
do 31.03.2005

okres od 01.01.2004
do 31.03.2004

Przychody

A. Przychody i zyski z inwestycj 1480 1683
B. Przychody ze sprzedazy towarow i ustug 17 084 21768
C. Pozostate przychody i zyski operacyjne 160 127
D. Dodatnie roznice kursowe 2071 790
Przychody i zyski razem 20 795 24 368
Koszty

A. Koszty i straty z inwestycj -26 -830
B. Koszty operacyjne -19 911 -25 384
C. Pozostate koszty i straty operacyjne -43 -46
D. Rezerwy i utrata wartosci -7 10
F. Pozostate koszty finansowe -480 -505
Koszty i straty razem -20 467 -26 755
F. Udziat w zyskach/ (stratach) jednostek wycenianych

metodg praw witasnosci -125
G. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 328 -2 512
H. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 328 -2 512
| Podatek dochodowy 215 -50
K. Zysk (strata) netto 543 -2 562
Zysk netto przypadajacy na:

Na akcjonariuszy podmiotu dominujacego 803 -1 878
Na udzialy akcjonariuszy mniejszosciowych -260 -684
Zysk (strata) na jedng akcje 0,02 |- 0,09

Z dziatalnosci kontynuowanej 0,02 |- 0,09
Zwyktly 0,02 |- 0,09
Rozwodniony 0,02 |- 0,09
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NFI Magna Polonia S.A.

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYCH KAPITALACH

QS 1/2005

Przypadajace na

Przypadajace na

Razem kapitat

akcjonariuszy Spoftki udzialy mniejszosci wiasny
Kapitat Akcje wiasne Pozostate kapitaty = Nie podzielone
podstawowy zyski (straty)

Kapitaly na poczatek okresu na 31.12.2004 3006 - 956 185 310 10 549 17 129 215038
Zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci z
tytutu:
-wprowadzenia Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci - - 6 600 3081 16 553 15 466 28 500
Kapitaly na poczatek okresu po uwzglednieniu
danych poréwnywalnych na 01.01.2005

3006 - 7 556 188 391 27 102 32 595 243 538
Zmiany kapitatu wtasnego z tytutu:
- zmiana wartosci godziwej aktywow finansowych 905
dostepnych do sprzedazy
- zmiana z tytutu sprzedazy aktywow finansowych - 154
dostepnych do sprzedazy
Zysk netto roku obrotowego 803 - 260
Dywidendy
Stan na 31.03.2005 3006 - 7 556 189 142 27 905 32 335 244 832
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NFI Magna Polonia S.A.

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYCH KAPITALACH

QS 1/2005

Przypadajace na

Przypadajace na

Razem kapitat

akcjonariuszy Spoftki udzialy mniejszosci wiasny
Kapitat Akcje wiasne Pozostate kapitaty = Nie podzielone
podstawowy zyski (straty)

Kapitaly na poczatek okresu na 31.12.2003 3006 - 948 184 787 8 005 13 336 208 186
Zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci z
tytutu:
-wprowadzenia Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci - 4910 1585 15 835 14 299 26 809
Kapitaly na poczatek okresu po uwzglednieniu
danych poréwnywalnych na 01.01.2004

3006 - 5858 186 372 23 840 27 635 234 995
Zmiany kapitatu wtasnego z tytutu:
- zmiana wartosci godziwej aktywow finansowych 392
dostepnych do sprzedazy
- zmiana z tytutu sprzedazy aktywow finansowych 621
dostepnych do sprzedazy
- uznanie udziatu we wzroscie wartosci godziwej - 1690 483 275
spotki zaleznej w zwigzku z kolejnym nabyciem jej
udziatow
nabycie akcji wtasnych - 8
- podziat zysku 523 - 523
Zysk netto roku obrotowego 7 962 4 685
Dywidendy - 4177
Stan na 31.12.2004 3006 - 7 556 188 391 27 102 32 595 243 538
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NFI Magna Polonia S.A.

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYCH KAPITALACH

QS 1/2005

Przypadajace na
akcjonariuszy Spoftki

Kapitat
podstawowy
Kapitaly na poczatek okresu na 31.12.2003 3 006

Akcje wiasne

- 948

Pozostate kapitaty

184 787

Nie podzielone
zyski (straty)
8 005

Przypadajace na
udzialy mniejszosci

13 336

Razem kapitat
wiasny

208 186

Zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci z
tytutu:
-wprowadzenia Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci
Kapitaly na poczatek okresu po uwzglednieniu
danych poréwnywalnych na 01.01.2004
3 006

- 4910

- 5858

1585

186 372

15 835

23 840

14 299

27 635

26 809

234 995

Zmiany kapitatu wtasnego z tytutu:

- zmiana wartosci godziwej aktywow finansowych

dostepnych do sprzedazy

- zmiana z tytutu sprzedazy aktywéw finansowych

dostepnych do sprzedazy

- nabycie akcji wtasnych

Zysk netto roku obrotowego

Dywidendy

Stan na 31.03.2004 3006

- 5 866

299

748

187 419

- 1878

21962

- 684

26 951

233472
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NFI Magna Polonia S.A. QS 1/2005

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH ZA OKRES

okres od 01.01.2005
do 31.03.2005

okres od 01.01.2004
do 31.03.2004

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 637 -1 828
Korekty razem -1 395 3037
Zysk (strata) akcjonariuszy mniejszosciowych -309 -684
Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach wycenianych metodg
praw wiasnosci 125
Amortyzacja 800 912
(Zyski)/Straty z tytutu réznic kursowych -2 065 -967
Koszty odsetek i dywidendy 581 546
(Zysk)/Strata z dziatalnos$ci inwestycyjnej -1 119 -567
Zmiana stanu rezerw 7 -10
Zmiana stanu zapasow -1 527 -1 675
Zmiana stanu naleznosci 16 691 11 523
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -14 454 -6 166
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne -758 1209
Zaptacone odsetki -495 -220
Zaptacony podatek dochodowy -18 -1
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej, razem -1 271 988
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy 16 390 40 089
Zbycie jednostek podporzadkowanych
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialnych i prawnych
Zbycie aktywow finansowych, w tym: 16 390 40 089
a) w jednostkach powigzanych 701
b) w pozostatych jednostkach 16 390 39 388
- zbycie aktywow finansowych 16 376 39 354
- otrzymane dywidendy
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowyct
- otrzymane odsetki 14 34
- inne wptywy z aktywow finansowyck
Inne wplywy inwestycyjne
Wydatki -20 804 -28 705
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych -170 -224
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne
Na aktywa finansowe, w tym: -20 634 -28 481
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach -20 634 -28 481
- nabycie aktywdw finansowych -20 634 -28 481

- udzielone pozyczki dtugoterminowe
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NFI Magna Polonia S.A. QS 1/2005

Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej, razem -4 414 11 384
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowe

Whptywy 46 16
Wptywy netto z {wydania udziatéw/emisji akcji} i innych

instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papierow wartosciowych

Inne wplywy finansowe 46 16
Wydatki -234 -1 333
Nabycie {udziatéw/akcji} wkasnych -21
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiasciciel -1 091
Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu

zysku

Spiaty kredytéw i pozyczek -121 -98
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowyct

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowegc

Inne wydatki finansowe -113 -123
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej, razem -188 -1 317
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 2106 1266
Przeptywy pieniezne netto, razem -3 767 12 321
Srodki pieniezne i ekwiwalenty na poczatek okresu 91 653 86 098
Srodki pieniezne i ekwiwalenty na koniec okresu 87 886 98 419

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd
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NFI Magna Polonia S.A. QS 1/2005

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO

1. ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ SKLADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

) Akcieiudzialyw  Akdjeiudzislyw  Akdjeiudzialyw “deludzialyw ; )
Udziaty wiodace . L}dzna'h/. jednostkach jednostkach jednostkach pozostatych Dluzne’pgplery
mniejszo$ciowe . . . jednostkach wartosciowe
zaleznych wspotzaleznych stowarzyszonych N
krajowych

Warto$¢ bilansowa na poczatek roku obrotowego 3976 1197 65 811
a. Zwigkszenia (z tytutu): 0 1 22608

21649
zakup akcji, udziatéw, dtuznych papieréw wartosciowych, praw poboru
wycena diuznych papieréw wartosciowych akcji i udziatéw na dzien 1 918
bilansowy
naliczenie odsetek 41
b. Zmniejszenia (z tytutu): -457 0 -18 -21 827
sprzedaz akcji, udziatéw, diuznych papieréw wartosciowych, praw -457 -5 -21810
poboru
odpisy na trwatg utrate wartosci -8
wyptata odsetek -9
wycena dtuznych papierdw wartosciowych akgji i udziatéw na dzien -13
bilansowy
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 3519 0 1180 66 592
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NFI Magna Polonia S.A. QS 1/2005

ZBYWALNOSC SKLADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Z ograniczong,

Z nieograniczong zbywalnosciag, zbywalnoscia

notowane na nienotowane na
rynkach rynkach
pozagietdowych | regulowanych

notowane na
gietdach

Udziaty wiodace wartos¢ bilansowa

warto$¢ wg ceny nabycia 11434

wartos$¢ godziwa

wartos$¢ rynkowa

Udziaty mniejszo$ciowe warto$¢ bilansowa 897 2622

warto$¢ wg ceny nabycia 2139 21919

wartos$¢ godziwa 897

warto$¢ rynkowa

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych warto$¢ bilansowa

warto$¢ wg ceny nabycia

wartos$¢ godziwa

wartos$¢ rynkowa

Akcje i udziaty w jednostkach wspéizaleznycliwarto$¢ bilansowa

warto$¢ wg ceny nabycia

wartos$¢ godziwa

wartos$¢ rynkowa

Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszony{warto$¢ bilansowa

warto$¢ wg ceny nabycia 5307

wartos$¢ godziwa

wartos$¢ rynkowa

Akcje i udziaty w pozostatych jednostkach krgwarto$¢ bilansowa 9 103 1068

warto$¢ wg ceny nabycia 2 006 770 2028

wartos$¢ godziwa

wartos$¢ rynkowa 9 103

Dtuzne papiery warto$ciowe wartos$¢ bilansowa 6763 59 829

warto$¢ wg ceny nabycia 6 579 59 163 101

wartos$¢ godziwa 59 829

warto$¢ rynkowa 6 763

Pozostate warto$¢ bilansowa

warto$¢ wg ceny nabycia

wartos$¢ godziwa

wartos$¢ rynkowa

Zagraniczne papiery wartosciowe warto$¢ bilansowa

warto$¢ wg ceny nabycia

wartos$¢ godziwa

wartos$¢ rynkowa

Razem warto$¢ bilansowa 6772 1000 59 829 3 690

warto$¢ wg ceny nabycia 8 585 2909 59 163 40 789

wartos$¢ rynkowa 6772 103
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NFI Magna Polonia S.A.

QS 1/2005
AKCJE | UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH, WSPOLZALEZNYCH | STOWARZYSZONYCH

Lp.| Nazwa jednostki ze wskazaniem formy Siedziba Przedmiot dziatalnosci Charakter powigzania kapitatowego | Liczba akcji | Warto$¢ ksiggowa | Korekta wartosci | Warto$¢ bilansowa Wartos¢ Procent posiadanego | Udziat w ogéinej | Nieoptacona przez | Otrzymane lub

prawnej (udziatow) akcji (udziatow) ksiggowej akcji akeji (udziatow) rynkowa (dla | kapitatu zaktadowego | liczbie glosow w emitenta warto$¢ nalezne
przed korekta (udziatéw) spotek walnym akcji (udziatéw) w | dywidendy (inne

notowanych) zgromadzeniu jednostce udziaty w

zyskach)

1|Omnis-Polska Sp. z 0.0. Warszawa Pozostata d;lalalnosc stowarzyszona 10 000 168 -168 0 43,29% 43,29%
z informatyka
168 -168 0
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NFI Magna Polonia S.A.

QS 1/2005

ZESTAWIENIE DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

OBLIGACJE
Lp. Emitent Nr serii | Termin wykupu Wartosé Wartos¢ w cenie Wartos¢ Nalezne Udziat w aktywach
nominalna nabycia rynkowa *) odsetki netto %
1|Greenhouse Finance Sp. z 0.0. - Obligacja seria A 2003-04-02, 230 230 70 0,00%!
Korporacyjna
2| Torun Pacific Sp. z 0.0. - Obligacja korporacyjna 2005-04-08] 1 000] 984 999 0,41%
3|Skarb Panstwa - Obligacja skarbowa OK0405 2005-04-12 120 110 120 0,05%
4|Browary Zywiec 2 - Obligacja korporacyjna 2005-04-22, 500 492 498 0,20%
5|Skarb Panstwa - Obligacja skarbowa TZ0505 2005-05-05 566 561 571 5 0,23%
6| Torun-Pacific Sp. z 0.0. - Obligacja korporacyjna 2005-05-06} 1 000] 984 994 0,41%
7|Carrefour Polska Sp. z 0.0. - obligacja korporacyjna 2005-06-13] 1 500 1476 1481 0,60%!
8|Volkswagen Bank Polska - obligacja korporacyjna 2005-07-07| 500 485 491 0,20%
9|Skarb Panstwa - Obligacja skarbowa OK0805 2005-08-12 1200 1121 1177 0,48%
10]SOFTBANK S.A. - obligacja korporacyjna 2006-03-20 1000 941 943 0,39%
11|Skarb Panstwa - Obligacja skarbowa OK0406 2006-04-12 3 000 2793 2 841 1,16%
12|Skarb Panstwa - Obligacja skarbowa PS0608 2008-06-24 1950 1993 2 055 28 0,84%
13|Zaktady Automatyki POLNA S.A. - Obligacje Zamienne 05-2002 101 101 0 5 0,00%
12 667 12 271 12170 108 4,97%

*) oszacowana warto$¢ rynkowa
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NFI Magna Polonia S.A. QS 1/2005
INNE DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
Lp. Emitent Rodzaj Nr serii Termin wykupu Wartos¢ Warto$é w Wartosé Nalezne odsetki |Udziat w aktywach
nominalna cenie rynkowa *) netto %
nabycia
1|AlG Bank Polska Certyfikaty depozytowe 2005-04-08 300 292 299 0,12%
2|Skarb Panstwa Bony skarbowe 2005-04-13] 24 160 23693 24 111 9,85%
3|AIG Bank Polska Certyfikaty depozytowe 2005-04-18 1700 1681 1695 0,69%
4|Skarb Panstwa Bony skarbowe 2005-04-20, 1020 1008, 1017 0,42%
5|Skarb Panstwa Bony skarbowe 2005-04-27 21 460 21 000 21 365 8,73%
6|Skarb Panstwa Bony skarbowe 2005-06-29, 5110 5003 5038 2,06%!
7|Skarb Panstwa Bony skarbowe 2005-09-14] 920 894 897 0,37%
Razem 54 670 53 571 54 422 22,24%)
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KOMENTARZ DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO
1. Zasady przyjete przy sporzadzeniu skonsolidowanego raportu kwartalnego

Okreslenie zrédet informacji

Skonsolidowany Raport za 1 kwartat 2005 r. Grupy Kapitalowej NFI Magna Polonia S.A. zostat przygotowany przez Zarzad
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. na podstawie prowadzonych ksiag rachunkowych oraz nie
zweryfikowanych sprawozdan finansowych spétek zaleznych. Sprawozdanie finansowe Funduszu za 1 kwartat 2005 r. nie podlegato
badaniu ani przegladowi przez biegtego rewidenta.

Informacije ogéine
Podmiotem dominujacym Grupy jest Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. Magna Polonia S.A. utworzony na mocy ustawy z dnia 30
kwietania 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz.U. Nr 44, poz. 202 z po6zniejszymi zmianami) i
dziatajacym w oparciu o przepisy tej ustawy oraz kodeksu spétek handlowych. Sposéb powotania oraz niektére zasady funkcjonowania
wynikajace ze wspomnianej ustawy o narodowych funduszach inwestycyjnych rzutujg na niektére aspekty zwigzane z pierwotnym
nabyciem niektérych aktywow.
Spétka dominujgca Grupy Kapitalowej NFI Magna Polonia S.A. (dalej réwniez: Fundusz) zostata utworzona na podstawie aktu
notarialnego z dnia 15 grudnia 1994 r. w Kancelarii Notarialnej prowadzonej przez Notariusza Mirostawa Kupisa (Rep. Nr A -5186).
Siedzibg podmiotu dominujacego jest Warszawa, Al. Jana Pawta Il 25.
Na dzien 31 marca 2005 r. w sktad Grupy wchodzg nastepujace Spoétki zalezne:

= QUMAK-SEKOM S.A. — Spétka jest integratorem kompleksowych rozwigzan informatycznych i teletechnicznych w Polsce

= RT Hotels S.A. — Spdtka swiadczy ustugi hotelarskie oraz ustugi wynajmu powierzchni biurowych

= Rakowice Sp. z 0.0. — Spodtka $wiadczy ustugi wynajmu powierzchni magazynowo-biurowych

=  Magna Investments Sp. z 0.0. — Spétka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie obejmowania akc;ji lub udziatow

Wszystkie wymienione Spotki zostaty objete konsolidacjg petna.

Graficzne przedstawienie struktury organizacyjnej jednostek powigzanych NFI Magna Polonia
S.A. oraz informacje dotyczace rodzaju powiazan

Jednostki zalezne | ‘ Jednostki stowarzyszone

== — =

78,11% | 43,29%
Qumak-Sekom S.A. (S + Omnis S.A.
51,13%
» RT Hotels S.A.
93,00% : . .
J . E—— jednostki zalezne
R L - jednostki stowarzyszone
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Forma prezentacji raportu

Raport zostat sporzagdzony zgodnie z § 93 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 21 marca 2005 r. - w sprawie informac;ji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 49, poz. 463).

Na podstawie Art.55 ust. 6a Ustawy o rachunkowos$ci, Grupa Kapitatowa NFI Magna Polonia S.A. sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjete zostaty odpowiednie do dziatalno$ci Grupy zasady rachunkowosci zgodne z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (,MSR”), Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”)
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (zwanymi dalej facznie ,zasadami
rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej”). Na dzien 31 marca 2005 r. miedzy tymi zasadami a MSSF ogtoszonymi
przez Rade Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci (IASB) nie wystepujg zadne réznice, ktére miatyby wptyw na Grupe
Kapitatowg ani na Fundusz.Dokonane w roku obrotowym zmiany zasad rachunkowosci i ich wptyw na sprawozdanie finansowe zostaty
przedstawione w niniejszym sprawozdaniu.

Przy wycenie aktywéw i pasywdéw oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci Spoiki
wchodzace w sktad Grupy beda kontynuowac¢ dziatalno$¢ w nie zmniejszonym istotnie zakresie, bez postawienia jej w stan likwidacji lub
upadtosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w tysigcach polskich ztotych, w zwigzku z faktem, iz ztoty polski jest
podstawowg waluta, w ktérej denominowane sa transakcje (waluta funkcjonalna).

W tabeli ,Wybrane dane finansowe” zaprezentowano pozycje skonsolidowanego bilansu, rachunku zysku i strat oraz rachunku
przeptywdw pienieznych przeliczone na EURO.

Na dzien 31 marca 2005 roku poszczegdlne pozycje bilansu wyrazone w EURO zostaly przeliczone wedtug $redniego kursu NBP
ogtoszonego w dniu 31 marca 2005 roku i wynoszacego 4,0837 PLN/EURO, odpowiednio dla danych na dzien 31 marca 2004 roku
zastosowano kurs 4,7455 PLN/EURO z dnia 31 marca 2004 roku. Wybrane pozycje z rachunku zyskéw i strat oraz rachunku
przeptywdw pienieznych za 1 kwartat 2005 roku wyrazone w EURO przeliczono wediug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng
Srednich kursoéw ustalonych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca i wynoszacego 4,0153
PLN/EURO, dla danych za analogiczny okres 2004 roku zastosowano kurs w wysokosci 4,7938 PLN/EURO, ktory zostat ustalony w ten
sam sposob, jak za 1 kwartat 2005 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato po raz pierwszy sporzgdzone zgodnie z MSR, MSSF oraz zasadami rachunkowosci
przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej jak rowniez z Rozporzgdzeniem Rady Ministréw z dnia 21 marca 2005 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych. Do sporzadzenia sprawozdania
zastosowano w szczegolnosci standard MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa oraz MSSF 1 ,Zastosowanie
miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy” jako ze jest to sprawozdanie za okres stanowigcy
czes$¢ pierwszego roku obrotowego, za ktéry Fundusz sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF, tj. roku kofAczacego sie 31
grudnia 2005 r. Datg przejscia na MSSF jest 1 stycznia 2004 r.

Raport kwartalny za | kwartat 2005 r. oraz kolejne raporty kwartalne, potroczne sprawozdanie finansowe oraz roczne sprawozdanie
finansowe za rok konczacy sie 31 grudnia 2005 r. zostang sporzadzone zgodnie z wszystkimi obowigzujacymi zasadami rachunkowosci
przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej, wydanymi i obowigzujacymi na dzien sporzadzenia tych sprawozdan finansowych.
Zasady rachunkowosci przyjete do stosowania w Unii Europejskiej, ktére beda obowigzywaty na dzien 31 grudnia 2005 r., wigcznie z
tymi, ktére beda mozliwe do zastosowania na zasadzie dobrowolnosci, nie sg znane z catkowitg pewnoscig na dzien sporzadzenia
niniejszego nie badanego $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego.

Fundusz nie sporzadzat do tej pory i nie publikowat sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF.

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, z wyjatkiem aktywoéw finansowych dostepnych
do sprzedazy oraz aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej w korespondencji z rachunkiem zyskow i
strat.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymagato dokonania pewnych znaczacych oszacowan i ocen dokonanych przez Zarzad.

Prezentacja zdarzen gospodarczych w sprawozdaniach finansowych dokonywana jest z uwzglednieniem zasady istotnosci. Polega ona
na niezbednym (cho¢ nie wytgcznym) ujawnianiu tych informacji, ktérych pominiecie lub znieksztatcenie moze wptyngé na decyzje
gospodarcze podejmowane przez uzytkownikéw na podstawie sprawozdania finansowego

W przypadkach nie opisanych w niniejszym dokumencie majg zastosowanie zasady opisane w odpowiednich MSSF.
W 2005 r. Grupa zastosowata MSSF, majace odniesienie do jej dziatalnosci. Dane poréwnawcze na dzien: 31 grudnia 2004 r., 31
marca 2004 r. oraz 31 grudnia 2003 r. zostaty przedstawione zgodnie z MSSF. Do danych poréwnawczych zaprezentowanych w
niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowano zasady rachunkowosci identyczne jak przyjete do informacji na
dzien i za okres zakonczony 31 marca 2005 r., z wyjatkiem wylaczen dozwolonych przez MSSF 1. Wylaczenia opcjonalne dotyczyty
nastepujacych przypadkow:
e  przyjecie wartosci godziwej na 1 stycznia 2004 za domniemany koszt niektérych rzeczowych aktywéw trwatych;
. potaczenie jednostek, zgodnie z ktérym nie dokonano korekty rozliczenia nabycia spotek zaleznych i stowarzyszonych, ktore
miaty miejsce przed dniem 1 stycznia 2004 r.
L]
Dodatkowo, zastosowano okreslone przez MSSF 1 wylaczenia obowigzkowe, ktére dotyczyty sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej na dzien przejscia na MSSF:
e  szacunki — szacunki stosowane do danych poréwnawczych niniejszego Raportu sg zgodne z szacunkami przygotowanymi
przez Zarzad Funduszu na potrzeby sporzadzenia sprawozdan finansowych zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci na
te daty, chyba Ze szacunki te byty wynikiem btedu popetnionego w poprzednich okresach;
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Pozostate wytaczenia obowigzkowe nie wystapity.

Stosowane metody wyceny aktywéw i pasywow oraz przychoddw i kosztéw

Podstawa konsolidacji — inwestycje w podmioty zalezne

Jednostki zalezne to wszystkie jednostki (w tym jednostki specjalnego przeznaczenia), w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolno$¢
kierowania ich politykg finansowa i operacyjng w celu uzyskania korzysci z ich dziatalnosci. Wigze sie to m.in. z posiadaniem wiekszosci
ogolnej liczby gtoséw w organach stanowigcych tych jednostek. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke
uwzglednia sie takze istnienie oraz wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowac¢ lub zamienic.

Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodg nabycia.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji metodg petng od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg by¢ konsolidowane
od dnia ustania kontroli. Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w ciggu roku sg ujmowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym od/do momentu odpowiednio ich nabycia lub zbycia.

Konsolidacja metodg petng, polega na sumowaniu odpowiednich pozycji sprawozdan finansowych jednostek zaleznych z danymi
sprawozdania finansowego jednostki dominujacej, bez wzgledu na procentowy udziat jednostki dominujgcej we wiasnosci jednostek
zaleznych oraz dokonaniu wytgczen i korekt konsolidacyjnych.

Nadwyzka kosztu przejecia udziatéw nad warto$cig godziwg udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto
jest ujimowana jako wartos¢ firmy. W przypadku, gdy koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania
przejetych aktywow netto jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktérym nastagpito nabycie.

Koszt przejecia ustala sie jako warto$¢ godziwg przekazanych aktywow, wyemitowanych instrumentéw kapitatlowych oraz zobowigzan
zaciagnietych lub przejetych na dzien wymiany, powigkszong o koszty bezposrednio zwigzane z przejeciem. Mozliwe do
zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejete w ramach potgczenia jednostek gospodarczych,
wycenia sie na dzien przejecia wedtug ich wartosci godziwej, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatéw mniejszosci.

Transakcje, rozrachunki i nie zrealizowane zyski ujete w aktywach powstate na transakcjach pomiedzy spétkami Grupy sg w catosci
wyeliminowane. Eliminacji podlegaja réwniez niezrealizowane straty, chyba, ze transakcja dostarcza dowoddéw na utrate wartosci
przekazanego sktadnika aktywow.

Na moment poczatkowego ujecia udziaty witascicieli mniejszosciowych jest wykazywany w odpowiedniej proporcji wartosci godziwej
aktywow i kapitatéw. W kolejnych okresach, udziaty mniejszosci korygowane sg o wyniki finansowe i inne zmiany kapitatéw jednostek
zaleznych przypadajace na te udzialy, z tym ze straty przypadajgce wiascicielom mniejszosciowym powyzej wartosci ich udziatéw,
pomniejszajg kapitaty jednostki dominujace;j.

Udziaty mniejszosci ujmowane sa w ramach kapitatu wlasnego w odrebnej pozyciji.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe NFI Magna Polonia SA oraz sprawozdania finansowe jego
jednostek zaleznych sporzadzone kazdorazowo na dzien bilansowy (ze wzgledu na obowigzki publikacyjne jest to kazdorazowo koniec
kwartatu kalendarzowego). Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzgdzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co
sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spojnych zasad rachunkowosci.

W przypadkach, gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych badz stowarzyszonych, dokonuje sie korekt
majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez jednostke z zasadami stosowanymi przez podmiot
dominujacy.

Cene przejecia pomniejsza sie o wyptacone dywidendy lub inne udziaty w zyskach powstate przed dniem objecia kontrola.

Inwestycje w podmioty stowarzyszone (wyceniane metoda praw wfasnosci)

Jednostki stowarzyszone sg to jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz nie sprawuje kontroli, uczestniczac w ustalaniu
zaréwno polityki finansowej jak i operacyjnej podmiotu stowarzyszonego, co zwykle wigze sig¢ z posiadaniem od 20% do 50% ogdinej
liczby gtoséw w organach stanowigcych.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenia sie metodg praw wiasnosci i ujmuje poczatkowo wedtug ceny nabycia. Ujeta w
bilansie warto$¢ netto inwestycji Grupy w jednostce stowarzyszonej obejmuje réwniez, okreslong w dniu nabycia, warto$¢ firmy,
pomniejszong o ewentualne skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat. W przypadku
zmiany ujetej bezposrednio w kapitale wikasnym jednostki stowarzyszonej ujmuje sie udziat w kazdej zmianie i ujawnia go, jesli to
wiasciwe w zestawieniu zmian w kapitale wtasnym.

Warto$¢ bilansowg inwestycji koryguje sie o taczne zmiany stanu kapitatu wtasnego od dnia nabycia. Gdy udziat Grupy w wartos$ci strat
jednostki stowarzyszonej staje sie réwny lub wiekszy od wartosci udziatu Grupy w tej jednostce wtedy Grupa zaprzestaje ujmowania
swojego udziatu w dalszych stratach chyba, ze wzieta na siebie takie obowigzki lub dokonata ptatnosci w imieniu danej jednostki
stowarzyszone;j.

Udziat w jednostce stowarzyszonej stanowi bilansowg wartos¢ inwestycji w jednostce stowarzyszonej zgodnie z metodg praw
wilasnosci, wiacznie z wszelkimi udziatami dtugoterminowymi, ktére w swojej istocie stanowig czes¢ inwestycji netto inwestora w
jednostce stowarzyszone;.

Nadwyzka kosztu przejecia powyzej udziatu Grupy w wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywoéw netto podmiotu
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stowarzyszonego na dzien nabycia jest ujmowana jako warto$¢ firmy. W przypadku, gdy koszt przejecia jest nizsza od udziatu Grupy w
wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywdw netto podmiotu stowarzyszonego na dzien nabycia, réznica ujmowana jest
jako zysk w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktérym nastgpito nabycie. Warto$¢ firmy oméwiono w punkcie wartosci niematerialne i
prawne.

Nie zrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy Grupa, a jej jednostkami stowarzyszonymi eliminuje sie proporcjonalnie do udziatu
Grupy w jednostkach stowarzyszonych. Eliminacji podlegajg réwniez nie zrealizowane straty chyba, ze transakcja dostarcza dowodéw
na wystgpienie utraty wartosci przekazywanego skfadnika aktywoéw.

Warto$¢ udziatéw w jednostkach stowarzyszonych, wycenionych metoda praw wiasnosci, pomniejsza sie takze o przypadajace na
rzecz Funduszu dywidendy lub inne udziaty w zyskach, jesli dotyczg okresu sprzed nabycia udziatéw.

Zaprzestaje sie stosowanie metody praw wiasnosci od momentu, kiedy inwestor przestaje wywiera¢ znaczacy wptyw na jednostke
stowarzyszong.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe pfatne na zadanie, inne krétkoterminowe
inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesigcy od dnia ich zatozenia, otrzymania, nabycia lub wystawienia oraz o
duzej ptynnosci, a takze kredyt w rachunku biezacym.

Zapasy

Zapasy wykazywane sg w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia, nie wyzszym jednak od cen sprzedazy netto mozliwej do
uzyskania. Cene nabycia lub w koszt wytworzenia ustala sie z zastosowaniem metody ,pierwsze weszto pierwsze wyszio” (FIFO). Koszt
wyrobow gotowych i produkcji w toku obejmuje koszty projektowe, surowce, robocizne bezposrednig, inne koszty bezposrednie oraz
state i zmienne posrednie koszty produkcji (oparte o normalne zdolnosci produkcyjne). Cena sprzedazy netto to oszacowana cena
sprzedazy w normalnym toku dziatalnos$ci, pomniejszona o zmienne koszty sprzedazy.

Aktywa trwafte (lub grupy aktywoéw do zbycia) przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (lub grupy aktywéw do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia wyceniane sg wedtug nizszej z dwdch
wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonych o koszty zwigzane ze sprzedazg.

Aktywa trwate i grupy aktywow klasyfikowane sg jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich wartos¢ bilansowa bedzie odzyskana raczej w
wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego ciggtego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytgcznie wowczas,
gdy wystapienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywdéw (lub grupa do zbycia) jest dostepny w swoim

obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy. Klasyfikacja skfadnika aktywéw jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar
kierownictwa spétki do zakonczenia transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Instrumenty Finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie Grupy w momencie, gdy podmioty nalezace do Grupy stajg sie strong
wigzacej umowy.

Inwestycje

Grupa zalicza swoje inwestycje do nastepujacych kategorii:

. akcje i udziaty w spotkach stowarzyszonych i wiodacych,

. aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat,
. aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci, oraz

. aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Klasyfikacja opiera sie na kryterium celu nabycia inwestycji. Klasyfikacji dokonuje sie na moment poczatkowego ujecia aktywéw
finansowych.

Akcje i udzialy w jednostkach klasyfikowanych jako stowarzyszone i wiodace (jesli wykazywane jako podmioty stowarzyszone)
wyceniane sg metodg praw wiasnosci, zgodnie z MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych.

Zasady klasyfikacji pozostatych aktywdéw finansowych wymienionych powyzej aktywoéw finansowych do poszczegélnych kategorii i ich
wyceny:

(a) Aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego
ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat. Sktadnik aktywéw finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli
nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzedazy w krétkim terminie lub, jezeli jednostka zdecydowata na moment poczatkowego ujecia
0 wycenie w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

Do ,przeznaczonych do obrotu” zalicza sie réwniez instrumenty pochodne, o ile nie zostaty wyznaczone jako instrumenty
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zabezpieczajace.

(b) Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niestanowigce instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach i ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i jest w stanie utrzymaé do terminu
wymagalnosci, z wytgczeniem aktywéw zaklasyfikowanych do kategorii wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat
lub dostepne do sprzedazy, jak rowniez aktywdw finansowych spetniajacych definicje pozyczek i naleznosci.

(c) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to instrumenty finansowe niestanowiace instrumentéw pochodnych wyznaczone na
,dostepne do sprzedazy” albo niezaliczone do zadnej z pozostatych kategorii.

Do tej kategorii zaliczane sa réwniez udziaty/akcje w jednostkach zaleznych, ktérych nie wigczono do konsolidacji metoda petng lub
udziaty/akcje w jednostkach stowarzyszonych, ktére nie zostaty wycenione metoda praw wiasnosci ze wzgledu na nieistotny wptyw na
sytuacje finansowa, wynik finansowy i przeptywy pieniezne Grupy.

Transakcje zakupu i sprzedazy inwestycji ujmuje sie na dzien przeprowadzenia transakcji — tj. na dzien, w ktérym Grupa zobowigzuje
sie zakupi¢ lub sprzedac dany sktadnik aktywow. Inwestycje ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej powiekszonej o koszty
transakcyjne. Kosztéw transakcyjnych nie ujmuje sie jedynie przy poczatkowej wycenie aktywdéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat.

Inwestycje wytacza sie z ksiag rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywoéw pienieznych z ich tytutu wygasty lub prawa te
zostaly przeniesione i Grupa dokonata przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu ich wilasnosci. W
przypadku braku przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkow z tytutu posiadania aktywa, inwestycje wytacza sie z
ksiag rachunkowych w chwilg utraty kontroli przez Grupe nad danym aktywem. W przypadku gdy konwencja rynkowa przewiduje
dostawe papieru warto$ciowego po uptywie Scisle sprecyzowanego okresu czasu po dacie transakcji, inwestycje w papiery warto$ciowe
sg ujmowane w ksiegach i wylgczane z ksiag w dniu zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat,
wycenia sie po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej. W przypadku aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, jezeli nie jest
mozliwe ustalenie ich wartosci godziwej, a posiadajg ustalony termin wymagalnosci, wéwczas ich wyceny dokonuje sie w wysokosci
zamortyzowanego kosztu; jezeli aktywa te nie majg ustalonego okresu wymagalnosci, wyceny dokonuje sie w cenie nabycia,
pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci..

Zyski i straty na wycenie do wartosci godziwej sktadnika aktywow finansowych zaliczonym do wycenianych w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat wykazuje sie w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym powstaty.

Zyski i straty na sktadniku aktywoéw finansowych zaliczonym do ,dostepnych do sprzedazy” ujmuje sie w kapitale wtasnym, za wyjatkiem
odpiséw z tytutu utraty wartosci oraz tych zyskow i strat z tytutu roznic kursowych, ktére powstajg dla aktywow pienigeznych. W
momencie usunigcia z ksigg rachunkowych sktadnika aktywéw zaliczonego do ,dostepnych do sprzedazy”, taczne dotychczasowe zyski
i straty uprzednio ujete w kapitale ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat jako zyski i straty na wytaczeniu inwestycji w aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy.

Warto$¢ godziwa inwestycji, dla ktérych istnieje aktywny rynek wynika z ich biezacej ceny zakupu. Jezeli rynek na dany sktadnik
aktywow finansowych nie jest aktywny (a takze w odniesieniu do nie notowanych papieréw warto$ciowych), Grupa ustala warto$¢
godziwg stosujac odpowiednie techniki wyceny. Obejmujg one wykorzystanie niedawno przeprowadzonych transakcji na normalnych
zasadach rynkowych, poréwnanie do innych instrumentéw, ktére sg w swojej istocie identyczne, analize zdyskontowanych przeptywow
pienieznych, modele wyceny opcji oraz inne techniki/modele wyceny powszechnie stosowane na rynku, dostosowane do konkretnej
sytuacji wystawcy (emitenta).

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia si¢ w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

Instrumentéw finansowych wyznaczonych jako instrumenty zabezpieczajace nie zalicza sie do zadnej z powyzszych kategorii.
Naleznosci z tytutu pozyczek oraz dostaw i usfug
Naleznosci z tytutu pozyczek klasyfikowane sg jako pozyczki i naleznosci.

Pozyczki i naleznosci to nie bedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
ptatnosciach, nie notowane na aktywnym rynku. Powstajg wéwczas, gdy Grupa wydaje srodki pieniezne, dostarcza towary lub ustugi
bezposrednio dtuznikowi, nie majac intencji zaklasyfikowania tych naleznosci do aktywdéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat. Pozyczki i naleznosci wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowej. Przychdd odsetkowy wynikajacy z wyceny tych instrumentéw prezentowany jest w pozycji ,Przychody i
zyski z inwestycji” w rachunku zyskoéw i strat.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu naleznosci te wycenia sie
w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty
wartosci.

Odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze jednostka nie bedzie w stanie
otrzymac wszystkich naleznych kwot. Kwote odpisu stanowi réznica pomiedzy wartoscig bilansowag danego sktadnika aktywoéw, a
wartoscig biezaca szacowanych przysztych przeptywéw pienieznych, zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy procentowej. Odpis
tworzy sie w ciezar kosztéw w rachunku zyskow i strat.
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie bedace instrumentem generujagcym odsetki wyceniane sa w ksiegach w warto$ci nominalnej
skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci i tylko wtedy, gdy efekt dyskontowania naleznosci jest nieistotny.

Pozostate naleznosci

W pozycji tej Grupa prezentuje inne naleznosci handlowe, nie zwigzane bezposrednio z dostawami i ustugami oraz naleznosci
wynikajace z poniesionych kosztéw, ktore dotyczg przysztych okresow obrotowych, jezeli oczekuje sig, iz przyniosg one przyszite
korzysci ekonomiczne, ktére rozliczane sa w czasie.

Do tej grupy pozostatych nalezno$ci wynikajacych z poniesionych z goéry kosztéw Grupa zalicza m.in.:

- wyptacane z gory jednorazowo wynagrodzenia wraz z narzutami,

- jednorazowe roczne optaty z tytutu ubezpieczen majatkowych, osobowych, prenumeraty czasopism, czynszéw pobranych z géry, itp.,
- prawo wieczystego uzytkowania gruntéw nabyte odptatnie (nie zaklasyfikowane do inwestycji w nieruchomosci),etapowane naktady na
prace rozwojowe, spetniajace warunki aktywowania do czasu ich zakonczenia.

Do odpisu Grupa stosuje indywidualnie oszacowany okres, w zaleznosci od charakteru i wartosci rozliczanej pozycji. Rozliczany w
czasie koszt nabycia prawa wieczystego uzytkowania gruntow odpisuje sie w ciezar rachunku zyskoéw i strat przez okres uzytkowania
danego prawa.

Utrata wartosci aktywoéw finansowych

Grupa dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na to, ze sktadnik aktywow finansowych lub grupa
aktywow finansowych utracity wartos$¢.

Jezeli takie dowody wystepuja w przypadku aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, faczne dotychczasowe straty ujete w
kapitale — ustalone jako réznica pomiedzy ceng nabycia, a aktualng wartoscig godziwg, pomniejszone o ewentualne straty z tytutu utraty
wartosci ujete wczesniej w rachunku zyskéw i strat — wytacza sie z kapitatu wlasnego i ujmuje w rachunku zyskoéw i strat. Straty z tytutu
utraty wartosci ujete w rachunku zyskow i strat a dotyczace akcji i udziatéw nie podlegaja odwréceniu w korespondencji z rachunkiem
zyskow i strat. Odwrocenie straty z tytutu utraty wartosci dtuznych instrumentéw finansowych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat,
jezeli w kolejnych okresach, po ujeciu odpisu, wartos¢ godziwa tych instrumentéow finansowych wzrosta w wyniku zdarzen
wystepujacych po momencie ujecia odpisu.

Jezeli wystepujg dowody wskazujace na mozliwosé wystgpienia utraty wartosci pozyczek i naleznosci lub inwestycji utrzymywanych do
terminu wymagalnosci wycenianych w wysokosci zamortyzowanego kosztu, kwota odpisu jest ustalana jako réznica pomiedzy
wartoscig bilansowg aktywow, a wartoscig biezacg oszacowanych przysztych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych oryginalng
efektywng stopa procentowa dla tych aktywow (ij. efektywng stopg procentowg wyliczong na moment poczatkowego ujecia dla aktywow
opartych na statej stopie procentowej oraz efektywng stopg procentowa ustalong na moment ostatniego przeszacowania dla aktywow
opartych na zmiennej stopie procentowej). Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskow i strat. Odwrécenie odpisu
ujmuje sie, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulega zmniejszeniu i zmniejszenie to moze by¢ przypisane do zdarzen
wystepujacych po momencie ujecia odpisu. W wyniku odwrocenia odpisu warto$¢ bilansowa aktywdéw finansowych nie moze
przekracza¢ wysokosci zamortyzowanego kosztu, jaki zostatby ustalony gdyby uprzednio nie ujeto odpisu z tytutu utraty wartosci.
Odwrdcenie odpisu ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

W przypadku udziatéw nie notowanych odpisy na utrate wartosci sq dokonywane na podstawie wynikéw analizy dyrektorskiej w oparciu
o dostepne na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego informacje na temat sytuacji finansowej, rynkowej i inwestycyjnej spotek
oraz inne informacje otrzymane od pozostatych narodowych funduszy inwestycyjnych.

Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére traktowane sg jako zrodto przychodéw z czynszéw lub / i utrzymywane
sg W posiadaniu ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci. Do nieruchomosci inwestycyjnych zalicza sie réwniez nieruchomosci
uzywane na podstawie umowy leasingu operacyjnego (tj. grunty w wieczystym uzytkowaniu), jezeli jednoczesnie spetniajg definicje
nieruchomosci inwestycyjnej.

Nieruchomos¢ inwestycyjna ujmuje sie w aktywach wtedy i tylko wtedy, gdy:
- uzyskanie przez jednostke przysztych korzy$ci ekonomicznych zwigzanych z tg nieruchomoscia jest prawdopodobne, oraz
- mozna wiarygodnie wyceni¢ jej cene nabycia lub koszt wytworzenia.

Poczatkowo nieruchomosci inwestycyjne (inne niz uzywane na podstawie umowy leasingu operacyjnego) sg ujmowane wediug ceny
nabycia z uwzglednieniem kosztow transakcji. Wartos¢ poczatkowg prawa do uzytkowania nieruchomosci bedacej przedmiotem
leasingu ujmuje sie wediug nizszej z dwdch wartosci: wartosci godziwej nieruchomosci lub wartosci biezacej minimalnych ptatnosci
leasingowych.

Grupa przyjefa zasade, iz na kolejne dni bilansowe nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg w wartosci godziwej.
Zysk lub strata wynikajaca ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej jest ujmowana w rachunku zyskow i strat w

okresie, w ktérym zmiana nastapita.
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Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania danej nieruchomosci
inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sa spodziewane zadne przyszie korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z
usunigcia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w tym okresie, w ktérym dokonano takiego
wyksiegowania

Wartosci niematerialne
Warto$¢ firmy

Wartosc¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udziatu jednostek Grupy w mozliwych do zidentyfikowania
nabytych aktywach netto, aktywach netto przejetej jednostki zaleznej na dzien przejecia lub nabytej jednostki stowarzyszonej na dzien
nabycia inwestycji. Warto$¢ firmy z przejecia jednostek zaleznych ujmuje sie w wartosciach niematerialnych. Wartos$¢ firmy powstatg na
nabyciu inwestycji w jednostkach stowarzyszonych ujmuje sie w wartosci bilansowej tej inwestyciji.

Warto$¢ firmy podlega corocznie testowi na utrate wartosci i jest wykazywana w bilansie wedlug wartosci poczatkowej pomniejszonej o
skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. Ewentualna utrata warto$ci rozpoznawana jest od razu w rachunku zyskoéw i strat i nie
podlega odwréceniu w kolejnych okresach.

Test na utrate warto$ci przeprowadza sie i ujmuje ewentualne odpisy z tytutu utraty warto$ci zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie
,2Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych i wartosci niematerialnych (w tym wartosci firmy)”.

Przy sprzedazy jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewziecia, odpowiednia cze$¢ wartosci firmy uwzgledniana jest
przy wyliczaniu zysku badz straty na sprzedazy.

Warto$c¢ firmy powstata przed datg przejscia na MSSF, zgodnie ze zwolnieniem przewidzianym w MSSF 1, ujeta zostata w ksiegach
zgodnie z wartoscig rozpoznang wedtug wczesniej stosowanych zasad rachunkowosci i podlegata testowi na utrate wartosci na dzien
przejscia na MSSF. W przypadku ujemnej wartosci firmy istniejacej na ten dzien dokonuje sie jej jednorazowego uznania w
niepodzielony wynik z lat ubiegtych.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych nie podlegajg aktywowaniu i sg ujmowane w rachunku zyskoéw i strat jako koszty w okresie, w ktérym zostaty
poniesione.

Sktadnik wartosci niematerialnych powstaty w wyniku prac rozwojowych ujmowany jest w bilansie wtedy, gdy jednostka moze
udowodnic:

a) mozliwosé, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych tak, aby nadawat sie do uzytkowania lub
sprzedazy,

b) zamiar ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy,
c) zdolnos$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,
d) sposob, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci ekonomiczne,

e) dostepnosé stosownych $rodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére majg stuzy¢ ukonczeniu prac rozwojowych oraz
uzytkowaniu lub sprzedazy skfadnika wartosci niematerialnych oraz

f) mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna przyporzadkowac¢ temu
sktadnikowi wartosci niematerialnych.

Koszt prac rozwojowych realizowanych we wtasnym zakresie ujety jako sktadnik wartosci niematerialnych stanowi sume nakfadéw
poniesionych od dnia, w ktérym po raz pierwszy skfadnik warto$ci niematerialnych, stanowigcy prace rozwojowa, spetnit kryteria
dotyczace ujmowania tj.:

. kryteria wymienione wyzej w punkcie (a)-(f) oraz

. istnieje prawdopodobienstwo osiagniecia korzysci ekonomicznych, ktére mozna przyporzadkowac¢ danemu sktadnikowi
aktywéw, oraz

. mozna wiarygodnie ustali¢ cene kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywow.

Koszt ten obejmuje te naktady, ktére mogg by¢ bezposrednio przyporzadkowane tworzeniu, produkcji i przystosowaniu sktadnika
aktywéw do uzytkowania zgodnie z planowanym przeznaczeniem.

Koszt prac rozwojowych ujety jako skfadnik wartosci niematerialnych testuje sie na utrate wartosci zgodnie z zasadami okreslonymi w
punkcie ,Utrata wartosci rzeczowych aktywéw trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych i wartosci niematerialnych (w tym wartosci
firmy)”.

Koszty prac rozwojowych sq amortyzowane metodg liniowg przez przewidywany okres ich ekonomicznej przydatnoSci.

W przypadku, gdy niemozliwe jest wyodrebnienie wytworzonego we wtasnym zakresie sktadnika aktywow, koszty prac rozwojowych sg
ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktorym zostaty poniesione.

Inne wartosci niematerialne
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Za wartosci niematerialne uznaje sie mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywéw, nie posiadajace postaci fizycznej. W
szczegoblnosci do wartosci niematerialnych zalicza sie:

. nabyte oprogramowanie komputerowe,

. nabyte prawa majgtkowe — autorskie prawa majgtkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje, prawa do wynalazkéw, patentow,
znakdéw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych, know-how, zezwolenia na dziatalnos¢ telekomunikacyjna.

Wartosci niematerialne wycenia sie w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowang kwote odpiséw amortyzacyjnych i skumulowang
kwote odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.

. Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych dokonuje sie metoda liniowa, przez okres przewidywanego uzytkowania

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy sktadnik wartosci niematerialnych jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji wartosci niematerialnych
zaprzestaje sie na wczesniejszg z dat: gdy sktadnik warto$ci niematerialnych zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy
(lub zawarty w grupie do zbycia, ktéra jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana” lub zostaje usuniety z ewidencji bilansowej.

Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna podlegajg weryfikacji na kazdy dzieh bilansowy. Wszelkie wynikajace z
przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje si¢ jak zmiang szacunkéw, zgodnie z wytycznymi zawartymi w MSR 8 ,Zasady (polityka)
rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych, btedy”.

Wszelkie koszty finansowania zewnetrznego poniesione na dostosowywany sktadnik wartosci niematerialnych ujmuje sie w rachunku
zyskow i strat w okresie, ktérego koszty te dotycza.

Wartosci niematerialne testuje sie na utrate wartosci zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie ,Utrata wartosci rzeczowych aktywow
trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych i warto$ci niematerialnych (w tym wartosci firmy)”.

Sktadnik wartosci niematerialnych usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie oczekuje sie dalszych korzysci
ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na usunieciu sktadnika wartosci niematerialnych ustala sie jako réznice
pomiedzy przychodami netto ze zbycia, (jezeli wystepuja) i wartoscig bilansowg tych warto$ci niematerialnych oraz ujmuje w rachunku
zyskow i strat.

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate to srodki trwate:

-ktére sg utrzymywane przez jednostke w celu wykorzystywania ich w procesie produkcyjnym lub przy dostawach towardéw i
Swiadczeniu ustug, lub tez w celach administracyjnych,

- ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden okres,

- w stosunku do ktoérych istnieje prawdopodobienstwo, iz jednostka uzyska w przysztosci korzysci ekonomiczne zwigzane ze
sktadnikiem majatkowym, oraz

- ktérych wartos¢ mozna okresli¢ w sposob wiarygodny.

Do rzeczowych aktywéw trwatych zaliczane sg m.in.:

- nieruchomosci tj. grunty wtasne, budynki, budowle

- urzadzenia techniczne, maszyny, srodki transportu i inne ruchome s$rodki trwate,
- ulepszenia w obcych srodkach trwatych,

- Srodki trwate w budowie.

Rzeczowe aktywa trwate uzytkowane w procesie produkcji, dostarczania towaréw i ustug jak réwniez dla celéw administracyjnych
wykazywane sg wedtug kosztu (ceny nabycia lub kosztu wytworzenia) pomniejszonego w kolejnych okresach o odpisy amortyzacyjne
oraz utrate wartosci. Odpisy amortyzacyjne nie sa dokonywane od gruntéw oraz srodkéw trwatych w budowie.

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia rzeczowych aktywow trwatych sktada sie cena zakupu powigkszona o clo, niepodlegajace
odliczeniu podatki, pomniejszona o upusty i rabaty handlowe. Warto$¢ ta zwigkszana jest o wszystkie inne pozwalajace sie
bezposrednio przyporzadkowac koszty poniesione w celu dostosowania skfadnika aktywow do miejsca i warunkéw potrzebnych do
rozpoczecia jego funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa, oraz dla okreslonych aktywow o koszty finansowania
zewnetrznego skapitalizowane zgodnie z zasadami okreslonymi w zasadach rachunkowosci Grupy. Amortyzacja dotyczaca Srodkow
trwatych rozpoczyna sie w momencie, gdy sg dostepne, to znaczy, gdy zaczynajg funkcjonowaé zgodnie ze swoim przeznaczeniem.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwatych, z pominieciem gruntéw oraz srodkéw trwatych w budowie, przez oszacowany
okres ekonomicznej przydatnosci tych s$rodkéw, uzywajgc metody liniowej, przy zastosowaniu nastepujgcych rocznych stawek
amortyzacji.

Amortyzacje rozpoczyna sig, gdy srodek trwatych jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji zaprzestaje sie na wczesniejszg z dat: gdy
Srodek trwaty zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty w grupie do zbycia, ktéra jest zaklasyfikowana jako
przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana” lub zostaje
usuniety z ewidencji bilansowe;.

Poszczegdlne istotne czesci sktadowe $rodka trwatego (komponenty), ktérych okres uzytkowania rézni sie od okresu uzytkowania
catego Srodka trwatego amortyzowane sa odrebnie, przy zastosowaniu stawek amortyzacyjnych odzwierciedlajacych przewidywany
okres ich uzytkowania. W celu wydzielenia komponentéw bierze sie pod uwage s$rodki trwate o istotnej warto$ci poczatkowej brutto.
Dopuszcza sig, w sytuacji kiedy kierownictwo jednostki uzna to za zasadne, wydzielanie komponentédw o nizszym procentowym udziale
w wartosci poczatkowej brutto sSrodka trwatego.

Metoda amortyzacji, stawka amortyzacyjna oraz warto$¢ koncowa podlegajg weryfikacji na kazdy dzien bilansowy. Wszelkie wynikajace
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z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jak zmiane szacunkdéw, zgodnie z wytycznymi zawartymi w MSR 8 ,Zasady (polityka)
rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych, btedy”.

Warto$c¢ bilansowa srodka trwatego podlega odpisowi z tytutu utraty wartosci do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej, jezeli wartos¢
bilansowa danego $rodka trwatego (lub o$rodka wypracowujacego srodki pienieznego, do ktérego on nalezy) jest wyzsza od jego
oszacowanej wartos¢ odzyskiwanej. Test na utrate wartoSci przeprowadza sie i ujmuje ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci
zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie ,Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych i wartosci
niematerialnych (w tym wartos¢ firmy)”.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $rodkéw trwatych sg okreslane jako réznica pomiedzy
przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych $rodkéw trwatych i sg ujmowane w rachunku zyskoéw i strat.

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych i wartosci niematerialnych (w tym wartos¢
firmy)

Warto$¢ firmy oraz wartosci niematerialne jeszcze nie dostepne do uzytkowania nie podlegajg amortyzacji, lecz sg corocznie oraz
dodatkowo, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci testowane pod katem mozliwej utraty
wartosci.

Aktywa podlegajace amortyzacji testuje sie na utrate wartosci, jezeli wystepujg przestanki wskazujace na mozliwos¢ jej wystgpienia.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikéw majatku trwatego w celu stwierdzenia, czy nie
wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwo$¢ utraty ich wartosci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek,
szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuac;ji, gdy
skfadnik aktywéw nie generuje przeptywow pienieznych, ktére sa w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywéw generowanych
przez inne aktywa, analize przeprowadza si¢ dla grupy aktywdw generujgcych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik
aktywow.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza z dwoch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy lub warto$é
uzytkowa. Ta ostatnia warto§¢ odpowiada wartosci biezgcej szacunku przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy
uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej aktualng rynkowa warto$é pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywoéw (lub grupy aktywéw), warto$¢ ksiegowa jest
pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty wartosci jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktorym wystapita, za
wyjatkiem sytuacji, gdy sktadnik aktywéw ujmowany byt w wartosci przeszacowanej (wowczas utrata wartosci traktowana jest jako
obnizenie wczes$niejszego przeszacowania).

W momencie, gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwréceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywow (lub grupy aktywéw) zwiekszana jest
do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywéw jaka bytaby ustalona,
gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich latach. Odwrécenie utraty wartosci ujmowane jest w przychodach, o ile
skfadnik aktywow nie podlegat wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrdcenie utraty warto$ci odnoszone jest na kapitat z
aktualizacji wyceny.

Kapitat wtasny

Kapitaty wlasne stanowig kapitaty i fundusze tworzone zgodnie z obowigzujgcym prawem, wtasciwymi ustawami oraz ze statutem. Do
kapitatow wtasnych zaliczane sg takze niepodzielone zyski i niepokryte straty z lat ubiegtych.
Kapitat zaktadowy wykazany jest w wysokosci zgodnej ze statutem oraz wpisem do rejestru sagdowego wedtug warto$ci nominalnej. Jest
on pomniejszony o akcje wiasne znajdujace sie w posiadaniu Grupy, wykazywane w wartosci nabycia.
Kapitat zapasowy tworzony jest z odpiséw z zysku oraz premii emisyjnych uzyskanych z emisji akciji.
Kapitat rezerwowy tworzony jest z odpiséw z zysku i przeznaczony na pokrycie strat bilansowych.
Na kapitat z aktualizacji wyceny odnosi sig:
* roznice z wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy,
* odpisy z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
» wartos¢ z przeszacowania srodkow trwatych.

Kapitat z aktualizacji wyceny nie podlega dystrybucji.
Na dzien wytgczenia z ksigg rachunkowych catosci lub czesci sktadnika aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy taczne skutki
okresowej zmiany wartosci godziwej odniesione na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny zostajg wyksiegowane (odwrdcone). Catosé
lub odpowiednia cze$¢ uprzednio dokonanego odpisu aktualizujgcego zwieksza lub zmniejsza warto$¢ danego sktadnika aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy.
Do kapitatéw zaliczany jest takze:

» wynik finansowy w trakcie zatwierdzania pomniejszony o planowane dywidendy,

« zadeklarowane, nie wyptacone dywidendy.

Wynik finansowy netto roku obrotowego stanowi wynik z rachunku zyskéw i strat roku biezacego skorygowany o obcigzenie z tytutu
podatku dochodowego od oséb prawnych.
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Zobowiazania oraz instrumenty kapitafowe

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy ze zdarzen przesziych obowigzek jednostek Grupy, ktérego wypetnienie, wedtug
oczekiwan, spowoduje wyptyw z jednostki Srodkdw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne.

Do zobowigzan Grupa zalicza gtéwnie:

- zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek, emisji dtuznych papieréw wartosciowych i innych instrumentéw finansowych

(m.in. instrumenty pochodne o ujemnej wartosci godziwej)

- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,

- zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego,

- zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych,

- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego,

- pozostate zobowigzania,

- fundusze specjalne.
Zobowigzania finansowe (tj. zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek, dtuznych papieréw warto$ciowych, z tytutu dostaw i ustug i inne
zobowigzania finansowe) ujmuje sie poczatkowo wedlug wartosci godziwej, powigkszonej o poniesione koszty transakcyjne. Po
poczatkowym ujeciu, jednostka dokonuje wyceny wszystkich zobowigzan finansowych w wysokosci zamortyzowanego kosztu, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, za wyjatkiem:

a) zobowigzan finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat. Zobowigzania takie (w tym
instrumenty pochodne o ujemnej wartosci godziwej), wycenia sie w wartosci godziwej, za wyjatkiem tych zobowigzan z tytutu
instrumentéw pochodnych, ktére muszg zosta¢ rozliczone w drodze dostarczenia nienotowanych instrumentéw kapitatowych, ktérych
wartosci godziwej nie da sie ustali¢ w sposdb wiarygodny (ich wyceny dokonuje sie w wysokosci kosztu);

b) zobowigzan finansowych, ktére powstajg wtedy, kiedy transfer aktywow finansowych nie kwalifikuje sie do zaprzestania
ujmowania (wytaczenia z ksiag rachunkowych), badz jest ujmowany przy wykorzystaniu podejscia ciaglego zaangazowania.
Zobowigzania takie wycenia sie w nastepujacy sposoéb:

. jezeli transfer aktywéw finansowych nie kwalifikuje sie do wylaczenia z ksigg rachunkowych poniewaz jednostka
zatrzymata zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajace z wtasnosci przekazanego skfadnika aktywow, to wtedy jednostka kontynuuje
ujmowanie przekazanego sktadnika aktywow w catosci i jednoczesnie ujmuje w ksiegach rachunkowych zobowigzanie finansowe w
wysokosci kwoty otrzymanej ptatnosci. W kolejnych okresach, jednostka ujmuje wszelkie przychody uzyskane z przekazanego
skfadnika aktywow oraz wszelkie wydatki poniesione w zwigzku z zobowigzaniem finansowym;

. jezeli jednostka kontynuuje ujmowanie skfadnika aktywéw w zakresie w jakim utrzymuje swoje zaangazowanie w tymze
skfadniku, jednostka réwniez ujmuje powigzane z nim zobowigzanie. Zobowigzanie takie wycenia si¢ w taki sposob, ze wartos¢
bilansowa netto przekazanego sktadnika aktywow i powigzanego z nim zobowigzania: (i) stanowi zamortyzowany koszt praw i
obowigzkow zatrzymanych przez jednostke, jezeli przekazany sktadnik aktywoéw wyceniany jest w wysoko$ci zamortyzowanego kosztu
lub (ii) réwna jest wartosci godziwej praw i obowigzkéw zatrzymanych przez jednostke przy wycenie na bazie wyodrebnionej, jezeli
przekazany sktadnik aktywéw wyceniany jest w wartosci godziwej.

Zobowigzania nie zaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty. Sg one zobowigzaniami
przypadajacymi do zaptaty za towary lub ustugi, ktére zostaty otrzymane/wykonane, ale nie zostaly optacone, zafakturowane lub
formalnie uzgodnione z dostawca, tacznie z kwotami naleznymi pracownikom.

Te grupe zobowigzan stanowig m.in.:

- wynagrodzenia wraz z narzutami wypfacane jednorazowo w okresie przysztym,

- krétkookresowe rezerwy na niewykorzystane urlopy,

- inne zarachowane koszty wspotmierne do osiagnietych przychodéw, stanowigce przyszte zobowigzania oszacowane na
podstawie zawartych uméw lub innych wiarygodnych szacunkoéw.

Kredyty bankowe

Oprocentowane kredyty bankowe (w tym réwniez kredyty w rachunku biezacym) ksiegowane sga w warto$ci uzyskanych wplywow
pomniejszonych o koszty bezposrednie pozyskania srodkdw. Koszty finansowe, tacznie z prowizjami ptatnymi w momencie sptaty lub
umorzenia oraz kosztami bezposrednimi zaciggnigcia kredytéw, ujmowane sg w rachunku zyskow i strat przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej i zwiekszajg warto$¢ ksiegowa instrumentu z uwzglednieniem sptat dokonanych w biezacym okresie.
Kredyty i pozyczki ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej, pomniejszonej o poniesione koszty transakcyjne. Po poczatkowym
ujeciu, kredyty i pozyczki wykazuje sie wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu). Wszelkie réznice pomiedzy
otrzymang kwotg (pomniejszong o koszty transakcyjne) a wartoscig wykupu ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat przez okres
obowigzywania odnosnych umoéw metodg efektywnej stopy procentowe;.

Kredyty i pozyczki zalicza sie do zobowigzan krétkoterminowych, chyba ze Grupa posiada bezwarunkowe prawo do odroczenia sptaty
zobowigzania o co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Instrumenty kapitatowe

Podziat na zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitalowe nastepuje w zaleznosci od ich tresci ekonomicznej wynikajacej z
zawartych uméw. Instrument kapitatowy to umowa dajgca prawo do udzialu w aktywach Grupy pomniejszonych o wszystkie
zobowigzania. Instrumenty kapitalowe wyemitowane przez Spoétke ujmowane sg w wartosci uzyskanych wptywdw pomniejszonych o
bezposrednie koszty emisji.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz ryzyko
wynikajace z bycia wtascicielem na leasingobiorce. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny.
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Grupa jako leasingobiorca

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sa traktowane jak aktywa Grupy i sg wyceniane wedtug ich wartosci
godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezgca minimalnych optat leasingowych. Powstajace z tego tytutu
zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji pozostate zobowigzania finansowe. Ptatnosci leasingowe
zostaty podzielone na czes$¢ odsetkowa oraz czes$¢ kapitatowa, tak, by stopa odsetek od nieuregulowanej czesci zobowigzania byta
wielkoscig statg. Odsetki zawarte w racie leasingowej ujmuje sie w pozostatych kosztach finansowych w rachunku zyskéw i strat, chyba
ze mozna je przyporzadkowaé¢ do odpowiednich aktywéw — wéwczas sg kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Grupy
dotyczacymi kosztéw obstugi zadtuzenia, przedstawionymi ponizej.

Podlegajace amortyzacji aktywa nabyte w ramach leasingu finansowego amortyzowane sg przez okres uzytkowania aktywow lub okres
leasingu, w zaleznosci od tego, ktéry z nich jest krotszy. Jezeli jednak jest niemal pewne, ze po wygasnieciu umowy leasingowej
przedmiot leasingu zostanie nabyty, to okres amortyzacji odpowiada okresowi jego uzytecznos$ci ekonomiczne;.

Leasing, przy ktérym znaczaca czesé ryzyka i pozytkdw z tytutu wtasnosci pozostaje udziatem leasingodawcy (finansujgcego) stanowi
leasing operacyjny. W przypadku leasingu gruntu, jezeli nie przewiduje si¢ przeniesienia tytutu prawnego na leasingobiorce przed
koncem okresu leasingu, klasyfikowany jest jako leasing operacyjny. W szczegdélnosci, do umoéw leasingu operacyjnego klasyfikuje sie
prawo wieczystego uzytkowania gruntéw Skarbu Panstwa, a takze prawo nabyte odpfatnie na rynku wtérnym. Jednakze, prawo
wieczystego uzytkowania gruntéw, ktére spetnia jednoczesnie definicje nieruchomosci inwestycyjnej zgodnie z paragrafem 6 MSR 40
,Nieruchomosci inwestycyjne”, traktowane jest jako nieruchomos¢ inwestycyjna i ujmowane w aktywach bilansu w wartosci godziwej
(szczegdtowy opis zawarto w punkcie ,Nieruchomosci inwestycyjne”).

Optaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego (po pomniejszeniu o ewentualne specjalne oferty promocyjne uzyskane
od leasingodawcy (finansujgcego) rozliczane sa w koszty metoda liniowg przez okres leasingu.

Przychody rozliczane w czasie

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw Grupy obejmujg gtéwnie:

- réwnowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw $rodkéw udokumentowanych fakturg VAT z tytutu $Swiadczen,
ktérych wykonanie nastapi w nastepnych okresach,

- przychody nalezne, oszacowane na podstawie wyceny kontraktéw dtugoterminowych,

- $rodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodkéw trwatych w budowie oraz prac rozwojowych,
rozliczane réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych srodkéw trwatych sfinansowanych z tych zrodet,

- wartos¢ przyjetych nieodptatnie, w tym w drodze darowizny $rodkéw trwatych, $rodkéw trwatych w budowie, wartosci
niematerialnych, rozliczana réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych tych sktadnikéw aktywow,

Grupa wykazuje zysk/strate ze sprzedazy akcji/udziatbw w momencie przeniesienia praw wiasnosci akcji/udziatdéw na kupujacego a nie
w momencie podpisania umowy kupna/sprzedazy. W czesci przypadkéw zamknigcie transakcji (moment przeniesienia praw witasnosci
akgji) jest poprzedzone przedptatg otrzymang od kupujacego.

Otrzymane przedptaty na poczet sprzedazy akcji/udziatdéw wykazuje sie w pozycji “Pozostate zobowigzania”.

Rezerwy na pozostale zobowiazania

Rezerwy tworzone sa, gdy na spotkach Grupy cigzy obecny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek wynikajacy ze zdarzen
przesztych i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu $rodkoéw zawierajacych w sobie
korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonaé wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku. Utworzone i rozwigzane rezerwy odnosi sie
w rachunku w pozycji ,Rezerwy i utrata wartosci”.

Rezerwy tworzy sie w szczegolnosci z nastepujacych tytutdw, (jezeli spetnione sg wyzej wymienione warunki ujmowania rezerw):

- skutki toczacych sie spraw sadowych oraz spraw spornych,

- udzielone gwarancje, poreczenia,

- przyszte Swiadczenia na rzecz pracownikow

- koszty napraw gwarancyjnych,

- koszty restrukturyzaciji,

Pozycja ta obejmuje w szczegdlnosci zobowigzanie z tytutu Swiadczen emerytalnych.
Rezerwy tworzy sie w wysokosci stanowigcej najbardziej wiasciwy szacunek naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego
obowigzku na dzien bilansowy. Jezeli skutek zmian wartosci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezgcej

wartosci naktadow, ktére wedtug oczekiwan bedg niezbgedne do wypetnienia obowigzku.

Rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych ujmowane sg w momencie sprzedazy produktéw zgodnie z najlepszym szacunkiem zarzgdu
co do przysztych kosztéw koniecznych do poniesienia przez Grupe w okresie gwaranciji.

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy Grupa ogtosita wszystkim zainteresowanym stronom szczegotowy i
formalny plan restrukturyzacji.
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Zobowigzania warunkowe (pozabilansowe)

Zobowigzanie warunkowe jest:

a) mozliwym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ktérych istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie
wystgpienia lub nie wystgpienia jednego lub wiekszej ilosci niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegajg kontroli
jednostki, lub

b) obecnym obowiazkiem, ktoéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest ujmowany w sprawozdaniu, poniewaz:

. nie jest prawdopodobne, aby konieczne bylo wydatkowania srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne
w celu wypetnienia obowigzku lub

. kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie.

Do zobowigzan warunkowych (pozabilansowych) Grupa zalicza, spetniajace powyzsze warunki, m.in.:

- gwarancje i poreczenia oraz weksle na rzecz oséb trzecich, wynikajace z umow,

- zobowigzania z tytulu odszkodowan za szkody powstate w wyniku dziatalnosci gospodarczej, od spraw pozostajacych w
postepowaniu,

Przychody i zyski z inwestycji

Przychody i zyski z inwestycji obejmuja przychody z wyceny aktywéw finansowych do warto$ci godziwej oraz zyski na sprzedazy
aktywéw finansowych, jak réwniez przychody z tytutu odsetek i dywidend.

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie wedtug zasady memoriatowej metoda efektywnej stopy procentowe;.

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sq w warto$ci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej i reprezentujgcej naleznosci za produkty,
towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomnigjszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze
sprzedazg (podatek akcyzowy).

Przychody ujmuje sie w nastepujacy sposob:
(a) Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sq w momencie dostarczenia towaréw do klienta, zaakceptowania ich przez klienta
oraz wystarczajgcej pewnosci $ciggalnosci odnosnej nalezno$ci.

(b) Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktérym $wiadczono ustugi, w oparciu o stopienr zaawansowania konkretnej
transakcji, okre$lony na podstawie stosunku faktycznie wykonanych prac do cato$ci ustug do wykonania.

¢) Przychody z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych - w odniesieniu do stopnia zaawansowania realizacji kontraktu na dzien
bilansowy. Stopienr zaawansowania mierzony jest jako proporcja kosztéw poniesionych do cato$ci szacowanych kosztéw kontraktu, za
wyjatkiem sytuacji, gdy taki sposéb nie odzwierciedlatby faktycznego stopnia zaawansowania.

W przypadku, gdy wynik kontraktu budowlanego mozZe byc wiarygodnie oszacowany, przychody ikoszty sg rozpoznawane w
odniesieniu do stopnia zaawansowania realizacji kontraktu na dzien bilansowy. Stopierr zaawansowania mierzony jest zwykle jako
proporcja kosztow poniesionych do catosci szacowanych kosztéw kontraktu, za wyjatkiem sytuacji, gdy taki sposob nie odzwierciedlatby
faktycznego stopnia zaawansowania.

W przypadku, kiedy wyniku kontraktu nie mozna wiarygodnie oszacowaé, przychody z tego kontraktu sg ujmowane do wysokosci
poniesionych kosztéw, w odniesieniu, do ktérych istnieje prawdopodobienstwo ich odzyskania. Koszty zwigzane z kontraktem
ujmowane sg jako koszty okresu, w ktérym zostaty poniesione.

W przypadku, gdy istnieje prawdopodobienstwo, iz taczne koszty kontraktu przekroczg taczne przychody z tytutu tego kontraktu,
przewidywana strata na kontrakcie jest ujmowana bezzwtocznie jako koszt.

Koszty i straty z inwestycji

Koszty i straty z inwestycji obejmuja koszty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i
Strat oraz straty na sprzedazy aktywow finansowych.

Transakcje w walucie obcej i wycena pozyciji wyrazonych w walutach obcych

(a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczegodlnych jednostek Grupy wycenia sie w walucie podstawowego Srodowiska
gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalno$¢ tj. w walucie funkcjonalnej. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
prezentowane jest w tysigcach zitotych polskich (PLN). Walute funkcjonalng i walute prezentacji wszystkich jednostek Grupy Kapitatowej
stanowi ztoty polski.
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(b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na moment poczatkowego ujecia na walute funkcjonalng wedtug kursu
obowigzujacego w dniu transakgc;ji.

Na kazdy dzien bilansowy:
. wyrazone w walucie obcej pozycje pieniezne przelicza sie przy zastosowaniu kursu zamkniecia;
. pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu
wymiany z dnia transakcji, oraz
. pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia
ustalenia wartosci godziwe;.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia odpowiednio
po kursie: kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka - w przypadku operacji sprzedazy lub
kupna walut oraz operacji zaptaty nalezno$ci lub zobowigzan, lub srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na
ten dzien, chyba ze w zgtoszeniu celnym lub innym wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs - w przypadku
pozostatych operacji.

Pieniezne aktywa i zobowigzania sg to pozycje bilansowe, ktdre bedg otrzymane lub zaptacone w statej lub dajgcej sie ustali¢ kwocie
pieniedzy. Do pienieznych aktywow zalicza sie m.in.: $rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych, zbywalne dtuzne papiery
wartosciowe, naleznosci z tytutu dostaw i ustug, naleznosci wekslowe i inne naleznosci. Do pienieznych zobowigzan zalicza sie¢ m.in.
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, rozliczenia miedzyokresowe kosztéw oraz inne zobowigzania, podatki i zobowigzania z tytutu
podatkow ptaconych u zrédta, pozyczki i kredyty, weksle do zaptacenia.

Wszystkie aktywa i zobowigzania, ktére nie spetniajg definicji pozycji pienieznych sag klasyfikowane jako pozycje niepieniezne. Do
niepienieznych aktywow zalicza sie¢ m.in.: rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, zapasy, zaptacone zaliczki na dostawy, zbywalne
inwestycje kapitatowe, udziaty w jednostkach stowarzyszonych, srodki trwate, warto$ci niematerialne oraz aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego. Do niepienieznych zobowigzan zalicza sie¢ m.in. otrzymane zaliczki na dostawy, rozliczenia miedzyokresowe
przychodéw (np. dotacje/darowizny) oraz zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego. Wszystkie sktadniki kapitatu
wiasnego, po wptaceniu lub zakumulowaniu, stanowig pozycje niepieniezne.

Zaptacone lub otrzymane zaliczki sg traktowane jako pozycje niepieniezne, jesli sg powigzane z okreslonymi zakupami lub sprzedaza,
w innym przypadku sg traktowane jako pozycje pienigezne.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz wyceny bilansowej aktywow i
zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale
witasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywoéw pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.
Réznice kursowe powstate na pozycjach niepienieznych, takich jak instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat, uimuje sie jako element zmian warto$ci godziwej. Roznice kursowe powstate na pozycjach niepienieznych,
takich jak instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane do aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, ujmuje sie w pozostatych
kapitatach.

Zyski (straty) netto

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podejmuje decyzje o podziale zyskéw i pokryciu strat. Warunkiem podziatu zysku jest
dodatni wynik finansowy.

Podatek dochodowy

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezgcy oraz podatek odroczony.

Podatek biezacy wyliczany jest na podstawie wyniku podatkowego za dany rok obrotowy ustalonego zgodnie z obowigzujacymi
przepisami podatkowymi i przy zastosowaniu stawek podatkowych wynikajacych z tych przepiséw. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od
ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytaczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty
uzyskania przychodow w latach nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychoddw, ktore nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu.

Podatek odroczony jest wyliczany metodq bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przyszto$ci na réznicach
pomiedzy wartoSciami bilansowymi aktywow i pasywow a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do
wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzona jest od dodatnich réznic przejsciowych pomiedzy wartoscig podatkowg
aktywow i zobowigzan, a ich wartoscig bilansowg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym:
ez wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku amortyzacji wartosci firmy lub poczatkowego
ujecia sktadnika aktywéw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowiacej potaczenia jednostek gospodarczych i w
chwili jej zawierania me ma wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate
podatkowg oraz
e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych i
udziatéw we wspolnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie roznic przejsciowych
podlegaja kontroli i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci roznice przejsciowe nie ulegng
odwréceniu.

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd 13



Rezerwe z tytutu podatku odroczonego ujmuje sie w petnej wysokosci. Rezerwa ta nie podlega dyskontowaniu.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci osiggniety zostanie dochod
do opodatkowania, ktéry umozliwi potracenie réznic przejsciowych, wykorzystanie strat podatkowych lub ulg podatkowych.

Nie ujmuje sie rezerwy z tytutu podatku odroczonego ani aktywa z tytutu podatku odroczonego, jezeli wynikajg one z poczatkowego
ujecia sktadnika aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z transakgiji, jezeli transakcja ta:

a) nie jest transakcjg potaczenia jednostek gospodarczych, oraz

b) w czasie wystgpienia nie ma wptywu na wynik finansowy brutto ani na dochéd podlegajacy opodatkowaniu. Rezerwy z tytutu podatku
odroczonego hie ujmuje sie rowniez od réznic przejsciowych wynikajacych z poczatkowego ujecia wartosci firmy.

Warto$¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane
przyszte zyski podatkowe lub dodatnie réznice przejSciowe nie bedq wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywow lub jego cze$ci
nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywéw
zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktére
obowigzywaty prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy. Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat danego okresu,
za wyjatkiem przypadku, gdy podatek odroczony:

. dotyczy transakcji czy zdarzen, ktére ujmowane sg bezposrednio w kapitale wiasnym — wéwczas podatek odroczony réwniez
ujmowany jest w odpowiednim skfadniku kapitatu wiasnego, lub
. wynika z potaczenia jednostek gospodarczych — wéwczas podatek odroczony wplywa na wartos¢ firmy lub nadwyzke udziatu

w wartosci godziwej aktywow netto nad kosztem przejecia.
Kompensaty aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego dokonuje sie, gdy spétki Grupy posiadajg mozliwy do wyegzekwowania

tytut do przeprowadzenia kompensat naleznosci i zobowigzan z tytutu biezacego podatku dochodowego oraz, gdy aktywa i rezerwy z
tytutu podatku odroczonego dotycza podatku dochodowego natozonego przez te sama wtadze podatkowg na tego samego podatnika.

Najwazniejsze szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia skonsolidowanego kwartalnego sprawozdania finansowego

Szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia raportu kwartalnego zostaly sporzadzone przy zastosowaniu wylgczenia
okreslonego przez MSSF 1 dotyczacy prezentacji danych w zakresie danych poréwnawczych. Dla danych za biezacy okres obrotowy
sg one oparte na doswiadczeniu wynikajgcym z danych historycznych oraz analizy przysztych zdarzen, ktérych prawdopodobienstwo
zajscia, zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu, jest istotne.

Do najwazniejszych naleza:

. okreslenie wartosci godziwej dla sktadnikéw portfela inwestycyjnego
ocena utraty warto$ci przez wartos¢ firmy
oraz okreslenie warto$ci godziwej dla nieruchomosci inwestycyjnych.

Zastosowanie MSSF po raz pierwszy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy NFI Magna Polonia S.A. na dzien 31 marca 2005 zostalo sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Istotne réznice pomiedzy PSR i MSSF w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy NFl Magna Polonia S.A.

Ponizej zaprezentowano zestawienia ilustrujgce najistotniejsze réznice pomiedzy informacjg finansowga w okresach poprzednich
zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowosci (PSR) i danymi finansowymi po uwzglednieniu wptywu zastosowanych MSSF.
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Skonsolidowany bilans na dzien 1 stycznia 2004.

Skonsolidowany Bilans wg PSR korekta wg MSR nr
objasnienia
Aktywa
A. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 76 663 80 76 743
B. Naleznosci handlowe oraz pozostate 47 496 - 5290 42 206 1
naleznosci
C. Zapasy 2663 | - 1 2662
E. Aktywa trwate przeznaczone do 14 084 14 084 2
sprzedazy
G. Aktywa finansowe dostepne do 72 693 -12610 60 083
sprzedazy
1. Akcje i udziaty w spotkach 2681 - 2681
notowanych
2. Notowane dtuzne papiery warto$ciowe 3254 - 3254
4. Akcje i udziaty w spotkach 27629 | -12610 15019 3
nienotowanych
5. Nienotowane dtuzne papiery 39 129 - 39129
wartosciowe
J. Nieruchomosci inwestycyjne 29 818 29 818 4
K. Wartosci niematerialne i prawne 3065 550 3615 5
- w tym: warto$é firmy jednostek 2 866 552 3418
podporzadkowanych
L. Rzeczowe aktywa trwate 78 563 - 2343 76 220 6
M. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 1542 96 1638
dochodowego
Aktywa, razem 282 685 24 384 307 069
Zobowiazania
A. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 22 034 1 22 035
B. Pozostate zobowigzania niefinansowe 7578 - 51 7527
E. Zobowigzania z tytutu zaciggnietych 42 955 - 1784 41171 7
kredytow (pozyczek)
G. Pozostate zobowigzania finansowe 912 - 186 726
|. Zobowigzania z tytutu odroczonego 47 - 38 9
podatku dochodowego
J. Przychody rozliczane w czasie 438 - 367 7 8
K. Rezerwy na pozostate zobowigzania 535 - 535
Zobowigzania, razem 74 499 - 2425 72 074
Aktywa netto 208 186 26 809 234 995
Kapitat wiasny - -
Kapitat wtasny przypadajacy na 194 850 12 510 207 360
akcjonariuszy Spotki
1. Kapitat podstawowy 3 006 3006
2. Akcje wiasne - 948 -4910 - 5858 9
3. Pozostate kapitaty 184 787 1585 186 372 10
3. Nie podzielone zyski/ (niepokryte 8 005 15835 23 840
straty)
3.1 Zysk (strata) z lat ubiegtych 1198 1865 3063 11
3.2. Zysk (strata) netto 6 807 13970 20777 12
Kapitat mniejszosci 13 336 14 299 27 635 10,11,12
Kapitat wtasny, razem 208 186 26 809 234 995
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Objasnienia

1. Zmiana zakresu konsolidacji (objecie konsolidacjg metoda petna wczesniej niekonsolidowanych podmiotéw zaleznych) - wytaczenie
wzajemnej transakcji — udzielone pozyczki

2. Zaklasyfikowanie Spétki zaleznej, jako dziatalno$é zaniechana. Spétka zostata wyceniona w wartosci godziwej. Poprzednio wykazana
byta w cenie nabycia i nie byta objeta konsolidacja.

3. Reklasyfikacja spéftki zaleznej do kategorii ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy”.

4. Reklasyfikacja z rzeczowych aktywow trwatych pozycji zaklasyfikowanych obecnie, jako nieruchomosci inwestycyjne i wycena ich wg
wartosci godziwej okreslonej na podstawie wyceny niezaleznego rzeczoznawcy.

5. Wyksiegowanie dotychczasowej wartosci netto wartosci firmy jednostek (- 1460 tys. zt), ktére zostaty objete konsolidacjg zgodnie z
MSSF 3 oraz wykazanie nowej wartosci firmy ustalonej zgodnie z MSSF 3 (950 tys. zl), a takze spisanie wartosci firmy z tytutu
potaczenia spotek, ktére byto wykazywane w wartosciach niematerialnych i prawnych.

6. Zmniejszenie rzeczowego majatku trwatego w zwigzku z wyodrebnieniem nieruchomosci inwestycyjnych o kwote 24 773 tys. zt oraz
zwiekszenie o 22 530 tys. zt wynikajace z przeszacowania niektorych kategorii $rodkéw trwatych w celu ustalenia domniemanego
kosztu zgodnie z MSSF 1.

7. Wptyw korekty wynikajacej z zastosowania efektywnej stopy procentowej w wycenie zobowigzan finansowych.

8. Wycofanie ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych.

9. Zmiana zakresu konsolidacji (objecie konsolidacjg metodg petng wczesniej niekonsolidowanych podmiotéw zaleznych) - wykazanie
w kapitatach grupy akcji Funduszu bedacych w posiadaniu jednostki zalezne;.

10. Przeniesienie z wyniku finansowego efektéw wyceny do warto$ci godziwej aktywow finansowych zaklasyfikowanych do kategorii
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. Zmiany powyzsze wptywajg rowniez na kapitat udzialowcow mniejszosciowych
proporcjonalnie do posiadanych przez nich udziatéw.

11. Kwota 1056 tys. zt dotyczy spisania ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych, 934 tys. zt realizacja zyskéw z wyceny
sprzedanych aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy. Kwota 1 331 tys. zt dotyczacg korekty umorzenia Zmiany powyzsze
wptywajg rowniez na kapitat udziatowcéw mniejszosciowych proporcjonalnie do posiadanych przez nich udziatow.

12. Anulowanie dotychczasowej wyceny oraz rozliczenie wyniku na sprzedazy aktywéw dostepnych do sprzedazy (-599 tys. zt), Kwota
1682 tys. zt wycena aktywow przeznaczonych do sprzedazy do wartosci godziwej (aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy), 27 919
tys. zt wycena do wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych i rzeczowych aktywdéw trwatych . Zmiany powyzsze wptywajg
réwniez na kapitat udziatowcow mniejszosciowych proporcjonalnie do posiadanych przez nich udziatow.
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Skonsolidowany bilans na dzien 31 grudnia 2004.

Skonsolidowany Bilans wg PSR korekta wg MSR nr
objasnienia
Aktywa
A. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 85210 118 85 328
B. Naleznosci handlowe oraz pozostate 38 849 - 5562 33287 1
naleznosci
C. Zapasy 2478 | - 5 2473
G. Aktywa finansowe dostepne do 70 984 3 70987
sprzedazy
1. Akcje i udziaty w spotkach 1063 1063
notowanych
2. Notowane dtuzne papiery wartosciowe 4174 4174
4. Akcje i udziaty w spotkach 4110 3 4113
nienotowanych
5. Nienotowane dtuzne papiery 61637 - 61637
warto$ciowe
J. Nieruchomosci inwestycyjne 33721 33721 2
K. Wartosci niematerialne i prawne 1151 2348 3499 3
- w tym: wartos¢ firmy jednostek 1067 2 351 3418
podporzgdkowanych
L. Rzeczowe aktywa trwate 75 547 - 1924 73623 4
M. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 1255 - 160 1095
dochodowego
Aktywa, razem 275 474 28 539 304 013
Zobowigzania
A. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 20138 - 127 20 011
B. Pozostate zobowigzania niefinansowe 4127 60 4187
E. Zobowigzania z tytutu zaciagnietych 34170 - 2 34172
kredytéw (pozyczek)
G. Pozostate zobowigzania finansowe 480 20 500
H. Zobowigzania z tytutu biezacego - - -
podatku dochodowego
|. Zobowigzania z tytutu odroczonego 1258 - 84 1342
podatku dochodowego
J. Przychody rozliczane w czasie 227 - 227
K. Rezerwy na pozostate zobowigzania 36 - 36
Zobowigzania, razem 60 436 39 60 475
Aktywa netto 215038 243 538
Kapitat wiasny -
Kapitat wtasny przypadajacy na 197 909 210 943
akcjonariuszy Spotki
1. Kapitat podstawowy 3006 - 3 006
2. Akcje wiasne | - 956 - 6 600 - 7 556 5
3. Pozostate kapitaty 185 310 3081 188 391 6
3. Nie podzielone zyski/ (niepokryte 10 549 16 553 27 102
straty)
3.1 Zysk (strata) z lat ubiegtych 2974 16 167 19 141 7
3.2. Zysk (strata) netto 7575 387 7 962 8
Kapitat mniejszosci 17 129 15 466 32 595 6,7,8
Kapitat wtasny, razem 215038 28 500 243 538
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Objasnienia

1. Zmiana zakresu konsolidacji (objecie konsolidacjg metoda petna wczesniej niekonsolidowanych podmiotéw zaleznych) - wytaczenie
wzajemnej transakcji — udzielone pozyczki.

2. Reklasyfikacja z rzeczowych aktywow trwatych pozycji zaklasyfikowanych obecnie, jako nieruchomosci inwestycyjne i wycena ich wg
wartosci godziwej okreslonej na podstawie wyceny niezaleznego rzeczoznawcy.

3. Wyksiegowanie dotychczasowej wartosci netto wartosci firmy jednostek, ktére zostaty objete konsolidacjg zgodnie z MSSF 3 oraz
wykazanie nowej wartosci firmy ustalonej zgodnie z MSSF 3, spisanie wartosci firmy z tytutu potaczenia spotek oraz korekta odpiséw
wartosci firmy uznanych w ciezar kosztéw wg. wczesniejszych zasad.

4. Zmniejszenie rzeczowego majatku trwatego w zwigzku z wyodrebnieniem nieruchomosci inwestycyjnych o 24 081 tys. zt
zwiekszenie o 22 157 tys. zt, wynikajace z przeszacowania niektorych kategorii srodkéw trwatych w celu ustalenia domniemanego
kosztu zgodnie z MSSF 1. Zmiany w stosunku do poprzednich okreséw wynikajg z korekty umorzenia.

5. Zmiana zakresu konsolidacji (objecie konsolidacjg metodg petng wczesniej niekonsolidowanych podmiotéw zaleznych) - wykazanie
w kapitatach grupy akcji Funduszu bedacych w posiadaniu jednostki zalezne;.

6. Przeniesienie z wyniku finansowego efektdéw wyceny do wartosci godziwej aktywow finansowych zaklasyfikowanych do kategorii
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

7. Wycena do wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych oraz eliminacja odpiséw wartosci firmy ujemnej wartosci oraz korekta
wynikajaca z rozliczenia realizacji zyskow/ strat z wyceny aktywow dostepnych do sprzedazy.

8. Wyeliminowanie zysku zwigzanego ze zbyciem akcji jednostki zaleznej zaklasyfikowanej na koniec 2003 roku, jako aktywo
przeznaczone do sprzedazy -1682 tys. zt, -1013 tys. zt korekta do wyceny aktywoéw dostepnych do sprzedazy, zwigkszenie wartosci
bilansowej nieruchomosci inwestycyjnych w zwigzku z aktualizacjg wyceny do wartosci godziwej 3 903 tys. zl, korekta kosztow odsetek
zwigzana ze zmianami sposobu wyceny zobowigzan finansowych -1970 tys. zi. Zmiany powyzsze wptywajg réwniez na kapitat
udziatowcow mniejszosciowych proporcjonalnie do posiadanych przez nich udziatow.

Poréwnanie skonsolidowanych kapitatéw wtasnych na 31-03-2004 r.

W zwigzku z tym, ze Fundusz zgodnie z obowigzujacymi wczesniej polskimi zasadami rachunkowosci nie sporzadzat
skonsolidowanego sprawozdania finansowego metoda petng na 31-03-2004 roku (prezentowat jedynie jednostkowe sprawozdanie
finansowe, w ktérym spotki zalezne wyceniane byly metoda praw wiasnosci), efekty wptywu przejscia na MSR wynikaty gtéwnie z
nastepujacych zmian wyceny.

i nr
Kapitat wtasny wg PSR korekta wg MSR objasnienia
Kapitat wtasny przypadajacy 206 520
na akcjonariuszy Spotki
1. Kapitat podstawowy 3 006 - 3 006
2. Akcje wiasne - 956 - 4910 |- 5 866 1
3. Pozostate kapitaty 186 707 712 187 419 2
3. Nie podzielone zyski/ 5683 16 278 21 961
(niepokryte straty)

3.1 Zysk (strata) z lat 6 787 17 052 23 839 3
ubiegtych

3.2. Zysk (strata) netto - 1104 - 774 | - 1878 4
Kapitat mniejszosci - 26 952 26 952

Kapitat wtasny, razem 194 440 39 032 233472

1. Zmiana zakresu konsolidacji (objecie konsolidacjg metoda petng wczesniej nie konsolidowanych podmiotéw zaleznych) - wykazanie
w kapitatach grupy akcji Funduszu bedacych w posiadaniu jednostki zalezne;.

2. Przeniesienie z wyniku finansowego efektéw wyceny do wartosci godziwej aktywéw finansowych zaklasyfikowanych do kategorii
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy w kwocie.

3. Wycena do wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych oraz eliminacja odpiséw wartosci firmy, ujemnej wartosci oraz korekta
wynikajaca z rozliczenia realizacji zyskéw/ strat z wyceny aktywéw dostepnych do sprzedazy.

4. Korekta do wyceny aktywdéw dostepnych do sprzedazy, zmniejszenie amortyzacji w zwigzku z reklasyfikacjg rzeczowego majatku
trwatego, korekta kosztéw odsetek zwigzana ze zmianami sposobu wyceny zobowigzan finansowych.
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2. Opis dokonan Grupy Kapitatowej Funduszu

Najistotniejsze wydarzenia w 1 kwartale 2005 roku

W dniu 17 marca 2005 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, kiére podjeto uchwate w sprawie uzupetnienia sktadu Rady

Nadzorczej NFI Magna Polonia S.A. W sklad Rady Nadzorczej zostat powotany P. Marek Gtuchowski.

W styczniu 2005 roku P. Agata Rowinska ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Funduszu.

Zmiany w portfelu inwestycyjnym i w innych pozycjach aktywow

W poréwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2004 r. stan portfela inwestycyjnego Grupy Kapitatowej Funduszu nieznacznie zmniejszyt

sie. Ponizej zostaty omoéwione najwazniejsze zmiany w poszczegolnych czesciach portfela.

Udziaty mniejszo$ciowe i w pozostatych jednostkach

Portfel spotek mniejszosciowych, do ktérego zaliczono spétki wniesione przez Skarb Panstwa jako, mniejszo$ciowe oraz spotki spoza
Programu NFI, w ktérych udziat Funduszu w ich kapitale nie przekroczyt 20%, zmniejszyt sie o 475 tys. zt w poréwnaniu z kohcem 4

kwartatu 2004 r. gtéwnie na skutek sprzedazy akcji.

Dtuzne papiery warto$ciowe

Stan portfela dluznych papieréow wartosciowych na dzien 31 marca 2005 r. wynosit 66 592 tys. zt i w stosunku do stanu na 31 grudnia

2004 r. byt wyzszy o 781 tys. zt.

Akcje wlasne do zbycia

Na dzien 31 marca 2005 roku ilo$¢ akcji witasnych posiadanych przez Fundusz wynosita 221 400 akcje.

Liczba akcji Funduszu bedaca w posiadaniu spoétek zaleznych wynosita 1 200 000 akgiji.

3. Czynniki i zdarzenia majace wptyw na wynik finansowy Grupy w 1 kwartale 2005 r. oraz na warto$¢ aktywow netto

W 1 kwartale 2005 roku Grupa Kapitatowa NFI Magna Polonia S.A. osiggneta zysk netto w wysokosci 543 tys. zt, w tym zysk

przypadajacy na akcjonariuszy podmiotu dominujgcego wyniost 803 tys. zt.

Na wyniki osiagnigte przez Grupe miaty wptyw nastepujace pozycje przychoddw i kosztéw:

Przychody

Przychody ze sprzedazy towardow i ustug

Dodatnie roznice kursowe

Przychody i zyski z inwestycji

w tym:

- zyski ze sprzedazy akcji i dtuznych papieréw wartosciowych

Pozostate

Koszty

Koszty operacyjne

Pozostate koszty finansowe

Pozostate koszty i straty operacyjne

Pozostate

Podatek dochodowy

Zysk netto:

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy podmiotu dominujgcego::
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy udzialowcoéw mniejszosciowych:

4. Istotne zdarzenia, ktére nastgpity po dniu 31 marca 2005 r.

Po dniu bilansowym nie nastapity zadne istotne wydarzenia.
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5. Informacja dotyczaca zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw w $wietle zaprezentowanych wynikéw.
Nie publikowano prognoz wynikow.

7. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy NFI Magna Polonia S.A.
wedtug stanu na dzien 31 marca 2005 r.

Wedtug posiadanych przez Fundusz informacji otrzymanych zgodnie z Art. 147 Ustawy Prawo o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi akcjonariuszami posiadajacymi powyzej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Funduszu sa nastepujace podmioty
(dane na 31.03.2005 r.)

Nazwa Akcjonariusza Liczba akgji Proc. Liczba Proc.
gtoséw

Bank Zachodni WBK S.A *) 6 483 837 21,57% 6 483 837 21,57%
SENATO HOLDINGS LIMITED **) 3002 000 9,99% 3 002 000 9,99%
SENATO HOLDINGS Il LIMITED **) 3002 000 9,99% 3 002 000 9,99%
Copernicus Investments (Cyprus) Limited 3 000 804 9,98% 3 000 804 9,98%
AIB Capital Markets plc *) 2612500 8,69% 2612500 8,69%
AIB WBK Fund Management Sp. z 0.0. *) 2560 701 8,52% 2560 701 8,52%
Skarb Panstwa 1947 719 6,48% 1947 719 6,48%
SENATO HOLDINGS Il LIMITED **) 1445 966 4,81% 1445 966 4,81%

*) podmioty zalezne od Allied Irish Banks plc

**) podmioty zalezne od NIF Fund Holdings PCC Ltd

8. Zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji w okresie od 1 marca 2005 r. do 15 maja 2005 r.

W okresie od 1 marca 2005 r. do 15 maja 2005 r. Fundusz nie otrzymat informacji dotyczacych zmian w strukturze wtasnosci znacznych
pakietow akcji.

9. Informacja o postepowaniach toczacych przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci Funduszu i jednostek od niego zaleznych

Jednostkowa oraz tgczna warto$¢ odpowiednio zobowigzan lub wierzytelnosci Funduszu i jego spotek zaleznych, ktére to zobowigzania
/wierzytelnosci sg przedmiotem postepowan przed sadem lub organem administracji publicznej, nie przekracza 10% kapitatéw wtasnych
Funduszu.

10. Informacja o zawarciu transakcji przez Fundusz lub jednostki od niego zalezne z podmiotami powigzanymi

Zgodnie z posiadanymi informacjami taczna kwota transakcji zawartych przez Fundusz lub jednostki od niego zalezne z podmiotami
powigzanymi zawartych w 2005 roku, ktére nie byty transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych
pomigdzy jednostkami powigzanymi a ich charakter i warunki wynikaty z biezacej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez spotke
nie przekroczyta w 2005 roku kwoty 500 tys. EURO.

11. Informacja o udzieleniu przez Fundusz lub jednostki od niego zalezne poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

Zgodnie z posiadanymi informacjami faczna warto$¢ udzielonych przez Fundusz lub przez jednostki od niego zalezne poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzielonych gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce od tego podmiotu zaleznej nie przekroczyta 10 %
kapitatow wtasnych Funduszu.

12. Informacja o zmianach w stanie posiadania akcji Funduszu lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
Fundusz

Zgodnie z posiadanymi przez Fundusz informacjami w okresie od 1 marca 2005 r. do 15 maja 2005 r. zaden z cztonkdéw Zarzadu nie
przeprowadzat transakcji akcjami NFI Magna Polonia S.A.

Na dzien 31 marca 2005 roku zadna z os6b zarzadzajacych lub nadzorujacych Fundusz nie posiadata akcji NFI Magna Polonia S.A.

12. Informacja o zmianach w stanie posiadania akcji Funduszu lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace
Fundusz

Zgodnie z posiadanymi przez Fundusz informacjami w okresie od 1 marca 2005 r. do 15 maja 2005 r. zaden z cztonkdéw Zarzadu nie
przeprowadzat transakcji akcjami NFI Magna Polonia S.A.

Na dzien 31 marca 2005 roku zadna z os6b zarzgdzajacych lub nadzorujacych Fundusz nie posiadata akcji NFI Magna Polonia S.A.
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13. Przychody i wyniki segmentéw branzowych

Dziatalnos¢ operacyjng Grupy NFI Magna Polonia S.A. podzielono na trzy segmenty branzowe:

. Segment Funduszy Inwestycyjnych i Dziatalnosci Pokrewnej zajmujacy sie nabywaniem lub obejmowaniem akcji lub udziatow
podmiotéw, nabywaniem innych papieréw wartosciowych oraz wykonywaniem praw i rozporzadzaniem nabytymi akcjami,
udziatami i papierami wartosciowymi.

. Segment Ustug Informatycznych i Teletechnicznych obejmuje sprzedaz oprogramowania wspierajacego zarzadzanie firma,
systemy automatyki budynkowej, oraz oferte w zakresie integracji systemowej, obejmujacg zaréwno ustugi budowy sieci
lokalnych i rozlegtych, dostawy niezbednego sprzetu, jak i rozwigzania z zakresu bezpieczenstwa infrastruktury IT,
rozwigzania komunikacji multimedialnej

. Segment Ustug Hotelarskich i Wynajmu Powierzchni Biurowych oraz Magazynowych.

Przychody i koszty segmentu to przychody i koszty osiagane ze sprzedazy zewnetrznym klientom lub z transakcji z innymi segmentami
Grupy. Wykazywane sg one w rachunku zyskoéw i strat Grupy i dajg sie przyporzadkowaé, w oparciu o racjonalne przestanki, do danego
segmentu branzowego.

Segmentowe zyski oraz aktywa okreslono przed dokonaniem wytaczen miedzysegmentowych. Ceny sprzedazy pomiedzy segmentami
sg zblizone do cen rynkowych. Koszty i przychody operacyjne odpowiednio alokuje sie do wlasciwego segmentu. Koszty i przychody,
ktorych nie mozna racjonalnie przyporzadkowac prezentuje sie w pozycjach ,nieprzypisane koszty” i ,nieprzypisane przychody”.

Dziatalno$¢ Grupy NFI Magna Polonia S.A. prowadzona jest na terenie Polski. Nie zostaty zidentyfikowane istotne réznice w ryzyku
wynikajacym z geograficznego umiejscowienia jej jednostek. W zwigzku z tym, emitent zrezygnowat z prezentacji sprawozdan
finansowych w podziale na segmenty geograficzne.

W odniesieniu do okresu poréwnywalnego 31 marca 2004, skonsolidowany rachunek zyskow i strat w podziale na segmenty branzowe
uwzglednia korekty wartosciowe wynikajace z retrospektywnego zastosowania MSSF.
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Rachunek wynikow w podziale na segmenty branzowe

Grupa NFI Magna Polonia S.A.

Segment Funduszy

Segment Ustug

31-03-2005

Inwestycyjnych i Dziatalno$¢ Informatycznych i Segment Ustug Hotelarskich i Wynajmu
Pokrewna Teletechnicznych Powierzchni Biurowych i Magazynowych  Wytgczenia Razem
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000

1. Przychody segmentu ogétem 3692 14 602 2 691 - 102 20 883
Przychody segmentu (zewnetrzne) 3692 14 602 2 691 - 102 20 883
Przychody segmentu (wewnetrzne)

2. Koszty segmentu ogétem - 2096 - 15958 - 2600 106 - 20548
Koszty segmentu (zewngtrzne) - 2096 - 15958 - 2600 106 - 20548
Koszty segmentu (wewnetrzne)

3. Przychody z tytutu dywidend -

4. Odpisy z tytutu utraty wartosci - 7 - 7
Udziat w wyniku jednostek podporzadkowanych

5. wycenianych metodg praw wlasnosci

6. Wynik segmentu 1589 - 1356 91 4 328

7. Przychody pozostate nieprzypisane

8. Koszty pozostate nieprzypisane

9. Zysk przed opodatkowaniem 1589 - 1356 91 4 328

10. Podatek dochodowy 233 - 18 215
11. Zysk akcjonariuszy mniejszosciowych - 246 - 14 - 260
12. Zysk netto 1589 - 877 87 4 803
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Rachunek wynikéw w podziale na segmenty branzowe 31-03-2004
Grupa NFl Magna Polonia S.A.

Segment Funduszy Segment Ustug Segment Ustug Hotelarskich i

Inwestycyjnych i Informatycznych i Wynajmu Powierzchni

Dziatalno$¢ Pokrewna  Teletechnicznych Biurowych i Magazynowych Wytaczenia Razem
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000

1. Przychody segmentu ogétem 2922 19 982 1930 - 123 24 711
Przychody segmentu (zewnetrzne) 2922 19 982 1930 - 123 24 711
Przychody segmentu (wewnetrzne)

2. Koszty segmentu ogétem - 3261 - 21252 - 2718 123 - 27108
Koszty segmentu (zewnetrzne) - 3261 - 21252 - 2718 123 - 27108
Koszty segmentu (wewnetrzne)

3. Przychody z tytutu dywidend

4. Odpisy z tytutu utraty wartosci 10 10
Udziat w wyniku jednostek podporzadkowanych

5. wycenianych metodg praw wiasnosci - 125 - 125

6. Wynik segmentu - 454 - 1270 - 788 - - 2512

7. Przychody pozostate nieprzypisane

8. Koszty pozostate nieprzypisane

9. Zysk przed opodatkowaniem - 454 - 1270 - 788 - 2512

10. Podatek dochodowy - 49 - 1 - 50
11. Zysk akcjonariuszy mniejszosciowych - 278 - 406 - 684
12. Zysk netto - 503 - 992 - 383 - 1878
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