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SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZE]
MAGNA POLONIA S.A.
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 31 GRUDNIA 2017 ROKU

OBEJMUJACE SPRAWOZDANIE Z WYNIKOW OCENY:
SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIALALNOSCI MAGNA POLONIA,
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO MAGNA POLONIA ORAZ
WNIOSKU ZARZADU SPOLKI W PRZEDMIOCIE POKRYCIA STRATY ZA 2017 ROK



L Ocena pracy Rady Nadzorczej

Skiad Rady Nadzorczej

W roku obrotowym 2017 Rada Nadzorcza Magna Polonia S.A. (,MP", ,Sp6tka”)) funkcjonowala w
skladzie piecioosobowym.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. sklad Rady Nadzorczej Magna Polonia S.A. przedstawial sie
w nastepujacy sposob:

Imie i nazwisko Funkcja
Mirostaw Skrycki Przewodniczgcy Rady Nadzorczej od 26 listopada 2013
Przemystaw Wipler Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej od 9 czerwca 2016 roku

(od 21 listopada 2015 roku do 10 grudnia 2015 - Cztonek Rady
Nadzorczej, od 10 grudnia 2015 roku do 27 kwietnia 2016 roku -
Sekretarz Rady Nadzorczej)

Bogustaw Piwowar Cztonek Rady Nadzorczej od 21 listopada 2015 roku
Piotr Brudnicki Cztonek Rady Nadzorczej od 16 grudnia 2016 roku
Lukasz Wielec Cztonek Rady Nadzorczej od 8 wrzesnia 2017 roku

W roku obrotowym koriczacym sie 31 grudnia 2017 roku w skladzie Rady Nadzorczej zaszly
nastepujace zmiany:

W dniu 4 sierpnia 2017 r. Pan Marian Szotucha zlozyt rezygnacje z funkcji cztonka Rady Nadzorczej
Spotki. Na posiedzeniu Rady Nadzorczej, ktére odbyto sie w dniu 8 wrzesnia 2017 r. Rada Nadzorcza
dokooptowata do swojego sktadu nowego cztonka Rady Nadzorczej Pana tukasza Wielec.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, tj. na dzien 30 maja 2018 roku sktad Rady
Nadzorczej Magna Polonia S.A. nie ulegl zmianie i przedstawiat sie nastepujaco:

Imie i nazwisko Funkcja

Mirostaw Skrycki Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Przemystaw Wipler Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Bogustaw Piwowar Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Brudnicki Cztonek Rady Nadzorczej

Lukasz Wielec Cztonek Rady Nadzorczej

Posiedzenia Rady Nadzorczej Magna Polonia S.A.

W roku obrotowym zakonczonym w dniu 31 grudnia 2017 roku Rada Nadzorcza wykonywata nadzor
nad dziatalno$cig Spo6tki oraz sprawowala kontrole dokumentéw przedstawianych Radzie Nadzorczej
przez Zarzad Spétki zgodnie z przepisami ustawy Kodeks Spétek Handlowych, Statutem Magna Polonia
S.A. oraz Regulaminem Rady Nadzorczej. Dziatata zgodnie z przyjetymi do stosowania przez Spétke
zasadami tadu korporacyjnego okre$lonymi w dokumencie ,Dobre praktyki spétek notowanych na



GPW". Rada Nadzorcza Magna Polonia S.A. brata aktywny udziat w procesach oceny kluczowych
inicjatyw realizowanych przez Zarzad Spotki, majac na wzgledzie budowe wartoéci ekonomicznej
Spotki oraz Grupy Kapitalowej dla akcjonariuszy.

Wykonujac swoje obowiazki Rada Nadzorcza odbyta w okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia
2017 roku 7 posiedzen, w trakcie ktérych podjela szereg uchwat oraz zajmowata stanowiska w
sprawach objetych porzadkiem obrad. Posiedzenia odbyly si¢ w terminach: 1 lutego 2017r, 11
kwietnia 2017r., 13 czerwca 2017r,, 3 sierpnia 2017r., 8 wrze$nia 2017 r., 17 pazdziernika 2017 r. oraz
30 listopada 2017 r.

Porzadek posiedzen oraz podjete uchwaty dotyczyly w szczegdlnosci:

10.

11.
12.
13.
14.

15.

Omoéwienia biezacej sytuacji Spotki.
Omoéwienie pisma audytora skierowanego do Rady Nadzorczej Sp6tki.
Omowienia przez biegtego rewidenta istotnych zagadnien dotyczacych sprawozdawczosci
finansowej Grupy Kapitalowej Magna Polonia w zwiazku z przeprowadzanym badaniem
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Magna Polonia za 2016 r-
Zmiany wysoko$ci wynagrodzenia Prezesa Zarzadu.
Omowienia, oceny i zatwierdzenia:
* sprawozdania finansowego Spotki i Grupy Kapitatowej Magna Polonia sporzadzonych na
dzien 31 grudnia 2016 roku
* sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spétki i Grupy Kapitatowej za rok obrotowy
01.01.2016 - 31.12.2016 ;
* sprawozdania Rady Nadzorczej za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2016
roku;
Oceny wniosku Zarzadu Magna Polonia w przedmiocie pokrycia straty za rok obrotowy
konczacy sie dnia 31 grudnia 2016 roku.
Rekomendacji udzielenia absolutorium Cztonkom Zarzadu Magna Polonia S.A. za rok obrotowy
koriczacy sie 31 grudnia 2016 roku.
Wyrazenia opinii w sprawach majgcych by¢ przedmiotem uchwat Walnego Zgromadzenia.
Wyrazenia zgody na objecie przez Spétke udziatéw w kapitale zaktadowym Agroimmoinvest Sp.
z 0.0. oraz pokrycie ich aportem.
Wyboru biegtego rewidenta do badania sprawozdan finansowych za dwa kolejne lata obrotowe
2017 r.i2018r.
Dokooptowania nowego cztonka Rady Nadzorczej.
Wyboru cztonkéw Komitetu Audytu.
Przyjecia Regulaminu Komitetu Audytu.
Wyrazenia zgody na objecie przez Spoétke udziatéw w kapitale zaktadowym Slede Sp. z 0.0. oraz
Agroimmoinvest Sp. z 0.0. oraz pokrycie ich aportem, a takze wyrazenia zgody na cofniecie
przez Spotke o$wiadczenia ztozonego dnia 19.07.2017r. o objeciu udziatéw w podwyzszonym
kapitale spotki Agroimmoinvest Sp. z 0.0.
Zmiany zasad wynagrodzenia Prezesa Zarzadu.

Rada Nadzorcza MAgna Polonia SA przy udziale Komitetu Audytu wykonywata staty nadzér nad
dziatalno$cig Magna Polonia i Grupy Kapitatowej oraz praca Zarzadu Spétki, poprzez:

analize i ocene informacji i materiatéw otrzymywanych od Zarzadu,,



* uzyskanie informacji i szczegétowych wyjasnienn od Cztonkéw Zarzadu Magna Polonia S.A.
w trakcie posiedzen Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza Magna Polonia S.A. dokonywata analizy biezacych wynikéw finansowych,
w szczegdlnosci w zakresie:

* przychodow Spoétki,

* poziomu kosztéw ponoszonych przez Spoétke,

* ksztattowania sie wyniku finansowego,

* stanu naleznoéci i zobowigzan, gospodarki $rodkami finansowymi oraz utrzymywania

ptynnosci finansowej,
* realizacji strategii Magna Polonia S.A i rozwoju Grupy Kapitatowej.

W roku obrotowym koticzacym sig 31 grudnia 2017 roku Rada Nadzorcza Magna Polonia S.A. rzetelnie
prowadzita staty nadzor nad dziatalnoscig Spotki, nalezycie wykonywata swoje obowigzki odbywajac
regularnie posiedzenia, podczas ktérych zajmowata sie wszystkimi sprawami w ramach swoich
kompetencji zgodnie z powszechnie obowigzujgcymi przepisami prawa oraz Statutem Magna Polonia i
Regulaminem Rady Nadzorczej. Z udzialem Komitetu Audytu Rada Nadzorcza systematycznie
monitorowata rzetelno$¢ informacji finansowych przedstawianych przez Spétke oraz proces jej
sprawozdawczosci.

IL Informacja o skladzie i funkcjonowaniu Komitetu Audytu Rady Nadzorczej Magna
Polonia SA

Rada Nadzorcza Magna Polonia S.A. na posiedzeniu w dniu 17 paZdziernika 2017 r. dziatajac na
podstawie art. 128 ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (Ustawa) powotata Komitetu Audytu w nastepujacym sktadzie:

* Lukasz Wielec - Przewodniczacy Komitetu Audytu

* Bogustaw Piwowar - Cztonek Komitetu Audytu

* Piotr Brudnicki - Cztonek Komitetu Audytu

Sktad Komitetu Audytu na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania pozostat niezmienny.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym prace Komitetu Audytu zwigzane byly m.in. z
dostosowaniem dokumentéw korporacyjnych Spétki do wymogdéw ustawy o ktérej mowa powyzej - w
tym zakresie Komitet Audytu opracowat i przedstawil Radzie Nadzorczej do zatwierdzenia projekt
Regulaminu Komitetu Audytu, przyjat Polityke oraz Procedure wyboru firmy audytorskiej
obowigzujaca w Spodtce, a takze przyjat Polityke $wiadczenia dodatkowych ustug przez firme
audytorskg, podmiot powigzany z firmg audytorska lub cztonka jego sieci obowigzujgca w Spotce.
Ponadto Komitet dokonat weryfikacji jego sktadu pod katem spetniania wymogdéw prawnych w
zakresie niezaleznos$ci oraz posiadania stosownych kompetencji przez jego cztonkow.

I1I. Zwigzta ocena sytuacji Spotki i Grupy Kapitalowej Magna Polonia

Rada Nadzorcza Magna Polonia SA przeanalizowata sytuacje Spotki oraz Grupy Kapitalowej Magna
Polonia, jak réwniez wydata opini¢ w sprawie zastrzezen wyrazonych przez podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych w sprawozdaniu niezaleznego bieglego rewidenta z badania
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzief 31 grudnia 2017 r.



Przedstawiona ocena sytuacji Magna Polonia S.A. oraz Grupy Kapitalowej Magna Polonia zostata
przygotowana przez Rade Nadzorcza Spoétki zgodnie z zasadg I11.1.1 Dobrych Praktyk Spétek
Notowanych na GPW. Ocena przygotowana zostata w oparciu o wyniki finansowe osiagniete
w roku 2017 oraz na podstawie informacji uzyskanych przez Rade¢ Nadzorczg w trakcie wypetniania
przez nia obowiazkow statutowych.

ISTOTNE WYDARZENIA W GRUPIE KAPITALOWE] W ROKU OBROTOWYM 2017:

Do najbardziej istotnych proceséw zwigzanych z portfelem inwestycyjnym Grupy Kapitatowej Magna
Polonia w 2017 roku byly inwestycje w udziaty spétki Agroimmoinest Sp. z o0.0. oraz udziat w
postgpowaniu restrukturyzacyjnym Imagis SA i konwersja cze¢sci wierzytelnoéci wobec Imagis SA
posiadanych przez Magna Polonia Sp. z 0.0. na akcje w podwyzszonym kapitale zaktadowym Imagis SA.

Zmiany portfela inwestycyjnego Grupy Kapitatowej Magna Polonia przedstawiajg sie nastepujaco:

INWESTYCIJA W _SPOLKE AGROIMMOINVEST SP. Z 0.0. POPRZEZ WNIESIENIE APORTEM UDZIALOW
SPOEKI SELSKAP SP. Z 0.0. 1 UDZIALOW SPOLKI INPLUS SP. Z 0.0.

W dniu 5 czerwca 2017 roku Magna Polonia SA zawiazata spétke zalezng Selskap Spotka z ograniczona
odpowiedzialno$cig z siedzibg w Warszawie, w ktérej objeta 86.700 udziatéw stanowigcych 100%
udziatu w kapitale zaktadowym spétki. Udziaty w spéice Selskap sp. z 0.0. zostaly w catosci pokryte
wkiadem niepieni¢znym w postaci 1.714 udziatéw spdtki Inplus Sp. z o.0. z siedzibg w Olsztynie, o
warto$ci nominalnej 100,00 PLN kazdy udzial, to jest o tgcznej warto$ci nominalnej 171.400,00 PLN, a
takze o tgcznej wartosci ksiegowej 8,67 min PLN. Przeniesienie udziatéw Inplus Sp. z 0.0. na rzecz
Selskap sp. z 0.0. w wykonaniu zocbowigzania do wniesienia wktadu niepienieznego dokonane zostato w
dniu 6 czerwca 2017 r.

W dniu 19 lipca 2017 r. Magna Polonia SA wniosta aportem wszystkie, tj. 86.700 udzialéw w spotce
Selskap Sp z o.0. z siedzibg w Warszawie, o tacznej warto$ci nominalnej 8.670.000,00 PLN, do spoétki
Agroimmoinvest Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie, w ktérej objeta
2.239 udziatow, o wartosci nominalnej 1.000,00 PLN jeden udzial, o tgcznej warto$ci nominalnej
2.239.000,00 PLN, stanowiacych 20,62% udziatu w kapitale zakladowym Agroimmoinvest Sp. z 0.0. Do
rejestracji tego podwyzszenia kapitatu w sadzie doszto w dniu 22 sierpnia 2017 r.

INWESTYCIA W SPOLKE AGROIMMOINVEST SP. Z 0.0. POPRZEZ WNIESIENIE APORTEM UDZIALOW
SPOLKI SLEDE SP. Z 0.0. I WIERZYTELNOSCI Z TYTULU POZYCZKI UDZIELONE] PRZEZ EMITENTA

W 2017 r. Emitent poprzez zakup spo6iki pod firmg SLEDE Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z
siedzibg w Warszawie (SLEDE) i wniesienie do niej aportem wierzytelnosci wobec Pana Mirostawa
Janisiewicza, z tytutu zawartej z nim umowy pozyczki z dnia 9 lipca 2014 r., dokonat relokacji aktywa w
postaci wierzytelnosci pozyczkowej do spotki Agroimmoinvest Sp. z 0.0, w ktérej posiadat juz udziaty
reprezentujace 20,62% kapitatu zakladowego tej spotki. Przeniesienie aktywa finansowego w postaci
pozyczki o wartosci 5.700.000,00 PLN nastgpito w dniu 4 grudnia 2017 r. w zwiazku z objeciem przez
Magna Polonia SA 114.000 nowoutworzonych udzialéw w kapitale zaktadowym spotki SLEDE, o
wartos$ci nominalnej 50,00 zt kazdy udzial, o facznej wartoéci nominalnej 5.700.000,00 PLN. Udziaty te
zostaly pokryte przez Magna Polonia SA wkiadem niepienieznym w postaci ww. wierzytelnosci
pozyczkowej.

W tym samym dniu Magna Polonia SA ztozyta takze oswiadczenie o objeciu udziatéw w ramach
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki Agroimmoinvest Sp. z 0.0, to jest 1.538 udziatéw w kapitale
zaktadowym tej sp6tki, o warto$ci nominalnej 1.000,00 PLN jeden udzial, o tgcznej warto$ci nominalnej
1.538.000,00 PLN wszystkie udziaty. Udzialy te zostaty pokryte wkiadem niepienieznym o wartosci



5.700.000,00 PLN w postaci 114.100 udziatéw SLEDE, w tym 114.000 udzialéw, ktore zostaty
utworzone na mocy podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki SLEDE (aport) uchwalonego w dniu 4
grudnia 2017r.

Umowa dotyczaca wniesienia aportem 100 udziatéw w kapitale zaktadowym SLEDE zostala zawarta w
dniu 4 grudnia 2017 r. i zarejestrowana przez sad w dniu 23 lutego 2018 r. Umowa dotyczaca
wniesienia aportem pozostatych 114.000 udziatéw, zostata zawarta po dniu bilansowym tj. w dniu 27
lutego 2018 r.

NABYCIE AKCIT IMAGIS SA

W dniu 29 czerwca 2017r. Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A. nabyta w transakcji pakietowej 452.147
sztuk akcji IMAGIS SA o wartoéci nominalnej 0,50 PLN kazda. Przed transakcja Magna Inwestycje Sp. z
0.0. S.K.A. posiadata 2.240.000 akcji IMAGIS SA, reprezentujgcych 19,90% kapitatu zaktadowego IMAGIS
SA, natomiast po dokonaniu transakcji Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A. posiadata 2.692.147 akcji
IMAGIS SA reprezentujgcych wowczas 23,92% kapitatu zaktadowego tej spo6iki, przy czym po rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Imagis SA w pazdzierniku 2017 r. udziat procentowy Magna
Inwestycje Sp. z 0.0. SK.A w kapitale zaktadowym Imagis SA spadt do poziomu 4,38% ogélnej liczby
gtoséw w spotce.

WIERZYTELNOSCI BANKOWE WOBEC IMAGIS SA NABYTE PRZEZ MAGNA POLONIA SP. Z 0.0.

Wierzytelnosci nabyte w 2015 r. przez Magna Polonia Sp. z 0.0. wobec Imagis SA od Banku Zachodniego
WBK SA oraz Banku BGZ BNP Paribas S.A. w czeéci zostaly zgloszone w przyspieszonym postepowaniu
uktadowym Imagis SA, ktore zostato otwarte przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X
Wydziat Gospodarczy ds. Upadto$ciowych i Restrukturyzacyjnych w dniu 25 maja 2016 r.

W dniu 19 stycznia 2017 r. odbyto sie zgromadzenie wierzycieli Imagis SA, podczas ktérego wierzyciele
przegtosowali propozycje uktadowe spétki Imagis SA w tym dotyczace cze$ci wierzytelnosci jakie
wobec Imagis posiada Magna Polonia Sp. z 0.0, tj. wierzytelnosci w kwocie 9.761.774PLN (,Uktad”).
Stosownie do Uktadu, odsetki nalezne od dnia otwarcia postepowania uktadowego do dnia zaptaty
zostaty umorzone, cze$¢ wierzytelnoéci Magna Polonia Sp. z 0.0. w kwocie 3.904.709,60 PLN, zostala
skonwertowana na akcje lmagis nowej emisji -~ serii |, na podstawie art. 156 ust. 5 i 6 Prawa
Restrukturyzacyjnego, natomiast pozostata czes¢ zgtoszonej do Uktadu wierzytelnosci Magna Polonia
Sp. z 0.0. w kwocie 5.857.064,40 PLN zostata rozlozona na 3 réwne raty:

1. rata | ptatna najpdzniej w terminie do dwudziestego siédmego dnia 48 miesigca, liczac jako
pierwszy, miesigc nastepujacy po miesigcu uprawomocnienia sie postanowienia o
zatwierdzeniu Uktaduy,

2. rata Il patna najpdzniej w terminie do dwudziestego sid6dmego dnia 60 miesiaca, liczac jako
pierwszy, miesigc nastepujgcy po miesigcu uprawomocnienia sie postanowienia o
zatwierdzeniu Uktaduy,

3. rata [l ptatna najp6zniej w terminie do dwudziestego siédmego dnia 72 miesigca, liczac jako
pierwszy, miesigc nastgpujacy po miesigcu uprawomocnienia sie postanowienia o
zatwierdzeniu Uktadu.

W dniu 27 pazdziernika 2017 r. Spétka powzieta informacje o zarejestrowaniu przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, podwyzszenia
kapitatu zakladowego Imagis S.A przewidzianego Ukfadem zawartym dnia 19.01.2017r. W wyniku
zarejestrowania przedmiotowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, spotka Magna Polonia Sp. z o.0.
stata sie wihaScicielem 39.047.096 akcji Imagis SA serii ] utworzonych w wyniku konwersji (i w



konsekwencji umorzenia) wierzytelnoéci w kwocie 3.904.709,60 PLN. Po opisanym wyzej
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Imagis SA, tacznie spétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej
Magna Polonia posiadaja 41.739.243 akcje Imagis SA, reprezentujgce 67,91% kapitatu zaktadowego tej
spotki (Magna Inwestycje Sp. z o.0. SK.A. posiada 2.692.147 sztuk akcji Imagis SA a spotka Magna
Polonia Sp. z o.0. posiada 39.047.096 sztuk akcji Imagis SA).

Niezaleznie od wierzytelnosci objetych Uktadem Magna Polonia Sp. z 0.0. posiada takze wobec Imagis
inne wierzytelno$ci bankowe nie objete Uktadem na kwote ponad 4,5 mIn PLN, ktérych sptata przez
Imagis SA zostata zabezpieczona m.in. w postaci zastawu cywilnego oraz zastawu rejestrowego na
wszystkich akcjach posiadanych przez Imagis w kapitale zaktadowym spétki Emapa SA.

WYNIKI FINANSOWE

Spotka Magna Polonia S.A. zakonczyta rok obrotowy 2017 strata netto w wysokoéci 951 tys. PLN
w porownaniu do straty netto w wysokoSci 28 022 tys. PLN za rok 2016 1.

Gtéwnymi przychodami Spétki nadal sg przychody z tytutu odsetek od zakupionych obligacji i
udzielonych pozyczek. Przychody te stanowig ponad 46% ogélnej sumy przychodéw, przy czym w
ubiegtym roku proporcja ta wynosita ponad 76%. Spadek przychodéw z tytutu odsetek w stosunku do
poprzedniego roku wiaze sig z tym, ze w biezgcym roku obrotowym zmniejszyt sie portfel posiadanych
obligacji, przy jednoczesnym spadku warto$ci kapitatu udzielonych pozyczek.

Koszty finansowe w okresie biezgcym i poréwnawczym ulegly zmniejszeniu. Wprawdzie w okresie
poréwnawczym koszty finansowe stanowily 18,82%, podczas gdy w okresie biezagcym udziat kosztéw
finansowych w catkowitej wartosci kosztéw wynidst 20%, to jednak na poziomie kwot koszty te
zmalaty (z kwoty 5 519 tys. PLN w 2016 roku do kwoty 466 tys. PLN w 2017 roku). Zmniejszenie
wysokosci kosztow w stosunku do poprzedniego roku zwigzane jest z dokonang w poprzednim roku
operacjg odpisania wartosci aktywow finansowych w postaci obligacji obcych oraz utratg wartoséci
udziatéw w jednostkach powigzanych, ktére mialy miejsce w 2016 r. W roku biezacym Spdtka nie
dokonywata odpiséw z tytutu utraty wartosci udziatéw w jednostkach powigzanych. Koszty finansowe
w wysokosci 466 tys. PLN wynikajg gtéwnie z podjetych w poprzednim roku obrotowym decyzji o
dokonaniu odpisania wartoéci aktywoéw finansowych w postaci obligacji obcych (obligacje BNY Sp. z
0.0.) i pozyczki udzielonej spétce zaleznej Magna Inwestycje Sp. z 0 .0. S.K.A, przy czym w roku biezgcym
odpis obejmuje odsetki od tych obligacji przypadajace na rok biezacy (w kwocie 229 tys. PLN) oraz
odsetki od pozyczki udzielonej spétce zaleznej Magna Inwestycje Sp. z o .0. S.K.A przypadajagce na rok
biezacy (w kwocie 106 tys. PLN).

W porownaniu z rokiem 2016 koszty administracyjne, ktére nadal sg bardzo wysokie, spadty do kwoty
1168 tys. PLN z kwoty 2 214 tys. PLN w 2016 r., przy czym ich udziat w strukturze kosztéw wzrést do
poziomu ponad 50% w stosunku do poprzedniego roku, kiedy to byt na poziomie 7,55%. Wysokie
koszty ponoszone przez spotke to w gtéwnej mierze koszty w zakresie ustug prawnych, w zwigzku ze
sprawami sagdowymi, ktérych Spotka jest strona.

Grupa zakorczyta rok biezgcy zyskiem netto w wysokosci 1 669 tys. PLN. W analogicznym okresie
poprzedniego roku strata wynosita 27 026 tys. PLN. Na wyniki Grupy Kapitalowej Magna Polonia
wplyw miata transakcja przejecie kontroli nad grupg Imagis SA w IV kwartale 2017 r. Grupa ponosi
wysokie koszty administracyjne obejmujgce profesjonalne ustug prawne i doradcze zwigzane z
dziatalnos$cia Grupy.

Zdaniem Rady Nadzorczej Spétka powinna kontynuowaé dziatania zmierzajace do realizacji
kluczowych celéw strategicznych wyznaczonych na rok 2018 i kolejne lata, w szczegdlnosci:



1. dalszego zaangazowania w proces restrukturyzacji spotki Imagis SA, wobec ktérej Magna
Polonia Sp. z o.0. posiada jeszcze wierzytelnodci objete Uktadem, ktérych spiata zostata
roztoZona na raty oraz wierzytelnosci nieobjete Uktadem, ktérych sptata zostata zabezpieczona
rzeczowo w postaci zastawu na akcjach spdtki Emapa SA;

2. zaangazowania w prowadzenie postepowan sadowych, w ktérych Emitent badz spétki z GK
Emitenta sg stronami, w szczego6lnosci w postgpowania cywilne o zaptate, w ktérych Emitent
wystgpit przeciwko: (1) Emitel sp. z 0.0. i (2) pozew o zaptate przeciwko T-Mobile Polska S.A.,
Orange Polska S.A., Polkomtel sp. z 0.0. oraz P4 sp. z 0.0. oraz w postepowanie o zaplate
odszkodowania, ktére prowadzi Imagis SA przeciwko TUIR Allianz Polska SA;

3. zaangazowania po stronie Spo6tki w proces egzekucji naleznosci pienieznych Spétki w wysokoséci
1 min zt (powiekszonych o odsetki) zasadzonych od Sputnik FIZAN prawomocnym wyrokiem
Sadu Il instancji;

4. rozwoj spotek portfelowych, jak Emapa SA, Agroimmoinvest sp. z 0.0. oraz Corponet sp. z 0.0.;

5. realizacji w 2018 roku nowych inwestycji na wczesnym etapie rozwoju.

W ocenie Rady Nadzorczej Magna Polonia SA i Grupa Kapitalowa nadal posiada znaczacy potencjat
wzrostu i zaplecze umozliwiajace zwiekszenie swojej konkurencyjnoéci na rynku oraz osigganie
dobrych wynikéw w kolejnych latach. Jednoczeénie Rada Nadzorcza uwaza, ze Zarzad Spotki dotozyt
odpowiednich staran, by zrealizowa¢ cele zaktadane na rok 2017 oraz pozytywnie odnosi sie do
zamierzen i biezacych dziatan Zarzadu Spétki majacych na celu realizacje postawionych celéw w roku
2018.

Iv. Ocena sprawozdan finansowych oraz sprawozdan z dziatalnosci

Dziatajgc na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu Spétek Handlowych oraz Statutu Spétki, Rada Nadzorcza
dokonata oceny dokumentéw  przedstawionych przez Zarzad Spétki za okres od
1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku. Przedmiotem oceny Rady Nadzorczej byly:

1. Sprawozdanie finansowe Magna Polonia za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 r.
obejmujace:

(a) bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2017 r, ktéry wykazuje po stronie aktywéw i
pasywéw sume réwna 23 241 790,37 zk;

(b) rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r.
wykazujacy strate netto w wysokosci 950 519,28 zt;

(c) zestawienie zmian w kapitale wlasnym Spotki wykazujace zmniejszenie kapitalow o kwote
950 519,28 z1;

(d) rachunek z przeplywu Srodkéw pienieznych, wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkow
pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r. o kwote 23 029,72
zh;

(e) informacje dodatkowa.

2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Magna Polonia za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2017 r. obejmujgce:

(a) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 r.,
ktére po stronie aktywow i pasywdw wykazuje sume 33 494 921,30 zk;

(b)  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r. wykazujace zysk netto w kwocie 1669 298,52 z1;



(c) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od dnia 1
stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r. wykazujgce zwiekszenie kapitatu wlasnego o
kwote 2 137 322,85 zk;

(d) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienigznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r. wykazujgce zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych o
kwote 159 982,01 z¥;

(e) informacje dodatkowa.

3. Sprawozdanie z dziatalno$ci Magna Polonia SA i Grupy Kapitatowej Magna Polonia za 2017 rok.

Zgodnie z art. 24 pkt. 3a i 3d Statutu Magna Polonia i obowigzujgcymi przepisami i normami
zawodowymi Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 3 sierpnia 2017 r. dokonata wyboru Biegtego
Rewidenta. Badanie obowigzkowych sprawozdan Spoétki oraz Grupy Kapitatlowej Magna Polonia
powierzone zostalo podmiotowi Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie wpisanemu
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych w Krajowej lIzbie Biegtych
Rewidentéw pod nr 3704.

Sprawozdanie finansowe Magna Polonia S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 r. uzyskato
opinie Biegltego Rewidenta bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Magna Polonia za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2017 r. uzyskato opinie Bieglego Rewidenta z zastrzeZeniem o treéci:

»Sprawozdanie skonsolidowane Grupy Kapitaiowej Magna Polonia SA zawiera dane Grupy Kapitatowej IMAGIS SA,
w sktad ktdrej wchodzi podmiot deminujqcy IMAGIS SA posrednio zalezny od Magna Polonia SA oraz Emapa SA
podmiot zaleiny w 100% od IMAGIS SA. Do dnia wydania niniejszego sprawozdania z badania nie zakoriczono
obligatoryjnego badania sprawozdan finansowych podmiotéw posrednio zaleznych (IMAGIS SA, Emapa SA oraz
Grupa Kapitatowa IMAGIS SA).

Magna Polonia SA objeta kontrole nad Grupq Kapitatowq Imagis SA dnia 27.10.2017 roku. Bezposrednio 63, 53%
udziatow w Grupie Kapitatowej IMAGIS SA posiada Magna Polonia Sp. z .c.0. oraz 4,38% Magna Inwestycje Sp. z o.0.
SKA podmioty bezposrednio zalezne od Magna Polonia SA. Dane Grupy Kapitatowej IMAGIS SA stanowig istotne
wartosci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Magna Polonia SA. Udziat przychodéw Grupy Kapitatowej
IMAGIS SA w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Magna Polonia SA wynosi 93% sumy przychodéw (bez
pozostatych przychodéw operacyjnych i finansowych) Grupy Magna Polonia SA przed wytqczeniami oraz stanowi
27% sumy bilansowej Grupy przed dokonaniem wytgczen.

Wobec powyzszego w zwiqzku brakiem dowoddéw z badania sprawozdan finansowych ww. trudno jest jednoznacznie
okresli¢ na dzieri sporzqdzenia niniejszego sprawozdania skutki ewentualnych znieksztalceri sprawozdan podmiotéw
powigzanych, objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Magna Polonia SA i jaki
bythy wplyw tych znieksztatceri na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Magna Polonia SA.”.

Z wyjatkiem zgloszonego zastrzezenia, opinia Biegtego Rewidenta co do zbadanego Skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Magna Polonia jest pozytywna.

W trakcie przeprowadzania oceny Rada Nadzorcza positkowatla sie w szczegdlnoéci sprawozdaniem
Biegtego Rewidenta z badania sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2017 r,,
sprawozdaniem Biegtego Rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatlowej Magna Polonia za rok zakonczony 31 grudnia 2017 r, sprawozdaniem dodatkowym
Biegtego Rewidenta dla Komitetu Audytu z badania rocznego sprawozdania finansowego Spéiki za
2017 r. oraz informacjami uzyskanymi od Zarzadu Spotki.

Na podstawie przeprowadzonej analizy, podzielajgc wyrazone przez Zarzad Magna Polonia SA
stanowisko w sprawie zastrzezen podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych w
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sprawozdaniu niezaleznego Biegtego Rewidenta z badania rocznego skonsolidowanego finansowego
Grupy Kapitatowej za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 r., o ktérym mowa powyzej, Rada
Nadzorcza stwierdza, ze sprawozdanie finansowe Spotki oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Magna Polonia, a takze sprawozdanie z dziatalno$ci Magna Polonia SA i Grupy
Kapitatlowej Magna Polonia za 2017 rok zostaty:

* sporzadzone zgodnie z obowigzujagcymi w spoétkach Grupy Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych;

* 53 zgodne, co do formy i tresci z obowiazujgcymi przepisami prawa oraz rzetelnie przedstawiajg
informacje istotne dla oceny wyniku finansowego oraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spotki
i Grupy Kapitalowej Magna Polonia na dzien 31 grudnia 2017 r.

Rada Nadzorcza przeprowadzita oceng oraz pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzadu co do pokrycia
straty Spotki za 2017 rok.

Ocena systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla
Spotki

Kazdy podmiot, w tym roéwniez oceniana Spoétka, narazony jest na ryzyko. Niezbedne jest zatem
zarzadzanie ryzykiem, a zwtaszcza identyfikowanie czynnikéw ryzyka, szacowanie jego poziomu i
ustalenie sposob zapobiegania. Polityka zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spdtki obejmuje
nastepujace obszary: ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe, ryzyko zwigzane z plynnoscia
portfela inwestycyjnego, ryzyko zwigzane z pogorszeniem koniunktury na rynku kapitatowym, ryzyko
zmian w przepisach, ryzyko zwigzane z rozwojem spotek portfelowych.

Roczne i péiroczne sprawozdania finansowane podlegajg niezaleznemu badaniu oraz przegladowi
przez niezaleznego audytora. Audytorem Spo6tki w roku 2017 byta spétka Misters Audytor Adviser Sp. z
0.0, ktéra dokonata przegladu pélrocznego sprawozdania finansowego jednostkowego i
skonsolidowanego oraz badania rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

W ocenie Rady Nadzorczej, Zarzad wilasciwie identyfikuje ryzyka zwigzane z dziatalno$cig Spotki i
skutecznie nimi zarzadza co pozwala na prawidlowe i rzetelne prowadzenie rachunkowosci i
sprawozdawczosci oraz ograniczenie ewentualnego ryzyka.

Jednocze$nie zgodnie z zasada [11.Z.6 ,Dobrych Praktyk Spoétek notowanych na GPW 2016” w ocenie
Rady Nadzorczej z uwagi na rozmiar Emitenta nie potrzeby wyodrebnienia/wydzielenia
organizacyjnego funkcji komitetu audytu wewnetrznego.

Ocena sposobu wypelniania przez Spoétke obowiazkéw informacyjnych dotyczacych
stosowania zasad tadu Kkorporacyjnego, okreslonych w Regulaminie Gieldy oraz
przepisach dotyczacych informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych zgodnie z zasadg I1.Z.10.3 ,Dobrych Praktyk Spétek
Notowanych na GPW 2016”

Spoétka publikuje raport dotyczacy stosowania i niestosowania zasad okre§lonych w zbiorze pt. ,Dobre
Praktyki Spétek notowanych na GPW 2016”, tym samym wypetnia obowigzki informacyjne dotyczace
tadu korporacyjnego. Rada Nadzorcza ocenia, ze Sp6tka w sposdb nalezyty wypetnia swoje obowigzki
informacyjne oraz stosuje sig¢ do zalecen i zasad wynikajacych z ,Dobrych Praktyk Spétek notowanych
na GPW 2016”, zgodnie z raportem nr 4/2016 opublikowanym w dniu 23 lutego 2016 r.



VIL Ocena racjonalnosci prowadzonej przez Spotke polityki, o ktérej mowa w rekomendacji
LR.2.

Rada Nadzorcza Spotki stwierdza, iz Magna Polonia SA w 2017 roku nie prowadzita dziatalnosci
sponsoringowej, charytatywnej ani innej o zblizonym charakterze i Spétka nie posiada polityki w tym
zakresie.

VIII. Podsumowanie

Rada Nadzorcza Spétki pozytywnie ocenia sprawozdanie finansowe Sp61ki oraz Grupy Kapitatowej za
okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r., sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Magna Polonia
SA oraz Grupy Kapitalowej Magna Polonia w 2017 roku oraz wniosek Zarzadu w sprawie pokrycia
straty za rok 2017, rekomendujagc Walnemu Zgromadzeniu przyjecie ich w wersji zaproponowanej
przez Zarzad.

Rada Nadzorcza niniejszym rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu udzielenie
absolutorium za okres wykonywania obowigzkéw w roku obrotowym trwajacym od 1 stycznia 2017
rokudo 31 grudnia 2017 r. wszystkim osobom wchodzgcym w sktad Zarzadu Spotki.

Rada Nadzorcza wnosi do Walnego Zgromadzenia o zatwierdzenie sprawozdania z jej dziatalno$ci.

Warszawa, 30 maja 2018 r.

Mirostaw Skrycki Przemystaw Wipler
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