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Rozdziat 1
Podstawowe informacje dotyczace jednostki — Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A

1. Informacje podstawowe

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A. jest Spotka Akcyjna wpisana do krajowego rejestru sadowego przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000019740.

Przedmiotem dziatalnoéci Funduszu jest:

1) nabywanie papieréw warto$ciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,

2) nabywanie badz obejmowanie udziatéw lub akcji podmiotéw zarejestrowanych i dziatajacych w Polsce,
3) nabywanie innych papieréw warto$ciowych emitowanych przez podmioty, o ktérych mowa w pkt. 2,

4) wykonywanie praw z akcji, udzialéw i innych papieréw warto$ciowych,

5) rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami warto$ciowymi,

6) udzielanie pozyczek spétkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajacym w Polsce,

7) zaciaganie pozyczek i kredytéw dla celéw Funduszu.

Na dzien 31grudnia 2008 roku kapitat zakladowy NFI Magna Polonia S.A. wynosit 1.284.048,20 zt i dzielit si¢ na 12.840.482 akcje zwykle
na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda.

Wszystkie akcje Funduszu sa akcjami zwyktymi na okaziciela.

2. Dane identyfikacyjne Funduszu na dzien 31 grudnia 2008 r

Petna nazwa (firma): Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Skrét firmy: NFI Magna Polonia S.A.

Siedziba: *) 00-688 Warszawa, ul. Emilii Plater 28

Telefon: (022) 6303399

Fax: (0 22) 630 33 90

Adres internetowy: www.magnapolonia.com.pl

E-mail: biuro@magnapolonia.com.pl

Numer identyfikacji podatkowej NIP: 118-00-87-290

Numer ewidencji statystycznej REGON: 011140008

Biegtly rewident badajacy sprawozdanie finansowe Funduszu za rok Deloitte Audyt Spotka z o.0., podmiot zarejestrowany pod Nr 73
obrotowy 2008: uprawniony do badania sprawozdan finansowych
Specjalista akcji Funduszu na Gieldzie Papieréw WartoSciowych w Dom Maklerski BZ WBK S.A.

Warszawie S.A.:

*) Z dniem 1 marca ulegl zmianie adres siedziby NFI Magna Polonia S.A. Nowy adres Al. Jerozolimskie 65/79, 00-697 Warszawa, Centrum
Biurowe LIM, XIX Pigtro.
3. Informacje o strukturze whascicielskiej Funduszu

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% gloséw i udzialéw w kapitale wlasnym Funduszu
byty nastgpujace podmioty:

Nazwa AKkcjonariusza Liczba akcji Udzial w kapitale Liczba glosow Udzial w ogolnej
zakladowym liczbie gloséw

- Thun Investments Limited 1280 000 9.97% 1280 000 9,97%

- Bank Zachodni WBK S.A. 650 000 5,06% 650 000 5,06%

- BBI Capital NFI S.A. 2 416 406 18,82% 2 416 406 18,82%

4. Informacja o stanie posiadania akcji Funduszu lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Fundusz.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku oraz na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego osoby zarzadzajace oraz nadzorujace Fundusz nie
posiadaty akcji NFI Magna Polonia S.A.
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5.  Wiadze Funduszu

‘Wiadzami Funduszu sa: Zarzad, Rada Nadzorcza i Walne Zgromadzenie.
Zarzqd NFI Magna Polonia S.A.

W 2008 roku Zarzad NFI Magna Polonia S.A. dziatal w nastgpujacym sktadzie:

1)  Pani Marzena Tomecka na stanowisku Prezesa Zarzadu (od 1 stycznia 2008 roku do 1 kwietnia 2008 roku),

2)  Pan Witold Radwanski na stanowisku Wiceprezesa Zarzadu (od 1 stycznia 2008 roku do 1 kwietnia 2008 roku),

3)  Pan Piotr Oskroba na stanowisku Wiceprezesa Zarzadu (od 1 stycznia 2008 roku do 1 kwietnia 2008 roku),

4)  Pan Robert Bozyk na stanowisku Wiceprezesa Zarzadu (od 1 stycznia 2008 roku do 1 kwietnia 2008 roku),

5)  Pan Krzysztof Urbanski na stanowisku Prezesa Zarzadu NFI Magna Polonia S.A. (od 2 kwietnia 2008 roku),

6)  Pan Piotr Karmelita na stanowisku Wiceprezesa Zarzadu (od 2 kwietnia 2008 roku do 12 sierpnia 2008 roku),

7)  Pan Dariusz Mioduszewski na stanowisku Wiceprezesa Zarzadu (od 12 sierpnia 2008 roku do 13 listopada 2008 r).

W dniu 13 listopada 2008 roku Pan Dariusz Mioduszewski zlozy! rezygnacjg z funkcji Wiceprezesa Zarzadu Funduszu.
Sktad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2008 roku przedstawiat si¢ nastgpujaco:
Pan Krzysztof Urbanski - Prezes Zarzadu
Rada Nadzorcza NFI Magna Polonia S.A.
Od 1 stycznia 2008 roku Rada Nadzorcza Funduszu dziatata w nast¢pujacym sktadzie:

1) Pan Mariusz Cholewa - Przewodniczacy Rady Nadzorczej (do dnia 18 marca 2008 roku),

2) Pan Albin Pawlowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej (do dnia 12 sierpnia 2008 roku),
3) Pani Beata Kukawka - Sekretarz Rady Nadzorczej (do dnia 18 marca 2008 roku),

4) Pan Konrad Smok - Cztonek Rady Nadzorczej (do dnia 18 marca 2008 roku),

5) Pani Janina Wisniewska - Cztonek Rady Nadzorczej (do dnia 18 marca 2008 roku),

6) Pan Wojciech Skalski - Cztonek Rady Nadzorczej (do dnia 18 marca 2008 roku).

W dniu 18 marca 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu powotato do sktadu Rady Nadzorczej:

1)  Pana Huberta Bojdo - Przewodniczacy Rady Nadzorczej (od dnia 18 marca 2008 roku, do dnia 12 sierpnia 2008 roku),

2)  Pana Dariusza Mioduszewskiego - Sekretarz Rady Nadzorczej (od dnia 18 marca 2008 roku, do dnia 12 sierpnia 2008 roku),
3)  Pana Tomasza Lebiedzinskiego - Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 18 marca 2008 roku, do dnia 12 sierpnia 2008 roku),
4)  Pana Krzysztofa Zdanowskiego - Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 18 marca 2008 roku, do dnia 12 sierpnia 2008 roku).

Jednocze$nie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu przyjglo rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej:

1)  Pana Mariusza Cholewy,

2)  Pana Konrada Smoka,

3)  Pani Beaty Kukawki,

4)  Pani Janiny Wisniewskiej,
5) Pana Wojciecha Skalskiego.

W dniu 3 sierpnia 2008 roku Pan Albin Pawlowski ztozy! rezygnacj¢ z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej ze skutkiem na dzien 12 sierpnia
2008 roku.

W dniu 12 sierpnia 2008 roku rezygnacj¢ z Cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Funduszu zlozyli: Pan Hubert Bojdo, Pan Dariusz
Mioduszewski oraz Pan Tomasz Lebiedzifiski.

W dniu 12 sierpnia 2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu powotalo w skad Rady Nadzorczej Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. nast¢pujace osoby:

1) Pana Dariusza Zycha,

2) Pana Grzegorza Kubicg,

3) Pana Tomasza Ciborowskiego,
4) Pana Artura Olszewskiego.

W dniu 10 grudnia 2008 roku rezygnacj¢ z Cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Funduszu ztozyt Pan Tomasz Ciborowski.

w dniu 10 grudnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu powotato w sktad RadyNadzorczej NFI Magna Polonia SA
Pania Liliang Tahery.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2008 roku przedstawiat si¢ nastgpujaco:

1)  Pana Dariusz Zych - Przewodniczacy Rady Nadzorczej (od dnia 12 sierpnia 2008 roku, do dnia 31 stycznia 2009 roku),
2)  Pana Grzegorz Kubica - Sekretarz Rady Nadzorczej.

3)  Pani Luliana Tahery- Czionek Rady Nadzorcze;j.

4)  Pana Artur Olszewski - Czlonek Rady Nadzorczej.

5)  Pan Krzysztof Zdanowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej.
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Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy NFI Magna Polonia S.A.
W dniu 18 marca 2008 roku odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Funduszu, ktére podj¢to uchwaty:

1)  w sprawie umorzenia 4.237.359 akcji wtasnych Funduszu i zwiazanego z tym obnizenia kapitatu zaktadowego,

2)  zmienilo sktad Rady Nadzorczej,

3)  dokonalo zmiany wynagrodzenia Rady Nadzorczej na 300 zt miesigcznie brutto z dniem 1 kwietnia 2008 roku,

4)  Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie odstapito od rozpatrywania spraw zwiazanych z otwarciem likwidacji Funduszu.

W dniu 12 sierpnia 2008 roku odbylo si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenia Funduszu, ktére podjgto uchwaty:

1)  dokonato zatwierdzenia sprawozdania finansowego NFI Magna Polonia S.A. oraz Grupy Kapitalowej NFI Magna Polonia S.A.
za 2007 rok,

2)  dokonalo, zgodnie z wnioskiem Zarzadu, podziatu zysku netto za rok obrotowy 2007 rok w ten sposob, ze kwotg 5.217 tys. zt
zlotych zysku netto przeznaczylo na podwyzszenie kapitalu zapasowego Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia
S.A.,

3)  dokonalo zmian zapiséw Statutu Funduszu,

4)  odstapito od zamiaru umorzenia akcji wskazanego w Uchwale nr 4/2008 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Funduszu z
dnia 18 marca 2008 roku w sprawie umorzenia akcji Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. oraz
pozostawito decyzj¢ co do rozporzadzenia akcjami wiasnymi Funduszu swobodnemu uznaniu Zarzadu, zgodnie z
obowiazujacymi przepisami prawa,

5)  przyjeto zarekomendowana nowa strategi¢ Funduszu.

W dniu 10 grudnia 2008 roku odbyto si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Funduszu, ktére podjglo uchwaty:

1)  w sprawie uchylenia uchwaty nr 23 Walnego Zgromadzenia Funduszu z dnia 12 sierpnia 2008 r., w sprawie dalszej dzialalnosci
spotki (podjgta w trybie art. 24 ust 3 pkt. i) statutu NFI Magna Polonia S.A.) oraz przyjgcia nowej strategii NFI Magna Polonia

2) w sprawie podwyzszenia kapitatlu zaktadowego Funduszu w drodze emisji akcji serii B z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru,

3)  w sprawie podwyzszenia kapitalu zakltadowego Funduszu w drodze emisji akcji serii C z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru,

4)  w sprawie zmiany Statutu Funduszu,

5)  w sprawie ubiegania si¢ o dopuszczenie akcji serii B i serii C do obrotu na Gieldzie Papieréw Wartos§ciowych w Warszawie S.A.
oraz ich dematerializacji.

6. Stosowane metody wyceny aktywow i pasywow oraz przychodéw i kosztow przy sporzadzaniu sprawozdania NFI Magna
Polonia S.A.

Sprawozdanie to sporzadzono zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, zatwierdzonymi przez Unig
Europejska ("MSSF zatwierdzonymi przez UE"). Zawarte w sprawozdaniu informacje na temat portfela inwestycyjnego zostaly
przygotowane i zaprezentowane zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 209, poz.1744) zwanym dalej
“Rozporzadzeniem MF”.

Szczegélowe zasady rachunkowos$ci zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego zostaly opisane w sprawozdaniu
finansowym w punkcie 2 zatytutowanym ,,Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci”.

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A. poczawszy od 1 stycznia 2006 roku sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z
MSSEF zatwierdzonymi przez UE.

Zawarte w sprawozdaniu finansowym zestawienie portfela inwestycyjnego zostalo przygotowane i zaprezentowane zgodnie
z przepisami Rozporzadzenia MF w sprawie informacji biezacych i okresowych.
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Rozdziat I
Dzialalno$¢ NFI Magna Polonia w 2008 roku

1.  Opis zmian w organizacji Grupy Kapitalowej Funduszu oraz ich przyczyn

Na dzien 1 stycznia 2008 roku w skiad Grupy Kapitalowej wchodzit Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A., ktéry byt
podmiotem dominujacym w Grupie Kapitalowej oraz nastgpujace Spétki zalezne:

»  TB Opakowania S.A.

Ostatnie sprawozdanie finansowe Spétki TB Opakowania S.A. bgdace przedmiotem konsolidacji z Grupa Kapitalowa NFI Magna Polonia
S.A. zostato przygotowane na dziefi 31 marca 2008 roku.

2. Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalno$¢ Funduszu, jakie nastapily w 2008 r.

W dniu 6 lutego 2008 roku Firma Zarzadzajaca Polonia Financial Services Sp. z 0.0. wypowiedziala Umowg z dnia 12 lipca 1995 roku o
zarzadzanie majatkiem Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. z zachowaniem 3-miesigcznego okresu wypowiedzenia.
Zgodnie z zawartym p6zniej Porozumieniem Umowa o zarzadzanie zostata rozwigzana ze skutkiem na dzien 1 kwietnia 2008 roku.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 18 marca 2008 roku odstapito od rozpatrywania spraw zwigzanych z otwarciem likwidacji
Funduszu.

W dniu 14 kwietnia 2008 roku sprzedano wszystkie akcje Spétki TB Opakowania S.A.

W dniu 12 sierpnia 2008 roku ZWZ NFI Magna Polonia S.A. przyjelo zarekomendowana nowa strategi¢ Funduszu. Strategia zaktadata
whiesienie do Funduszu wktadu niepieni¢znego w postaci wigkszo$ciowego pakietu akcji banku z siedziba na Ukrainie lub 100% udziatléw
w kapitale zaktadowym sp6iki bedacej wiascicielem wigkszosciowego pakietu akcji banku z siedzibg na Ukrainie, w zamian za akcje nowej
emisji Funduszu.

PowyzZsza strategi¢ uchylono w dniu 10 grudnia 2008 roku decyzja Walnego Zgromadzenia Funduszu.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. w dniu 10 grudnia 2008 r , dziatajac na
podstawie art. 431 § 11 § 2 pkt 1, art. 430 § 1 i art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych oraz art. 30 ust. 2 pkt a) Statutu Funduszu,
postanowito:

1. PodwyzZsza si¢ kapitat zaktadowy Funduszu z kwoty 1.284.048,20 zt (jeden milion dwieScie osiemdziesiat cztery tysiace czterdziesci
osiem zlotych dwadziescia groszy) do kwoty 7.473.714,90 zt (siedem milionéw czterysta siedemdziesiat trzy tysigce siedemset
czternascie ztotych dziewigédziesiat groszy) to jest o kwotg 6.189.666,70 zt (sze§¢ miliondw sto osiemdziesiat dziewigé tysigcy
sze§éset sze$cdziesiat sze$¢ zlotych siedemdziesiat groszy) w drodze emisji 61.896.667 (sze$¢dziesigciu jeden milionéw osiemset
dziewigcdziesigciu szesciu tysigey szeciuset szes¢dziesigeiu siedmiu) nowych, nieuprzywilejowanych akcji imiennych serii "B" o
warto$ci nominalnej 0,10 z1 (dziesig¢ groszy) kazda, oznaczonych numerami od 00000001 do 61896667 ("Akcje Serii B").

2. Podwyzsza sig kapitat zaktadowy Funduszu o kwotg nie wyzsza niz 23.000.000,00 zt (dwadziescia trzy miliony ztotych), to jest w
przypadku zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Funduszu, dokonanego na podstawie uchwaly nr 5 — do kwoty nie
wyzszej niz 30.473.714,90 zt (trzydzieSci milionéw czterysta siedemdziesiat trzy tysiace siedemset czternascie zlotych
dziewigcdziesiat groszy), w drodze emisji do 230.000.000 (dwustu trzydziestu milionéw) nowych akcji na okaziciela serii "C",
nieuprzywilejowanych, o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda, oznaczonych numerami od 000000001 do 230000000
("Akcje Serii C").

W zwiazku z przygotowywaniem nowe;j strategii inwestycyjnej Funduszu w dniu 18 listopada 2008 r. Zarzad NFI Magna Polonia SA zawart
nastgpujace umowy dotyczace nabycia przez Fundusz kontrolnych pakietéw akcji w spétkach Info-TV-FM Sp. z o0.0. z siedziba w Zamosciu
oraz Mediatel SA z siedzibag w Warszawie:

1. Dwie Warunkowe Umowy Sprzedazy ze spétka Rasting Limited oraz sp6tka Evotec Management Limited, na podstawie ktérych to
uméw Fundusz powinien naby¢ odpowiednio 386 i 224, tj. tacznie 610 udzialéw w spéice Info-TV-FM Sp. z o.0., stanowiacych
50,5% w kapitale zaktadowym tej spétki. Umowy zostaly zawarte pod warunkiem wyrazenia przez zarzad spéiki Info-TV-FM Sp. z
0.0. zgody na transakcje, ztozenia przez pozostalych wspdlnikéw tej spétki o$wiadczen o nieskorzystaniu z prawa pierwokupu
udziatéw oraz podjgcia Walne Zgromadzenie Funduszu uchwaty o emisji akcji z przeznaczeniem na sfinansowanie przedmiotowej
transakcji. Zgodnie z zawartymi umowami, taczna cena sprzedazy za wszystkie udzialy Info-TV-FM Sp. z o0.0. objgte umowami
wyniosta 24.400.000 zt.

2. Cztery Umowy Inwestycyjne (w tym ze spdtka Rasting Limited, ze spétka BBI Capital NFI SA oraz z Panem Zbigniewem
Kazimierczakiem). Na podstawie zawartych uméw Fundusz nabgdzie tacznie 5.990.000 akcji spétki Mediatel SA (w tym 5.100.000
akcji od Rasting Limited, 300.000 akcji od BBI Capital NFI SA oraz 470.000 akcji od Pana Zbigniewa Kazimierczaka), stanowiacych
65,95% tacznej liczby akcji Mediatel SA. Zgodnie z tre$cia zawartych uméw, w zamian za Akcje Mediatel SA Fundusz wyemituje
swoje akcje nowej emisji, ktére zostang zaoferowane wspomnianym akcjonariuszom Mediatel SA. Cena emisyjna nowych akcji
Funduszu wyniesie 1,20 zt za jedna akcj¢ Funduszu, za$ cena, po ktérej Fundusz nabgdzie akcje Mediatel SA, wyniesie 12,40 zt za
jedna akcje Mediatel SA. Umowy zostaly zawarte pod warunkiem uchwalenia przez Walne Zgromadzenie Funduszu odpowiedniej
uchwaty o podwyZszeniu kapitalu zaktadowego oraz objgcia akcji nowej emisji przez akcjonariuszy Mediatel SA.

Zawarcie wyzej opisanych umoéw wiazalo si¢ z przygotowaniem przez Zarzad Funduszu projektu nowej strategii Funduszu, ktdry to projekt
zostal przedlozony do akceptacji Radzie Nadzorczej, a nastgpnie Walnemu Zgromadzeniu Funduszu. Wejscie w Zycie opisanych wyzej
umow nastapilo po zaakceptowania nowej strategii przez Walne Zgromadzenie Funduszu w dniu 10 grudnia 2008 roku.
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Zawarcie opisanych wyzej uméw bylo poprzedzone podpisaniem w dniu 7 listopada 2008 r. listu intencyjnego pomigdzy Funduszem a
gléwnym akcjonariuszem Info-TV-FM Sp. z o.0. i Mediatel SA, tj. spétka Rasting Limited. W tresci listu intencyjnego strony przewidziaty
nastgpujace elementy transakcji: (i) wniesienie do Funduszu wkladu niepieni¢znego w postaci wigkszosciowego pakietu akcji spotki
Mediatel SA w zamian za akcje nowej emisji Funduszu, (ii) zwigkszenie kapitatu zakladowego Funduszu poprzez emisj¢ akcji optaconych
gotéwka, (iii) nabycie udziatéw stanowiacych do 51% kapitalu zaktadowego spotki INFO-TV-FM Sp. z o.0. oraz (iv) przeprowadzenie
przez Fundusz publicznej oferty akcji Funduszu.

Spotka Info-TV-FM Sp. z o.0. jest operatorem telekomunikacyjnym w zakresie radiodyfuzji, $wiadczy ustugi emisji dla nadawcow
radiowych i telewizyjnych oraz operatoréw telefonii komérkowej, jest whascicielem stale rozbudowywanej infrastruktury nadawczej (maszty
i wieze telekomunikacyjne). Spétka Mediatel SA jest notowana na rynku podstawowym Gietdy Papieréw Warto§ciowych w Warszawie.
Spotka zajmuje si¢ oferowaniem ushug telekomunikacyjnych, w tym potaczen glosowych i dostgpu do internetu, oferuje rozwigzania
zar6wno dla biznesu, jak i dla klientéw indywidualnych. Przejgcie kontrolnych pakietéw akcji w tych spétkach, w zatozeniu Zarzadu
Funduszu, ma sig¢ sta¢ poczatkiem realizacji nowej strategii inwestycyjnej, zaktadajacej budowe funduszu infrastrukturalnego w branzy
telekomunikacyjnej i technologiczne;j.

W dniu 23 grudnia 2008 r. NFI Magna Polonia S.A. zawarl aneksy zmieniajace umowy dotyczace nabycia przez Fundusz kontrolnych
pakietéw udziatéw lub akcji w spétkach Info-TV-FM Sp. z o.0. z siedziba w ZamoSciu oraz Mediatel SA z siedziba w Warszawie z 18
listopada 2008 r.:

1. Aneksy do dwéch Warunkowych Uméw Sprzedazy Udzialéw zawartych przez Fundusz w dniu 18 listopada 2008 r. ze sp6tka Rasting
Limited oraz spétka Evotec Management Limited, przedtuzajace do dnia 31 stycznia 2009 r. termin do ktérego powinny zi$ci¢ si¢
warunki wskazane w umowach. Pierwotne brzmienie uméw przewidywato termin na ziszczenie si¢ warunkéw do 31 grudnia 2008 r.

2. Aneksy do czterech Uméw Inwestycyjnych zawartych przez NFI Magna Polonia S.A. w dniu 18 listopada 2008 r. Aneksami
wydluzono terminy realizacji uméw inwestycyjnych do dnia 31 stycznia 2009 r.

3.  Zalozenia strategii NFI Magna Polonia S.A.

Podstawowe zalozenie strategii:
. przeksztalcenie Funduszu w spétke holdingowa konsolidujaca podmioty z branzy telekomunikacyjnej,

o model biznesowy (funkcje sp6tki holdingowej):

1) konsolidacja sektora telekomunikacyjnego poprzez przejgcia,
(ii) nadz6r wiascicielski,

(iii) wykorzystanie efektow synergii,

(@iv) optymalizacja struktury finansowania;

) realizacja transakcji.

Celem strategicznym Funduszu jest zbudowanie grupy telekomunikacyjnej zdolnej konkurowaé z liderami rynku. Cel ten bedzie
realizowany poprzez akwizycje spotek dziatajacych w obszarach telefonii, transmisji danych i radiodyfuzji.

Fundusz aktywnie begdzie angazowat si¢ w projekty w obszarze telekomunikacji, a w szczegdlnoSci w projekty o charakterze
infrastrukturalnym, ktére sa odporne na wahania koniunktury gospodarczej a jednoczes$nie charakteryzuja si¢ dtugoterminowa perspektywa
wzrostu.

Preferowane begda projekty w fazie rozwoju, generujace dodatni strumien gotéwki, jednakze w przypadku szczegdlnie atrakcyjnych
projektéw niewykluczone bgda inwestycje we wezesniejszych stadiach rozwoju (start-up).

W przypadku projektow o duzej skali Fundusz dopuszcza przedsigwzigcia typu joint-venture z partnerami finansowymi. W kazdym
przypadku Fundusz zamierza by¢ inwestorem aktywnym.

Kryteriami wyboru spétek bgda w szczegélnosei ich (i) poziom zaawansowania technologicznego i stopien innowacyjnosci produktu, (ii)
posiadany know-how, (iii) posiadana infrastruktura, (iv) kompetencje i do§wiadczenie kadry oraz (v) pozycja rynkowa.

W przypadku pojawienia si¢ atrakcyjnych projektow inwestycyjnych na zagranicznych rynkach w szczegdlnosci w krajach Europy
Srodkowej i Wschodniej, Fundusz nie wyklucza poszerzenia geograficznej skali swojej aktywnosci o tego typu przedsigwzigcia. Nalezy
jednak zaznaczyé¢, ze podstawowym obszarem dziatania Funduszu pozostaje rynek polski.

4. Powody zmiany strategii

Zarzad odstapil od realizacji strategii zatwierdzonej przez Zgromadzenie Akcjonariuszy w dnia 12 sierpnia 2008 roku z nastgpujacych
powodow:
. Swiatowy kryzys sektora finansowego;

. brak mozliwosci uplasowania nowej emisji akcji Funduszu z przeznaczeniem na dokapitalizowanie banku;
. kryzys polityczny na Ukrainie;

o utrata ptynnosci przez banki ukrainskie;

o bankructwa bankéw ukrainskich.

Z powyzszych wzgledéw, a takZe majac na uwadze wyjatkowo niestabilng sytuacje w gospodarce §wiatowej, inwestycje Funduszu powinny
charakteryzowa¢ si¢ umiarkowanym ryzykiem i zdolno$cia do generowania stabilnego strumienia gotéwki. Dodatkowo, w okresie
niestabilnej sytuacji w gospodarce, Fundusz powinien preferowaé inwestycje w podmioty posiadajace realne aktywa ale dziatajace w
branzach charakteryzujacych si¢ innowacyjnoscia i duzym potencjalem wzrostu. Realizujac powyzsza Strategi¢ Fundusz realizuje postulat
ochrony kapitatu jednocze$nie dajac szans¢ uzyskania ponadprzecigtnej stopy zwrotu dla akcjonariuszy Funduszu.
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5.  Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalno$¢ Funduszu, jakie nastapily w 2009 r do dnia opublikowania sprawozdania.

W dniu 30 stycznia 2009 roku Zarzad NFI Magna Polonia SA poinformowat, ze prowadzil negocjacje ze spétka Advanced Capital
Management FZC z siedziba w Zjednoczonych Emiratach Arabskich w sprawie objgcia przez Inwestora akcji serii C, emitowanych przez
Fundusz na podstawie uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Funduszu z dnia 10 grudnia 2008 r. Negocjacje prowadzone
byly na podstawie listu intencyjnego, podpisanego przez Fundusz z Inwestorem w dniu 10 grudnia 2008 r. Zgodnie z trescig listu, Inwestor
miat obja¢ za gotéwkg akcje Funduszu o tacznej cenie emisyjnej pomigdzy 192 min zt a 400 mln zt. W wyniku objgcia akcji nowej emisji
Inwestor zamierzat osiagna¢ do 66% w lacznej liczbie akcji Funduszu. Strony listu inwencyjnego ustality, Zze objgcie akcji powinno byto
nastgpi¢ do 31 grudnia 2008 r. Po tej dacie strony kontynuowaty negocjacje, nie uzgodniwszy jednak satysfakcjonujacych warunkéw
ostatecznie zaprzestaty dalszych rozméw.

W dniu 30 stycznia 2009 r Rada Nadzorcza Funduszu odwotata, ze skutkiem od dnia 2 lutego 2009 r., Pana Krzysztofa Urbanskiego z
funkcji Prezesa Zarzadu Funduszu, powierzajac mu jednoczesnie od tego dnia funkcj¢ Cztonka Zarzadu Funduszu.

W dniu 30 stycznia 2009 r. Rada Nadzorcza Funduszu powotata do Zarzadu Funduszu, ze skutkiem od dnia 2 lutego 2009 r. Pana Alberta
Kuzmicza powierzajac mu funkcjg Prezesa Zarzadu Funduszu oraz od dnia 3 lutego 2009 roku Pana Jarostawa Michalika powierzajac mu
funkcj¢ Cztonka Zarzadu Funduszu.

W dniu 30 stycznia 2009 r. Rada Nadzorcza NFI Magna Polonia S.A. podjgla uchwalg¢ w sprawie oznaczenia ceny emisyjnej akcji serii C.
Rada Nadzorcza Funduszu ustalita ceng emisyjna akcji serii C, emitowanych na podstawie uchwaty nr 6/2008 z dnia 10 grudnia 2008 r., na
1,20 zt za jedna akcjg.

W dniu 31 stycznia 2009 r..w zwiazku z zawarciem Uméw Objgcia Akcji doszto do spetnienia sig¢ ostatniego z warunkéw zawieszajacych
zastrzezonych w dwéch Warunkowych Umowach Sprzedazy udzialéw zawartych pomigdzy Funduszem a spétka Rasting Limited oraz
spotka Evotec Management Limited, na podstawie ktérych to uméw Fundusz nabgdzie udzialy w spétce Info-TV-FM Sp. z 0.0. stanowiace
50,5% w kapitale zaktadowym tej sp6tki. Warunkami zastrzezonymi w Umowach byto: wyrazenie przez zarzad spéiki Info-TV-FM Sp. z
0.0. zgody na transakcje, zlozenie przez pozostalych wspdlnikéw tej spétki o§wiadczen o nieskorzystaniu z prawa pierwokupu udzialéw
oraz podjecie przez Walne Zgromadzenie Funduszu uchwaty o emisji akcji z przeznaczeniem na sfinansowanie przedmiotowej transakcji.
Laczna cena sprzedazy za wszystkie udzialy Info-TV-FM Sp. z 0.0. objgte ww. umowami wyniesie 24.400.000 zt.

W zwiazku z powyzszym:
1. doszlo do zawarcia dwéch Uméw Objgcia Akcji pomigdzy Funduszem a spdtka Rasting Limited oraz spétka Evotec Management
Limited, na podstawie ktérych Fundusz zaoferowat:

a. spotce Rasting Limited objgcie 4.533.333 akcji Funduszu zwyktych, na okaziciela, serii C, o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda w zamian
za wniesienie wktadu pieni¢znego w kwocie 5.439.999,6 zt;

b. spétce Evotec Management Limited objgcie 7.466.667 akcji Funduszu zwyktych, na okaziciela, serii C, o warto$ci nominalnej 0,10 zt
kazda w zamian za wniesienie wktadu pieni¢znego w kwocie 8.960.000,40 zt;

a spoiki te przyjety oferty i objety oferowane akcje Funduszu. Zgodnie z ww. umowami wktady na pokrycie akcji powinny zosta¢ w catosci
whniesione w terminie trzech dni roboczych od dnia zawarcia uméw. Cena emisyjna nowych akcji Funduszu wynosi 1,20 zt za jedng akcjg
Funduszu.

2. doszto do zawarcia dwéch Umoéw Przeniesienia Udzialéw pomigdzy Funduszem a spdtka Rasting Limited oraz spétka Evotec
Management Limited w wykonaniu zawartych w dniu 18 listopada 2008 r. Warunkowych Uméw Sprzedazy Udzialéw, na podstawie
ktérych Fundusz nabyt odpowiednio 900 i 522, tj. tacznie 1422 udziatéw w spétce Info-TV-FM Sp. z o.0., stanowiacych 50,5% w kapitale
zaktadowym tej spotki. Laczna cena sprzedazy za wszystkie udziaty Info-TV-FM Sp. z 0.0. objgte ww. umowami wyniesie 24.400.000 zt.,

3. doszto do zawarcia dwéch Uméw Potracenia pomigdzy Funduszem a spétka Rasting Limited oraz spotka Evotec Management Limited na
podstawie strony potracaja wzajemne wierzytelnosci; tj. wierzytelnosci Funduszu z tytutu wniesienia wktadéw pieni¢znych na pokrycie
akcji serii C objetych na podstawie uméw wskazanych w punkcie 1 niniejszego raportu oraz wierzytelnosci spétki Rasting Limited i spétki
Evotec Management Limited z tytutu zobowiazania do zaptaty ceny sprzedazy udziatéw w spétce Info-TV-FM Sp. z 0.0.,

4. w wykonaniu Uméw Inwestycyjnych z dnia 18 listopada 2008 r. doszto do zawarcia przez Fundusz czterech Uméw Objgcia Akcji
sposrdd ktérych trzy, tj. umowy ze spétka Rasting Limited, ze spétka BBI Capital NFI SA oraz z Panem Zbigniewem Kazimierczakiem, na
mocy ktérych Fundusz zaoferowat objgcie:

a. przez spotke Rasting Limited 52.700.000 akcji zwyktych, imiennych, Funduszu, serii B, o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda w zamian za
whniesienie wktadu niepieni¢znego w postaci 5.100.000 akcji w spétce Mediatel SA;

b. przez spétkg BBI Capital NFI SA 3.100.000 akcji zwyktych, imiennych, Funduszu, serii B, o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda w
zamian za wniesienie wktadu niepieni¢znego w postaci 300.000 akcji w spétce Mediatel SA;

c. przez Pana Zbigniewa Kazimierczaka 4.856.667 akcji Funduszu zwyktych, imiennych, serii B, o warto$ci nominalnej 0,10 kazda w
zamian za wniesienie wktadu niepieni¢znego w postaci 470.000 akcji w spétce Mediatel SA;

a oferty te zostaly przyjete i dokonano objgcia oferowanych akcji Funduszu. Tytulem aportu na pokrycie tych akcji Fundusz nabyt tacznie
5.990.000 akcji Mediatel SA., stanowiacych 65,95% tacznej liczby akcji Mediatel SA. Cena emisyjna nowych akcji Funduszu wyniesie 1,20
z} za jedna akcj¢ Funduszu, natomiast warto$¢ wnoszonych na ich pokrycie akcji Mediatel SA, wynosi 12,40 zt za jedna akcjg Mediatel SA.

W dniu 31 stycznia 2009 r. Pan Dariusz Zych ztozyt rezygnacj¢ z pelienia funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej NFI Magna Polonia
S.A.

W wykonaniu Uméw Objgcia Akcji zawartych przez Fundusz w dniu 31 stycznia 2009 r., doszto do nabycia przez Fundusz w dniach 51 6
lutego 2009 r. tacznie 5.990.000 akcji w spdélce Mediatel SA., o warto$ci nominalnej 0,2 zlote kazda (Akcje Mediatel), ktére zostaty
przeniesione na Fundusz jako wkiad niepienigzny celem pokrycia akcji serii B, emitowanych na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Funduszu z dnia 10 grudnia 2008 r., przy czym:
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1. tacznie 5.100.000 Akcji Mediatel o tacznej warto$ci nominalnej 1.020.000,00 zt, reprezentujacych udzial w wysokosci 56,15% w kapitale
zaktadowym spétki Mediatel S.A., nabytych zostalo przez Fundusz od spétki Rasting Limited, jako wklad niepienigzny o warto$ci
63.240.000,00 zt na pokrycie 52.700.000 Akcji Funduszu, z czego w dniu 5 lutego 2009 r. Fundusz nabyt 4.968.059 Akcji Mediatel a w dniu
6 lutego 2009 r. 131.941 Akcji Mediatel;

2.470.000 Akcji Mediatel o tacznej warto$ci nominalnej 94.000,00 zi, reprezentujacych udzial w wysokosci 5,17% w kapitale zaktadowym
spotki Mediatel S.A., nabytych zostalo przez Fundusz od Pana Zbigniewa Kazimierczaka, jako wkiad niepienigzny o wartosci 5.828.000,00
zt na pokrycie 4.856.667 Akcji Funduszu w dniu 6 lutego 2009 r.;

3. 120.000 Akcji Mediatel o tacznej warto$ci nominalnej 24.000,00 zi, reprezentujacych udzial w wysokosci 1,32% w kapitale zaktadowym
spotki Mediatel S.A., nabytych zostalo przez Fundusz od spétki Titiona Limited, jako wktad niepieni¢zny o wartosci 1.488.000,00 zt na
pokrycie 1.240.000 Akcji Funduszu, w dniu 6 lutego 2009 r.;

4. 300.000 Akcji Mediatel o tacznej warto$ci nominalnej 60.000,00 zt, reprezentujacych udziat w wysokosci 3,30% w kapitale zakladowym
spotki Mediatel S.A., nabytych zostalo przez Fundusz od spétki BBI Capital NFI SA jako wklad niepienigzny o wartosci 3.720.000,00 zt na
pokrycie 3.100.000 Akcji Funduszu, w dniu 6 lutego 2009 r.

W zwiazku z nabyciem wyzej wymienionych akcji spétki Mediatel S.A. Fundusz osiagnal udziat w wysokosci 65,95% w kapitale
zakltadowym spétki Mediatel S.A. oraz udzial w tej samej wysokosci w liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu tej spoiki.
Nabycie akcji w spétce Mediatel ma charakter dlugoterminowej inwestycji zgodnej z przyjgta przez Fundusz strategia.

W dniu 27 marca 2009 r Pan Krzysztof Urbanski zlozyl, ze skutkiem na ten dzien, rezygnacjg ze stanowiska cztonka Zarzadu Funduszu.

W dniu 27 marca 2009 r Pan Artur Olszewski oraz Pan Grzegorz Kubica ztozyli, ze skutkiem na ten dzief, rezygnacjg z petnienia funkcji
Czlonkéw Rady Nadzorczej Funduszu.

W dniu 30 marca 2009 roku wptyngto do Funduszu zawiadomienie od Pani Liliany Tahery o ztozeniu rezygnacji z petnienia funkcji Czionka
Rady Nadzorczej Funduszu.

NWZ NFI Magna Polonia S.A. w dniu 30 marca 2009 odwotato Pana Krzysztofa Zdanowskiego ze sktadu Rady Nadzorczej Funduszu.
NWZ NFI Magna Polonia S.A. w dniu 30 marca 2009 powotato w sktad rady nadzorczej Funduszu nastgpujace osoby:

Pana Mirostawa Janisiewicza,
Pana Jacka Sochg,

Pana Zbigniewa Kazimierczaka,
Panig Kingg Stanistawowska,
Pana Mirostawa Barszcza.

6. Wazniejsze zdarzenia majace istotny wplyw na wyniki finansowe Funduszu w 2008 roku oraz ktérych wplyw jest mozliwy w
nastepnych latach

Wyniki finansowe Funduszu

W 2008 roku wynik NFI Magna Polonia S.A. zakonczyt si¢ strata netto w wysokosci 392 tys. zt. w poréwnaniu z zyskiem 5 217 tys. zt w
2007 roku. Strata netto w wysokosci 392 tys. zl. jest wynikiem poszukiwania dla Funduszu optymalnej strategii, ktéra zostata przyjeta i
zatwierdzona 10 grudnia 2008 roku decyzja Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia
S.A. Giéwne zaloZenie - przeksztalcenie Funduszu w spétk¢ holdingowa konsolidujaca podmioty z branzy telekomunikacyjne;j.
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7.  Charakterystyka struktury aktywow i pasywéw bilansu, w tym z punktu widzenia ptynnosci Funduszu

Aktywa Funduszu na 31.12.2008 r. skladaly sie z:

Wyszczegolnienie Wartos¢ w tys. zt Struktura

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2 606 18,97%
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 2588 18,84%
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 8532 62,11%
Rzeczowe aktywa trwate 10 0,08%
Ogoétem aktywa 13736 100,00 %
Pasywa Funduszu na 31.12.2008 r. skladaly sig z:

Wyszczegélnienie Warto$¢ w tys. zt Struktura
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 409 2,98%
Ogolem zobowiazania 409 2,98 %
Kapitat wlasny 13 327 97,02%
Ogoétem pasywa 13736 100,00 %
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Opis podstawowych ryzyk i zagrozen

Dziatalno§¢ Funduszu wiaze si¢ z okre§lonymi ryzykami finansowymi. NFI Magna Polonia S.A. narazona jest na wiele ré6znych zagrozen
finansowych: ryzyko rynkowe (w tym ryzyko zmiany kursu walut, ryzyko zmiany warto$ci godziwej w wyniku zmian stop procentowych
oraz ryzyko cenowe), ryzyko kredytowe, ryzyko utraty ptynnosci oraz ryzyko zmiany przeplywéw pienigznych w wyniku zmiany stép
procentowych. Ogdlny program zarzadzania ryzykiem skupia si¢ na nieprzewidywalno$ci rynkéw finansowych oraz stara si¢ minimalizowa¢
potencjalne niekorzystne wptywy na wyniki finansowe NFI Magna Polonia S.A.

NFI Magna Polonia S.A. nie wykorzystuje w zarzadzaniu ryzykiem instrumentéw finansowych oraz zabezpieczen wartosci godziwej,
zabezpieczen przepltywow pienigznych.

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe to niekorzystny (skutkujacy stratami) wptyw zmian kurséw walutowych na wyniki. Zarzadzanie ryzykiem walutowym ma
na celu ograniczenie niekorzystnego wptywu zmiany kursu walut na wyniki finansowe i przeptywy pieni¢zne.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku NFI Magna Polonia nie posiadata pozycji bilansowych w walutach obcych, zatem wpltyw wahaf kurséw
walut na wyniki finansowe jest nieistotny.

Ryzyko stopy procentowej

Funduszu narazony jest na ryzyko stopy procentowej. NFI Magna Polonia S.A. posiada gléwnie krétkoterminowe aktywa, dla ktérych
warunki oprocentowania oraz rentownos$¢ zostaty ustalone w chwili zawarcia kontraktu i nie podlegaja zmianom w zwiazku z wahaniami
stop procentowych. Ze wzgledu na krétki termin ich zapadalno$ci ryzyko zmiany przeptywdéw pieni¢znych w zwiazku ze zmianami stép
procentowych jest relatywnie niskie. Na ryzyko zmiany stép procentowych Fundusz narazony jest w zwiazku z posiadaniem
dlugoterminowych zobowigzan z tytutu kredytéw oprocentowanych wedtug zmiennej stopy procentowej.

Ryzyko kredytowe

NFI Magna Polonia S.A. ponosi ryzyko kredytowe. Odzwierciedleniem maksymalnego obciazenia Funduszu tym ryzykiem jest warto$¢
nalezno$ci handlowych, udzielonych pozyczek oraz warto§¢ portfela zakupionych dtuznych papieréw wartosciowych. Nabywane przez
Fundusz dluzne papiery warto$ciowe stanowia krétkoterminowe papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa oraz emitentéw
posiadajacych dobra wiarygodnos$¢ kredytowa. Dzigki temu ryzyko ewentualnych strat jest minimalizowane. Ze wzgledu na fakt, ze Fundusz
posiada duza liczbg klientéw, ryzyko kredytowe zwiazane z nalezno$ciami handlowymi jest ograniczone.

Ryzyko cenowe

Ryzyko cenowe w Funduszu zwiazane jest ze zmiang warto$ci biezacej pozycji wycenianych wedlug wartosci godziwej. Jesli dana pozycja
bilansowa wyceniana jest w oparciu o ceny rynkowe, to zmianie ulega suma bilansowa, wymuszajac wykazanie zysku, straty lub zmiany

wielko$ci kapitatu. W przypadku NFI Magna Polonia S.A. dotyczy to w szczegdlno$ci aktywdéw finansowych dostgpnych do sprzedazy.

Nabywane przez Fundusz dluzne papiery warto§ciowe maja ustalong cen¢ wykupu i cechuja si¢ niskim ryzykiem. Wigkszym ryzykiem
obarczone sa ceny posiadanych akcji.

Ryzyko ptynnosci
Ryzyko ptynnosci zwigzane jest z niedopasowaniem terminéw wptywéw i wyptywéw srodkéw pienigznych.

W sierpniu i wrze$niu 2008 roku Fundusz dokonat zbycia 4.237.359 akcji wlasnych. Przychdd netto ze sprzedazy wynidst 9 911 tys. zi.
Sprzedaz akcji spowodowata wzrost kapitatéw wtasnych Funduszu o powyzsza kwotg.
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Rozdziat TIT
Zmiany w portfelu inwestycyjnym NFI Magna Polonia S.A. w 2008 oraz realizacja polityki inwestycyjnej Funduszu

W dniu 14 kwietnia 2008 roku zostata zawarta Umowa sprzedazy wszystkich akcji Spétki TB Opakowania S.A. nalezacych do Funduszu na
rzecz Pana Witolda Jesionowskiego za faczna ceng 306 tys. zt. W dniu 21 kwietnia 2008 roku wlasno$¢ akcji zostala przeniesiona na
Nabywcg. I rata ceny sprzedazy 50 tys. zt zostata wptacona. II rata ceny sprzedazy 256 tys. zt miata zosta¢ wplacona do 31 grudnia 2008
roku, o ile przed ta data nie zostanie ztozony przez Zarzad Spétki wniosek o ogloszenie upadtosci. W dniu 28 listopada 2008 r Spétka TB
Opakowania S.A. ztozyta wniosek do sadu o ogloszenie upadtosci z mozliwoscia zawarcia uktadu z wierzycielami. Platno$¢ II raty ceny
sprzedazy stata si¢ tym samym nie nalezna.

Ostatnie sprawozdanie finansowe Spétki TB Opakowania S.A. bgdace przedmiotem konsolidacji z Grupa Kapitalowa NFI Magna Polonia
S.A. zostalo przygotowane na dzien 31 marca 2008 roku.

Rozdzial IV

Zewnetrzne i wewnetrzne czynniki istotne dla dziatalnosci NFI Magna Polonia S.A. oraz perspektywy i kierunki jej
rozwoju

Strategia NFI Magna Polonia S.A. przyjgta przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu zatozyla przejgcie aktywéw w zamian za akcje
Funduszu nowej emisji (przejgcie odwrotne).

Rozdzial V

Znaczace umowy i transakcje, dodatkowe informacje

1. Informacja o umowach znaczacych dla dzialalnosci Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A.

W dniu 14 marca 2008 r. po zaptacie przez spétk¢ TCF Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie na rzecz Funduszu kwoty 520.087,50 ztotych
tytulem ceny sprzedazy za 15.525 akcji na okaziciela spétki Feroco S.A. w Poznaniu (dawniej dziatajacej pod firma "Przedsigbiorstwo
Robét Komunikacyjnych S.A.") w/w. akcje zostaly przeniesione na TCF Sp. z 0.0. Zbyte akcje zostaly sprzedane na mocy umowy z dnia 12
marca 2008 r. Zysk na sprzedazy akcji tej Spotki wynidst 520 tys. zt.

W dniu 14 kwietnia 2008 roku zostata zawarta Umowa sprzedazy wszystkich akcji Spotki TB Opakowania S.A. nalezacych do Funduszu na
rzecz Pana Witolda Jesionowskiego za taczna ceng 306 tys. zt. I rata ceny sprzedazy 50 tys. zt zostala wptacona. Il rata ceny sprzedazy 256
tys. zt miata zosta¢ wptacona do 31 grudnia 2008 roku, o ile przed ta data nie zostanie zlozony przez Zarzad Spétki wniosek o ogloszenie
upadiosci. W dniu 28 listopada 2008 r Spétka TB Opakowania S.A. ztozyta wniosek do sadu o ogloszenie upadtosci z mozliwoscia zawarcia
uktadu z wierzycielami. Ptatno$¢ Il raty ceny sprzedazy stata si¢ tym samym nie nalezna.

W dniu 21 kwietnia 2008 roku wlasno$¢ akcji zostata przeniesiona na Nabywcg. Ostatnie sprawozdanie finansowe Spétki TB Opakowania
S.A. bedace przedmiotem konsolidacji z Grupa Kapitatowa NFI Magna Polonia S.A. zostato przygotowane na dzien 31 marca 2008 roku.

2. Opis transakcji z podmiotami powiazanymi, w ktérych jednorazowa lub taczna warto§¢ transakcji zwarta przez podmiot
powiazany w okresie 12 miesi¢cy przekracza wyrazona w zlotych réwnowartos¢ 500 tys. EUR

W dniu 15 wrzesnia 2008 roku NFI Magna Polonia S.A. dokonata inwestycji w 200 sztuk obligacje imienne serii B BBI Capital NFI S.A. W
dniu 29 stycznia 2009 roku Fundusz BBI Capital NFI S.A. dokonat wykupu i umorzenia 200 sztuk obligacji imiennych serii B o numerach
od 001 do 200 o warto$ci nominalnej 10 000 PLN kazda. Wysokos$¢ wynagrodzenia przystugujacego Obligatariuszowi NFI Magna Polonia
S.A. z umorzonych Obligacji wyniosta 2 090 082,19 PLN. Wykup i Umorzenie nastapilo za zgoda Emitenta i Obligatariusza.

W dniu 8 pazdziernika 2008 roku NFI Magna Polonia S.A. udzielita pozyczki krétkoterminowej BBI Capital NFI S.A. na kwotg 2 min zt,
z oprocentowaniem 12% w skali roku. Pozyczka zostata sptacona wraz z odsetkami w dniu 19 stycznia 2009 roku.

3. Informacja o zaciagnietych kredytach, umowach pozyczek z uwzgl¢dnieniem terminéw ich wymagalnosci
W okresie objetym sprawozdanie NFI Magna Polonia NFI S.A. nie korzystat z finansowania zrédtami obcymi.
4. Informacja o udzielonych pozyczkach, poreczeniach i gwarancjach

Na podstawie umowy z dnia 14 kwietnia 2008 r. Fundusz przelal wierzytelno$ci z tytutu pozyczki udzielonej przez Fundusz spéice TB
Opakowania S.A. na rzecz Pana Witolda Jesionowskiego. Na wierzytelno$¢ sktadato sig:

. kwota 1 500 tys. zt - nalezno$¢ gtéwna,

. kwota 24 tys. zt tytulem naleznych, niesptaconych odsetek oraz odsetki nalezne, ktére beda obliczone zgodnie z

postanowieniami Umowy pozyczki.

Z tytutu powyzszego przelewu wierzytelnosci nabywca tej wierzytelnosci Pan Witold Jesionowski zobowiazany byt do zaptaty na rzecz
Funduszu nalezno$ci na faczna kwotg w wysokosci 1 650 tys. zt ptatng w 11 miesigcznych ratach po 150 tys. zt kazda, poczawszy od dnia
31 stycznia 2009 r.
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W dniu 4 grudnia 2008 r. NFI Magna Polonia S.A. otrzymata zawiadomienie o zlozeniu w dniu 28 listopada 2008 r przez Zarzad TB
Opakowania S.A. wniosku o ogtoszenie upadtosci tej spotki z mozliwoscia zawarcia uktadu.

W dniu 9 grudnia 2008 r Zarzad NFI Magna Polonia S.A. zawarl porozumienie z Panem Witoldem Jesionowskim, na mocy ktérego przelew
wierzytelno$ci umowy z dnia 14 kwietnia 2008 r ulegl rozwiazaniu, wierzytelno$¢ o zwrot kwoty pozyczki zostala przeniesiona na
Fundusz.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku kwota wierzytelnosci od TB Opakowania S.A. na rzecz NFI Magna Polonia S.A. wynosi
. kwota 1 500 tys. zt - naleznos¢ gtéwna, (objgta w 100 % odpisem aktualizujacym),
. kwota 121 tys. zt tytulem naleZnych, niesptaconych odsetek, (objgta w 100% odpisem aktualizujacym).

W dniu 30 stycznia 2009 r Zarzad NFI Magna Polonia S.A. podpisal umowg przelewu wierzytelnosci zbywajac powyzsza nalezno$¢ za
kwotg 1 tys. zt.

W dniu 24 kwietnia 2008 r. Fundusz zawart ze spotka dziatajaca pod firma CRACOVIA INVEST spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
w organizacji z siedziba w Krakowie umowg pozyczki na nast¢pujacych warunkach:

1) Kwota pozyczki: 1.950 tys. zt;

2) Oprocentowanie: 25% w skali rocznej;

3) Prowizja za przygotowanie pozyczki: 50 tys. zi;

4) Termin sptaty: do dnia 16 stycznia 2009 roku.

5) Zabezpieczenia splaty pozyczki:

a/ porgczenie przez wszystkich wspélnikéw spétki pod firma: CRACOVIA INVEST spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia z

siedziba w Krakowie za zobowigzania tej sp6tki; oraz

b/ obcigzenie prawem zastawu rejestrowego wszystkich udzialéw wspdlnikéw spétki pod firmg: CRACOVIA INVEST spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Krakowie na rzecz Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia SA z
siedziba w Warszawie, w oparciu o oddzielnie podpisanag umowg zastawu rejestrowego - pod warunkiem wpisania spotki pod
firma: CRACOVIA INVEST spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia w organizacji z siedziba w Krakowie - do Rejestru
Przedsigbiorcé6w Krajowego Rejestru Sadowego, oraz

¢/ poddanie sig przez spétke¢ pod firma: CRACOVIA INVEST spéika z ograniczona odpowiedzialnoscia w organizacji z siedziba
w Krakowie wobec spétki pod firma: Narodowy Fundusz Inwestycyjny MAGNA POLONIA spétka akcyjna z siedziba w
Warszawie - egzekucji w formie aktu notarialnego, stosownie do tresci art. 777 §1 pkt 4 kodeksu postgpowania cywilnego, do
kwoty 3 000 tys. zl z zastrzezeniem, ze wierzyciel moze wystapi¢ o nadanie temu tytutowi klauzuli wykonalnosci w terminie do
dnia 31 grudnia 2011 roku.

Pozyczka udzielona CRACOVIA INVEST spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia w organizacji byla przeznaczona na sfinansowanie
zakupu nieruchomosci potozonej w Krakowie i nie mogta by¢ wykorzystana przez pozyczkobiorcg w innym celu.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku kwota wierzytelnosci od CRACOVIA INWEST na rzecz NFI Magna Polonia S.A. wynosi
- kwota 1 911 tys. zI - nalezno$¢ gtéwna,
- kwota 337 tys. zI tytulem naleznych, niesptaconych odsetek.

Pozyczka zostala zwrécona do Funduszu wraz z odsetkami w dniu 2 lutego 2009 r

W dniu 8 pazdziernika 2008 roku NFI Magna Polonia S.A. udzielita pozyczki krétkoterminowej BBI Capital NFI S.A. na kwotg 2 000 tys.
zt, z oprocentowaniem 12% w skali roku.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku kwota wierzytelnosci od BBI Capital NFI S.A. na rzecz NFI Magna Polonia S.A. wynosi
- kwota 2000 tys. zt - nalezno$¢ gtéwna,
- kwota 56 tys. zt tytutem naleznych, niesptaconych odsetek.

Pozyczka zostata splacona wraz z odsetkami w dniu 19 stycznia 2009 roku.

5.  Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i wartosciowym
W Funduszu nie wystgpuja istotne zobowiazania pozabilansowe na dzien 31 grudnia 2008 roku.

6. Réznice pomi¢dzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W stosunku do danych opublikowanych za IV kw. 2008 roku wynik NFI Magna Polonia ulegt zmianie ze straty w kwocie 398 tys. zi, do
straty w kwocie 392 tys. zt. Dokonano aktualizacji kwoty wynagrodzenia za badanie sprawozdan NFI Magna Polonia S.A. o kwotg 6 tys. zl.

7. Informacje dotyczace wynagrodzenia za przeglad sprawozdania finansowego, badanie sprawozdania finansowego

Przeglad i badania sprawozdania finansowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2008 rok zostat przeprowadzony przez
Firmg¢ Deloitte Audyt Sp. z 0.0. . Zgodnie z umowa za badanie jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
2008 Fundusz wyplaci wynagrodzenie w kwocie 40 tys. zt, natomiast za przeglad za pierwsze péirocze 2008 roku ustalono wynagrodzenie
w kwocie 35 tys. zt.

Przeglad sprawozdania finansowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2007 rok zostal przeprowadzony przez Firmg¢
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Zgodnie z umowa za badanie jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
2007 Fundusz wyplaci wynagrodzenie w kwocie 70 tys. zl, natomiast za przeglad za pierwsze pétrocze 2007 roku ustalono wynagrodzenie
w kwocie 65 tys. zt.

W 2007 roku Fundusz wyptacit réwniez Spétce PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wynagrodzenie z tytutu przeprowadzenia uzgodnionych
procedur dotyczacych kalkulacji pierwszego, drugiego i trzeciego Wynagrodzenia Motywacyjnego za Zarzadzanie w tacznej wysokosci 14
tys. zt
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Powyzsze kwoty nie obejmuja podatku od towaréw i ustug.

8. Informacja o stanie posiadania akcji Funduszu lub udzialéw w jednostkach powiazanych lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace Fundusz

Zgodnie z posiadanymi przez Fundusz informacjami, Zaden z Cztonkéw Zarzadu Funduszu ani tez zaden z Czlonkéw Rady Nadzorczej
Funduszu nie posiada akcji NFI Magna Polonia S.A., ani tez udzialéw lub akcji w jednostkach powiazanych Funduszu.

9. Zaliczki, kredyty, pozyczki i gwarancje udzielone osobom zarzadzajacym i nadzorujacym Funduszu oraz oddzielnie w
przedsigbiorstwach jednostek wiodacych, od niego zaleznych i z nim stowarzyszonych (dla kazdej grupy osobno)

W 2008 r. Fundusz ani jego spétki wiodace, zalezne i stowarzyszone nie udzielaly Zadnych zaliczek, kredytow, pozyczek i gwarancji
cztonkom Zarzadu Funduszu i cztonkom Rady Nadzorczej Funduszu.

10. Wartos¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych lub premiowych opartych na
kapitale emitenta, w tym programow opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach
subskrypcyjnych (w pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych,
odrebnie dla oséb zarzadzajacych i nadzorujacych w przedsigbiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy byly one odpowiednio
zaliczane w Koszty, czy tez wynikaly z podzialu zysku; oraz informacje o wartosci wynagrodzen i nagrod otrzymanych z tytutu
pelnienia funkcji we wladzach jednostek podporzadkowanych

Zgodnie z wiedza Funduszu w 2008 r. Zarzad NFI Magna Polonia S.A. nie pobieral wynagrodzenia z tytulu zasiadania w radach
nadzorczych spétek podporzadkowanych.

Z tytutu petnionych funkcji Zarzad nie pobierat bezposrednio od Funduszu zadnego wynagrodzenia.

Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej NFI Magna Polonia S.A. wyptacone przez NFI Magna Polonia S.A. w 2008 wyniosty 56 tys. zl,
z tego Pani Janina Wisniewska otrzymata 11 tys. zt; Pan Dariusz Mioduszewski - 3 tys. zi, Pan Hubert Bojdo - 4 tys. zi, Pan Krzysztof
Zdanowski - 5 tys. zi, Pan Mariusz Cholewa - 15 tys. zl, Pan Krzysztof Smok - 11 tys. zl, Pan Tomasz Lebiedzinski - 4 tys. zi, Grzegorz
Kubica 1 tys. zt, Dariusz Zych 1 tys. zt, Artur Olszewski 1 tys. zI, Liliana Tahery O tys. zt.

Czlonkowie Rady Nadzorczej nie pobierali wynagrodzen, ani nie otrzymywali nagréd i wynagrodzen z zysku od jednostek
podporzadkowanych.

11. Transakcje z Firma Zarzadzajaca

‘W 2008 r. nie bylo istotnych transakcji z Firma Zarzadzajaca.

12. Wazniejsze osiagnigcia w dziedzinie badan i rozwoju

Fundusz nie odnotowat w 2008 r. istotnych osiagni¢¢ w zakresie badan i rozwoju.
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Rozdzial VI

Zatwierdzenie Sprawozdania Finansowego

Zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r (tekst jednolity — Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z pdzniejszymi
zmianami) oraz Rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 26 pazdziernika 2005 r) Zarzad zapewnia ze sporzadzone
sprawozdanie finansowe daje prawidlowy i rzetelny obraz sytuacji majatkowej i finansowej NFI Magna Polonia S.A. na dzien bilansowy
oraz wyniku dziatalno$ci gospodarczej za ten okres.

Zarzad Funduszu o$wiadcza, ze podmiot dokonujacy badania sprawozdania finansowego NFI Magna Polonia S.A. za 2008 roku zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego badania spetniali warunki do wydania
bezstronnego i niezaleznego raportu z badania zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Wedlug najlepszej wiedzy Zarzadu Funduszu, sprawozdanie finansowe NFI Magna Polonia S.A. za 2008 roku sporzadzone zostaty zgodnie
z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci odzwierciedlaja one w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowa i finansowa oraz
jej wynik finansowy.

Zarzad Funduszu o$wiadcza, ze Sprawozdanie z dzialalno$ci NFI Magna Polonia S.A. za 2008 roku zawiera prawdziwy obraz rozwoju,

osiagnig¢ w tym takze opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Wedlug najlepszej wiedzy Zarzadu Funduszu, jednostkowe sprawozdanie finansowe za 2008 roku oraz prezentowane dane poréwnywalne
sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowos$ci, odzwierciedlaja one w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacj¢ majatkowa i finansowa Spotki oraz jej wynik finansowy.

Przy sporzadzaniu zataczonego sprawozdania finansowego przyjete zostalty zasady rachunkowosci, ktdre stosowane byty w sposéb ciagty.

Przy wycenie aktywow i pasywow oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, Ze Fundusz bgdzie kontynuowac dziatalno$¢ gospodarcza w
dajacej si¢ przewidziec¢ przysztosci, oraz nie zamierza ani nie musi zaniecha¢ dziatalnosci lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu.

Albert Kuzmicz Jarostaw Michalik

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Warszawa, dn. 31 marca 2009 r.
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