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1. INFORMACIE OGOLNE O SPOLCE I GRUPIE KAPITALOWE]

Dane Jednostki Dominujacej

Nazwa: MAGNA POLONIA S.A.

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Siedziba: ul Grzybowska 4/96, 00-131 Warszawa
Kraj rejestracji: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

1
2)

3)
4)
5)
6)

7)

pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane (PKD 65.23.7),

pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa gdzie indziej niesklasyfikowana z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (PKD 64.99.7),

kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek (PKD 68.10.Z),

wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi (PKD 68.20.Z),
pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej izarzadzania (PKD
70.22.7),

dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw 2z wylaczeniem holdingow
finansowych (PKD 70.10.Z),

dziatalnos$¢ holdingéw finansowych (PKD 64.20.Z).

Magna Polonia Spétka Akcyjna (dziatajaca do 27 lutego 2013 roku pod nazwa Narodowy Fundusz
Inwestycyjny Magna Polonia S.A.) utworzona zostata w ramach Programu Powszechnej Prywatyzacji.
Fundusz zostatl utworzony w formie jednoosobowej sp6tki akcyjnej Skarbu Panstwa, w dniu 15 grudnia
1994 roku na mocy ustawy o narodowych funduszach inwestycyjnych. Model dziatalno$ci Emitenta polega
na alokacji $srodk6w w wybrane dziedziny gospodarki. Spoétka aktualnie skupia swoja aktywnos¢
biznesowg w zakresie szeroko pojetej telekomunikacji. Magna Polonia S.A. (wczes$niej jako NFI Magna
Polonia) od 1997 roku jest notowana na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie. Na mocy ustawy
z dnia 30 marca 2012 roku o uchyleniu ustawy o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji
oraz o zmianie niektérych innych ustaw (Dz. U. poz. 596) od 1 stycznia 2013 roku Spétka nie ma prawa
postugiwac sie juz nazwg Narodowy Fundusz Inwestycyjny.

Organ prowadzacy rejestr:

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer rejestru:

KRS 0000019740

Numer statystyczny REGON:

011140008

1.2 Sklad organdéw jednostki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku

ZARZAD

Mirostaw Janisiewicz Prezes Zarzadu od 22 marca 2013 roku

W dniu 9 wrzes$nia 2011 roku Zarzad Spétki udzielit prokury tacznej Pani Edycie Stomskiej uprawniajacej
ja do reprezentowania Magna Polonia S.A. w zakresie wynikajacym z przepiséw Kodeksu Cywilnego,
Kodeksu Spotek Handlowych oraz Statutu Spétki, wraz z Cztonkiem Zarzadu.

RADA NADZORCZA
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Mirostaw Skrycki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej od 26 listopada 2013 roku
Przemystaw Wipler - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej od czerwca 2016r.
(od 21 listopada 2015 roku do 10 grudnia 2015 - Cztonek Rady Nadzorczej

od 11 grudnia 2015 do 28 kwietnia 2016 r. - Sekretarz Rady Nadzorczej)

Lukasz Wielec - Cztonek Rady Nadzorczej od 8 wrzesnia 2017 roku
Piotr Brudnicki - Cztonek Rady Nadzorczej od 16 grudnia 2016 roku
Bogustaw Piwowar - Cztonek Rady Nadzorczej od 21 listopada 2015 roku

W dniu 4 sierpnia 2017 r. Pan Marian Szotucha ztozyt rezygnacje z funkcji cztonka Rady Nadzorczej Magna
Polonia SA. W dniu 8 wrze$nia 2017 r. Rada Nadzorcza Spo6tki dokooptowata Pana tukasza Wielec do
swojego sktadu, powierzajac mu funkcje cztonka Rady Nadzorczej Magna Polonia SA.

1.3 Biegli Rewidenci

W dniu 3 sierpnia 2017 r. Rada Nadzorcza wybrata podmiot Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, przy ul. Wisniowej 40/5, 02-520 Warszawa, wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych w Krajowej Izbie Bieglych Rewidentéw w Warszawie pod numerem
3704, jako podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych Sp6tki i Grupy Kapitatowej Magna
Polonia. Umowa obejmuje powierzenie Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. przeprowadzenie badania
sprawozdania finansowego Spotki i Grupy Kapitatlowej Magna Polonia za rok 2017 i 2018, a takze
dokonanie przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego Spotki oraz Grupy Kapitalowej Magna
Polonia za pierwsze pétrocze 2017 roku i 2018 roku. Umowa zostata zawarta na okres 2 lat.

1.4 Notowania na rynku regulowanym

Gietda: Gietda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. (GPW)
ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

Symbol na GPW: 06MAGNA

1.5 Znaczacy akcjonariusze

Wedtug posiadanych informacji otrzymanych przez Spétke akcjonariuszami posiadajacymi powyzej 5%
gltoséw na Walnym Zgromadzeniu Magna Polonia s3 nastepujace podmioty (dane na dzien 27 kwietnia
2018 roku)

UDZIAL W
UDZIAL W 0GOLNE]
AKCJONARIUSZ LICZBA AKCJI KAPITALE LICZBA GLOSOW LICZBIE
ZAKEADOWYM 2
GLOSOW
RG VENTURES SP. Z 0.0. 3192 845 22,93% 3192 845 22,93%

1.6 Opis organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji oraz opis zmian w organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta wraz z podaniem ich

przyczyn
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W okresie sprawozdawczym w sktad Grupy Kapitatowej Magna Polonia wchodzity Magna Polonia S.A. oraz
spotki zalezne, w ktérych Spoétka posiadata udziaty bezposrednio, jak rowniez jednostki zalezne w sposéb
posredni. Na dzien 31 grudnia 2017 roku w portfelu Magna Polonia znajdowatly sie spétki zalezne: Magna
Inwestycje Sp. z 0.0., Magna Polonia Sp. z 0.0., Imagis SA (wraz ze sp6tkami zaleznymi Emapa SA i mapG024
SA w likwidacji), Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A. wraz z jej spotka zalezng Corponet Sp. z 0.0., Slede Sp. z
o0.0. oraz spolki stowarzyszone: Polskie Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0. (33% udziatéw w kapitale zaktadowym)
oraz Agroimmoinvest Sp. z 0.0. (20,62% udziatow w kapitale zaktadowym) wraz z jej sp6tka zalezng
Selskap Sp. z 0.0..

STRUKTURA GRUPY KAPITALOWE] MAGNA POLONIA NA DZIEN 31 GRUDNIA 2017 ROKU

Magna Polonia

Sp. .0. (100%
p.zo0.0 ( 0) Emapa SA (100%)

IMAGIS SA (67,91%)
Magna Inwestycje

Sp. z 0.0. (100%) MapG024 SA w
likwidacji (58,8%)

Magna Inwestycje Corponet
Sp. z 0.0. S.K.A. (100%) Sp. z 0.0. (100%)

MAGNA POLONIAS.A.

Polskie Sieci Cyfrowe
Sp. z 0.0. (33,00%)

Agroimmoinvest Selskap
Sp. z 0.0. (20,62%)* Sp. 2 0.0. (100%)

Slede Sp. z 0.0. (100 %)

* Na dzien 31 grudnia 2017 r. udzial Magna Polonia SA w kapitale Agroimmoinvest Sp. z 0.0. wynosit 20,62%.

W dniu 4 grudnia 2017 r. Spé6tka Slede sp. z 0.0. zostala wniesiona aportem do spétki Agroimmoinvest Sp. z 0.0. na
pokrycie 1.538 nowych udzialéw objetych przez Magna Polonia SA, przy czym na dzien bilansowy nie nastapita
rejestracja w KRS tego podwyzszenia kapitatu, nowych udzialéw i wniesienia aportu

SPOLKI PODLEGAJACE KONSOLIDAC]I

Nazwa spotki Udziat procentowy w kapitale zaktadowym
Magna Polonia Sp. z o.o. 100,00 %
Magna Inwestycje Sp. z o.0. 100,00 %
Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A. 100,00 %
Imagis SA 67,91 %
Emapa SA 100,00 %
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Corponet Sp. z o.0. 100,00 %
Agroimmoinvest Sp. z o.0. 20,62 %

SPOLKI WYLACZONE Z KONSOLIDAC]I

Nazwa spotki Udziat procentowy w kapitale zaktadowym
Polskie Sieci Cyfrowe Sp. z o.0. 33,00 %

mapG024 SA w likwidacji 58,8 %

Slede Sp z o.0. 100,00 %

Magna Polonia Sp. z o.0. - spétka zalezna wobec Magna Polonia SA, w ktdérej Magna Polonia SA posiada
100 udzialéw o tacznej wartoSci nominalnej 5.000,00 ztotych, reprezentujacych 100% kapitatu
zaktadowego. Magna Polonia sp. z 0.0. zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow w dniu 20 listopada
2015 r. Spotka zostata zatozona w celu prowadzenia dziatalno$ci inwestycyjnej polegajacej m.in. na
nabywaniu wierzytelno$ci, udzielaniu pozyczek.

Magna Inwestycje Sp. z 0.0. - spétka zalezna wobec Magna Polonia SA od dnia 27 stycznia 2014 roku,
w ktérej Magna Polonia SA posiada 100 udziatéw stanowigcych 100% udziatu w kapitale zaktadowym
spotki. Magna Inwestycje sp. z 0.0. jest sp6tka celowa nie prowadzaca dziatalnosci operacyjnej. Zostata
zatozona w celu przejecia praw i obowigzkéw jedynego komplementariusza w spdtce Magna Inwestycje Sp.
z 0.0. S KA.

Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A. - w dniu 7 lutego 2014 roku Magna Polonia SA nabyta 1000 akgc;ji
w kapitale zaktadowym spétki Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A,, stanowigcych 100% udziatu w kapitale
zaktadowym spétki. W dniu 7 lutego 2014 roku spétka Magna Inwestycje Sp. z 0.0. zawarta umowe nabycia
og6tu prawa i obowigzkéw jedynego komplementariusza spotki Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A. Spotka
prowadzi dziatalnos¢ inwestycyjna w dluzne papiery warto$ciowe oraz udzialy i akcje spotek prawa
handlowego.

IMAGIS S.A. - spétka zalezna wobec Magna Polonia SA od dnia 26 pazdziernika 2017 r., w ktérej Emitent
posrednio, poprzez spotke Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A. (ktoéra posiada 2.692.147 sztuk akcji Imagis
SA) oraz sp6tke Magna Polonia Sp. z 0.0. (ktéra posiada 39.047.096 sztuk akcji Imagis SA) posiada w sumie
41.739.243 sztuk akcji reprezentujacych 67,91% udziatu w kapitale zaktadowym. Spétka Imagis SA dziata
w szeroko rozumianej branzy systemow informacji przestrzennej (GIS). Spétka posiada i oferuje produkty
w nastepujacych segmentach rynku GIS: mapy cyfrowe, systemy nawigacji, oprogramowanie i rozwigzania
GIS, urzadzenia do komunikacji osobistej. Akcje Imagis SA (poza akcjami serii J) sg dopuszczone do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu NewConnect prowadzonym przez GPW w Warszawie S.A.

Emapa SA - spétka zalezna wobec Imagis SA, ktdrej dziatalno$¢é koncentruje sie na produkcji i sprzedazy
systemoéw geoinformatycznych dla firm transportowych oraz operatoréw monitoringu. Produkty Grupy
Kapitatowej Imagis SA oferowane s3g obecnie gléwnie przez Emapa SA i mozna je podzieli¢ na cztery grupy:
1) mapa: doktadna Cyfrowa Mapa Polski, wykorzystywana we wszystkich produktach spéiki oraz
sprzedawana jako baza dla wielu odbiorcéw, 2) produkty informatyczne: technologie serwerowe
MapCenter oraz Emapi, wykorzystywane w programach komputerowych sprzedawanych przez Spétke
oraz sprzedawane partnerom handlowym, ktérzy integruja je z wlasnym oprogramowaniem oraz
programy komputerowe, sprzedawane przez Spétke bezposrednio lub poprzez partneréw handlowych, 3)
produkty dystrybuowane: Emapa prowadzi na terenie Polski dystrybucje i sprzedaz oprogramowania
amerykanskiej firmy Pitney Bowes Software Inc. jednego z globalnych producentéw oprogramowania klasy
GIS., (4) Systemy Nawigacyjne MapaMap: dziatalno$¢ w zakresie rozwigzan nawigacyjnych prowadzona
jest poprzez wspoétprace z dystrybutorami i producentami dedykowanych urzadzen nawigacyjnych (tzw.
PND).
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Corponet Sp. z 0.0. - spétka posrednio zalezna wobec Magna Polonia SA od dnia 4 wrze$nia 2014 r.,
w ktorej Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A. posiada 700 udzialéw stanowigcych 100% udziatu w kapitale
zaktadowym. Corponet jest operatorem telekomunikacyjnym, ktérego dziatalno$¢ polega m.in. na
$wiadczeniu ustug transmisji danych.

Agroimmoinvest Sp. z 0.0. - sp6tka stowarzyszona wobec Magna Polonia SA od dnia 19 lipca 2017 r., w
ktérej Magna Polonia SA posiada 2.239 udziatéw, o wartosci nominalnej 1.000,00 PLN jeden udzial, o
tacznej wartosci nominalnej 2.239.000,00 PLN, stanowiacych 20,62% udziatu w kapitale zaktadowym
Agroimmoinvest Sp. z 0.0. Spotka prowadzi dziatalno$¢ zwiazang ze sprzedaza i kupnem nieruchomosci.
Spotka podlega konsolidacji metoda praw wtasnosci.

Selskap Sp. z o.0. - spo6tka zalezna wobec Agroimmoinvest Sp. z 0.0., wniesiona w cato$ci przez Magna
Polonia SA aportem do Agroimmoinvest Sp. z 0.0. w dniu 19 lipca 2017r.. Spétka prowadzi dziatalnos¢
ustugowg z wytaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych oraz dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi
finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych.

Slede Sp. z o0.0. - spo6tka zalezna od Magna Polonia SA. W dniu 4 grudnia 2017 r. spé6tka Slede sp. z o.o.
zostala wniesiona aportem do spétki Agroimmoinvest Sp. z 0.0. na pokrycie 1.538 nowych udziatéw
objetych przez Magna Polonia SA, przy czym na dzien bilansowy nie nastgpita rejestracja w KRS tego
podwyzszenia kapitatu, nowych udziatéw i wniesienia aportu. Spotka wytaczona z konsolidacji ze wzgledu
na to, ze udzialy tej spotki zostaty przeznaczone do obrotu i wniesione aportem do Agroimmoinvest Sp. z
0.0.

Polskie Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0. - spétka stowarzyszona wobec Magna Polonia SA. Spétka na przetomie
2011/2012 roku rozpoczeta komercyjna dziatalno$¢ jako MVNO - ( wirtualny operator ) w zakresie ustug
telefonii komoérkowej dziatajacych w systemie pre-paid pod wtasng marka. Spotka wytaczona z konsolidacji
z uwagi na fakt, iz udzial Grupy w stracie wygenerowanej przez spotke PSC przewyzsza jej udzial w
jednostce.

OPIS ZMIAN W ORGANIZAC]I GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA WRAZ Z PODANIEM ICH PRZYCZYN

UTWORZENIE SPOLKI SELSKAP SP. Z 0.0. 1 WNIESIENIE JE] APORTEM DO SPOLKI AGROIMMOINVEST SP.
Z0.0.

W dniu 5 czerwca 2017 roku Magna Polonia SA zawigzata sp6tke zalezng Selskap Spoétka z ograniczonag
odpowiedzialno$cia z siedziba w Warszawie, w ktdrej objeta 86.700 udziatéw stanowigcych 100% udziatu
w kapitale zaktadowym spotki. Udzialy w spoétce Selskap sp. z o0.0. zostaly w catosci pokryte wktadem
niepienieznym w postaci 1.714 udzialéw spoétki Inplus Sp. z o.0. z siedzibg w Olsztynie, o wartosci
nominalnej 100,00 PLN kazdy udzial, to jest o tacznej wartosci nominalnej 171.400,00 PLN, a takze o tacznej
wartosci ksiegowej 8,67 mln PLN. Przeniesienie udziatéw Inplus Sp. z 0.0. na rzecz Selskap sp. z 0.0. w
wykonaniu zobowigzania do wniesienia wktadu niepienieznego dokonane zostato w dniu 6 czerwca 2017
r.

W dniu 19 lipca 2017 r. Magna Polonia SA wniosta aportem wszystkie, tj. 86.700 udzialéw w spotce Selskap
Sp z o.0. z siedzibga w Warszawie, o 1acznej warto$ci nominalnej 8.670.000,00 PLN, do spoétki
Agroimmoinvest Spo6tka z ograniczong odpowiedzialno$cia z siedzibg w Warszawie, w ktérej objeta 2.239
udziatéw, o warto$ci nominalnej 1.000,00 PLN jeden udziat, o tacznej wartos$ci nominalnej 2.239.000,00
PLN, stanowigcych 20,62% udziatu w kapitale zakladowym Agroimmoinvest Sp. z o.0. Do rejestracji tego
podwyzszenia kapitatu w sagdzie doszto w dniu 22 sierpnia 2017 r.

W dniu 19 lipca 2017 r. Magna Polonia SA ztozyta takze oSwiadczenie o objeciu 1.538 udziatéw w kapitale
zaktadowym Agroimmoinvest sp. z 0.0., 0 warto$ci nominalnej 1.000,00 PLN jeden udziat, o tacznej wartosci
nominalnej 1.538.000,00 PLN wszystkie udziaty w zamian za wktad niepieniezny w postaci przystugujacej

6
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Magna Polonia SA wierzytelno$ci wobec Pana Mirostawa Janisiewicza, z tytutu zawartej z nim umowy
pozyczki z dnia 9 lipca 2014 r. W dniu 4 grudnia 2017 r., NWZ spétki Agroimmoinvest sp. z o0.0. uchylito
ww. uchwate NWZ z dnia 19 lipca 2017 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego i utworzenia
nowych 1.538 udziatow, ktore zostaly zaoferowane Spotce w zamian za aport wierzytelnos$ci wobec Pana
Mirostawa Janisiewicza. Wobec uchylenia tej uchwaty, Spétka w dniu 4 grudnia 2017 r. cofneta
os$wiadczenie z 19 lipca 2017 r. o objeciu 1.538 udzialéw w podwyzszanym kapitale zaktadowym spétki
Agroimmoinvest i do rejestracji przedmiotowego podwyzszenia kapitatu nie doszto.

NABYCIE AKCJI IMAGIS SA PRZEZ MAGNA INWESTYCJA SP. Z 0.0. S.K.A.

W dniu 29 czerwca 2017r. Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A. nabyta w transakcji pakietowej 452.147 sztuk
akcji IMAGIS SA o warto$ci nominalnej 0,50 PLN kazda. Przed transakcjg Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A.
posiadata 2.240.000 akcji IMAGIS SA, reprezentujacych 19,90% kapitatu zaktadowego IMAGIS SA,
natomiast po dokonaniu transakcji Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A. posiada 2.692.147 akcji IMAGIS SA
reprezentujgcych 23,92% kapitatu zaktadowego tej spotki.

REJESTRACJA PODWYZSZENIA KAPITALU ZAKLADOWEGO IMAGIS SA PRZEWIDZIANEGO UKLADEM Z
WIERZYCIALMI IMAGIS SA

W dniu 27 pazdziernika 2017 r. Spétka powzieta informacje (przekazang raportem biezacym nr 42/2017 z
dnia 27.10.2017 r.) o zarejestrowaniu przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki Imagis S.A. z
siedzibg w Warszawie przewidzianego uktadem z wierzycielami Imagis SA zawartym dnia 19.01.2017r. W
wyniku zarejestrowania przedmiotowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, spétka Magna Polonia Sp.
z 0.0. stata sie witascicielem 39.047.096 akcji Imagis SA serii ] utworzonych w wyniku konwersji (i w
konsekwencji umorzenia) wierzytelnosci w kwocie 3.904.709,60 PLN. Po opisanym wyzej podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego Imagis SA, 1acznie sp6tki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Magna Polonia
posiadaja 41.739.243 akcje Imagis SA, reprezentujace 67,91% kapitatu zaktadowego tej spétki.

Skutkiem rejestracji przez sad podwyzszenia kapitatu zakltadowego przewidzianego uktadem zawartym z
wierzycielami Imagis SA byla zmiana struktury Grupy Kapitatowej Magna Polonia, ktéra w IV kwartale
2017 r. powiekszyta sie o spo6tki z grupy Imagis, tj. Imagis SA, Emapa SA i mapG024 SA w likwidacji.

PODWYZSZENIE KAPITALU W SPOLCE SLEDE SP. Z 0.0. I WNIESIENIE APORTEM UDZIALOW SLEDE SP. Z
0.0. DO AGROIMMOINVEST SP. Z 0.0.

W dniu 4 grudnia 2017 r. Magna Polonia SA dokonata objecia udziatéw w ramach podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spdtki pod firmg SLEDE Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig z siedziba w Warszawie
(SLEDE), to jest 114.000 udziatéw w kapitale zaktadowym tej sp6iki, o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy
udzial, o tgcznej warto$ci nominalnej 5.700.000,00 PLN. Udziaty te zostaty pokryte przez Magna Polonia SA
wktadem niepienieznym o warto$ci 5.700.000,00 PLN, w postaci wierzytelno$ci wobec Pana Mirostawa
Janisiewicza, z tytutu zawartej z nim umowy pozyczki z dnia 9 lipca 2014.

W dniu 4 grudnia 2017 r. Spétka ztozyta takze oswiadczenie o objeciu udziatéw w ramach podwyzszenia
kapitatu zaktadowego sp6tki Agroimmoinvest Sp. z 0.0., to jest 1.538 udzialéw w kapitale zaktadowym tej
spo6iki, o warto$ci nominalnej 1.000,00 PLN jeden udziat, o acznej wartos$ci nominalnej 1.538.000,00 PLN
wszystkie udziaty. Udziaty te zostaly pokryte wktadem niepienieznym o warto$ci 5.700.000,00 PLN w
postaci 114.100 udziatéw SLEDE, w tym 114.000 udziatéw, ktére zostaty utworzone z chwilg
zarejestrowania przez sad uchwalonego w dniu 4 grudnia 2017 r. podwyZszenia kapitatu zaktadowego
sp6iki SLEDE (aport).

Umowa dotyczaca wniesienia aportem 100 udziatéw w kapitale zaktadowym SLEDE zostata zawarta w
dniu 4 grudnia 2017 r. i zarejestrowana przez sad w dniu 23 lutego 2018 r. Umowa dotyczaca wniesienia
aportem pozostatych 114.000 udziatéw, zostata zawarta po dniu bilansowym tj. w dniu 27 lutego 2018 r.
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1.7 Wybrane dane finansowe Emitenta

tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Wybrane dane finansowe 01.01.2017- | 01.01.2016- | 01.01.2017- | 01.01.2016-
31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2016

dane dotyczace jednostkowego sprawozdania finansowego
Przychody ze sprzedazy 1178 988 278 226
Zysk/Strata* brutto -1149 -28 340 -271 -6 477
Zysk/Strata* netto ogotem -951 -28 022 -224 -6 404
Catkowity dochdd netto -951 -28 022 -224 -6 404
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -1 809 -2 155 -426 -492
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2 052 3563 483 814
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -266 -1 385 -63 -317
Przeptywy pieniezne netto, razem -23 23 -5 5
Zysk/Strata na jedna akcje zwykta (w PLN/ EUR)* -0,07 -2,01 -0,01 -0,45
31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2016
Aktywa razem 23 242 24 691 5572 5581
Zobowiazania razem 1617 2115 388 478
Zobowiazania dtugoterminowe 0 0 0 0
Zobowiazania krotkoterminowe 1617 2 115 388 478
Kapitat wtasny 21 625 22 576 5185 5103
Kapitat akcyjny 13 922 13922 3338 3147
Liczba akcji (w sztukach) 13921975 | 13921975| 13921975 13 921 975
Sredniowazona liczba akcji (w sztukach) 13 921 975 13 921 975 13 921 975 13921 975
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje zwykta (w PLN/EUR)** 1,55 1,62 0,37 0,37

* Zysk/Strata* podstawowa na jedna akcje obliczona zostata jako iloraz straty netto przypadajacej na
akcjonariuszy Spoéiki przez Srednig wazona liczbe wyemitowanych akcji wystepujacych w ciggu roku
obrotowego. Srednia wazona liczba akcji w okresie biezacym wynosita 13 921 975 oraz w okresie

poréwnawczym wynosita 13 921 975.

** Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje zostata obliczona jako iloraz kapitatu wtasnego przypadajacego na

akcjonariuszy Spotki przez liczbe akgji.

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute EUR w

nastepujgcy sposob:

- pozycje dotyczace Sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz Sprawozdania z przeptywoéw pienieznych
przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw oglaszanych przez NBP
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca; kurs ten wyniost w okresie biezacym - 4,2447 PLN, a w

okresie por6wnawczym - 4,3757 PLN.

- pozycje bilansowe przeliczono wedtug sredniego kursu ogtaszanego przez NBP obowigzujgcego na dzien
bilansowy; kurs ten wynidst na dzien 31 grudnia 2017 roku - 4,1709 PLN; na dzien 31 grudnia 2016 roku -

4,4240 PLN.
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1.8 Wybrane dane finansowe Grupy Kapitalowej Magna Polonia

Wybrane dane finansowe tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
01.01.2017- | 01.01.2016- | 01.01.2017- | 01.01.2016-
31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2016
dane dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Przychody ze sprzedazy 2 350 3142 554 718
Zysk/Strata* z dziatalnosci operacyjnej -1 580 -4 457 -372 -1 019
Zysk/Strata* brutto 1496 -27 344 352 -6 249
Zysk/Strata* netto z dziatalnosci kontynuowanej 1669 -27 026 393 -6 176
Zysk/Strata* netto ogotem 1669 -27 026 393 -6 176
Zysk/Strata* netto dla akcjonariuszy 1669 -27 026 393 -6 176
Catkowity dochod netto 1669 -27 026 393 -6 176
Catkowity dochdd netto dla akcjonariuszy 1669 -27 026 393 -6 176
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -1783 -573 -420 -131
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1976 784 466 179
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -33 -166 -8 -38
Przeptywy pieniezne netto, razem 160 45 38 10
Zysk/Strata* na jedna akcje zwykta (w PLN/ EUR)** 0,12 -1,94 0,03 -0,44
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Aktywa razem 33 495 28 651 8 031 6 476
Zobowiazania razem 7782 5400 1 866 1221
Zobowiazania dtugoterminowe 2 020 2 000 484 452
Zobowiazania krotkoterminowe 5762 3400 1381 769
Kapitat wtasny 25 388 23 251 6 087 5256
Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 25 388 23 251 6 087 5256
Kapitat akcyjny 13 922 13922 3338 3147
Liczba akcji (w sztukach) 13921 975 13921 975 13921 975 13 921 975
Sredniowazona liczba akcji (w sztukach) 13 921 975 13 921 975 13 921 975 13921 975
Wartosc ksiegowa na jedna akcje zwykta (w PLN/EUR)** 1,82 1,67 0,44 0,38

*Zysk/Strata podstawowa na jedng akcje obliczona zostata jako iloraz straty netto przypadajacej na
akcjonariuszy Jednostki Dominujacej przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji wystepujacych w
ciaggu roku obrotowego. Srednia wazona liczba akcji w biezacym okresie wynosita 13 921 975 oraz w
okresie poréwnawczym 13 921 975.

** Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje zostata obliczona jako iloraz kapitatu wtasnego przypadajgcego na
akcjonariuszy Jednostki Dominujacej przez liczbe akgji.

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute EUR w
nastepujacy sposob:

' - pozycje dotyczace Sprawozdania z catkowitych dochod6w oraz Sprawozdania z przeptywoéw pienieznych
przeliczono wedtug kursu stanowigcego $redniag arytmetyczng Srednich kurséw ogtaszanych przez NBP
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca; kurs ten wynidst w okresie biezgcym - 4,2447 PLN, aw
okresie por6wnawczym - 4,3757 PLN.

' - pozycje bilansowe przeliczono wedtug $redniego kursu ogtaszanego przez NBP obowigzujacego na dzien
bilansowy; kurs ten wyniést na dzien 31 grudnia 2017 roku - 4,1709 PLN; na dzieni 31 grudnia 2016 roku -
4,4240 PLN.

2. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA I GK EMITENTA
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2.1 Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w rocznym
sprawozdaniu finansowym, w szczegodlnosci opis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym
charakterze majacych znaczacy wplyw na dzialalnos$¢ emitenta i osiagniete przez niego zyski
lub poniesione straty w roku obrotowym, a takze omoéwienie perspektyw rozwoju dziatalnosci
emitenta przynajmniej w najblizszym roku obrotowym.

2.1.1 Wyniki finansowe Emitenta

01.01.2017 - Struktura 01.01.2016 - Struktura
PRZYCHODY 31.12.2017 % 31.12.2016 %
Przychlody z tytutu dywidend i 0 0,00% ol 000%
udziatéw w zyskach
Przychody z tytutu odsetek 546 46,35% 751 76,01%
?13:1 zlﬁszotx;‘gl“ sprzedazy aktywow ol 0,00% 200| 20,24%
Pozostate przychody operacyjne 378 32,09% 31 3,14%
Wynik wyceny bilansowej aktywoéw
flnans?v.vych vyyc?manych w 243 20,63%
wartosci godziwej przez wynik
finansowy
Przychody finansowe 11 0,93% 6| 061%
PRZYCHODY NETTO, RAZEM 1178 100% 988 | 100%
01.01.2017 - Struktura 01.01.2016 - Struktura
KOSZTY 31.12.2017 % 31.12.2016 %
Wynagrodzenia -563 24,19% -1071 3,65%
Pozostate koszty administracyjne -1168 50,19% -2214] 7,55%
S_traty z tytutu sprzedazy aktywow 0 0,00% 0 0%
finansowych
Pozostate koszty operacyjne -130 5,59% -44( 0,15%
Koszty finansowe -466 20,03% -5519] 18,82%
Wynik wyceny bilansowej aktywow
f1nans9wych vyycgmanych w 0 0,00% 537| 1.83%
warto$ci godziwej przez wynik
finansowy
Utrata warto$ci udziatéw w
jednostkach zaleznych i 0 0,00% -19943| 68,00%
stowarzyszonych
KOSZTY OPERACYJNE, RAZEM -2327| 100,00% -29 328 100,00%

Spotka Magna Polonia S.A. zakonczyta rok obrotowy 2017 stratg netto w wysokosci 951 tys. PLN
w poréwnaniu do straty netto w wysoko$ci 28 022 tys. PLN za rok 2016 .

Gtéwnymi przychodami Sp6tki nadal sg przychody z tytutu odsetek od zakupionych obligacji i udzielonych
pozyczek. Przychody te stanowig ponad 46% ogolnej sumy przychodéw, przy czym w ubiegtym roku
proporcja ta wynosita ponad 76%. Spadek przychodéw z tytutu odsetek w stosunku do poprzedniego roku
wigze sie z tym, ze w biezacym roku obrotowym zmniejszyt sie portfel posiadanych obligacji, przy
jednoczesnym spadku wartos$ci kapitatu udzielonych pozyczek.
Koszty finansowe w okresie biezagcym i poréwnawczym ulegly zmniejszeniu. Wprawdzie w okresie
poréwnawczym koszty finansowe stanowity 18,82%, podczas gdy w okresie biezacym udziat kosztéw
finansowych w catkowitej wartosci kosztow wyniést 20%, to jednak na poziomie kwot koszty te zmalaty (z
kwoty 5 519 tys. PLN w 2016 roku do kwoty 466 tys. PLN w 2017 roku). Zmniejszenie wysokosci kosztéw
w stosunku do poprzedniego roku zwigzane jest z dokonang w poprzednim roku operacja odpisania
wartoSci aktywoéw finansowych w postaci obligacji obcych oraz utrata wartosci udziatéw w jednostkach
powiazanych, ktére miaty miejsce w 2016 r. W roku biezacym Spoétka nie dokonywata odpiséw z tytutu
10
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utraty warto$ci udziatow w jednostkach powiazanych. Koszty finansowe w wysokosci 466 tys. PLN
wynikajg gtéwnie z podjetych w poprzednim roku obrotowym decyzji o dokonaniu odpisania wartos$ci
aktywow finansowych w postaci obligacji obcych (obligacje BNY Sp. z 0.0.) i pozyczki udzielonej spotce
zaleznej Magna Inwestycje Sp. z o .0. S.K.A, przy czym w roku biezacym odpis obejmuje odsetki od tych
obligacji przypadajace na rok biezacy (w kwocie 229 tys. PLN) oraz odsetki od pozyczki udzielonej spétce
zaleznej Magna Inwestycje Sp. z o0 .0. S.K.A przypadajace na rok biezacy (w kwocie 106 tys. PLN).

W poréwnaniu z rokiem 2016 Kkoszty administracyjne, ktére nadal sa bardzo wysokie, spadly do kwoty 1
168 tys. PLN z kwoty 2 214 tys. PLN w 2016 r., przy czym ich udziat w strukturze kosztéw wzrdst do
poziomu ponad 50% w stosunku do poprzedniego roku, kiedy to byt na poziomie 7,55%. Wysokie koszty
ponoszone przez spétke to w gléwnej mierze koszty w zakresie ustug prawnych, w zwigzku ze sprawami
sadowymi, ktorych Spotka jest strona.

2.1.2. Charakterystyka struktur aktywow i pasywow bilansu Emitenta, w tym z punktu
widzenia ptynnosci Emitenta

WYBRANE SKELADNIKI BILANSU:

Bilans - Aktywa 31.12.2017 Struktura % | 31.12.2016 | Struktura %
Aktywa trwale 20909 89,96% 15 544 62,95%
Rzeczowe aktywa trwate 1830 7,87% 2368 9,59%
Udziaty w spétkach zaleznych 3808 14,23% 3303 13,38%
Udzialy w spétkach wspétkontrolowanych i 8670 37,30% 0 0%
stowarzyszonych

Aktywa dostepne do sprzedazy 0 0,00% 8670 3511%
Pozostate aktywa finansowe -udzielone pozyczki 0 0,00% 0 0%
Nalezno$ci handlowe i pozostate 5700 24,52% 0 0%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1401 6,03% 1203 4,87%
Aktywa obrotowe 2333 10,04% 9147 37,05%
Udzielone pozyczki 204 0,88% 7479 30,29%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 21 0,09% 1 0,00%
Pozostate nalezno$ci 641 2,76% 158 0,64%
Akty\_/va finansowe vyycgniane w wartos$ci 587 253% 344 1,39%
godziwej przez wynik finansowy

Pozostate aktywa finansowe - obligacje 880 3,79% 1142 4,63%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0,00% 23 0,09%
Aktywa razem 23242 100,00% 24 691 100,00%
Bilans - Pasywa 31.12.2017 Struktura % | 31.12.2016 | Struktura %
Kapital wlasny 21625 93,04% 22576 91,43%
Zobowiazania dlugoterminowe 0 0,00% \] 0%
Zobowiazania krotkoterminowe 1617 6,96% 2115 8,57%
Pasywa razem 23242 100,00% 24 691 100,00%

Aktywa w postaci udziatow w spétce Inplus sp. z 0.0. o wartosci 8 670 tys. PLN, ktére w 2016 r. byly
prezentowane jako aktywa dostepne do sprzedazy, zostaty wniesione aportem w czerwcu 2017 r. do sp6tki
Selskap sp. z 0.0. a nastepnie spétka Selskap zostata w catos$ci wniesiona w lipcu 2017 r. do spétki
Agroimmoinvest Sp. z o0.0. Po przeprowadzeniu tej transakcji spdétka Agroimmoinvest jest spoétka
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stowarzyszong wobec Magna Polonia SA.

W grudniu 2017 r. zostata wniesiona do spoétki Slede Sp. z 0.0. aportem wierzytelno$¢ Spétki w wysokosci
5 700 tys. PLN z tytutu pozyczki wobec cztonka Zarzadu, co wptyneto na zmiane struktury aktywéw w ten
sposob, ze udziat aktywoéw obrotowych w strukturze bilansu na koniec 2017 r. wyniést 10,04%, w
poréwnaniu do 37,5% jaki stanowil udziat aktywoéw obrotowych w strukturze bilansu na koniec 2016 r.
Zmniejszyta sie tez kwota obligacji objetych przez Spoétke z 1 142 tys. PLN na koniec 2016 r. do kwoty 880
tys. PLN na koniec 2017 r.

Kwestie dotyczace ptynnosSci zostaly zaprezentowane w nocie 27 do Jednostkowego Sprawozdania
Finansowego.

2.1.3. Wyniki finansowe Grupy

01.01.2017- Struktura 01.01.2016- Struktura

PRZYCHODY 31.12.2017 % 31.12.2016 %
Przychody ze sprzedazy 2350 31,40% 3142 56,07%
Pozostate przychody operacyjne 713 9,53% 384 6,85%
Przychody finansowe, w tym 4421 59,07% 2078 37,08%
Odsetki od obligacji 803 10,73% 1005 17,93%
Odsetki od udzielonych pozyczek 657 8,78% 705 12,58%
Wynik z tytutu sprzedazy aktywdéw finansowych 0 0,00% 292 521%
Pozostate 2961 39,56% 76 1,36%
Razem przychody: 7 484 100,00% 5604 100,00%

KOSZTY

Amortyzacja $rodkéw trwatych, warto$ci niematerialnych 698 11,68% 654 1,98%
Zuzycie materiatéw i energii 224 3,75% 119 0,36%
Ustugi obce 1304 21,81% 3174 9,63%
Podatki i optaty 21 0,35% 415 1,26%
Koszty pracownicze 1411 23,60% 1217 3,69%
Inne koszty rodzajowe 806 13,48% 106 0,32%
Razem koszty wedlug rodzaju 4464 74,67% 5685 17,25%
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -2571 43,01% -3962 12,02%
Razem koszty sprzedanych produktéw, ustug 1893 31,67% 1725 5,24%
Warto$¢ sprzedanych towarow 1428 23,89% 1911 5,80%
Razem koszt wlasny sprzedazy 466 7,80% 3636 11,04%
Pozostate koszty operacyjne 178 2,98% 387 1,17%
Koszty finansowe 1335 22,33% 24965 73,84%
Razem koszty: 5978 100% 32948 100,00%
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 1496 -27 344
Zysk/Strata netto, w tym: 1669 -27 026
z dziatalno$ci kontynuowanej 1669 -27 026
z dziatalno$ci zaniechanej 0 0

Grupa zakonczyta rok biezacy zyskiem netto w wysokos$ci 1 669 tys. PLN. W analogicznym okresie
poprzedniego roku strata wynosita 27 026 tys. PLN. Na wyniki Grupy Kapitatowej Magna Polonia wptyw
miata transakcja przejecie kontroli nad grupa Imagis SA w IV kwartale 2017 r.. Grupa ponosi wysokie koszty
administracyjne obejmujace profesjonalne ustug prawne i doradcze zwigzane z dziatalnoscig Grupy.
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2.1.4. Charakterystyka struktur aktywéw i pasywéw skonsolidowanego bilansu, w
tym z punktu widzenia ptynnos$ci Grupy Kapitalowej Emitenta

WYBRANE SKLADNIKI BILANSU

31.12.2017 31.12.2016
Aktywa
tys. PLN struktura % tys. PLN struktura %
Aktywa trwate 13275 46,33%
Warto$¢ firmy 387 1,16% 36 0,13%
Pozostate warto$ci niematerialne 781 2,33% 18 0,06%
Rzeczowe aktywa trwate 2426 7,24% 3089 10,78%
NieruchomoSci inwestycyjne 3974 11,86% 0 0,00%
Aktywa finansowe 9957 29,73% 8929 31,16%
Pozostate nalezno$ci 6 954 20,76% 0 0,00%
Aktywa z tytutu odroczonego 1419 424% 1203 420%
podatku
Aktywa obrotowe 7 597 22,68% 15376 53,67%
Zapasy 7 0,02% 0 0%
Nalezno$ci handlowe i pozostate 1163 3,47% 1949 6,80%
gjlizorgf‘:;ezggyt“*“ podatku 0 0,00% 25 0,09%
Aktywa finansowe 6184 18,46% 13 319 46,49%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 243 0,73% 83 0,29%
Aktywa razem 33495 100% 28651 100,00%
Kapital wlasny 25388 75,80% 23251 81,15%
Kapitat akcyjny 13922 41,56% 13922 48,59%
Udzialy mniejszo$ci 325 0,97% 0 0,00%
Zobowiazania dlugoterminowe 2020 6,03% 2000 6,98%
Zobowiazania krotkoterminowe 5762 17,20% 3400 11,87%
Pozyczki i kredyty 1 0,00% 564 1,97%
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 1449 4,33% 797 2,78%
Pozostate zobowigzania 4193 12,52% 1367 4,77%
Zobowigzania z tytutu leasingu 119 0,36% 332 1,16%
Zobowiazanie z tytutu emisji obligacji 0 0,00% 332 1,16%
Zobowigzanie z tytutu podatku 0 0,00% 8 0,03%
dochodowego
Pasywa razem 33495 100% 28651 100,00%

Istotny wptyw na sume bilansowg miata transakcja konwersji wierzytelno$ci wobec Imagis na akcje w w
kapitale zaktadowym i przejecie kontroli nad grupa Imagis (67,91%). W aktywach trwatych bilansu grupy
widoczna jest nieruchomo$é spétki Imagis o wartosci 3 974 tys PLN. W wyniku przejecia kontroli nad
Imagis wzrosta takze warto$¢ zobowiazan Grupy do kwoty 4 193 tys. PLN o zobowigzania grupy Imagis. W
pozycji aktywdéw trwatych w pozycji pozostate nalezno$ci widnieje kwota 6 954 tys. PLN na ktéra sktada
sie przede wszystkim kwota 5 700 tys. PLN tytutem wniesionych do Agroimmoinvest udziatéw spétki Slede

Sp. z 0.0. i nie zarejestrowanych na dzien bilansowy.

Kwestie dotyczace ptynnosci zostaty zaprezentowane w nocie 30 do Skonsolidowanego Sprawozdania

Finansowego.

2.1.5. Perspektywy rozwoju w najblizszym roku obrotowym
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Dziatania Magna Polonia w kolejnym roku obrotowym ukierunkowane beda na wsparcie dla spétek
portfelowych, zaréwno jako dostawcy kapitatu niezbednego do realizacji proces6w inwestycyjnych, jak i w
zakresie biezgcej dziatalnosSci operacyjnej. W ocenie Zarzadu Magna Polonia S.A. kluczowymi czynnikami,
ktére beda miaty wptyw na wyniki Emitenta i Grupy Kapitatowej w kolejnych okresach sprawozdawczych

sa:

1. Wykonywanie przez Imagis SA postanowien uktadu zawartego w 2017 r. z wierzycielami zgodnie
z ktorym cze$¢ wierzytelnosci wobec Magna Polonia Sp. z o.0. zgtoszonej do uktadu zostata
roztozona na raty i ma by¢ sptacana przez Imagis w kolejnych latach, a druga czes¢ zostata
skonwertowana w 2017 r na kapitat zaktadowy Imagis SA;

2. Dalsze zaangazowanie po stronie Emitenta w prowadzenie postepowan sadowych, w ktérych
Emitent badZ sp6tki z GK Emitenta sg stronami, w szczeg6lno$ci w postepowania cywilne o zaptate,
w ktérych Emitent wystapit przeciwko: (1) Emitel sp. z 0.0. i (2) pozew o zaptate przeciwko T-
Mobile Polska S.A., Orange Polska S.A., Polkomtel sp. z 0.0. oraz P4 sp. z 0.0. oraz w postepowanie
o zaptate odszkodowania, ktére prowadzi Imagis SA przeciwko TUiR Allianz Polska SA;

3. Rozwdj spotek portfelowych, jak Emapa SA, Agroimmoinvest sp. z 0.0. oraz Corponet sp. z 0.0.

Dziatania Spo6tki Magna Polonia w kolejnych okresach sprawozdawczych beda nadal ukierunkowane na
wzrost jej ekonomicznej wartosci dla akcjonariuszy. Magna Polonia zamierza wykorzystywac nie tylko
posiadane zasoby kapitatowe, ale takze bogate doswiadczenie zarzadcze i organizacyjne kreujgc tym
samym swoja przewage konkurencyjna na rynku w zakresie pozyskania nowych najbardziej interesujacych
projektow.

Zarzad Magna Polonia SA dazy do realizacji w roku obrotowym 2018 nowych inwestycji na wczesnym
etapie rozwoju, a takze dalszego zmniejszania zaangazowania w spotki, ktére nie przynosza oczekiwanej
stopy zwrotu.

2.2.  Opis istotnych czynnikdéw ryzyka i zagrozen z okresleniem, w jakim stopniu
Emitent i GK Emitenta s na nie narazone

Do gtéwnych instrumentdw finansowych, z ktérych korzysta Magna Polonia i jej Grupa Kapitatowa, naleza
obligacje, umowy leasingu finansowego i operacyjnego oraz udzielane i otrzymane w ramach Grupy
Kapitatowej pozyczki oraz posiadane udziatly i akcje w innych podmiotach. Szczegétowa specyfikacja
instrumentéw finansowych podana jest w notach nr 14, 20, 26, 27 i 28 w dodatkowych notach i
objasnieniach do jednostkowego sprawozdania finansowego oraz w notach nr 16, 21, 28, 29, 30, 31
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Rodzaje ryzyka przypisane wykorzystywanym instrumentom finansowym przez Magna Polonia, obejmuja
miedzy innymi ryzyko zmiany stép procentowych, ryzyko kredytowe oraz ryzyko zwigzane z ptynnoscia
portfela inwestycyjnego, oraz ryzyko zwigzane z rozwojem spotek portfelowych.

Ryzyko zmiany stép procentowych

Magna Polonia i jej sp6tki zalezne z uwagi na stosowane instrumenty finansowe sg narazone na ryzyko
zwigzane ze zmianami stop procentowych. Ryzyko to ma swoje zZrodto w wystepowaniu zaréwno w Magna
Polonia jak i podmiotach od niej zaleznych, zobowigzan z tytutu zaciggnietych kredytéw oraz emitowanych
i obejmowanych obligacji. Oprocentowanie finansowania zewnetrznego Spétki jest w znacznej cze$ci
ustalane w odniesieniu do zmiennych procentowych stép bazowych. Istnieje zatem ryzyko, iZ w wyniku
nieoczekiwanych zmian stép procentowych Spo6tka bedzie narazona na wystepowanie wyzszych kosztéw
finansowych. Z kolei wiekszo$¢ instrumentéw finansowych wykorzystywanych przez Magna Polonia
oprocentowanych jest obecnie wedtug statej stopy procentowej, w szczegélnosci udzielane pozyczki i
obejmowane obligacje.
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Ryzyko kredytowe

Przez ryzyko kredytowe Spétka rozumie prawdopodobienstwo nieterminowego lub catkowitego braku
wywigzania sie kontrahenta firmy ze zobowigzan. W celu zminimalizowania ryzyka kredytowego Spoétka
zarzadza ryzykiem poprzez obowigzujaca procedure oceny wiarygodnosci kredytowej kontrahenta. Ocena
ta jest przeprowadzana w stosunku do wszystkich podmiotéw, ktére emituja dtuzne papiery wartoSciowe
nabywane lub pozyczki udzielane przez Spétke. Spoétka w ramach wewnetrznej polityki warunkuje objecie
obligacji/udzielenie pozyczki podmiotowi trzeciemu, w przypadku akceptowalnej kondycji tego podmiotu
oraz pozytywnej historii dotychczasowej wspétpracy.

Ryzyko zwigzane z ptynnosciq portfela inwestycyjnego

Istnieje ryzyko, Ze akcje i udziaty znajdujace sie w portfelu inwestycyjnym Emitenta bedg charakteryzowaty
sie niska ptynnoscia obrotu. Sytuacja taka moze przetozy¢ sie na ograniczenie mozliwosci wyjscia przez
Emitenta z inwestycji i realizacji zyskéw. W dalszej kolejnosci przetozy¢ sie to moze na spadek wynikéw
finansowych Grupy Kapitatowej, a przez to na spadek wartosSci akcji Emitenta. Na dzien sporzadzenia
sprawozdania w portfelu inwestycyjnym Emitenta znaczacy udziat stanowia akcje spotki Magna Inwestycje
Sp. z 0.0. S.K.A. (100% w kapitale zaktadowym tej sp6tki) oraz udziaty spétki Agroimmoinvest Sp. z o.o.
(20,62% w kapitale zaktadowym tej sp6tki). Obie sp6tki nie posiadaja statusu spétki publicznej, w zwigzku
z czym mozliwo$¢ wyjscia z inwestycji w przypadku tych spoétek jest nizsza niz w przypadku spétki
notowanej na GPW. Niezaleznie od powyzszego, faktyczna ptynnos¢ portfela inwestycyjnego Emitenta
uzalezniona jest przede wszystkim od atrakcyjnosci ekonomicznej poszczegdlnych spétek tworzacych
portfel niezaleznie od posiadania przez nie statusu sp6tki publiczne;j.

Ryzyko zmian w przepisach prawnych

Zagrozeniem dla dzialalno$ci Emitenta sa zmieniajace sie przepisy prawa lub zmieniajace sie jego
interpretacje. Ewentualne zmiany przepiséw prawa w zakresie Kodeksu Spoétek Handlowych, ustaw
zwigzanych z rynkiem kapitatlowym oraz ustaw podatkowych moga powodowaé¢ negatywne skutki dla
dziatalnos$ci Emitenta i jego Grupy Kapitatowej. Skutkiem niekorzystnych zmian w przepisach prawnych
moze by¢ pogorszenie sie kondycji przedsiebiorstw, a co za tym idzie obnizZenie ich wartosci oraz spadek
wartosci aktywdéw Emitenta.

Ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw podatkowych

W Polsce maja miejsce czeste zmiany przepiséw prawa regulujacych opodatkowanie dziatalno$ci
gospodarczej. Istnieje ryzyko zmiany obecnych przepiséw podatkowych, w taki sposéb, Ze nowe regulacje
moga okaza¢ sie mniej korzystne dla Magna Polonia lub spétek portfelowych, co w konsekwencji moze
negatywnie wptywac na realizowane przez spétki portfelowe wyniki finansowe i tym samym obnizaé
wartos¢ tych spotek w momencie ich sprzedazy i w efekcie przetozy¢ sie w sposéb bezposredni lub
posredni na pogorszenie wynikéw finansowych Spétki.

Ryzyko zwigzane z pogorszeniem koniunktury na rynku kapitatowym

Wynik finansowy Emitenta uzalezniony jest od zmian warto$ci jego portfela inwestycyjnego. W przypadku,
gdy w wyniku stabej koniunktury na rynku kapitatlowym wartos¢ akcji i udziatéw spoétek wchodzacych w
sktad jego portfela inwestycyjnego bedzie spada¢, Emitent nie bedzie miat mozliwosci wyjscia z inwestycji
bez poniesienia strat finansowych. Ponadto pogorszenie koniunktury na rynkach finansowych wptynie
negatywnie na mozliwo$¢ pozyskiwania $rodkéw pienieznych na realizacje kluczowych celow
inwestycyjnych. Z drugiej strony w opinii Zarzadu Emitenta pogorszenie sytuacji na rynkach finansowych
jest dla Spoétki dobra okazja do wyszukiwania projektow, ktore beda spetniaty kryteria inwestycyjne Magna
Polonia. Elementem ograniczajgcym dziatalno$¢ Emitenta w tym zakresie jest fakt, ze w okresie
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dekoniunktury w sposdb znaczacy wzrasta zjawisko luki cenowej (réznicy pomiedzy oczekiwaniami
sprzedajacych a oczekiwaniami kupujgcego) oraz ograniczenia dostepu do kapitatu.

Ryzyko zwiqgzane z rozwojem spétek portfelowych

Rozwdj spétek bedacych w portfelu Emitent oraz osiggniecie spodziewanych wynikéw finansowych z tych
inwestycji zalezy od czynniké6w niezaleznych od Emitenta, takich jak koniunktura gospodarcza,
konkurencja czy realizacja strategii rozwoju nabywanych spotek przez ich zarzady. Ryzyko braku realizacji
prognozowanego rozwoju spoétek portfelowych moze spowodowac potencjalne osiagniecie nizszych niz
zaktadano stop zwrotu z inwestycji co moze negatywnie przetozy¢ sie na wyniki finansowe osiaggane przez
Emitenta i jego Grupe Kapitatowa. Czynnikiem mogacym wptyna¢ na ograniczenie powyzszego ryzyka
przez Spoétke bedzie staranna analiza nabywanych spétek m.in. pod katem sposobu i jako$ci zarzgdzania
oraz kompetencji oséb zarzadzajacych.

Informacje uzupetniajace w tym liczbowe dotyczace obcigzenia ryzykiem przedstawione sg w notach 26,
27, 28 jednostkowego sprawozdania finansowego oraz 28, 29, 30 i 31 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Przyjete przez jednostke cele i metody zarzqdzania ryzykiem finansowym tqcznie z metodami zabezpieczenia
istotnych rodzajéw planowanych transakcji, dla ktérych stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen

Spétka identyfikujac poszczegélne rodzaje ryzyk finansowych zwiazanych z jej dziatalnoscia, stara sie je
ograniczy¢ gtownie poprzez doboér odpowiednich instrumentéw finansowych. Spétka nie prowadzi
rachunkowo$ci zabezpieczen.

Zarzadzanie ryzykiem w Spdtce ma na celu minimalizacje tychze ryzyk poprzez monitoring oraz aktywne
przeciwdziatanie ich negatywnym skutkom:

e W zakresie ryzyka kredytowego prowadzony jest staty monitoring sytuacji dtuznikéw poprzez
analizowanie ich sytuacji finansowej i majatkowej na podstawie sprawozdan finansowych lub
wycen majatku gdy jest to sptat naleznosci - w sytuacji mozliwego zagrozenia sptaty uruchamiane
sg procedury windykacyijne,

e Przeptywy pieniezne w ramach Spélki podlegaja planowaniu, zar6wno w zakresie przeptywéw
operacyjnych jak inwestycyjnych. Zrédta finansowania, zaréwno ze srodkéw wiasnych jak i Zrédet
zewnetrznych sa dostosowane do potrzeb wynikajacych z plandw.

e W zakresie ryzyka zwigzanego z rozwojem spétek portfelowych prowadzona jest doktadna analiza
nabywanych spoétek m.in. pod katem sposobu i jakoSci zarzadzania oraz kompetencji oséb
zarzadzajacych, jak rowniez cykliczne monitorowanie etapéw ich rozwoju

Zarzad na biezaco weryfikuje i uzgadnia zasady zarzgdzania kazdym z rodzajow ryzyk finansowych. Spétka
udziela pozyczek oraz obejmuje obligacje gtdwnie o statej stopie oprocentowania, a w celu minimalizacji
ryzyka ustanawia odpowiednie formy zabezpieczenia wierzytelnosci. Stosowane formy zabezpieczen to
m.in. weksel wtasny, blokada papieréw warto$ciowych, poreczenie podmiotu trzeciego. Zarzad Spétki
monitoruje posiadane aktywa pod katem ew. utraty warto$ci, a w przypadku stwierdzenie istotnego
prawdopodobienstwa utraty wartos$ci stosuje odpisy aktualizujgce warto$¢ wyceny.

2.3. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W roku 2017 roku Magna Polonia S.A. i sp6tki z Grupy Kapitatowej byty strona nastepujacych postepowan
toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej.

Pozew o zaptate wniesiony przez Jarostawa Mikosa przeciwko Magna Polonia SA
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W dniu 6 wrzes$nia 2013 roku Magna Polonia otrzymata z Sagdu Okregowego w Warszawie, XXI Wydziat
Pracy odpis pozwu o zaptate wynagrodzenia w wysokosci 500.000,00 ztotych. Stronami przedmiotowego
postepowania sg Jarostaw Mikos (powdd) oraz Magna Polonia S.A. (pozwany). W pozwie ztozonym
przeciwko Magna Polonia powdd dochodzi zaptaty kwoty gtéwnej 500.000,00 ztotych powiekszonej o
odsetki ustawowe liczone od kwoty 500.000,00 ztotych od dnia 9 maja 2013 r. do dnia zaptaty tytutem
wynagrodzenia typu success fee na podstawie umowy o prace zawartej pomiedzy Magna Polonia
a Jarostawem Mikosem w dniu 1 sierpnia 2011 r. Magna Polonia kwestionuje w cato$ci zadanie pozwu. W
dniu 2 grudnia 2015 r. Sad wydat wyrok zasadzajacy od Magna Polonia na rzecz Jarostawa Mikosa kwote
500.000,00 ztotych z ustawowymi odsetkami od dnia 13 maja 2013 r. do dnia zaptaty tytutem
wynagrodzenia typu success fee oraz kwote 30.400,00 ztotych tytutem zwrotu kosztéw procesu. Wyrok
jest nieprawomocny, Spétka ztozyta apelacje od wyroku. Na rozprawie apelacyjnej w dniu 27 grudnia
2017r. Sad Apelacyjny wydat wyrok, w ktéorym uchylit wyrok Sadu I instancji i przekazat sprawe do
ponownego rozpoznania.

Pozew o zaptate wniesiony przez Magna Polonia SA przeciwko Emitel Sp. z o.o.

W dniu 6 grudnia 2013 roku Magna Polonia ztozyta do Sadu Okregowego w Warszawie, XVI Wydziat
Gospodarczy pozew o zaptate kwoty w wysokosci 185.000.000,00 ztotych. Stronami przedmiotowego
postepowania sa Magna Polonia S.A. (powdéd) oraz Emitel Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (pozwany). W
pozwie zlozonym przeciwko Emitel, Magna Polonia dochodzi zaptaty kwoty gtéwnej 185.000.000,00
ztotych powiekszonej o odsetki ustawowe liczone od kwoty 167.000.000,00 ztotych od dnia 3 pazdziernika
2013 r. do dnia zaptaty oraz od kwoty 18.000.000,00 ztotych od dnia 27 listopada 2013 r. do dnia zaptaty.
Roszczenia objete ww. pozwem zwigzane s3 z transakcjg zbycia przez Spétke na rzecz Emitel sp. z 0.0. 100%
udziatow w kapitale zakladowym spétki pod firma Romford Investments sp. z 0.0., bedacej w dacie
dokonywania w/w transakcji jedynym wspoélnikiem spétki pod firma INFO-TV-OPERATOR sp. z 0.0.,, w
ramach ktdérej Emitel Sp. z o.0. naruszyla ciazace na niej zobowigzanie do zachowania poufnosci,
dopuszczajac sie przy tym czynu nieuczciwej konkurencji. Dochodzone pozwem roszczenia obejmujg, w
zaleznos$ci od rozpatrywanej podstawy prawnej dochodzonych ewentualnie roszczen: 1. warto$c¢
roszczenia o zaptate kar umownych z tytutu naruszenia umowy o zachowaniu poufnosci z dnia 1 grudnia
2011 r. w tacznej kwocie 2.100.000 zt (dwa miliony sto tysiecy ztotych) oraz warto$¢ dalszego
odszkodowania szacowanego na 185.000.000 zt (stownie: sto osiemdziesiat pie¢ milionéw zlotych); 2.
warto$¢ uzyskanych przez EMITEL sp. z o.0. korzy$ci uzyskanych w zwigzku z niewykonaniem cigzacych
na tej spétce ustawowych obowigzkéw wynikajacych z art. 72(1) § 1i 2 Ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r.
Kodeks cywilny (Dz. U. 1964 r., nr 16, poz. 93 z p6zn. zm.); 3. warto$¢ odszkodowania oraz bezpodstawnie
uzyskanych przez EMITEL sp. z 0.0. korzysci z tytutu popetnienia czynu nieuczciwej konkurencji, o ktérym
mowa w art. 11 ust. 1 i 4 Ustawy z dnia 16 kwietnia 1993 r. o zwalczaniu nieuczciwej konkurenciji (t.j.: Dz.
U. 2003r., nr 153, poz. 1503 z p6zn. zm.). Spotka zastrzegta w ztozonym w dniu 6 grudnia 2013 r. pozwie
mozliwos¢ rozszerzenia w przysztosci zadania pozwu o dalsze kwoty (w tym zwigzane z korzySciami
osiggnietymi przez EMITEL sp. z 0.0. w zwigzku z $wiadczeniem ustug radiodyfuzyjnych w oparciu o
multiplex MUX5). Zdaniem Zarzadu pozew jest w petni uzasadniony.

W sprawie zamknieto etap przeprowadzania dowodow osobowych (przestuchania $wiadkéow i
przedstawicieli Stron), Sad dopuscit dowéd z opinii biegtego do spraw wyceny przedsiebiorstw m.in. na
okoliczno$¢ wysokosci szkody poniesionej przez Magna Polonia i na obecnym etapie postepowania
procedowana jest sprawa wyboru biegtego.

Pozew o zaptate wniesiony przez Magna Polonia SA przeciwko Romanowi Karkosikowi

W dniu 11 wrzesnia 2014 roku Magna Polonia ztozyta do Sadu Okregowego w Warszawie, 1 Wydziat
Cywilny pozew o zaptate kwoty w wysokosci 1.500.000,00 ztotych. Stronami przedmiotowego
postepowania sg Magna Polonia S.A. (powdd) oraz Roman Karkosik (pozwany). W pozwie ztozonym
przeciwko Romanowi Karkosikowi, Magna Polonia dochodzi zaptaty kwoty gtéwnej 1.500.000,00 ztotych
powiekszonej o odsetki w wysokos$ci 13% w skali roku od kwoty 1.500.000,00 ztotych od dnia 24 kwietnia
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2013 r. do dnia zaptaty, tytutem zwrotu pozyczki jaka zostata udzielona pozwanemu w dniu 24 kwietnia
2013 r. W dniu 26 czerwca 2015 roku Sad Okregowy w Warszawie wydat wyrok, w ktérym: (1) zasadzit na
rzecz Magna Polonia S.A. od pozwanego Romana Karkosika kwote 1.500.000 zt wraz z ustawowymi
odsetkami od dni 31 maja 2014 roku do dnia zaptaty; (2) oddalit powddztwo w pozostatym zakresie; (3)
zasadzil od pozwanego Romana Karkosika na rzecz Magna Polonia S.A. kwote 82.217 ztotych kosztéw
procesu, w tym 7.200 zt tytutem kosztéw zastepstwa procesowego. Wyrok jest nieprawomocny. Zaréwno
Spétka jak i pozwany Roman Karkosik ztozyli apelacje od wyroku.

W dniu 31 maja 2017 r. odbyta sie rozprawa apelacyjna. W dniu 9 czerwca Sad Apelacyjny ogtosit wyrok,
zgodnie z ktéorym zmienit zaskarzony wyrok Sadu I instancji jedynie w punkcie (1) w ten sposob, ze
podtrzymat wyrok I instancji w czeSci dotyczgcej zasagdzonej od Romana Karkosika na rzecz Magna Polonia
S.A. kwoty 1.500.000 zt oraz kosztéw procesu i odsetek, oddalajac powddztwo Spétki o odsetki ustawowe
od kwoty 1.500.000 zt za okres od 31 maja 2014r. do 6 listopada 2014r. oraz oddalajac apelacje pozwanego
w pozostatej czesci; Sad Apelacyjny zasadzit tez od Magna Polonia S.A na rzecz Romana Karkosika 4.300 zt
tytutem zwrotu kosztéw postepowania apelacyjnego. Wyrok jest prawomocny. Kwota zasgdzona przez Sad
zostata w cato$ci zaptacona Spotce przez pozwanego.

Pozew o nakazanie ztoZenia oswiadczenia woli wniesiony przez Magna Polonia SA przeciwko Sputnik 1
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych

W dniu 4 marca 2015 roku Magna Polonia ztozyta do Sadu Okregowego w Warszawie, XVl Wydziat
Gospodarczy pozew o zobowigzanie pozwanego, tj. Sputnik 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywoéw
Niepublicznych, do ztozenia o§wiadczenia woli, ktérego trescig jest nabycie od Magna Polonia SA 133.400
akcji zwyktych na okaziciela spétki pod firmg Awbud SA za taczng cene 1.107.220,00 ztotych. Stronami
przedmiotowego postepowania sg Magna Polonia S.A. (powdd) oraz Sputnik 1 Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywow Niepublicznych (pozwany). W pozwie ztozonym przeciwko Sputnik 1 FIZAN, Magna
Polonia Zada wykonania prawa sprzedazy akcji Awbud, ktére to prawo sprzedazy zostato udzielone Magna
Polonia przez Sputnik 1 FIZAN na mocy porozumienia zawartego dnia 5 marca 2014 r. W zwigzku ze
spetnieniem sie warunkéw okre$lonych w tym porozumieniu, Magna Polonia SA ztozyta Sputnik 1 FIZAN
pisemne o$wiadczenie o wykonaniu prawa sprzedazy akcji Awbud SA za taczng cene 1.107.220,00 ztotych,
jednak Sputnik 1 FIZAN nie zawart umowy na podstawie ww. porozumienia. Zdaniem Zarzadu pozew jest
w pelni uzasadniony.

W dniu 2 lutego 2016 roku Sad Okregowy w Warszawie wydat wyrok zobowigzujacy Sputnik 1 FIZAN do
ztoZenia o$wiadczenia woli, ktérego trescia jest nabycie 133.400 akcji sp6tki Awbud SA za t3czna cene
1.107.220,00 ztotych oraz zasadzajacy na rzecz Magna Polonia kwote 62.578,00 ztotych tytutem zwrotu
kosztow postepowania. Wyrok jest prawomocny, na rozprawie apelacyjnej w dniu 22 listopada br. Sad
Apelacyjny oddalit apelacje pozwanego. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Sputnik 1 FIZAN
zaptacit na rzecz Magna Polonia SA koszty sadowe postepowania zasadzone przez Sad Okregowy w
Warszawie, nie dokonat jednak zaptaty na rzecz Magna Polonia SA ceny sprzedazy akcji sp6tki Awbud SA.

Pozew o zaptate wniesiony przez Emitel Sp. z o.0. przeciwko Magna Polonia SA

W dniu 18 listopada 2015 roku Magna Polonia otrzymata z Sadu Okregowego w Warszawie, XX Wydziat
Gospodarczy odpis pozwu o zaptate kwoty w wysokosci 2.100.000,00 ztotych. Stronami przedmiotowego
postepowania sg Emitel Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie (powdd) oraz Magna Polonia S.A. (pozwany). W
pozwie ztozonym przeciwko Magna Polonia, powdd dochodzi zaptaty kwoty 2.100.000,00 zlotych
powiekszonej o odsetki ustawowe od daty doreczenia pozwu, z tytutu kary umownej za naruszenie umowy
o zachowanie poufno$ci zawartej pomiedzy Magna Polonia SA i Emitel Sp. z 0.0. w dniu 1 grudnia 2011r.
Magna Polonia kwestionuje w catosci zagdanie pozwu.

Pozew o zaptate wniesiony przez Magna Polonia SA przeciwko T-Mobile Polska S.A., Orange Polska S.A.,
Polkomtel sp. z 0.0. oraz P4 sp. z o.o.

W dniu 26 listopada 2016 r. Spétka skierowata do Sadu Okregowego w Warszawie pozew o zaptate kwoty
617.777.000 zt (sze$éset siedemnascie milionéw siedemset siedemdziesiat siedem tysiecy ztotych) wraz z
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odsetkami ustawowymi od dnia 11 grudnia 2013 r. do dnia zaptaty przeciwko nastepujacym podmiotom,
jako dtuznikom solidarnym: (1) T-Mobile Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, (2) Orange Polska S.A. z
siedzibg w Warszawie, (3) Polkomtel sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, oraz (4) P4 sp. z 0.0. z siedziba w
Warszawie, w zwigzku z popelnieniem przez ww. spotki deliktu w postaci praktyki ograniczajace;j
konkurencje i w konsekwencji wyrzadzeniem Spétce szkody, co uzasadnia dochodzenie przez Spotke ww.
roszczen. Pozew dotyczy roszczen, o ktérych byta mowa w: raporcie biezacym Spétki nr 48/2013 z dnia 24
wrze$nia 2013 r., raporcie biezacym Spétki nr 54 /2013 z dnia 26 listopada 2013 r. oraz raporcie biezacym
Spo6tkinr 57/2013 z dnia 12 grudnia 2013 r. Zdaniem Zarzadu pozew jest w petni uzasadniony.

W dniu 9 lutego 2018 r. Sad wydat postanowienie w przedmiocie zawieszenia postepowania w sprawie do
czasu rozstrzygniecia przez Sad Najwyzszy skargi kasacyjnej od wyroku Sadu Apelacyjnego w Warszawie
w sprawie o sygn. akt VI ACa 1620/15.

Nakaz zaptaty przeciwko Corponet Sp. z o.0. i Magna Polonia SA jako dtuznikom solidarnym

W dniu 30 marca 2017 r. Magna Polonia SA otrzymata nakaz zaptaty solidarnie ze spétka Corponet Sp. z
0.0. kwoty 574.913,75 zt wraz z ustawowymi odsetkami maksymalnymi za opéZnienie od 04.03.2017r. oraz
kosztami postepowania w kwocie 14 tys. zt, z tytutu poreczenia udzielonego przez Spétke do umowy
pozyczki zawartej przez Corponet Sp. z o.0. (jako pozyczkobiorcg) z osobg fizyczng (jako pozyczkodawcy)
w dniu 30 sierpnia 2016 r. Nakaz zaptaty jest prawomocny. Spétka i Corponet Sp. z 0.0. porozumieli sie z
wierzycielem co do przesuniecia terminu zaptaty kwoty zasadzonej nakazem zaptaty. Kwota zasadzona
nakazem zaptaty zostata zaptacona wierzycielowi w catosci przez Magna Polonia SA w czerwcu 2017r.

GRUPA KAPITALOWA IMAGIS

W Grupie Kapitatowej Imagis w 2017 roku toczyty sie nastepujace postepowania przed sadem, organem
wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej:

1/ postepowanie sagdowe przed Sadem Okregowym w Warszawie XXV Wydziat Cywilny, sygn. akt XXV C
959/14, przeciwko IMAGIS S.A. oraz trzem innym podmiotom (acznie), o solidarng zaptate
odszkodowania w wysokosci 450.000,00 zt z powddztwa Pawta Biatasa. Powddztwo zostato oddalone
wyrokiem z dn. 16 grudnia 2015 r. W dniu 8 lutego 2016 r. Pawet Biatas wniést do Sadu Apelacyjnego
w Warszawie apelacje od ww. wyroku. W dniu 26 lutego 2018 Sad Apelacyjny podtrzymat decyzje
Sadu Okregowego.

2/ postepowanie sagdowe przed Sadem Okregowym w Warszawie XXVI Wydzial Gospodarczy, z
powddztwa IMAGIS SA przeciwko NaviExpert sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (obecnie Telmatics
Technologies sp. z 0.0.), 0 wyegzekwowanie naleznego Sp6tce wynagrodzenia na kwote 361.971,00 zt,
plus odsetki liczone od dnia 25.10.2012 roku. W dniu 15.05.2017 r. Sad Okregowy w Warszawie XXVI
Wydziat Gospodarczy w Warszawie wydat wyrok zgodnie z ktérym zasadzit na rzecz Imagis S.A.:

e W I sprawie (XXVI GC 75/13) - kwote 193.794,04 zt wraz z odsetkami za zwtoke w wysokoSci
okreslonej na podstawie art. 56 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa, liczonymi
od dnia 25.10.2012 r.

e W II sprawie (XXVI GC 151/13) - kwote 168.176,57 z wraz z odsetkami za zwloke w wysokosci
okreslonej na podstawie art. 56 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa liczonymi
od dnia 17.11.2012 .

e Kwote 26.560,00 zt tytutem zwrotu kosztéw procesu.

Pozwana wniosta datowang na dzien 25.07.2017 r. apelacje od ww. wyroku;

3/ postepowanie sagdowe z powddztwa IMAGIS SA przeciwko Marcinowi Nieweglowskiemu o zwrot
kwoty 900.000,00 zt. Sprawa toczyta sie przed Sadem Okregowym w Warszawie pod sygn. akt XXVI
GC 1094/14. W postepowaniu tym Marcin Niewegtowski wytoczyt powo6dztwo wzajemne przeciwko
Spotce na kwote 958.811,20 zt tytutem odprawy i wynagrodzenia. W marcu 2016 r. zapadt
nieprawomocny wyrok, w ktéorym Sad zasadzit od Marcina Niewegtowskiego na rzecz IMAGIS S.A.
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900.000,00 zt wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 02.10.2014 r. do dnia zaptaty, oddalit
powddztwo wzajemne Marcina Niewegltowskiego przeciwko IMAGIS S.A. w cato$ci oraz zasadzit od
Marcina Nieweglowskiego na rzecz IMAGIS S.A. koszty procesu oraz koszty zastepstwa procesowego.
Pozwany wnidst apelacje od tego wyroku. W dniu 21.02.2018 r. Sad Apelacyjny wydat wyrok
oddalajacy apelacje pozwanego - Marcina Nieweglowskiego od wyroku wydanego przez Sad
Okregowy w sprawie z powodztwa IMAGIS S.A. przeciwko Marcinowi Niewegltowskiemu o zaptate
oraz z powddztwa wzajemnego Marcina Niewegtowskiego przeciwko Imagis S.A. o zaptate. Wyrok jest
prawomocny.

4/ Postepowanie przed Wojewddzkim Sagdem Administracyjnym w Warszawie w sprawie decyzji z dnia
10 lutego 2016 r. wydanej przez Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie utrzymujacej w mocy kolejna
decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej z dnia 3 listopada 2015 r., w ktérej okreslit on wysokos¢
zobowigzania IMAGIS SA z tytutu podatku VAT za czerwiec, lipiec, pazdziernik, listopad i grudzien
2012 r. oraz kwote podatku do zaptaty, w wysoko$ci 1.988,644,00 zt. Decyzja jest wymagalna. Spo6tka
odwotata sie od decyzji Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Warszawie. W dniu 28.04.2017 r. Wojewo6dzki Sad Administracyjny w
Warszawie oddalit skarge Spétki na decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie.
Spotka wystapita o pisemne uzasadnienie wyroku. Wyrok jest prawomocny.

Postepowanie sadowe w Grupie Kapitatowej Imagis wszczete po dniu bilansowym.

W marcu 2018 r. zostato wszczete postepowanie sadowe przed Sadem Okregowym w Warszawie z
powoddztwa IMAGIS SA przeciwko TUiR Allianz Polska S.A., o zaptate odszkodowania w kwocie
31.111.917,34 zt wraz z odsetkami za op6znienie w wysokosci ustawowej do dnia zaptaty, w zwigzku z
wystapieniem szkdd majatkowych majacych Zrédto w Nieprawidlowych Zachowaniach Osoby
Ubezpieczonej (bytego Prezesa Zarzadu Imagis SA - Marcina Niewegtowskiego), dotyczacych inwestycji
w przedsiebiorstwo GPS Konsorcjum sp. z 0.0. oraz udzielenia finansowania na rzecz grupy kapitatowej PC
Guard. Pozew o zaptate odszkodowania zostat ztozony do sadu przez IMAGIS SA w dniu 6 marca 2018 r. w
nastepstwie odmowy wyptaty zgtoszonego przez IMAGIS S.A. w dniu 05.10.2016 r. do TUiR Allianz Polska
S.A. roszczenia na kwote 47.019.305,67 zt w ramach ubezpieczenia ,Allianz D&O Protect” dot.
odpowiedzialno$ci cywilnej cztonkéw wtadz IMAGIS S.A. z tytutu objecia przez IMAGIS S.A. nieodpowiednio
zabezpieczonych obligacji PC Guard S.A. i CG Finanse S.A. udzielenia CG Finanse nieodpowiednio
zabezpieczonej pozyczki pienieznej oraz z tytutu utraty warto$ci udziatéw GPS Konsorcjum sp. z o.o.
Zdaniem Zarzadu pozew jest w pelni uzasadniony.

2.4. Zmiany w portfelu inwestycyjnym Magna Polonia S.A. w roku obrotowym
zakonczonym 31 grudnia 2017 roku oraz realizacja polityki inwestycyjnej Sp61ki.

Ze wzgledu na charakter i cel inwestycji Magna Polonia wyréznia nastepujace portfele inwestycyjne:

* udziaty w podmiotach zaleznych, wspoétkontrolowanych i stowarzyszonych
* aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

e aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu

* aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci

ZMIANY W PORTFELU INWESTYCY]JNYM MAGNA POLONIA SA

Portfel aktywdéw inwestycyjnych zaprezentowany jest w nocie 14 jednostkowego sprawozdania
finansowego oraz nocie 16 skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Gléwne zmiany portfela inwestycyjnego Magna Polonia SA przedstawiajg sie nastepujaco:
SPLATA OBLIGAC]I OBJETYCH PRZEZ EMITENTA

W 2017 roku Emitent otrzymat $§rodki od spétki Corponet Sp. z o.0. tytutem sptaty obligacji serii G, L, M (z
odsetkami) i tytutem cze$ciowej sptaty obligacji serii C w tacznej wysokosci 306 tys. zt.

INWESTYCJA W SPOLKE AGROIMMOINVEST SP. Z 0.0. POPRZEZ WNIESIENIE APORTEM UDZIALOW
SPOLKI SELSKAP SP. Z 0.0. 1 UDZIALOW SPOLKI INPLUS SP. Z 0.0.

W dniu 5 czerwca 2017 roku Magna Polonia SA zawigzata spo6tke zalezng Selskap Spoétka z ograniczonag
odpowiedzialno$cia z siedziba w Warszawie, w ktdrej objeta 86.700 udziatéw stanowigcych 100% udziatu
w kapitale zaktadowym spo6tki. Udzialy w spétce Selskap sp. z o0.0. zostaly w catosci pokryte wktadem
niepienieznym w postaci 1.714 udzialéw spoétki Inplus Sp. z o.0. z siedzibg w Olsztynie, o wartosci
nominalnej 100,00 PLN kazdy udzial, to jest o tgcznej wartosci nominalnej 171.400,00 PLN, a takze o tacznej
wartosci ksiegowej 8,67 mln PLN. Przeniesienie udziatéw Inplus Sp. z 0.0. na rzecz Selskap sp. z 0.0. w
wykonaniu zobowigzania do wniesienia wktadu niepienieznego dokonane zostato w dniu 6 czerwca 2017
r.

W dniu 19 lipca 2017 r. Magna Polonia SA wniosta aportem wszystkie, tj. 86.700 udziatléw w spotce Selskap
Sp z o.0. z siedzibg w Warszawie, o lgcznej wartosci nominalnej 8.670.000,00 PLN, do spoéiki
Agroimmoinvest Spo6tka z ograniczong odpowiedzialno$cia z siedzibg w Warszawie, w ktérej objeta 2.239
udziatéw, o wartosci nominalnej 1.000,00 PLN jeden udzial, o tacznej wartosci nominalnej 2.239.000,00
PLN, stanowigcych 20,62% udziatu w kapitale zakladowym Agroimmoinvest Sp. z 0.0. Do rejestracji tego
podwyzszenia kapitatu w sagdzie doszto w dniu 22 sierpnia 2017 r.

INWESTYCJA W SPOLKE AGROIMMOINVEST SP. Z 0.0. POPRZEZ WNIESIENIE APORTEM UDZIALOW
SPOLKI SLEDE SP. Z 0.0. 1 WIERZYTELNOSCI Z TYTULU POZYCZKI UDZIELONE] PRZEZ EMITENTA

W 2017 r. Emitent poprzez zakup sp6tki pod firmg SLEDE Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z
siedzibg w Warszawie (SLEDE) i wniesienie do niej aportem wierzytelno$ci wobec Pana Mirostawa
Janisiewicza, z tytutu zawartej z nim umowy pozyczki z dnia 9 lipca 2014 r., dokonat relokacji aktywa w
postaci wierzytelnosci pozyczkowej do spétki Agroimmoinvest Sp. z 0.0, w ktdrej posiadat juz udziaty
reprezentujgce 20,62% kapitatu zakladowego tej spoltki. Przeniesienie aktywa finansowego w postaci
pozyczki o wartosci 5.700.000,00 PLN nastgpito w dniu 4 grudnia 2017 r. w zwiazku z objeciem przez
Magna Polonia SA 114.000 nowoutworzonych udziatéw w kapitale zaktadowym spétki SLEDE, o wartosci
nominalnej 50,00 zt kazdy udziat, o tgcznej wartosci nominalnej 5.700.000,00 PLN. Udziaty te zostaty
pokryte przez Magna Polonia SA wktadem niepienieznym w postaci ww. wierzytelnosci pozyczkowe;j.

W tym samym dniu Magna Polonia SA zlozyla takze o$wiadczenie o objeciu udziatéw w ramach
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spo6tki Agroimmoinvest Sp. z 0.0., to jest 1.538 udziatéw w kapitale
zaktadowym tej spoétki, o wartosci nominalnej 1.000,00 PLN jeden udzial, o tacznej wartos$ci nominalnej
1.538.000,00 PLN wszystkie udziaty. Udzialy te zostatly pokryte wkladem niepienieznym o wartosci
5.700.000,00 PLN w postaci 114.100 udziatéw SLEDE, w tym 114.000 udziatow, ktére zostaly utworzone
na mocy podwyzszenia kapitatu zaktadowego sp6tki SLEDE (aport) uchwalonego w dniu 4 grudnia 2017r.
Umowa dotyczaca wniesienia aportem 100 udziatléw w kapitale zaktadowym SLEDE zostata zawarta w
dniu 4 grudnia 2017 r. i zarejestrowana przez sad w dniu 23 lutego 2018 r. Umowa dotyczaca wniesienia
aportem pozostatych 114.000 udziatéw, zostata zawarta po dniu bilansowym tj. w dniu 27 lutego 2018 r.

ZMIANY W PORTFELU INWESTYCYJNYM GRUPY KAPITALOWE] MAGNA POLONIA

Do najbardziej istotnych proceséw zwiazanych z portfelem inwestycyjnym Grupy Kapitatlowej Magna
Polonia w 2016 roku byt zakup akcji Imagis SA oraz udziat w postepowaniu restrukturyzacyjnym Imagis
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SA i konwersja cze$ci wierzytelno$ci wobec Imagis SA nabytych w grudniu 2015 r. przez Magna Polonia Sp.
z 0.0. od Banku Zachdoniego WBK SA i BGZ BNP Paribas na akcje w podwyzszonym kapitale zaktadowym
Imagis SA.

Zmiany portfela inwestycyjnego Grupy Kapitalowej Magna Polonia przedstawiaja sie nastepujaco:
NABYCIE AKCJI IMAGIS SA

W dniu 29 czerwca 2017r. Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A. nabyta w transakcji pakietowej 452.147 sztuk
akcji IMAGIS SA o warto$ci nominalnej 0,50 PLN kazda. Przed transakcjg Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A.
posiadata 2.240.000 akcji IMAGIS SA, reprezentujacych 19,90% kapitatu zaktadowego IMAGIS SA,
natomiast po dokonaniu transakcji Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A. posiadata 2.692.147 akcji IMAGIS SA
reprezentujgcych wowczas 23,92% kapitatu zakladowego tej sp6tki, przy czym po rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Imagis SA w pazdzierniku 2017 r. udziat procentowy Magna Inwestycje Sp. z o.0.
S.K.A w kapitale zaktadowym Imagis SA spadt do poziomu 4,38% ogdlnej liczby gtoséw w spétce.

WIERZYTELNOSCI BANKOWE WOBEC IMAGIS SA NABYTE PRZEZ MAGNA POLONIA SP. Z 0.0.

Wierzytelnosci nabyte w 2015 r. przez Magna Polonia Sp. z 0.0. wobec Imagis SA od Banku Zachodniego
WBK SA oraz Banku BGZ BNP Paribas S.A. w czesci zostaty zgtoszone w przyspieszonym postepowaniu
uktadowym Imagis SA, ktore zostato otwarte przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X
Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych w dniu 25 maja 2016 r.

W dniu 19 stycznia 2017 r. odbyto sie zgromadzenie wierzycieli Imagis SA, podczas ktérego wierzyciele
przegtosowali propozycje uktadowe spotki Imagis SA w tym dotyczace czesci wierzytelnosci jakie wobec
Imagis posiada Magna Polonia Sp. z 0.0., tj. wierzytelnosci w kwocie 9.761.774PLN (,,Uktad”). Stosownie do
Uktadu, odsetki nalezne od dnia otwarcia postepowania uktadowego do dnia zaptaty zostaly umorzone,
cze$¢ wierzytelnosci Magna Polonia Sp. z 0.0. w kwocie 3.904.709,60 PLN, zostata skonwertowana na akcje
Imagis nowej emisji - serii ], na podstawie art. 156 ust. 5 i 6 Prawa Restrukturyzacyjnego, natomiast
pozostata czes$¢ zgtoszonej do Uktadu wierzytelno$ci Magna Polonia Sp. z 0.0. w kwocie 5.857.064,40 PLN
zostata roztozona na 3 rowne raty:
1. rata I ptatna najpdzniej w terminie do dwudziestego siédmego dnia 48 miesigca, liczac jako
pierwszy, miesigc nastepujacy po miesiagcu uprawomocnienia sie postanowienia o zatwierdzeniu
Uktadu,
2. rata Il ptatna najpdzniej w terminie do dwudziestego si6dmego dnia 60 miesiaca, liczac jako
pierwszy, miesigc nastepujacy po miesigcu uprawomocnienia sie postanowienia o zatwierdzeniu
Uktadu,
3. rata Il ptatna najpézniej w terminie do dwudziestego siddmego dnia 72 miesiaca, liczac jako
pierwszy, miesigc nastepujacy po miesigcu uprawomocnienia sie postanowienia o zatwierdzeniu
Uktadu.

W dniu 27 pazdziernika 2017 r. Spétka powzieta informacje (przekazang raportem biezacym nr 42/2017 z
dnia 27.10.2017 r.) o zarejestrowaniu przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, podwyzszenia kapitatu zakladowego Imagis S.A
przewidzianego Uktadem zawartym dnia 19.01.2017r. W wyniku zarejestrowania przedmiotowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, sp6tka Magna Polonia Sp. z o.0. stala sie wtascicielem 39.047.096
akcji Imagis SA serii ] utworzonych w wyniku konwersji (i w konsekwencji umorzenia) wierzytelno$ci w
kwocie 3.904.709,60 PLN. Po opisanym wyzej podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Imagis SA, acznie
spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej Magna Polonia posiadaja 41.739.243 akcje Imagis SA,
reprezentujgce 67,91% kapitatu zakladowego tej spétki (Magna Inwestycje Sp. z o.0. S.K.A. posiada
2.692.147 sztuk akcji Imagis SA a sp6tka Magna Polonia Sp. z 0.0. posiada 39.047.096 sztuk akcji Imagis SA).
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Niezaleznie od wierzytelnosci objetych Uktadem Magna Polonia Sp. z 0.0. posiada takze wobec Imagis inne
wierzytelnosci bankowe nie objete Uktadem na kwote ponad 4,5 mIn PLN, ktérych sptata przez Imagis SA
zostala zabezpieczona w postaci:
1. zastawu cywilnego oraz zastawu rejestrowego na wszystkich akcjach posiadanych przez Imagis w
kapitale zaktadowym spétki pod firma: Emapa Spo6tka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
2. weksla in blanco Imagis SA z deklaracja wekslowg ustalajgca warunki wypeinienia weksla.

2.5. Omowienie polityki inwestycyjnej wraz z analizg dzialan zwiazanych z realizacja
jego celu

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2017 r. kontynuowana byta dotychczasowa polityka
inwestycyjna Emitenta, polegajaca na inwestycji w dtuzne papiery warto$ciowe i pozyczki dtugo- i
krotkoterminowe oraz w spotki portfelowe (Agroimmoinvest Sp. z o.0. i Corponet Sp. z 0.0.) a takze
inwestycja dotyczgca wierzytelnos$ci wobec Imagis SA nabytych w 2015 r, ktére w roku biezagcym cze$ciowo
zostaly skonwertowane na kapitat zaktadowy.

W II potowie 2017 r. Emitent dokonat relokacji dwéch czotowych inwestycji, tj. (1) inwestycji w
wierzytelnoSci z tytutu pozyczki wobec Pana Mirostawa Janisiewicza oraz (2) inwestycji w udziaty spotki
Inplus wnoszac te dwie inwestycje posrednio do sp6tki Agroimmoinvest przy wykorzystaniu spétek
celowych tj.: (1) w przypadku inwestycji w wierzytelno$ci przy wykorzystaniu spétki Slede Sp. z 0.0., ktora
zostata nastepnie aportem wniesiona do Agroimmoinvest oraz (2) w przypadku inwestycji w udziaty Inplus
przy wykorzystaniu sp6tki Selskap Sp. z 0.0., ktérej udziaty zostaty aportem wniesione do Agroimmoinvest.
Obie inwestycje zostaty zamienione na inwestycje kapitatowa w spétke Agroimmoinvest, w ktérej Emitent,
po rejestracji przez sad ostatniego podwyzszenia kapitatu zaktadowego (dokonanego po dniu bilansowym)
bedzie posiadat ponad 30% udziatéw w kapitale zaktadowym. Inwestycja w udziaty Agroimmoinvest ma
charakter inwestycji dtugoterminowe;j.

W spétce Corponet w 2017 roku byta kontynuowana polityka polegajgca na restrukturyzacji ponoszonych
kosztow i dopasowaniem ich wysokos$ci do $wiadczonych ustug, w tym redukcja kosztéw w zwigzku z
wygaszeniem dziatalno$ci kolokacyjnej i ograniczeniem dziatalnos$ci do dzierzawy taczy
telekomunikacyjnych i §wiattowodéw. Dokonany przez Zarzad w poprzednim okresie sprawozdawczym
odpis aktualizujacy warto$¢ firmy Corponet w petnej wysokosci, tj. o kwote 5.656 tys. zt, zostat utrzymany
w biezacym okresie. Spotka osigga przychody pozwalajgce na systematyczna obstuge jej zadtuzenia wobec
Emitenta, jednak nie sg to przychody na poziomie zadowalajagcym Emitenta na tyle, aby mozna byto méwi¢
0 wzroScie warto$ci firmy Corponet

W roku obrotowym 2017 najwieksze zmiany dotyczyty inwestycji w wierzytelnos$ci wobec Imagis SA (dalej:
Wierzytelno$ci wobec Imagis) w zwigzku z zarejestrowaniem w IV kwartale 2017 r. podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Imagis SA przewidzianego uktadem z wierzycielami Imagis SA. Spétka Magna Polonia Sp. z
0.0. stata sie wtascicielem 39.047.096 akcji Imagis SA serii ] utworzonych w wyniku konwersji (i w
konsekwencji umorzenia) cze$ci Wierzytelnosci wobec Imagis w kwocie 3.904.709,60 PLN. Po opisanym
wyzej podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Imagis SA, tacznie sp6tki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej
Magna Polonia posiadajg 41.739.243 akcje Imagis SA, reprezentujace 67,91% kapitatu zaktadowego tej
spotki. Po dokonanej konwersji zgodnie z Uktadem w portfelu Magna Polonia Sp. z o0.0. pozostaty jeszcze:
(1) Wierzytelnosci wobec Imagis w kwocie 5.857.064,40 PLN, ktérych sptata zostata roztozona na 3 réwne
raty, a takze (2) pozostate Wierzytelno$ci wobec Imagis w kwocie ponad 4,5 mln PLN ktdre nie s objete
Uktadem, a ktérych sptata zabezpieczona zostata rzeczowo. Osiagniecie celéw inwestycyjnych dotyczacych
Wierzytelnosci wobec Imagis uzaleznione bedzie od tego, w jaki sposob Imagis SA bedzie realizowat
postanowienia uktadu zawartego z wierzycielami oraz jak beda realizowane cele sprzedazowe postawione
przed sp6tkag Emapa SA.
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2.6. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci Emitenta, w tym
znanych emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami
(wspdlnikami), umowach ubezpieczenia, wspétpracy lub kooperacji

Poza informacjami przedstawionymi w pkt. 2.4 Sprawozdania z dziatalno$ci, Emitent nie posiada informac;ji

o innych umowach znaczacych dla dziatalno$ci Emitenta, w tym zawartych pomiedzy akcjonariuszami ,
umowach ubezpieczenia, wspoétpracy lub kooperacji.

2.7. Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych Emitenta z innymi
podmiotami oraz okreslenie jego gtdéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych
(papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne
oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitalowych dokonywanych poza jego
grupa jednostek powiazanych oraz opis metod ich finansowania

Powigzania organizacyjne i kapitatlowe Magna Polonia wystepuja wytacznie w ramach Grupy Kapitatowej
Magna Polonia S.A.

Inwestycje w krajowe oraz zagraniczne instrumenty finansowe oraz papiery warto$ciowe wykazane
zostaly w nocie 14 Jednostkowego Sprawozdania Finansowego oraz w nocie 16 Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego.

W roku obrotowym 2017 najwieksze zmiany dotyczyty inwestycji w wierzytelnosci wobec Imagis SA (dalej:
Wierzytelnosci wobec Imagis) w zwigzku z zarejestrowaniem w IV kwartale 2017 r. podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Imagis SA przewidzianego uktadem z wierzycielami Imagis SA. Spétka Magna Polonia Sp. z
0.0. stata sie witascicielem 39.047.096 akcji Imagis SA serii ] utworzonych w wyniku konwersji (i w
konsekwencji umorzenia) cze$ci Wierzytelnosci wobec Imagis w kwocie 3.904.709,60 PLN. Po opisanym
wyzej podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Imagis SA, tacznie spétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej
Magna Polonia posiadajg 41.739.243 akcje Imagis SA, reprezentujace 67,91% kapitatu zaktadowego tej
spotki. Po dokonanej konwersji oprdcz akcji Imagis SA w portfelu Magna Polonia Sp. z o.0. s3 jeszcze: (1)
Wierzytelnosci wobec Imagis w kwocie 5.857.064,40 PLN, ktérych sptata zostata roztozona na 3 réwne
raty, a takze (2) Wierzytelnosci wobec Imagis w kwocie ponad 4,5 mln PLN ktore nie sg objete Uktadem, a
ktoérych splata zabezpieczona zostata rzeczowo.

W II potowie 2017 r. Emitent dokonatl relokacji dwéch czotowych inwestycji, tj. (1) inwestycji w
wierzytelnosci z tytutu pozyczki wobec Pana Mirostawa Janisiewicza oraz (2) inwestycji w udziaty spotki
Inplus wnoszac te dwie inwestycje posrednio do sp6tki Agroimmoinvest przy wykorzystaniu spétek
celowych tj.: (1) w przypadku inwestycji w wierzytelno$ci przy wykorzystaniu spo6tki Slede Sp. z o.0., ktéra
zostata nastepnie aportem wniesiona do Agroimmoinvest oraz (2) w przypadku inwestycji w udziaty Inplus
przy wykorzystaniu sp6tki Selskap Sp. z 0.0., ktérej udziaty zostaty aportem wniesione do Agroimmoinvest.
Obie inwestycje zostaly zamienione na inwestycje kapitatowa w spotke Agroimmoinvest, w ktérej Emitent,
po rejestracji przez sad ostatniego podwyzszenia kapitatu zaktadowego (dokonanego po dniu bilansowym)
bedzie posiadat ponad 30% udziatéw w kapitale zaktadowym.

Spétka nie dokonywata inwestycji w warto$ci niematerialne i prawne o znaczacej wartosci i istotnosci
w tym inwestycji kapitatlowych dokonanych poza grupa jednostek powiazanych.

2.8. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Emitenta lub jednostke od
niego zalezna z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z
ich kwotami oraz informacjami okreslajacymi charakter tych transakcji

Transakcje zawierane z podmiotami powigzanymi realizowane byly na warunkach rynkowych. Wykaz
transakcji ze sp6tkami z Grupy Kapitalowej Magna Polonia w 2017 roku zaprezentowano w nocie 24
Jednostkowego Sprawozdania Finansowego Magna Polonia S.A..
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2.9. Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym
umowach dotyczacych kredytéw i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju
i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

W roku obrotowym zakoniczonym 31 grudnia 2017 Spétka nie byta strong uméw kredytowych.

W dniach 15 i 20 lutego 2017 roku Magna Polonia SA zawarta dwie umowy pozyczki w tgcznej kwocie
196.000,00 PLN ze spo6tka zalezna Magna Polonia Sp. z 0.0, na mocy ktérej Magna Polonia SA
(pozyczkobiorca) otrzymata ww. tgczna kwote pozyczki. Obie pozyczki oprocentowane sg w wysokosci 5%
w skali roku, z terminem sptaty do dnia 31 grudnia 2018 roku.

Informacja o pozyczkach udzielonych Spéice zostata zaprezentowana w nocie 20B Jednostkowego
Sprawozdania Finansowego Magna Polonia S.A..

W dniu 30 sierpnia 2016 r. Corponet Sp. z 0.0. zawarta z osobg fizyczng umowe pozyczki w wysokosci
525.000 ztotych (kwota pozyczki zostata nastepnie zwiekszona do kwoty 542.499 zlotych), na mocy ktorej
Corponet Sp. z 0.0. (pozyczkobiorca) otrzymat ww. kwote pozyczki, a Magna Polonia SA poreczyta umowe
pozyczki (weksel wtasny in blanco wystawiony przez Corponet sp. z 0.0., poreczony przez Magna Polonia
SA. do maksymalnej kwoty 590 tys. ztotych). Pozyczka zostala postawiona w stan wymagalnosci w [
kwartale 2017r., a cata kwota pozyczki wraz z ustawowymi odsetkami maksymalnymi za op6znienie oraz
kosztami postepowania sgdowego w kwocie 14 tys. zt, zostata zaptacona wierzycielowi w czerwcu 2017 r.
przez Magna Polonia SA jako poreczyciela do ww. umowy pozyczki.

Informacja o pozyczkach udzielonych sp6tkom z GK Magna Polonia zaprezentowana zostata w nocie 21A
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego GK Magna Polonia.

2.10. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegélnym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym Emitenta, z podaniem
co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu
wymagalnoS$ci

Pozyczka udzielona Czlonkowi Zarzadu

W dniu 9 lipca 2014 roku Magna Polonia udzielita pozyczki Cztonkowi Zarzadu Mirostawowi
Janisiewiczowi w kwocie 6.400.000,00 zt Pozyczka oprocentowana byta w wysokosci 9% w skali roku,
z terminem sptaty do dnia 30 czerwca 2017 roku. Na mocy aneksu numer 4 z dnia 1 marca 2016 r. do
umowy pozyczki oprocentowanie pozyczki zostalo zmienione na stawke WIBOR 6M (podlegajacy
aktualizacji co miesigc na ostatni dzien roboczy miesigca) + 4,00% w skali roku. W dniu 4 grudnia 2017 r.
wierzytelnos$¢ z tytutu pozyczki zostata przeniesiona na spoétke SLEDE sp. z o.0. tytutem pokrycia wktadu
niepienieznego o wartosci 5.700.000 PLN na pokrycie 114.000 udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt
kazdy udzialt w podwyzszonym kapitale SLEDE Sp. z o.0.

Pozyczki udzielone Magna Inwestycje Sp. z 0.0.

W dniu 6 pazdziernika 2014 roku Magna Polonia udzielita pozyczki w kwocie 5.000,00 PLN spoétce zaleznej
Magna Inwestycje Sp. z 0.0. Pozyczka oprocentowana jest w wysokosci 8,2% w skali roku, z terminem
sptaty do dnia 31 grudnia 2017 roku.

W dniu 10 marca 2015 roku Magna Polonia udzielita pozyczki w kwocie 5.000,00 PLN spoétce zaleznej

Magna Inwestycje Sp. z 0.0. Pozyczka oprocentowana jest w wysokosci 8,2% w skali roku, z terminem sptaty
do dnia 31 grudnia 2017 roku.
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W dniu 8 wrzes$nia 2015 roku Magna Polonia udzielita pozyczki w kwocie 7.000,00 PLN spétce zaleznej
Magna Inwestycje Sp. z 0.0. Pozyczka oprocentowana jest w wysokosci 8 % w skali roku, z terminem sptaty
do dnia 31 grudnia 2017 roku.

W dniu 20 stycznia 2016 roku Magna Polonia SA udzielita pozyczki w kwocie 20.000,00 PLN spoétce zaleznej
Magna Inwestycje Sp. z 0.0. Pozyczka oprocentowana jest w wysokos$ci 5% w skali roku, z terminem sptaty
do dnia 31 grudnia 2017 roku.

W dniu 3 marca 2016 roku Magna Polonia SA udzielita pozyczki w kwocie 7.000,00 PLN spoétce zaleznej
Magna Inwestycje Sp. z 0.0. Pozyczka oprocentowana jest w wysokosci 5% w skali roku, z terminem sptaty
do dnia 31 grudnia 2017 roku.

W dniu 22 wrzes$nia 2016 roku Magna Polonia SA udzielita pozyczki w kwocie 3.000,00 PLN spétce zaleznej
Magna Inwestycje Sp. z 0.0. Pozyczka oprocentowana jest w wysokosci 5% w skali roku, z terminem sptaty
do dnia 31 grudnia 2017 roku.

W dniu 7 listopada 2016 roku Magna Polonia SA udzielita pozyczki w kwocie 2.200,00 PLN spétce zaleznej
Magna Inwestycje Sp. z 0.0. Pozyczka oprocentowana jest w wysokos$ci 5% w skali roku, z terminem sptaty
do dnia 31 grudnia 2017 roku.

W dniu 20 lutego 2017 roku Magna Polonia SA. udzielita pozyczki w kwocie 5.000,00 PLN spétce zaleznej
Magna Inwestycje Sp. z 0.0. Pozyczka oprocentowana jest w wysokos$ci 5% w skali roku, z terminem sptaty
do dnia 31 grudnia 2017 roku.

W dniu 30 maja 2017 roku Magna Polonia SA udzielita pozyczki w kwocie 5.600,00 PLN spétce zaleznej
Magna Inwestycje Sp. z 0.0. Pozyczka oprocentowana jest w wysokosci 5% w skali roku, z terminem sptaty
do dnia 31 grudnia 2018 roku.

W dniu 6 pazdziernika 2017 roku Magna Polonia SA udzielita pozyczki w kwocie 1.000,00 PLN spétce
zaleznej Magna Inwestycje Sp. z o0.0. Pozyczka oprocentowana jest w wysokos$ci 5% w skali roku, z
terminem sptaty do dnia 31 grudnia 2018 roku.

PozyczKki udzielone Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A.

W dniu 17 marca 2016 roku Magna Polonia SA udzielita pozyczki w kwocie 2.460.000,00 PLN spéice
zaleznej Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A. Pozyczka oprocentowana jest w wysokosci 5% w skali roku, z
terminem sptaty do dnia 31 grudnia 2018 roku. Pozyczka czeSciowo zostata sptacona w 2016 roku w
kwocie 521 245,00 PLN. W 2016 roku pozyczka zostata objeta odpisem aktualizujgcym wartos¢ w kwocie
2.123 tys. z. W 2017 roku dokonano odpisu aktualizujacego wartos¢ tej pozyczki o kwote 106 tys. zi, tj.
kwote odsetek przypadajacych na rok 2017.

W dniu 15 czerwca 2016 roku Magna Polonia SA udzielita pozyczki w kwocie 20.000,00 PLN spotce zaleznej
Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A. Pozyczka oprocentowana jest w wysokosci 5% w skali roku, z terminem
sptaty do dnia 31 grudnia 2018 roku.

W dniu 6 lipca 2016 roku Magna Polonia SA udzielita pozyczki w kwocie 5.000,00 PLN spétce zaleznej
Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A. Pozyczka oprocentowana jest w wysokosci 5% w skali roku, z terminem
sptaty do dnia 31 grudnia 2018 roku.

W dniu 20 lipca 2016 roku Magna Polonia SA udzielita pozyczki w kwocie 43.000,00 PLN spotce zaleznej
Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A. Pozyczka oprocentowana jest w wysokosci 5% w skali roku, z terminem
sptaty do dnia 31 grudnia 2018 roku.
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W dniu 8 sierpnia 2016 roku Magna Polonia SA udzielita pozyczki w kwocie 12.300,00 PLN spétce zaleznej
Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A. Pozyczka oprocentowana jest w wysokosci 5% w skali roku, z terminem
sptaty do dnia 31 grudnia 2018 roku.

W dniu 1 wrzes$nia 2016 roku Magna Polonia SA udzielita pozyczki w kwocie 20.000,00 PLN spoétce zaleznej
Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A. Pozyczka oprocentowana jest w wysokosci 5% w skali roku, z terminem
sptaty do dnia 31 grudnia 2018 roku.

W dniu 7 listopada 2016 roku Magna Polonia SA udzielita pozyczki w kwocie 500,00 PLN spotce zaleznej
Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A. Pozyczka oprocentowana jest w wysokosci 5% w skali roku, z terminem
sptaty do dnia 31 grudnia 2018 roku.

W dniu 20 lutego 2017 roku Magna Polonia Sp. z 0.0. udzielita pozyczki w kwocie 6.000 PLN spoétce zaleznej
Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A. Pozyczka oprocentowana jest w wysokosci 5% w skali roku, z terminem
sptaty do dnia 31 grudnia 2018 roku.

W dniu 14 czerwca 2017 roku Magna Polonia SA udzielita pozyczki w kwocie 136.200,00 PLN spétce
zaleznej Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A. Pozyczka oprocentowana jest w wysokosci 5% w skali roku, z
terminem sptaty do dnia 31 grudnia 2018 roku.

W dniu 27 lipca 2017 roku Magna Polonia SA udzielita pozyczki w kwocie 4.000,00 PLN spoétce zaleznej
Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A. Pozyczka oprocentowana jest w wysokosci 5% w skali roku, z terminem
sptaty do dnia 31 grudnia 2018 roku.

Pozyczki udzielone przez Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A.

W marcu 2016r. Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A. (jako Pozyczkodawca) zawarta ze spétka Nordic
Development SA z siedziba w Warszawie (jako Pozyczkobiorca) umowe pozyczki, zgodnie z ktéra
Pozyczkodawca udzielit Nordic Development pozyczki w kwocie 5 000 tys. zt (pie¢ milionéw ztotych),
oprocentowanej 5% w skali roku. Zobowigzania Nordic Development (pozyczkobiorcy) do zwrotu Pozyczki
Nordic wraz z odsetkami zostaty nastepnie przejete przez RG Ventures Sp. z o0.0. (przejecie dtugu). W lutym
2018 r. Pozyczkodawca oraz RG Ventures zawarty aneks zmieniajacy termin sptaty tej pozyczki na 31
grudnia 2018 r.

W marcu 2016r. Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A. (jako Pozyczkodawca) zawarta ze sp6tka GRI sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie (jako Pozyczkobiorcg) umowe pozyczki, zgodnie z ktérg Pozyczkodawca udzielit GRI
pozyczki w kwocie 5 000 tys. zt (pie¢ milionéw ztotych), oprocentowanej 5% w skali roku z terminem jej
zwrotu wyznaczonym na dzien 31 pazdziernika 2016r. Zobowigzania GRI do zwrotu tej pozyczki wraz z
odsetkami zostaty nastepnie przejete przez RG Ventures Sp. z o.0. (przejecie dtugu). W lutym 2018 r.
Pozyczkodaweca oraz RG Ventures zawarty aneks zmieniajacy termin sptaty tej pozyczki na 31 grudnia 2018
r.

2.11. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i
gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych
jednostkom powigzanym Emitenta

W dniu 30 sierpnia 2016 r. Magna Polonia SA udzielita poreczenia spétce Corponet Sp. z 0.0. do umowy
pozyczki w wysokosci 525 tys. ztotych zawartej przez Corponet dnia 30 sierpnia 2016 r. do maksymalne;j
kwoty 590 tys. ztotych. W dniu 7 listopada 2016 r. Magna Polonia SA jako poreczyciel, pozyczkobiorca i
pozyczkodawca zawarli aneks do umowy pozyczki, na mocy ktérego kwote pozyczki udzielonej Corponet
zwiekszono do kwoty 542 tys. ztotych. W dniu 30 marca 2017r. Sp6tka otrzymata nakaz zaptaty solidarnie
ze spétka Corponet Sp. z o0.0. kwoty 574.913,75 zt wraz z ustawowymi odsetkami maksymalnymi za
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op6znienie od 04.03.2017r. oraz kosztami postepowania w kwocie 14 tys. zt, z tytutu poreczenia
udzielonego do ww. umowy pozyczki zawartej przez Corponet. Kwota zasagdzona nakazem zaptaty zostata
zaptacona wierzycielowi w catosci przez Magna Polonia SA w czerwcu 2017r. W zwigzku ze sptata
dokonang przez Magna Polonia SA (jako poreczycielem ww. zobowigzania), na Corponet Sp. z o.0. cigzy
zobowigzanie do zwrotu Magna Polonia SA kwoty poreczonej, tj. 590 tys. zt.

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2017 r. Emitent nie udzielal poreczen i gwarancji ani nie
otrzymat poreczen i gwarancji.

2.12. W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem - opis
wyKorzystania przez Emitenta wplywow z emisji do chwili sporzadzenia sprawozdania
z dziatalnosci

W  roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2017 r. Emitent nie emitowal zadnych papieréw
wartoSciowych.

2.13. Objasnienie réznic miedzy wynikami finansowymi wykazywanymi w raporcie
rocznym a wczes$niej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

W roku obrotowym zakoniczonym 31 grudnia 2017 roku prognozy wynikéw nie byty publikowane.

2.14. Ocena wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczeg6lnym uwzglednieniem zdolnosSci wywigzywania sie 2z zaciaggnietych
zobowiazan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie Emitent podjat lub
zamierza podjac¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

Spétka w miare mozliwo$ci terminowo reguluje swoje zobowigzania. Spétka na biezaco monitoruje sptaty
nalezno$ci od swoich dtuznikéw aby zapobiec utracie ptynnosci. W celu przeciwdziatania potencjalnemu
zagrozeniu utraty ptynnosci, o ile to bedzie konieczne w przysztosci, Spétka nie wyklucza mozliwosci
zaciagniecia odnawialnego kredytu w rachunku biezacym lub emisji obligacji.

2.15. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitalowych, w poréwnaniu do wielkosci posiadanych $rodkéw, z uwzglednieniem
mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci

Sytuacja finansowa Spétki nie pozwala obecnie na samodzielne sfinansowanie zamierzen inwestycyjnych,
przy czym spoétki Agroimmoinvest, Corponet i Imagis na chwilg obecng nie wymagajg dodatkowych
naktadéw inwestycyjnych. W opinii Zarzadu Emitent posiada jednak mozliwos¢ pozyskania odpowiednich
srodkow finansowych wymaganych do realizacji potencjalnych zamierzen inwestycyjnych. Wydatki
inwestycyjne moga by¢ finansowane cze$ciowo wilasnymi $rodkami pienieznymi pochodzacymi z
udzielonych pozyczek a czeSciowo Srodkami pochodzacymi miedzy innymi z emisji nowych akcji lub
obligacji oraz kredytow i pozyczek..

2.16. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dziatalnosci
za rok obrotowy, z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub nietypowych
zdarzen na osiagniety wynik

Nietypowe czynniki i zdarzenia majace wptyw na wynik z dziatalno$ci Spétki i Grupy Kapitatowej zostaty
szczegbtowo opisane w punkcie 2.4 niniejszego Sprawozdania z dziatalno$ci i obejmuja one
w szczeg6lnoSci:

— odpis aktualizujgcy pozyczki udzielone spétce zaleznej Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A. w kwocie
106 tys. zt na odsetki od pozyczki naliczone w okresie biezacym dokonany w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Spétki,
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—  w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przejecie kontroli nad grupa kapitatowa Imagis
w wyniku zwiekszenia zaangazowania w kapitale zaktadowym Imagis do 67,91% udzialu w
kapitale zaktadowym Imagis SA.

Ponadto na osiagniety wynik wptyw maja ponoszone przez Spoétke koszty w zakresie ustug prawnych, w
zwigzku ze sprawami sgdowymi, ktérych Spoétka jest strona.

2.17. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa Emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dzialalnosci Emitenta co
najmniej do konca roku obrotowego nastepujacego po roku obrotowym, za ktéry
sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z
uwzglednieniem elementoéw strategii rynkowej przez niego wypracowanej;

Mozliwo$¢ realizacji celéw strategicznych Magna Polonia S.A. determinowana jest w znaczacym stopniu
sytuacja makroekonomiczna w Polsce, ale takze sytuacja na innych rynkach operacyjnych na ktérych dziata
Spotka. Wyniki finansowe osiggane przez Magna Polonia S.A. uzaleznione s3 posrednio od takich
czynnikow jak: stopa wzrostu PKB, naktady inwestycyjne przedsiebiorstw, deficyt budzetowy, poziom
inflacji, stopa bezrobocia, warto$¢ dochodow rozporzadzalnych, czy polityka fiskalna i monetarna panstwa.
Powyzsze czynniki zewnetrzne posrednio ksztattuja poziom przychodéw i kosztéw oraz dynamike
realizacji planowanych dziatan rynkowych Spé6tki. Z drugiej strony kluczowym czynnikiem majacym wptyw
na aktywno$¢ biznesowg Magna Polonia jest rozw6j i przyrost warto$ci ekonomicznej spétek portfelowych.
Niekorzystne tendencje zmian powyzszych czynnikdw mogg mie¢ takze wptyw na dziatalno$¢ pozostatych
podmiotéw wchodzacych w sktad GK, co w konsekwencji wpltywa na sytuacje finansowa Emitenta.

W odniesieniu do Emitenta oraz jego spotek portfelowych w kolejnym roku obrotowym istotne beda
nastepujace czynniki zewnetrzne:

* rozwoj sytuacji w przypadku sporéw sgdowych wytoczonych spoétce Emitel sp. z o.0. oraz 4
operatorom komérkowym MNO przez Emitenta;

*  wprzypadku spétki Imagis SA istotne znaczenie bedzie miato to, w jakim kierunku bedzie zmierza¢
sytuacja ekonomiczna spo6tki Imagis SA, jak bedg realizowane kolejne postanowienia uktadu
zawartego z wierzycielami oraz w jaki sposdb spétka bedzie egzekwowaé naleznosci wygrane w
postepowaniach sagdowych od bytego cztonka Zarzadu,

* W przypadku Corponet Sp. z 0.0. oraz Emapa SA znaczenie bedzie miato otoczenie konkurencyjne
tych spétek oraz rozwoj swiadczonych ustug.

2.18. Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju Grupy Kapitalowej
Emitenta

W odniesieniu do spétek portfelowych jak Corponet Sp. z 0.0., Magna Inwestcyje Sp. z o.0. S.K.A. i Magna
Polonia p. z 0.0., Emitent zamierza wspiera¢ je zaréwno jako dostawca kapitatu niezbednego do realizacji
procesow inwestycyjnych, jak i w zakresie biezacej dziatalnos$ci operacyjnej. Emitent nie wyklucza w
odniesieniu do niektérych spotek portfelowych wyjscia z inwestycji w kolejnym roku obrotowym.
Potencjalne przeprowadzenie transakcji sprzedazy tych udzialéw wymaga jednakze uchwycenia
optymalnego momentu wyjscia z inwestycji dajacego mozliwo$¢ maksymalizacji wartos$ci dla Magna
Polonia S.A.

W odniesieniu do spétek Imagis SA i Emapa SA Emitent zamierza aktywnie wspiera¢ te sp6tki w zakresie
biezacej dziatalnosSci operacyjne;j.

2.19. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i
wartosciowym

W dniu 30 sierpnia 2016 r. Magna Polonia SA udzielita poreczenia spétce Corponet Sp. z 0.0. do umowy
pozyczki w wysokosci 525.000 ztotych zawartej przez Corponet dnia 30 sierpnia 2016 r. Zabezpieczeniem
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umowy pozyczki jest weksel wtasny in blanco wystawiony przez Corponet sp. z 0.0., poreczony przez Magna
Polonia SA. do maksymalnej kwoty 590 tys. ztotych. W dniu 7 listopada 2016 r. Magna Polonia SA jako
poreczyciel, pozyczkobiorca i pozyczkodawca zawarli aneks do umowy pozyczki, na mocy ktérego kwote
pozyczki udzielonej Corponet zwiekszono do kwoty 542.499,00 zltotych. Pozyczka w catosSci zostata
sptacona przez poreczyciela tj. Magna Polonia SA.

2.20. Informacja o wazniejszych osiagnieciach w dziedzinie badan i rozwoju.

Emitent nie prowadzit w 2017 r. dziatalno$ci w obszarze badan i rozwoju.

2.21. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta

W okresie sprawozdawczym nie zaszly zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem
Emitenta i jego grupa kapitatowa.

2.22. Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi,
przewidujagce rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie
nastepuje z powodu polaczenia emitenta przez przejecie

W roku obrotowym zakoniczonym 31 grudnia 2017 roku Spétka nie zawierata tego rodzaju umow.

2.23. Wartos¢ wynagrodzen, nagrdod lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale Emitenta. Informacje o wszelkich
zobowigzaniach wynikajacych z emerytur i swiadczen o podobnym charakterze dla bylych
os6b zarzadzajacych, nadzorujacych albo bylych czlonkéw organéw administrujacych
Emitenta oraz o zobowiazaniach zaciagnietych w zwiazku z tymi emeryturami.

Warto$¢ wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Magna Polonia S.A. zostata szczegotowo
przedstawiona w nocie 29 do Jednostkowego Sprawozdania Finansowego. Spo6tka nie posiada programoéow
motywacyjnych ani premiowych opartych na kapitale Emitenta.
Warto$¢ wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej w jednostkach podporzadkowanych:
Warto$¢ wynagrodzenia Prezesa Zarzadu Mirostawa Janisiewicza:

e wspotce zaleznej Imagis SA - 6 410,03 PLN

e wspotce zaleznej Emapa SA - 6 000,00 PLN
Grupa Kapitalowa Magna Polonia nie prowadzi programéw $wiadczen emerytalnych lub o podobnych
charakterze.

2.24. W przypadku spotek kapitatlowych - okreslenie tacznej liczby i warto$ci nominalnej
wszystkKich akcji (udzialéw) Emitenta oraz akcji i udzialé6w w jednostkach powigzanych
Emitenta, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta (dla
kazdej osoby oddzielnie)

Liczba akcji Emitenta w posiadaniu cztonkéw Zarzqdu

Zgodnie z posiadanymi przez Spétke zawiadomieniami Prezes Zarzadu Magna Polonia S.A. Mirostaw
Janisiewicz posiadat na dzien 31 grudnia 2017 roku 312.050 sztuk akcji Magna Polonia S.A., stanowigcych
2,24% udzialu w kapitale zakladowym Spétki. Stan ten nie ulegt zmianie do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania.

Liczba akcji Emitenta w posiadaniu cztonkéw Rady Nadzorczej

Wedtlug najlepszej wiedzy Spoitki, na dzien 31 grudnia 2017 r. zaden z cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki
nie posiadat akcji Spo6tki. Stan ten nie ulegt zmianie do dnia publikacji niniejszego sprawozdania.
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Akcje (udzialy) jednostek powigzanych bedqce w posiadaniu o0séb zarzqdzajqcych i
nadzorujgcych Emitenta

Wedtug najlepszej wiedzy Spoiki, na dzien 31 grudnia 2017 r. Prezes Zarzadu ani zaden z cztonkéw Rady
Nadzorczej Spéiki nie posiadali akcji (udziatéw) jednostek powigzanych.

2.25. Informacje o znanych Emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym) w wyniku ktérych moga w przyszlosci nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Spétka nie posiada zadnych informacji na temat istnienia
umoéw, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy Magna Polonia S.A.

2.26. Informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych

Magna Polonia nie posiada programu akcji pracowniczych.

2.27. Informacje o podmiocie przeprowadzajacym badanie sprawozdania finansowego

W dniu 3 sierpnia 2017 r. Rada Nadzorcza wybrata podmiot Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, przy ul. Wisniowej 40/5, 02-520 Warszawa, wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych w Krajowej Izbie Bieglych Rewidentéw w Warszawie pod numerem
3704, jako podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych Spétki i Grupy Kapitatowej Magna
Polonia. Podmiot ten dokonat réwniez przegladu sprawozdania finansowego Magna Polonia za I p6trocze
roku 2017 r. Umowa z Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. na badanie sprawozdania finansowego Spétki i
Grupy Kapitalowej zostata zawarta w dniu 4 wrze$nia 2017 r. Umowa zostata zawarta na okres 2 lat.

2017 2016
Tytut
PLN PLN
Badanie rocznych sprawozdan finansowych 24 000 25000
Przeglad pétrocznych sprawozdan finansowych 19 000 15000
RAZEM 43 000 40000

2

3. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU LADU KORPORACYINEGO

3.1 Wskazanie zasad ladu korporacyjnego, ktéremu podlega Emitent oraz miejsca, gdzie tekst
zbioru zasad jest publicznie dostepny

Zbidr zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlegat Emitent w 2016 r. zawarty jest w dokumencie ,Dobre
Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016” (DPSN 2016), przyjete przez Rade Gietdy w dniu 13
pazdziernika 2015 r. Uchwatg Nr 26/1413/2015. Dokument ten jest dostepny na stronie internetowej
Gietdy (http://www.gpw.pl) w sekcji poSwieconej zagadnieniom tadu korporacyjnego spétek notowanych.

3.2 Wskazanie w jakim zakresie Emitent odstapil od postanowien zbioru zasad tladu
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korporacyjnego, wskazanie tych postanowien oraz wyjasnienie przyczyn tego odstapienia

Emitent doktada staran, aby wszystkie zasady tadu korporacyjnego w tym takze rekomendacje byty
stosowane w Spéice. W dniu 23 lutego 2016 r. Spétka opublikowata raport dotyczacy niestosowania
niektérych zasad zawartych w zbiorze pt. "Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016” (RB 4/2016).
W roku obrotowym zakoniczonym 31 grudnia 2017 r. Emitent odstapit od stosowania nastepujacych zasad
GPW:

1.Z.1

Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowa i zamieszcza na niej, w czytelnej formie i
wyodrebnionym miejscu, oprécz informacji wymaganych przepisami prawa:

1.Z.1.3. schemat podziatu zadan i odpowiedzialno$ci pomiedzy cztonkéw zarzadu, sporzadzony zgodnie z
zasada I1.Z.1.

Zasada nie jest stosowana. Spétka uwaza, ze przedstawienie takiego schematu powodowatoby w jakims
stopniu ograniczenie cztonka Zarzqdu w podejmowaniu decyzji a odpowiedzialno$¢ zarzqdu zgodnie z
przepisami prawa jest réwna i niezalezna od podziatu zadan.

1.Z.1.8 zestawienie wybranych danych finansowych spé61ki za ostatnie 5 lat dzialalnosci, w formacie
umozliwiajacym przetwarzanie tych danych przez ich odbiorcow

Zasada nie jest stosowana. W ocenie Spotki publikacja na stronie internetowej danych finansowych w ramach
publikowanych sprawozdan finansowych zapewnia akcjonariuszom wystarczajqcy dostep do
przedmiotowych danych, jak réwniez umoZzliwia ich przetwarzanie, bez koniecznosci robienia osobnych
zestawien. Tworzenie przez niq zestawien okreslonych, wybranych przez Spétke, danych finansowych nie
dawataby kompleksowego obrazu sytuacji finansowej Spotki.

I.Z.1.15.informacje zawierajaca opis stosowanej przez spotke polityki réznorodnosci w odniesieniu do
wladz spétki oraz jej kluczowych menedzeréw; opis powinien uwzglednia¢ takie elementy polityki
réznorodnosci, jak pte¢, kierunek wyksztatcenia, wiek, doSwiadczenie zawodowe, a takze wskazywac cele
stosowanej polityki réznorodnosci i sposob jej realizacji w danym okresie sprawozdawczym; jezeli spotka
nie opracowata i nie realizuje polityki réznorodnos$ci, zamieszcza na swojej stronie internetowej
wyjasnienie takiej decyzji.

Zasada nie jest stosowana. Spotka nie opracowata polityki réznorodnosci w odniesieniu do wtadz Spétki oraz
jej kluczowych menedzerow. Angazujgc do wspétpracy podmiotu Spétka kieruje sie ich kompetencjg,
doswiadczeniem zawodowym, bez wzgledu na pte¢ czy tez wiek. Wybor cztonkéw Rady Nadzorczej, cztonkéw
Zarzqdu Spotki czy tez kluczowych menedzerdw zalezy zaréwno od zgtoszonych kandydatur, umiejetnosci,
profesjonalizmu oraz od kompetencji kandydatéw a takze od decyzji - odpowiednio - akcjonariuszy Emitenta
oraz cztonkéw Rady Nadzorczej.

I.Z.1.16.informacje na temat planowanej transmisji obrad walnego zgromadzenia - nie pdéZniej niz w
terminie 7 dni przed data walnego zgromadzenia,

Zasada nie jest stosowana. Spétka nie posiada na obecnqg chwile odpowiednich Srodkéw technicznych do
zapewnienia moZzliwosci transmisji obrad Walnego Zgromadzenia. Koszty wprowadzenia technologii
transmisji obrad przez Internet oraz obcigZenia organizacyjne zwiqzane z wprowadzeniem transmisji obrad
Walnego Zgromadzenia nie uzasadniajq, w szczegdlnosci ze wzgledu na obecnq strukture akcjonariatu,
wprowadzenia tych procedur w Spotce. W ocenie Spotki publikowane raporty biezqce, materialy oraz
informacje dotyczgce walnych zgromadzen w sposob przejrzysty zapewniajq dostep do istotnych informacji w
tym zakresie, a tym samym odstqpienie od stosowania przedmiotowej zasady nie wplynie niekorzystnie na
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prawa akcjonariuszy zwiqgzane z udziatem w Walnym Zgromadzeniu.
1.Z.1.20.zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo.

Zasada nie jest stosowana. Spétka nie prowadzi transmisji obrad walnego zgromadzenia ze wzgledu na brak
mozliwosci technicznych oraz z uwagi na aktualng, skoncentrowangq strukture akcjonariatu Spotki, ktéra nie
uzasadnia takze z punktu ekonomicznego ponoszenia dodatkowych znacznych kosztéw zwiqzanych z
organizacjq transmisji. Organizacja przebiegu obrad walnego zgromadzenia w sposéb wystarczajqcy
zabezpiecza interesy wszystkich akcjonariuszy. Dotychczasowe zasady w tym publikowane raporty biezqce,
materiaty oraz informacje dotyczqce walnych zgromadzenn w sposéb przejrzysty zapewniajq dostep do
istotnych informacji w tym zakresie.

I.Z.2. Spotka, ktorej akcje zakwalifikowane sg do indekséw gietdowych WIG20 lub mWIG40, zapewnia
dostepno$c¢ swojej strony internetowej rowniez w jezyku angielskim, przynajmniej w zakresie wskazanym
w zasadzie 1.Z.1. Niniejsza zasade powinny stosowac¢ réwniez spo6tki spoza powyzszych indeksow, jezeli
przemawia za tym struktura ich akcjonariatu lub charakter i zakres prowadzonej dziatalnosci.

Zasada nie jest stosowana. Akcje Spotki nie sq zakwalifikowane do indekséw gietdowych WIG20 lub mWIG40,
a struktura akcjonariatu i charakter i zakres prowadzonej dziatalnosci takze nie przemawiajq za
stosowaniem tej zasady.

I1. Zarzad i Rada Nadzorcza

I1.Z.1. Wewnetrzny podzial odpowiedzialnosci za poszczegdlne obszary dziatalnosci spétki pomiedzy
cztonkéw zarzadu powinien by¢ sformutowany w sposdb jednoznaczny i przejrzysty, a schemat podziatu
dostepny na stronie internetowej spoiki.

Spdtka nie stosuje zasady zgodnie z komentarzem przy zasadzie 1.Z.1.3.

I1.Z.2.Zasiadanie czlonkéw zarzadu spétki w zarzadach lub radach nadzorczych spétek spoza grupy
kapitatowej spétki wymaga zgody rady nadzorcze;j.

Zasada nie jest stosowana. Zasiadanie cztonkéw zarzqdu spétki w zarzqgdach lub radach nadzorczych spotek
spoza grupy kapitatowej spétki nie wptywa negatywnie na funkcjonowanie Spotki.

I1.Z.10.4.0cene racjonalnosci prowadzonej przez spotke polityki, o ktorej mowa w rekomendacji I.R.2, albo
informacje o braku takiej polityki.

Zasada nie jest stosowana. Spotka nie prowadzi dziatalnosci wymienionej w rekomendacji L.R.2.

IV. Walne zgromadzenie i relacje z akcjonariuszami

IV.Z.2 Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu spétki, spétka zapewnia powszechnie
dostepna transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.

Spétka nie stosuje ww. zasady ze wzgledu na brak mozliwosci technicznych oraz z uwagi na aktualng,
skoncentrowanq strukture akcjonariatu Spdtki, ktéra nie uzasadnia takze z punktu ekonomicznego
ponoszenia dodatkowych znacznych kosztéw zwiqzanych z organizacjq transmisji. Organizacja przebiegu
obrad walnego zgromadzenia w sposéb wystarczajqcy zabezpiecza interesy wszystkich akcjonariuszy.
Dotychczasowe zasady w tym publikowane raporty biezqce, materialy oraz informacje dotyczqce walnych
zgromadzen w sposob przejrzysty zapewniajq dostep do istotnych informacji w tym zakresie.
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IV.Z.3 Przedstawicielom mediéw umozliwia sie obecno$¢ na walnych zgromadzeniach.

Zasada nie byta i nie jest stosowana. W walnych zgromadzeniach Spétki udziat biorq osoby uprawnione i
obstugujgce Walne Zgromadzenie. Spotka nie widzi potrzeby wprowadzania dodatkowych zobowigzan dla
akcjonariuszy dotyczqcych szczegdlnego umozliwiania obecnosci na Walnych Zgromadzeniach
przedstawicielom mediow. Obowiqzujqce przepisy prawa, w wystarczajqcy sposob, regulujg wykonanie
natozonych na spotki publiczne obowiqzkéw informacyjnych w zakresie jawnosci i przejrzystosci spraw
bedqcych przedmiotem obrad walnych zgromadzen W przypadku pytan dotyczqcych walnych zgromadzen,
kierowanych do Spdtki ze strony przedstawicieli mediéw, Spétka udziela bezzwtocznie stosownych
odpowiedzi. Ponadto w zakresie tej zasady decydujq akcjonariusze obecni na walnym, w szczegdlnosci zas
Przewodniczqcy.

IV.Z.7.Przerwa w obradach walnego zgromadzenia moze mie¢ miejsce jedynie w szczeg6lnych sytuacjach,
kazdorazowo wskazanych w uzasadnieniu uchwaty w sprawie zarzadzenia przerwy, sporzadzanego w
oparciu o powody przedstawione przez akcjonariusza wnioskujgcego o zarzadzenie przerwy.

Zasada nie jest stosowana. Przerwa w obradach nalezy do decyzji walnego zgromadzenia. Ewentualne
przerwy w obradach pozostajq autonomicznq decyzjq akcjonariusza.

V. Konflikt intereséw i transakcje z podmiotami powiazanymi

V.Z.5.Przed zawarciem przez spo6tke istotnej umowy z akcjonariuszem posiadajacym, co najmniej 5%
ogoélnej liczby gltoséw w spotce lub podmiotem powigzanym zarzad zwraca sie do rady nadzorczej o
wyrazenie zgody na taka transakcje. Rada nadzorcza przed wyrazeniem zgody dokonuje oceny wplywu
takiej transakcji na interes spétki. Powyzszemu obowigzkowi nie podlegaja transakcje typowe i zawierane
na warunkach rynkowych w ramach prowadzonej dziatalnos$ci operacyjnej przez sp6tke z podmiotami
wchodzacymi w sktad  grupy kapitatowej spotki.

W przypadku, gdy decyzje w sprawie zawarcia przez spotke istotnej umowy z podmiotem powigzanym
podejmuje walne zgromadzenie, przed podjeciem takiej decyzji spoétka zapewnia wszystkim
akcjonariuszom dostep do informacji niezbednych do dokonania oceny wplywu tej transakcji na interes
spoiki.

Zasada nie jest stosowana. Statut Spotki zawiera witasne regulacje dotyczqce wyrazania przez rade nadzorczq
zgody na okreslone umowy zawierane przez Spotke z podmiotami powigzanymi. Ewentualna zmiana
postanowien statutu uzalezniona jest od decyzji akcjonariuszy Spotki gtosujgcych w ramach walnego
zgromadzenia, stqd Spotka nie moze zagwarantowad, ze zmiana taka zostanie dokonana w przysztosci.

V.Z.6.Spotka okresla w regulacjach wewnetrznych kryteria i okolicznosci, w ktérych moze doj$¢ w spétce
do konfliktu intereséw, a takze zasady postepowania w obliczu konfliktu intereséw lub mozliwosci jego
zaistnienia. Regulacje wewnetrzne spétki uwzgledniaja miedzy innymi sposoby zapobiegania, identyfikacji
i rozwiagzywania konfliktéw intereséw, a takze zasady wytaczania cztonka zarzadu lub rady nadzorczej od
udziatu w rozpatrywaniu sprawy objetej lub zagrozonej konfliktem intereséw.

Zasada nie jest stosowana. Spétka nie posiada wewnetrznych regulacji dotyczqcych konfliktu intereséw.

VI. Wynagrodzenia

VI.Z.1.Programy motywacyjne powinny by¢ tak skonstruowane, by miedzy innymi uzaleznia¢ poziom
wynagrodzenia cztonkéw zarzadu spoéiki i jej kluczowych menedzerdow od rzeczywistej, dlugoterminowej
sytuacji finansowej spoétki oraz ditugoterminowego wzrostu wartos$ci dla akcjonariuszy i stabilnosci
funkcjonowania przedsiebiorstwa.
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Zasada nie jest stosowana. Brak programéw motywacyjnych w Spétce.

VI.Z.2.Aby powigza¢ wynagrodzenie cztonkéw zarzadu i kluczowych menedzeréw z dtugookresowymi
celami biznesowymi i finansowymi spétki, okres pomiedzy przyznaniem w ramach programu
motywacyjnego opcji lub innych instrumentéw powiazanych z akcjami spétki, a mozliwoscig ich realizacji
powinien wynosi¢ minimum 2 lata.

Zasada nie jest stosowana. Brak programéw motywacyjnych w Spétce.

VI.Z.4.Spétka w sprawozdaniu z dziatalno$ci przedstawia raport na temat polityki wynagrodzen,
Zawierajgcy, co najmnie;j:

1) ogblng informacje na temat przyjetego w spétce systemu wynagrodzen,

2) informacje na temat warunkéw i wysokos$ci wynagrodzenia kazdego z cztonkéw zarzadu, w
podziale na state i zmienne sktadniki wynagrodzenia, ze wskazaniem kluczowych parametréw
ustalania zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia i zasad wyptaty odpraw oraz innych ptatnosci z
tytutu rozwigzania stosunku pracy, zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym
charakterze - oddzielnie dla sp6tki i kazdej jednostki wchodzacej w sktad grupy kapitatowe;j,

3) informacje na temat przystugujacych poszczegélnym cztonkom zarzadu i kluczowym
menedzerom pozafinansowych sktadnikéw wynagrodzenia,

4) wskazanie istotnych zmian, ktére w ciggu ostatniego roku obrotowego nastapity w polityce
wynagrodzen, lub informacje o ich braku,

5) ocene funkcjonowania polityki wynagrodzen z punktu widzenia realizacji jej celow, w
szczegdlnosci  dlugoterminowego wzrostu warto$ci dla akcjonariuszy i stabilnosci
funkcjonowania przedsiebiorstwa.

Zasada nie jest stosowana. W rocznym sprawozdaniu finansowym Spétka przedstawia informacje na temat
wyptaconego wynagrodzenia cztonkom Zarzqdu.

3.3 Opis gléwnych cech stosowanych w przedsiebiorstwie Emitenta systeméw kontroli
wewnetrznej izarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania
sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej w Magna Polonia i jego skuteczno$¢ w
procesie sporzadzania sprawozdan finansowych oraz raportéw okresowych przygotowywanych i
publikowanych zgodnie z obowigzujacymi zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z
dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. Nr 33 z dnia 28 lutego 2009 roku, poz. 259)
oraz zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

W Spétce funkcjonuje system kontroli wewnetrznej oraz zarzadzania ryzykiem, za ktoérych prawidtowe i
skuteczne dziatanie w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych Spétki odpowiada Zarzad Spoéiki.
System kontroli wewnetrznej oraz zarzadzanie ryzykiem w tym zakresie opiera sie na identyfikacji i ocenie
obszarow ryzyka z jednoczesnym definiowaniem i podejmowaniem dziatan zmierzajgcych do ich
minimalizacji lub catkowitego wyeliminowania.

W celu zapewnienia skutecznego funkcjonowania systemu kontroli wewnetrznej
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w Spotce i zarzadzania ryzykiem w procesie sprawozdawczosci finansowej Zarzad przyjat
i zatwierdzit polityke rachunkowos$ci dla Spétki zgodna z zasadami Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej, biezaco aktualizowang na podstawie nowych regulacji. Scistej kontroli
podlega obieg informacji w Spoéice, ktéry ma na celu przygotowanie biezacych, wiarygodnych i
kompletnych sprawozdan finansowych, sporzadzonych rzetelnie na podstawie przepiséw i polityki
rachunkowosci przyjetej przez Zarzad.

W 2017 r. Spétka korzystata z outsourcingu ustug ksiegowych. Podmiotem $wiadczacym ustugi ksiegowe
jest Figures Kancelaria Rachunkowa sp. z 0.0., ktéra nie wchodzi w sktad struktury organizacyjnej Spo6tki.
Figures Kancelaria Rachunkowa sp. z 0.0. wspélnie z zarzadem Emitenta zapewnia petng kontrole nad
systemem Kontroli wewnetrznej i zarzgdzaniem ryzykiem w odniesieniu do sprawozdawczosci finansowe;.

Jednym z elementéw kontroli poprawnosci procesu sporzgdzania publikowanych sprawozdan
finansowych jest ich weryfikacja przez niezaleznego audytora zewnetrznego. Weryfikacja ta polega przede
wszystkim na: przegladzie pétrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
spotki oraz badaniu rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego spoétki i
grupy kapitatowe;j.

Audytor zewnetrzny sporzadza raport z przegladu pétrocznych sprawozdan finansowych oraz wydaje
opinie i sporzadza raport na temat rocznych sprawozdan finansowych spétki i grupy kapitatowe;.
Podstawowymi systemami kontroli wewnetrznej w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan
finansowych sa:

* biezacy nadzoér nad praca ksiegowych;

* autoryzacja sprawozdan finansowych przed publicznym ogtoszeniem;

» okresowy przeglad i badanie sprawozdan finansowych przez biegtego rewidenta.

W spoétce funkcjonuje Komitet Audytu powotany przez Rade Nadzorcza, ktéry corocznie dokonuje oceny
zaudytowanych sprawozdan finansowych Spétki w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i
ze stanem faktycznym, a o wynikach tej oceny informuje Rade Nadzorcza oraz akcjonariuszy w swoim
sprawozdaniu rocznym.

Statut Emitenta, Regulamin Rady Nadzorczej oraz Regulamin Walnego Zgromadzenia dostepny jest na
stronie internetowej Sp6tki www.magnapolonia.com.pl

3.4 AKcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akgji, ich procentowego udziatu w
kapitale zakladowym, liczby gltoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w
ogolnej liczbie gloso6w na Walnym Zgromadzeniu

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spoétke, akcjonariuszami na dzien 31 grudnia 2017 roku
posiadajagcymi ponad 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Magna Polonia S.A. byly nastepujace

podmioty:
UDZIAL. W %%Zoli‘;g}]
AKCJONARIUSZ *) LICZBA AKCJI KAPITALE LICZBA GLOSOW LICZBIE
ZAKLADOWYM GLOSOW
RG VENTURES SP. Z 0.0. 3192 845 22,93% 3192 845 22,93%
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* Powyzsze informacje prezentowane sq wytqcznie na podstawie oficjalnych zawiadomien otrzymanych przez
Magna Polonia od akcjonariuszy na dzier 31 grudnia 2017 roku

3.5 Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktore daja specjalne
uprawnienia kontrolne wraz z opisem tych uprawnien

Nie wystepuja papiery wartosciowe dajace specjalne uprawnienia kontrole w stosunku do Magna Polonia
S.A.

3.6 Wskazanie ograniczen odnos$nie do wykonywania prawa glosu, takich jak
ograniczenie wykonywania prawa glosu przez posiadaczy okreslonej cze$ci lub liczby
gloséw, ograniczenia czasowe dotyczace wykonywania prawa glosu lub zapisy,
zgodnie z ktorymi, przy wspoétpracy spétki, prawa kapitalowe zwigzane z papierami
warto$ciowymi sa oddzielone od posiadania papieré6w warto$ciowych

Z akcjami Magna Polonia S.A. nie wiaza sie Zadne ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu.

3.7 Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci
papierow warto$ciowych Emitenta

Nie istnieja ograniczenia w przenoszeniu praw wlasnosci papierow wartosciowych Spotki.

3.8 Opis zasad dotyczacych powolania i odwolywania os6b zarzadzajacych oraz ich
uprawnien, w szczegodlnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Zgodnie ze Statutem Spo6tki, Zarzad sktada sie z jednej do pieciu oséb. Kadencja Zarzadu trwa dwa lata.
Rada Nadzorcza powotuje Prezesa Zarzadu oraz pozostatych cztonkéw Zarzadu, okresla liczbe cztonkéow
Zarzadu. Rada Nadzorcza moze odwotac Prezesa Zarzadu, cztonka Zarzadu lub caty Zarzad przed uptywem
kadencji Zarzadu.

Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Spotka z wyjgtkiem uprawnien
zastrzezonych przez prawo i statut dla pozostatych organéw Spotki.

Do sktadania o$wiadczen i podpisywania w imieniu Sp6tki wymagane jest wspotdziatanie dwoch cztonkow
Zarzadu lub cztonka Zarzadu z prokurentem, z wytaczeniem sytuacji gdy Zarzad jest jednoosobowy.

Zarzadu Spéiki jest upowazniony do dnia 30 listopada 2019 r. do realizacji Programu skupu akcji wtasnych
w celu ich umorzenia, zgodnie z uchwata nr 8 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki
podjeta w dniu 1 grudnia 2014 r.

3.9 Opis zasad zmiany statutu lub umowy sp6tki Emitenta

Zmiana postanowien Statutu wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszo$cig trzech
czwartych gloséw. Dla skuteczno$ci dokonanych zmian Statutu konieczna jest rejestracja w Krajowym
Rejestrze Sagdowym. Rada Nadzorcza Spétki posiada uprawnienie do ustalenia jednolitego tekstu Statutu
uwzgledniajgcego uchwalone przez Walne Zgromadzenie zmiany oraz uprawnienie do wprowadzania do
jednolitego tekstu Statutu zmian o charakterze redakcyjnym. Uchwaty w przedmiocie zmian statutu Spo6tki
zwiekszajacych Swiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajacych prawa przyznane osobiscie poszczeg6lnym
akcjonariuszom wymagaja zgody wszystkich akcjonariuszy, ktoérych dotycza.

37



GRUPA KAPITALOWA MAGNA POLONIA
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI MAGNA POLONIA S.A. I GK MAGNA POLONIA ZA 2017 ROK

3.10 Sposdb dzialania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis
praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szczegodlnosci zasady wynikajace z
regulaminu walnego zgromadzenia, jezeli taki regulamin zostal uchwalony, o ile
informacje w tym zakresie nie wynikaja wprost z przepisow prawa

Opis sposobu dziatania walnego zgromadzenia
Walne Zgromadzenie dziata zgodnie z Regulaminem Walnego Zgromadzenia Spoétki, Statutem oraz

przepisami prawa.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad, w terminie szeSciu miesiecy po uptywie kazdego roku
obrotowego. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wiasnej inicjatywy, na zadanie Rady
Nadzorczej lub akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zaktadowego.
Zarzad zwota nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w ciggu dwéch tygodni od daty zgtoszenia stosownego
wniosku.

Rada Nadzorcza zwotuje Walne Zgromadzenie:

a) w przypadku, gdy Zarzad nie zwotal zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w ustalonym terminie;

b) jezeli pomimo ztozenia wniosku, o ktéorym mowa w art. 26.2. Statutu Sp6tki, Zarzad nie zwotat
nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie, o ktérym mowa w art. 26.3 Statutu Spétki;

c) oraz zawsze, jezeli zwotanie Walnego Zgromadzenia uzna za wskazane.

Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogétu
gloséw w spétce moga zwotaé nadzwyczajne walne zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczaja
przewodniczacego tego zgromadzenia.

Zasadnicze uprawnienia
Zgodnie z art. 406! § 3 Kodeksu spétek handlowych Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki

publicznej maja tylko osoby bedgce akcjonariuszami spo6tki na szesnascie dni przed data walnego
zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu).

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezg w szczegélnoSci:

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdan finansowych oraz sprawozdania Zarzadu za poprzedni rok
obrotowy;

2) podjecie uchwaty co do podziaty zysku i pokrycia strat; udzielenie absolutorium cztonkéw witadz
Spotki z wykonania obowigzkow;

3) zmiana statutu Spétki, w tym emisja nowych akcji;

4) emisja obligacji, w tym obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa;

5) emisja warrantow subskrypcyjnych;

6) potaczenie Spoéiki z inng spo6tka;

7) rozwigzanie Spotki;

8) postanowienie dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzaniu spoétki lub
sprawowaniu zarzadu albo nadzoru;

9) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich
ograniczonego prawa rzeczowego;

10) nabycie i zbycie nieruchomo$ci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosciach;

11) nabycie akcji wtasnych.

Prawa akcjonariuszy i sposéb ich wykonywania
Akcjonariusz Sp6tki moze uczestniczy¢ w Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo

gltosu przez pelnomocnika. Pelnomocnik wykonuje wszystkie uprawnienia akcjonariusza Spoétki na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, chyba Ze co innego wynika z tre$ci pelnomocnictwa. Pelnomocnik
moze udzieli¢ dalszego pelnomocnictwa, jezeli wynika to z tresci pelnomocnictwa. Pelnomocnik moze
reprezentowac¢ wiecej niz jednego akcjonariusza Spotki iglosowa¢ odmiennie z akcji kazdego
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akcjonariusza Spétki. Akcjonariusz Spotki posiadajacy akcje zapisane na wiecej niz jednym rachunku
papieréw warto$ciowych moze ustanowi¢ oddzielnych pelnomocnikéw do wykonywania praw z akcji
zapisanych na kazdym z rachunkéw. Przepisy o wykonywaniu prawa glosu przez petnomocnika stosuje sie
do wykonywania prawa glosu przez innego przedstawiciela. Pelnomocnictwo do uczestniczenia i
wykonywania prawa gtosu przez pelnomocnika powinno by¢ udzielone w formie pisemnej lub w postaci
elektroniczne;j.

Akcjonariusz ma prawo zada¢ wydania odpiséw wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad w
terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem. Odpisy sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci sp6tki i
sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta
sg wydawane Akcjonariuszom na ich zZgdanie, najp6zniej na pietnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem.
Akcjonariusz moze przegladac liste akcjonariuszy w lokalu Zarzadu oraz zadac¢ odpisu listy za zwrotem
kosztow jego sporzadzenia.

Akcjonariusze mogg przegladac liste protokotéw, a takze zada¢ wydania poswiadczonych przez Zarzad
odpiséw uchwat.

Walne Zgromadzenie w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2016 roku dziatato zgodnie z Kodeksem
spotek handlowych, Statutem, Regulaminem Walnego Zgromadzenia oraz przyjetymi zasadami tadu
korporacyjnego zawartymi w dokumencie ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW".

3.11 Sklad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ciagu ostatniego roku obrotowego,
oraz opis dzialania organéw zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujacych
Emitenta oraz ich komitetéw

Zarzad
W 2017 roku Zarzad Magna Polonia SA dziatat w nastepujacym sktadzie:

Mirostaw Janisiewicz ~ na stanowisku Prezesa Zarzadu od 22 marca 2013 roku do chwili obecnej

Sktad Zarzqdu na dzien 31 grudnia 2017 roku przedstawiat sie nastepujaco:
Mirostaw Janisiewicz - Prezes Zarzadu

Zarzad Magna Polonia SA dziala zgodnie z przepisami Kodeksu spdtek handlowych, Statutem oraz
przyjetymi przez Spoétke zasadami ujetymi w dokumencie ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW".
Zarzad sktada sie z jednej do pieciu oséb, prowadzi sprawy spotki i reprezentuje spotke. Do sktadania
os$wiadczen woli i podpisywania w imieniu Sp6tki upowazniony jest jeden cztonek Zarzadu, w przypadku
Zarzadu jednoosobowego. W przypadku Zarzadu wieloosobowego wymagane jest wspoétdziatanie dwdch
cztonkéw Zarzadu lub cztonka Zarzadu z prokurentem. Czlonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada
Nadzorcza. Kadencja Zarzadu trwa dwa lata.

W dniu 9 wrze$nia 2011r. Zarzad Spoétki udzielit prokury tacznej Pani Edycie Stomskiej uprawniajacej ja do
reprezentowania Spo6tki w zakresie wynikajacym z przepiséw Kodeksu cywilnego, Kodeksu spétek
handlowych oraz Statutu Spétki wraz z Cztonkiem Zarzadu Spétki. W dniu 8 lutego 2018 r. Pani Edyta
Stomska ztozyta rezygnacje z funkcji prokurenta Spoétki.

Rada Nadzorcza
W 2017 roku Rada Nadzorcza Magna Polonia SA dziatata w nastepujacym sktadzie:

Mirostaw Skrycki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej (od dnia 26 listopada 2013 r. do chwili
obecnej)
Przemystaw Wipler -  Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 21 listopada 2015 r. do chwili obecnej)
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Bogustaw Piwowar - Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 21 listopada 2015 r. do chwili obecnej)

Piotr Brudnicki - Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 16 grudnia 2016 r. do chwili obecnej)
Marian Szotucha - Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 28 kwietnia 2016 r. do 4 sierpnia 2017 r.)
Lukasz Wielec - Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 8 wrze$nia 2017 r. do chwili obecnej)

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2017 roku przedstawiat sie nastepujaco:

1) Mirostaw Skrycki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
2) Przemystaw Wipler - Sekretarz Rady Nadzorczej,

3) Lukasz Wielec - Cztonek rady Nadzorczej,

4) Piotr Brudnicki - Cztonek Rady Nadzorczej,

5) Bogustaw Piwowar - Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 4 sierpnia 2017 r. Pan Marian Szotucha ztozyl rezygnacje z pelnionej funkcji cztonka Rady
Nadzorczej Spoétki ze skutkiem na dzien 4 sierpnia 2017 r.

Na posiedzeniu Rady Nadzorczej Spo6tki w dniu 8 wrze$nia 2017r. do skltadu Rady Nadzorczej
dokooptowano Pana Lukasza Wielec, powierzajac mu funkcje cztonka Rady Nadzorcze;.

Rada Nadzorcza dziatata zgodnie z przepisami Kodeksu spétek handlowych, Regulaminem Rady
Nadzorczej, Statutem oraz przyjetymi przez Spotke zasadami Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW.
Rada Nadzorcza sprawuje nadzdr nad dziatalnosScig Spétki we wszystkich jej dziedzinach. Rade Nadzorcza
wybiera Walne Zgromadzenie.

Rada Nadzorcza sktada sie od 5 do 7 cztonkéw wybieranych przez Walne Zgromadzenie na okres wspoélnej
kadencji. Wspoélna kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata. Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia co
najmniej raz na kwartat. Cztonkowie Rady Nadzorczej podczas petnienia swojej funkcji maja na wzgledzie
interes Spoétki, a w szczegdlnosci nadzoruja realizacje strategii i planéw dtugookresowych oraz sg
zobowiazani do informowania o zaistniatym konflikcie intereséw oraz wstrzymania sie od gtosu w sprawie,
w ktorej moze do takiego konfliktu interesow dojs¢.

Rada Nadzorcza sktada sie z minimalnej, wymaganej przez prawo, liczby cztonkéw. Rada Nadzorcza Spétki
dziata zgodnie z uchwalonym Regulaminem Rady Nadzorczej, ktérego tre$¢ jest dostepna na stronie
internetowej Spo6tki. Regulamin nie przewiduje tworzenia osobnych komitetéw audytu oraz wynagrodzen.
Decyzje w tych sprawach podejmuja wszyscy czlonkowie rady nadzorczej kierujac sie swoja wiedza,
doswiadczeniem i dobrem Spotki.

Komitet Audytu
W dniu 17 pazdziernika 2017 roku Rada Nadzorcza dokonata spos$rad swoich cztonkéw wyboru cztonkow
Komitetu Audytu, ktéry dziata w nastepujacym sktadzie:

Pan L.ukasz Wielec - Przewodniczacy Komitetu Audytu

Pan Bogustaw Piwowar - Cztonek Komitetu Audytu

Pan Piotr Brudnicki - Cztonek Komitetu Audytu
Mirostaw Janisiewicz

Prezes Zarzadu
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4. OSWIADCZENIE ZARZADU O ZGODNOSCI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO Z PRZYJETYMI
ZASADAMI RACHUNKOWOSCI ORAZ O RZETELNOSCI I PRAWDZIWOSCI PREZENTOWANEGO

OBRAZU SYTUAC]I FINANSOWE] I MAJATKOWE] EMITENTA

Warszawa, dnia 27 kwietnia 2018 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU
MAGNA POLONIA S.A. W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, zalaczone roczne jednostkowe i
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Magna Polonia S.A. za okres od 1 stycznia 2017 roku
do 31 grudnia 2017 roku oraz dane poréwnawcze sporzadzone zostaly zgodnie z przyjeta
politykg rachunkowosci oraz z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
w zakresie zatwierdzonym przez Unie Europejska, a w sprawach nie uregulowanych powyzszymi
standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci oraz
wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz zgodnie z wymogami odnoszgcymi sie
do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan
gietdowych. Sprawozdania finansowe odzwierciedlajgw sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkows i finansowa oraz uzyskane wyniki finansowe Sp6tki Magna Polonia S.A. oraz
Grupy Kapitalowej Magna Polonia. Sprawozdanie z dziatalno$ci zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Magna Polonia S.A. oraz Grupy Kapitatowej Magna Polonia, w

tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Mirostaw Janisiewicz
Prezes Zarzadu

41



GRUPA KAPITALOWA MAGNA POLONIA
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI MAGNA POLONIA S.A. I GK MAGNA POLONIA ZA 2017 ROK

5. OSWIADCZENIE ZARZADU STWIERDZAJACE, ZE PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZOSTAL WYBRANY ZGODNIE Z PRZEPISAMI PRAWA ORAZ, 7ZE

PODMIOT TEN SPEENIAL. WARUNKI DO WYRAZENIA BEZSTRONNE] I NIEZALEZNE] OPINII O
BADANYM ROCZNYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Warszawa, dnia 27 kwietnia 2018 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU
MAGNA POLONIA S.A.

Zarzad Magna Polonia Spétka Akcyjna (,Sp6tka”) niniejszym o$wiadcza, Ze podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spoétki za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31
grudnia 2017, zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, Ze podmiot ten oraz biegty
rewident, dokonujacy tego badania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o badanym rocznym jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
zgodnie z obowigzujacymi przepisami i standardami zawodowymi.

Mirostaw Janisiewicz
Prezes Zarzadu
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