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1. INFORMACJE OGOLNE O SPOLCE

1.1 Dane jednostki

Nazwa: Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia
Forma prawna: Spotka Akcyjna
Siedziba: Aleje Jerozolimskie 65/79
00-697 Warszawa
Kraj rejestracji: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:
Spotka prowadzi dziatalno$¢ pod numerem PKD 64.99.Z. Nalezy do niej:
1 nabywanie papierow wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,

)
2) nabywanie badz obejmowanie udziatéw lub akcji podmiotoéw zarejestrowanych i dziatajacych w Polsce,
3) nabywanie innych papierow wartosciowych emitowanych przez podmioty, o ktérych mowa w pkt. 2),
4)  wykonywanie praw z akcji, udziatow i innych papierow wartosciowych,
5) rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami wartosciowymi,
6) udzielanie pozyczek spétkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajacym w Polsce,
7) zaciaganie pozyczek i kredytow dla celéow Funduszu.

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia Spotka Akcyjna utworzony zostat w ramach Programu NFI. Fundusz zostat
utworzony w formie jednoosobowej spotki akcyjnej Skarbu Panstwa, w dniu 15 grudnia 1994 roku na mocy ustawy
o narodowych funduszach inwestycyjnych. Model dziatalnosci Emitenta polega na alokacji srodkéw w wybrane dziedziny
gospodarki. Fundusz skupia sie przede wszystkim na inwestycjach w zakresie szeroko pojetej telekomunikacji. NFI Magna
Polonia S.A. od 1997 roku jest notowana na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

Numer rejestru: KRS 0000019740

Numer statystyczny REGON: 011140008

1.2 Sktad organoéw jednostki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku

Zarzad

Jarostaw Mikos Prezes Zarzadu od 18 lipca 2011 roku

Marcin Fraczek Cztonek Zarzadu od 8 czerwca 2009 roku

Albert Kuzmicz Prezes Zarzadu od 2 lutego 2009 roku do 18 lipca 2011 roku
Jarostaw Michalik Wiceprezes Zarzadu od 3 lutego 2009 roku do 18 lipca 2011 roku

W dniu 18 lipca 2011 roku do Funduszu wptynety rezygnacje z petnienia funkcji Cztonkow Zarzadu Pandw Alberta Kuzmicza
oraz Jarostawa Michalika. W tym samym dniu Rada Nadzorcza powotata na stanowisko Prezesa Zarzadu Pana Jarostawa
Mikosa ze skutkiem od dnia 18 lipca 2011 roku.

W dniu 9 wrzesnia 2011r. Zarzad Funduszu udzielit prokury tacznej Pani Edycie Stomskiej uprawniajacej ja do
reprezentowania Funduszu w zakresie wynikajacym z przepisow Kodeksu cywilnego, Kodeksu spotek handlowych oraz Statutu

Funduszu wraz z Cztonkiem Zarzadu Funduszu.

Rada Nadzorcza

Piotr Wozny Przewodniczacy Rady Nadzorczej od 7 lutego 2012
(od 23 grudnia 2011 roku Cztonek Rady Nadzorczej)
Kinga Stanistawska Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej od 30 marca 2009 roku
Tadeusz Pietka Sekretarz Rady Nadzorczej od 14 kwietnia 2011 roku
(od 11 sierpnia 2010 roku do 14 kwietnia 2011 - Cztonek Rady Nadzorczej)
Mirostaw Barszcz Cztonek Rady Nadzorczej od 30 marca 2009 roku
Jacek Socha Cztonek Rady Nadzorczej od 30 marca 2009 roku
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W dniu 21 grudnia 2011 roku do Funduszu wptyneta rezygnacja Pana Zbigniewa Kazimierczaka z cztonkostwa w Radzie
Nadzorczej Funduszu z dniem 23 grudnia 2011 r. Powodem ztozenia rezygnacji jest powotanie Pana Zbigniewa Kazimierczaka
do Zarzadu spotki Mediatel SA (spotka zalezna Funduszu) z dniem 2 stycznia 2012 roku. Pan Zbigniew Kazimierczak petnit
Funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Funduszu od 14 kwietnia 2011 roku do 22 grudnia 2011 a w okresie od 30 marca
2009 roku do 14 kwietnia 2011 Funkcje Sekretarza Rady Nadzorczej NFl Magna Polonia S.A.. W dniu 23 grudnia 2011 roku
Rada Nadzorcza Funduszu dokooptowata do swojego sktadu Pana Piotra Woznego w miejsce ustepujacego Pana Zbigniewa
Kazimierczaka. Rada Nadzorcza Funduszu na posiedzeniu w dniu 7 lutego 2012 roku podjeta uchwate o wyborze Pana Piotra
Woznego na Przewodniczacego Rady Nadzorczej Funduszu.

1.3 Biegli Rewidenci
Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej NFI Magna Polonia S.A. z dnia 30 czerwca 2011 roku do badania sprawozdania

finansowego za rok 2011 wybrano podmiot:
MOK Audyt Michat Okoniewski

ul. Stryjenskich 13c/85

02-791 Warszawa

Whpis na liste podmiotéow uprawnionych do badania Nr 3635.
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1.4 Notowania na rynku regulowanym

Gietda: Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW)
ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

Symbol na GPW: 06MAGNA

Sektor na GPW: Narodowe Fundusze Inwestycyjne

1.5 Znaczacy akcjonariusze

Wedtug posiadanych informacji otrzymanych przez Fundusz akcjonariuszami posiadajacymi powyzej 5% gtosow na
Walnym Zgromadzeniu Funduszu sa nastepujace podmioty (dane na dzien 20 marca 2012 roku)

Nazwa Akcjonariusza Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba gtosow Udziat w ogolnej
zaktadowym liczbie gtosow
Rasting Limited 45538 434 52,50% 45538 434 52,50%
Evotec Management Limited 7 466 667 8,60% 7 466 667 8,60%
Zbigniew Kazimierczak 4416 667 5,09% 4416 667 5,09%

1.6 Spotki zalezne

Niniejsze sprawozdanie z dziatalnosci jest sprawozdaniem jednostki NFI Magna Polonia S.A., ktory jest Jednostka Dominujaca
Grupy Kapitatowej NFI Magna Polonia S.A. Fundusz posiadat na dzien 31 grudnia 2011 roku udziaty w nastepujacych
jednostkach zaleznych:

Nazwa spotki Udziat procentowy w kapitale zaktadowym

Mediatel S.A. 66,00%
INFO-TV-FM Sp. z 0.0. 61,23%
Zninska Kolej Powiatowa Sp. z 0.0.  51,02%
Polskie Sieci Cyfrowe Sp. z o0.0. 33,00%

W sktad Grupy Kapitatowej NFI Magna Polonia S.A. (,,Grupa”) wchodza NFI Magna Polonia S.A. oraz spotki zalezne, w ktorych
Spotka posiada udziaty bezposrednio, jak rowniez jednostki zalezne w sposob posredni. Na dzien 31 grudnia 2011 roku
w portfelu Funduszu znajdowaty sie dwie spotki zalezne Mediatel S.A. oraz INFO-TV-FM Sp. z o0.0. nabyte w pierwszym
kwartale 2009 roku, spotka zalezna Zninska Kolej Powiatowa Sp. z 0.0. nabyta w miesiacu czerwcu 2009 roku oraz Polskie
Sieci Cyfrowe nabyte w marcu 2010 roku.

1.7 Wybrane dane finansowe

tys. PLN tys. PLN tys. EURO tys. EURO
WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.2011- 01.01.2010- | 01.01.2011- 01.01.2010-
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
I. Przychody ze sprzedazy 2159 1091 521 272
Il. Zysk/Strata* z dziatalnosci operacyjnej -17 131 -26 188 -4138 -6 540
I1l. Zysk/Strata* brutto -17 131 -26 188 -4 138 -6 540
IV. Zysk/Strata* netto ogdtem -17 131 -26 189 -4138 -6 540
V. Zysk/Strata* netto dla akcjonariuszy -17 131 -26 189 -4 138 -6 540
VI. Catkowity dochdd netto -17 701 -25 619 -4 276 -6 398
VII. Catkowity dochdd netto dla akcjonariuszy -17 701 -25 619 -4 276 -6 398
VIII. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3523 -1 881 851 -470
IX. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -19 352 1548 -4 674 387
X. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 15 857 813 3830 203
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Xl. Przeptywy pieniezne netto, razem 29 480 7 120
XII. Aktywa razem 99 528 98 985 22534 24 994
XIll. Zobowiazania razem 42 246 24 619 9 565 6216
XIV. Zobowiazania dtugoterminowe 6 460 193 1463 49

XV. Zobowiazania krotkoterminowe 35786 24 426 8102 6 168
XVI. Kapitat wtasny 57 282 74 367 12 969 18 778
XVII. Kapitat akcyjny 8 674 8 674 1964 2190
XVIII. Liczba akcji (w sztukach) 86 737 149 86 737 149 86 737 149 86 737 149
XIX. Zysk/Strata* na jedng akcje zwykta (w PLN/ EURO)** -0,20 -0,30 -0,05 -0,07
);)IEN\//\II_:aUr;%s')iIfsiegowa na jedna akcje zwykta (W 0,66 0,86 0,15 0,22

**Zysk/Strata* podstawowa na jedna akcje obliczona zostata jako iloraz straty netto przypadajacej na akcjonariuszy Spotki
przez érednia wazona liczbe wyemitowanych akcji wystepujacych w ciagu roku obrotowego. Srednia wazona liczba akcji
w roku 2011 wynosita 86.737.149, oraz w 2011 roku 86.737.149.

*** Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje zostata obliczona jako iloraz kapitatu wtasnego przypadajacego na akcjonariuszy Spotki
przez liczbe akcji.

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute EURO w nastepujacy sposob:

- pozycje dotyczace Sprawozdania z catkowitych dochodow oraz Sprawozdania z przeptywow pienieznych przeliczono wedtug
kursu stanowiacego sSrednia arytmetyczng srednich kursow ogtaszanych przez NBP obowiazujacych na ostatni dzien kazdego
miesiaca; kurs ten wyniost za rok 2011 - 4,1401 PLN; za rok 2010 : 4,0044 PLN.

- pozycje bilansowe przeliczono wedtug sredniego kursu ogtaszanego przez NBP obowiazujacego na dzien bilansowy; kurs ten
wyniost na dzien 31 grudnia 2011 roku - 4,4168 PLN; na dzien 31 grudnia 2010 roku : 3,9603 PLN.

2.  SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI

2.1 Oméwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w rocznym sprawozdaniu finansowym,
w szczegolnosci opis czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze majqcych znaczqcy wptyw na dziatalnos¢
emitenta i osiqgniete przez niego zyski lub poniesione straty w roku obrotowym, a takze omowienie perspektyw
rozwoju dziatalnosci emitenta przynajmniej w najblizszym roku obrotowym.

2.1.1. Wyniki finansowe Funduszu
WYSZCZEGOLNIENIE ISTOTNYCH danych FINANSOWYCH

PRZYCHODY %11'.(112‘.22%1111- Struktura % %11‘.(112"22%11%- Struktura %
Przychody z tytutu dywidend i udziatow w zyskach 6 0,28% 0 0,00%
Przychody z tytutu odsetek 1525 70,63% 256 23,46%
Zyski z tytutu sprzedazy aktywow finansowych 0 0,00% 499 45,74%
Pozostate przychody operacyjne 628 29,08% 274 25,11%
Przychody finansowe 0 0,00% 55 5,04%
B o WiceTarch o| oo 7| osn

PRZYCHODY NETTO, RAZEM 2159 100,00% 1091 100,00%

KOSZTY %11'.(112‘.22%1111- Struktura % %11‘.2 12‘.22%11%- Struktura %
Wynagrodzenia -959 4.97% -629 2,31%
Pozostate koszty administracyjne -1 445 7,49% -1 494 5,48%
Straty z tytutu sprzedazy aktywow finansowych -62 0,32% 0 0,00%
Pozostate koszty operacyjne -299 1,55% -237 0,87%
Koszty finansowe -3829 19,85% -2 068 7,58%
Utrata wartosci udziatow w jednostce zaleznej -12 696 65,82% -22 851 83,77%
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KOSZTY OPERACYJNE, RAZEM -19 290 100,00% -27 279 100,00%

Strata netto -17 131 -26 189

Fundusz zakonczyt rok 2011 strata netto w wysokosci 17 131 tys. PLN w poréwnaniu ze strata 26 189 tys. PLN w roku 2010
roku. Najwazniejsza pozycja kosztow wptywajaca na wynik Funduszu za zakonczony rok 2011 byta utrata wartosci udziatow
w jednostce zaleznej (Mediatel S.A.) w wysokosci 11.980 tys. zt. W zwiazku z poniesiong przez Mediatel S.A. strata w
wysokosci 3.340 tys. PLN, oraz utrzymujaca sie od dtuzszego czasu niska wycena rynkowa wycena akcji Mediatel, Fundusz
przeprowadzit test na utrate wartosci udziatow posiadanych w kapitale zaktadowym Mediatel S.A.. W wyniku dokonanych
analiz Zarzad Funduszu podjat decyzje o dokonaniu odpisu z tytutu utraty wartosci w wysokosci na poziomie 11.980 tys. PLN
stanowiacym ponad 62% ogdlnej sumy kosztow. Gtdwna pozycja kosztow finansowych Funduszu sa odsetki od wyemitowanych
w 2011 obligacji serii C i D oraz koszty zwiazane z obstuga obligacji serii E i F Funduszu, ktorych wykup nastapit jeszcze w
listopadzie 2011 roku. Stanowia one 88,5% kosztow finansowych ogotem. Wartos¢ emisji obligacji serii C wyniosta 37,5 mln
PLN a zmienne oprocentowanie byto uzaleznione od WIBOR 3M powiekszonego o 400 p.b. w skali roku. Zgodnie z warunkami
emisji obligacji serii C catkowity wykup obligacji bedzie miat miejsce w styczniu 2013 roku. W strukturze kosztow istotnymi
pozycjami w 2011 roku byty rowniez koszty zwiazane z ustugami obcymi, ktore w roku 2011 wyniosty 1.139 tys. PLN, a ich
poziom nieznacznie zmniejszyt sie w stosunku do roku 2010. W pierwszym kwartale 2012 Fundusz rozpoczat proces
optymalizacji poziomu zadtuzenia i kosztow obstugi wyemitowanych obligacji, nabywajac w celu umorzenia czes¢
wyemitowanych obligacji Serii C Funduszu o wartosci nominalnej 10.752 tys. PLN.

2.1.2. Charakterystyka struktur aktywow i pasywow bilansu

WYBRANE SKLADNIKI BILANSU:

Bilans - Aktywa 31.12.2011 Struktura % 31.12.2010 Struktura %

Aktywa trwate 70 948 71,28% 96 178 97,16%
Rzeczowe aktywa trwate 481 0,48% 798 0,81%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, w tym: 70 466 70,80% 95 379 96,36%
- udziaty w spotkach zaleznych 70 169 70,50% 94 246 95,21%
- udziaty w spotkach wspotkontrolowanych i stowarzyszonych 297 0,30% 40 0,049%
Aktywa obrotowe 17 202 17,28% 2 808 2,84%
Udzielone pozyczki 2552 2,56% 10 0,01%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 88 0,09% 132 0,13%
Pozostate naleznosci 384 0,39% 214 0,22%
ﬁl:]gyrrzsvtinansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 0 0,00% 224 0,23%

y

Pozostate aktywa finansowe 13520 13,58% 1598 1,61%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 658 0,66% 630 0,64%
Aktywa przeznaczone do zbycia 11 378 11,43% 0 0,00%
Aktywa razem 99 528 100,00% 98 985 100,00%
Bilans - Pasywa 31.12.2011 Struktura % 31.12.2010 Struktura %

Kapitat wtasny 57 282 57,55% 74 367 75,13%
Zobowiazania dtugoterminowe 6 460 6,49% 193 0,19%
Zobowiagzania krétkoterminowe 35786 35,96% 24 426 24,68%
Pasywa razem 99 528 100,00% 98 985 100,00%

Rok 2011 to konsekwentna realizacja przyjetej w 2008 roku strategii Funduszu. W stosunku do roku 2010 zmianie ulegty
zobowiazania dtugoterminowe i krotkoterminowe. Przeklasyfikowaniu ulegty zobowiazania wynikajace z obligacji Serii C
Funduszu. Najbardziej istotna zmiana majaca wptyw na pozycje bilansowe spotki byty dokonanie odpisu aktualizacyjnego
posiadanego pakietu akcji spotki Mediatel znajdujacego sie w portfelu Funduszu. Ponadto w stosunku do roku 2010
w znaczacym stopniu wzrost poziom aktywow obrotowych w pozycji ,pozostate aktywa finansowe”. Znaczaca zmiana
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wartosci w tej pozycji bilansu zwiazana jest z nabyciem przez Fundusz obligacji korporacyjnych, ktérych termin wykupu
przypada na 30 kwietnia 2012 roku po dokonanych przedtuzeniach termindw sptat.

W pozycji zobowiazan krotkoterminowych jest zadatek dotyczacy zbycia udziatow w spotce INFO-TV-FM , w wysokosci 7.347
tys. PLN. Transakcja zostata zrealizowana i rozliczona w styczniu 2012 roku. Szczegbtowy opis transakcji przedstawiony
zostat w pkt. 2.5. niniejszego sprawozdania z dziatalnosci Funduszu. W aktywach obrotowych Funduszu zaprezentowano
pozycje aktywa przeznaczone do zbycia co ma bezposredni zwiazek z zawarta przez Fundusz transakcja sprzedazy aktywow
udziatow w spotce INFO-TV-FM, po dokonanym podziale spotki ktory miat miejsce w styczniu 2012 roku. Wartosc tej pozycji
odpowiada wartosci 11 378 tys. zt.

2.1.3 Perspektywy rozwoju w najblizszym roku obrotowym

NFl Magna Polonia przywiazuje kluczowa wage do wzrostu wartosci spotek wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego
poprzez wykorzystanie ich potencjatu wzrostu ekonomicznego.

Aktywnos¢ Funduszu w 2012 roku ukierunkowana bedzie przede wszystkim na dziatania wspierajace jego spotki portfelowe,
zaréwno jako dostawcy kapitatu niezbednego do realizacji procesow inwestycyjnych, jak i w zakresie biezacej dziatalnosci
operacyjnej.

W pazdzierniku 2011 roku udziatowcy INFO-TV-FM (NFI Magna Polonia S.A oraz Evotec Management Limited) zawarli
warunkowa umowe sprzedazy 100% udziatow w spotce INFO-TV-FM ze spotka Cyfrowy Polsat S.A.. Warunkiem transakcji byto
doprowadzenie do podziatu Spotki poprzez przeniesienie czesSci majatku INFO-TV-FM na spotke nowo zawigzang INFO-TV-
OPERATOR, ktory to warunek zostat spetniony w styczniu 2012 roku a transakcja sprzedazy udziatow zrealizowana. W tym
samym czasie spotka INFO-TV-FM zawarta umowe o swiadczenie ustugi emisji cyfrowego sygnatu telewizyjnego MUX4 (umowe
serwisowq) z Cyfrowy Polsat S.A.(prawa i obowiazki wynikajace z zawartej umowy po wydzieleniu zostaty przeniesione na
spotke INFO-TV-OPERATOR). Umowa z Cyfrowym Polsatem zaktada pokrycie sygnatem czwartego multipleksu (MUX4) 31 miast
czyli 33% populacji w Polsce. W ramach projektu INFO-TV-OPERATOR realizuje projekt polegajacy na uruchomieniu 80 stacji
nadawczych poprzez zakup niezbednych srodkéw trwatych dedykowanych do realizacji ustugi objetej umowa serwisowa.
Wynagrodzenie z tytutu realizacji Umowy Serwisowej wyniesie w stosunku rocznym 14,28 mln PLN. Umowa Serwisowa zostata
zawarta do dnia 30 kwietnia 2022 roku. Uruchomienie sieci nadawczej planowane jest do konca kwietnia 2012 roku ,
natomiast pierwsze przychody z tytutu swiadczonej ustugi Spotka uzyska na przetomie maja i czerwca 2012 roku. INFO-TV-
OPERATOR w zwiazku umowa serwisowa z Cyfrowy Polsat S.A., rozpoczeta wymagajacy proces inwestycyjny w ktorym
aktywnie uczestniczy NFI Magna Polonia. W opinii Zarzadu skuteczna realizacja przedmiotowego projektu bedzie istotnym
krokiem w rozwoju catej Grupy Kapitatowej NFI Magna Polonia (dalej: ,,GK”).

Gtowny nacisk Grupy Kapitatowej Mediatel potozony zostat na stabilny rozwéj i ukierunkowanie jej dziatalnosci
telekomunikacyjnej w kierunku zaspokojenia coraz wiekszego zapotrzebowania na ustugi telekomunikacyjne generowane
zaréwno przez nadawcow (tworcow) cyfrowych mediow, jak rowniez przez ich odbiorcow. Spotki z GK zintensyfikowaty
dziatania zwiazane z rozwojem centrum kolokacyjnego i wykorzystaniu jego potencjatu do kreowania palety ustug. Grupa
Mediatel prowadzi rowniez procesy majace na celu zapewnienie stabilizacji i stopniowe zwigkszenie grup kontrahentow w
pozostatych obszarach swojej aktywnosci biznesowej. NFI Magna Polonia bedzie aktywnie wspierac¢ procesy realizowane
przez Grupe. Fundusz wspiera rowniez rozwoj Spotki Polskie Sieci Cyfrowe, ktora na przetomie 2011/2012 roku rozpoczeta
komercyjna dziatalnos¢ jako MVNO (wirtualny operator) w zakresie ustug telefonii komorkowej dziatajacych w systemie pre-
paid pod wtasng marka.

Strategia rozwoju Funduszu oparta jest na umacnianiu jego pozycji rynkowej w sektorze telekomunikacyjnym poprzez
rozszerzenie skali dziatalnosci dzieki inwestycjom w perspektywiczne spotki z branzy. NFI Magna Polonia bedzie nadal
aktywnym uczestnikiem procesow konsolidacyjnych branzy, zaktadajac w swojej strategii rozbudowane modele akwizycyjne.
Polski rynek telekomunikacyjny jest rynkiem perspektywicznym, o duzym potencjale. Biorac pod uwage dystans dzielacy
nasz kraj od panstw Europy Zachodniej, zaobserwowany wzrost wydatkéow konsumpcyjnych Polakow oraz dotychczasowa
polityke liberalizacji rynku telekomunikacyjnego jak réwniez zauwazalny systematyczny wzrost wachlarza ustug
telekomunikacyjnych, zwtaszcza procesow cyfryzacji w Polsce, mozna stwierdzi¢, iz przychody tego sektora beda
systematycznie wzrasta¢. Obecna sytuacja na rynku kapitatowym w Polsce zacheca do podjecia dziatan, ktorych celem
bedzie stworzenie jednego z wiodacych funduszy inwestujacych na rynku telekomunikacyjnym. Fundusz ten ma szanse
osiggniecia znaczacego sukcesu zwiazanego z integracja sektora telekomunikacyjnego.

2.2 Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen z okresleniem, w jakim stopniu emitent jest na nie narazony

Do gtownych instrumentow finansowych, z ktorych korzysta Fundusz, naleza emitowane i nabywane obligacje, umowy oraz
udzielane i otrzymane pozyczki. Gtowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentow finansowych Funduszu obejmuja
ryzyko zmiany stop procentowych, ryzyko zwiazane z ptynnoscia portfela inwestycyjnego oraz ryzyko zmiany przeptywow
pienieznych oraz wartosci godziwej w wyniku zmiany stop procentowych.

Ryzyko zmiany stép procentowych

W ocenie Zarzadu Funduszu z uwagi na stosowane instrumenty finansowe Fundusz jest narazony na ryzyko zwiazane ze
zmianami stop procentowych. Oprocentowanie finansowania zewnetrznego Funduszu w postaci wyemitowanych obligacji
wtasnych serii C o catkowitej wartosci nominalnej 37.500 tys. PLN i terminie wykupu 24 miesiecy, jest ustalane w odniesieniu
do zmiennych procentowych stop bazowych (WIBOR 3M). Istnieje zatem ryzyko, iz w wyniku nieoczekiwanych zmian stop
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procentowych Fundusz bedzie narazony na wystepowanie wyzszych kosztow finansowych. Fundusz dokonat juz czesciowego
wykupu obligacji serii C. Na dzien 31 grudnia 2011 roku catkowita wartos¢ nominalna obligacji serii C wynosita 26.940 tys.
zt. Zarzad NFI Magna Polonia po dniu bilansowym w dokonat wykupu w celu umorzenia obligacji serii C. Zarzad Funduszu stoi
na stanowisku iz, ryzyko to na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie jest wysokie z uwagi na znaczace obnizenie
poziomu zadtuzenia (na dzien publikacji wartosc obligacji serii C wynosi (16.188 tys. zt) wynikajacego z umorzenia obligacji
serii C obligacji w styczniu i lutym 2012 roku.

Instrumenty dtuzne o statym oprocentowaniu moga narazac¢ Fundusz na ryzyko zmiany wartosci godziwej w wyniku zmiany
stop procentowych. W 2011 roku Fundusz posiadat krotkoterminowe (do 12 miesiecy) dtuzne papiery wartosciowe
korporacyjne utrzymywane do terminu wymagalnosci o statym oprocentowaniu. Na 31 grudnia 2011 roku w portfelu Funduszu
znajdowaty sie obligacje Rasting Limited (wigkszosciowego udziatowca Funduszu), wycenione w wartosci 7.047 tys. PLN.
Ewentualne zmiany stop procentowych ze wzgledu na krotki termin zapadalnosci oraz wielkos¢ portfela nie miatyby
istotnego wptywu na jego wartosc¢ oraz przeptywy pienigzne.

Ryzyko zwiazane z ptynnoscia portfela inwestycyjnego
Portfel inwestycyjny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Istnieje ryzyko, ze akcje i udziaty znajdujace sie w portfelu inwestycyjnym aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
Funduszu beda charakteryzowaty sie niska ptynnoscia obrotu. Sytuacja taka moze przetozy¢ sie na ograniczenie mozliwosci
wyjscia przez Fundusz z inwestycji i realizacji zyskow. W dalszej kolejnosci przetozy¢ sie to moze na spadek wynikow
finansowych Funduszu, a przez to na spadek wartosci akcji Funduszu. Na dzien publikacji sprawozdania finansowego
w portfelu inwestycyjnym Funduszu znaczacy udziat stanowia akcje spotki Mediatel S.A. (66,00% w kapitale zaktadowym tej
spotki). Ze wzgledu na fakt, ze spotka Mediatel S.A. jest spotka publiczna, notowana na GPW w Warszawie mozliwosc¢ wyjscia
przez Fundusz z inwestycji jest wyzsza, niz w przypadku spétek nienotowanych. Druga znaczaca spotka wchodzaca w sktad
portfela inwestycyjnego Funduszu jest spotka INFO-TV-OPERATOR Sp. z 0.0., nie posiadajaca statusu spotki publicznej. W
portfelu aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy znajduja sie rowniez udziaty i akcje, ktorych udziat jest jednak
nieistotny z punktu widzenia zidentyfikowanego ryzyka. Niezaleznie od powyzszego faktyczna ptynnos¢ portfela
inwestycyjnego Funduszu uzalezniona jest przede wszystkim od atrakcyjnosci ekonomicznej poszczegolnych spotek
tworzacych portfel niezaleznie od posiadania przez nie statusu spotki publicznej.

Portfel inwestycyjny aktywdéw finansowych przeznaczonych do obrotu

W 2010 roku Fundusz w roku rozpoczat nowa dziatalnos¢ inwestycyjna polegajaca na inwestowaniu w akcje spotek
notowanych na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych i NewConnect. W pazdzierniku i listopadzie 2011 Fundusz
przeprowadzit transakcje rynkowe realizujac sprzedaz wszystkich akcji spotki Vedia S.A. bedacych w jego posiadaniu. W
czwartym kwartale 2011 roku NFI Magna Polonia nie byt aktywny w tym zakresie. W zwiazku z powyzszym, aktualnie ryzyko
ptynnosci zwiazane z tego rodzaju portfelem jest nieznaczace.

Ryzyko zmiany przeptywdw pienieznych oraz wartosci godziwej w wyniku zmiany stop procentowych

NFI Magna Polonia S.A. posiada oprocentowane aktywa oraz zobowiazania, ktérych cena jest zalezna od rynkowych stop
procentowych. Ryzyko zmiany stop procentowych zwigzane jest w gtownej mierze z instrumentami dtuznymi. Kredyty
i pozyczki o zmiennym oprocentowaniu narazaja grupe na ryzyko zmiany przeptywow pienieznych w wyniku zmiany stop
procentowych. Z kolei instrumenty dtuzne o statym oprocentowaniu narazaja grupe na ryzyko zmiany wartosci godziwej
w wyniku zmiany stop procentowych. Polityka Funduszu jest utrzymywanie swojego zadtuzenia w postaci instrumentow
raczej o zmiennym oprocentowaniu, stad wystepowac bedzie gtownie ryzyko zmiany przeptywow pienieznych w wyniku
zmiany stop procentowych.

Ryzyko zmian w przepisach prawnych

Zagrozeniem dla dziatalnosci Emitenta sa zmieniajace sie przepisy prawa lub zmieniajace sie jego interpretacje. Ewentualne
zmiany przepisow prawa w zakresie Kodeksu Spotek Handlowych, ustaw zwiazanych z rynkiem kapitatowym oraz ustaw
podatkowych moga powodowa¢ negatywne skutki dla dziatalnosci Emitenta i jego Grupy Kapitatowej. Skutkiem
niekorzystnych zmian w przepisach prawnych moze by¢ pogorszenie sie kondycji przedsiebiorstw, a co za tym idzie obnizenie
ich wartosci oraz spadek wartosci aktywow Emitenta.

Ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw podatkowych

W Polsce maja miejsce czeste zmiany przepisow prawa regulujacych opodatkowanie dziatalnosci gospodarczej. Istnieje
ryzyko zmiany obecnych przepisow podatkowych, w taki sposob, ze nowe regulacje moga okazac¢ sie mniej korzystne dla
Funduszu lub spotek portfelowych, co w konsekwencji moze negatywnie wptywac na realizowane przez spotki portfelowe
wyniki finansowe i tym samym obniza¢ wartos¢ tych spotek w momencie ich sprzedazy i w efekcie przetozyc sie w sposob
bezposredni lub posredni na pogorszenie wynikéw finansowych Funduszu.

Ryzyko wptywu sytuacji politycznej na dziatalnosci narodowych funduszy inwestycyjnych

W zwiazku z tym, ze Program Narodowych Funduszy Inwestycyjnych jest powiazany z procesami prywatyzacji wywotujacymi
liczne kontrowersje, kojarzenie Emitenta z tym programem moze niekorzystnie wptywa¢ na jego odbior wsrod réznych
podmiotow dziatajacych na rynku i utrudnia¢ realizacje strategii rozwoju Emitenta, a tym samym na przyszte wyniki
finansowe.
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2.3 Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A. nie byt strona postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

2.4 Zmiany w portfelu inwestycyjnym NFI Magna Polonia S.A. w 2011 roku oraz realizacja polityki inwestycyjnej
Funduszu

Zgodnie z przyjeta strategia inwestycyjna Fundusz sie konsekwentnie realizowat w proces budowy silnej grupy kapitatowej
skupiajacej podmioty z branzy telekomunikacyjnej, podmioty dziatajace w obszarach telefonii, transmisji danych i
radiodyfuzji, zdolnej do konkurowania z liderami rynku. W roku 2011 w portfelu Funduszu znajdowaty sie przejete w 2009
roku dwie spotki dziatajace w branzy telekomunikacyjnej a mianowicie Mediatel S.A. oraz INFO TV FM Sp. z 0.0, a takze
Zninska Kolej Powiatowa Sp. z 0.0. dziatajaca w branzy transportu kolejowego oraz spétka Polskie Sieci Cyfrowe ktérej
udziaty Fundusz nabyt w marcu 2010 roku. W 2011 roku Fundusz zrealizowat sprzedaz wszystkich udziatow w spotkach
Techgen Sp. z 0.0. oraz Appsinth Sp. z 0.0.. W 2011 roku Fundusz uczestniczyt w podwyzszeniu kapitatu w Spotce Polskie
Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0. Ponadto spotka w 2011 roku sprzedata wszystkie posiadane akcje Spotki Vedia S.A. oraz spotki
Bloober Team S.A..

2.4.1 Omoéwienie podstawowych zmian w portfelu inwestycyjnym lub lokatach Funduszu, z opisem gtownych inwestycji
dokonanych w danym roku obrotowym oraz zmian w strukturze portfela (lokat)

Ze wzgledu na charakter i cel inwestycji Fundusz wyrdznia nastepujace portfele inwestycyjne:
e aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
e aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu
e aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci

Portfel aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
W portfelu znajduja sie w szczegolnosci akcje i udziaty w jednostkach powiazanych oraz akcje i udziaty w pozostatych
jednostkach. Ponizej zostaty opisane inwestycje w portfelu poczynione w roku 2011.

Polskie Sieci Cyfrowe Sp. z o.o.

W 2010 roku Fundusz nabyt 500 udziatow w kapitale zaktadowym spotki Polskie Sieci Cyfrowe Sp. z o0.0. z siedzibg w
Warszawie, o wartosci nominalnej 100 PLN kazdy. taczna wartosc transakcji wyniosta 50 tys. PLN. Nabyte udziaty stanowity
100% kapitatu zaktadowego PSC i reprezentowaty 100% gtosow na Zgromadzeniu Wspolnikow PSC. W dniu 10 listopada 2010
roku na podstawie umowy sprzedazy pomiedzy Funduszem a spotka Bonum Sp. z o.0. dokonano sprzedazy 250 udziatow
posiadanych w PSC o wartosci nominalnej réwnej 100 PLN kazdy, co stanowito 50% udziatu w kapitale zaktadowym. Wartosc¢
catej transakcji wyniosta 25 tys. PLN.

W dniu 20 czerwca 2011 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Udziatowcow spotki zaleznej Polskie Sieci Cyfrowe
Sp. z. 0.0., na ktorym zostat podniesiony kapitat zaktadowy Spotki z kwoty 50 tys. PLN do kwoty 594 tys. PLN to jest o kwote
544 tys. PLN w drodze utworzenia nowych 5 440 udziatow, o wartosci nominalnej 100 PLN kazdy. Fundusz objat udziaty
w liczbie 2 720 sztuk, stanowiace 50% wartosci podwyzszenia kapitatu za kwote 272 tys. PLN. Udziat procentowy Funduszu
w kapitale zaktadowym spotki nie ulegt zmianie w stosunku do udziatu posiadanego przed dniem objecia nowych udziatow.

W dniu 29 wrzesnia 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Polskie Sieci Cyfrowe Sp. z.0.0. zdecydowato
o podniesieniu kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 594 tys. PLN do kwoty 900 tys. PLN to jest o kwote 306 tys. PLN w
drodze utworzenia nowych 3 060 udziatow, o wartosci nominalnej 100 PLN kazdy. Jednoczesnie wspolnicy postanowili
wytaczy¢ przystugujace dotychczasowym wspolnikom Spotki prawo pierwszenstwa do objecia nowoutworzonych udziatow w
podwyzszonym kapitale Spotki. Wszystkie nowoutworzone (3 060) udziaty zostaty objete oraz w petni optacone przez Spotke
SKOK HOLDING S.a.r.l. z siedziba w Luksemburgu. W wyniku dokonanego podwyzszenia kapitatu, udziat NFI Magna Polonia
S.A. w kapitale zaktadowym Spotki Polskie Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0. spadt do poziomu 33% (Fundusz posiada obecnie 2 970
udziatow).

Zarzad Funduszu uwaza, iz objecie udziatow przez nowego wspolnika pozwoli Spotce Polskie Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0. na
dynamiczny rozwoj zwiazany z realizacja projektu uruchomienia wirtualnego operatora telefonii komorkowej (MVNO).

Nabycie 133 udziatow w spétce Techgen Sp. z o.o.

W dniu 15 lutego 2011 roku Fundusz zawart umowe, w wyniku ktorej nabyt 133 udziaty w kapitale zaktadowym spétki Techgen
Sp. z 0.0. Warto$¢ nominalna jednego udziatu byfa réwna cenie zakupu i wyniosta 50,00 PLN. tgczna cena nabycia
zawierajgca koszty nabycia udziatdw wyniosta 8 tys. PLN. W zwigzku z zakupem nowych udzialéw procentowy udziat
Funduszu w kapitale zaktadowym spétki wzrést do 51,00% w stosunku do udziatu procentowego przed dniem nabycia.
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Sprzedaz 434 udzialow w spoéice Techgen Sp. z o.o.

Na podstawie umowy z dnia 14 lipca 2011 roku Fundusz dokonat sprzedazy wszystkich posiadanych udziatéw w spotce
Techgen Sp. z 0.0. Przychéd ze sprzedazy udziatdw wyniost 22,1 tys. PLN.

Sprzedaz 51 udziatow w spétce Appsinth Sp. z o.o.

Na podstawie umowy z dnia 7 lipca 2011 roku Fundusz dokonat sprzedazy wszystkich udziatow posiadanych w spotce Appsinth
Sp. z 0.0. Przychdd ze sprzedazy udziatow wyniost 2,7 tys. PLN.

Sprzedaz udziatow w Spétce INFO-TV-FM Sp. z o.o.

W dniu 28 pazdziernika 2011 Fundusz podpisat ze Spotka Cyfrowy Polsat S.A. warunkowa umowe sprzedazy udziatow w
spotce INFO TV FM Sp. z o.0., Transakcja zostata zrealizowana w dniu 30 stycznia 2012 roku. Szczegdty dotyczace transakcji
opisane zostaty w punkcie 2.5 niniejszego sprawozdania z dziatalnosci Funduszu.

W dniu 5 pazdziernika 2010 roku Fundusz nabyt w transakcji poza rynkiem regulowanym 1213954 sztuk akcji spotki VediaS.A.
notowanej na warszawskiej gietdzie NewConnect. Cena zakupu jednej akcji wyniosta 0,43PLN, prowizja zwigzana z zakupem
wyniosta 783,00PLN. taczna kwota transakcji nabycia akcji wyniosta 522.783,22 PLN. Wartos¢ posiadanych aktywow na dzien
31 grudnia 2010 roku wynosita 1.093tys.PLN, z tego 570tys. PLN to nadwyzka wartosci godziwej nad cena nabycia. Na dzien
31 grudnia 2011 roku wszystkie akcje zostaty sprzedane za kwote 671.926,99 PLN, a kwota nadwyzki wartosci godziwej nad
ceng nabycia odniesiona w wynik finansowy biezacego okresu. W dniu 9 maja 2011 roku w transakcji poza rynkiem
regulowanym Fundusz nabyt 11tys. sztuk akcji BlooberTeamS.A. notowanej na warszawskiej gietdzie NewConnect za cene
248.600PLN, a nastepnie za posrednictwem domu maklerskiego 4 lipca 2011 roku kolejne 50 sztuk akcji za cene 1.156PLN.
Wszystkie akcje zostaty sprzedane. Przychod ze sprzedazy akcji wyniost 232.898,76 PLN.

Portfel aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci

W portfelu tym wykazywane sa obligacje obce nabyte od przede wszystkim od wiekszosciowego akcjonariusza Funduszu -
spotki Rasting Limited. W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku Fundusz obejmowat i otrzymywat sptaty obligacji.
Potfel aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zostat szczegdtowo zaprezentowany w rocznym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym w nocie 17.

2.4.2 Omoéwienie polityki inwestycyjnej wraz z analiza dziatan zwiazanych z realizacja jego celu

Zgodnie z przyjeta i realizowana przez Zarzad Funduszu  strategia, dziatania inwestycyjne Funduszu powinny
charakteryzowac sie umiarkowanym poziomem ryzyka. a realizowane projekty inwestycyjne powinny przejawia¢ zdolnos¢
do generowania stabilnego strumienia gotowki. Wedtug Zarzadu, Fundusz powinien preferowac inwestycje przeprowadzane
w podmioty posiadajace realne aktywa, a jednoczesnie dziatajace w branzach charakteryzujacych sie innowacyjnoscia i
duzym potencjatem wzrostu. Z powyzszych wzgledow, Zarzad NFI Magna Polonia realizuje strategie inwestycyjna
nakierowana na inwestycje w podmioty z branz, ktére charakteryzuja sie nizszym ryzykiem gospodarczym, i posiadaja
potencjat dtugoterminowej perspektywy wzrostu. Przyjeto, iz celem inwestycyjnym Funduszu beda podmioty prowadzace
dziatalnos¢ na rynku ustug telekomunikacyjnych oraz ustug zwiazanych z przesytaniem informacji na odlegtosc.
Podstawowe zatozenia strategii:
Zarzad przyjat strategie inwestycyjna Funduszu, w ktorej jako gtowny cel strategiczny Spotki zawarto plan przeksztatcenia
Funduszu w spotke holdingowa konsolidujaca podmioty z branzy telekomunikacyjnej.
Model biznesowy Funduszu zaktada:

e  konsolidacje sektora telekomunikacyjnego poprzez dokonywanie przejec,

. prowadzenie nadzoru wtascicielskiego,

o wykorzystanie efektow synergii,

o  optymalizacje struktury finansowania,

e realizacje transakcji kupna / sprzedazy.
Celem strategicznym Funduszu jest zbudowanie grupy telekomunikacyjnej zdolnej konkurowac z liderami rynku. Cel ten jest
realizowany poprzez dokonywanie akwizycji spotek dziatajacych w obszarach telefonii, transmisji danych i radiodyfuzji.
Fundusz przewiduje dokonywanie akwizycji spotek swiadczacych ustugi telekomunikacyjne w tradycyjnej formie, Swiadczone
zaréwno w sektorze B2B, jak rowniez B2C oraz na rynkach hurtowych i detalicznych. Ze wzgledu na fakt, ze wiele krajowych
podmiotéow dziatajacych na rynku telekomunikacyjnym planuje rozbudowac infrastrukture telekomunikacyjna Fundusz
zatozyt, ze w kolejnych latach nastapi znaczacy wzrost wartosci tego rynku w Polsce. Fundusz przyjmuje, ze spotki
portfelowe beda posiadaty potencjat do zdobycia znaczacego udziatu w rynku dystrybucji cyfrowych tresci audio i wideo w
Polsce. Zarzad Funduszu spodziewa sie dynamicznego rozwoju rynku w kolejnych latach w wyniku realizacji kluczowych
projektow, w tym zaprzestania nadawania programow telewizyjnych i radiowych w technologii analogowej i rozpoczecia
emisji w technologii cyfrowej oraz zwiekszenia zainteresowania wykorzystywaniem ustug cyfrowej telewizji mobilnej
(projekt w ktorym uczestniczy spotka portfelowa Funduszu - INFO-TV-OPERATOR).
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Sposob doboru spotek portfelowych:
Kryteriami wyboru inwestycji w spotki portfelowe beda w szczegélnosci:

e  poziom zaawansowania technologicznego spotek oraz stopien innowacyjnosci oferowanych produktow,

. know-how,

e  stopien rozbudowania infrastruktury,

e  kompetencje i doswiadczenie kadry,

. pozycja rynkowa,

e perspektywy rozwoju produktow i swiadczonych ustug.
W przypadku zlokalizowania przez Fundusz innych atrakcyjnych projektow inwestycyjnych, ktorych realizacja moze byc
przeprowadzona na rynkach zagranicznych, a w szczegdlnosci w krajach Europy Srodkowej i Wschodniej, Fundusz nie
wyklucza poszerzenia geograficznej skali swojej aktywnosci. Podstawowym obszarem dziatania Funduszu pozostaje jednak
rynek polski.
Fundusz koncentruje i bedzie koncentrowat swoje dziatania inwestycyjne na podmiotach funkcjonujacych w sektorach:
telekomunikacyjnym, radiodyfuzji i innych pokrewnych, niezaleznie od ich wielkosci (mierzonej wielkoscia kapitatu).
Zasadniczym, kryterium doboru spotek do portfela inwestycyjnego Emitenta sa i beda wyniki dokonywanych analiz, ktore
beda miaty na celu ustalenie mozliwosci uzyskania ponadprzecietnej stopy zwrotu z inwestycji.

Obecne dziatania Funduszu ukierunkowane sa na rozwoj spotek portfelowych (INFO-TV-OPERATOR realizujacy projekt
budowy sieci nadawczej dla spotki Cyfrowy Polsat w ramach podpisanej w pazdzierniku 2011 roku umowy serwisowej) oraz
Spolek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Mediatel.

2.5 Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci Emitenta, w tym znanych emitentowi umowach
zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspdlnikami), umowach ubezpieczenia, wspétpracy lub kooperacji

UMOWA SPRZEDAZY UDZIALOW W INFO-TV-FM SP. Z 0.0.

W dniu 28 pazdziernika 2011 roku udziatowcy INFO-TV-FM (NFI Magna Polonia S.A oraz Evotec Management Limited zawarli
warunkowa umowe sprzedazy 100% udziatow w spotce INFO-TV-FM ze spotka Cyfrowy Polsat S.A.. Warunkiem transakcji byto
doprowadzenie do podziatu Spotki poprzez przeniesienie czesci majatku INFO-TV-FM na spotke nowo zawiazang INFO-TV-
OPERATOR.

Spotka INFO-TV-OPERATOR Sp. z 0.0. powstata w zwiazku z dokonaniem podziatu Spotki INFO - TV - FM Sp. z o. 0., zgodnie z
planem podziatu Spotki INFO - TV - FM Sp. z 0. 0. ogtoszonym w Monitorze Sadowym i Gospodarczym nr 217 z dnia 9 listopada
2011 r., pod poz. 14159. W dniu 20 stycznia 2012 r. Sad Rejonowy Lublin Wschdd z siedziba w Swidniku wydat postanowienie
o wpisie tej Spotki do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego. Z uwagi na to, ze zgodnie z art. 531 § 1
ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r., Kodeks Spotek Handlowych (Dz. U. 2000, Nr 94, poz. 1037 ze zm., dalej jako ,k.s.h.”), z
dniem wydzielenia spotka nowo zawiazana wstapita we wszystkie prawa i obowiazki okreslone w planie podziatu oraz
zwazywszy, ze dniem wydzielenia jest dzien wpisania spdtki nowo zawiazanej do rejestru (art. 530 § 2 k.s.h.), z dniem 20
stycznia 2012 r. Spotka INFO-TV- OPERATOR Sp. z o. 0. zostata nastepca prawnym Spotki INFO-TV-FM Sp. z o. o.. Przenoszony
majatek Spotki na INFO-TV-OPERATOR objat zasadniczo przedsigbiorstwo Spétki, natomiast w INFO-TV-FM pozostawione
zostaty nieliczne, wybrane sktadniki majatkowe, zwiazane z decyzjg Prezesa UKE z dnia 26 czerwca 2009 roku dotyczaca
rezerwacji czestotliwosci zwiazanych z telewizja mobilna. Po przeprowadzeniu podziatu spotki i transakcji ze Spotka
Cyfrowy Polsat S.A., wtascicielem 100% udziatow INFO-TV-FM Sp. z 0.0. zostat Cyfrowy Polsat S.A. natomiast wtascicielami
INFO-TV-OPERATOR Sp. z 0.0. sa dotychczasowi udziatowcy INFO-TV-FM (NFlI Magna Polonia S.A. 61,23% oraz Evotec
Management Limited 38,77%). Transakcja zostata zrealizowana w dniu 30 stycznia 2012 roku a jej wartos¢ wyniosta ponad 29
mln PLN z czego Fundusz otrzymat blisko 17,78 mln PLN.

PODPISANIE UMOWY SERWISOWEJ PRZEZ INFO-TV-FM Z CYFROWY POLSAT S.A.

W dniu 28 pazdziernika 2011 spotka INFO-TV-FM zawarta umowe o $wiadczenie ustugi emisji sygnatu multipleksu w celu
hurtowego oferowania audiowizualnych ustug medialnych, w tym rozprowadzania programéw radiofonicznych i telewizyjnych
(umowe serwisowa) z Cyfrowy Polsat S.A.. Przedmiotem Umowy Serwisowej, ktora po dokonaniu podziatu realizowana jest
przez INFO-TV-OPERATOR, jest swiadczenie na rzecz Cyfrowego Polsatu ustugi emisji sygnatu multipleksu w celu hurtowego
oferowania audiowizualnych ustug medialnych, w tym rozprowadzania programéw radiofonicznych i telewizyjnych. Umowa z
Cyfrowym Polsatem zaktada pokrycie sygnatem czwartego multipleksu (MUX4) 31 miast czyli 33% populacji w Polsce. W
ramach projektu INFO-TV-OPERATOR Sp. z o0.0. realizuje projekt polegajacy na uruchomieniu 80 stacji nadawczych poprzez
zakup niezbednych srodkow trwatych dedykowanych do realizacji ustugi objetej umowa serwisowa. W ramach uruchomionej
sieci emitowany bedzie program cyfrowej telewizji DVB dostepny dla urzadzen mobilnych, natomiast INFO-TV-OPERATOR
zapewni obstuge techniczng (serwis, konserwacja urzadzen, monitoring itp.) oraz odpowiednie parametry techniczne
prowadzonej emisji.

Wynagrodzenie z tytutu realizacji Umowy Serwisowej wyniesie w stosunku rocznym 14,28 mln PLN. Umowa Serwisowa zostata
zawarta na czas okreslony do dnia 30 kwietnia 2022 roku. Po podziale INFO-TV-FM i sprzedazy udziatdéw na rzecz cyfrowego
Polsatu, prawa i obowiazki wynikajace z podpisanej umowy serwisowej przeszty na spotke INFO-TV-OPERATOR. Uruchomienie
sieci nadawczej planowane jest do konca kwietnia 2012 roku , natomiast pierwsze przychody z tytutu swiadczonej ustugi
Spotka uzyska na przetomie maja i czerwca 2012.

UMOWA OPCJI KUPNA UDZIALOW (OPCJA CALL)
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W dniu 3 lutego 2012 r. Fundusz zawart ze spotka Evotec Management Limited z siedziba w Larnace (Evotec) umowe opcji
kupna udziatéw INFO-TV-OPERATOR Sp. z o0.0. (Umowa Opcji). Zawarcie Umowy Opcji nastapito w wykonaniu zobowiazania
wynikajacego z zawartej w dniu 18 listopada 2011r. miedzy NFI MAGNA POLONIA a Evotec umowy wspdlnikow, regulujacej
zasady wspotpracy stron w zwiazku z ich uczestnictwem w INFO-TV-OPERATOR Sp. z 0.0.. W drodze Umowy Opcji strony
postanowity, iz Fundusz jest uprawniony do nabycia od Evotec wszystkich przystugujacych Evotec udziatow w kapitale
zaktadowym INFO-TV-OPERTATOR Sp. z 0.0 z siedziba w Zamosciu (Spotka), tj. 1 537 udziatow o wartosci nominalnej 2 000 zt
(dwa tysiace ztotych) kazdy, tj. o tacznej wartosci nominalnej 3 074 000 zt (trzy miliony siedemdziesiat cztery tysiace
ztotych), reprezentujacych 38,77% udziatow w kapitale zaktadowym Spotki. Jednoczesnie Evotec nieodwotanie i
bezwarunkowo przyznat Funduszowi prawo do zadania od Evotec sprzedazy wszystkich przystugujacych mu w kapitale
zaktadowym Spétki 1 537 udziatow i zobowiazat sie sprzeda¢ Funduszowi przystugujace Evotec udziaty w Spotce w przypadku
zazadania takiej sprzedazy przez Fundusz. W celu umozliwienia Funduszowi realizacji powyzszego uprawnienia, Evotec przy
zawarciu Umowy Opcji ztozyt Funduszowi, w odrebnym dokumencie, nieodwotalng oferte sprzedazy wszystkich 1 537
udziatow w kapitale zaktadowym Spotki, o wartosci nominalnej 2 000 zt (dwa tysiace ztotych) kazdy, tj. o tacznej wartosci
nominalnej 3 074 000 zt (trzy miliony siedemdziesiat cztery tysiace ztotych) za cene wynoszaca 29 000 000 zt (dwadziescia
dziewie¢ milionow ztotych), ptatna w terminie 7 dni od dnia doreczenia Evotec o$wiadczenia Funduszu o przyjeciu powyzszej
oferty. Fundusz jest uprawniony do przyjecia powyzszej oferty i ztozenia oswiadczenia o jej przyjeciu w terminie do dnia 11
maja 2012r. Tres¢ Umowy Opcji przewiduje w szczegdlnosci w przypadku naruszenia przez Evotec udzielonych umownie
gwarancji zobowiazanie Evotec do zaptaty na rzecz Funduszu kary umownej w wysokosci 20 000 000 zt (dwudziestu milionow
ztotych). Ptatnos¢ kary umownej zabezpieczona zostata ztozonym przez Evotec oswiadczeniem o dobrowolnym poddaniu sie
egzekucji wprost z aktu notarialnego. W tresci Umowy Opcji strony wprost ograniczyty mozliwos¢ dochodzenia
odszkodowania ponad zastrzezona kare umowna, przyjmujac, iz ograniczenie to dotyczy wszystkich kar zastrzezonych
zaréwno w Umowie Opcji jak i umowie wspolnikow z dnia 18 listopada 2011r. Umowa Opcji stanowi umowe znaczaca ze
wzgledu na wartos¢ przedmiotu tej umowy przekraczajaca 10% kapitatow wtasnych NFI Magna Polonia S.A..

2.6 Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych Emitenta z innymi podmiotami oraz okreslenie jego
gtownych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci
niematerialne i prawne oraz nieruchomosci, w tym inwestycji kapitatowych dokonywanych poza jego grupa
jednostek powiazanych oraz opis metod ich finansowania

Powiazania organizacyjne i kapitatowe Funduszu wystepuja wytacznie w ramach Grupy Kapitatowej NFI Magna Polonia.
Fundusz nie dokonywat inwestycji w wartosci niematerialne i prawne o znaczacej wartosci i istotnosci oraz nieruchomosci
w tym inwestycji kapitatowych poza jego grupa jednostek powiazanych.

2.7 Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna z podmiotami
powiazanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami okreslajacymi charakter
tych transakcji

Transakcje zawierane z podmiotami powiazanymi realizowane byty na warunkach rynkowych. Wykaz transakcji ze spotkami
z Grupy Kapitatowej Funduszu w 2011 roku zaprezentowano w nocie 30 Jednostkowego Sprawozdania Finansowego
Funduszu.

2.8 Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach dotyczacych kredytéow
i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu
wymagalnosci

W roku obrotowym 2011 Fundusz nie byt strong zadnych uméw kredytowych oraz nie zaciagat pozyczek.

2.9 Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, z szczegélnym uwzglednieniem pozyczek
udzielonych jednostkom powiazanym Emitenta, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy
procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

W dniu 14 stycznia 2011 roku Fundusz zawart umowe pozyczki ze spotka Mediatel S.A. na kwote 170 tys. PLN z terminem
wymagalnosci na 31 grudnia 2012 roku, oprocentowanie w skali roku wynosi 8,5 %. Kredyt wraz z odsetkami zostat sptacony w
dniu 21 czerwca 2011 roku.

W dniu 24 marca 2011 roku NFI Magna Polonia zawart umowe pozyczki ze spotka Mediatel S.A. na kwote 320 tys. PLN z
terminem wymagalnosci na 31 grudnia 2012 roku, oprocentowanie w skali roku wynosi 10,5 %. Kwota kredytu zostata
sptacona w dwdch transzach, 21 czerwca 2011 roku w wysokosci 120 tys. PLN oraz 13 lipca 2011 roku w wysokosci 200 tys.
PLN.

W dniu 4 kwietnia 2011 roku Fundusz zawart umowe pozyczki ze Mediatel S.A. na kwote 690 tys. PLN z terminem

wymagalnosci na 31 grudnia 2012 roku., oprocentowanie w skali roku wynosi 10,5 %. Do dnia 31 grudnia 2011 roku Mediatel
S.A. dokonat sptaty pozyczki w catosci.
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W dniu 23 wrzesnia 2011 roku NFI Magna Polonia S.A. zawart umowe pozyczki ze spotka Mediatel S.A. na kwote 500 tys. PLN z
terminem wymagalnosci na 19 pazdziernika 2011 roku. Oprocentowanie w skali roku wynosi 10,5 %. Zgodnie z zawartym
aneksem do umowy pozyczki termin sptaty pozyczki uptywa w dniu 6 kwietnia 2012 roku.

Dnia 28 pazdziernika 2011 roku NFI Magna Polonia S.A. udzielit pozyczki spotce Mediatel S.A. w kwocie 963 tys. PLN.
Oprocentowanie pozyczki wynosi 10,5%. Zgodnie z zawartym aneksem do umowy pozyczki termin sptaty pozyczki uptywa w
dniu 6 kwietnia 2012 roku.

Dnia 31 pazdziernika 2011 roku NFI Magna Polonia S.A. udzielit pozyczki spotce Mediatel S.A. w kwocie 1.000 tys. PLN.
Oprocentowanie pozyczki wynosi 10,5%, a termin zapadalnosci przypadat na dzien 6 stycznia 2012 roku. Zgodnie z zawartym
aneksem do umowy pozyczki termin sptaty pozyczki uptywa w dniu 6 kwietnia 2012 roku.

Podacie bilansu w dniu 4 stycznia 2012 roku Fundusz zawart umowe pozyczki Mediatel S.A. na kwote 230. tys. PLN. Pozyczka
oprocentowana jest 10,5% w skali roku. Pozyczka zostata sptacona w catosci w dniu 12 stycznia 2012 roku.

2.10Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach, ze szczegélnym
uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym Emitenta

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia nie udzielat oraz nie otrzymywat w roku 2011 poreczen ani gwarancji
zaréwno od jednostek powiazanych jak i jednostek pozostatych.

2.11W przypadku emisji papieréw wartosciowych w okresie objetym raportem - opis wykorzystania przez Emitenta
wptywow z emisji do chwili sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci

KAPITAL WARUNKOWY

W dniu 31 grudnia 2010 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, zarejestrowat warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Funduszu dokonanego na mocy Uchwaty nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29 grudnia 2010 roku. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego
przeprowadzono w celu przyznania praw do objecia akcji serii D Funduszu przez obligatariuszy obligacji zamiennych serii C
emitowanych na podstawie Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29 grudnia 2010 roku. Kapitat
zaktadowy moze zosta¢ podwyzszony warunkowo o kwote nie wyzsza niz 9 mln PLN poprzez emisje nie wiecej niz 90 mln
akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda.

EMISJA i WYKUP OBLIGACJI

Dnia 13 stycznia 2011 roku dokonano przydziatu wyemitowanych przez Fundusz 37 500 sztuk obligacji na okaziciela serii C
zamiennych na akcje serii D. Warto$¢ nominalna jednej obligacji wynosi 1 tys. PLN. Obligacje sa oprocentowane wedtug
zmiennej stopy procentowej uzaleznionej od WIBOR 3M powiekszonej o 400 p.b.. Jedna obligacja moze zosta¢ wymieniona
na 1111 sztuk akcji Funduszu, zgodnie z warunkami emisji obligacji. Emisja obligacji serii C zostata objeta przez
dotychczasowego akcjonariusza Funduszu, spdtke Rasting Limited w wartosci nominalnej réwnej 11 min PLN. Pozostate
obligacje w kwocie 26,5 mln PLN zostaty objete przez spotke CRX Investments Limited. Wartos¢ nominalna catej transakcji
wyniosta 37,5 mln PLN. Odsetki sa wyptacane w szesSciomiesiecznych okresach odsetkowych poczawszy od dnia emisji
obligacji. Wykup obligacji nastapi po uptywie 24 miesiecy od dnia emisji obligacji. Obecnie obligacje serii C Funduszu sa w
posiadaniu rowniez innych obligatariuszy.

W dniu 27 stycznia 2011 roku Fundusz dokonat wykupu wszystkich 20 sztuk obligacji serii A o tacznej wartosci nominalnej
w kwocie 20 mln PLN wyemitowanych przez Fundusz na podstawie warunkow emisji obligacji z dnia 4 czerwca 2009 roku.
Wykup zostat dokonany w terminie wynikajacym z postanowien warunkow emisji obligacji. Z chwila wykupu obligacje ulegty
umorzeniu z mocy prawa. W zwiazku wykupem obligacji wygast rowniez zastaw rejestrowy ustanowiony na 5 000 000 akcji
w kapitale zaktadowym Mediatel S.A. z siedziba w Warszawie, stanowiacy zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajacych
z obligacji.

Ponadto w 2011 roku Fundusz dokonat wykupu wszystkich pozostatych obligacji serii B.

W dniu 22 lutego 2011 roku Fundusz zakonczyt prywatna emisje obligacji na okaziciela serii D po cenie emisyjnej rownej
wartosci nominalnej wynoszacej 1 tys. PLN. Wartos¢ catej emisji wynosi 6 590 tys. PLN. Oprocentowanie obligacji jest state
iwynosi 10% w skali roku. Odsetki sa wyptacane w szesciomiesiecznych okresach odsetkowych poczawszy od dnia emisji
obligacji. Wykup obligacji nastapi po uptywie 24 miesiecy od dnia emisji obligacji. W pierwszym kwartale 2011 roku Fundusz
wprowadzit obligacje do publicznego obrotu w systemie ASO Catalyst w dniu 23 marca 2011 roku.

Ponadto Fundusz objat emisje nowych obligacji serii AS wyemitowanych przez spotke Rasting Limited o wartosci nominalnej

100 tys. PLN sztuka. Wartos¢ objetych obligacji wyniosta pierwotnie 7 200 tys. PLN. Dnia 30 marca oraz 4 kwietnia nastapit
czesciowy wykup obligacji odpowiednio w kwocie 400 tys. PLN oraz 600 tys. PLN. Odsetki naliczone do dnia 31 grudnia 2011
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roku wynosza 251 tys. PLN. Okres zapadalnosci obligacji przypada na dzien 31 grudnia 2011 roku. Na mocy podpisanego
porozumienia z dnia 16 stycznia 2012 roku, przedtuzono termin wykupu obligacji do dnia 30 kwietnia 2012 roku.

W dniu 1 marca 2011 roku Fundusz objat emisje obligacji serii C wyemitowanych przez spotke CRX Investments Limited.
Wartos¢ nominalna jednej obligacji wyniosta 1 mln PLN, warto$¢ nominalna objetych obligacji tacznie to 5 min PLN.
Oprocentowanie obligacji jest rowne 11,0% w skali roku. Na dzien 31 grudnia 2011 roku nalezne odsetki rowne sa kwocie 461
tys. PLN. Termin zapadalnosci uptywa dnia 31 grudnia 2011 roku. . Na mocy podpisanego porozumienia z dnia 16 stycznia
2012 roku, przedtuzono termin wykupu obligacji do dnia 30 kwietnia 2012 roku.

Dnia 20 maja 2011 roku Fundusz objat emisje obligacji serii AU wyemitowanych przez spotke Rasting Limited. Wartosc
nominalna jednej obligacji wyniosta 100 tys. PLN, wartos¢ objetej emisji 200 tys. PLN. Dnia 26 maja Rasting dokonat
czesciowego wykupu obligacji na kwote 70 tys. PLN. Odsetki naliczone na dzien 31 grudnia 2011 roku wyniosty 9 tys. PLN.
Termin wykupu obligacji uptywa 31 grudnia 2011 roku. . Na mocy podpisanego porozumienia z dnia 16 stycznia 2012 roku,
przedtuzono termin wykupu obligacji do dnia 30 kwietnia 2012 roku.

Dnia 11 stycznia 2011 roku Fundusz objat emisje obligacji serii F, ktorych emitentem jest spotka Sunfall Investments Limited.
Wartos¢ nominalna jednej obligacji wynosi 500 tys. PLN, taczna wartos¢ transakcji wynosi 7 500 tys. PLN. Oprocentowanie
roczne wynosi 9,50%. W dniu 12 lipca 2011 roku Fundusz nabyt 7560 sztuk obligacji wtasnych zamiennych na akcje serii C na
okaziciela o wartosci nominalnej 1 tys. PLN od spotki Rasting Limited. Na mocy porozumienia zawartego dnia 13 lipca 2011
roku w miejsce ceny obligacji Fundusz zobowiazat sie do przeniesienia na rzecz spotki Rasting praw z tytutu innych papie row
wartosciowych to jest obligacji serii wyemitowanych przez spotke Sunfall Investments Limited. Nabyte obligacje wtasne serii
C ulegty tym samym umorzeniu.

Na podstawie uchwaty nr 1/07/2011 Zarzadu z dnia 12 lipca 2011 roku Fundusz do konat emisji obligacji wtasnych serii E
o numerach od 1 do 10 oraz serii F o numerach od 1 do 20. Warto$¢ nominalna jednej obligacji wyniosta 100 tys. PLN, tacznie
3 mln PLN. Oprocentowanie obligacji wynosito 12,1% w skali roku. Termin wykupu obligacji serii E przypadat na dzien
12 pazdziernika 2011roku, natomiast obligacji F na 31 sierpnia 2011 roku. Obligacje zostaty objete przez jednostke
powiazana INFO-TV-FM Sp. z 0.0. Kwota pozyskana z emisji obligacji przeznaczona zostata na wykup obligacji wtasnych serii
C znajdujacych sie w depozycje Domu Maklerskiego BOS S.A.

W dniu 16 listopada 2011 roku, Fundusz nabyt 10 sztuk imiennych obligacji serii E Funduszu o wartosci nominalnej 100.000 zt
(sto tysiecy ztotych) kazda oraz 20 sztuk obligacji imiennych serii F Funduszu, o wartosci nominalnej 100.000 zt (sto tysiecy
ztotych) kazda, o tacznej wartosci nominalnej 3.000.000 zt (trzy miliony ztotych) (Obligacje). Obligacje zostaty nabyte przez
Fundusz w celu ich umorzenia.

2.120bjasnienie réznic miedzy wynikami finansowymi wykazywanymi w raporcie rocznym a wczes$niej publikowanymi
prognozami wynikdw na dany rok

Fundusz nie publikowat prognoz wynikow osiagnietych w roku 2011.

2.130cena wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegélnym uwzglednieniem
zdolnosci wywiazywania sie z zaciggnietych zobowiazan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie
Emitent podjat lub zamierza podjaé w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

Fundusz w 2011 roku terminowo regulowat wtasne zobowiazania, zaréwno finansowe jak i wobec dostawcow.

W dniu 27 stycznia 2011 roku Fundusz dokonat wykupu wszystkich 20 sztuk obligacji serii A wraz z naleznymi odsetkami,
o tacznej wartosci nominalnej w kwocie 20 mln PLN. Obligacje te wyemitowane zostaty przez Fundusz na podstawie
warunkow emisji obligacji z dnia 4 czerwca 2009 roku. Wykup zostat dokonany w terminie wynikajacym z postanowien
Warunkéw Emisji Obligacji. Z chwila wykupu obligacje ulegty umorzeniu z mocy prawa. W zwiazku wykupem obligacji wygast
rowniez zastaw rejestrowy ustanowiony na 5.000.000 akcji w kapitale zaktadowym Mediatel S.A. z siedzibg w Warszawie,
stanowiacy zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajacych z obligacji.

W 2011 roku i na poczatku roku 2012, Fundusz dokonat nabycia w celu umorzenia czesci obligacji serii C Funduszu. Wartos¢
nominalna obligacji serii C pozostajaca na dzien publikacji raportu w rekach obligatariuszy wynosita 16.188 tys. PLN.

W dniu 16 listopada 2011 roku, Fundusz nabyt 10 sztuk imiennych obligacji serii E Funduszu o wartosci nominalnej 100.000 zt
(sto tysiecy ztotych) kazda oraz 20 sztuk obligacji imiennych serii F Funduszu, o wartosci nominalnej 100.000 zt (sto tysiecy
ztotych) kazda, o tacznej wartosci nominalnej 3.000.000 zt (trzy miliony ztotych) (Obligacje). Obligacje zostaty nabyte przez
Fundusz w celu ich umorzenia.

NFI Magna Polonia prowadzi dziatania majace na celu zmniejszenie i optymalizacje poziomu zobowigzan w relacji do
strategicznych planéw Funduszu.

2.140cena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w poréwnaniu do wielkosci
posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci

Fundusz konsekwentnie realizuje strategie, majaca na celu utworzenie silnej grupy telekomunikacyjnej, ktéra bedzie
posiadac istotny udziat w rynku telekomunikacyjnym w Polsce. W chwili obecnej priorytetem polityki Funduszu jest rozwoj
jego spotek portfelowych, a takze realizacja nowych projektow inwestycyjnych poszerzajacych Portfel Funduszu o kolejne
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spotki z branzy telekomunikacyjnej oraz transmisji danych. Wsparcie kapitatowe spotek nalezacych do Grupy ma na celu
optymalizacje ich dziatalnosci operacyjnej i umozliwienie im rozbudowy niezbednej infrastruktury, a takze zakupu
technologii. Dziatania te maja prowadzi¢ do skokowego wzrostu ich wartosci ekonomicznej. Strategia NFI Magna Polonia to
réwniez mozliwos¢ dokonywania inwestycji w inne projekty zwiagzane z nowymi technologiami i rozbudowa infrastruktury w
tym zwigzane z: projektami informatycznymi, IT, Internetem, instalacjami inteligentnymi i automatyka oraz energetyka. NFI
Magna Polonia w tym zakresie preferuje projekty w fazie rozwoju, generujace dodatni strumien gotéwki, jednakze w
przypadku szczegolnie atrakcyjnych projektow niewykluczone sa inwestycje we wczesniejszych stadiach rozwoju (start-up).
W przypadku projektow o duzej skali Fundusz dopuszcza przedsiewziecia typu joint-venture z innymi partnerami
finansowymi. W opinii Zarzadu NFI Magna Polonia S.A, Fundusz jest przygotowany do realizacji przyjetej strategii rozwoju.
Fundusz jest w stanie pozyska¢ odpowiednie srodki finansowe niezbedne do realizacji przyjetych zamierzen inwestycyjnych.
Wydatki inwestycyjne moga by¢ finansowane srodkami pienieznymi pochodzacymi miedzy innymi z emisji nowych akcji lub
obligacji oraz kredytow i pozyczek.

2.150cena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok obrotowy, z okresleniem
stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiagniety wynik

W zwiazku z odnotowang przez Grupe Kapitatowa Mediatel strata za rok 2011 oraz utrzymujaca sie od dtuzszego czasu niska
wycenga akcji spotki na Gietdzie Papierow Wartosciowych, ktora stanowita przestanke na utrate wartosci posiadanych przez
Fundusz udziatow w spotce Mediatel S.A. Zarzad Funduszu podjat decyzje o dokonaniu w roku 2011 odpisu aktualizujacego
wartos¢ aktywow w postaci posiadanych akcji spotki Mediatel S.A w kwocie 11.980 tys. ztotych. Odpis dokonany zostat w
oparciu o ich wartos¢ uzytkowa okreslona na podstawie wyceny metoda zdyskontowanych przeptywow pienieznych (DCF).

2.16Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsigbiorstwa Emitenta oraz
opis perspektyw rozwoju dziatalnosci Emitenta co najmniej do konca roku obrotowego nastepujacego po roku
obrotowym, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z uwzglednieniem
elementoéw strategii rynkowej przez niego wypracowanej;

Dziatalno$¢ NFI Magna Polonia S.A oraz mozliwos¢ realizacji jego celdéw strategicznych uzalezniona jest w duzej mierze od
sytuacji makroekonomicznej w Polsce oraz sytuacji na innych rynkach operacyjnych Funduszu. Wyniki finansowe osiagane
przez Fundusz podlegaja posrednio takim czynnikom jak: stopa wzrostu PKB, naktady inwestycyjne przedsiebiorstw, deficyt
budzetowy, poziom inflacji, stopa bezrobocia, wartos¢ dochodéw rozporzadzalnych, czy polityka fiskalna i monetarna
panstwa. Powyzsze determinanty ksztattuja poziom przychodow i kosztow oraz tempo realizacji zaplanowanych celow
strategicznych Funduszu. Rownie istotnym czynnikiem majacym wptyw w na dziatania Funduszu zwiazanym z realizacja jego
celow strategicznych jest rozwoj spotek portfelowych i realny wzrost ich wartosci.

Jakiekolwiek niekorzystne zmiany jednego z wymienionych powyzej czynnikow moga miec istotny wptyw na dziatalnos¢
Funduszu, co moze przetozy¢ sie na niekorzystne zmiany jej sytuacji finansowej lub wystapienie niekorzystnych tendencji w
realizowanych przychodach Funduszu. Spowolnienie koniunktury gospodarczej w Polsce i na innych rynkach operacyjnych
Funduszu moze przyczyni¢ sie do zahamowania tempa wzrostu popytu na ustugi telekomunikacyjne. Pogtebienie zjawisk
kryzysowych na rynku krajowym i rynkach zagranicznych, moze miec istotny niekorzystny wptyw na standing ekonomiczno -
finansowy Funduszu oraz na tempo realizacji przez niego przedsiewzie¢ inwestycyjnych.

2.17Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta

W roku 2011 nie nastapity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Funduszem.

2.18 Wszelkie umowy zawarte migdzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w przypadku
ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub
zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie

W roku 2011 Fundusz nie zawierat tego rodzaju umow.

2.19Warto$¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych lub premiowych
opartych na kapitale Emitenta

Wartos¢ wynagrodzen Cztonkdw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Funduszu zostata szczegotowo przedstawiona w nocie 35 do
jednostkowego sprawozdania finansowego.

2.20W przypadku spoétek kapitatowych - okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatow)
Emitenta oraz akcji i udziatow w jednostkach powiazanych Emitenta, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych
i nadzorujacych Emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie)

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Funduszu (do dnia 22 grudnia 2011 roku), Pan Zbigniew Kazimierczak posiada 4.416.667
akcji NFI Magna Polonia S.A. reprezentujacych 5,09% ogélnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu NFI Magna Polonia S.A.
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Ponadto, na dzien 31 grudnia 2011 r. Pan Zbigniew Kazimierczak - petniacy funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej
spotki Mediatel do dnia 21.12.2011r. - posiadat 136.000 akcji spotki. Pan Zbigniew Kazimierczak od 2 stycznia 2012 petni
funkcje Cztonka Zarzadu spotki Mediatel S.A.

W dniu 7 lutego 2012 r. Spotka podjeta uchwate o emisji 3.500.000 (trzy miliony piecset tysiecy) warrantow subskrypcyjnych
imiennych serii A o numerach od 0.000.001 do 3.500.000. Jedynym uprawnionym do warrantdéw serii A jest Pan Jarostaw
Mikos - Prezesa Zarzadu Spotki. Kazdy warrant subskrypcyjny serii A uprawnia do objecia jednej akcji na okaziciela nowej
emisji Spotki o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesieé groszy) za jedna akcje w ramach kapitatu docelowego okreslonego w §
9.3 i nastepnych Statutu Spotki. Termin wykonania praw do objecia akcji nowej emisji wynikajacy z warrantow
subskrypcyjnych serii A uptywa w dniu 18 pazdziernika 2014 r. Wszystkie akcje nowej emisji wydawane w wykonaniu praw z
warrantow subskrypcyjnych serii A zostang objete za wktad pieniezny. Cena emisyjna akcji nowej emisji wydawanych w
wykonaniu praw z warrantow subskrypcyjnych serii A wynosic¢ bedzie 0,30 zt (trzydziesci groszy) za jedna akcje.

Poza osobami wymienionymi powyzej, osoby wchodzace w sktad organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych
nie posiadaja akcji ani opcji na akcje Emitenta bezposrednio ani posrednio, przez podmioty zalezne.

2.21Informacje o znanych Emitentowi umowach (w tym réowniez zawartych po dniu bilansowym) w wyniku ktérych
moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy
i obligatariuszy

Dnia 13 stycznia 2011 roku NFI Magna Polonia dokonat przydziatu 37.500 obligacji serii C zamiennych na akcje zwykte serii D
Funduszu o wartosci nominalnej 1 tys. PLN za sztuke wyemitowanych na podstawie Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia. Objecie catej emisji obligacji nastapito przez dwa podmioty. Obligacje sa oprocentowane wedtug stawki
WIBOR 3M z dnia 13 stycznia 2011 roku powiekszonej o 400 punktow bazowych, termin wykupu przypada na dzien 13 stycznia
2013 roku. Obligacje moga zostaé zamienione na akcje Funduszu zgodnie z cenag konwersji rowna 0,90 PLN. Kazdy
obligatariusz ma prawo wymiany obligacji na akcje w ten sposob, ze na jedna obligacje przypada 1.111 sztuk akcji.

W dniu 7 lutego 2012 roku Spoétka podjeta uchwate o emisji 3.500.000 (trzy miliony piecset tysiecy) warrantow
subskrypcyjnych imiennych serii A o numerach od 0.000.001 do 3.500.000. Emisja nastgpita na podstawie uchwaty nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 19 pazdziernika 2011 r., uchwaty nr 3 Rady Nadzorczej Spétki z dnia 26
pazdziernika 2011 roku, uchwaty nr 02/02/2012 Zarzadu Spotki z dnia 7 lutego 2012 r. oraz § 9.5-9.8 Statutu Spotki.

Kazdy warrant subskrypcyjny serii A uprawnia do objecia jednej akcji na okaziciela nowej emisji Spotki o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) za jedna akcje w ramach kapitatu docelowego okreslonego w § 9.3 i nastepnych Statutu
Spotki. Jedynym uprawnionym do warrantow serii A jest Pan Jarostaw Mikos - Prezesa Zarzadu Spoétki. Termin wykonania
praw do objecia akcji nowej emisji wynikajacy z warrantow subskrypcyjnych serii A uptywa w dniu 18 pazdziernika 2014
roku. Wszystkie akcje nowej emisji wydawane w wykonaniu praw z warrantow subskrypcyjnych serii A zostang objete za
wktad pieniezny. Cena emisyjna akcji nowej emisji wydawanych w wykonaniu praw z warrantow subskrypcyjnych serii A
wynosic¢ bedzie 0,30 zt (trzydziesci groszy) za jedna akcje.

Fundusz posiada informacje, iz Pan Zbigniew Kazimierczak dokonat zabezpieczenia 2 (dwoch) obligacji imiennych serii U
wyemitowanych przez Mediatel S.A w dniu 5 marca 2012 roku, w postaci blokady na rachunku maklerskim 4.000.000
(czterech miliondw) akcji Funduszu nalezacych do niego.

Fundusz nie posiada innych niz wymienione powyzej, informacji na temat istnienia umow, w wyniku ktoérych moga w
przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy NFI Magna
Polonia S.A. W 2011 roku zadna ze spotek Grupy Kapitatowej nie dokonywata skupu akcji lub udziatow wtasnych.

2.22Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

Fundusz nie posiada programu akcji pracowniczych.

2.23Informacje o podmiocie przeprowadzajacym badanie sprawozdania finansowego

Dnia 30 czerwca 2011 roku Rada Nadzorcza Funduszu powzigeta Uchwate nr 1/VI/2011, na mocy ktdérej podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdania finansowego Funduszu jest MOK Audyt Michat Okoniewski z siedzibg w Warszawie
przy ulicy Stryjenskich 13c/85. Podmiot ten dokonat rowniez przegladu sprawozdania finansowego Funduszu za | potroczne
2011 roku.

2011 2010

Tytut PLN PLN
Badanie rocznych sprawozdan finansowych 14 000 24 000
Przeglad potrocznych sprawozdan finansowych 6 000 20 000
RAZEM 20 000 44 000
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3. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU LADU KORPORACYJNEGO

3.1 Wskazanie zasad tadu korporacyjnego, ktéoremu podlega Emitent oraz miejsca, gdzie tekst zbioru zasad jest
publicznie dostepny

Zbior zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega Emitent zawarty jest w dokumencie ,Dobre praktyki spotek
notowanych na GPW” bedacym zatacznikiem do uchwaty Rady Gietdy nr 17/1249/2010 z dnia 19 maja 2010 r. Zbiér ten
dostepny jest na stronie Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie pod adresem: http://www.corp-gov.gpw.pl/.

3.2 Wskazanie w jakim zakresie Emitent odstapit od postanowien zbioru zasad tadu korporacyjnego, wskazanie tych
postanowien oraz wyjasnienie przyczyn tego odstapienia

Emitent w 2011 r. odstapit od stosowania nastepujacych zasad i rekomendacji GPW:

Rekomendacja GPW Nr 5 z dziatu |

W odniesieniu do rekomendacji posiadania polityki wynagrodzen oraz zasad jej ustalania Spotka wskazuje, iz zasady
wynagradzania cztonkow Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie. Zgodnie ze Statutem wynagrodzenie Cztonkow
Zarzadu jest ustalane przez Rade Nadzorcza. W Spotce nie istnieje dokument okreslajacy zasady ustalania polityki
wynagrodzen. Wysokosci wynagrodzen cztonkow organow Spotki sa przedstawiane w raportach rocznych.

Rekomendacja GPW Nr 9 z dziatu |

Rekomendacja GPW zalecajaca spotkom publicznym i ich akcjonariuszom zapewnienie zréownowazonego udziatu kobiet i
mezczyzn w wykonywaniu funkcji zarzadu i nadzoru nie jest obecnie stosowana. Proporcje udziatu kobiet i mezczyzn w
Radzie Nadzorczej i Zarzadzie Spotki zaleza zarowno od zgtoszen stosownych kandydatur, umiejetnosci, profesjonalizmu oraz
od kompetencji kandydata lub kandydatki oraz od decyzji - odpowiednio - Akcjonariuszy Spotki oraz cztonkéw Rady
Nadzorczej. Spotka nie wyklucza mozliwosci zrownowazonego udziatu kobiet i mezczyzn.

Zasada Nr 1 pkt 7) z dziatu Il

Spotka zamieszcza na korporacyjnej stronie internetowej pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem
obrad, zadawane przed i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania.

O umieszczaniu poszczegélnych kwestii w protokotach walnego zgromadzenia decyduje przewodniczacy kierujac sie
przepisami prawa, waga danej sprawy oraz uzasadnionymi zadaniami akcjonariuszy. Uwzgledniajac mozliwosci techniczne
Zarzad Spotki rozwaza prowadzenie w przysztosci szczegotowego zapisu przebiegu obrad walnego zgromadzenia,
zawierajacego wszystkie wypowiedzi i pytania.

Zasada Nr 1 pkt 14) z dziatu Il

Spotka w zakresie prowadzenia strony internetowej nie publikuje na niej informacji o tresci obowiazujacej w Spotce reguty
dotyczacej zmieniania podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych ani informacji o braku takiej reguty.
Wybor podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nalezy do decyzji Rady Nadzorczej. W Spotce nie
wprowadzono zadnej reguty dotyczacej zmieniania podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych i w tym
zakresie w Spotce stosowane sa obowiazujace przepisy prawa.

Zasada Nr 2 z dziatu Il

Spotka prowadzi strone internetowa wytacznie w jezyku polskim. Spotka nie stosuje sie do zasady prowadzenia strony
internetowej rowniez w jezyku angielskim, gdyz wiazatoby sie to z poniesieniem wysokich kosztow zwigzanych z
zastosowaniem tej zasady.

Zasada Nr 8 z dziatu Ill

W okresie sprawozdawczym tj. od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku Rada Nadzorcza Funduszu nie powotata komitetu
audytu. W catym okresie sprawozdawczym w Sktad Rady Nadzorczej Funduszu wchodzito dwoch niezaleznych cztonkow,
spetniajacych kryteria zawarte pkt. 6 rozdz. 11l Dobrych praktyk, jeden z tych cztonkéw posiadat kompetencje w zakresie
rachunkowosci i finansow.

Zasada Nr 10 z dziatu IV

W 2011 roku Spotka nie stosowata sie do zasady transmitowania obrad walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektronicznej w czasie rzeczywistym, nie rejestrowata i nie upubliczniata przebiegu obrad walnego
zgromadzenia na wtasnej stronie internetowej. Zdecydowana wiekszos¢ Akcjonariuszy Spotki uczestniczy w obradach
Walnego Zgromadzenia bezposrednio. Realizujac obowiazki informacyjne, w szczegdlnosci poprzez publikowanie stosownych
raportow biezacych oraz podawanie informacji na swojej stronie internetowej Spotka zapewnia Akcjonariuszom dostep do
informacji dotyczacych Walnych Zgromadzen. Podstawowym czynnikiem determinujacym niestosowanie zasady sa koszty.
Jednoczesnie Zarzad deklaruje, iz w przypadku zgtoszenia takiej potrzeby ze strony szerszego grona akcjonariuszy Zarzad
dotozy staran, aby zasade wprowadzic.

3.3 Opis gtownych cech stosowanych w przedsiebiorstwie Emitenta systeméw kontroli wewnetrznej i zarzadzania
ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych

Zarzad Funduszu jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej w Funduszu i jego skuteczno$¢ w procesie
sporzadzania sprawozdan finansowych oraz raportow okresowych przygotowywanych i publikowanych zgodnie
z obowiazujacymi zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
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informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za
réownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. Nr 33 z dnia
28 lutego 2009 roku, poz. 259).

Jednym z podstawowych elementdw kontroli poprawnosci procesu sporzadzania publikowanych sprawozdan finansowych
jest ich weryfikacja przez niezaleznego audytora zewnetrznego. Weryfikacja ta polega przede wszystkim na: przegladzie
potrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego spotki oraz badaniu rocznego jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego spotki i grupy kapitatowej.

Audytor zewnetrzny sporzadza raport z przegladu potrocznych sprawozdan finansowych oraz wydaje opinie i sporzadza
raport na temat rocznych sprawozdan finansowych spotki i grupy kapitatowej.

Podstawowymi systemami kontroli wewnetrznej w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych sa:

- biezacy nadzor nad praca ksiegowych;

- autoryzacja sprawozdan finansowych przed publicznym ogtoszeniem;

- okresowy przeglad i badanie sprawozdan finansowych przez biegtego rewidenta.

Statut Funduszu, Regulamin Rady Nadzorczej oraz Regulamin Walnego Zgromadzenia dostepny jest na stronie internetowej
Funduszu www.magnapolonia.com.pl

3.4 Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogélnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Fundusz Akcjonariuszami na dzien 31 grudnia 2011 roku posiadajacymi ponad 5%
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki byty nastepujace podmioty:

Udziat procentowy

Akcjonariusz*

Liczba posiadanych

Udziat procentowy

w ogoélnej liczbie

Liczba Gtoséw na WZ

Kazmierczak

akeji w kapitale gtosow na WZ
Rasting Limited 45538 434 52,50% 52,50% 45538 434
Evotec Ma'nagement 7 466 667 8,60% 8,60% 7 466 667
Limited
Zbigniew 4416 667 5,09% 5,09% 4416 667

*)Powyzsze informacje prezentowane sq wytqcznie na podstawie oficjalnych zawiadomien otrzymanych przez Fundusz od
akcjonariuszy na dzien 31 grudnia 2011 roku

3.5 Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktéore daja specjalne uprawnienia kontrolne wraz
z opisem tych uprawnien

Nie istnieja papiery wartosciowe dajace specjalne uprawnienia kontrole w stosunku do Funduszu.

3.6 Wskazanie ograniczen odnosnie do wykonywania prawa gtosu, takich jak ograniczenie wykonywania prawa gtosu
przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gtoséw, ograniczenia czasowe dotyczace wykonywania prawa gtosu
lub zapisy, zgodnie z ktérymi, przy wspotpracy spotki, prawa kapitatowe zwigzane z papierami wartosciowymi sa
oddzielone od posiadania papieréw wartosciowych

Z akcjami Funduszu nie wiaza sie zadne ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu.

3.7 Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wtasnosci papieréw wartosciowych Emitenta

Nie istnieja ograniczenia w przenoszeniu praw wtasnosci papierow wartosciowych Funduszu.

3.8 Opis zasad dotyczacych powotania i odwotywania oséb zarzadzajacych oraz ich uprawnien, w szczegélnosci prawo
do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Zgodnie ze Statutem Funduszu, Zarzad sktada sie z jednej do pieciu os6b. Kadencja Zarzadu trwa dwa lata. Rada Nadzorcza
powotuje Prezesa Zarzadu oraz pozostatych cztonkow Zarzadu, okresla liczbe cztonkéw Zarzadu. Rada Nadzorcza moze
odwotac Prezesa Zarzadu, cztonka Zarzadu lub caty Zarzad przed uptywem kadencji Zarzadu.

Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Funduszem z wyjatkiem uprawnien zastrzezonych przez
prawo i statut dla pozostatych organéw Funduszu.
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Do sktadania oswiadczen i podpisywania w imieniu Funduszu wymagane jest wspotdziatanie dwoch cztonkow Zarzadu lub
cztonka Zarzadu z prokurentem, z wytaczeniem sytuacji gdy Zarzad jest jednoosobowy.

Zgodnie ze Statutem, Zarzad jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Funduszu o kwote nie wieksza niz
350.000 PLN poprzez emisje do 3.500.000 nowych akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda akcja
w drodze jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach okreslonych powyzej (Kapitat Docelowy).
Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu docelowego wygasa z dniem 18 pazdziernika 2014 roku. Zarzad jest
upowazniony do emisji warrantow subskrypcyjnych, o ktorych mowa w art. 453 § 2 Kodeksu spotek handlowych, z terminem
wykonania prawa zapisu uptywajacym nie p6zniej niz z dniem 18 pazdziernika 2014 roku, w ramach jednej lub kilku emisji,
uprawniajacych do zapisu lub objecia akcji Funduszu emitowanych w ramach kapitatu docelowego, z wytaczeniem prawa
poboru. Za zgoda Rady Nadzorczej Zarzad moze pozbawic¢ akcjonariuszy w catosci lub w czesci prawa poboru w stosunku do:
(a) akcji emitowanych w ramach kazdego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego;

(b) warrantow subskrypcyjnych, o ktérych mowa w ust. 9.5 Statutu Funduszu.

Z zastrzezeniem ust. 9.8 Statutu Funduszu, o ile przepisy Kodeksu spotek handlowych nie stanowia inaczej, Zarzad decyduje
o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w ramach Kapitatu Docelowego oraz emisja
warrantow subskrypcyjnych, o ktorych mowa w ust. 9.5. Statutu Funduszu, w szczegolnosci Zarzad jest umocowany do:

(a) zawierania uméw o subemisje inwestycyjna lub subemisje ustugowa lub innych uméw zabezpieczajacych powodzenie
emisji papieréw wartosciowych emitowanych w ramach kapitatu docelowego, jak rowniez zawierania uméw, na mocy
ktorych poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej beda wystawione kwity depozytowe w zwiazku z tymi papierami
wartosciowymi z zastrzezeniem postanowien ogdlnie obowiazujacych przepisow prawa;

(b) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie dematerializacji akcji, prawa poboru, praw do akcji i warrantow
subskrypcyjnych oraz zawierania uméw z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. o rejestracje akcji, prawa
poboru, praw do akcji i warrantow subskrypcyjnych z zastrzezeniem postanowien ogolnie obowiazujacych przepisow prawa;
(c) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie emisji akcji lub warrantéow subskrypcyjnych w drodze subskrypcji
prywatnej lub w drodze oferty publicznej i ubieganiu si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie akcji, prawa poboru, praw do akcji
i warrantow subskrypcyjnych do obrotu na rynku regulowanym, z zastrzezeniem postanowien ogolnie obowiazujacych
przepisow prawa.

Zarzad moze wydawac akcje emitowane w ramach kapitatu docelowego wytacznie za wktady pieniezne. Uchwaty Zarzadu w
sprawach ustalenia ceny emisyjnej wymagaja zgody Rady Nadzorczej, przy czym cena ta nie moze byc¢ nizsza niz 0,30 zt
(trzydziesci groszy) za jedna akcje.

Zarzad jest upowazniony do zawierania umow o rejestracje instrumentow finansowych, ktore sa emitowane przez Spotke,
w depozycie prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych.

Po dacie bilansu w dniu 8 marca 2012 roku, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu, podjgto m.in. uchwate w sprawie
udzielenia Zarzadowi uzupetniajgcego upowaznienia do podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego.
Informacja zostala szczegdtowo opisana w zdarzeniach po dacie bilansu sprawozdan finansowych Funduszu i Grupy
Kapitatowej za rok 2011.

WARUNKOWY KAPITAL ZAKLADOWY:

Warunkowy kapitat zaktadowy Funduszu wynosi nie wiecej niz 9.000.000 PLN (stownie: dziewie¢ milionow ztotych) i dzieli sie
na nie wiecej niz 90.000.000 (stownie: dziewiecdziesiat miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej
po 0,10 PLN (stownie: dziesie¢ groszy) kazda. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego byto przyznanie
prawa do objecia akcji serii D obligatariuszom obligacji zamiennych na akcje emitowanych przez Fundusz na podstawie
Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Funduszu z dnia 29 grudnia 2010 roku.

W dniu 29 grudnia 2010 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy upowaznito sie¢ Zarzad Funduszu do podjecia wszelkich
dziatan zwiazanych z emisja i przydziatem akcji serii D na rzecz obligatariuszy Obligacji, ktorzy dokonywac beda ich zamiany
na akcje serii D, a w szczegdlnosci upowazniono Zarzad Spétki, o ile okaze sie to konieczne, do zawarcia umowy z wybrang
instytucja finansowa na podstawie ktorej ta instytucja bedzie wykonywac wybrane czynnosci zwiazane z emisjq i rejestracja
akcji serii D w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. oraz ich dopuszczeniem i wprowadzeniem do obrotu na
rynku regulowanym.

3.9 Opis zasad zmiany statutu lub umowy spétki Emitenta

Zmiana postanowien Statutu wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszoscig trzech czwartych gtosow. Dla
skutecznosci dokonanych zmian Statutu konieczna jest rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym.

3.10 Sposéb dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy i sposobu ich
wykonywania, w szczeg6lnosci zasady wynikajace z regulaminu walnego zgromadzenia, jezeli taki regulamin
zostat uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie wynikaja wprost z przepisow prawa

Opis sposobu dziatania walnego zgromadzenia

Walne Zgromadzenie dziata zgodnie z Regulaminem Walnego Zgromadzenia Funduszu, Statutem oraz przepisami prawa.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad, najpozniej do konca 30 czerwca roku nastepnego po uptywie roku
obrotowego. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wtasnej inicjatywy, na zadanie Rady Nadzorczej lub
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akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedna dwudziesta kapitatu zaktadowego. Zarzad zwota nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie w ciagu dwach tygodni od daty zgtoszenia stosownego wniosku.

Rada Nadzorcza zwotuje Walne Zgromadzenie:

a) w przypadku, gdy Zarzad nie zwotat zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w ustalonym terminie;

b) jezeli pomimo ztozenia wniosku, o ktorym mowa w art. 26.2. Statutu Funduszu, Zarzad nie zwotat nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia w terminie, o ktorym mowa w art. 26.3 Statutu Funduszu.

c) oraz zawsze , jezeli zwotanie Walnego Zgromadzenia uzna za wskazane.

Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogoétu gtosow w spotce moga
zwotac nadzwyczajne walne zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczaja przewodniczacego tego zgromadzenia.

Zasadnicze uprawnienia

Zgodnie z art. 406" § 3 Kodeksu spotek handlowych Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej maja
tylko osoby bedace akcjonariuszami spotki na szesnascie dni przed data walnego zgromadzenia (dzien rejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu).

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia naleza w szczegdlnosci:

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdan finansowych oraz sprawozdania Zarzadu za poprzedni rok obrotowy;

2) podjecie uchwaty co do podziaty zysku i pokrycia strat; udzielenie absolutorium cztonkéw wtadz Funduszu z wykonania
obowiazkow;

3)  zmiana statutu Funduszu, w tym emisja nowych akcji;

4)  emisja obligacji, w tym obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa;

5)  emisja warrantow subskrypcyjnych;

6) potaczenie Funduszu z inng spotka;

7)  rozwiazanie Funduszu;

8) postanowienie dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawiazaniu spotki lub sprawowaniu zarzadu
albo nadzoru;

9)  zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich ograniczonego
prawa rzeczowego;

10) nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosciach;

11) nabycie akcji wtasnych.

Prawa akcjonariuszy i sposéb ich wykonywania

Akcjonariusz Funduszu moze uczestniczy¢ w Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo gtosu przez
petnomocnika. Petnomocnik wykonuje wszystkie uprawnienia akcjonariusza Funduszu na Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu, chyba ze co innego wynika z tresci petnomocnictwa. Petnomocnik moze udzieli¢ dalszego petnomocnictwa,
jezeli wynika to z tresci petnomocnictwa. Petnomocnik moze reprezentowac wiecej niz jednego akcjonariusza Funduszu
i gtosowac odmiennie z akcji kazdego akcjonariusza Funduszu. Akcjonariusz Funduszu posiadajacy akcje zapisane na wiecej
niz jednym rachunku papierow wartosciowych moze ustanowi¢ oddzielnych petnomocnikéw do wykonywania praw z akcji
zapisanych na kazdym z rachunkow. Przepisy o wykonywaniu prawa gtosu przez petnomocnika stosuje sie do wykonywania
prawa gtosu przez innego przedstawiciela. Petnomocnictwo do uczestniczenia i wykonywania prawa gtosu przez
petnomocnika powinno by¢ udzielone w formie pisemnej lub w postaci elektronicznej.

Akcjonariusz ma prawo zadac¢ wydania odpisow wnioskdw w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed
Walnym Zgromadzeniem. Odpisy sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci spotki i sprawozdania finansowego wraz z odpisem
sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta sa wydawane Akcjonariuszom na ich zadanie, najpdzniej na
pietnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem. Akcjonariusz moze przegladac liste akcjonariuszy w lokalu Zarzadu oraz zadac
odpisu listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia.

Akcjonariusze moga przegladac liste protokotow, a takze zadac¢ wydania poswiadczonych przez Zarzad odpisow uchwat.
Walne Zgromadzenie w 2011 roku dziatato zgodnie z Kodeksem spdtek handlowych, Statutem, Regulaminem Walnego
Zgromadzenia oraz przyjetymi zasadami tadu korporacyjnego zawartymi w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spotek Notowanych
na GPW".

3.11 Sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszty w ciagu ostatniego roku obrotowego, oraz opis dziatania organow
zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujacych Emitenta oraz ich komitetow

Zarzqd
W 2011 roku Zarzad NFI Magna Polonia SA dziatat w nastepujacym sktadzie:

Albert Kuzmicz:

- na stanowisku Prezesa Zarzadu (od dnia 2 lutego 2009 roku do dnia 18 lipca 2011 roku),
Jarostaw Michalik:

- na stanowisku Cztonka Zarzadu (od dnia 3 lutego do dnia 8 czerwca 2009 roku),

- na stanowisku Wiceprezesa Zarzadu (od dnia 8 czerwca 2009 roku do dnia 18 lipca 2011 roku),

Marcin Fraczek:
- na stanowisku Cztonka Zarzadu (od dnia 8 czerwca 2009 roku do chwili obecnej),
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Jarostaw Mikos:
na stanowisku Prezesa Zarzadu (od dnia 18 lipca 2011 roku do chwili obecnej).

W dniu 18 lipca 2011 roku Pan Albert Kuzmicz ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu NFI Magna Polonia SA. W
dniu 18 lipca 2011 roku Pan Jarostaw Michalik ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu NFI Magna Polonia
SA. Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 18 lipca 2011 roku przyjeta rezygnacje i odwotata Pana Alberta Kuzmicza i Pana
Jarostawa Michalika ze sktadu Zarzadu Funduszu, powotujac jednoczesnie w sktad Zarzadu Funduszu Pana Jarostawa Mikosa,
ktoremu powierzono funkcje Prezesa Zarzadu z dniem 18 lipca 2011 roku.

Sktad Zarzqdu na dzien 31 grudnia 2011 roku przedstawiat sie nastepujgco:

1) Jarostaw Mikos - Prezes Zarzadu,
2) Marcin Fraczek - Cztonek Zarzadu.

Zarzad NFI Magna Polonia SA dziata zgodnie z przepisami Kodeksu spotek handlowych, Statutem oraz przyjetymi przez Spotke
zasadami ujetymi w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW".

Zarzad sktada sie z jednej do czterech osob, prowadzi sprawy spotki i reprezentuje spotke. Do sktadania oswiadczen woli
i podpisywania w imieniu Funduszu wymagane jest wspoétdziatanie dwoch cztonkéw Zarzadu, z wytaczeniem sytuacji, gdy
Zarzad jest jednoosobowy. Cztonkow Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza.

W dniu 9 wrzesnia 2011r. Zarzad Funduszu udzielit prokury tacznej Pani Edycie Stomskiej uprawniajacej ja do
reprezentowania Funduszu w zakresie wynikajacym z przepisow Kodeksu cywilnego, Kodeksu spotek handlowych oraz Statutu
Funduszu wraz z Cztonkiem Zarzadu Funduszu.

Rada Nadzorcza
W 2011 roku Rada Nadzorcza NFI Magna Polonia SA dziatata w nastepujacym sktadzie:

Zbigniew Kazimierczak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej (od dnia 30 marca 2009 roku do dnia 23 grudnia 2011 roku),
Tadeusz Pietka - Sekretarz Rady Nadzorczej (od dnia 11 sierpnia 2010 roku do chwili obecnej).

Jacek Socha - Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 30 marca 2009 roku do chwili obecnej),

Kinga Stanistawska - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej (od dnia 30 marca 2009 roku do chwili obecnej),

Mirostaw Barszcz - Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 30 marca 2009 roku do chwili obecnej),

Piotr Wozny - Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 23 grudnia 2011 roku do chwili obecnej).

W dniu 21 grudnia 2011 roku Pan Zbigniew Kazimierczak ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Przewodniczacego Rady
Nadzorczej NFI Magna Polonia SA z dniem 23 grudnia 2011 roku. Rada Nadzorcza NFI Magna Polonia SA w dniu 23 grudnia
2011 roku dokooptowata do sktadu Rady Nadzorczej Funduszu Pana Piotra Woznego, w zwiazku z rezygnacja ztozona przez
Pana Zbigniewa Kazimierczaka. NWZ NFl Magna Polonia SA w dniu 8 marca 2012 roku zatwierdzito dokooptowanie Pana
Piotra Woznego do sktadu Rady Nadzorczej NFI Magna Polonia SA.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2011 roku przedstawiat sie nastepujgco:
1) Kinga Stanistawska - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej,

2) Tadeusz Pietka - Sekretarz Rady Nadzorczej,
3) Mirostaw Barszcz - Cztonek rady Nadzorczej,
4) Jacek Socha - Cztonek Rady Nadzorczej,
5) Piotr Wozny - Cztonek Rady Nadzorczej.

Na posiedzeniu Rady Nadzorczej w dniu 7 lutego 2012 roku Pan Piotr Wozny zostat wybrany Przewodniczacym Rady
Nadzorczej NFI Magna Polonia SA.

Rada Nadzorcza dziatata zgodnie z przepisami Kodeksu spotek handlowych, Regulaminem Rady Nadzorczej, Statutem oraz
przyjetymi przez Spotke zasadami Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW. Rada Nadzorcza sprawuje nadzér nad
dziatalnoscia Spotki we wszystkich jej dziedzinach. Rade Nadzorcza wybiera Walne Zgromadzenie.

Rada Nadzorcza sktada sie od 5 do 7 cztonkdw wybieranych przez Walne Zgromadzenie na okres wspdlnej kadencji. Wspolna
kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata. Cztonkowie Rady Nadzorczej podczas petnienia swojej funkcji maja na wzgledzie
interes Spotki, a w szczegoélnosci nadzoruja realizacje strategii i plandow dtugookresowych oraz s zobowiazani do
informowania o zaistniatym konflikcie interesow oraz wstrzymania sie od gtosu w sprawie, w ktorej moze do takiego
konfliktu interesow dojsc.

Rada Nadzorcza sktada sie z minimalnej, wymaganej przez prawo, liczby cztonkéw. Rada Nadzorcza Funduszu dziata zgodnie
z uchwalonym Regulaminem Rady Nadzorczej, ktorego tresc jest dostepna na stronie internetowej Funduszu. Regulamin nie
przewiduje tworzenia osobnych komitetow audytu oraz wynagrodzen. Decyzje w tych sprawach podejmuja wszyscy
cztonkowie rady nadzorczej kierujac sie swoja wiedza, doswiadczeniem i dobrem Funduszu.
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Jarostaw Mikos
Prezes Zarzadu

Marcin Fraczek
Cztonek Zarzadu
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4.  OSWIADCZENIE ZARZADU O ZGODNOSCI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO Z PRZYJETYMI ZASADAMI RACHUNKOWOSCI
ORAZ O RZETELNOSCI | PRAWDZIWOSCI PREZENTOWANEGO OBRAZU SYTUACJI FINANSOWEJ | MAJATKOWEJ
FUNDUSZU

Warszawa, dnia 20 marca 2012 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU NARODOWEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
MAGNA POLONIA S.A. W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, zataczone roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe NFI Magna
Polonia S.A. za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku oraz dane poréwnawcze sporzadzone zostaty zgodnie
z przyjeta polityka rachunkowosci oraz z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, w zakresie
zatwierdzonym przez Unie Europejska, a w sprawach nie uregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz zgodnie
z wymogami odnoszacymi sie do emitentow papierdow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan
gietdowych. Sprawozdanie finansowe odzwierciedla w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa
oraz uzyskane wyniki finansowe. Niniejsze sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji

Spotki NFI Magna Polonia S.A., w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Jarostaw Mikos Marcin Fraczek
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Roczne sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta
Za okres 12 miesigcy zakonczonych dnia 31 grudnia 2011 roku

5.  OSWIADCZENIE ZARZADU STWIERDZAJACE, ZE PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZOSTAL WYBRANY ZGODNIE Z PRZEPISAMI PRAWA ORAZ, ZE PODMIOT TEN SPELNIAL WARUNKI WYDANIA
BEZSTRONNEGO | NIEZALEZNEGO RAPORTU Z PRZEGLADU ALBO OPINII O BADANYM ROCZNM SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM

Warszawa, dnia 20 marca 2012 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU
NARODOWEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO MAGNA POLONIA S.A.

Zarzad Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia Spotka Akcyjna (,,Spotka”) niniejszym oswiadcza, ze podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Spotki za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten
oraz biegli rewidenci, dokonujacy tego badania, spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z badania
albo opinii o badanym rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowiazujacymi przepisami i normami
zawodowymi.

Jarostaw Mikos Marcin Fraczek
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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