PROSPEKT EMISYJINY SPOLKI

Magna
Polonia S.A.

NFI Magna Polonia S.A.

Dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym:
- 61.896.667 akcji zwyklych na okaziciela serii B,
- 12.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C.

Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie Emitenta o dopuszczenie 73.896.667 akcji
serii B i C do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A.

Akcje serii B, w liczbie 61.896.667 o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda, zostaly wyemitowane na podstawie
Uchwaty nr 5/2008 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 10 grudnia 2008 r.

Akcje serii C, w liczbie 12.000.000 o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, zostaly wyemitowane na podstawie
Uchwaty nr 6/2008 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 10 grudnia 2008 r.

Emisja akcji serii B oraz emisja akcji serii C zostaty przeprowadzone w trybie subskrypcji prywatnej, z czym
przepisy nie wigzg obowigzku sporzadzania, zatwierdzania i publikacji prospektu emisyjnego.

Cena emisyjna jednej akcji w obu seriach wynosita 1,20 zt. Warto$¢ emisji wynosita 88.676.000,40 zt. Wszystkie
akcje serii B i C zostaly nalezycie subskrybowane i optacone. W dniu 31 stycznia 2009 r. zawarte zostaty umowy
objecia wszystkich akcji serii B i C. Tym samym emisja doszta do skutku.

Podwyzszony kapitat zaktadowy w zwigzku z emisjq akcji serii B i C zostat zarejestrowany postanowieniem Sadu
Rejonowego dla m. st. Warszawy Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego z dnia 24 lutego 2009 r.
W wyniku rejestracji podwyzszenia kapitatu, na ogoélng liczbe gtoséw Funduszu skiada sie obecnie 86.737.149
akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda i o tgcznej wartosci nominalnej 8.673.714,90 zt.

Inwestowanie w papiery wartosciowe objete niniejszym Prospektem igczy sie z wysokim ryzykiem wtasciwym
dla instrumentéw rynku kapitalowego o charakterze udziatowym, ryzykiem zwigzanym z dziatalnoscig Emitenta
oraz otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalno$¢. Szczegdtowy opis czynnikéw ryzyka znajduje sie
w czesci Prospektu pt. "Czynniki ryzyka”.
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PODSUMOWANIE

Niniejsze Podsumowanie jest traktowane jako wprowadzenie do Prospektu Emisyjnego. Decyzja inwestycyjna
powinna by¢ kazdorazowo podejmowana w oparciu o tre$¢ catego Prospektu Emisyjnego.

Inwestor wnoszacy powddztwo odnoszace sie do tresci Prospektu Emisyjnego ponosi koszt ewentualnego
ttumaczenia tego prospektu emisyjnego przed rozpoczeciem postepowania przed sadem.

Osoby sporzadzajace podsumowanie, tacznie z kazdym jego tlumaczeniem, ponosza odpowiedzialnos¢ jedynie
za szkode wyrzadzong w przypadku, gdy dokument podsumowujgcy wprowadza w btad, jest niedoktadny lub
sprzeczny z innymi czesciami Prospektu Emisyjnego.

1. NAZWA, SIEDZIBA, FORMA PRAWNA, DANE TELEADRESOWE ,
OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE, DORADCY |BIEGLI

REWIDENCI

Nazwa (firma):

Forma prawna Emitenta:
Kraj siedziby Emitenta:
Siedziba i adres:

Numer telefonu:
Numer faksu:

Poczta elektroniczna:
Strona internetowa:

Numer klasyfikacji statystycznej REGON:

Numer identyfikacji podatkowej NIP:
Numer KRS:

W sktad Zarz adu Emitenta wchodz a:

Albert Kuzmicz
Jarostaw Michalik
Marcin Fraczek

W sktad Rady Nadzorczejwchodz a:

Mirostaw Janisiewicz
Kinga Stanistawska
Zbigniew Kazimierczak
Mirostaw Barszcz
Jacek Waldemar Socha

Oferuj acy:

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia Spétka Akcyjna
spotka akcyjna

Rzeczpospolita Polska

Warszawa, Al. Jerozolimskie 65/79, 00-697 Warszawa, Centrum
Biurowe LIM

+48 22) 630 77 00

(+48 22) 630 77 01

biuro@magnapolonia.com.pl

www.magnapolonia.com.pl

011140008
118-00-87-290
0000019740

Prezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Czlonek Zarzadu

Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej;
Sekretarz Rady Nadzorczej;

Czionek Rady Nadzorczej;

Czionek Rady Nadzorczej.

Dom Maklerski BZ WBK S.A. z siedzibg w Poznaniu przy pl. Wolno$¢ 15, 60 — 967 Poznan,

Doradca Emitenta:

IPO Doradztwo Strategiczne Sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie przy ul. Mokotowskiej 56 lok. 5, 00-534

Warszawa,

Doradca Finansowy:

Dom Maklerski Rubicon Partners Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, Warsaw Corporate Center, ul. Emilii

Plater 28, 00-688 Warszawa.

Biegly rewident dokonuj

acy badania informacji finansowych pro-forma:
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Marcin Wasyl, Biegly rewident nr 9750/7280, Prezes Zarzadu dziatajacy w imieniu WBS Rachunkowos$¢
Consulting Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Pankiewicza 3, (Podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych nr ew. 2733).

2. CZYNNIKI RYZYKA

Czynniki ryzyka zwi gzane z otoczeniem, w jakim Grupa prowadzi dziatalno  $¢
- Ryzyko wplywu sytuacji makroekonomicznej na dziatalnosé Grupy,
- Ryzyko walutowe,
- Ryzyko zwigzane z poziomem stép procentowych,
- Ryzyko zwigzane z brakiem stabilnosci polskiego systemu prawnego,
- Ryzyko zwigzane z decyzjami Urzedu Komunikacji Elektronicznej,
- Ryzyko zwigzane z decyzjami Krajowej Rady Radiofonii i Telewizji,
- Ryzyko zwigzane z brakiem harmonijnej wspotpracy Urzedu Komunikacji Elektronicznej i Krajowej Rady
Radiofonii i Telewizji,
- Ryzyko zwigzane ze zmiang technologii (wypieranie telefonii stacjonarnej),
- Ryzyko zwigzane z konkurencja,
- Ryzyko zwigzane z tendencjami konsolidacyjnymi na rynku telekomunikacyjnym,
- Ryzyko zwigzane z wystapieniem wojny cenowej w branzy telekomunikacyjnej i transmisji danych.

Czynniki ryzyka zwi gzane z dziatalno s$cig Grupy

- Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem przez spoétki zalezne Emitenta infrastruktury telekomunikacyjnej
zewnetrznych dostawcow,

- Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od uméw z operatorami/nadawcami,

- Ryzyko zwigzane z wykorzystywanymi systemami informatycznym,

- Ryzyko zwigzane z szybkim rozwojem technologii oraz mozliwoscig utrzymania najwyzszej jakosci
oferowanych ustug,

- Ryzyko zwigzane z odebraniem lub nieprzyznaniem koncesji i zezwolen,

- Ryzyko zwigzane z wprowadzaniem nowych ustug,

- Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem przez spétke INFO-TV-FM Sp. z 0.0. pionierskiej ustugi transmisji
sygnatéw telewizji mobilnej na rynku polskim,

- Ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania awarii posiadanych systeméw i infrastruktury,

- Ryzyko zwigzane z ochrong $rodowiska,

- Ryzyko zwigzane z brakiem ptynnosci finansowej Grupy,

- Ryzyko zwigzane z rozwojem Grupy Kapitatowej w oparciu o akwizycje,

- Ryzyko zwigzane z utratg oséb kluczowych,

- Ryzyko zwigzane z postepowaniami sagdowymi,

- Ryzyko zwigzane z postepowaniami administracyjnymi UKE,

- Ryzyka zwigzane z dziatalnoscig funduszu inwestycyjnego,

- Ryzyko zwigzane z niewyptacaniem dywidendy akcjonariuszom,

- Ryzyko zwigzane z ograniczeniem mozliwosci finansowania strategii rozwoju Grupy.

- Ryzyko zwigzane z faktem zastawienia akcji spotki Mediatel S.A. znajdujacych sie w posiadaniu
Emitenta

Czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla akcji, ktd re maja byé wprowadzone do obrotu na rynku
regulowanym
- Ryzyko nieuzyskania zgody na wprowadzenie Akcji serii B i C do obrotu gietdowego
- Ryzyko naruszenia przepiséw prawa w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie akcji do obrotu na
rynku regulowanym
- Ryzyko opdznienia wprowadzenia akcji do obrotu gietdowego
- Ryzyko zawieszenia notowan lub wykluczenia Akcji Emitenta z obrotu gietdowego oraz ryzyko natozenia
innych sankcji w przypadku niewypetniania lub nieprawidtowego wypetniania przez Emitenta
obowigzkéw zwigzanych z funkcjonowaniem na rynku regulowanym
- Ryzyko ksztattowania sie kursu Akcji oraz ptynnosci obrotu w przysztosci
- Ryzyko natozenia sankcji na inwestorow za niestosowanie sie do regulacji rynku kapitatowego

3. PODSTAWOWE INFORMACJE DOTYCZACE WPROWADZENIA
AKCJI DO OBROTU

Na podstawie niniejszego Prospektu Emitent zamierza ubiega¢ sie o wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym:

- 61.896.667 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda,

- 12.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.
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Akcje serii B zostaly wyemitowane jako akcje zwykte imienne w ramach subskrypcji prywatnej. W dniu 8 czerwca
2009 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu zamienito akcje serii B na akcje na okaziciela w zwigzku z
ubieganiem sie o dopuszczenie akcji serii B Funduszu do obrotu na rynku regulowanym. Stosowna zmiana
Statutu zostala zarejestrowana przez sad rejestrowy w dniu 16 czerwca 2009 r.

Akcje serii C zostaly wyemitowane jako akcje zwykie na okaziciela w ramach subskrypcji prywatnej.
Podwyzszenie kapitalu w zwigzku z emisjg akcji serii C zostatlo zarejestrowane postanowieniem Sadu
Rejonowego dla m. st. Warszawy Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 24 lutego 2009 r.

Emitent zamierza ubiega¢ sie 0 wprowadzenie akcji serii B i C do obrotu na rynku regulowanym niezwtocznie po
zatwierdzeniu Prospektu emisyjnego. Na dzien zatwierdzenia Prospektu ww. akcjom nie zostat przyznany kod
ISIN.

4. PODSTAWOWE INFORMACJE DOTYCZ ACE GRUPY

4.1. Historia Grupy

Ponizej przedstawione zostaty najistotniejsze wydarzenia z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta:

Rok 1994
(15 grudnia 2008) Utworzone Emitenta jako jednoosobowe spétka akcyjna Skarbu Panstwa

Rok 1995
Zawarcie umowy o zarzadzanie ze spotkg Chase Gemina Polska Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie (sp6tka ta zmienita nazwe na Chase Fund Management Polska Sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie)

Rok 1998
Emitent uczestniczyt w drugiej konsolidacji pakietbw mniejszosciowych Skarbu
Panstwa (95 spotek z Programu NFI o tacznej wartosci bilansowej 24.006,3 tys. zf)
Emitent oddat na rzecz Skarbu Panstwa pakiety w 76 spétkach, w ktérych posiadat nie
wiecej niz 1,90%, w 19 spoétkach powiekszyt natomiast swoj udziat z 1,90% do 9,60%.

Rok 1999
Rozpoczety zostat proces restrukturyzacji portfela i przeksztatcania Funduszu w
organizacje typu venture capital.

Rok 2005
Emitent dokonat zakupu udziatébw w spoéice TB Opakowania Sp. z 0.0. (w 2006 .
spotka ta przeksztalcona zostata w spotke akcyjng). Fundusz nabyt wowczas pakiet
udziatéw stanowiacy 77,30% kapitatu zakltadowego tej spotki za cene 6,1 min zi.

Rok 2006
Sprzedaz akcji spoétki Qumak-Sekom S.A., w trzech etapach. Najwiekszy pakiet
(4.048.480 akciji) zostat sprzedany w ramach pierwszej oferty publicznej akcji spofki
Qumak-Sekom S.A. W wyniku powyzszej operacji, po uwzglednieniu prowizji, Emitent
uzyskat kwote ze sprzedazy w wysokosci 32,3 min zi. W calym 2006 r. Emitent zbyt
tacznie 5.377.156 akcji spotki Qumak-Sekom S.A. osiggajac wplywy ze sprzedazy
wynoszace 44,1 min zt.

Rok 2008

(6 lutego 2008) Firma zarzadzajgca majatkiem Emitenta - Polonia Financial Services Sp. z o.0.

wypowiedziata umowe z dnia 12 lipca 1995 r. o zarzgdzanie majatkiem Emitenta.
(14 kwietnia 2008) Zawarta zostata umowa sprzedazy wszystkich akcji spotki TB Opakowania S.A.

(18 listopada 2008) Emitent zawart umowy dotyczace nabycia przez niego kontrolnych pakietow akcji w
spotkach dziatajacych w branzy telekomunikacyjnej — INFO-TV-FM Sp. z 0.0. oraz
Mediatel S.A.

(10 grudnia 2008) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta postanowito o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Emitenta w drodze emisji nowych, nieuprzywilejowanych akcji imiennych
serii B oraz nowych nieuprzywilejowanych akcji na okaziciela serii C.

Rok 2009

(31 stycznia 2009) Zawarcie dwoch uméw przeniesienia udziatéw pomiedzy Emitentem a spotkg Rasting
Limited oraz spoétkg Evotec Management Limited w wykonaniu zawartych w dniu 18
listopada 2008 r. warunkowych uméw sprzedazy udziatéw w spéice INFO-TV-FM Sp. z
0.0., (stanowigcych 50,50% w kapitale zakladowym).
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(31 stycznia 2009)

31 stycznia 2009)

(51 6 lutego 2009)

(26 lutego 2009)

(9 czerwca 2009 r.)

Zawarte zostaty dwie umowy objecia akcji pomiedzy Funduszem a spoéitka Rasting
Limited oraz spotkag Evotec Management Limited, na podstawie ktérych Fundusz
zaoferowat powyzszym spotkom objecie Akgji serii C.

Zawarto dwie umowy potracenia wierzytelnosci pomiedzy Funduszem a spétkg Rasting
Limited oraz spotka Evotec Management Limited na podstawie kt6rych strony potracity
wzajemne wierzytelno$ci; tj. wierzytelnosci Funduszu z tytutu wniesienia wkladow
pienieznych na pokrycie akcji serii C objetych na podstawie odrebnych uméw oraz
wierzytelnosci spoétki Rasting Limited i spétki Evotec Management Limited z tytutu
zobowigzania do zaptaty ceny sprzedazy udziatéw w spotce INFO-TV-FM Sp. z 0.0.
Nabycie przez Fundusz 5.990.000 akcji w spétce Mediatel SA. (stanowigcych 65,95%
w kapitale zaktadowym spotki Mediatel S.A.), ktére zostaly przeniesione na Fundusz
jako wkilad niepieniezny celem pokrycia akcji serii B, emitowanych na podstawie
uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Funduszu z dnia 10 grudnia 2008 r.
W wyniku wezwania na akcje spotki Mediatel S.A. Emitent uzyskat tacznie 5.994.459
akcji spotki Mediatel S.A., co stanowi 66,00% kapitatu zaktadowego tej spotki.

Emitent przystapit do spotki Zninskie Koleje Powiatowe Sp. z 0.0. obejmujac 1.432
udzialy w tej spofce za taczna kwote 716 tys. zt (cena nominalna jednego udziatu
wyniosta 500 zl). Emitent uzyskat tym samym 62,07% w kapitale zaktadowym tej
spotki.

(26 czerwca 2009 r.) Spoétka zalezna Emitenta — INFO-TV-FM Sp. z 0.0. otrzymata decyzje Prezesa UKE o

sygnhaturze DZC-WAP-5176-3/09 (60) dotyczaca rezerwacji czestotliwosci na rzecz
INFO-TV-FM. Stosownie do ww. decyzji Prezes UKE dokonat na rzecz INFO-TV-FM
rezerwacji czestotliwosci obejmujacej kanaly o szerokosci 8 MHz, z zakresu 470 — 790
MHz, przeznaczonych do s$wiadczenia audiowizualnych ustug medialnych, w tym
rozprowadzania programéw radiofonicznych lub telewizyjnych na obszarze calego
kraju, w technologii DVB-H, w radiokomunikacyjnej stuzbie radiodyfuzyjnej.

4.2. Kapitat zaktadowy Emitenta

Na dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu kapitat zakladowy Emitenta wynosi 8.673.714,90 zt i dzieli sie na:
— 12.840.482 akcje zwykte na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
- 61.896.667 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
— 12.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

4.3. Ogolny zarys dziatalno sci Grupy

Model dziatalnosci Emitenta polega na alokacji srodkéw w wybrane dziedziny gospodarki. Na dzien 31 marca
2009 r. w portfelu Funduszu, z pierwotnie wniesionych przez Skarb Panstwa okoto 477 spoétek, pozostaty udziaty
w 2 spotkach wiodacych oraz kilkunastu mniejszosciowych. Ponadto od poczatku roku 2009 r. Fundusz skupia sie
przede wszystkim na inwestycjach w zakresie szeroko pojetej telekomunikacji.

Od 1997 r. Emitent jest notowany na GPW w Warszawie.

Przedmiotem dziatalno$ci Emitenta jest:

1) nabywanie papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,

2) nabywanie badz obejmowanie udziatow lub akcji podmiotéw zarejestrowanych i dziatajacych w Polsce,
3) nabywanie innych papieréw wartosciowych emitowanych przez podmioty, o ktérych mowa w pkt 2.,

4) wykonywanie praw z akcji, udziatéw i innych papieréw wartosciowych,

5) rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami wartosciowymi,

6) udzielanie pozyczek spétkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajagcym w Polsce,

7) zacigganie pozyczek i kredytow dla celéw Funduszu.

Przedmiot dziatalnosci Funduszu oznaczony jest w PKD numerem 64.99.z.

Emitent tworzy Grupe Kapitalowg NFI Magna Polonia, w skfad ktorej wchodzi Emitent jako podmiot dominujacy
oraz jego jednostki powigzane bezposrednio i posrednio. Emitent zajmuje sie dziatalnoscig holdingowa i
inwestycyjng, natomiast jego spotki powigzane prowadzg dziatalno$¢ w branzach telekomunikacyjnej i transmis;ji
sygnatu telewizyjnego i radiowego. Grupe Kapitatowg Emitenta tworzg spétki o profilu ustugowo — produkcyjnym,
dziatajace w branzach telekomunikacyjnej oraz branzy transmisji sygnatéw radiowo-telewizyjnych.

W ponizszej tabeli przedstawiono podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta wraz ze wskazaniem
rodzaju prowadzonej dziatalnosci.
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Lp. Podmiot Rodzaj prowadzonej dziatalno  Sci
1 NFI Magna Polonia Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie dziatalnos¢ holdingowa i inwestycyjna
2 Mediatel S.A. z siedzibg w Warszawie

- — - dziatalnos¢ telekomunikacyjna, dostep do
3 Elterix S.A. z siedzibg w Warszawie Internetu, hurtowa sprzedaz ustug potaczen
4 Mediatel 4B Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie telefonii, ustugi centrum kolokacyjnego
5 Concept-T Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
6 Mediatel Consulting Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ) _ )

dziatalnos¢ telekomunikacyjna

7 Velvet Telecom LLC
8 Zninskie Koleje Powiatowe Sp. z 0.0. miedzymiastowy pasazerski transport kolejowy
9 INFO-TV-FM Sp.  0.0. z siedziba w Zamosciu dziatalnos¢ telekomunikacyjna, radiodyfuzja,

emisja programow radiowych i telewizyjnych

Zr6dto: Emitent

Dziatalnos$¢ operacyjna Grupy Emitenta podzielona zostata na nastepujace segmenty:

- Segment Funduszy Inwestycyjnych i Dziatalnosci Pokrewnej zajmujacy sie nabywaniem Ilub
obejmowaniem akcji lub udzialébw podmiotéw, nabywaniem innych papierow warto$ciowych oraz
wykonywaniem praw i rozporzadzaniem nabytymi akcjami, udziatami i papierami wartosciowymi,

- Segment ustug telekomunikacyjnych w tym ustugi hurtowej terminacji potaczen telefonicznych, transmis;ji
danych, ustug dostepu do Internetu oraz ustug centrum kolokacyjnego,

- Segment ustug radiodyfuzyjnych (ustugi emisji programéw radiowych i telewizyjnych dla nadawcow
publicznych i komercyjnych).

Podmiotem dominujacym wobec Emitenta jest spétka Rasting Limited z siedzibg w Nikozji (Cypr), ktéra posiada

akcje reprezentujace 54,46% kapitalu zakladowego Emitenta oraz 54,46% gtos6w na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta.

4.4. Strategia Grupy

Podstawowe zatozenia strateqii:

W dniu 24 listopada 2008 r. Zarzad Emitenta przyjat strategie inwestycyjna Funduszu, w ktérej jako gtowny cel
strategiczny Spotki zawarto plan przeksztatcenia Funduszu w spétke holdingowa konsolidujgaca podmioty z branzy
telekomunikacyjnej. Model biznesowy Emitenta zaktada:

(i) konsolidacje sektora telekomunikacyjnego poprzez dokonywanie przejec,

(i) prowadzenie nadzoru whascicielskiego,

(i) wykorzystanie efektéw synergii,

(iv) optymalizacje struktury finansowania;

(v) realizacje transakcji kupna / sprzedazy.

Celem strategicznym Funduszu jest zbudowanie grupy telekomunikacyjnej zdolnej konkurowa¢ z liderami rynku.
Cel ten bedzie realizowany poprzez dokonywanie akwizycji spotek dziatajgcych w obszarach telefonii, transmisji
danych i radiodyfuzji. Fundusz przewiduje dokonywanie akwizycji spétek swiadczacych ustugi telekomunikacyjne
w tradycyjnej formie, $wiadczone zaréwno w sektorze B2B, jak réwniez B2C oraz na rynkach hurtowych i
detalicznych. Ze wzgledu na fakt, ze wiele krajowych podmiotéw dziatajacych na rynku telekomunikacyjnym
planuje rozbudowac¢ infrastrukture telekomunikacyjng Fundusz zalozyt, ze w kolejnych latach nastapi znaczacy
wzrost wartosci tego rynku w Polsce.

Fundusz przyjmuje, ze spotki portfelowe beda posiadaty potencjat do zdobycia znaczacego udziatu w rynku
dystrybucji cyfrowych tresci audio i wideo w Polsce. Zarzad Funduszu spodziewa sie dynamicznego rozwoju
rynku w latach 2009 — 2015 w wyniku realizacji kluczowych projektdw, w tym zaprzestania nadawania programéw
telewizyjnych i radiowych w technologii analogowej oraz zwiekszenia zainteresowania wykorzystywaniem ustug
cyfrowej telewizji mobilnej.

Sposéb doboru spétek portfelowych

Kryteriami wyboru inwestycji w spotki portfelowe bedg w szczegolnosci:
(i) poziom zaawansowania technologicznego spoétek oraz stopien innowacyjnosci oferowanych produktéw,
(i) know-how,
(i) stopien rozbudowania infrastruktury,
(iv) kompetencje i doswiadczenie kadry,
(v) pozycja rynkowa,
(vi) perspektywy rozwoju produktéw i Swiadczonych ustug.
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W przypadku zlokalizowania przez Emitenta innych atrakcyjnych projektow inwestycyjnych, ktérych realizacja
moze byé przeprowadzona na rynkach zagranicznych, a w szczegélnosci w krajach Europy Srodkowej i
Wschodniej, Fundusz nie wyklucza poszerzenia geograficznej skali swojej aktywnosci. Podstawowym obszarem
dziatania Funduszu pozostaje jednak rynek polski.

Fundusz bedzie koncentrowal swoje dziatania inwestycyjne na podmiotach funkcjonujacych w sektorach:
telekomunikacyjnym, radiodyfuzji i innych pokrewnych, niezaleznie od ich wielkosci (mierzonej wielkoscig
kapitatu). Zasadniczym, kryterium doboru spétek do portfela inwestycyjnego Emitenta bedg wyniki dokonywanych
analiz, ktére bedg mialy na celu ustalenie mozliwosci uzyskania ponadprzecietnej stopy zwrotu z inwestycji. W
zwigzku z tym Emitent przewiduje zaangazowanie kapitatow w projekty na r6znorodnym etapie zaawansowania -
zarbwno na bardzo wczesnym etapie dziatalnosci (projekty typu start-up) wymagajace zaangazowania
kapitatowego rzedu kilku milionéw ztotych jak réwniez w projekty, ktérych zaangazowanie kapitalowe bedzie
wymagato od kilkunastu do kilkuset milionéw ztotych.

Strategia Emitenta zaktada réwniez mozliwos¢ dokonywania inwestycji w inne projekty zwigzane z nowymi
technologiami i rozbudowsg infrastruktury, w tym zwigzanych z projektami w zakresie IT, Internetu, instalacji
inteligentnych i automatyki oraz energetyki. W takich przypadkach preferowane beda projekty znajdujace sie juz
w fazie rozwoju, generujace dodatni strumien gotéwki, jednakze w przypadku szczegdlnie atrakcyjnych projektow
niewykluczone bedg inwestycje w podmioty znajdujace sie we wczesniejszych stadiach rozwoju. W przypadku
projektéw o duzej skali Emitent dopuszcza przedsiewziecia typu joint-venture wspoffinansowane z innymi
partnerami.

Dotychczasowa realizacja strategii Emitenta

W dniu 18 listopada 2008 r. Emitent zawart umowy warunkowe dotyczace nabycia kontrolnych pakietéw akcji w
spoétkach INFO-TV-FM Sp. z o.0. oraz Mediatel S.A. Szerszy opis wskazanych umow znajduje sie w pkt 22.
Dokumentu Rejestracyjnego.

W dniu 31 stycznia 2009 r. Emitent nabyt 1.422 udzialy w spétce INFO-TV-FM Sp. z o.0., stanowigce 50,5% w
kapitale zaktadowym tej spéiki. £aczna cena nabycia udziatow w spétce INFO-TV-FM Sp. z 0.0. wyniosta 24,4
min zk.
W dniach 5 i 6 lutego 2009 r. Emitent nabyt tgcznie 5.990.000 akcji w spétce Mediatel S.A., stanowigce tgcznie
65,95% w kapitale zaktadowym tej spotki. Laczna cena nabycia udziatow w spétce Mediatel S.A. wyniosta 74.276
min zt.

Nastepnie w wyniku wezwania ogtoszonego w dniu 26 lutego 2009 r. Emitent nabyt akcje reprezentujace 0,05%
kapitatu zaktadowego spétki Mediatel S.A. W wyniku realizacji wezwania udziat Emitenta w kapitale zaktadowych
tej spotki wzrést do 66,00%.

4.5. Kluczowe informacje dotycz gce danych finansowych

Niniejsze wybrane historyczne informacje finansowe zostaly sporzadzone na podstawie skonsolidowanych
rocznych sprawozdan finansowych za lata 2006-2008 zbadanych przez biegtego rewidenta oraz
skonsolidowanego sprawozdania kwartalnego za | pétrocze 2009 r. wraz z danymi poréwnawczymi niezbadanego
przez biegtego rewidenta. Ponadto Emitent przedstawia informacje finansowe pochodzace ze skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za | pétrocze 2008 r.

Wskazane sprawozdania zostaly sporzadzone zgodnie z MSSF.

W dniu 6 lutego 2009 r. nastagpito nabycie 5.990.000 akcji spétki Mediatel S.A. stanowigcych 65.95% udziatow w
ogolnej liczbie gloséw spotki. Objecie akcji nastgpito w drodze podwyzszenia kapitatu akcyjnego Emitenta
poprzez nowg emisje Akcji serii B, ktdre objete zostaly przez dotychczasowych akcjonariuszy spétki Mediatel S.A.
za wkiady niepieniezne w postaci akcji spétki Mediatel S.A.

Zgodnie z MSSF 3 w przypadku, gdy akcjonariusze spétki formalnie przejmowanej (pod wzgledem prawnym)
spotki uzyskujg kontrole nad potaczong jednostka, ktére to warunki spetnione zostaty w przypadku potaczenia w
wyniku nabycia przez Emitenta akcji spotki Mediatel S.A., wowczas takie potaczenie okresla sie mianem ,przeje¢
odwrotnych”.

W zwigzku z powyzszym podmiotem nabywajacym (przejmujacym) w rozumieniu przepiséw MSSF 3 jest
Mediatel S.A. Podmiotem przejmowanym jest Emitent oraz INFO-TV-FM Sp. zo0.0. Z tego wzgledu
skonsolidowane informacje finansowe za | pétrocze 2009 r. zawieraja:
— aktywa i zobowigzania jednostki z prawnego punktu widzenia zaleznej — GK Mediatel S.A. ujete i
wycenione w ich wartosci bilansowej za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2009r.,
— aktywa i zobowigzania jednostki z prawnego punktu widzenia dominujgacej (jednostki przejmowanej dla
celéw rachunkowosci — NFI Magna Polonia S.A.) ujete i wycenione wedtug ich wartosci godziwej na
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dzien potaczenia 1 lutego 2009 roku oraz aktywa i zobowigzania jednostki zaleznej INFO TV FM sp. z
0.0. ujete i wycenione wedtug ich wartosci godziwej na dzien przejecia kontroli 1 lutego 2009 roku

— zyski zatrzymane i inne pozycje kapitatu wlasnego jednostki z prawnego punktu widzenia zaleznej
(jednostki przejmujacej dla celéw rachunkowosci- GK Mediatel S.A.) sprzed potaczenia jednostek

- kwote ujeta z tytutu wyemitowania akcji ustalono przez dodanie udziatow kapitatowych jednostki z
prawnego punktu widzenia zaleznej (jednostki przejmujacej dla celdow rachunkowosci) istniejacych
bezposrednio przed potaczeniem jednostki do kosztu potaczenia, ktéry zostat ustalony zgodnie z MSSF
3, wykorzystujgc warto$¢ godziwg instrumentow kapitatowych jakie musiataby wyemitowaé jednostka z
prawnego punktu widzenia zalezna — Mediatel S.A., aby wiasciciele jednostki z prawnego punktu
widzenia dominujgcej — NFI Magna Polonia S.A. uzyskali taki sam udziat procentowy we wilasnosci
potaczonej jednostki, jaki posiadajg w wyniku przejecia odwrotnego.

— proporcjonalny udziat niekontrolujgcych udzialéw jednostki z prawnego punktu widzenia zaleznej
(jednostki przejmujacej dla celéw rachunkowosci — Grupa Kapitalowa Mediatel S.A. - w wartosci
bilansowej sprzed potaczenia.

Ponadto informacje finansowe zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta obejmujgacym
okres od 1 stycznia 2008 r. do 30 czerwca 2008 r. oparte sg na ifnroamcjach finansowych wypracowanych we
wskazanym okresie przez Grupe Mediatel.

W zwigzku z wystgpieniem przejecia odwrotnego informacje finansowe za okres od 1 stycznia 2008 r. do 30
czerwca 2008 r., ktére opublikowane zostaty w postaci danych poréwnywalnych do informacji finansowych Grupy
za | pétrocze 2009 r. w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | pétrocze 2009 r. opublikowanym w dniu
31 sierpnia 2009 r., sg r6zne od informacji finansowych za | pétrocze 2008 r. opublikowanych w sprawozdaniu
finansowym za | pétrocze 2008 r. w dniu 22 pazdziernika 2008 r.

W niniejszym prospekcie Emitent zaprezentowal informacje finansowe za okres od 1 stycznia 2008 r. do 30
czerwca 2008 r. przedstawione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | pétrocze 2008r., ktore
opublikowane zostato w dniu 22 pazdziernika 2009 r., a takze osobno jako dane poréwnywalne do danych
finansowych Grupy za | pétrocze 2009 r., zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | pétrocze
2009 r. opublikowanym w dniu 31 sierpnia 2009 r.

| pétrocze | pétrocze | pétrocze

2009 2008+ 2008* 2008 2007 2006
Przychody razem 108 518 62 080 905 1700 8529 29 493
Koszty operacyjne razem -13 752 -7 198 2549 3912 6 093 13 188
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 4 256 2501 -1644 -2212 2437 16 305
Zysk/ strata netto z dziatalnosci kontynuowanej 3611 1894 -1644 -2 212 2 436 16 217
Zysk/ strata netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0 -906 -906 -11 948 10 525
Zysk/ strata netto 3611 1894 -2 550 -3118 -9512 26 742
Zysk/ strata netto przypadajacy na udziaty ) ) R
akcjonariuszy podmiotu dominujacego 2142 1894 2393 2961 7115 22978
Aktywa ogétem 158 184 83 055 4516 13736 45 088 190 013
Aktywa obrotowe 70 021 49 560 4503 13726 45072 189 982
Aktywa trwate 87 926 33495 13 10 16 31
Zobowigzania 84 661 55 137 280 409 36 961 70 858
Kapitat wiasny 73523 27 918 -58 265 13327 8127 119 155
Kapital wiasny przypadajacy na akcjonariuszy 55 208 27918 4236 13327 7149 92 357
podmiotu dominujacego
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci 292 12 810 3212 3212 12 495 18 885
operacyjnej
_Przeplywy_ pieniezne netto z dziatalnosci -450 15534 3424 3424 30 428 34 900
inwestycyjnej
F_’rzeplywy_plenlezne netto z dziatalnosci 68 4182 329 329 97 086 116 363
finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem -740 1458 -6 965 -6 965 -54 163 -62 578
Zys_k/ str_ata netto na 1 akcje _prz_ypadajacy na 0.04 0.05 -0,28 -0,23 -0,55 076
akcjonariuszy podmiotu dominujacego (w zf)
Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje przypadajaca na
akcjonariuszy podmiotu dominujacego (w zt) 085 217 033 1,04 0.56 3,07
Liczba akcji na koniec okresu (w szt.) 12840482 12840482 12840482 12840482 12840482 30056 124

* Skonsolidowane informacje finansowe za | potrocze 2008 r. pochodzg ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy za | pétrocze 2008 r. opublikowanego w dniu 22 pazdziernika 2008 r.

** Skonsolidowane informacje finansowe pochodzace ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2009 r.
(jako dane poréwnywalne wzgledem informaciji finansowych za | pétrocze 2009 ) opublikowanego w dniu 31 sierpnia 2009 r.
Zr6dto: Emitent
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Wska zniki ptynno sci finansowej Grupy Kapitatowej

Podsumowanie

| pétrocze | pbétrocze | poirocze
2009 2008** 2008* 2008 2007 2006
Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej 0,9 1,0 16,1 33,6 1,2 2,7
Wskaznik ptynnosci natychmiastowej 0,1 0,0 8,9 6,4 0,3 0,8

Algorytm wyliczania wskaznikow

Wskaznik biezgcej ptynnosci finansowej = aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci natychmiastowej = $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty / zobowigzania krétkoterminowe

Zrédto: Emitent

* Skonsolidowane informacje finansowe za | pétrocze 2008 r. pochodzgce ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy za | pétrocze 2008 r. opublikowanego w dniu 22 pazdziernika 2008 r.
** Skonsolidowane informacje finansowe pochodzace ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2009 r.
(jako dane poréwnywalne wzgledem informacji finansowych za | pétrocze 2009 ) opublikowanego w dniu 31 sierpnia 2009 r.

Wskazniki rentowno $ci Grupy Kapitatowej

! po"ozcozgg ! po"zrgg;f* ! po*rzoggg* 2008 2007 2006
ROE 4.91% 6.78%  -6020%  -234%  -117,1% 22,4%
ROA 2,28% 2,28% -56,47% -22,7% -21,1% 14,1%
Efr?tt;rﬂ(x;n(é?eracyma dziaiainose 3.67%  3,07% -18166%  °02%  285%  553%
Rentownosc¢ netto dziatalnosci kontynuowanej 3,33% 3,05% -181,66%  -130,2% 28,5% 55,0%
Rentownos$é netto 3,33% 3,05% -281,77% -183,5% -111,5% 90,7%

* dane zannualizowane
Algorytm wyliczania wskaznikéw:

Rentownos¢ kapitatu wiasnego (ROE) = zysk (strata) netto / stan kapitatlow wtasnych na koniec okresu
Rentownos¢ aktywdw (ROA)= zysk (strata) netto / stan aktywow ogétem na koniec okresu
Rentowno$¢ operacyjna dziatalnosci kontynuowanej = zysk przed opodatkowaniem / przychody netto razem

Rentownos¢ netto dziatalnosci kontynuowanej = zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej / przychody netto razem

Rentownos¢ netto = zysk (strata) netto / przychody netto razem

* Skonsolidowane informacje finansowe za | pétrocze 2008 r. pochodzgce ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy za | pétrocze 2008 r. opublikowanego w dniu 22 pazdziernika 2008 r.
** Skonsolidowane informacje finansowe pochodzace ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2009 r.
(jako dane poréwnywalne wzgledem informaciji finansowych za | pétrocze 2009 ) opublikowanego w dniu 31 sierpnia 2009 .

Zrodto: Emitent

Wskazniki struktury kapitatéw i zadtu  zenia Grupy
| pétrocze

| pétrocze

| pétrocze

2009 2008+ 2008* 2008 2007 2006
Udziat kapitatu wlasnego w pasywach ogétem 46,48% 33,61% 93,80% 97,0% 18,0% 62,7%
Udziat kapitatlu zapasowego w pasywach ogétem 22,74% 36,84% - 480,9% 134,9% 130,7%
Udziat kapitatu mniejszosci w pasywach ogétem 11,52% 0,00% 0,00% 0,0% 2,2% 14,1%
Udziat zobowigzan w pasywach ogotem (wskaznik o o o o o o
ogélnego zadkuzenia) 53,52% 66,39% 6,20% 3,0% 82,0% 37,3%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 115,15%  197,50%  106,61% 3,1% 454,8% 59,5%
Udziat zobowigzan kontynuowang krétkoterminowych
(zwigzanych z dziatalnoscig kontynuowang) w 50,26% 60,94% 6,20% 3,0% 13,0% 4,8%
pasywach ogétem
Udziat zobowigzan zwigzanych z aktywami trwatymi
przeznaczonymi do sprzedazy oraz dziatalnoscig 0,00% 0,00% 0,00% 0,0% 68,9% 32,5%
zaniechang w pasywach ogétem
Kapitat obrotowy netto (tys. zt) -14 640 -5 577 4223 13 317 8111 119 124

Algorytm obliczania wskaznikow:

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wkasnego = zobowigzania razem / kapitat wkasny

Kapitat obrotowy netto = aktywa obrotowe — zobowigzania razem

* Skonsolidowane informacje finansowe za | pétrocze 2008 r. pochodzgce ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy za | pétrocze 2008 r. opublikowanego w dniu 22 pazdziernika 2008 r.
** Skonsolidowane informacje finansowe pochodzace ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2009 r.
(jako dane pordwnywalne wzgledem informaciji finansowych za | pdtrocze 2009 ) opublikowanego w dniu 31 sierpnia 2009 .

Zr6dto: Emitent
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5. ZNACZNI AKCJONARIUSZE

Podsumowanie

Udziat w kapitale

Nazwa Forma prawna Siedziba Liczba akdji zakiadqum/hczble
gtoséw na WZ
. - Spétka prawa —
1. Rasting Limited Republiki Cypru Nikozja, Cypr 47 238 434 54,46%
Evotec Management Spétka prawa I o
2. Limited Republiki Cypru Nikozja, Cypr 7 466 667 8,61%
3 Zbigniew Kazimierczak Osoba fizyczna (nie wskazuje sie) 4 856 667 5,60%

Zr6dto: Emitent

6. DOKUMENTY UDOSTEPNIONE DO WGLADU

W okresie waznosci Prospektu w siedzibie Emitenta mozna zapoznac sie z nastepujacymi dokumentami:

1. Prospektem emisyjnym,
Statutem Emitenta,

2.
3. Regulaminem Walnego Zgromadzenia, Regulaminem Rady Nadzorczej i Regulaminem Zarzgdu.
4. Skonsolidowanymi sprawozdaniami finansowymi Grupy za lata 2006, 2007 i 2008 oraz za | kwartat

2009 .

Prospekt Emisyjny zostat udostepniony w formie elektronicznej na stronach internetowych:

Emitenta - www.magnapolonia.com.pl

Doradca Emitenta - www.ipo.com.pl
Oferujacego - www.dmbzwbk.pl
Doradcy Finansowego — www.rubiconpartners.pl
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CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych potencjalni inwestorzy powinni doktadnie przeanalizowaé
Czynniki ryzyka przedstawione ponizej i inne informacje zawarte w niniejszym Prospekcie emisyjnym. Czynniki
ryzyka, jako zdarzenia niepewne wpisane sg w kazdg prowadzong dziatalno$¢ gospodarczg. Opisane ponizej
Czynniki ryzyka, wskazane wedtug najlepszej aktualnej wiedzy Emitenta, moga nie by¢ jedynymi, ktére dotycza
Grupy Emitenta i prowadzonej przez nig dziatalnosci. W przysztosci moga powstac ryzyka trudne do przewidzenia
w chwili obecnej, na przyktad o charakterze losowym i niezalezne od Grupy. Nalezy podkresli¢, ze spelnienie sie
ktéregokolwiek z wymienionych ponizej czynnikow ryzyka moze mieé istotny negatywny wpltyw na prowadzong
przez Grupe dziatalnos¢, sytuacje finansowa, a takze wyniki z prowadzonej dziatalnosci, a przez to na
ksztattowanie sie rynkowego kursu akcji Emitenta. W efekcie powyzszych zdarzen inwestorzy moga nie osiaggnaé
zalozonej stopy zwrotu z inwestycji i straci¢ czes¢ lub catos¢ zainwestowanych s$rodkéw finansowych.
Przedstawiajgc Czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Emitent nie kierowat sie prawdopodobienstwem ich
zaistnienia ani oceng ich waznosci.

1. CZYNNIKI RYZYKA ZWI AZANE Z OTOCZENIEM GRUPY

1.1. Ryzyko wptywu sytuacji makroekonomicznejna dz  iatalno §¢ Grupy

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatlowej Emitenta oraz mozliwos¢ realizacji przez Emitenta jego celéw strategicznych
uzalezniona jest w duzej mierze od sytuacji makroekonomicznej w Polsce oraz sytuacji na innych rynkach
operacyjnych Grupy. Wyniki finansowe osiggane przez Grupe podlegajg posrednio takim czynnikom jak: stopa
wzrostu PKB, naklady inwestycyjne przedsiebiorstw, deficyt budzetowy, poziom inflacji, stopa bezrobocia,
warto$¢ dochoddéw rozporzadzalnych, czy polityka fiskalna i monetarna panstwa. Powyzsze determinanty
ksztattujg poziom przychoddéw i kosztéw oraz tempo realizacji zaplanowanych celéw strategicznych Grupy
Kapitatowe.

Jakiekolwiek niekorzystne zmiany jednego z wymienionych powyzej czynnikbw moga mie¢ istotny wplyw na
spadek zapotrzebowania na ustugi swiadczone przez Grupe, co moze przelozy¢ sie na niekorzystne zmiany jej
sytuacji finansowej lub wystapienie niekorzystnych tendencji w realizowanych przychodach Grupy. Spowolnienie
koniunktury gospodarczej w Polsce i na innych rynkach operacyjnych Grupy moze przyczyni¢ sie do
zahamowania tempa wzrostu popytu na ustugi telekomunikacyjne. Pogtebienie zjawisk kryzysowych na rynku
krajowym i rynkach zagranicznych, moze miec istotny niekorzystny wptyw na standing ekonomiczno-finansowy
Grupy oraz na tempo realizacji przez nig przedsiewzie¢ inwestycyjnych.

W przypadku spétek wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej Emitenta obserwowany obecnie kryzys
gospodarczy nie powinien mie¢ jednak istotnego znaczenia na osiagane wyniki. Rozwdj zdywersyfikowanego
portfela ustug oferowanych przez te spoiki, stale podnoszenie zaawansowania technologicznego oferowanych
ustug (np. wprowadzanie technologii telewizji mobilnej) oraz tendencje rynkowe prowadzace do wprowadzenia
technologii cyfrowych (rzadowa strategia cyfryzacji) moga przyczyni¢ sie do ograniczenia negatywnego wptywu
wahan koniunktury na kondycje operacyjno-finansowg Grupy.

1.2. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe wystepuje w sytuacji, gdy wyniki finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta uzaleznione sg od
zmian kurséw walut. Na dzien 31 grudnia 2008 r. Grupa Kapitalowa Emitenta nie posiadata znaczacych pozyciji
bilansowych w walutach obcych, zatem wptyw wahan kurséw walut na wyniki finansowe byt nieistotny. W wyniku
rozszerzenia Grupy w | kwartale 2009 r. o spotki, ktérych przychody realizowane sg w walutach obcych wystepuje
ryzyko negatywnego wptywu zmian kursu walut na wyniki finansowe Grupy. Przychody denominowane w
walutach obcych stanowig istotny udziat w obrotach Grupy Mediatel.

W przypadku spotki INFO-TV-FM Sp. z o.0. realizacja zamierzen inwestycyjnych zwigzanych z budowg sieci
telewizji mobilnej implikowa¢ bedzie naktady inwestycyjne wyrazane w walutach obcych (gtéwnie w euro). Spotka
INFO-TV-FM Sp. z o0.0. dokonywa¢ bedzie gléwnie zakupdéw urzadzen technicznych od podmiotéw
zagranicznych. Dodatkowo biezgce koszty moga sie skltadaé z wydatkéw denominowanych w walutach obcych
np. koszty kontentu.

Zarzad Emitenta zauwaza, iz zgodnie ze strategia majacg na celu umocnienie pozycji Grupy Mediatel na
miedzynarodowym rynku hurtowym potgczen telefonicznych udziat przychodéw w walutach obcych moze w
przysziosci wzrosngé. W roku 2008 przychody realizowane przez Grupe Mediatel w walucie polskiej stanowity
51,00%, w EUR — 17,00%, a w USD — 32,00% ogétu przychodéw Grupy Mediatel.

Charakter oferowanych przez Grupe Mediatel ustug, ktére Swiadczone sg w sposéb ciggly z mozliwoscia

elastycznej zmiany cen powoduje, ze ryzyko poniesienia strat w zwigzku z nagtg zmiang kursu jest wzglednie
ograniczone. W dtugim okresie poziomy cen podlegajg odpowiednim dostosowaniom ograniczajac ryzyko
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ponoszenia strat. Dodatkowo Grupa Emitenta dazy do zmiany struktury kosztéw w taki sposob, by zwiekszy¢
udziat kosztow realizowanych w walutach obcych, co w naturalny sposéb ograniczy wptyw zmian kurséw walut na
wyniki finansowe. W opinii Zarzadu Emitenta mozliwe jest rowniez zastosowanie hedgingowych strategii opartych
na instrumentach pochodnych stuzacych zabezpieczeniu pozycji walutowych Grupy.

1.3. Ryzyko zwi gzane z poziomem stop procentowych

Ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu stép procentowych zwigzane jest przede wszystkim z wystepowaniem w
Grupie Kapitatowej Emitenta zobowigzan z tytutu zaciggnietych kredytéw oraz emitowanych i obejmowanych
obligacji. Oprocentowanie finansowania zewnetrznego Grupy jest w znacznej czesci ustalane w odniesieniu do
zmiennych procentowych stép bazowych. Istnieje zatem ryzyko, iz w wyniku nieoczekiwanych zmian stép
procentowych Grupa bedzie narazona na wystepowanie wyzszych kosztow finansowych.

Spoétka Mediatel S.A. zawarta umowy kredytowe, ktérych oprocentowanie uzaleznione jest od zmian stop
procentowych.

W dniu 27 marca 2008 r. spoitka zalezna Emitenta — Mediatel S.A. — zawarta umowe kredytu inwestycyjnego na
refinansowanie kosztéw zakupu udziatéw w spoice eTel Polska Sp. z 0.0. Wysokos$é oprocentowania jest réwna
zmiennej stopie WIBOR dla depozytéw 1-miesiecznych z notowania na dwa dni robocze przed datg ciggnienia i
przed kazdym nastepnym okresem odsetkowym powiekszonej o 1,5 punktéw procentowych z tytutu marzy
Banku.

W dniu 31 marca 2009 r. spétka zalezna od Emitenta — Mediatel S.A. wraz ze swoimi spétkami zaleznymi
(Mediatel 4B Sp. z o0.0. oraz Elterix S.A.) zawarta umowe kredytowg na rachunku biezacym z bankiem BRE Bank
S.A. na taczng kwote 6 min z. Umowa zastgpita obowigzujace wczesniej umowy kredytowe w rachunkach
biezgcych zawarte pomiedzy poszczegélnymi spétkami z Grupy Mediatel a BRE Bankiem przy jednoczesnym
zwiekszeniu linii kredytowej do kwoty 6.000.000 zt. Umowa zostata zawarta w celu utatwienia zarzadzania
finansami w spétkach Grupy Kapitalowej Mediatel S.A. Wysoko$¢ oprocentowania jest rowna zmiennej stopie
WIBOR dla depozytéw O/N z notowania na 1 dzien roboczy przed datg postawienia srodkéw do dyspozycji
powiekszonej o 2,7 punktow procentowych z tytutu marzy Banku.

Na dzien 31 marca 2009 r. poziom zobowigzan Grupy Mediatel z tytutu pozyczek i kredytéw bankowych wyniost
8,83 min z. W tym 2,66 min to zobowigzania dlugoterminowe, 6,17 min to wartos¢ zobowigzan
krotkoterminowych. Ponadto na dzien 31 marca 2009 r. poziom zobowigzan Grupy Mediatel z tytutu leasingu
finansowego wyniést 1,8 min zi, w tym 1 min zt zobowigzan dtugoterminowych oraz 0,8 min zt zobowigzan
krotkoterminowych.

Ponadto na Walnym Zgromadzeniu w dniu 8 czerwca 2009 r. Emitent postanowit o dokonaniu emisji obligacji na
taczng kwote nie wyzszg niz 40 min zt. Oprocentowanie emitowanych obligacji uzaleznione bedzie od poziomu
stép procentowych. Istnieje zatem ryzyko, ze niekorzystne zmiany stop procentowych spowodujg wzrost kosztow
obstugi wyemitowanych obligaciji.

W dniu 8 czerwca 2009 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu podjeto uchwate w sprawie wyrazenia
zgody na emisje obligacji. Zarzad Funduszu postanowit o emisji nie wiecej niz 20 obligacji serii A o wartosci
nominalnej i cenie emisyjnej jednej obligacji w kwocie 1 min zi, ktére wyemitowane zostatly na podstawie uchwat
Zarzadu Funduszu nr 1/06/2009 z dnia 4 czerwca 2009 r. oraz nr 6/06/2009 z dnia 26 czerwca 2009 r. oraz
stosowanie do warunkéw emisji obligacii serii A z dnia 26 czerwca 2009 r. Srodki finansowe pozyskane w wyniku
emisji powyzszych obligacji przeznaczone sg na podwyzszenie kapitatu zakladowego w spétce INFO-TV-FM Sp.
Z 0.0.

Przydziat obligacji odbywat sie od 9 lipca do 27 lipca 2009 roku. W dniu 27 lipca 2009 r. Fundusz zakonczyt
prywatng emisje obligacji serii A, w ramach ktorej przydzielone zostaly wszystkie wyemitowane obligacje, to jest
tacznie 20 obligacji o tgcznej wartosci 20 min zt.

Oprocentowanie emitowanych obligacji uzaleznione bedzie od poziomu stop procentowych. Istnieje zatem ryzyko,
ze niekorzystne zmiany stép procentowych spowodujg wzrost kosztéw obstugi wyemitowanych obligaciji.

1.4. Ryzyko zwi gzane z brakiem stabilno $ci polskiego systemu prawnego

Czeste nowelizacje, niespojnos¢ oraz brak jednolitej interpretacji przepiséw prawa, w szczegélnosci prawa
podatkowego, powodujg, ze otoczenie prawne w jakim Grupa prowadzi dziatalnos¢ jest stosunkowo niestabilne.
Wedtug prawa podatkowego okres przedawnienia zobowigzan podatkowych wynosi 5 lat. Istnieje zatem ryzyko,
ze w okresie tym nastgpig zmiany interpretacji przepiséw prawa podatkowego, co z kolei mogtoby mie¢ wptyw na
dziatalnos¢, wyniki oraz sytuacje finansowa Grupy.

Najistotniejszymi ryzykami prawnymi dotyczacymi Grupy sg nastepujace ryzyka:

- ryzyko zwigzane z niestabilnoscia przepiséw podatkowych odnosnie do Narodowych Funduszy
Inwestycyjnych,
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- ryzyko wynikajgce ze zmiany Prawa Telekomunikacyjnego,
- ryzyko zwigzane ze zmianami Ustawy o radiofonii i telewizji.

1.4.1. Ryzyko zwi gzane z niestabilno $cig przepisow podatkowych odno $nie do Narodowych Funduszy
Inwestycyjnych

System podatkowy w Polsce podlega czestym reformom i zmianom. Wiele przepiséw dotyczacych
opodatkowania os6b prawnych cechuje brak precyzji i przejrzystosci oraz brakuje ich jednoznacznej wyktadni.
Emitent podlega m.in. regulacjom podatkowym zawartym w Ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych,
w ktorej art. 17 ust. 1 pkt 20 przewiduje, iz dochody Narodowych Funduszy Inwestycyjnych, utworzonych na
podstawie Ustawy o narodowych funduszach inwestycyjnych, pochodzace z dywidend oraz innych przychodow z
tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jak rowniez z
tytutu sprzedazy udziatow lub akcji spétek majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, sg wolne
od podatku. Ewentualna zmiana regulacji dotyczacych opodatkowania NFI mogtaby wprowadzi¢ dodatkowe
obcigzenia dla Grupy, co w efekcie przetozyloby sie na pogorszenie jej sytuacji finansowej, zmniejszenie
wypracowanego zysku i obnizenie wartosci generowanej dla akcjonariuszy.

1.4.2. Ryzyko zwi gzane ze zmianami Prawa telekomunikacyjnego

Grupe Kapitatlowg Emitenta stanowig spotki prowadzace dziatalno$é w branzy telekomunikacyjnej. Dlatego istotny
wplyw na wyniki Grupy majq przepisy Prawa telekomunikacyjnego. W opinii Zarzadu Emitenta istnieje ryzyko
zwigzane ze zmianami Prawa telekomunikacyjnego. Ryzyko to zwigzane jest z procesem implementacji dyrektyw
unijnych w polskim porzadku prawnym w zakresie dotyczacym rynku telekomunikacji. Obecnie obowigzujgce
przepisy Prawa telekomunikacyjnego jedynie czesSciowo zawierajg regulacje zgodne z pakietem dyrektyw
przyjetych przez UE w dziedzinie telekomunikacji. Istniej ryzyko, ze zmiany Prawa Telekomunikacyjnego w
przyszios¢, ktérych zrédiem bedag zmiany w prawie europejskim mogg przyczyni¢ sie do powstania dodatkowych
obowigzkdéw implikujacych zwiekszenie kosztdw operacyjnych.

W dniu 11 maja 2009 r. Prezydent RP podpisat ustawe z dnia 24 kwietnia 2009 r. o zmianie ustawy - Prawo
telekomunikacyjne oraz niektérych innych ustaw. Nastepnie w czerwcu 2009 r. w Dzienniku Ustaw Nr 85, poz.
716 Ustawa ta zostata opublikowana. Gtéwnym celem wprowadzanych zmian jest usprawnienie instytucji i
mechanizmoéw zwigzanych z rynkiem telekomunikacyjnym, w tym pelniejsze dostosowanie przepiséw polskiego
Prawa Telekomunikacyjnego do prawa europejskiego.

W nowelizacji Prawa Telekomunikacyjnego przywrécona zostata kadencyjno$¢ Prezesa Urzedu Komunikacji
Elektronicznej (UKE), okreslono zasady powotywania i przypadki, kiedy Prezes UKE moze by¢ odwotany przed
uptywem 5-letniej kadencji.

1.4.3 Ryzyko zwi gzane ze zmianami Ustawy o Radiofonii i Telewizji

W dniu 6 marca 2009 r. spotka INFO-TV-FM Sp. z 0.0. wygrata konkurs organizowany przez UKE na krajowego
operatora telewizji mobilnej. W dniu 26 czerwca 2009r. spétka otrzymata decyzje dotyczacg rezerwaciji
czestotliwosci umozliwiajacej $wiadczenie hurtowych oraz detalicznych ustug audiowizualnych a tym telewizji
mobilnej w standardzie DVB-H. W niniejszej decyzji okreslony zostat zakres czestotliwosci (470 - 790 MHz), a
takze okreslony zostat ogélny zakres programéw, ktére wchodzi¢é beda w sktad cyfrowego sygnatu
dystrybuowanego w przez spotke. Zakres programow przedstawiony na liscie w decyzji rezerwacyjnej wynika z
dostosowania oferty do oczekiwan klientéw spotki INFO-TV-FM Sp. z 0.0. Zgodnie z uchwatg KRRIT (Uchwata Nr
183/2009 z dnia 19 maja 2009 r.) decyzja rezerwacyjna moze w okresie jej obowigzywania zosta¢ zmieniona na
wniosek operatora multipleksu (np.: spétki INFO-TV-FM Sp. z 0.0.), co sprawia, iz spotka moze potencjalnie
ptynnie aktualizowa¢ oferte programoéw stale dostosowujac jg do zmian preferencji klientow.

1.5. Ryzyko zwi gzane z decyzjami Urz edu Komunikacji Elektronicznej

Dziatalnosci Grupy Kapitalowej Emitenta uzalezniona jest od decyzji i pozwolen wydawanych przez Urzad
Komunikacji Elektronicznej (UKE). Istnieje ryzyko, ze niektore decyzje UKE moga mie¢ niekorzystny charakter dla
Emitenta. Ryzyko zwigzane z decyzjami Urzedu Komunikacji Elektronicznej moze dotyczy¢ przede wszystkim
wydawanych przez Urzad decyzji, pozwolen i koncesji, ktére warunkujg prowadzenie przez Grupe dziatalnosci. W
przypadku wydania decyzji niekorzystnych dla Grupy lub wystgpienia op6znien w wydawaniu przez urzad decyzji
moze wystgpi¢ spadek tempa wzrostu przychoddéw lub pogorszenie wynikéw finansowych Grupy. Nalezy
podkresli¢, ze na opisane powyzej ryzyko narazeni sg wszyscy operatorzy alternatywni dziatajacy na rynku.

W dniu 5 czerwca 2009 r. opublikowana zostata nowelizacja Ustawy Prawo telekomunikacyjne z dnia 24 kwietnia
2009 r., a 6 lipca 2009 r. wskazana powyzej Ustawa weszta w zycie. Wedtug tej nowelizacji pozycja Prezesa UKE
istotnie sie zmienia. Prezesa UKE na piecioletnig kadencje powotywac i odwotywa¢ bedzie Sejm za zgoda Senatu
na wniosek prezesa Rady Ministrow. Przepis ten w potaczeniu z zamknietym katalogiem powodéw, dla ktérych
mozna by odwotaé Prezesa UKE, zapewni¢ ma wymagang przez UE niezalezno$¢ Prezesa UKE jako regulatora
rynku tacznosci elektronicznej. Prezesa UKE mozna bedzie odwota¢ w przypadku: razacego naruszenia prawa,
skazania prawomocnym wyrokiem sadu za popetnione umysinie przestepstwo lub przestepstwo skarbowe,
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orzeczenia zakazu zajmowania kierowniczych stanowisk lub petnienia funkcji zwigzanych ze szczegoéing
odpowiedzialnosciag w organach panstwa, choroby trwale uniemozliwiajacej wykonywanie zadan lub zlozenia
rezygnacji. Ponadto Prezes UKE powotany przed dniem wejscia w zycie ustawy nowelizujacej bedzie petnit swojg
funkcje przez okres 5 lat od dnia powotania.

W opinii Zarzadu wejscie w zycie nowelizacji przepiséw dotyczacych funkcjonowania UKE znacznie ograniczg
mozliwos¢ wystapienia tego ryzyka.

1.6. Ryzyko zwi gzane z decyzjami Krajowej Rady Radiofonii i Telewiz  ji

Istnieje ryzyko, ze na decyzje Krajowej Rady Radiofonii i Telewizji (KRRIiT) beda wptywaly przestanki o
charakterze politycznym. Sytuacja taka moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalnos¢ spétki INFO-TV-FM
Sp. z 0.0. KRRIT moze prowadzi¢ dziatania zmierzajgce do ograniczenia swobody spotki w zakresie mozliwosci
kreacji oferty programowej zwigzanej z telewizjg mobilng, a takze moze kierowac sie innymi kryteriami niz sukces
komercyjny projektu mobilnej telewizji realizowany przez spétke. Ponadto KRRIT moze ograniczaé mozliwosé
dostepu do rynku nowym podmiotom tworzacym tresci audiowizualne zainteresowanym zaistnieniem na rynku
telewizji mobilne;.

1.7. Ryzyko zwi gzane z brakiem harmonijnej wspotpracy Urz  edu
Komunikacji Elektronicznej i Krajowej Rady Radiofon ii i Telewizji

Dziatalno$¢ spotki zaleznej od Emitenta - INFO-TV-FM Sp. z 0.0. uzalezniona jest od decyzji administracyjnych
wydawanych przez organy regulujgce polski rynek radiowo-telewizyjny (KRRIT) i rynek telekomunikacyjny (UKE).
W odniesieniu do Grupy Kapitatlowej Emitenta przejawem takiego uzaleznienia byt proces przyznawania decyzji
rezerwacyjnej umozliwiajgcej $wiadczenie hurtowych ustug telewizji mobilnej w standardzie DVB-H. Spétka INFO-
TV-FM Sp. z 0.0. zostata wytoniona 6 marca 2009 r. jako zwyciezca konkursu na operatora telewizji mobilnej w
Polsce. Jednak w wyniku trwajgcego sporu miedzy UKE i KRRIT o zakres kanatéw, ktére majg znalez¢ sie w
ofercie telewizji mobilnej przysztego operatora, decyzja rezerwacyjna w sprawie rezerwacji czestotliwosci dla
spotki INFO-TV-FM Sp. z 0.0. zostata wydana z kilku miesiecznym opéznieniem w dniu 26 czerwca 2009 r.

Istnieje ryzyko, ze konflikt miedzy regulatorami rynku telekomunikacyjnego i medialnego moze doprowadzi¢ do
op6znien w uruchamianiu zaréwno ustugi mobilnej telewizji przez spétke INFO-TV-FM Sp. z o0.0., jak réwniez
innych ustug, ktére spo6tka bedzie wprowadza¢ do oferty w przysztosci.

1.8. Ryzyko zwi gzane ze zmian g technologii (wypieranie telefonii
stacjonarnej)

Od momentu przejecia Grupy Mediatel w | kwartale 2009 r. znaczna cze$¢ przychodéw Grupy realizowana jest ze
sprzedazy ustug polaczen telefonii stacjonarnej. Istnieje jednak ryzyko zwigzane ze zmiang technologii
polegajace na wypieraniu telefonii stacjonarnej przez inne alternatywne ustugi telekomunikacyjne (np.: telefonia
komérkowa, internetowa).

Rynek ustug telekomunikacyjnych w Polsce znajduje sie w fazie dojrzatosci produktowej, co potwierdzajg dane z
raportu firmy PMR Publications zawarte w artykule ,Wysoka warto$¢ rynku telekomunikacyjnego” opublikowanym
w serwisie www.magazynyinternetowe.pl w pazdzierniku 2008 r. W publikacji wskazano, iz odnotowane w
ostatnich trzech latach wzrosty wartosci catego rynku byly relatywnie niewielkie (2-5% rocznie). Czynnikiem
szczegOlnie ograniczajagcym dynamike wzrostu sektora telekomunikacyjnego jest telefonia stacjonarna. Wartos$é
rynku telefonii stacjonarnej stale ulega zmniejszaniu.

Grupa Kapitatowa Emitenta, w celu ograniczenia negatywnego wplywu tego ryzyka stale dywersyfikuje portfel
oferowanych ustug, a takze wprowadza atrakcyjne oferty cenowe dla swoich klientéw. W ramach tych dziatan
Grupa Mediatel rozwija nowoczesne technologie telekomunikacyjne oparte na sieci Internet oraz sieci telefonii
mobilnej. Ponadto poprzez dziatalnos$¢ spétki INFO-TV-FM Sp. z 0.0. Grupa zamierza uruchomi¢ ustuge telewizji
mobilnej w standardzie DVB-H.

1.9. Ryzyko zwi gzane z konkurencj g

Poziom konkurencji w branzy telekomunikacyjnej jest zroznicowany w zaleznosci od rynku danej ustugi. Réznice
w poziomie konkurencji na rynkach poszczegélnych ustug wynikajg gtéwnie z odmiennych barier wejscia na rynek
tych ustug. W Polsce wysokimi barierami wejscia charakteryzujg sie: rynek telefonii stacjonarnej oraz rynek
telefonii komdrkowej, na ktérym dziata trzech najwiekszych operatoréw. Dla potencjalnych uczestnikdw rynku
szereg probleméw stwarza ograniczony dostep do infrastruktury oraz polityka cenowa tych operatorow.

Zgodnie z obowigzujacym Prawem telekomunikacyjnym kazdy operator publicznej sieci telekomunikacyjnej
zobowigzany jest do prowadzenia niezaleznych negocjacji w sprawie zawarcia umowy o0 dostepie
telekomunikacyjnym na wniosek innego przedsiebiorcy telekomunikacyjnego. W przypadku wystepowania sporow
Prezes Urzedu Komunikacji Elektronicznej (UKE) jest upowazniony do ich rozstrzygniecia w drodze wydania
decyzji administracyjnej. Decyzja taka zastepuje umowe operatoréw wowczas, gdy jedng z negocjujacych stron
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jest operator publicznej sieci telekomunikacyjnej, ktéry jest ustawowo zobowigzany do zapewnienia dostepu
telekomunikacyjnego.

Rynkiem o wysokim potencjale rozwoju jest rynek transmisji danych, na ktérym bariery wejscia sa relatywnie
niskie. Dynamiczny rozwdj nowoczesnych ustug telekomunikacyjnych opartych na sieci internetowej utatwia
wejscie na ten rynek nowym firmom.

Nie mozna wykluczy¢, iz zwiekszona konkurencja moze wplyngé na konieczno$¢ poniesienia zwiekszonych
kosztéw promocji, obnizenia marz, a w zwigzku z tym na pogorszenie wynikéw finansowych Grupy.

W celu ograniczenia negatywnego wptywu konkurencji na rynku telekomunikacyjnym Grupa podejmuje

nastepujgce dziatania:

— poszerzenie asortymentu oferowanych ustug,

- wdrazanie nowych projektéw telekomunikacyjnych (np.: ustugi emisji sygnatu dla telewizji mobilnej w
standardzie DVB-H oraz naziemnej telewizji cyfrowej w standardzie DVB-T),

- przeprowadzanie selekcji podmiotow mogacych byé obiektem przejecia w celu dywersyfikacji portfela ustug
Grupy.

Grupa prowadzi takze dziatalnosé w segmencie ustug radiodyfuzji. Wedtug danych z raportu ,Raport o stanie
rynku telekomunikacyjnego w 2008 roku” opublikowanego w kwietniu 2009 r. przez UKE podmiotem dominujacym
na rynku transmisji sygnatéw telewizyjnych i radiowych jest spotka TP Emitel Sp. z 0.0. z okoto 84,00% udziatem
w rynku. Kolejnym podmiotem z duzym udzialem w rynku jest spétka RS TV S.A. — okoto 10,00% udziatu w rynku.
Do podmiotéw, ktérych udziat w rynku nie przekracza 2,00% zalicza sie m. in.: spotka INFO-TV-FM Sp. z o.o.
(posiadajaca okoto 1,50% udziatlu w rynku), Polskie Sieci Nadawcze Sp. z o0.0. (1,80%), a takze Zbigniew
Gumulinski, ktéry w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej posiada 2,00% udzialu w rynku. Taka
struktura rynku, swiadczy o jego niskim poziomie konkurencji i naktada na regulatora (UKE) obowigzek
prowadzenia dziatan zwiekszajgcych poziom konkurencji na rynku. Czynnikiem mogacym zwiekszyé
konkurencyjnos$¢ rynku jest rozwoéj innowacyjnych technologii i wdrazanie nowych ustug (np. telewizji mobilnej).

W marcu 2009 r. spdtka INFO-TV-FM Sp. z 0.0. wygrata konkurs na rezerwacje czestotliwosci przeznaczonych
dla sygnatu telewizji mobilnej. Swiadczenie audiowizualnych ustug medialnych w technologii DVB moze
przyczynié sie w opinii Zarzadu do skokowego wzrostu przychodéw Grupy oraz wzrostu udziatu w ogéinym rynku
radiodyfuzji.

1.10. Ryzyko zwi gzane z tendencjami konsolidacyjnymi na rynku
telekomunikacyjnym

Zarzad Emitenta wskazuje, ze istnieje ryzyko, ze akwizycje dokonywane na rynku telekomunikacyjnym moga
mie¢ negatywny wplyw na realizacje strategii Grupy z uwagi na mozliwo$¢ powstawania podmiotéw o wiekszym
potencjale konkurencyjnym i dysponujgcych znaczacym zapleczem kapitatowym.

Grupa, zgodnie z przyjetg strategia, zamierza byé réwniez aktywnym uczestnikiem proceséw konsolidacyjnych.
Dziatania takie beda prowadzi¢ do umacniania pozycji rynkowej Grupy Kapitatowej Emitenta w branzach
telekomunikacyjnej oraz transmisji sygnatu radiowo — telewizyjnego. Pierwszym etapem dziatan akwizycyjnych
Emitenta bylo przejecie w | kwartale 2009 r. spo6tki INFO-TV-FM Sp. z 0.0. oraz Grupy Mediatel. W ramach
podmiotéw nalezacych do Grupy réwniez prowadzone sg dziatlania majgce na celu rozszerzenie dziatalnosci
Grupy o kolejne podmioty. Podmiot dominujacy w Grupie Mediatel — spétka Mediatel S.A. réwniez prowadzi
zintensyfikowane dziatania majgce na celu konsolidacje rynku telekomunikacyjnego. W roku 2008 spotka
przejecia potaczyta sie ze spotka Elterix Sp. z 0. 0., ktéra byta wkascicielem spéiki Elterix S.A.. Ponadto w 2008 r.
roku spotka Mediatel S.A. dokonata przejecia spotki Mediatel 4B Polska Sp. z 0.0. (poprzednio eTel Polska Sp. z
0.0.), a takze dokonata nabycia wybranych sktadnikéw przedsiebiorstwa spétki Premium Internet S.A.

W dniu 30 maja 2009r. spotka zalezna od Emitenta Mediatel S.A. zawarta umowe nabycia udziatow
amerykanskiej spotki Velvet Telecom LLC z siedzibg w Nowym Jorku. Akwizycja umozliwi Grupie Mediatel
zwiekszenie wolumenu przychodowego przy jednoczesnym zmniejszeniu kosztéw miedzynarodowej hurtowej
wymiany ruchu telekomunikacyjnego poprzez bezposrednie dotarcie do odbiorcéw.

1.11. Ryzyko zwi gzane z wyst gpieniem wojny cenowej w bran zy
telekomunikacyjnej i transmisji danych

Na rynku polskim prowadzi dziatalno$¢ wiele podmiotéw nalezacych do branzy telekomunikacyjnej, transmisji
danych i sygnalu radiowo - telewizyjnego. Istnieje wiele podmiotéw konkurencyjnych wzgledem spétek
nalezacych do Grupy Kapitatowej Emitenta. Rywalizujgce ze sobg podmioty stosujg coraz ostrzejsze srodki walki
konkurencyjnej. Ze wzgledu na fakt, ze rynek telekomunikacyjny oraz rynek transmisji danych charakteryzujg sie
stosunkowo wysokg elastycznoscig cenowa popytu, istnieje ryzyko wystapienia wojny cenowej. Wojna cenowa,
ktéra polega na czasowym obnizeniu cen w celu pozyskania wiekszego udziatu w rynku, odbywa sie kosztem
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stabszych uczestnikdw rynku. Istnieje wiec ryzyko, ze skutkiem wojny cenowej moze byé pogorszenie wynikow
Grupy lub utrata czesci rynkéw operacyjnych.

Spéika zabezpiecza sie przed tym ryzykiem poprzez podejmowanie dzialan zwiekszajacych lojalno$é klientow, w
tym podnoszenie jakosci $wiadczonych ustug oraz budowanie oferty handlowej dla swoich klientow w oparciu o
ustugi dodane. Ponadto spotki nalezgce do Grupy stale rozwijajg portfel oferowanych ustug i wprowadzaja nowe
rozwigzania niestosowane przez konkurencje. Przyktadem takich rozwigzanh jest planowane wprowadzenie przez
spoétke INFO-TV-FM Sp. z 0.0. ustugi telewizji mobilnej w standardzie DVB-H, ktéra wczesniej nie byta oferowana
na rynku polskim.

2. CZYNNIKI RYZYKA DOTYCZACE DZIALALNO SCI GRUPY
KAPITALOWEJ

2.1. Ryzyko zwi gzane z wykorzystaniem przez spoétki zale zne Emitenta
infrastruktury telekomunikacyjnej zewn  etrznych dostawcow

Spoiki zalezne od Emitenta (przede wszystkim spétki z Grupy Mediatel) w ramach prowadzonej dziatalnosci
operacyjnej wykorzystujg infrastrukture telekomunikacyjng nalezaca gtownie do spétki Telekomunikacja Polska
S.A. oraz w mniejszym stopniu sprzet innych operatoréw. Istnieje zatem ryzyko wystgpienia ograniczen w
dostepie do infrastruktury technicznej nalezacej do innych operatoréw, a takze ryzyko ograniczonej kontroli nad
stanem technicznym tej infrastruktury. W przypadku wystgpienia awarii lub nieprawidtowej konfiguracji urzadzen
moga pojawi¢ sie utrudnienia w dostepie klientéw do ustug $wiadczonych przez spéiki z Grupy. Sytuacja taka
moze prowadzi¢ do utraty zaufania klientéw, mimo, iz przyczyny tych nieprawidtowosci beda sie znajdowa¢ po
stronie podmiotéw trzecich.

Grupa ogranicza negatywny wplyw wskazanego powyzej ryzyka poprzez budowanie, zakup i wykorzystywanie
zapasowej infrastruktury sieciowej. Dodatkowo zakupy technologii dokonywane sg od zdywersyfikowanych
dostawcéw. Ponadto Grupa posiada procedure stosowang w przypadku wystapienia nieoczekiwanych zdarzen
losowych zwigzanych z uniemozliwieniem dostepu do wykorzystywanej infrastruktury technicznej. Nalezy
zauwazyc, ze na powyzsze ryzyko narazeni sg wszyscy operatorzy alternatywni, wiec ewentualne utrudnienia w
dostepnie do infrastruktury bedg dotyczy¢ réwniez podmiotéw konkurencyjnych Grupy Kapitalowej Emitenta.

2.2. Ryzyko zwi gzane z uzale znieniem od uméw z
operatorami/nadawcami

Dziatalno$¢ telekomunikacyjna spotek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej Emitenta uzalezniona jest od
wspotpracy z pozostalymi operatorami dziatajacymi na rynku telekomunikacyjnym w Polsce i posiadajgcymi
whasng infrastrukture. Dziatalno$é spotek nalezacych do Grupy najbardziej uzalezniona jest od wspétpracy ze
spotkg Telekomunikacja Polska S.A. (TP S.A.) z uwagi na konieczno$¢ dostepu do sieci TP S.A. Poza tym w
regionach, w ktérych spétka INFO-TV-FM Sp. z 0.0. nie posiada whasnych obiektéw nadawczych lub nie ma
mozliwosci budowy badZ uruchomienia wlasnego obiektu nadawczego, moze skorzysta¢ z obiektéw nalezgcych
do spotki TP Emitel S.A. na zasadach okreslonych w ofercie ramowej zatwierdzonej przez UKE.

Istnieje ryzyko, ze Grupa bedzie zmuszona do zawarcia niekorzystnych dla Grupy uméw ze wskazanymi wyzej
spoétkami lub utraci dostep do infrastruktury nalezacej do tych podmiotéw. Zasady rozliczen pomiedzy spétkami
wynikajg z umoéw miedzyoperatorskich regulujacych wspétprace miedzy operatorami telekomunikacyjnymi. Poza
tym na spéice TP S.A. spoczywa obowigzek zawierania umoéw o dostepie telekomunikacyjnym w zakresie
potaczenia sieci wynikajacy z Prawa telekomunikacyjnego, a zasady rozliczen reguluje tzw. oferta potgczenia
sieci zatwierdzana przez UKE.

Dziatalno$¢ spotki INFO-TV-FM Sp. z o0.0. w zakresie radiodyfuzji uzalezniona jest od uméw zawieranych z
nadawcami radiowymi i telewizyjnymi. Istnieje ryzyko, iz nadawcy sygnatdéw telewizyjnych i radiowych zmienig
preferencje wzgledem dostawcy ustug radiodyfuzyjnych i nie przedtuzg umow ze spétkg INFO-TV-FM Sp. z o.0.
Cechg charakterystyczng relacji z nadawcami w branzy radiodyfuzyjnej jest zawieranie umoéw diugoterminowych
na okres kilku lat. Ponadto sie¢ obiektow nadawczych INFO-TV-FM Sp. z o.0. zlokalizowana jest w tych
regionach kraju, gdzie alternatywne obiekty nadawcze konkurencyjnych przedsiebiorstw nie wystepujg lub
wystepujg lecz nie spehniaja parametréw technicznych oczekiwanych przez nadawcéw radiowych lub
telewizyjnych, co pozawala uzyskac¢ przez spétke przewage konkurencyjna.

2.3. Ryzyko zwi gzane z wykorzystywanymi systemami informatycznymi

W celu wykonywania dziatalnosci w branzy telekomunikacyjnej spotki nalezace do Grupy muszg posiadac
specjalistyczne systemy informatyczne. Istnieje ryzyko, ze stosowane w Grupie systemy mogag przestaé
funkcjonowaé poprawnie, co moze doprowadzi¢ do powstania opdznien lub nieprawidiowosci w oferowanych
ustugach. Wszelkie opdznienia w dostawie poszczegolnych elementéw systemu telekomunikacyjnego
wykorzystywanego przez Grupe lub ewentualne awarie mogg mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢ operacyjng
Grupy oraz jej wyniki finansowe.
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W celu ograniczenia negatywnego wplywu tego ryzyka Grupa prowadzi biezacy monitoring tendencji rynkowych
w zakresie stosowanych technologii oraz zatrudnia wysoko wykwalifikowanych specjalistbw z dziedziny
informatyki. Ponadto Grupa dobiera takie systemy informatyczne, ktére charakteryzujg sie wysokim stopniem
niezawodnosci. Dodatkowo w kazdej ze spétek nalezacych do Grupy istnieje jasno okreslona procedura dziatania
pozwalajgca na sprawne usuwanie awarii systemu. Spoétka INFO-TV-FM Sp.zo.0. wykorzystuje takze
nowoczesne systemy telekontroli urzadzen nadawczych radiowych i telewizyjnych, umozliwiajace staly nadzor
nad pracg zamontowanych urzadzen telekomunikacyjnych.

2.4. Ryzyko zwi gzane z szybkim rozwojem technologii oraz mo  zliwo scig
utrzymania najwy zszej jako $ci oferowanych ustug

Technologia w branzy telekomunikacyjnej podlega szybkim i ciaggtym zmianom, dlatego istnieje ryzyko, ze Grupa
moze nie zdota¢ dostosowa¢ wykorzystywanej technologii do aktualnych standardéw wymaganych przez
odbiorcéw ustug Grupy. W zwigzku z tym moze wystgpié ryzyko koniecznosci poniesienia przez Grupe znacznych
nieplanowanych naktadéw na modernizacje stosowanej infrastruktury do nowszych rozwigzan technologicznych.
Moze wystgpi¢ réwniez ryzyko, ze spoiki nalezace do Grupy nie zdotaja dokona¢ aktualizacji do nowych
wymagan stawianych przez zmieniajace sie technologie, a dotychczasowa infrastruktura, ktérg dysponuje Grupa
moze byé niewystarczajgca dla utrzymania pozycji konkurencyjnej Grupy.

W celu ograniczenia negatywnego wptywu tego ryzyka, poszczegolne spoétki wchodzace w jej sktad dokonujg
biezgcych aktualizacji stosowanych technologii. Ponadto w ofercie Grupy znajdujg sie takze uslugi
charakteryzujgce sie wysokim poziomem innowacyjnosci. Grupa Mediatel oferuje ustugi telekomunikacyjne oparte
na technologii internetowej. Natomiast spétka INFO-TV-FM Sp. z 0.0. wprowadza ustuge transmisji sygnatow
telewizyjnych w standardzie DVB-H, nalezacym do nowoczesnych rozwigzan z dziedziny ustug radiodyfuzyjnych.

2.5. Ryzyko zwi gzane z odebraniem lub nieprzyznaniem koncesji i
zezwole n

Dziatalno$¢ Grupy polega miedzy innymi na udostepnianiu ustug telekomunikacyjnych abonentom koncowym
oraz emisji sygnatéw radiowo — telewizyjnych na terenie kraju. Dziatalno$¢ ta prowadzona jest na podstawie
zezwolen i koncesji wymaganych przez przepisy prawa w zwigzku z prowadzeniem dziatalnosci
telekomunikacyjnej. Utrata koncesji moze by¢ spowodowana przez czynniki zaréwno zalezne, jak i niezalezne od
Grupy.

Spétka Mediatel prowadzi dziatalno$¢ w dziedzinie telekomunikacji na podstawie zezwolenia Ministra Lacznosci
nr 138/95 zamienionego nastepnie na koncesje Ministra Lgcznosci nr 241/97/1 z dnia 5 lipca 1997 r. W 2002 r.
spotka otrzymata Zezwolenie Telekomunikacyjne Prezesa URTIP (Urzad Regulacji Telekomunikacji i Poczty),
ktére uprawniato spotke Mediatel S.A. (wéwczas SM-Media) do eksploatacji stacjonarnej publicznej sieci
telefonicznej na terenie catego kraju, jak réwniez do $wiadczenia ustug telekomunikacyjnych jako operator
publiczny. Spétka otrzymata woéwczas réwniez prawo do uzywania prefiksu 1031 jako numeru dostepu do sieci,
przez ktory realizuje potaczenia lokalne.

W marcu 20009 r. spotka zalezna Emitenta INFO-TV-FM Sp. z 0.0. wygrata konkurs na rezerwacje czestotliwosci
dla systemoéw telewizji mobilnej w standardzie DVB-H. W dniu 26 czerwca 2009 r. spotka otrzymata decyzje
rezerwacyjng o sygnaturze DZC-WAP-5176-3/09 (60) wydang przez Prezesa UKE. Stosownie do ww. decyzji
Prezes UKE dokonat na rzecz INFO-TV-FM rezerwaciji czestotliwosci obejmujacej kanaty o szerokosci 8 MHz, z
zakresu 470 — 790 MHz, przeznaczonych do $wiadczenia audiowizualnych ustug medialnych, w tym
rozprowadzania programéw radiofonicznych lub telewizyjnych na obszarze catego kraju, w technologii DVB-H, w
radiokomunikacyjnej stuzbie radiodyfuzyjnej. Ponadto spétka INFO-TV-FM Sp. z 0.0. zobowigzana zostata do
uiszczenia UKE jednorazowej optaty za dokonanie rezerwacji czestotliwosci w wysokosci 15.105,6 tys. zt w
terminie 14 dni liczac od dnia doreczenia decyzji, na rachunek bankowy UKE.

W ztozonej ofercie konkursowej spétka INFO-TV-FM Sp. z 0.0. zobowigzata sie do: zaoferowania co najmniej 16
programéw od przynajmniej 16 dostawcow, rozpoczecia wykorzystywania czestotliwosci w 3 miesigce od
otrzymania rezerwacji czestotliwosci oraz rozpoczecia komercyjnego hurtowego oferowania audiowizualnych
ustug medialnych w takim samym okresie. Zgodnie z wymaganiami konkursu spo6tka INFO-TV-FM Sp. z o.0.
uruchomi emisje telewizji mobilnej w 31 miastach do kofnca maja 2015 r., a do konca 2023 r. sygnat emitowany
bedzie w calej Polsce. Ponadto Istnieje ryzyko, ze w przypadku niewywigzania sie przez spoétke INFO-TV-FM
Sp. z 0.0. z konkursie zobowigzan konkursowych, przydzielone czestotliwos$ci mogg zostang spoice odebrane, a
wszelkie naklady, jakie zostang do tego czasu poniesione na prace przygotowawcze, zostang utracone. Sytuacja
taka miataby istotny wptyw na wyniki finansowe catej Grupy.

21



Prospekt Emisyjny NFI Magna Polonia S.A. Czynniki ryzyka

2.6. Ryzyko zwi gzane z wprowadzaniem nowych ustug

Gléwnym obszarem dziatalnosci Grupy sg branze: telekomunikacyjna, transmisji danych oraz emisji sygnatu
radiowo - telewizyjnego. Branze w ktérych Grupa prowadzi dziatalno$¢ sg $cisle zwigzane z nowoczesnymi,
dynamicznie rozwijajacymi sie technologiami. Pozycja konkurencyjna podmiotéw operujacych w tych branzach
uzalezniona jest m.in. od mozliwosci wprowadzania do oferty nowych ustug i podnoszenia jakosci ustug
dotychczas oferowanych. W celu utrzymania pozycji konkurencyjnej spétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej
Emitenta musza wprowadzaé¢ do swoich ofert nowe ustugi, ktére beda funkcjonalne i atrakcyjne dla klientéw. W
zwigzku z powyzszym, istnieje ryzyko, ze w przypadku pojawienia sie innowacyjnych rozwigzan technologicznych
i wdrozenia ich przez konkurencje, pozycja konkurencyjna Grupy moze ulec pogorszeniu. Istnieje ryzyko, iz
Grupa nie bedzie w stanie w krétkim czasie dostosowa¢ oferty do wymagan rynku.

W celu minimalizacji tego ryzyka Grupa stale ulepsza oferowane ustugi oraz rozbudowuje portfel ustug. Strategia
rozwoju Grupy zakfada szybkie reagowanie na wdrazane przez konkurencje najnowsze rozwigzania
technologiczne oraz opracowanie nowych rozwigzan we wlasnym zakresie. Wprowadzanie nowatorskich ustug
wigze sie jednak ze znacznymi kosztami, ponoszonymi na ich wytworzenie i reklame. Nie mozna wykluczy¢, ze
nowo wprowadzone przez Grupe ustugi przyniosa rezultaty ekonomiczne nizsze niz oczekiwane.

Ponadto spoétka INFO-TV-FM Sp. z 0.0. zamierza wprowadzi¢ do oferty ustuge transmisji sygnatow telewizji
mobilnej. Istnieje ryzyko braku zainteresowania przedmiotowa ustugg ze strony klientéw. Ryzyko to zostato
szczegO6towo przedstawione w pkt 2.7. Czynnikdw ryzyka.

2.7. Ryzyko zwi gzane z wprowadzeniem przez spétk e INFO-TV-FM
Sp. z 0.0. pionierskiej ustugi transmisji sygnatow telewizji mobilnej na
rynku polskim

W dniu 6 marca 2009 r. spotka INFO-TV-FM Sp. z o0.0. wygrata konkurs na rezerwacje czestotliwosci dla
systeméw telewizji mobilnej w standardzie DVB-H. W dniu 26 czerwca 2009 r. spotka otrzymata decyzje
rezerwacyjng o sygnaturze DZC-WAP-5176-3/09 (60) wydang przez Prezesa UKE. Stosownie do ww. decyzji
Prezes UKE dokonat na rzecz INFO-TV-FM rezerwacji czestotliwosci obejmujacej kanaty o szerokosci 8 MHz, z
zakresu 470 — 790 MHz, przeznaczonych do $wiadczenia audiowizualnych ustug medialnych, w tym
rozprowadzania programéw radiofonicznych lub telewizyjnych na obszarze catego kraju, w technologii DVB-H, w
radiokomunikacyjnej stuzbie radiodyfuzyjnej. Ponadto spétka INFO-TV-FM Sp. z 0.0. zobowigzana zostata do
uiszczenia UKE jednorazowej optaty za dokonanie rezerwacji czestotliwosci w wysokosci 15.105,6 tys. zt w
terminie 14 dni liczac od dnia doreczenia decyzji, na rachunek bankowy UKE.

W ztozonej ofercie spoétka zobowigzata sie do: zaoferowania co najmniej 16 programéw od przynajmniej 16
dostawcéw, rozpoczecia wykorzystywania czestotliwosci w 3 miesigce od otrzymania rezerwacji czestotliwosci
oraz rozpoczecia komercyjnego hurtowego oferowania audiowizualnych ustug medialnych w takim samym
okresie. Zgodnie z wymaganiami konkursu spoétka INFO-TV-FM Sp. z 0.0. uruchomi emisje telewizji mobilnej w 31
miastach do konca maja 2015 r., a do konca 2023 r. sygnat emitowany bedzie w catej Polsce.

Istnieje ryzyko, ze Grupa nie osiagnie spodziewanych efektéw w wyniku wprowadzenia do oferty przedstawionej
ustugi. Ponadto nalezy wzig¢ pod uwage ryzyko zwigzane z trudnosciami w wprowadzaniu ustug telewizji
mobilnej i mozliwoscig nie spetienia przez spotke INFO-TV-FM Sp. z 0.0. zobowigzan konkursowych

Wielu operatoréw na $wiecie wprowadza do swojej oferty ustuge telewizji mobilnej. Jednym ze standardéw takiej
telewizji jest standard DVB-H, przyjety w 2008 r. przez Komisje Europejska jako rekomendowany w Europie.
Komercyjne wdrozenia telewizji mobilnej w standardzie DVB-H poprzedzone zostaty badaniami potwierdzajacymi
zarowno stabilno$¢ technologiczng platformy, jak réwniez oczekiwania klientdéw, ktérzy sg zainteresowani
dostepem do ustug oferowanych przez taka platforme. Spoétka INFO-TV-FM Sp. z o0.0. jest aktywnym
uczestnikiem procesu rozwoju cyfrowych technik nadawczych w Polsce, prowadzacym intensywne prace nad
wdrozeniem emisji programow telewizyjnych w standardach DVB-H i DVB-T. Wprowadzenie ustugi telewizji
mobilnej w Polsce wymaga¢ bedzie kampanii marketingowych przeprowadzanych przez operatoréw detalicznych.
W branzy radiodyfuzyjnej liczba potencjalnych klientéw warunkowana jest m.in. przyznawanymi nadawcom
rezerwacjami czestotliwosci. Istnieje ryzyko zwigzane z kondycjg finansowg nadawcow i ich zainteresowaniem
wykorzystaniem posiadanych juz rezerwacji czestotliwosci w celu nadawania programéw radiowych i
telewizyjnych w danej lokalizac;ji.

Zgodnie z postanowieniami konkursu spétka INFO-TV-FM Sp. z o0.0. bedzie operatorem hurtowym. Stwarza to
perspektywy wspotpracy ze wszystkimi podmiotami zaangazowanymi w ten segment rynku, w tym gtéwnie
operatorami komorkowymi i operatorami sieci nadawczych. Spotka posiada doswiadczenie w zakresie emisiji
sygnatu telewizji mobilnej w zwigzku z przeprowadzonymi emisjami testowymi, oraz w zakresie wspoOipracy z
podmiotami dziatajgcymi w tej branzy na rynkach zagranicznych.
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2.8. Ryzyko zwi gzane z mo zliwo $cig wyst epowania awarii posiadanych
systemow i infrastruktury

Spéiki znajdujace sie w Grupie Kapitalowej Emitenta wykorzystujg dla potrzeb swoich dziatalnosci sprzet
telekomunikacyjny i radiodyfuzyjny (w szczegolnosci nadajniki radiowe i telewizyjne). Wykorzystywana
infrastruktura jest wtasnoscig zaréwno spofek, jak rowniez w niektorych przypadkach dzierzawiona jest od innych
podmiotéw. Istnieje ryzyko, ze w przypadku wystepowania czestych awarii elementéw wykorzystywanej
infrastruktury technicznej wystepowaé moga przerwy w nadawaniu sygnatéw radiowo-telewizyjnych i
telekomunikacyjnych, co wplyngé moze na odptyw klientéw tych spotek oraz na obnizenie wynikéw finansowych.

Grupa, w celu minimalizacji negatywnych skutkéw wystapienia ryzyka awarii posiadanych systemow i
infrastruktury, posiada procedury reagowania na zgtaszane i zaistniale problemy pozwalajace je usungaé w
mozliwie najkrétszym czasie (monitoring sieci, wsparcie techniczne, Biuro Obstug Klienta rejestrujace zgtoszenia
0 awarii oraz zapasowy sprzet). W przypadku jakichkolwiek przerw w dziataniu systemow i awarii elementéw
infrastruktury wykorzystywanej przez spotki z Grupy, ich skutki eliminowane sg poprzez dziatanie odpowiednio
przeszkolonego zespotu serwisowego dokonujgcego naprawy urzgdzen nadawczo-odbiorczych na terenie calego
kraju. Spétka INFO-TV-FM Sp. z o0.0. prowadzi biezacy nadzér nad pracg Osrodkéw Nadawczych oraz
zamontowanych tam urzadzen telekomunikacyjnych. Spotka regularnie wykonuje przeglady okresowe (3 razy do
roku) wszystkich Osrodkéw Nadawczych oraz zamontowanych tam urzadzen telekomunikacyjnych. Przeglady
wykonywane sa przez wyspecjalizowane grupy pracownikéw dziatu serwisowego spotki.

Swiadczenie ustug z zakresu radiodyfuzji prowadzone jest przy wykorzystaniu urzadzen uznanych $wiatowych
producentéw. Spéitka dysponuje nowoczesnymi systemami monitorujgcymi prace nadajnikow radiowych i
telewizyjnych, ktére informuja bezposrednio pracownikéw serwisu o niewtasciwych parametrach pracy urzadzen,
co pozwala na szybkie usuniecie awarii i zminimalizowanie negatywnych skutkéw wynikajacych z przerw w
nadawaniu programow.

Rozwigzania implementowane w przyszlych procesach inwestycyjnych beda projektowane w oparciu o regulty
budowy niezawodnych sieci telekomunikacyjnych. W zwigzku z tym wdrozone bedg mechanizmy umozliwiajace
usuwanie usterek i awarii bez koniecznosci przerywania dziatania ustugi.

2.9. Ryzyko zwi gzane z ochron g srodowiska

W ramach dzialalnosci zwigzanej z emisjg sygnatéw radiowych i telewizyjnych prowadzonej przez spétke INFO-
TV-FM Sp. z 0.0. istnieje ryzyko zwigzane z naruszeniem regulacji zwigzanych z ochrong srodowiska (miejscowe
przekroczenie dopuszczalnych pozioméw promieniowania elektromagnetycznego na obiektach nadawczych
spotki). W wyniku tego moze zaistnie¢ potrzeba przeprowadzenia zmian umozliwiajacych spétce spetnianie
poszczegdlnych norm $rodowiskowych. W przypadku wystgpienia takich zdarzen moga zostaé poniesione
dodatkowe koszty (w postaci przymusowych nakladéw inwestycyjnych umozliwiajgcych dostosowanie
infrastruktury do obowigzujacych norm). Dla wszystkich realizowanych przez spo6tke INFO-TV-FM Sp. z o.0.
projektéw infrastrukturalnych sporzadzany jest raport o oddziatywaniu projektu na $rodowisko, na podstawie
ktérego uzyskiwana jest decyzja S$rodowiskowa. Wydanie decyzji $rodowiskowej poprzedza procedura
dokonywania oceny oddziatywania danego projektu na srodowisko. Decyzja srodowiskowa jest zatacznikiem do
wniosku o pozwolenie na budowe planowanej infrastruktury (np. wiezy nadawczej). Spetnianie przez spotke
wymogow ochrony $rodowiska, potwierdzane uzyskiwanymi decyzjami $rodowiskowymi, skutecznie ogranicza
ryzyko zwigzane z ochrong $rodowiska. Ponadto spétka INFO-TV-FM Sp. z 0.0. posiada wlasne Akredytowane
Laboratorium Badawcze wyposazone w urzgdzenia pomiarowe, stuzace do pomiaréw natezenia pola
elektromagnetycznego i gestosci mocy dla celéow BHP i ochrony $rodowiska. Zgodnie z przepisami prawa po
realizacji kazdej inwestycji wykonywane sg dodatkowe pomiary dotyczace BHP i ochrony srodowiska.

2.10. Ryzyko zwi gzane z brakiem ptynno $ci finansowej Grupy

Cecha charakterystyczna rynku telekomunikacyjnego w Polsce jest wystepowanie opdznien w platnosciach ze
strony klientow — co jest szczegdlnie czestym przypadkiem w dziatalnosci telekomunikacyjnej. W zwigzku z tym
Grupa narazona jest na ryzyko zwigzane z nie terminowym regulowaniem przez swoich klientéw zobowigzan
wzgledem Grupy, a takze w skrajnych przypadkach niewyptacalnoscig odbiorcoéw ustug telekomunikacyjnych i
koniecznoscig windykacji tych wierzytelnosci. Grupa prowadzi staly monitoring sptywu naleznosci w celu
utrzymania biezacej ptynnosci finansowej oraz korzysta z ustug zewnetrznych firm windykacyjnych. Ponadto
Grupa dazy do zawierania kontraktéw wytacznie z wiarygodnymi podmiotami o dobrej historii ptatniczej. Na dzien
zatwierdzenia Prospektu poziom zadtuzenia przeterminowanego Grupy wynosi okoto 14,00% ogo6tu naleznosci.

2.11. Ryzyko zwi gzane z rozwojem Grupy Kapitatowej w oparciu o
akwizycje

Zgodnie z przyjetg strategig rozwoju Grupa bedzie rozwija¢ skale dziatalnosci m.in. poprzez dokonywanie
kolejnych przeje¢ i akwizycji spétek dziatajacych w branzach telekomunikacyjnej i transmisji danych, a takze
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wspotprace z zagranicznymi i krajowymi operatorami w zakresie hurtowej wymiany ruchu oraz wdrazanie
innowacyjnych technologii. Dziatania te umozliwia Grupie budowanie silnej pozycji w segmencie rynku
telekomunikacyjnego, w tym szczegolnie na rynku klientéw biznesowych. W strategii Grupy znajdujg sie zarbwno
plany akwizycji poziomej (umozliwiajacej poszerzenie grupy o nowe podmioty dziatajgce na innych rynkach niz
obecne spdiki portfelowe), jak i akwizycji pionowej (przejecia podmiotow dziatajacych na rynkach operacyjnych
Grupy).

Z kazdym z wybranych kierunkéw rozwoju Grupy wigze sie ryzyko nieosiggniecia zadawalajacych efektéw
synergii kosztowych i operacyjnych. W przypadku niezrealizowania zatozonych celéw Grupa moze nie osiggnaé
oczekiwanych wynikdw operacyjnych i finansowych. Proces petnego zintegrowania przejetej jednostki moze by¢
obarczony dodatkowymi ryzykami, np. odejscia kluczowych pracownikéw, utraty czesci klientéw czy tez wysokich
kosztéw catego procesu integracji. Kazdy proces pozyskania nowego podmiotu przez Grupe moze sie wigzaé z
istotnymi kosztami zwianymi z jego restrukturyzacjg i przystosowaniem do standardéw obowigzujacych w Grupie.
Zaréwno samo przygotowanie warunkow przejecia, jak i realizacja takiej transakc;ji jest czasochtonna i pociaga za
sobg dodatkowe koszty. Realizacja takich transakcji wymaga szczegélnego zaangazowania kierownictwa
wysokiego szczebla Emitenta i moze sie wigza¢ ze znaczacymi kosztami zwigzanymi z identyfikacjg i oceng
podmiotéw do przejecia, negocjowaniem umaéw i integracjg przejmowanych podmiotéw. Przyszie nabycia moga
sie wigza¢ z przejeciem istniejacych zobowigzan i ryzykiem wystgpienia zobowigzan nieujawnionych. Zarzad
Emitenta nie moze zapewnié, ze w przysztosci wystapig korzystne mozliwosci przeje¢ badz, gdy takie nastgpia,
ze ich wynikiem bedzie udana integracja nabytych podmiotéw.

Korzysci z potencjalnych przeje¢ zaleze¢ beda przede wszystkim od zdolnosci Grupy do integracji
przejmowanych podmiotéw ze swoimi strukturami.

W celu minimalizacji przedstawionego ryzyka Emitent dokonuje gruntownej oceny efektéw potencjalnych przeje¢ i
akwizycji. Podczas zawierania uméw Grupa zabiega o wprowadzenie zapiséw umozliwiajgcych weryfikacje
potencjatu przejmowanego przedsiebiorstwa i ewentualne odstgpienie od umowy w okreslonym terminie.

2.12. Ryzyko zwi gzane z utrat g 0s6b kluczowych

Prowadzenie dzialalnosci przez Grupe wymaga odpowiednio wykwalifikowanej kadry menedzerskiej,
inzynierskiej, technicznej oraz personelu administracyjnego, co wynika z charakteru prowadzonej przez Grupe
dziatalnosci. Istnieje ryzyko, ze w przypadku utraty czesci wykwalifikowanych pracownikéw, spoitki nalezace do
Grupy moga sie spotka¢ z trudnosciami w znalezieniu nowej, wykwalifikowanej kadry. Utrata kluczowych
pracownikdéw mogtaby negatywnie wptyna¢ na tempo realizacji zadan inwestycyjnych oraz na dalszy rozwdj ustug
Swiadczonych przez Grupe. Zatrudnienie wysokiej klasy specjalistéw wigzatoby sie z diugotrwatym procesem
rekrutacji i integracji nowozatrudnionych pracownikéw, co mogtoby op6zni¢ moment osiggniecia oczekiwanej
wydajnosci pracy.

Ewentualna utrata kluczowej kadry, z uwagi na jej doswiadczenie oraz wysokie kwalifikacje, mogtaby ograniczy¢
mozliwosci funkcjonowania i rozwoju Grupy oraz mie¢ negatywny wptyw na jej sytuacje finansowa.

2.13. Ryzyko zwi gzane z post epowaniami s gdowymi

Branza telekomunikacyjna, z uwagi ha monopolistyczng strukture, charakteryzuje sie czestym wystepowaniem
sporéw miedzy podmiotami. W historii dziatalnosci spoétki zaleznej od Emitenta Mediatel S.A. wystepowaty spory,
ktérych przedmiotem byly rozliczenia pomiedzy spétka Mediatel S.A., a Telekomunikacjg Polska S.A. z tytutu
zrealizowanych przez spotke Mediatel S.A. ustug dostepu do sieci Internet na rzecz abonentéw TP S.A. po
uruchomieniu punktéw styku sieci. Rozbieznosci obu spoétek w rozliczeniach wynikaty z odmiennej interpretaciji
Decyzji URTIP / UKE z 18 pazdziernika 2002r. W wyniku trwania sporu i negocjacji zwigzanych z
nieuregulowaniem kwestii rozliczen pomiedzy stronami dla uwzglednienia ich potencjalnego wptywu na wynik
spoétki Mediatel S.A., zostaly stworzone rezerwy na sporne zobowigzania. Zobowigzania te miaty istotny wptyw na
wyniki finansowe spétki Mediatel S.A. Istnieje ryzyko, ze w przysztosci moga wystapi¢ podobne spory, ktére bedg
mogly przetozy¢ sie na wyniki calej Grupy Kapitatowej Emitenta.

W celu ograniczenia tego ryzyka zarzad spotki Mediatel S.A. prowadzi dziatania negocjacyjne majace na celu jak
najszybsze rozwigzywanie wszelkich spornych kwestii rozliczen z kontrahentami, w tym przede wszystkim z TP
S.A,, a takze podejmuje wszelkie kroki prawne w celu ochrony intereséw spotki.

2.14. Ryzyko zwi gzane z post epowaniami administracyjnymi UKE

Urzad Komunikacji Elektronicznej, poprzez wydawane decyzje, naklada obowigzki regulacyjne na uczestnikow
rynku telekomunikacyjnego. Decyzje wydawane przez UKE dotycza wielu obszarow dziatalnosci spotek z tej
branzy, a przede wszystkim zakresu przydzielanych czestotliwosci, zakresu przydzielanych numeracji
telefonicznych, zakresu kompatybilnosci elektromagnetyczne;.
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W opinii Zarzadu Emitenta istnieje ryzyko, ze w wyniku nieprawidtowej interpretacji decyzji wydawanych przez
regulatora rynku mogg zostaé w zwigzku z tym wszczete postepowania administracyjne wzgledem spétek
nalezacych do Grupy Kapitatowej Emitenta. Postepowania administracyjne wszczete przez UKE moga skutkowaé
natozeniem kar finansowych przez regulatora rynku na wybrane spokki, a przez to doprowadzi¢ do wzrostu
kosztéw dziatalnosci Grupy Emitenta.

2.15. Ryzyka zwi gzane z dziatalno $cig funduszu inwestycyjnego

a) Ryzyko zwigzane z ptynnoscig portfela inwestycyjnego

Istnieje ryzyko, ze akcje i udzialy znajdujace sie w portfelu inwestycyjnym Emitenta beda charakteryzowaty sie
niskg ptynnoscig obrotu. Sytuacja taka moze przetozyé¢ sie na ograniczenie mozliwosci wyjscia przez Emitenta z
inwestyciji i realizacji zyskow. W dalszej kolejnosci przetozy¢ sie to moze na spadek wynikow finansowych Grupy,
a przez to na spadek wartosci akcji Emitenta. Na dzieh zatwierdzenia Prospektu w portfelu inwestycyjnym
Emitenta znaczacy udziat posiadajg akcje spotki Mediatel S.A. (Emitent posiada 66,00% w kapitale zakladowym
tej spotki). Ze wzgledu na fakt, ze spotka Mediatel S.A. jest spétkg publiczng, notowang na GPW w Warszawie
mozliwos$¢ wyjscia przez Emitenta z inwestycji jest wyzsza, niz w przypadku spétek nienotowanych. Drugg
znaczaca spotka wchodzacg w sktad portfela inwestycyjnego Emitenta jest spotka INFO-TV-FM Sp. z o.0., ktéra
nie posiada statusu spétki publicznej. Niezaleznie od powyzszego faktyczna ptynnos¢ portfela inwestycyjnego
Emitenta uzalezniona jest przede wszystkim od atrakcyjnosci ekonomicznej poszczegoélnych spotek tworzacych
niezaleznie od posiadania przez nie statusu spotki publicznej.

b) Ryzyko zwigzane z pogorszeniem koniunktury na rynku kapitatowym

Wynik finansowy Emitenta uzalezniony jest od zmian wartosci jego portfela inwestycyjnego. W przypadku, gdy w
wyniku stabej koniunktury na rynku kapitatowym warto$¢ akcji i udziatdw spotek wchodzacych w skiad jego
portfela inwestycyjnego bedzie spada¢, Emitent nie bedzie miat mozliwosci wyjscia z inwestycji bez poniesienia
strat finansowych. Ponadto pogorszenie koniunktury na rynkach finansowych moze wplyng¢ negatywnie na
mozliwos¢ pozyskiwania $rodkéw pienieznych na realizacje kluczowych celéw inwestycyjnych. Pozyskanie
$rodkéw finansowych w postaci publicznej emisji akgji i/lub finansowania atrakcyjnych przeje¢ dtugiem moga sie
sta¢ utrudnione.

Z drugiej strony w opinii Zarzadu Emitenta ewentualne pogorszenie sytuacji na rynkach finansowych moze byé
okazjg do wyszukiwania niedowarto$ciowanych spotek, ktére beda spetniaty kryteria inwestycyjne Funduszu. W
okresie dekoniunktury moze wzrosng¢ zjawisko luki cenowej (réznicy pomiedzy oczekiwaniami sprzedajgcych a
oczekiwaniami kupujacych), co moze prowadzi¢ do utrudnien w finalizacji transakcji.

c) Ryzyko zwigzane z brakiem atrakcyjnych projektéw inwestycyjnych

Nowa strategia Emitenta zaktada zaréwno aktywne uczestnictwo w procesie konsolidacji na szeroko rozumianym
rynku telekomunikacyjnym, jak i wspieranie rozwoju posiadanych juz spoétek. Istnieje ryzyko, ze w branzy
telekomunikacyjnej nie wystapia mozliwosci atrakcyjnego ulokowania kapitatu poprzez akwizycje podmiotéw lub
poprzez realizacje nowych projektow.

d) Ryzyko zwigzane z wyceng wartosci portfela inwestycyjnego Emitenta

Wartos$¢ akcji wyemitowanych przez Emitenta jest $cisle skorelowana z wartoscig spotek wchodzacych w sktad
jego Grupy Kapitatowej. Z powodu réznych sposobéw dokonywania wycen przez inwestoréw oraz wystepowania
trudnosci w wycenie wybranych podmiotéw nalezacych do Grupy, ktére nie sg notowane na rynku gietdowym,
istnieje ryzyko wystapienia znacznych dysproporcji w wycenie wartosci portfela inwestycyjnego Emitenta.

2.16. Ryzyko zwi gzane z niewyptacaniem dywidendy akcjonariuszom

W dotychczasowe] dziatalnosci Emitenta, akcjonariuszom Funduszu wielokrotnie wyptacano dywidende. Jednak
nie ma pewnosci, ze wyptata dywidend bedzie stalym elementem polityki Funduszu. Decyzje zwigzane z
dystrybucjg zyskéw beda podejmowane na biezgco przez Fundusz po zamknieciu kolejnych okreséw obrotowych.
Istnieje ryzyko, Zze pojawienie sie atrakcyjnych projektow inwestycyjnych moze przetozyé sie na decyzje o
zatrzymaniu zyskow w Spétce oraz przeznaczeniu ich na realizacje tych projektow.

2.17. Ryzyko zwi gzane z ograniczeniem mo zliwo $ci finansowania
strategii rozwoju Grupy

Przyjeta przez Zarzad Emitenta strategia zaklada rozbudowe Grupy o spélki nalezace do branz
telekomunikacyjnej i transmisji danych. Celem strategicznym Funduszu jest zbudowanie grupy
telekomunikacyjnej zdolnej konkurowaé¢ z liderami rynku. Cel ten bedzie realizowany poprzez dokonywanie

25



Prospekt Emisyjny NFI Magna Polonia S.A. Czynniki ryzyka

akwizycji spoétek dziatajacych w obszarach telefonii, transmisji danych i radiodyfuzji. Fundusz przewiduje
dokonywanie akwizycji spétek swiadczacych ustugi telekomunikacyjne w tradycyjnej formie zaréwno w sektorze
B2B jak réwniez B2C oraz zar6wno na rynkach hurtowych jak i detalicznych. Ustugi podmiotéw, ktérych akwizycjg
zainteresowany jest Fundusz, moga by¢ $wiadczone zaréwno w oparciu o infrastrukture wlasna, jak rowniez
dzierzawiong od innych podmiotéw. Posiadanie wtasnej infrastruktury pozwala wykorzystywaé jg dla whlasnych
celdw jak i udostepniania innym podmiotom. Fundusz prowadzi¢ bedzie poszukiwania podmiotow, ktére beda
planowaly przygotowanie inwestycji w rozbudowe wtasnej infrastruktury.

Realizacja celdw strategicznych wymaga dokonania znacznych naktadéw inwestycyjnych na przejecie podmiotow
dziatajacych we wskazanych wyzej branzach. Realizacja zamierzen strategicznych Funduszu uzalezniona jest
zatem od mozliwosci ich finansowania przez Emitenta. Skuteczne pozyskanie $rodkéw na finansowanie dziatan
inwestycyjnych uzaleznione jest m.in. od takich czynnikow jak: dostepnos$¢ srodkéw na rynku oraz wysoko$é
kosztu pozyskiwanego kapitatu. W opinii Zarzadu Emitenta istnieje ryzyko zwigzane z ograniczeniem mozliwosci
finansowania strategii rozwoju Grupy, co moze mieé¢ negatywny wplyw na realizacje zamierzonych celow
strategicznych.

W opinii Zarzadu Emitenta fakt, ze Emitent posiada status spoiki publicznej przez co jego dziatania
charakteryzujg sie transparentnoscia i przejrzystoscia, wptywa pozytywnie na zwiekszenie mozliwosci pozyskania
kapitatu. Status spotki publicznej oraz zwigzana z tym wyzsza wiarygodnos$¢ Emitenta sprawia, iz Emitent ma
dostep do wielu narzedzi finansowania rozwoju, a takze wptywa ograniczajgco na koszt finansowania jego
dziatalnosci.

2.18. Ryzyko zwi gzane z faktem zastawienia akcji spotki Mediatel S.A
znajduj gcych si e w posiadaniu Emitenta

W dniu 8 czerwca 2009 r. zawarta zostata umowa ustanowienia zastawu rejestrowego na papierach
wartosciowych zapisanych na rachunku papieréw wartosciowych pomiedzy Funduszem jako zastawcg a Domem
Maklerskim Banku Ochrony Srodowiska S.A. (Dom Maklerski BOS) jako administratorem zastawu (Umowa).
Przedmiotem zastawu jest 5.990.000 akcji w kapitale zakladowym spéiki Mediatel S.A. bedacych wtasnoscig
Funduszu.

Zastaw rejestrowy do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 25.000.000 zt ustanowiony zostat celem
zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z obligacji serii A, ktére zostaty wyemitowane przez Fundusz na
podstawie uchwaty z dnia 1/06/2009 Zarzadu Funduszu z dnia 4 czerwca 2009 r. Emisja obligacji serii A objeta 20
obligacji na okaziciela, o warto$ci nominalnej 1 min zt kazda, o tacznej wartosci nominalnej 20 min zt. Wartos¢
ksiegowa Akcji bedacych przedmiotem zastawu wynosi 74.276 tys. zt. Zgodnie z wyceng dokonang na potrzeby
Umowy przez HLB Sarnowski&Wisniewski Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu tgczna warto$¢ 5.990.000 akcji
bedacych przedmiotem zastawu wynosi 74.276 tys. zt, a wartos¢ jednej zastawionej akcji 12,40 zi.

Zastaw zostat wpisany do Rejestru Zastawdw na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego dla m.st.
Warszawy w Warszawie, Wydziat XI Gospodarczy — Rejestru Zastawéw z dnia 16 czerwca 2009 r. (nr wpisu:
2171546).

W dniu 10 sierpnia 2009 r. w Rejestrze Zastawdéw dokonano zmiany wpisu dotyczacego powyzszego zastawu
rejestrowego. Zmiana wpisu wynikata ze zmniejszenia liczby akcji objetych zastawem rejestrowym z 5.990.000
akcji na 5.000.000 akcji w zwigzku ze zwolnieniem z zastawu rejestrowego 990.000 akcji w sp6tce Mediatel S.A.
przez Dom Maklerski BOS w dniu 29 czerwca 2009 r.

W zwigzku z powyzszym zastawem rejestrowym na rzecz Domu Maklerskiego BOS jako administratora zastawu
objetych pozostaje na dzien zatwierdzenia Prospektu 5.000.000 akcji w spétce Mediatel S.A. stanowigcych
wtasnos¢ Funduszu.

Istnieje ryzyko, iz w przypadku niemozliwosci sptaty przez Emitenta zobowigzania z tytutu emisji obligacji serii A
nastapi zaspokojenie wierzycieli z przedmiotu zastawu, a to moze skutkowac¢ utratg kontroli wiascicielskiej nad
Grupg Mediatel.

W opinii Zarzagdu Emitenta ze wzgledu na stabilng sytuacje ekonomiczno - finansowg Emitenta
prawdopodobienstwo wystapienia niniejszego ryzyka jest ograniczone.
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3. CZYNNIKI RYZYKA O ISTOTNYM ZNACZENIU DLA AKCJI,
KTORE MAJA BYC WPROWADZONE DO OBROTU NA RYNKU
REGULOWANYM

Na dzien zatwierdzenia Prospektu istniejg ryzyka zwigzane z inwestycjg w Akcje serii B i C wymienione ponizej.

3.1. Ryzyko nieuzyskania zgody na wprowadzenie Akcj iseriiBiC do
obrotu gietldowego

Zgodnie z postanowieniami § 19 Regulaminu Gieldy akcje emitenta, ktérego akcje tego samego rodzaju sg
notowane na Gietdzie, sg dopuszczone do obrotu gietdowego w przypadku ztozenia wniosku o ich wprowadzenie
do obrotu gietdowego, jezeli zostat sporzadzony Prospekt emisyjny zatwierdzony przez KNF, ich zbywalnos$¢ jest
nieograniczona, zostaly wyemitowane zgodnie z zasadami publicznego charakteru obrotu gieldowego oraz
spetniajg warunki dopuszczenia okreslone w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 14 pazdziernika 2005 r. w
sprawie okreslenia szczego6towych warunkéw, jakie musi spetnia¢ rynek oficjalnych notowan gietdowych oraz
emitenci papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na tym rynku (Dz.U. Nr 206, poz. 1712).

Powyzsze warunki stosuje sie odpowiednio w przypadku gdy wniosek o wprowadzenie akcji do obrotu dotyczy
akcji imiennych, pod warunkiem zamiany tych akcji na akcje na okaziciela przed dniem ich pierwszego notowania.
Akcje serii B Emitenta zostaty wyemitowane jako akcje imienne, jednak w dniu 8 czerwca 2009 r. Zwyczajne
Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o zamianie tych akcji na akcje na okaziciela. Na dzien zatwierdzenia
Prospektu sad rejestrowy dokonat rejestracji stosownej zmiany Statutu Emitenta.

W przypadku stwierdzenia, ze akcje, ktére majg by¢ objete wnioskiem o wprowadzenie do obrotu gietdowego nie
spetniaja wymienionych warunkéw zarzad Gieldy podejmuje uchwate o odmowie dopuszczenia ich do obrotu
gietdowego

Zgodnie z wymogami wymienionego rozporzgdzenia do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych moga
zosta¢ dopuszczone akcje spotki, ktéra ogtaszata sprawozdania finansowe, wraz z opinig podmiotu uprawnionego
do ich badania, przez co najmniej trzy kolejne lata obrotowe poprzedzajace dzien ztozenia wniosku lub
przemawia za tym uzasadniony interes spotki lub inwestorow, a spotka podata do publicznej wiadomosci
informacje umozliwiajgce inwestorom ocene jej sytuacji finansowej i gospodarczej oraz ryzyka zwigzanego z
nabywaniem akcji objetych wnioskiem, przy czym akcje te powinny spetnia¢ tacznie nastepujace warunki:

1) zostaly dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym;

2) ich zbywalnos¢ nie jest ograniczona;

3) wszystkie wyemitowane akcje danego rodzaju zostaly objete wnioskiem do wtasciwego organu spofki
prowadzacej rynek oficjalnych notowan;

4) iloczyn liczby i prognozowanej ceny rynkowej akcji objetych wnioskiem, a w przypadku gdy okreslenie tej
ceny nie jest mozliwe - kapitaly wlkasne emitenta, wynosza réwnowarto$¢ w ztotych co najmniej 1.000.000 euro;

5) w dacie zlozenia wniosku istnieje rozproszenie akcji objetych wnioskiem, zapewniajgce ptynnos¢ obrotu tymi
akcjami, przy czym uznaje sie, ze rozproszenie akcji zapewnia plynno$¢ obrotu, jezeli w posiadaniu
akcjonariuszy, z ktérych kazdy posiada nie wiecej niz 5% ogélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu,
znajduje sie co najmniej 25% akcji spoétki objetych wnioskiem lub co najmniej 500.000 akcji spotki o tacznej
wartosci wynoszacej rownowartos¢ w ztotych co najmniej 17.000.000 euro, wedtug ostatniej ceny emisyjnej lub
ceny sprzedazy akcji, a w szczegOlnie uzasadnionych przypadkach - wedtug prognozowanej ceny rynkowe;j.

Emitent wskazuje, iz Akcje serii A Emitenta notowane sg na rynku podstawowym Gietdy w systemie notowan
cigglych, pod nazwg skrétowa 06N i zakwalifikowane do segmentu 5 Plus (do ktérego nalezg akcje spotek,
ktérych kapitalizacja wynosi od 5 do 50 min euro). Sg one uczestnikiem indekséw WIG i sWIG80.

Whioskiem o wprowadzenie do obrotu gieldowego ma zosta¢ objetych tacznie 73 896 667 Akcji serii B i C
Emitenta. Zgodnie z informacjami przekazanymi przez Emitenta w raporcie biezacym nr 6/2009 sposrod
wymienionej liczby akcji 57 233 333 akcji zostalo objetych przez Rasting Limited, 7 466 667 akcji zostato objetych
przez Evotec Management Limited, a 4 856 667 zostalo objetych przez Pana Zbigniewa Kazimierczaka.
Wymienieni akcjonariusze, jak wskazano w pkt. 18 Dokumentu Rejestracyjnego posiadajg ponad 5% ogolnej
liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

W posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy posiada mniej niz 5% akcji Emitenta znajduje sie 4 340 000 akciji,
ktére bedg objete wnioskiem o wprowadzenie do obrotu tj. 5,87% akcji Spotki objetych wnioskiem (podmioty,
ktére obejmowaty Akcje serii B i C zostaly wskazane w pkt. 20.2.2 Dokumentu Rejestracyjnego). Tak wiec
warunek by w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy posiada nie wiecej niz 5% ogolnej liczby gloséw na
Walnym Zgromadzeniu, znajdowalo sie co najmniej 25% akcji spotki objetych wnioskiem nie jest spetniony.
Spetniony jest warunek iz w posiadaniu wymienionych akcjonariuszy ma znajdowac sie co najmniej 500.000 akcji
spoiki, jednak ich tgczna wartosé nie osigga 17.000.000 euro wedtug ostatniej ceny emisyjnej.
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Rozporzadzenie stanowi dalej, iz do obrotu na rynku oficjalnych notowan moga by¢ dopuszczone akcje, mimo
niespetnienia warunku rozproszenia wymienionego w pkt. 5 jezel

a) co najmniej 25 % akcji tego samego emitenta, objetych wnioskiem i akcji bedacych przedmiotem obrotu na
tym rynku, znajduje sie w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy posiada nie wiecej niz 5 % ogolnej liczby
gtosow na walnym zgromadzeniu, lub

b) liczba akcji objetych wnioskiem oraz akcji bedacych przedmiotem obrotu, a takze sposéb przeprowadzenia
ich subskrypcji lub sprzedazy pozwala uzna¢, ze obrét tymi akcjami na rynku oficjalnych notowan uzyska wielko$é
zapewniajaca ptynnose, lub

C) rozproszenie akcji, o ktorym mowa w pkt 5, zostalo osiggniete w jednym lub wiekszej liczhie panstw
cztonkowskich Unii Europejskiej, w ktérych akcje te sg juz notowane na rynku oficjalnych notowan.

Jak wskazano w pkt. 18 Dokumentu Rejestracyjnego w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy posiada
wiecej niz 5% z akcji objetych wnioskiem i akcji bedacych juz przedmiotem obrotu Gietdzie znajduje sie 80,20%
wszystkich akcji Emitenta. Tak wiec w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy posiada nie wiecej niz 5% z
akcji objetych wnioskiem i akcji bedacych juz przedmiotem obrotu Gietdzie znajduje sie 19,80% akciji.

Zdaniem Emitenta nalezy jednak uzna¢, ze liczba Akcji serii B i C oraz Akcji serii A bedacych przedmiotem
obrotu, a takze spos6b przeprowadzenia ich subskrypcji pozwalajg na stwierdzenie, ze obrét tymi akcjami na
rynku oficjalnych notowan uzyska wielko$¢ zapewniajaca ptynnos¢. Wprowadzenie Akcji serii B i C do obrotu
zwiekszy liczbe akcji Emitenta notowanych na Gieldzie, bedacych w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy
posiada nie wiecej niz 5 % ogélnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu. W zwigzku z tym Emitent ocenia iz
ryzyko uznania przez Zarzad Gietdy iz Akcje serii B i C nie spetniajg warunkéw dopuszczenia do obrotu
gieldowego i nieuzyskania przez Spétke zgody na wprowadzenie Akcji serii B i C do obrotu gieldowego nie
powinno byé znaczace. Emitent ztozy wniosek o wprowadzenie akcji do obrotu na Gietdzie niezwtocznie po
zatwierdzeniu niniejszego Prospektu emisyjnego przez Komisje Nadzoru Finansowego.

3.2. Ryzyko naruszenia przepiséw prawa w zwi  gzku z ubieganiem si e o
wprowadzenie akcji do obrotu na rynku regulowanym

Zgodnie zart. 17 Ustawy o ofercie publicznej, W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia
naruszenia przepisbw prawa w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta lub
podmioty wystepujace w imieniu lub na zlecenie emitenta albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie
moze nastgpi¢, Komisja moze:

1) nakaza¢ wstrzymanie ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na
rynku regulowanym, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych;

2) zakaza¢ ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym;

3) opublikowaé, na koszt emitenta, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z ubieganiem sie o
dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.

Ponadto, zgodnie z art. 18 Ustawy o ofercie publicznej KNF moze zastosowaé $rodki, o ktérych mowa powyzej,
takze w przypadku, gdy ztresci dokumentow lub informacji sktadanych do Komisji lub przekazywanych do
wiadomosci publicznej, wynikatoby, ze:

1) dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na GPW w znaczacy sposéb naruszatyby interesy
inwestorow;

2) istniejg przestanki, ktére w $wietle przepiséw prawa moga prowadzi¢ do ustania bytu prawnego Emitenta;

3) dziatalnos¢ Emitenta byta lub jest prowadzona z razacym naruszeniem przepiséw prawa, ktére to naruszenie
moze mie¢ istotny wplyw na ocene papieréw wartosciowych emitenta lub tez w $wietle przepiséw prawa moze
prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub upadtosci Emitenta, lub

4) status prawny papierow wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w $wietle tych przepiséw istnieje
ryzyko uznania tych papieréw wartosciowych za nieistniejgce lub obarczone wadg prawng majaca istotny wptyw
na ich ocene.

Zgodnie z art. 51 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej Komisja stosuje takze wskazane powyzej srodki, o ktérych
mowa w art. 17 odmawiajac zatwierdzenia aneksu do prospektu. Komisja moze odméwi¢ zatwierdzenia aneksu,
w przypadku gdy nie odpowiada on pod wzgledem formy lub tresci wymogom okreslonym w przepisach prawa.

Podstawa wstrzymania dopuszczenia lub wprowadzenia akcji do obrotu moze byé¢ tez art. 20. 1 ustawy o obrocie
Instrumentami finansowymi, ktory stanowi, iz w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu na rynku
regulowanym lub jest zagrozony interes inwestoréw, spotka prowadzaca rynek regulowany, na zadanie Komis;ji,
wstrzymuje dopuszczenie do obrotu na tym rynku lub rozpoczecie notowan wskazanymi przez Komisje papierami
wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi, na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Emitent dokfada starannosci w postepowaniu dotyczacym wprowadzenia Akcji serii B i C do obrotu na rynku

regulowanym i ocenia, iz ryzyko naruszenia przepiséw prawa w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie akc;ji
do obrotu na rynku regulowanym nie jest znaczace.
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3.3. Ryzyko op6 znienia wprowadzenia akcji do obrotu gietdowego

Akcje serii B i C moga zosta¢ wprowadzone do obrotu gietdowego po wpisaniu podwyzszenia kapitatu
zakladowego do rejestru przedsiebiorcow, zatwierdzeniu Prospektu przez KNF, zarejestrowaniu akcji w KDPW
oraz po powzieciu przez Zarzad GPW uchwaly w sprawie wprowadzenia akcji do obrotu gietldowego,
wyznaczenia rynku notowan oraz dnia pierwszego notowania.

Postanowienie o zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w zwigzku z emisja Akcji serii B i
C zostato wydane przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Sad Gospodarczy, Xl Wydziat
Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 24 lutego 2009 roku. Na dzien zatwierdzenia prospektu Emitent nie sktadat
do KDPW o rejestracje emisji Akcji serii B i C - akcje nie sg zarejestrowane w KDPW.

Zgodnie z art. 5 ust. 8 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi zawarcie umowy o rejestracje papierow
wartosciowych w KDPW wymaga upowaznienia zawartego w uchwale walnego zgromadzenia. W zwigzku z tym
w uchwale nr 9/2008 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 10 grudnia 2008 r. w sprawie
ubiegania sie o dopuszczenie Akcji serii B i serii C do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. oraz ich dematerializacji znalazt sie zapis, iz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad
Funduszu do zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. umowy depozytowej, o ktorej
mowa w art. 5 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Emitent zlozy stosowne wnioski do KDPW i GPW niezwlocznie po zatwierdzeniu prospektu przez KNF i dotozy
wszelkich staran, aby wprowadzenie Akcji serii B i C do obrotu nastgpito w najkrétszym mozliwym terminie.
Emitent nie ma jednak wplywu na standardowa dtugos¢ proceséw prawno-administracyjnych zwigzanych z
wprowadzeniem akcji do obrotu gietdowego. W zwigzku z powyzszym nie ma pewnosci, ze wymienione warunki
zostang spetnione i Akcje serii B i C zostang wprowadzone do obrotu w niezwtocznie po ztozeniu wnioskow.

3.4. Ryzyko zawieszenia notowa n lub wykluczenia Akcji Emitenta

z obrotu gietdowego oraz ryzyko nato  zenia innych sankcji w przypadku
niewypetniania lub nieprawidtowego wypetniania prze z Emitenta
obowi gzkow zwi gzanych z funkcjonowaniem na rynku regulowanym

Zgodnie z art. 20 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku, gdy obrét instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia prawidiowego
funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia intereséw
inwestorow, na zadanie Komisji, Gielda zawiesza obrét tymi instrumentami na okres nie dtuzszy niz miesiac.
Wymdg ten okreslony jest rowniez w8 30 ust. 2 Regulaminu Gieldy, aust. 1 wymienionego paragrafu
w Regulaminie Gieldy daje Zarzgdowi Gietldy mozliwos$¢ zawieszenia obrotu instrumentami finansowymi na okres
dtuzszy - nawet do trzech miesiecy, w sytuaciji, gdy:

- Emitent ztozy wniosek o zawieszenie obrotu,

- Zarzad Gieldy uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

- Emitent narusza przepisy obowigzujgce na Gietdzie.

Emitent nie moze zagwarantowac, ze w przysztosci nie powstanie zadna z sytuacji opisana powyzej. Zawieszenie
notowan Akcji Emitenta ograniczytoby swobode w zbywaniu Akcji przez ich wtascicieli.

Zgodnie z art. 20 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na zadanie Komisji Gietda wyklucza
z obrotu wskazane przez Komisje papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrot
nimi zagraza w sposoéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na
tym rynku, albo powoduje naruszenie intereséw inwestoréw.

Zgodnie z § 31 ust. 1 Regulaminu GPW Zarzad Gietdy wyklucza instrumenty finansowe z obrotu gietdowego
jezeli:

- ich zbywalnos¢ stala sie ograniczona,

- KNF zglosi takie zadanie zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

- zostanie zniesiona ich dematerializacja,

- zostang wykluczone z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ nadzoru.

Komisja moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych
z obrotu na rynku regulowanym (a takze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 z}) na podstawie art. 96
ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej lub na podstawie art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
w przypadku stwierdzenia niewykonywania lub nienalezytego wykonywania przez Emitenta lub Wprowadzajacego
obowiazkéw informacyjnych iinnych obowigzkéw okreslonych w tych ustawach, a wskazanych w wymienionych
przepisach.
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Oprécz wymienionych w § 31 ust. 1 Regulaminu GPW obligatoryjnych przypadkéw wykluczenia, § 31 ust. 2 tego

regulaminu przewiduje ponizsze sytuacje, w ktérych Zarzad Gietdy moze zdecydowaé o wykluczeniu

instrumentow finansowych z obrotu gietdowego:

- instrumenty finansowe przestaly spetnia¢ warunki okreslone w Regulaminie Gieldy,

- Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na Gietdzie,

- Emitent ztozyt wniosek o wykluczenie z obrotu,

- Emitent oglosit upadtosé albo sad oddalit wniosek o ogtoszenie upadiosci z powodu braku $rodkéw
w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania,

- Zarzad Gieldy uznat, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

- zostala podjeta decyzja o potaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,

- w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na danym instrumencie
finansowym,

- Emitent podjat dziatalnos¢ zakazang przez obowigzujgce przepisy prawa,

- zostala otwarta likwidacja Emitenta.

Wykluczenie Akcji Emitenta z obrotu gieldowego ograniczytoby swobode w zbywaniu Akcji przez ich wiascicieli.

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o ofercie publicznej, w przypadku gdy Emitent nie wykonywatby lub jesli
wykonywatby w sposob nienalezyty obowigzki, o ktérych mowa wart. 10 ust. 5, ust. 6 Ustawy o ofercie
(poinformowanie Komisji 0 zakonczeniu subskrypcji w ciagu 14 dni od jej zakohczenia oraz uiszczenie optaty
ewidencyjnej albo zaswiadczenie, ze papiery bedace przedmiotem oferty publicznej zostang objete wnioskiem o
ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym) lub wart. 65 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej
(przekazywanie do Komisji oraz do publicznej wiadomosci wykazu wszystkich informacji poufnych, biezacych
i okresowych przekazanych przez Emitenta do publicznej wiadomosci w okresie objetym roczng informacjg
okresowg) Komisja moze natozy¢ na niego kare pieniezng do wysokosci 100 tys. zt.

Zgodnie z 8 180 Regulaminu Gieldy, w przypadku naruszenia obowigzkéw wynikajacych z przepiséw
obowigzujacych na Gietdzie na Emitenta moze zosta¢ natozona kara regulaminowa. Karami regulaminowymi sg
upomnienie i kara pieniezna. Kara pieniezna wynosi od 1 do 100 tys. zt. Zgodnie z § 187 Regulaminu Gietdy
jezeli pomimo wezwania do zaptaty kary regulaminowej Emitent uporczywie uchyla sie od jej zaptacenia, Zarzad
Gieldy moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi Emitenta na okres co najmniej jednego tygodnia, nie
diuzej jednak niz do trzech miesiecy.

Zgodnie zregulaminem KDPW w wypadku naruszenia przez Emitenta zasad uczestnictwa w Krajowym
Depozycie, polegajacego na niewykonywaniu lub nienalezytym wykonywaniu obowigzkéw wynikajgcych z umowy
0 uczestnictwo, Zarzad Krajowego Depozytu zobowigzuje uczestnika do wniesienia optaty w wysokosci 5 tys. zt,
chyba ze uczestnik stwarza zagrozenie dla bezpieczenstwa obrotu lub prawidlowego funkcjonowania systemu
depozytowo-rozliczeniowego. Wtedy Krajowy Depozyt moze wypowiedzie¢ umowe o uczestnictwo ze skutkiem
natychmiastowym lub powstrzymac¢ sie od jej wykonywania.

W przypadku zaistnienia ktorej§ z sytuacji opisanych powyzej nastapi istotne ograniczenie ptynnosci Akcji
Emitenta na rynku wtérnym, co moze negatywnie wplyng¢ na ich wycene rynkowa. Obecnie nie ma jednak
zadnych podstaw, aby spodziewa¢ sie zawieszenia obrotu Akcjami Emitenta.

3.5. Ryzyko ksztattowania si e kursu Akcji oraz ptynno $ci obrotu
w przyszio Sci

Poziom kursu oraz ptynnos¢ obrotu akcji notowanych na GPW zalezg od wzajemnych relacji podazy i popytu - od
wolumenu zlecen kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw gietdowych. Wielkosci te sg wypadkowa nie
tylko wynikow osigganych przez notowane spoéiki, ale zalezg réwniez miedzy innymi od czynnikow
makroekonomicznych, sytuacji na zagranicznych rynkach gietfdowych itrudno przewidywalnych zachowan
inwestorow. Cena rynkowa Akcji Emitenta moze réwniez ulec zmianie m.in. w zwigzku z polepszeniem lub
pogorszeniem wynikow dziatalnosci Emitenta, ze zbyciem Akcji przez znacznych akcjonariuszy, z wahaniami
ptynnosci i oceng inwestoréw. Wobec ryzyka dotyczacego kursu i ptynnosci Akcji nie mozna zapewnic¢, iz osoba
nabywajaca Akcje Emitenta bedzie mogta je zbyé w dowolnym terminie ipo satysfakcjonujacej cenie. W
kontekscie ptynnosci Akcji Emitenta nalezy zauwazyc, iz

1. po wprowadzeniu do obrotu Akcji serii B i C zwiekszy sie liczba Akcji w obrocie posiadanych przez
akcjonariuszy dysponujacych nie wiecej niz 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta,

2. akcjonariusze posiadajacy ponad 5% glosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta posiadaja 80,20% kapitatu
zaktadowego i ogdlnej liczby gtoséw w Spoice.

Nalezy réwniez zaznaczy¢, iz inwestycje dokonywane bezposrednio w akcje bedace przedmiotem obrotu na
GPW, generalnie cechujg sie wiekszym ryzykiem od inwestycji w jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych czy w skarbowe papiery wartosciowe.
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3.6. Ryzyko nato zenia sankcji na inwestorow za niestosowanie si e do
regulacji rynku kapitalowego

Inwestorzy nabywajacy Akcje Emitenta powinni mie¢ na uwadze wymog przestrzegania zasad i obowigzkow
naktadanych na akcjonariuszy spotek publicznych przez Ustawe o ofercie publicznej i Ustawe o obrocie
instrumentami finansowymi wobec ryzyka natozenia na nich sankcji za nieprzestrzeganie tych obowigzkow.

W szczegoélnosci zgodnie z art. 97 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej Komisja moze, w drodze decyzji, natozyé
kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt. m.in. na kazdego kto:

- nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, lub dokonuje
takiego zawiadomienia z naruszeniem warunkow okreslonych w tych przepisach,

- przekracza okreslony prog ogolnej liczby gtoséw bez zachowania warunkéw, o ktérych mowa w art. 72 tej
ustawy,

- nie zachowuje warunkoéw, o ktérych mowa w art. 76 lub 77,

- nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie wykonuje w terminie obowigzku
zbycia akcji w przypadkach, o ktérych mowa w art. 73 ust. 2 lub 3, nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w
terminie wezwania w przypadkach, o ktérych mowa w art. 74 ust. 2 lub 5 lub w art. 90a ust. 1,

- wbrew zgdaniu, o ktérym mowa w art. 78, w okreslonym w nim terminie nie wprowadza niezbednych zmian lub
uzupetnien w tresci wezwania albo nie przekazuje wyjasnien dotyczacych jego tresci,

- nie dokonuje w terminie zaptaty réznicy w cenie akcji w przypadku okreslonym w art. 74 ust. 3,

- W wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72-74 lub art. 91 ust. 6, proponuje cene nizsza niz okreslona na podstawie
art. 79.

- bezposrednio lub posrednio nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem art. 77 ust. 4 pkt 1 lub 3 albo art. 88a.

Kara pieniezna w tej wysokosci moze zosta¢ natozona odrebnie za kazdy z okreslonych powyzej czynéw.
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DOKUMENT REJESTRACYJNY

1. 0OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAMIESZCZONE
W PROSPEKCIE | ICH OSWIADCZENIE O ODPOWIEDZIALNO SCI

1.1. Emitent

Nazwa (firma) Emitenta Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia Spétka Akcyjna

Forma prawna Emitenta: spotka akcyjna

Kraj siedziby Emitenta: Rzeczpospolita Polska

Siedziba i adres: Warszawa, Al. Jerozolimskie 65/79, 00-697 Warszawa, Centrum
Biurowe LIM

Numer telefonu: (+48 22) 630 77 00

Numer faksu: (+48 22) 630 77 01

Poczta elektroniczna: biuro@magnapolonia.com.pl

Strona internetowa: www.magnapolonia.com.pl

W imieniu Emitenta dziata:

Albert Kuzmicz Prezes Zarzadu

Jarostaw Michalik Wiceprezes Zarzadu

Marcin Fraczek Cztonek Zarzadu

OSWIADCZENIE
STOSOWNIE DO ROZPORZADZENIA KOMISJI (WE) nr 809/2004
z dnia 29 kwietnia 2004 r.

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia Spétka Akcyjna, z siedzibg w Warszawie, Polska, bedac
odpowiedzialnym za wszystkie informacje zamieszczone w niniejszym Prospekcie, niniejszym oswiadcza zgodnie
Z najlepsza wiedzg iprzy dotozeniu nalezytej starannosci by zapewni¢ taki stan, ze informacje zawarte
w niniejszym Prospekcie sa prawdziwe, rzetelne izgodne ze stanem faktycznym oraz nie pominieto w nim
zadnych faktow, ktére mogtyby wplywaé na jego znaczenie.

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia Spétka Akcyjna

Marcin Fraczek Albert Kuzmicz Jarostaw Michalik
Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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1.2. Doradca Emitenta

Nazwa (firma): IPO Doradztwo Strategiczne Sp. z 0.0.
Siedziba i adres: ul. Mokotowska 56 lok.5, 00-534 Warszawa
Telefon/Fax: (22) 625 70 55

Poczta elektroniczna: ipo@ipo.com.pl

Strona internetowa: www.ipo.com.pl

W imieniu Doradcy Emitenta - IPO Doradztwo Strategiczne Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Polska, dzialaja:

Cezary Nowosad - Prezes Zarzadu
Edmund Kozak - Wiceprezes Zarzadu

Doradca IPO Doradztwo Strategiczne Sp. z 0.0. brat udziat w sporzgdzaniu nastepujacych czesci Prospektu
emisyjnego Spotki NFI Magna Polonia S.A.:

W zakresie Dokumentu Rejestracyjnego:

-  pkt2.-18.
- pkt20.-25.
W zakresie Dokumentu Ofertowego:
- pktl.—-2.
- pkt3.1,3.2.i3.4
- pkt4.
- pkt8.-10.

oraz odpowiadajacych tym punktom elementéw Podsumowania, pkt 1 i2 Czynnikéw ryzyka oraz Definicji
i objasnien skrétow.

OSWIADCZENIE
STOSOWNIE DO ROZPORZADZENIA KOMISJI (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r.

Doradca IPO Doradztwo Strategiczne Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, Polska
niniejszym oswiadcza, zgodnie z najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnié¢ taki stan,
ze informacje zawarte w czesciach Prospektu, w ktérych sporzadzeniu brat udziat sg prawdziwe, rzetelne
i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w nim zadnych faktéw, ktére mogtyby wplywaé na jego
znaczenie.

IPO Doradztwo Strategiczne Sp. z 0.0.

Edmund Kozak Cezary Nowosad
Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
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1.3. Doradca Finansowy

Nazwa (firma) Dom Maklerski Rubicon Partners Spétka Akcyjna

Adres siedziby Warsaw Corporate Center, ul. Emilii Plater 28, 00-688 Warszawa
Telefon/Fax. 22 6303399/226303390

Poczta elektroniczna: biuro@rubiconpartners.pl

Strona internetowa: www.rubiconpartners.pl

W imieniu Doradcy Finansowego - Domu Maklerskiego Rubicon Partners S.A. dziataja:

Grzegorz Golec - Prezes Zarzadu, Partner,
Hubert Bojdo - Wiceprezes Zarzadu, Partner,

OSWIADCZENIE
STOSOWNIE DO ROZPORZADZENIA KOMISJI (WE) nr 809/2004
z dnia 29 kwietnia 2004 r.

Doradca Finansowy - Dom Maklerski Rubicon Partners Spoétka Akcyjna, z siedzibg w Warszawie, Polska bedac
odpowiedzialnym za wszystkie informacje zamieszczone w niniejszym Prospekcie, niniejszym o$wiadcza zgodnie
z najlepsza wiedzg iprzy dolozeniu nalezytej starannosci by zapewni¢ taki stan, ze informacje zawarte
w niniejszym Prospekcie sa prawdziwe, rzetelne izgodne ze stanem faktycznym oraz nie pominieto w nim
zadnych faktow, ktére mogtyby wplywaé na jego znaczenie.

Dom Maklerski Rubicon Partners S.A.

Hubert Bojdo Grzegorz Golec
Wiceprezes Zarzadu, Partner Prezes Zarzadu, Partner
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2. BIEGLY REWIDENT

2.1. Imiona, nazwiska, adres i siedziba bieglych re  widentéw
dokonuj gcych bada n historycznych sprawozda n finansowych

Historyczne informacje finansowe Grupy, ktére zostaly wigczone do niniejszego Prospektu emisyjnego przez
odniesienie, zostaly zbadane przez nastepujacych biegtych rewidentéw:

— skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2006 r.
zostatlo zbadane przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa —
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr ewidencyjny 144.

Podpisy pod opinig i raportem z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2006 r. ztozyt
Andrzej J. Konopacki, cztonek zarzadu, biegly rewident nr ewid. 1750/287;

— skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2007 r.
zostato zbadane przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa —
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr ewidencyjny 144.

Podpisy pod opinig i raportem z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2007 r. ztozyt
Andrzej J. Konopacki, cztonek zarzadu, biegly rewident nr ewid. 1750/287;

— skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2008 r.
zostato zbadane przez Deloitte Audyt Sp. z 0.0., ul. Piekna 18, 00-549 Warszawa — podmiot uprawniony
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr ewidencyjny 73.

Podpisy pod opinig i raportem z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2008 r. ztozyli:
Jacek Marczak, biegly rewident nr ewid. 9750/7280 oraz Maria Rzepnikowska, prezes zarzadu, biegly
rewident nr ewid. 3499 i Piotr Sokotowski, czlonek zarzadu, biegty rewident nr ewid. 9752.

- skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2009 r.
zostato poddane przegladowi przez PKF Consult Sp. z 0.0., ul. Elblagska 15/17, 00-747 Warszawa — podmiot
uprawniony podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr ewidencyjny 548.

Podpisy pod opinig i raportem z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2008 r. ztozyt
Marek Wojciechowski, cztonek zarzadu, biegty rewident nr ewid. 10984

2.2. Informacje na temat rezygnacji, zwolnienia lub zmiany biegtego
rewidenta, je zeli s g istotne dla oceny Grupy

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi, ktére zostaty zamieszczone w Prospekcie przez
odniesienie, biegly rewident nie zrezygnowat z badania sprawozdan finansowych Grupy i nie zostat zwolniony.
Grupa dokonywata zmiany biegtych rewidentéw dokonujacych badania sprawozdan finansowych, jednak zmiany
te nie sg istotne dla oceny tych sprawozdan finansowych. Zmiana biegtych rewidentoéw wynika z przyjetej polityki
okresowej zmiany podmiotu badajacego sprawozdanie finansowe.

3. WYBRANE INFORMACJE FINANSOWE

Niniejsze wybrane historyczne informacje finansowe zostaly sporzadzone na podstawie skonsolidowanych
rocznych sprawozdan finansowych za lata 2006-2008 zbadanych przez biegtego rewidenta oraz
skonsolidowanego sprawozdania za | péirocze 2009 r. wraz z danymi porownywalnymi. Sprawozdanie za |
potrocze 2009 r. podlegato przegladowi przez biegtego rewidenta. Ponadto Emitent przedstawia informacje
finansowe pochodzace ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | p6trocze 2008 r.

Wskazane sprawozdania zostaly sporzadzone zgodnie z MSSF.

W dniu 6 lutego 2009 r. nastagpito nabycie 5.990.000 akcji spétki Mediatel S.A. stanowigcych 65.95% udziatow w
ogolnej liczbie gloséw spotki. Objecie akcji nastgpito w drodze podwyzszenia kapitalu akcyjnego Emitenta
poprzez nowa emisje Akcji serii B, ktdre objete zostaly przez dotychczasowych akcjonariuszy spétki Mediatel S.A.
za wklady niepieniezne w postaci akcji spotki Mediatel S.A.

Zgodnie z MSSF 3 w przypadku, gdy akcjonariusze spétki formalnie przejmowanej (pod wzgledem prawnym)
spotki uzyskujg kontrole nad potaczong jednostka, ktore to warunki spetnione zostaty w przypadku potaczenia w
wyniku nabycia przez Emitenta akcji spotki Mediatel S.A., wéwczas takie potaczenie okresla sie mianem ,przejec
odwrotnych”.

W zwigzku z powyzszym podmiotem nabywajacym (przejmujacym) w rozumieniu przepisébw MSSF 3 jest

Mediatel S.A. Podmiotem przejmowanym jest Emitent oraz INFO-TV-FM Sp. zo.0. Z tego wzgledu
skonsolidowane informacje finansowe za | p6trocze 2009 r. zawieraja;
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— aktywa i zobowigzania jednostki z prawnego punktu widzenia zaleznej — GK Mediatel S.A. ujete i
wycenione w ich wartosci bilansowej za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 r.,

— aktywa i zobowigzania jednostki z prawnego punktu widzenia dominujacej (jednostki przejmowanej dla
celéw rachunkowosci — NFI Magna Polonia S.A.) ujete i wycenione wedtug ich warto$ci godziwej na
dzien potaczenia 1 lutego 2009 roku oraz aktywa i zobowigzania jednostki zaleznej INFO TV FM sp. z
0.0. ujete i wycenione wedtug ich wartosci godziwej na dzien przejecia kontroli 1 lutego 2009 roku

— zyski zatrzymane i inne pozycje kapitatu wlasnego jednostki z prawnego punktu widzenia zaleznej
(jednostki przejmujacej dla celéw rachunkowosci- GK Mediatel S.A.) sprzed potaczenia jednostek

- kwote ujetg z tytulu wyemitowania akcji ustalono przez dodanie udzialéw kapitatowych jednostki z
prawnego punktu widzenia zaleznej (jednostki przejmujacej dla celéw rachunkowosci) istniejgcych
bezposrednio przed potaczeniem jednostki do kosztu potaczenia, ktdry zostat ustalony zgodnie z MSSF
3, wykorzystujac warto$¢ godziwa instrumentéw kapitatowych jakie musiataby wyemitowa¢ jednostka z
prawnego punktu widzenia zalezna — Mediatel S.A., aby wiasciciele jednostki z prawnego punktu
widzenia dominujgcej — NFI Magna Polonia S.A. uzyskali taki sam udziat procentowy we wiasnosci
potaczonej jednostki, jaki posiadajg w wyniku przejecia odwrotnego.

- proporcjonalny udziat niekontrolujgcych udziatow jednostki z prawnego punktu widzenia zaleznej
(jednostki przejmujacej dla celow rachunkowosci — Grupa Kapitalowa Mediatel S.A. - w warto$ci
bilansowej sprzed potaczenia.

Ponadto informacje finansowe zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta obejmujacym
okres od 1 stycznia 2008 r. do 30 czerwca 2008 r. oparte sg na ifnroamcjach finansowych wypracowanych we
wskazanym okresie przez Grupe Mediatel.

W zwigzku z wystgpieniem przejecia odwrotnego informacje finansowe za okres od 1 stycznia 2008 r. do 30
czerwca 2008 r., ktére opublikowane zostaty w postaci danych poréwnywalnych do informacji finansowych Grupy
za | potrocze 2009 r. w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | pétrocze 2009 r. opublikowanym w dniu
31 sierpnia 2009 r., sg r6zne od informac;ji finansowych za | potrocze 2008 r. opublikowanych w sprawozdaniu
finansowym za | pétrocze 2008 r. w dniu 22 pazdziernika 2008 r.

W niniejszym prospekcie Emitent zaprezentowat informacje finansowe za okres od 1 stycznia 2008 r. do 30
czerwca 2008 r. przedstawione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | po6trocze 2008 r., ktére
opublikowane zostato w dniu 22 pazdziernika 2009 r., a takze osobno jako dane poréwnywalne do danych
finansowych Grupy za | potrocze 2009 r., zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | pétrocze
2009 r. opublikowanym w dniu 31 sierpnia 2009 r.

| pétrocze

| pétrocze

| pétrocze

2009 2008 2008* 2008 2007 2006
Przychody razem 108 518 62 080 905 1700 8529 29 493
Koszty operacyjne razem -13752 -7 198 2549 3912 6 093 13188
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 4 256 2501 -1 644 -2212 2437 16 305
Zysk/ strata netto z dziatalno$ci kontynuowane;j 3611 1894 -1 644 -2 212 2 436 16 217
Zysk/ strata netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0 -906 -906 -11 948 10 525
Zysk/ strata netto 3611 1894 -2 550 -3118 -9 512 26 742
ﬁgzxiiizaﬁoﬁgﬁjg%%adaﬁcy na udzialy akcjonariuszy 2142 1894 -2393 -2 961 7115 22978
Aktywa ogétem 158 184 83 055 4516 13736 45 088 190 013
Aktywa obrotowe 70 021 49 560 4503 13726 45 072 189 982
Aktywa trwate 87 926 33 495 13 10 16 31
Zobowigzania 84 661 55 137 280 409 36 961 70 858
Kapitat wtasny 73523 27 918 -58 265 13 327 8127 119 155
gggfﬁiﬁfggg przypadajacy na akcjonariuszy podmiotu 55 298 27918 4236 13 327 7149 92 357
Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej -222 12 810 -3212 -3212 12 495 18 885
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -450 -15534 -3424 -3424 30 428 34 900
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -68 4182 -329 -329 -97 086 -116 363
Przeplywy pieniezne netto razem -740 1458 -6 965 -6 965 -54 163 -62 578
kcjonariuazy podmiot doninuiaceqo (n 2. 0,04 005 028 028 055 076
akcjonarivasy podmiot domnuiaceqo (o 2) 085 217 083 104 056 3,07
Liczba akcji na koniec okresu (w szt.) 12840482 12840482 12840482 12840482 12840482 30056 124

Zr6dto: Emitent
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4. CZYNNIKI  RYZYKA  ZWIAZANE Z OTOCZENIEM  GRUPY
| PROWADZONA PRZEZ NIA DZIALALNO SCIA

Opis czynnikbw ryzyka zwigzanych zotoczeniem Grupy iprowadzong przez nig dziatalnoscig zostat
przedstawiony w pkt 1 i 2 w czesci Czynniki ryzyka.

5. INFORMACJE O EMITENCIE

5.1. Historia i rozw0j Emitenta

5.1.1. Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta

Zgodnie z art. 1 Statutu, Emitent dziata pod firmg ,Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia Spotka
Akcyjna”. Emitent moze uzywa¢ skrotu firmy: NFI Magna Polonia S.A. oraz odpowiednika tego skrétu w jezykach
obcych.

5.1.2. Miejsce rejestracji Emitenta oraz jego numer  rejestracyjny

W dniu 31 marca 1995 r. Emitent zostat wpisany do rejestru handlowego Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy
Sad Gospodarczy XVI Wydziat Gospodarczy Rejestrowy pod numerem RHB 43364.

W dniu 21 czerwca 2001 r. Emitent zostat wpisany do Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym dla
m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000019740.

5.1.3. Data utworzenia Emitenta oraz czas, na jaki  zostat utworzony

Fundusz zostat zalozony w dniu 15 grudnia 1994 r. przez Skarb Panstwa reprezentowany przez Ministra
Przeksztalcen Witasnosciowych (obecnie Ministra Skarbu Panstwa) jako jednoosobowa spétka Skarbu Panstwa.
Fundusz zostat utworzony na podstawie przepisow art. 3 Ustawy o narodowych funduszach inwestycyjnych.

Wedlug art. 6 Statutu Emitenta czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

5.1.4. Siedziba i forma prawna Emitenta, przepisy p  rawa, na podstawie ktdrych dziata Emitent,
kraj siedziby oraz adres i numer telefonu jego sied  ziby

Nazwa (firma): Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia Spoétka Akcyjna

Forma prawna Emitenta: spotka akcyjna

Kraj siedziby Emitenta: Rzeczpospolita Polska

Siedziba i adres: Warszawa, Al. Jerozolimskie 65/79, 00-697 Warszawa, Centrum
Biurowe LIM

Numer telefonu: +48 22) 630 77 00

Numer faksu: (+48 22) 630 77 01

Poczta elektroniczna: biuro@magnapolonia.com.pl

Strona internetowa: www.magnapolonia.com.pl

Numer klasyfikacji statystycznej REGON: 011140008
Numer identyfikacji podatkowej NIP: 118-00-87-290
Numer KRS: 0000019740

Emitent dziata zgodnie ze Statutem oraz Ustawg o NFI, Kodeksem spoétek handlowych, Ustawg o rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, Ustawg o0 obrocie, Ustawg o ofercie, jak
réwniez aktami wykonawczymi do wymienionych ustaw. Spotka przestrzega wszystkich przepiséw prawa ogolnie
obowigzujacych w Polsce.

5.1.5. Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalno  $ci gospodarczej Emitenta i jego Grupy Kapitatowej
Okres 1994 - 1999

Emitent zostat utworzony jako jednoosobowa spéitka akcyjna Skarbu Panstwa w dniu 15 grudnia 1994 r. na
podstawie przepis6w art. 3 Ustawy o narodowych funduszach inwestycyjnych pod firmg Szdsty Narodowy
Fundusz Inwestycyjny Spotka Akcyjna.
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W roku 1995 Emitent zwigzany zostat ze spétkg Chase Gemina Polska Sp. z 0.0. (sp6tka ta zmienita nazwe na
Chase Fund Management Polska Sp. z 0.0.) umowa 0 zarzadzanie majatkiem Emitenta. Nastepnie w roku 1999,
w konsekwencji sprzedazy udziatbw w Chase Fund Management Polska Sp. z 0.0. przez dotychczasowego jej
wihasciciela: spétke Chase Manhattan International Finance na rzecz Allied Irish Bank, nazwa firmy zarzadzajacej
majatkiem Emitenta zostata zmieniona na: "AIB WBK Fund Management Sp. z 0.0.".

W dniu 2 wrzes$nia 1995 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwalito zmiane firmy Spotki na Szdésty
Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia Spétka Akcyjna. Zmiana firmy zostala zarejestrowana w KRS w
dniu 12 wrzesnia 1995 r. Nastepnie w dniu 13 stycznia 1996 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwalito
kolejng zmiane firmy Emitenta na Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia Spétka Akcyjna. Zmiana firmy
zostata zarejestrowana w KRS w dniu 28 stycznia 1997 r.

W marcu 1998 r. Emitent uczestniczyt w drugiej konsolidacji pakietbw mniejszosciowych Skarbu Panstwa.
Konsolidacjg objete zostaly woéwczas udzialy w 95 spétkach z Programu NFI o tacznej wartosci bilansowej
24.006,3 tys. zt (dane wedtug stanu na dzien 31 grudnia 1997 r.). W wyniku konsolidacji Emitent oddat na rzecz
Skarbu Panstwa pakiety w 76 spotkach, w ktérych posiadat nie wiecej niz 1,90%, w 19 spotkach powiekszyt
natomiast swoj udziat z 1,90% do 9,60%. Wartos¢ pakietdw nabytych przez Emitenta w wyniku procesow
konsolidacji zostata ujeta w ksiegach Funduszu w wartosci bilansowej réwnej 20.050,1 tys. zt.

Okres 1999 - 2004

W roku 1999 rozpoczeto sie ksztattowanie nowej struktury akcjonariatu Emitenta. Konsekwencjg tego procesu
byta zmiana firmy zarzadzajacej oraz zmiana zasad zarzadzania majgtkiem Emitenta. Ponadto zmianami objeto
strategie inwestycyjng Emitenta. Od roku 1999 r. rozpoczeto restrukturyzacje portfela i przeksztatlcanie Funduszu
W organizacje typu venture capital.

W 1999 r. Emitent po raz pierwszy wyptacit dywidende z wypracowanego zysku netto. Wysokos$¢ wyptacanej
wowczas dywidendy wyniosta 0,40 zt na 1 akcje.

Od 2002 r. Fundusz prowadzit dziatalno$é¢ w oparciu o reinwestycje $rodkéw finansowych pochodzacych ze
sprzedazy aktywoéw przydzielonych w ramach Programu NFI. £gaczna kwota wydatkéw na inwestycje kapitatowe
Funduszu wyniosta w 2002 r. 9,9 min zt. W polityce inwestycyjnej Emitenta w roku 2002 nadal jednak dominowaty
dezinwestycje. Ponadto w roku 2002 kontynuowano reorganizacje struktury aktywow Emitenta, ktéra polegata na
radykalnym zmniejszeniu portfela akcji spotek z udziatem mniejszosciowym, zmniejszeniu portfela spoétek
wiodacych i zwiekszenia inwestycji w instrumenty rynku pienieznego. Przeprowadzone zostaty wowczas
transakcje sprzedazy trzech spétek z udziatem wiodgacym i pietnastu pakietow mniejszosciowych z Programu NFI.
W 2002 r. Emitent zanotowat znaczacy wzrost $srodkdw pienieznych. Na dzien 31 grudnia 2002 r. $rodki pieniezne
i krotkoterminowe dtuzne papiery warto$ciowe znajdujace sie w posiadaniu przez Emitenta wyniosty blisko 125
min zt.

W 2003 r. Fundusz dokonat sprzedazy udziatéw w 6 spétkach wiodacych oraz 21 spotkach mniejszosciowych.
Przeprowadzono wéwczas rowniez szereg transakcji sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych znajdujacych
sie w portfelu inwestycyjnym Emitenta. Na koniec 2003 r. w portfelu Emitenta pozostaty 3 spoiki wiodace sposrdd
35 whniesionych do Funduszu przez Skarb Panstwa.

Na dzien 31 grudnia 2003 r. warto$¢ bilansowa akcji i udziatéw spétek z portfela wiodacego Emitenta wyniosta 4,5
min zt.

Rok 2005 byt okresem konczacym 10 letni okres realizacji Programu NFI. Realizacja tego programu sprowadzata
sie do:

- przeprowadzenia gtebokich proceséw restrukturyzacyjnych w spétkach wniesionych przez Skarb Panstwa,

— wspieranie rozwoju spoétek portfelowych poprzez dostarczanie srodkéw finansowych na nowe inwestycje,

- dostosowanie dziatalnosci spotek do wymogéw gospodarki rynkowej,

- wprowadzenie do wiekszosci spotek portfelowych inwestoréw krajowych badz zagranicznych.

Okres 2005 - 2008

W 2005r. Emitent dokonat zakupu udziatébw w spétce TB Opakowania Sp. z 0.0. (w 2006 r. spéika ta
przeksztalcona zostata w spotke akcyjng). Fundusz nabyt wowczas pakiet udziatéw stanowigcy 77,30% kapitatu
zaktadowego tej spéiki za cene 6,1 min zi.

W 2006 r. Grupa przeprowadzita inwestycje polegajace na dofinansowaniu spétki TB Opakowania S.A. Spo6tka TB
Opakowania S.A. wykazywata problemy z plynnoscig finansowsa, ktore wynikaly giéwnie ze wzrostu kosztéw
budowy nieruchomosci produkcyjnej, zakupu dodatkowych urzadzen do produkcji, a takze niekorzystnej sytuacji
na rynku walutowym (spétka eksportowata swoje produkty za granice). Emitent podjat proby restrukturyzacji
zadtuzenia spoétki oraz rozpoczat dokonywanie zmian organizacyjnych pozwalajgcych na ograniczenie kosztow.
Pogtebiajace sie trudnosci finansowe spotki TB Opakowania S.A. oraz duza niepewnos$é co do jej wynikow w
przysziosci spowodowaly spadek jej atrakcyjnosci ekonomicznej. Dlatego w 2006 r. Emitent przyjat strategie
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zbycia akcji tej spotki. W dniu 14 kwietnia 2008 r. zawarta zostata umowa sprzedazy wszystkich akcji spotki TB
Opakowania S.A. nalezacych do Funduszu za tagczna cene 50 tys. zi.

W 2006 r. Fundusz przeprowadzit w trzech transzach sprzedaz wszystkich posiadanych akcji spotki zaleznej
Qumak-Sekom S.A., prowadzacej dziatalno$¢ w obszarze integracji systemow informatycznych i aplikacji
biznesowych. Najwiekszy pakiet (4.048.480 akcji) Emitent zbyt w ramach pierwszej oferty publicznej akcji spoiki
Qumak-Sekom S.A. W wyniku powyzszej operacji, po uwzglednieniu prowizji, Emitent uzyskat kwote ze
sprzedazy w wysokosci 32,3 min zt. W calym 2006 r. Emitent zbyt tacznie 5.377.156 akcji spotki Qumak-Sekom
S.A. osiggajac wplywy ze sprzedazy wynoszace 44,1 min zi.

W dniu 9 czerwca 2006 r. zostala zarejestrowana zmiany nazwy firmy zarzadzajacej majatkiem Funduszu na
Polonia Financial Services Sp. z 0.0.

W dniu 4 pazdziernika 2007 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate, zgodnie z ktérg firma
zarzadzajaca zostata zobowigzana do zbycia nie pézniej niz do dnia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia (ktore
zatwierdzi sprawozdanie za rok obrotowy 2007) akcji w spétkach portfelowych oraz postawienia zgromadzonych
srodkéw do dyspozycji Walnego Zgromadzenia Emitenta.

W dniu 6 lutego 2008 r. firma zarzadzajaca majatkiem Emitenta - Polonia Financial Services Sp. z o0.0.
wypowiedziata umowe z dnia 12 lipca 1995r. o zarzadzanie majgtkiem Emitenta. Zgodnie z zawartym
porozumieniem umowa o zarzadzanie zostala rozwigzana ze skutkiem na dzien 1 kwietnia 2008 r.

W dniu 12 sierpnia 2008 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie przyjeto nowa strategie rozwoju Funduszu. Strategia
zaktadata zasilenie Emitenta wktadem niepienieznym w postaci wiekszosciowego pakietu akcji banku z siedzibg
na Ukrainie lub 100% udziatébw w kapitale zaktadowym spéiki bedacej wiascicielem wiekszosciowego pakietu
akcji banku z siedzibg na Ukrainie, w zamian za akcje nowej emisji Funduszu. Przeprowadzona analiza
czynnikdw sukcesu i zagrozen wykazata, ze nie ma mozliwosci przeprowadzenia nowej emisji akcji Funduszu,
poniewaz inwestycja taka stwarzata zbyt wysokie ryzyko niepowodzenia z powodu kryzysu politycznego i
gospodarczego na Ukrainie.

Z powyzszych wzgleddw, Zarzad Emitenta opracowat nowe zatozenia do strategii, ktére przewidujag inwestycje w
spotki nalezace do branz charakteryzujacych sie nizszym ryzykiem gospodarczym. Przyjeto, ze celem
inwestycyjnym Emitenta bedg podmioty prowadzace dziatalno$¢ na rynku ustug telekomunikacyjnych.

Realizujgc nowg strategie Emitent w dniu 18 listopada 2008 r. zawart umowy dotyczace nabycia przez niego
kontrolnych pakietéw akcji w spotkach dziatajacych w branzy telekomunikacyjnej — INFO-TV-FM Sp. z 0.0. oraz
Mediatel S.A. Szerszy opis wskazanych umoéw znajduje sie w pkt 22. oraz 5.2. Dokumentu Rejestracyjnego.

W dniu 23 grudnia 2008 r. zawarto aneksy zmieniajgce Umowy warunkowe i Umowy inwestycyjne:
1. Aneksy do dwoch Umoéw warunkowych sprzedazy udziatéw przedtuzajace do dnia 31 stycznia 2009 r. termin
do ktérego powinny ziéci¢ sie warunki wskazane w Umowach warunkowych.
2. Aneksy do czterech Umoéw inwestycyjnych zawartych przez Fundusz przediuzajgce do dnia 31 stycznia
2009 r. terminy realizacji umow inwestycyjnych.

W dniu 10 grudnia 2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta przyjeto przedstawiong wyzej nowg
strategie. W celu realizacji strategii NWZ postanowito o podwyzszeniu kapitalu zakladowego Emitenta o kwote
6.189.666,70 zt (tj. do kwoty 7.473.714,90 zt) w drodze emisji 61.896.667 nowych, nieuprzywilejowanych akcji
imiennych serii B oraz o podwyzszeniu kapitatu zakladowego o kwote nie wyzsza niz 23.000.000,00 zt (a w
przypadku zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zakladowego Funduszu, dokonanego w drodze emisji Akcji
serii B — do kwoty nie wyzszej niz 30.473.714,90 zl), w drodze emisji do 230.000.000 nowych
nieuprzywilejowanych akcji na okaziciela serii C.

Okres 2009 (od pocz atku roku obrotowego do dnia zatwierdzenia Prospektu)

W dniu 31 stycznia 2009 r. w wyniku podpisania uméw przeniesienia udziatbw Fundusz nabyt tgcznie 50,51%
udziatow w kapitale zaktadowym spotki INFO-TV-FM Sp. z 0.0. oraz w dniu 5 i 6 lutego 2009 r. w wyniku
wykonania umoéw objecia akcji zawartych w dniu 31 stycznia 2009 roku doszto do nabycia tgcznie 5.990.000 akcji
w spéice Mediatel S.A. stanowigcych 65,94% w kapitale zakladowym tej spoiki.

W dniu 31 stycznia 2009 roku w zwigzku z zawarciem Umow Objecia Akcji doszto do spetnienia sie ostatniego z
warunkéw zawieszajgcych zastrzezonych w dwoch Warunkowych Umowach Sprzedazy udziatow zawartych
pomiedzy Funduszem a spétkg Rasting Limited oraz sp6tkg Evotec Management Limited, na podstawie ktérych to
umow Fundusz miat naby¢ udzialy w spétce Info-TV-FM Sp. z 0.0. stanowigce 50,5% w kapitale zakladowym tej
spotki. Warunkami zastrzezonymi w Umowach byto: wyrazenie przez zarzad sp6tki INFO-TV-FM Sp. z 0.0. zgody
na transakcje, zlozenie przez pozostatych wspdlnikéw tej spoétki oswiadczen o nieskorzystaniu z prawa
pierwokupu udziatlbw oraz podjecie przez Walne Zgromadzenie Funduszu uchwaly o emisji akcji z
przeznaczeniem na sfinansowanie przedmiotowej transakcji. taczna cena sprzedazy za wszystkie udziaty INFO-
TV-FM Sp. z 0.0. objete ww. umowami wyniosta 24.400.000 zi.
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W dniu 31 stycznia 2009 r. doszto do zawarcia dwéch umoéw przeniesienia udziatbw pomiedzy Emitentem a
spoétkg Rasting Limited oraz Emitenta a spétkg Evotec Management Limited w wykonaniu zawartych w dniu 18
listopada 2008 r. warunkowych umoéw sprzedazy udziatéw, na podstawie ktérych Fundusz nabyt tacznie 1.422
udziatow w spétce INFO-TV-FM Sp. z 0.0. (odpowiednio 900 od spétki Rasting Limited i 522 od spotki Evotec
Management Limited), stanowigcych tacznie 50,50% w kapitale zaktadowym sp6tki INFO-TV-FM Sp. z 0.0..

taczna cena sprzedazy wszystkich udziatow w spétce INFO-TV-FM Sp. z 0.0. wyniosta 24,4 min zt. Zaptata 1.422
udziatéw w spoétce INFO-TV-FM Sp. z 0.0. zostata dokonana w formie gotéwkowej w kwocie 10 min zt oraz przez
zaoferowanie dotychczasowym witascicielom udzialéw w spétce INFO-TV-FM Sp. z 0.0. akcji Funduszu o wartosci
godziwej 14,4 min zt. Spotki: Rasting Limited oraz Evotec Management Limited przyjety oferte i objety oferowane
akcje Funduszu.

Forma ptatnosci Kwota (dane w tys. z})
Gotowka 10 000
Wyemitowane akcje wedtug wartosci godziwej 14 400
Koszty bezposrednio zwigzane z nabyciem 0
Razem 24 400

Zrédto: Emitent

W dniu 31 stycznia 2009 r. doszto do zawarcia dwéch umow objecia akcji pomiedzy Funduszem a spétkg Rasting
Limited oraz Funduszem a sp6tkg Evotec Management Limited, na podstawie ktérych Fundusz zaoferowat:
a. spoice Rasting Limited objecie 4.533.333 Akcji zwyktych na okaziciela serii C, o warto$ci nominalnej 0,10 zt
kazda w zamian za wniesienie wktadu pienieznego w kwocie 5.439.999,60 zt
b. spéice Evotec Management Limited objecie 7.466.667 akcji zwyktych, na okaziciela, serii C, o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda w zamian za wniesienie wkfadu pienieznego w kwocie 8.960.000,40 z;

Ponadto w dniu 31 stycznia 2009 r. doszto do zawarcia dwéch umow potrgcenia wierzytelnosci pomiedzy
Funduszem a spotkg Rasting Limited oraz spétka Evotec Management Limited na podstawie ktérych strony
potracity wzajemne wierzytelnosci; tj. wierzytelnosci Funduszu z tytutu wniesienia przez wymienione spotki
wktadoéw pienieznych na pokrycie akcji serii C objetych na podstawie odrebnych uméw w tacznej kwocie 14,4 min
zt oraz wierzytelnosci spotki Rasting Limited i spotki Evotec Management Limited z tytutu zobowigzania do zaptaty
ceny sprzedazy udziatow w spoétce INFO-TV-FM Sp. z 0.0. w kwocie 14,4 min zt.

W dniu 5 6 lutego 2009 r. doszto do nabycia przez Fundusz 5.990.000 akcji w spotce Mediatel SA. o wartosci
nominalnej 0,20 zt kazda, ktére zostaty przeniesione na Fundusz jako wktad niepieniezny celem pokrycia akcji
serii B, emitowanych na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Funduszu z dnia 10
grudnia 2008 r., przy czym:

1. tacznie 5.100.000 akcji spotki Mediatel S.A. o tacznej wartosci nominalnej 1.020.000,00 zt, reprezentujacych
udziat w wysokosci 56,15% w kapitale zakladowym spotki Mediatel S.A., nabytych zostato przez Fundusz od
spotki Rasting Limited, jako wktad niepieniezny o wartosci 63.240.000,00 zt na pokrycie 52.700.000 akc;ji
Funduszu, z czego w dniu 5 lutego 2009 r. Fundusz nabyt 4.968.059 akcji spétki Mediatel S.A. a w dniu 6
lutego 2009 r. 131.941 akc;ji tej spotki,

2. 470.000 akcji spotki Mediatel S.A. o tacznej wartosci nominalnej 94.000,00 zi, reprezentujacych udziat w
wysokosci 5,17% w kapitale zaktadowym spotki Mediatel S.A., nabytych zostato przez Fundusz od Zbigniewa
Kazimierczaka, jako wktad niepieniezny o wartosci 5.828.000,00 zt na pokrycie 4.856.667 akcji Funduszu w
dniu 6 lutego 2009 r.,

3. 120.000 akcji spoétki Mediatel S.A. o tacznej wartosci nominalnej 24.000,00 zi, reprezentujacych udziat w
wysokosci 1,32% w kapitale zakladowym spotki Mediatel S.A., nabytych zostato przez Fundusz od spotki
Titiona Limited, jako wklad niepieniezny o wartosci 1.488.000,00 zt na pokrycie 1.240.000 akcji Funduszu, w
dniu 6 lutego 2009 r.,

4. 300.000 akcji spotki Mediatel S.A. o tacznej wartosci nominalnej 60.000,00 zt, reprezentujgcych udziat w
wysokosci 3,30% w kapitale zaktadowym sp6tki Mediatel S.A., nabytych zostato przez Fundusz od spétki BBI
Capital NFI S.A. jako wktad niepieniezny o wartosci 3.720.000,00 zt na pokrycie 3.100.000 Akcji Funduszu, w
dniu 6 lutego 2009 r.

W zwigzku z nabyciem wyzej wymienionych akcji spotki Mediatel S.A. Fundusz osiagnat udziat w wysokosci
65,95% w kapitale zaktadowym spotki Mediatel S.A. oraz udziat o tej samej wysokosci w liczbie gloséw na
walnym zgromadzeniu tej spétki. Nabycie akcji w spéice Mediatel S.A. ma charakter dtugoterminowej inwestycji
zgodnej z aktualng strategig Emitenta.
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W dniu 26 lutego 2009 r. Emitent ogtosit wezwanie na 4.459 akcji spotki Mediatel S.A. stanowigcych 0,05%
kapitatu zakltadowego spétki Mediatel S.A. W wyniku wezwania Emitent uzyskat tacznie 5.994.459 akcji spoiki
Mediatel S.A., co stanowi 66,00% kapitatu zaktadowego tej spotki.

Dokonanie przez Emitenta operacji gospodarczych polegajacych na:
1) nabyciu 50,51% udziatéw w spétce INFO-TV-FM Sp. z 0.0. z siedzibg w Zamosciu i emisji Akcji serii C wraz
z dokonaniem potracenia wierzytelnosci wynikajacych z:
— emisji Akcji serii C Emitenta skierowanej do jego akcjonariuszy (tj. Rasting Limited z siedzibg w Nikozji
na Cyprze oraz Evotec Management Limited z siedziba na Cyprze,
- nabyciu przez Emitenta udziatow w spoétce INFO-TV-FM Sp. z 0.0. od tychze akcjonariuszy, oraz
2) nabyciu 56,15% akcji spotki Mediatel S.A. z siedzibg w Warszawie przeniesionych na Spétke jako wktad
niepieniezny celem pokrycia akcji serii B (ktorych emisja w ponad 85% skierowana zostata do sp6tki Rasting
Limited z siedzibg na Cyprze)
zostaly przeprowadzone w celu realizacji strategii Emitenta, ktorej glownym zatozeniem jest zbudowanie grupy
telekomunikacyjnej zdolnej konkurowac z liderami rynku w branzy telekomunikacyjnej. Cel ten jest realizowany
poprzez dokonywanie akwizycji spétek dziatajgcych w obszarach telefonii, transmisji danych i radiodyfuz;ji.

Dokonanie transakcji przedstawionych powyzej bylo podstawowym dziataniem majacym na celu rozpoczecie
realizacji przyjetej strategii. Forma przeprowadzonej transakcji wynikata z faktu, ze dotychczasowi akcjonariusze
spotek przejmowanych przez Emitenta zaktadali utrzymanie kontroli nad tymi aktywami.

Ponadto istotng przestankg utworzenia w ramach Grupy Emitenta holdingu telekomunikacyjnego jest fakt, ze
Emitent bedac Narodowym Funduszem Inwestycyjnym podlega korzystnym regulacjom podatkowym. Fundusz
podlega m.in. regulacjom podatkowym zawartym w Ustawie o podatku dochodowym od os6b prawnych. Ustawa
ta w art. 17 ust. 1 pkt 20 przewiduje, iz dochody Narodowych Funduszy Inwestycyjnych, utworzonych na
podstawie Ustawy o narodowych funduszach inwestycyjnych, pochodzace z dywidend oraz innych przychodow z
tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jak rowniez z
tytutu sprzedazy udziatéw lub akcji spotek majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, sa wolne
od podatku. Dlatego utworzenie Grupy skupiajacej dziatalnos¢ spétek telekomunikacyjnych w ramach Grupy
kapitatowej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego umozliwia osiggniecie dodatkowych korzysci ekonomicznych.

Spéika zalezna od Emitenta — Mediatel S.A. w dniu 30 maja 2009 r. podpisata umowe nabycia 100% udziatéw w
kapitale zakladowym amerykanskiej spotki Velvet Telecom LLC. Spotka Velvet Telecom LLC jest hurtowym
operatorem telekomunikacyjnym, dziatajagcym na amerykanskim rynku ustug telekomunikacyjnych. Spotka oferuje
specjalistyczne ustugi z zakresu hurtowej wymiany ruchu telekomunikacyjnego, a w szczegdlnosci ustugi
terminacji potaczen telefonicznych rozpoczynanych w USA.

Po zakonczeniu posprzedazowego procesu due diligence spétka Mediatel S.A. przejeta kontrole nad spoétkg
Velvet Telecom LLC zgodnie z podpisang w dniu 30 maja 2009 r. umowa nabycia 100% udziatow w tej spotce.
Obecnie trwajg prace nad integracjg systemow przejetej spétki oraz spotki Mediatel S.A. w celu jak najszybszego
umozliwienia klientom korzystania z ustug obu spotek. Zgodnie ze wczes$niejszymi zapowiedziami konsolidacja
wynikow Velvet Telecom nastapi w 4 kwartale 2009 r.

Podmiotem zbywajacym niniejszg spotke jest spétka Indian Orchard Capital LLC. Cena nabycia 100% udziatéw w
spoétce Velvet Telecom LLC wynosi tgcznie 3.315.000 USD i zostanie zaptacona w kilku ratach. Pierwsza rata w
wysokosci 175.000 USD zostata przekazana sprzedajagcemu w ciggu 7 dni od podpisania Umowy, kolejna rata w
wysokosci 340.000 USD trafita do uprzedniego wtasciciela 20 czerwca 2009 r., a raty w wysokosci 300.000 USD
sq ptacone przez 6 nastepnych miesiecy poczawszy od 10 lipca 2009 r. Ponadto Mediatel wyemituje dla
Sprzedajacego 275.000 akcji Mediatel S.A. o wartosci nominalnej 0,20 PLN za jedng akcje, o tacznej wartosci
1.000.000 USD, po cenie emisyjnej 12 zt za jedna akcje.

W dniu 9 czerwca 2009 r. Emitent przystapit do spotki Zninskie Koleje Powiatowe Sp. z 0.0. obejmujac 1.432
udzialy w tej spotce za taczna kwote 716 tys. zt (cena nominalna jednego udziatu wyniosta 500 z). Emitent
uzyskat tym samym 62,07% w kapitale zaktadowym tej spotki.

Gtownym obszarem dziatalnosci spétki Zninskie Koleje Powiatowe Sp. z 0.0. jest miedzymiastowy pasazerski
transport kolejowy.

W dniu 26 czerwca 2009 r. spoétka zalezna Emitenta — INFO-TV-FM Sp. z 0.0. otrzymata wydang w tym samym
dniu decyzje Prezesa UKE o sygnaturze DZC-WAP-5176-3/09 (60) dotyczaca rezerwacji czestotliwosci na rzecz
INFO-TV-FM. Stosownie do ww. decyzji Prezes UKE dokonat na rzecz INFO-TV-FM rezerwacji czestotliwosci
obejmujacej kanaly o szerokosci 8 MHz, z zakresu 470 — 790 MHz, przeznaczonych do $wiadczenia
audiowizualnych ustug medialnych, w tym rozprowadzania programoéw radiofonicznych lub telewizyjnych na
obszarze catego kraju, w technologii DVB-H, w radiokomunikacyjnej stuzbie radiodyfuzyjnej. Ponadto spotka
INFO-TV-FM Sp. z 0.0. zobowigzana zostata do uiszczenia UKE jednorazowej optaty za dokonanie rezerwacji
czestotliwosci w wysokosci 15.105,6 tys. zt na rachunek bankowy UKE. Czestotliwosci objete rezerwacja moga,
by¢ wykorzystywane do dnia 31 grudnia 2023 r.
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5.2. Inwestycje

5.2.1. Gtéwne inwestycje Grupy za ka zdy rok obrotowy w okresie obj
informacjami finansowymi a z do daty Dokumentu Rejestracyjnego

Dokument Rejestracyjny

etym historycznymi

W latach 2006 — 2008 Grupa realizowata gtdéwnie strategie dezinwestycji. Prowadzona woéwczas polityka
inwestycyjna miata na celu doprowadzenie do zamkniecia inwestycji w spétkach portfelowych oraz skumulowanie
gotéwki do dyspozycji Zarzadu Emitenta celem wykorzystania jej w ramach realizacji kolejnej strategii

inwestycyjnej.

W latach 2006 — 2007 Grupa nie przeprowadzata istotnych inwestycji w diugoterminowe aktywa finansowe. W
latach 2006 — 2007 Emitent dokonywat inwestycji gtdwnie w zakup dtuznych papieréw warto$ciowych
zaklasyfikowanych do portfela papieréw wartosciowych dostepnych do sprzedazy. W roku 2008 Grupa dokonata
zakupu zaréwno akcji spétek notowanych na GPW o wartosci 3,4 min zi, jak i dtuznych papieréw wartosciowych.

W tabeli ponizej zaprezentowane zostaty wartosci nakladéw inwestycyjnych w podziale na rodzaje inwestycji.

Istotne inwestycje Grupy realizowane byly wytacznie przez Emitenta.

(dane w tys. zt) 2008 2007 2006
Zakup akcji i udziatéw w jednostkach krajowych 3353 0 0
Zakup dtuznych papieréw wartosciowych 2 000 49 943 46 948
Kredyty i pozyczki udzielone 4 500 0 0
Naktady inwestycyjne t acznie 11861 51 950 46 948

Zrodto: Emitent

W tabeli ponizej przedstawione zostaly szczegétowe informacje na temat naktadoéw inwestycyjnych poniesionych

w diuzne papiery i obligacje korporacyjne.
Rok 2006

taczna kwota

Emitent papieru diu znego inwestycji
(dane w tys. z})
AIG Bank 13 266
Bony Skarbowe 3898
International Paper - Kwidzyn Sp. z 0.0. z siedzibg w Kwidzynie 1436
Obligacje Skarbowe 1957
Polkomtel S.A. z siedzibg w Warszawie 7 948
Volkswagen Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie 4 486
Volkswagen Leasing Polska S.A. z siedzibg w Warszawie 10 982
Zywiec S.A. z siedzibg w Zywcu 2974
Razem 46 947
Zrédto: Emitent
Rok 2007

taczna kwota

Emitent papieru diu znego inwestycji
(dane w tys. z)
AIG Bank Polska S.A. z siedzibg we Wroctawiu 5400
Carrefour Polska z siedzibg w Warszawie 9973
Europejski Fundusz Leasingowy S.A. z siedzibg we Wroctawiu 1993
Polkomtel S.A. z siedzibg w Warszawie 6 932
Volkswagen Leasing Polska S.A. z siedzibg w Warszawie 15 238
Zywiec S.A. z siedzibg w Zywcu 10 405
Razem 49 941

Zr6dto: Emitent
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Rok 2008
taczna kwota
Emitent papieru diu znego inwestycji
(dane w tys. z})
BBI Capital NFI S.A. z siedzibg w Warszawie 2000
Razem 2000

Zr6dto: Emitent

W ponizszej tabeli zestawiono zmiany w sktadzie Grupy Kapitalowej Emitenta w latach 2006-2008 oraz
zaprezentowano liczebnos¢ portfela inwestycyjnego spotek wniesionych pierwotnie w ramach Programu NFI oraz
pozostatych spétek z portfela inwestycyjnego dostepnych do sprzedazy. Na dzien zatwierdzenia Prospektu
wiekszos$¢ spoétek nalezacych do portfela wniesionego pierwotnie przez Skarb Panstwa znajduje sie w stanie
upadtosci.

31 grudnia 2008 r. 31 grudnia 2007 r. 31 grudnia20 O06r.

RT Hotels S.A.

TB Opakowania S.A.

Magna Investments Sp. z 0.0. w likwidacji
Polskie Projekty Inwestycyjne Sp. z 0.0. S.K.A.*

Spétki wehodzace w sktad

Grupy Kapitatowej TB Opakowania S.A.

Qumak-Sekom S.A.
Rakowice Sp. z o.0.

Spéiki z Grupy Kapitatowej

TB Opakowania S.A. RT Hotels S.A.
sprzedane w danym roku

Liczebnos$¢ portfela

inwestycyjnego spotek 2 spol!« wiodace 2 spol!« wiodace 4 spéitki wiodace

. : - 12 spotek 16 spotek . O

pierwotnie wniesionych w R . 20 spotek mniejszosciowych
mniejszosciowych mniejszosciowych

ramach Programu NFI

Liczebnos¢ portfela
inwestycyjnego obejmujacego
pozostate spétki dostepne do
sprzedazy

16 spotek o udzialew 17 spétek o udziale w
kapitale zaktadowym kapitale zaktadowym
ponizej 20% ponizej 20%

20 spotek o udziale w kapitale zaktadowym
ponizej 20%

* Spotka posrednio zalezna od Emitenta poprzez spotke RT Hotels S.A.
Zrédto: Emitent

Rok 2006

W roku 2006 Emitent dokonywat istotnych inwestycji wylacznie w zakup diuznych papieréw warto$ciowych
nienotowanych na rynkach regulowanych, a takze lokowat wolne srodki na lokatach bankowych. Laczna wartosé
inwestycji dokonanych w obligacje korporacyjne wyniosta w 2006 r. okoto 54,9 min zt. W 2006 r. Emitent
prowadzit polityke dezinwestycji i ograniczania zaangazowania kapitatowego w jednostkach krajowych (sprzedaz
akcji stanowigcych znaczacy udziat w spotce Qumak-Sekom S.A.).

Ponadto na podstawie umowy z dnia 10 kwietnia 2006 r. Emitent nabyt 26 udziatéw spo6tki Magna Investments
Sp. z 0.0. Nabyte udziaty stanowity 26,00% kapitatu zaktadowego tej spétki, a cena nabycia wyniosta 75 tys. zt.
Spétka Magna Investments Sp. z 0.0. zakonczyta swojg dziatalno$é w 2007 r. (zostata poddana likwidacji).

Rok 2007

W roku 2007 Emitent angazowat swoje srodki finansowe wytacznie w inwestycje w dtuzne papiery warto$ciowe
(gtéwnie w obligacje korporacyjne). Laczna warto$¢ inwestycji dokonanych w obligacje korporacyjne w roku 2007
wyniosta okoto 49,9 min zi.

Rok 2008

W roku 2008 Grupa dokonata zakupu akcji spotek notowanych na GPW o tacznej wartosci okoto 3,4 min zt. W
ramach tych inwestycji Grupa zakupita akcje nastepujacych spoétek:

1. Relpol S.A. z siedzibg w Zarach (160.230 akcji wedtug ceny nabycia 544,8 tys. z}),

2. Hardex S.A. z siedzibg w Krosnie Odrzanskim (6.000 akcji wedtug ceny nabycia 408,0 tys. zt),

3. Elzab S.A. z siedzibg w Gliwicach (55.500 akcji wedtug ceny nabycia 177,0 tys. zt),

4. IDM S.A. z siedzibg w Krakowie (1.225.431 akgcji, 2.223,5 tys. z}).

W dniu 18 listopada 2008 r. Zarzad Emitenta przyjal nowg strategie. Przyjeta strategia zaktadata utworzenie

grupy telekomunikacyjnej z Emitentem na czele oraz dokonywanie akwizycji spétek nalezacych do branz
telekomunikacyjnej oraz transmisji danych.

43



Prospekt Emisyjny NFI Magna Polonia S.A. Dokument Rejestracyjny

Emitent, w zwigzku z przygotowywaniem nowej strategii inwestycyjnej w dniu 18 listopada 2008 r. zawart
nastepujace umowy dotyczace nabycia przez Fundusz kontrolnych pakietow akcji w spotkach INFO-TV-FM Sp.
Z 0.0. oraz Mediatel S.A.:

1. Dwie warunkowe umowy sprzedazy ze spétka Rasting Limited oraz spétkg Evotec Management Limited, na
podstawie ktérych Fundusz nabywat odpowiednio 386 i 224, tj. tacznie 610 udziatéw w spoice INFO-TV-FM
Sp. z o0.0., stanowigcych lgcznie 50,5% w kapitale zaktadowym tej spotki (Umowy warunkowe). Umowy
zostaly zawarte pod warunkiem wyrazenia przez zarzad spotki INFO-TV-FM Sp. z 0.0. zgody na transakcje,
ztozenia przez pozostatych wspolnikéw tej spoétki oswiadczen o nieskorzystaniu z prawa pierwokupu
udzialéw oraz podjecia Walne Zgromadzenie Funduszu uchwaly o emisji akcji z przeznaczeniem na
sfinansowanie przedmiotowej transakcji. Umowy warunkowe ustalaty termin, do ktérego powinny zisci¢ sie
warunki na dzien 31 grudnia 2008 r. Zgodnie z zawartymi umowami, taczna cena sprzedazy za wszystkie
udzialy INFO-TV-FM Sp. z 0.0. objete umowami wynosita 24.400.000 zt.

2. Cztery umowy ze spotkg Rasting Limited, ze spo6tkg BBI Capital NFI SA, spotka Titiona Limited oraz
Zbigniewem Kazimierczakiem (Umowy inwestycyjne). Na podstawie Uméw inwestycyjnych Fundusz
nabywat tacznie 5.990.000 akcji spotki Mediatel S.A., w tym 5.100.000 akcji od Rasting Limited, 300.000
akcji od BBI Capital NFI SA, 120.000 akcji od Titiona Limited oraz 470.000 akcji od Zbigniewa
Kazimierczaka, stanowiacych 65,95% facznej liczby akcji Mediatel S.A. Zgodnie z trescig zawartych umow,
w zamian za akcje Mediatel S.A. Fundusz miat wyemitowa¢ swoje akcje nowej emisji, ktére miaty zostac
zaoferowane ww. akcjonariuszom Mediatel SA. Cena emisyjna nowych akcji Funduszu wynosita 1,20 zt za
jedng akcje Funduszu, za$ cena, po ktérej Fundusz nabedzie akcje Mediatel S.A. wynosita 12,40 zt za jedng
akcje Mediatel S.A. Umowy zostaly zawarte pod warunkiem uchwalenia przez Walne Zgromadzenie
Funduszu odpowiedniej uchwaly o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego oraz objecia akcji nowej emisji przez
akcjonariuszy Mediatel S.A. Ustalono, ze terminem, do ktérego powinny ziéci¢ sie warunki bedzie dzien 31
grudnia 2008 r.

Zawarcie wyzej opisanych umow wigzato sie z przygotowaniem przez Zarzad Funduszu projektu nowej strategii
Funduszu, ktéry miat zosta¢ przedtozony do akceptacji Walnemu Zgromadzeniu Funduszu. Wejscie w zycie
opisanych wyzej umow nastgpi¢ miato tylko w przypadku zaakceptowania nowej strategii przez Walne
Zgromadzenie Funduszu.

Zawarcie Uméw warunkowych oraz Uméw inwestycyjnych bylo poprzedzone podpisaniem w dniu 7 listopada
2008 r. listu intencyjnego pomiedzy Funduszem a gtdwnym akcjonariuszem INFO-TV-FM Sp. z o.0. i Mediatel
S.A., tj. spotkg Rasting Limited. W tresci listu intencyjnego strony przewidziaty nastepujace elementy transakciji: (i)
whniesienie do Funduszu wkladu niepienieznego w postaci wiekszosciowego pakietu akcji spotki Mediatel SA w
zamian za akcje nowej emisji Funduszu, (ii) zwiekszenie kapitatu zaktadowego Funduszu poprzez emisje akciji
optaconych gotowka, (iii) nabycie udziatéw stanowigcych do 51% kapitatu zaktadowego sp6tki INFO-TV-FM Sp. z
0.0. oraz (iv) przeprowadzenie przez Fundusz publicznej oferty akcji Funduszu.

Planowane przejecie kontrolnych pakietow akcji w tych spotkach, w zatozeniu Zarzadu Funduszu byto poczatkiem
realizacji nowej strategii inwestycyjnej, zakladajacej budowe funduszu infrastrukturalnego w branzy
telekomunikacyjnej i technologicznej. Szczegdtowe zalozenia nowej strategii zostang opublikowane po ich
przyjeciu uchwalg Rady Nadzorczej Funduszu. Strategia zostata przyjeta przez Walne Zgromadzenie Funduszu
w dniu 10 grudnia 2008 r.

W dniu 23 grudnia 2008 r. zawarto aneksy zmieniajgce Umowy warunkowe i Umowy inwestycyjne:
1. Aneksy do dwoch Umow warunkowych sprzedazy udziatéw przedtuzajace do dnia 31 stycznia 2009 r. termin
do ktérego powinny zisci¢ sie warunki wskazane w Umowach warunkowych.
2. Aneksy do czterech Umoéw inwestycyjnych zawartych przez Fundusz przedituzajgce do dnia 31 stycznia
2009 r. terminy realizacji umow inwestycyjnych.

Rok 2009 (od 1 stycznia 2009 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu)

W dniu 31 stycznia 2009 r. w wyniku podpisania uméw przeniesienia udziatéw Fundusz nabyt tacznie 50,51%
udziatdbw w kapitale zaktadowym spotki INFO-TV-FM Sp. z 0.0. oraz w dniu 5 i 6 lutego 2009 r. w wyniku
wykonania umow objecia akcji zawartych w dniu 31 stycznia 2009 roku doszto do nabycia tacznie 5.990.000 akcji
w spéice Mediatel S.A. stanowigcych 65,94% w kapitale zakladowym tej spoiki.

W dniu 31 stycznia 2009 roku w zwigzku z zawarciem Uméw Objecia Akcji doszto do spetnienia sie ostatniego z
warunkéw zawieszajacych zastrzezonych w dwéch Warunkowych Umowach Sprzedazy udziatéw zawartych
pomiedzy Funduszem a spétka Rasting Limited oraz sp6tkg Evotec Management Limited, na podstawie ktérych to
uméw Fundusz miat nabyé¢ udziaty w spétce Info-TV-FM Sp. z 0.0. stanowigce 50,5% w kapitale zakladowym tej
spotki. Warunkami zastrzezonymi w Umowach byto: wyrazenie przez zarzad spoétki INFO-TV-FM Sp. z 0.0. zgody
na transakcje, ztozenie przez pozostatych wspolnikéw tej spétki oswiadczeh o nieskorzystaniu z prawa
pierwokupu udziatbw oraz podjecie przez Walne Zgromadzenie Funduszu uchwaly o emisji akcji z
przeznaczeniem na sfinansowanie przedmiotowej transakcji. taczna cena sprzedazy za wszystkie udziaty INFO-
TV-FM Sp. z 0.0. objete ww. umowami wyniosta 24.400.000 zi.
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W dniu 31 stycznia 2009 r. doszto do zawarcia dwéch umoéw przeniesienia udziatbw pomiedzy Emitentem a
spoétkg Rasting Limited oraz Emitenta a spétkg Evotec Management Limited w wykonaniu zawartych w dniu 18
listopada 2008 r. warunkowych umow sprzedazy udziatléw, na podstawie ktérych Fundusz nabyt tacznie 1.422
udziatow w spétce INFO-TV-FM Sp. z 0.0. (odpowiednio 900 od spétki Rasting Limited i 522 od spotki Evotec
Management Limited), stanowigcych tacznie 50,50% w kapitale zaktadowym sp6tki INFO-TV-FM Sp. z 0.0.

taczna cena sprzedazy wszystkich udziatéw w spéice INFO-TV-FM Sp. z 0.0. wyniosta 24,4 min zt. Zaptata 1.422
udziatéw w spoétce INFO-TV-FM Sp. z 0.0. zostata dokonana w formie gotéwkowej w kwocie 10 min zt oraz przez
zaoferowanie dotychczasowym witascicielom udzialéw w spétce INFO-TV-FM Sp. z 0.0. akcji Funduszu o wartosci
godziwej 14,4 min zt. Spotki: Rasting Limited oraz Evotec Management Limited przyjety oferte i objety oferowane
akcje Funduszu.

Forma ptatnosci Kwota (dane w tys. z})
Gotowka 10 000
Wyemitowane akcje wedtug wartosci godziwej 14 400
Koszty bezposrednio zwigzane z nabyciem 0
Razem 24 400

Zrédto: Emitent
W dniu 31 stycznia 2009 r. doszto do zawarcia dwoch umow objecia akcji pomiedzy Funduszem a spétka Rasting
Limited oraz Funduszem a sp6tkg Evotec Management Limited, na podstawie ktérych Fundusz zaoferowat:
a. spoitce Rasting Limited objecie 4.533.333 Akcji zwyklych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda w zamian za wniesienie wktadu pienieznego w kwocie 5.439.999,60 zi
b. spolce Evotec Management Limited objecie 7.466.667 akcji zwyklych, na okaziciela, serii C, o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda w zamian za wniesienie wkladu pienieznego w kwocie 8.960.000,40 zt

Ponadto w dniu 31 stycznia 2009 r. doszto do zawarcia dwdch umow potracenia wierzytelnosci pomiedzy
Funduszem a spotkg Rasting Limited oraz spotkg Evotec Management Limited na podstawie ktérych strony
potracity wzajemne wierzytelnosci; tj. wierzytelnosci Funduszu z tytutu wniesienia przez wymienione spotki
wkladéw pienieznych na pokrycie akcji serii C objetych na podstawie odrebnych umoéw w tagcznej kwocie 14,4 min
zt oraz wierzytelnosci spétki Rasting Limited i spétki Evotec Management Limited z tytutu zobowigzania do zaptaty
ceny sprzedazy udziatéw w spotce INFO-TV-FM Sp. z 0.0. w kwocie 14,4 min zt.

W dniu 5i 6 lutego 2009 r. doszto do nabycia przez Fundusz r. tgcznie 5.990.000 akcji w spétce Mediatel SA. o

wartosci nominalnej 0,20 zt kazda, ktdre zostaly przeniesione na Fundusz jako wktad niepieniezny celem pokrycia

akcji serii B, emitowanych na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Funduszu z dnia 10

grudnia 2008 r., przy czym:

1. facznie 5.100.000 akcji spétki Mediatel S.A. o tacznej wartosci nominalnej 1.020.000,00 zt, reprezentujacych
udziat w wysokosci 56,15% w kapitale zaktadowym spétki Mediatel S.A., nabytych zostato przez Fundusz od
spoétki Rasting Limited, jako wktad niepieniezny o wartosci 63.240.000,00 zt na pokrycie 52.700.000 akcji
Funduszu, z czego w dniu 5 lutego 2009 r. Fundusz nabyt 4.968.059 akcji spétki Mediatel S.A. a w dniu 6
lutego 2009 r. 131.941 akgiji tej spoiki,

2. 470.000 akcji spotki Mediatel S.A. o tacznej wartosci nominalnej 94.000,00 zi, reprezentujacych udziat w
wysokosci 5,17% w kapitale zakladowym spétki Mediatel S.A., nabytych zostato przez Fundusz od Zbigniewa
Kazimierczaka, jako wktad niepieniezny o wartosci 5.828.000,00 zt na pokrycie 4.856.667 akcji Funduszu w
dniu 6 lutego 2009 r.,

3. 120.000 akcji spotki Mediatel S.A. o tgcznej wartosci nominalnej 24.000,00 zi, reprezentujacych udziat w
wysokosci 1,32% w kapitale zakladowym spotki Mediatel S.A., nabytych zostato przez Fundusz od spoiki
Titiona Limited, jako wklad niepieniezny o wartosci 1.488.000,00 zt na pokrycie 1.240.000 akcji Funduszu, w
dniu 6 lutego 2009 r.,

4. 300.000 akcji spotki Mediatel S.A. o tacznej wartosci nominalnej 60.000,00 zt, reprezentujacych udziat w
wysokosci 3,30% w kapitale zaktadowym spéiki Mediatel S.A., nabytych zostato przez Fundusz od spétki BBI
Capital NFI S.A. jako wktad niepieniezny o wartosci 3.720.000,00 zt na pokrycie 3.100.000 Akcji Funduszu, w
dniu 6 lutego 2009 r.

W zwigzku z nabyciem wyzej wymienionych akcji spétki Mediatel S.A. Fundusz osiagnat udziat w wysokosci
65,95% w kapitale zakladowym spéiki Mediatel S.A. oraz udziat w tej samej wysokosci w liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu tej spotki. Nabycie akcji w spoéice Mediatel ma charakter dtugoterminowej inwestycji
zgodnej z aktualng strategig Emitenta.

W dniu 26 lutego 2009 r. Emitent ogtosit wezwanie na 4.459 akcji spétki Mediatel S.A. stanowigcych 0,05%

kapitatu zakltadowego spétki Mediatel S.A. W wyniku wezwania Emitent uzyskat tacznie 5.994.459 akcji spoiki
Mediatel S.A., co stanowi 66,00% kapitatu zaktadowego tej spotki.
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Dokonanie przez Emitenta operacji gospodarczych polegajacych na:
3) nabyciu 50,51% udziatéw w spétce INFO-TV-FM Sp. z 0.0. z siedzibg w Zamosciu i emisji Akcji serii C wraz
z dokonaniem potracenia wierzytelnosci wynikajacych z:
- emisji Akcji serii C Emitenta skierowanej do jego akcjonariuszy (tj. Rasting Limited z siedziba w Nikozji
na Cyprze oraz Evotec Management Limited z siedziba na Cyprze,
- nabyciu przez Emitenta udziatéw w spéice INFO-TV-FM Sp. z 0.0. od tychze akcjonariuszy, oraz
4) nabyciu 56,15% akcji spotki Mediatel S.A. z siedzibg w Warszawie przeniesionych na Spétke jako wktad
niepieniezny celem pokrycia akcji serii B (ktérych emisja w ponad 85% skierowana zostata do spétki Rasting
Limited z siedzibg na Cyprze)
zostaly przeprowadzone w celu realizacji strategii Emitenta, ktérej gtéwnym zatozeniem jest zbudowanie grupy
telekomunikacyjnej zdolnej konkurowac z liderami rynku w branzy telekomunikacyjnej. Cel ten jest realizowany
poprzez dokonywanie akwizycji spotek dziatajgcych w obszarach telefonii, transmisji danych i radiodyfuzji.

Dokonanie transakcji przedstawionych powyzej bylo podstawowym dziataniem majacym na celu rozpoczecie
realizacji przyjetej strategii. Forma przeprowadzonej transakcji wynikata z faktu, ze dotychczasowi akcjonariusze
spétek przejmowanych przez Emitenta zaktadali utrzymanie kontroli nad tymi aktywami.

Ponadto istotng przestankg utworzenia w ramach Grupy Emitenta holdingu telekomunikacyjnego jest fakt, ze
Emitent bedac Narodowym Funduszem Inwestycyjnym podlega korzystnym regulacjom podatkowym. Fundusz
podlega m.in. regulacjom podatkowym zawartym w Ustawie o podatku dochodowym od os6b prawnych. Ustawa
ta w art. 17 ust. 1 pkt 20 przewiduje, iz dochody Narodowych Funduszy Inwestycyjnych, utworzonych na
podstawie Ustawy o narodowych funduszach inwestycyjnych, pochodzace z dywidend oraz innych przychodéw z
tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jak rowniez z
tytutu sprzedazy udziatéw lub akcji spotek majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, sa wolne
od podatku. Dlatego utworzenie Grupy skupiajacej dziatalnos¢ spétek telekomunikacyjnych w ramach Grupy
kapitatowej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego umozliwia osiggniecie dodatkowych korzysci ekonomicznych.

W | p6hroczu 2009 r. Emitent dokonat inwestycji w remont wynajmowanego biura w Warszawie. Powyzsza
inwestycja wyniosta okoto 167 tys. zt i zostata zaksiegowana jako inwestycje w obce srodki trwate.

W dniu 9 czerwca 2009 r. Emitent przystapit do spoiki i objat 1.432 udzialy utworzone w podwyzszonym kapitale
zakladowym sp6tki pod firma Zninska Kolej Powiatowa Sp. z 0.0. z siedzibg w Zninie (ZKP) o warto$ci nominalnej
500 zt za jeden udziat. taczna warto$é objetych udziatow wyniosta 716 tys. zi. Udzialy w spéice ZKP Sp. z o.0.
zostaly objete przez Fundusz po cenie réwnej wartosci nominalnej udziatéw i pokryte wktadem pienieznym w dniu
12 czerwca 2009 r. Ninigjsza inwestycja zostata sfinansowana ze srodkéw wtasnych Emitenta. W wyniku objecia
udziatow w spotce Zninska Kolej Powiatowa Sp. z 0.0. uzyskat 62,07% w kapitale zaktadowym tej spotki.

W dniu 8 lipca 2009 roku nastgpito faktyczne zarejestrowanie w Sadzie Rejonowy w Bydgoszczy podwyzszenia
kapitatu spotki Zninskie Koleje Powiatowe Sp. z 0.0.

Objete udzialy w spoice Zninskie Koleje Powiatowe Sp. z 0.0. stanowig diugoterminowa inwestycje Funduszu.
Zarzad Funduszu odstapit na dzien 30 czerwca 2009 r. od objecia konsolidacjg tej spotki kierujac sie zasada
istotnosci oraz koniecznoscig dostosowania ksiag jednostki do wymogoéw sprawozdawczosci zgodnej z
MSR/MSSF. Przeksztalcenie danych w | pétroczu 2009 roku spowodowatoby poniesienie nieadekwatnie
wysokich kosztow w stosunku do jej braku istotnego wptywu na prezentowane sprawozdanie finansowe.

Zgromadzenie wspdlnikéw spotki Zninskie Koleje Powiatowe Sp. z 0.0. podjeto uchwate w przedmiocie dalszego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w ramach ktérego tworzone udzialy moga zosta¢ objete, przez kolejnego,
nowego wspolnika nie powigzanego z Funduszem. W przypadku objecia tych udziatéw i zarejestrowania
kolejnego podwyzszenia kapitatu ZKP Sp. z 0.0., udziat Emitenta w kapitale zaktadowym tej spotki oraz w ogéinej
liczbie gloséw na zgromadzeniu wspdlnikow ZKP Sp. z 0.0. wynosi¢ bedzie 51,01%.

Inwestycje spétek zaleznych od Emitenta

Spéika zalezna od Emitenta — Mediatel S.A. w dniu 30 maja 2009 r. podpisata umowe nabycia 100% udziatéw w
kapitale zakladowym amerykanskiej spétki Velvet Telecom LLC. Spétka Velvet Telecom LLC jest hurtowym
operatorem telekomunikacyjnym, dziatajagcym na amerykanskim rynku ustug telekomunikacyjnych. Spotka oferuje
specjalistyczne ustugi z zakresu hurtowej wymiany ruchu telekomunikacyjnego, a w szczegdlnosci ustugi
terminacji potaczen telefonicznych rozpoczynanych w USA. Na dzien zatwierdzenia Prospektu trwajg prace nad
integracja systemoéw przejetej spotki oraz spotki Mediatel S.A. w celu jak najszybszego umozliwienia klientom
korzystania z ustug obu spotek.

Podmiotem zbywajacym spotke Velvet Telecom LLC byta spoétka Indian Orchard Capital LLC. Cena nabycia
100% udziatéw w spoétce Velvet Telecom LLC wynosi facznie 3.315.000 USD i na dzien zatwierdzenia Prospektu
nie zostata w petni optacona. Cena nabycia spoétki Velvet Telecom LLC zostanie zaptacona w kilku ratach.
Pierwsza rata w wysokosci 175.000 USD zostata przekazana sprzedajgcemu w ciggu 7 dni od podpisania
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Umowy, kolejna rata w wysokosci 340.000 USD trafita do uprzedniego wtasciciela 20 czerwca 2009 r., a raty w
wysokosci 300.000 USD sg ptacone przez 6 nastepnych miesiecy poczawszy od 10 lipca 2009 r. Ponadto spotka
Mediatel S.A. wyemituje dla sprzedajgcego spétke 275.000 akcji spotki Mediatel S.A. o warto$ci nominalnej 0,20
zt za jedng akcje, o tacznej wartosci 1.000.000 USD, po cenie emisyjnej 12 zt za jedna akcje.

W wyniku przejecia spoétki Velvet Telecom LLC, Grupa Mediatel przejeta aktywa w postaci nowoczesnego
systemu bilingowego, platforme telekomunikacyjng umozliwiajgcg terminacje potaczeh w technologii VolP oraz
umowy z kontrahentami. Celem akwizycji jest zwiekszenie wolumenu przychodowego spétki Mediatel S.A. przy
jednoczesnym zmniejszeniu kosztéw miedzynarodowej hurtowej wymiany ruchu telekomunikacyjnego poprzez
bezposrednie dotarcie do odbiorcow.

W zwigzku z prowadzonymi procesami integracyjnymi spétki Velvet Telecom LLC z Grupg Kapitalowg Mediatel
petna konsolidacja wynikéw tej spotki nastapi od IV kwartatu 2009 r.

Inwestycje dokonane przez Grupe Mediatel w latach 2006-2008, przedstawione zostaty w pkt 6.1.1.2. w ramach
opisu dziatalnosci tej spotki.

Istotne inwestycje przeprowadzone przez spétke INFO-TV-FM Sp. z 0.0. w okresie zanim spoétkg weszta w skiad
Grupy Kapitalowej Emitenta zostaly przedstawione w pkt 6.1.1.3. Dokumentu rejestracyjnego w ramach opisu
dziatalnosci tej spoiki.

5.2.2. Obecnie prowadzone gtéwne inwestycje Grupy o raz sposoby ich finansowania

Obecnie Emitent nie prowadzi istotnych inwestycji. Realizacja strategii przyjetej przez Zarzad w dniu 18 listopada
2008 r. polega udzielaniu wsparcia kapitatowego spotkom nalezacym do Grupy, ktére dokonujg inwestycji w
rozbudowe Grupy, w infrastrukture telekomunikacyjng i wprowadzajg nowe ustugi. Jednym z takich dziatah jest
przyjecie przez Zarzad Emitenta uchwaly o emisji obligacji. Kapitaly pozyskane z emisji obligacji zostang
przeznaczone na podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki INFO-TV-FM Sp. z o0.0., ktéra prowadzi inwestycje
majacg na celu uruchomienie ustugi telewizji mobilnej. Wiecej informacji o dziataniach Emitenta w tym zakresie
zostato przedstawionych w pkt 5.2.3. Dokumentu rejestracyjnego.Na dzien zatwierdzenia Prospektu Grupa
Mediatel przeprowadza réwniez modernizacje sieci i prowadzi dziatania majgce umozliwi¢ kolokacje tych sieci.
Ponadto Grupa Mediatel wdraza nowy system billingowy BCCS. taczna przewidywalna warto$¢ naktadow
inwestycyjnych zwigzanych ze wskazanymi powyzej dziataniami wyniesie okoto 500 tys. zt.

W przypadku spotki INFO-TV-FM Sp. z 0.0. w 2009 r. zaplanowano lub rozpoczeto nastepujace inwestycje:
1. Budowa Osrodka Nadawczego Wagrowiec - Brdowo. Warto$¢ inwestycji wyniesie okolo 2,2 min zi.
Inwestycja sfinansowana bedzie ze srodkéw wtasnych oraz kredytu.
2. Budowa wiezy w Feliksdbwce (inwestycja juz rozpoczeta - trwajg prace przygotowawcze).
3. Budowa Os$rodka Nadawczego Stupsk-Bierkowo. Warto$¢ inwestycji wyniesie okoto 2,0 min zt
Inwestycja sfinansowana bedzie ze srodkéw wtasnych oraz kredytu.

5.2.3. Informacje dotycz gce gtéwnych inwestycji Grupy w przyszio  $ci, co do ktérych organy
zarzagdzajace Emitenta podj ely wi gzgce zobowi gzania

Zgodnie z przyjetg strategig (ktéra zostata przedstawiona szerzej w pkt 6.1.2. Dokumentu Rejestracyjnego),
Emitent dazy do utworzenia grupy telekomunikacyjnej, ktéra bedzie posiada¢ istotny udziat w rynku
telekomunikacyjnym oraz rynku emisji sygnatdw radiowo - telewizyjnych w Polsce. Priorytetem polityki
inwestycyjnej Grupy bedzie jej rozwoj o kolejne spotki z branzy telekomunikacyjnej oraz transmisji danych, a
takze dokapitalizowanie spotek nalezacych do Grupy w celu wsparcia finansowania ich dziatalnosci operacyjnej i
umozliwienia im rozbudowy niezbednej infrastruktury, a takze zakupu technologii.

Spotka INFO-TV-FM Sp. z 0.0. w dniu 6 marca 2009 r. wygrata konkurs na rezerwacje czestotliwosci dla systemu
transmisji sygnatu telewizji mobilnej w standardzie DVB-H. W dniu 26 czerwca 2009 r. spétka otrzymata decyzje
rezerwacyjng o sygnaturze DZC-WAP-5176-3/09 (60) wydang przez Prezesa UKE. Stosownie do ww. decyzji
Prezes UKE dokonat na rzecz INFO-TV-FM rezerwacji czestotliwosci obejmujacej kanaty o szerokosci 8 MHz, z
zakresu 470 — 790 MHz, przeznaczonych do $wiadczenia audiowizualnych ustug medialnych, w tym
rozprowadzania programéw radiofonicznych lub telewizyjnych na obszarze catego kraju, w technologii DVB-H, w
radiokomunikacyjnej stuzbie radiodyfuzyjnej. Ponadto spétka INFO-TV-FM Sp. z 0.0. zobowigzana zostata do
uiszczenia UKE jednorazowej optaty za dokonanie rezerwacji czestotliwosci w wysokosci 15.105,6 tys. zt w
terminie 14 dni liczac od dnia doreczenia decyzji, na rachunek bankowy UKE. Powyzsza optata zostata wniesiona
w dniu 10 lipca 2009 r. Ze wzgledu na kryterium stosunku wartosci optaty rezerwacyjnej do wartosci kapitatow
wiasnych Funduszu, rezerwacja na rzecz spétki INFO-TV-FM Sp. z 0.0. wskazanej wyzej czestotliwosci zostata
zaklasyfikowana do aktywow o znacznej wartosci.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu spotka INFO-TV-FM Sp. z 0.0. posiada opracowane plany wdrozen
niezbednych technologii dla emisji sygnatow telewizji mobilnej. Spotka INFO-TV-FM Sp. z 0.0. w zlozonej ofercie
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zobowigzata sie do zaoferowania co najmniej 16 programéw od przynajmniej 16 dostawcéw, rozpoczecia
wykorzystywania czestotliwosci w 3 miesigce od otrzymania rezerwacji czestotliwosci oraz rozpoczecia
komercyjnego hurtowego oferowania audiowizualnych ustug medialnych w takim samym okresie. Zgodnie z
wymaganiami konkursu spétka INFO-TV-FM Sp. z 0.0. bedzie miata prawo do $wiadczenia ustug emisji sygnatu
telewizji mobilnej w 31 miastach do konca maja 2015r., od 1 czerwca 2015 r. do konca 2023 r. na obszarze
catego kraju. Spétka INFO-TV-FM Sp. z 0.0. zobowigzata sie do udostepnienia mozliwosci korzystania z ustug w
3 miesigce od otrzymania rezerwacji czestotliwosci, na 10 obszarach ustuga dostepna bedzie do kohca 2009 r., w
31 obszarach ustuga dostepna bedzie do kohca 2011 r. Na dzien zatwierdzenia Prospektu trwajg zaawansowane
rozmowy z dostawcami sprzetu, kontentu dotyczace warunkow wspotpracy.

Finansowanie inwestycji spétki INFO-TV-FM Sp. z 0.0. moze by¢ przeprowadzone na zasadzie vendor financing
(strategia zblizona do leasingu), ktéra umozliwia szybkie uruchomienie ustugi przy wykorzystaniu zasobéw
dostawcy wraz ze stopniowg rozbudowa zasobow spotki réwnolegle z uruchamianiem kolejnych obszaréw
pokrycia. Ponadto Emitent wraz ze spotkg Evotec Management Limited dokonali podniesienia kapitatu
zakladowego spétki INFO-TV-FM Sp. z o.0. tgcznie w kwote 19.992,6 tys. zt. Emitent objat udzialy za kwote
17.487 tys. zi, a Evotec Management Ltd za kwote 2.505,6 tys. zt. W efekcie udziat Emitenta w kapitale
zaktadowym spo6tki INFO-TV-FM Sp. z 0.0. wzrosnie do okoto 62,00%. Jako zrodto finansowania podnoszonego
kapitalu w spoétce INFO-TV-FM Sp. z 0.0., Emitent zamierza wykorzysta¢ srodki pozyskane z emisji obligaciji
korporacyjnych w kwocie 20 min zt. Ponadto spotka INFO-TV-FM Sp. z 0.0. ubiega sie o dotacje z funduszy Unii
Europejskiej, na refundacje czesci kosztéw zwigzanych z realizowanymi procesami inwestycyjnymi. W kolejnych
etapach realizowania inwestycji zrodta finansowania bedg uzaleznione od osigganych wynikéw spétki INFO-TV-
FM Sp. z 0.0. W opinii Zarzadu Emitenta kolejne etapy przedsiewziecia mogg by¢ realizowane ze $rodkéw
whasnych spoiki.

Strategia Emitenta zaklada réwniez mozliwos¢ dokonywania inwestycji w inne projekty zwigzane z nowymi
technologiami i rozbudowg infrastruktury w tym zwigzane z: projektami informatycznymi, IT, Internetem,
instalacjami inteligentnymi i automatyka oraz energetyka. Preferowane bedg projekty w fazie rozwoju, generujace
dodatni strumien gotowki, jednakze w przypadku szczegodlnie atrakcyjnych projektéw niewykluczone beda
inwestycje we wczesniejszych stadiach rozwoju (start-up). W przypadku projektébw o duzej skali Emitent
dopuszcza przedsiewziecia typu joint-venture z innymi partnerami finansowymi.

W przypadku pojawienia sig atrakcyjnych projektow inwestycyjnych na zagranicznych rynkach w szczegdlnosci w
krajach Europy Srodkowej i Wschodniej, Fundusz nie wyklucza poszerzenia geograficznej skali swojej aktywnosci
0 tego typu przedsiewziecia. Podstawowym obszarem dziatania Funduszu pozostaje jednak rynek polski.

6. ZARYS OGOLNY DZIALALNO SCI

6.1. Dzialalno $¢é podstawowa

6.1.1. Opis i gtébwne czynniki charakteryzuj gce podstawowe obszary dziatalno $ci oraz rodzaj
prowadzonej przez Grup e Kapitalow g Emitenta dziatalno $ci operacyjnej, wskazanie gtéwnych
kategorii sprzedawanych produktow lub Swiadczonych ustug

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia Spotka Akcyjna jest podmiotem dominujacym w Grupie
Kapitatowej NFI Magna Polonia. Dlatego tez, charakterystyka dziatalnosci Emitenta odnosi¢ sie bedzie do calej
tworzonej przez niego Grupy.

Grupe Kapitatowg Emitenta tworzg spotki o profilu ustugowo — produkcyjnym, dzialajace w branzach
telekomunikacyjnej oraz branzy transmisji sygnatéw radiowo-telewizyjnych.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Grupe Kapitatowg Emitenta tworza nastepujace podmioty:

1. NFI Magna Polonia S.A. jako jednostka dominujaca.

2. Spotka Mediatel S.A. — branza telekomunikacyjna (na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent posiada
66,00% udziatu w kapitale zaktadowym spokki).
Ponadto spotka Mediatel S.A. tworzy wilasng grupe kapitatlowg, w sktad ktérej wchodzg nastepujace
spoiki:
- Elterix S.A.,
- Mediatel Consulting Sp. z 0.0.,
- Mediatel 4B Sp. z 0.0.,
- Concept-T Sp. z 0.0.,
- Velvet Telecom LLC (100% udziatéw w kapitale zaktadowym spétki.

3. Spotka INFO-TV-FM Sp. z o.0. (na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent posiada 50,50% w kapitale
zaktadowym spdtki). Emitent planuje dokonaé podniesienia kapitatu zaktadowego w spétce INFO-TV-FM
Sp. z 0.0., w wyniku ktérego jego udziat w kapitale zaktadowym wzros$nie do okoto 62,00%).

4. Spoika Zninskie Koleje Powiatowe Sp. z 0.0. (na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent posiada 62,07%
w kapitale zaktadowym tej spotki, Emitent nie konsoliduje spétki Zninskie Koleje Powiatowe Sp. z 0.0.).
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Ze wzgledu na fakt, ze transakcje przejecia spétek INFO-TV-FM Sp. z 0.0. oraz Mediatel S.A. zostaly
przeprowadzone w | kwartale 2009 r., pierwsza konsolidacja tych spotek zostata przeprowadzona na koniec |
kwartatu 2009 r. Wiecej informacji na temat uméw przejecia spétek INFO-TV-FM Sp. z 0.0. oraz Mediatel S.A.
zostato opisanych w pkt 22. Dokumentu Rejestracyjnego.

Na dzien 31 grudnia 2008 r. dziatalno$¢ operacyjna Grupy Kapitatowej NFI Magna Polonia S.A. podzielona byta

na dwa segmenty branzowe:

- Segment Funduszy Inwestycyjnych i Dziatalnosci Pokrewnej zajmujacy sie nabywaniem lub obejmowaniem
akcji lub udziatbw podmiotéw, nabywaniem innych papierow warto$ciowych oraz wykonywaniem praw i
rozporzadzaniem nabytymi akcjami, udziatami i papierami wartosciowymi,

- Segment Produkcji i Sprzedazy Wyrobow z Tworzyw Sztucznych (dziatalno$¢ segmentu wykazywana jest
jako dziatalnos¢ zaniechana, a wyodrebnienie tego segmentu dziatalnosci wynikato z tego, ze w | potowie
2008 r. do Grupy Kapitatowej Emitenta nalezata spotka TB Opakowania S.A., dla ktérej produkcja i sprzedaz
wyrobow z tworzyw sztucznych nalezaly do podstawowej sfery dziatalnosci).

W wyniku dokonanego w | pétroczu 2009 r. rozszerzenia Grupy o spotke INFO-TV-FM Sp. z o0.0. oraz Grupe
Mediatel dziatalno$¢ operacyjna Grupy Emitenta podzielona zostata na nastepujgce segmenty:

- Segment Funduszy Inwestycyjnych i Dziatalnosci Pokrewnej zajmujacy sie nabywaniem Ilub
obejmowaniem akcji lub udzialébw podmiotéw, nabywaniem innych papierow warto$ciowych oraz
wykonywaniem praw i rozporzadzaniem nabytymi akcjami, udziatami i papierami wartosciowymi,

- Segment ustug telekomunikacyjnych w tym ustugi hurtowej terminacji potaczen telefonicznych, transmisji
danych, ustug dostepu do Internetu oraz ustug centrum kolokacyjnego,

- Segment ustug radiodyfuzyjnych (ustugi emisji programéw radiowych i telewizyjnych dla nadawcow
publicznych i komercyjnych).

Opis umow istotnych dla dziatalnosci Grupy zamieszczono w pkt 6.4. Dokumentu Rejestracyjnego.
6.1.1.1.Dziatalno $¢ podmiotu dominuj acego w Grupie

Podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej NFI Magna Polonia jest Emitent - Narodowy Fundusz
Inwestycyjny Magna Polonia Spo6tka Akcyjna utworzony w ramach Programu NFI.

Fundusz zostat utworzony w formie jednoosobowej spéiki akcyjnej Skarbu Panstwa, w dniu 15 grudnia 1994 r. na
mocy Ustawy o narodowych funduszach inwestycyjnych.

Przedmiotem dziatalnos$ci Emitenta jest:

1) nabywanie papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,

2) nabywanie bgdZ obejmowanie udziatéw lub akcji podmiotéw zarejestrowanych i dziatajacych w Polsce,
3) nabywanie innych papieréw warto$ciowych emitowanych przez podmioty, o ktérych mowa w pkt 2.,

4) wykonywanie praw z akcji, udziatow i innych papieréw wartosciowych,

5) rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami warto$ciowymi,

6) udzielanie pozyczek spotkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajagcym w Polsce,

7) zaciaganie pozyczek i kredytéw dla celéw Funduszu.

Przedmiot dziatalnosci Funduszu oznaczony jest w PKD numerem 64.99.z.

Model dziatalnosci Emitenta polega na alokacji $rodkéw w wybrane dziedziny gospodarki. Na dzien 31 marca
2009 r. w portfelu Funduszu, z pierwotnie wniesionych przez Skarb Panstwa okoto 477 spotek, pozostaty udzialy
w 2 spotkach wiodacych oraz kilkunastu mniejszosciowych. Ponadto od poczatku roku 2009 r. Fundusz skupia sie
przede wszystkim na inwestycjach w zakresie szeroko pojetej telekomunikacji.

Od 1997 r. Emitent jest notowany na GPW w Warszawie.

6.1.1.2. Dziatalno $¢ Grupy Mediatel

Spétka Mediatel S.A., bedaca podmiotem dominujagcym w Grupie Mediatel, jest niezaleznym dostawcag
zintegrowanych ustug telekomunikacyjnych. Grupa Mediatel oferuje ustugi telekomunikacyjne na bazie wtasnej
oraz dzierzawionej infrastruktury telekomunikacyjnej. Grupa Mediatel oferuje mozliwos¢ przyjmowania i
tranzytowania telekomunikacyjnego ruchu glosowego do sieci stacjonarnych, komorkowych oraz ruchu
miedzynarodowego.

W 2008 r. spotka Mediatel S.A. przeprowadzita akwizycje spétek z branzy telekomunikacyjne;j.
W dniu 18 lutego 2008 r. spotka Mediatel S.A. nabyta 100% udziatow w kapitale zakladowym spétki Mediatel 4B
Sp. z 0.0., w oparciu 0 umowe sprzedazy udziatéw z dnia 20 grudnia 2007 r. zawartg pomiedzy Mediatel S.A. a

spotkg Telekom Austria Beteiligungen GmbH z siedzibg w Wiedniu. 200 sztuk udziatéw stanowiacych 100%
udziatow spoéiki Mediatel 4B Sp. z 0.0. zostaly zakupione za kwote 27.500 EUR, ponadto nastgpito przejecie
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wierzytelnosci wobec Mediatel 4B Sp. z 0.0. przystugujacych spéice Telekom Austria Beteiligungen GmbH z
siedzibg w Wiedniu za kwote 2.322.500 EUR, co tacznie stanowito warto$¢ 2.350 tys. EUR.

Transakcja zostata w catosci sfinansowana z emisji 300.000 akc;ji serii F, ze $rodkéw wiasnych oraz ze srodkéw
pochodzacych z zaciggnietych pozyczek. Celem inwestycji bylo zwiekszenie skali dziatalnosci Mediatel w
zakresie sprzedazy ustug telekomunikacyjnych do klientéw instytucjonalnych, co jest zgodne z przedstawiona
strategia spotki oraz redukcja kosztéw zwigzanych z wykorzystaniem infrastruktury telekomunikacyjnej.
Sprawozdania finansowe sp6tki Mediatel 4B Sp. z 0.0. sg konsolidowane od 19 lutego 2008 r. w ramach Grupy
Kapitatowej Mediatel.

W | péiroczu 2008 r. spotka Mediatel S.A. potaczyta sie ze sp6tkg Elterix Holding Sp. z 0.0. Nastepnie w dniu 26
maja 2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spoétki Mediatel S.A. podjeto uchwate w sprawie potaczenia
poprzez przeniesienie catlego majatku spdéiki Elterix Holding Sp. z 0.0. na spétke przejmujacg - Mediatel
(potaczenie przez przejecie) z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zakladowego spoétki przejmujacej poprzez
nowg emisje 3.921.715 akcji na okaziciela serii H, ktére spétka przejmujgca wydata wspolnikom spoiki
przejmowanej Elterix Holding Sp. z 0.0. (faczenie sie przez przejecie).

W dniu 20 czerwca 2008 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy zarejestrowat potaczenie Mediatel S.A. ze spétkg
Elterix Holding Sp. z 0.0. W wyniku przeniesienia catego majatku spotki przejmowanej spotka Mediatel S.A. stata
sie 100% akcjonariuszem spoiki Elterix S.A.. Sprawozdanie finansowe spoitki Elterix S.A. jest konsolidowane
przez spotke Mediatel S.A. od 20 czerwca 2008 r.

Spotka Elterix S.A. w dniu potaczenia posiadata 100% udziatu w spétkach: Concept-T Sp. z 0.0. oraz Mediatel
Consulting Sp. z o.0.

W wyniku przejecia Grupa Mediatel znaczaco zdywersyfikowata obszar swojej dziatalnosci. W wyniku
rozszerzenia Grupy Mediatel poszerzyla sie liczba segmentéw rynkowych, w ktérych Grupa prowadzi dziatalno$¢
oraz zwiekszyt sie jej zasieg geograficzny. Dziatania akwizycyjne miaty rowniez wplyw na wzbogacenie portfela
ustug oferowanych obecnie przez Grupe Mediatel.

Ustugi telekomunikacyjne oferowane przez Grupe Mediatel mozna sklasyfikowaé wedtug nastepujacych
segmentéw:

— ustlugi telefoniczne,

— ustugi dostepu do Internetu,

— ustugi centrum kolokacyjnego,

— ustugi hurtowej terminacji potaczen telefonicznych.

W zakresie dziatalnosci na rynku detalicznych ustug telekomunikacyjnych, spétka Mediatel S.A. oferuje
nastepujace portfolio produktowe:

Produkt Opis Produktu Status

Ustugi telefoniczne

Preselekcja

Ustlugi potaczen telefonicznych dostarczane z wykorzystaniem Numeru
dostepu do sieci (NDS). W ramach ustugi oferowane sa potaczenia
telefoniczne krajowe, do sieci komérkowych oraz miedzynarodowe.

Ustuga oferowana jest
na liniach TP SA na
terenie catego kraju.

Linia Telefoniczna
Potgczenia analogowe i
ISDN BRA

Oferta planéw telefonicznych dla tgczy analogowych i ISDN BRA. W
sktad ustugi wchodzi abonament wraz z obslugg potaczen
telefonicznych. W ramach ustugi Grupa Mediatel umozliwia zmiane
operatora telekomunikacyjnego, przy zachowaniu dotychczasowego
numeru telefonu.

Ustuga oferowana jest
na liniach TP SA na
terenie catego kraju.

Linia ISDN PRA WLR

Oferta planéw telefonicznych dla tgczy ISDN PRA. W skfad rozwigzania
wchodzi obstuga linii cyfrowej ISDN PRA wraz z obstugg potaczen
telefonicznych dla klientéw korzystajacych z central PABX. W ramach
ustugi Grupa Mediatel zapewnia szybka i prostg zmiane operatora
telekomunikacyjnego, przy zachowaniu dotychczasowego numeru
telefonu.

Ustuga oferowana jest
na liniach TP SA na
terenie catego kraju.

Telefoniczne cyfrowe tgcza bezposrednie w technologii ISDN 30B+D. W
zakresie ustugi oferowany jest peten zakres ustug telefonicznych dla

ustugami dodatkowymi.
Ustuga Linia IP skierowana jest do klientéw biznesowych wymagajacych
podtaczenia od kilku do kilkunastu linii telefonicznych.

Linia ISDN PRA klientéw posiadajacych centrale PABX, ktora zostaje dotaczona do sieci Oferowana
telefonicznej operatora.
Ustuga telefoniczna, zapewniajaca realizacje potaczen telefonicznych z
wykorzystaniem sieci IP. W sktad ustugi wchodzi obstuga linii w

Linia IP technologii VolP wraz z obstugg potaczen telefonicznych, numeracjq i Oferowana
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W ramach tej ustugi obstugiwane sa polaczenia telefoniczne z
numeracjg 0800/0801 umozliwiajgce stworzenie infolinii dla klientow
biznesowych. W ramach oferty dostepne sg ustugi dodane
Infolinia zapewniajgce zaawansowane kierowanie potaczen telefonicznych, w|Oferowana
zaleznosci od dnia, godziny, numeru wywotujacego. Wraz z funkcjami
IVR zapewniana jest kompleksowa obstuga przychodzacych potaczen
telefonicznych do firmy.

Ustuga umozliwiajgca przeprowadzanie i zarzadzanie telekonferencjami
Telekonferencja nawet przy udziale kilkudziesieciu oséb jednoczesnie. Zarzadzanie | Oferowana
konferencjami odbywa sie przez interfejs www.

Ustuga umozliwiajgca przesytanie faksdw ze skrzynki pocztowej klienta
na dowolny numer faksu oraz otrzymywanie fakséw na adres e-mail.
eFAX Ustluge eFax mozna wykorzysta¢ w wielu zastosowaniach, od|Oferowana
pojedynczych transmisji do intensywnej komunikacji FAX. Zarzadzanie
ustugami odbywa sie przez interfejs www.

Telepin to ustuga umozliwiajaca realizacje w systemie przedptaconym
potaczen telefonicznych poprzez numery dostepowe. Platnos¢ za ustugi
realizowana jest za pomocag kart telefonicznych. Z ustugi mozna | Ustuga Skierowana do
korzysta¢ dzwonigc na wskazane numery dostepowe z telefonu |klientéw indywidualnych
domowego, z budki telefonicznej, z telefonu komérkowego - zaréwno w
Polsce jak i poza jej granicami.

Telepin

Telepin.mobi to ustuga dajgca dostep do ustug telefonii komérkowej.
Ustuga oferowana jest w systemie przedptaconym

Telepin.mobi Telepin.mobi to potaczenie standardowej oferty na karte z mozliwoscig
wykonywania tanich potaczen zagranicznych.

Ustluga realizowana jest w modelu MVNO.

Ustuga skierowana do
klientéw indywidualnych

Dostep do Internetu

Symetryczny dostep do Internetu dla klientéw biznesowych wraz ze

Biznes Net stalg adresacia IP. Oferowana

Biznes DSL Asymetryczn_e ia_pz_q doste_pu do _Internet_u ADSL wraz z ustugami Oferowana
dodatkowymi takimi jak pakiety hostingowe i ochrona komputera.

Ustugi Centrum Kolokacyjnego
Udostepnianie przestrzeni w serwerowni w celu profesjonalnego i

Kolokacja bezpiecznego przechowywania i podtaczenia do sieci Internet wlasnych | Oferowana
serwerow.

Ustugi dodatkowe

. Serwery wirtualne umozliwiajagce sprawne zarzadzanie i konfigurowanie
Serwery wirtualne ustug sieciowych - kont pocztowych i serwiséw www. Oferowana
Konta e-mail Konta email na wirtualnych serwerach poczty elektronicznej. Oferowana

Ustuga dostepu do billingu potaczen telefonicznych zapewniajgca
Billing Online dostep do informacji rozliczeniowych oraz szeregu raportéw | Oferowana
zapewniajgcych lepsza kontrole kosztow.

Rozwigzanie umozliwiajace szybkie i proste wdrozenie oferty potaczen

telefonicznych optacanych z wykorzystaniem kart ptatniczych Oferowana

Co-branding

Zrodto: Emitent

Dziatalno$é spotek z Grupy Mediatel

Elterix S.A.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spoiki Elterix S.A. jest dziatalno$¢ telekomunikacyjna w zakresie $wiadczenia
ustug potaczen telefonii stacjonarnej oraz dostepu do Internetu dla klientow biznesowych i indywidualnych oraz
hurtowa sprzedaz ustug potaczen telefonii stacjonarnej i komorkowej. Spotka Elterix S.A. posiada wlasng sie¢
Swiattowodowa, a takze dostepowa siec miedziang i radiowg na terenie Trojmiasta.

Mediatel 4B Sp. z 0.0.
Spétka Mediatel 4B Sp. z 0.0. $wiadczy ustugi jako operator telekomunikacyjny. Spétka oferuje kompleksowe

rozwigzania telekomunikacyjne dla firm, obejmujace ustugi glosowe wraz z ustugami dodanymi (transmisja
danych oraz ustugi internetowe). Firma $wiadczy swoje ustugi dla klientéw biznesowych na terenie catego kraju.
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Concept-T Sp. z 0.0.

Gléwnym przedmiotem dziatalnosci spotki  Concept-T Sp.zo.0. jest hurtowa wymiana ruchu
telekomunikacyjnego. Spotka oferuje rowniez ustugi tanich potaczen miedzynarodowych pod marka , Tanifon”.

Mediatel Consulting Sp. z o.0.

Spotka Mediatel Consulting Sp. z 0. 0. prowadzi dziatalno$¢ polegajaca na pozyskiwaniu klientéw hurtowych na
rzecz spoiki Elterix S.A. oraz $wiadczy ustugi doradcze w zakresie ustug i ztozonych rozwigzan informacyjno —
komunikacyjnych dla duzych podmiotow gospodarczych.

Dziatalnos$é spétek zaleznych od spétki Mediatel S.A. (nienalezacych do Grupy Mediatel):

Velvet Telecom LLC

Mediatel S.A. w dniu 30 maja 2009 r. podpisata umowe nabycia 100% udzialéw w kapitale zakltadowym
amerykanskiej spotki Velvet Telecom LLC. Spétka Velvet Telecom LLC jest hurtowym operatorem
telekomunikacyjnym. Spoétka oferuje  specjalistyczne ustugi z zakresu hurtowej wymiany ruchu
telekomunikacyjnego, a w szczegoélnosci ustugi terminacji potaczen telefonicznych rozpoczynanych w USA. Na
dzien zatwierdzenia Prospektu trwajg prace nad integracjg systemow przejetej spotki oraz spoétki Mediatel S.A. w
celu jak najszybszego umozliwienia klientom korzystania z ustug obu spétek.

Podmiotem zbywajacym spotke Velvet Telecom LLC byta spétka Indian Orchard Capital LLC. Cena nabycia
100% udziatéw w spotce Velvet Telecom LLC wynosi tacznie 3.315.000 USD i na dzien zatwierdzenia Prospektu
nie zostata w petni optacona. Cena nabycia spéiki Velvet Telecom LLC zostanie zaptacona w kilku ratach.
Pierwsza rata w wysokosci 175.000 USD zostata przekazana sprzedajgcemu w ciggu 7 dni od podpisania
Umowy, kolejna rata w wysokosci 340.000 USD trafita do uprzedniego wtasciciela 20 czerwca 2009 r., a raty w
wysokosci 300.000 USD sg ptacone przez 6 nastepnych miesiecy poczawszy od 10 lipca 2009 r. Ponadto spotka
Mediatel S.A. wyemituje dla sprzedajgcego spoétke 275.000 akcji spotki Mediatel S.A. o wartosci nominalnej 0,20
zt za jedng akcje, o tacznej wartosci 1.000.000 USD, po cenie emisyjnej 12 zt za jedna akcje.

W wyniku przejecia spotki Velvet Telecom LLC, Grupa Mediatel przejeta aktywa w postaci nowoczesnego
systemu hilingowego, platforme telekomunikacyjng umozliwiajgcg terminacje potaczehn w technologii VolP oraz
umowy z kontrahentami. Celem akwizycji jest zwiekszenie wolumenu przychodowego spétki Mediatel S.A. przy
jednoczesnym zmniejszeniu kosztéw miedzynarodowej hurtowej wymiany ruchu telekomunikacyjnego poprzez
bezposrednie dotarcie do odbiorcow.

W zwigzku z prowadzonymi procesami integracyjnymi spétki Velvet Telecom LLC z Grupg Kapitalowg Mediatel
petna konsolidacja wynikéw tej spotki nastapi od IV kwartatu 2009 r.

Sposréd wszystkich wskazanych wyzej ustug oferowanych przez Grupe Mediatel najistotniejszg jest ustuga
hurtowej transmisji gtosu kierowana do krajowych i zagranicznych operatoréw telekomunikacyjnych. Ustuga ta
polega na wymianie ruchu w wolumenach hurtowych do dowolnego operatora w kraju lub za granica.
Realizowana jest ona w oparciu o centrale nalezace do Grupy Mediatel, ponad 100 punktéw styku z sieciami
innych operatoréw oraz infrastrukture nalezaca gtownie do spotki Telekomunikacja Polska S.A. (TP S.A).
Znajdujace sie w posiadaniu Grupy Mediatel punkty styku z siecig TP S.A. umozliwiajg dostep jej abonentéw do
wszystkich stref numeracyjnych w ramach obstugi terminacji ruchu oraz rozpoczecia ruchu z wykorzystaniem
przydzielonego numeru NDS. Grupa Mediatel posiada takze wiasne sieci dostepowe w Warszawie oraz
Trojmiescie. Grupa posiada réwniez punkty zapewniajace obstuge numeracji wlasnej oraz przeniesionej w
strefach numeracyjnych 22 oraz 58. W pozostatych strefach numeracyjnych Grupa Mediatel $wiadczy ustuge
numeracji w ramach zawartych umoéw miedzyoperatorskich.

Grupa Kapitalowa Mediatel posiada réwniez punkty styku umozliwiajagce $swiadczenie ustug szerokopasmowego
dostepu do Internetu (ADSL) w oparciu o infrastrukture dostepowg Telekomunikacji Polskiej S.A. w modelu BSA
(Bit Stream Access).

UzalezZnienie Grupy Mediatel od odbiorcéw i dostawcédw

Charakter i specyfika zawieranych przez spétki nalezace do Grupy Mediatel uméw z odbiorcami ustug sprawia, ze
pomimo znacznego tgcznego udziatu dwdch odbiorcéw w przychodach realizowanych przez Grupe (okoto 30%),
prowadzona przez nig dziatalno$¢ gospodarcza nie moze by¢ traktowana jako uzalezniong od odbiorcéw, z
ktérymi zawarto umowy.

Kluczowi odbiorcy, osiagajacy najwiekszy udziat w przychodach Grupy Kapitalowej Mediatel ze sprzedazy
ogotem w 2008 r:
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Nazwa odbiorcy Okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.
Dynamic Analojix Inc — IOC Group z siedzibg w Nowym 15,24%

Jorku

Liberty Telecom Inc z siedzibg w Nowym Jorku 14,53%

Zrodto: Emitent

W zakresie zrédet zaopatrzenia Grupa Kapitatowa Mediatel dzieki wystepowaniu zjawiska wysokiej konkurencji
wsrod dostawcow na rynku ustug telekomunikacyjnych posiada stale alternatywne zrédta zaopatrzenia.

Kluczowi dostawcy, osiggajacy najwiekszy udziat w kosztach ze sprzedazy ogdtem Grupy Kapitatowej Mediatel w
2008 r. zostali przedstawieni w tabeli ponizej:

Nazwa dostawcy Okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.
Dynamic Analojix Inc — 10C Group z siedzibg w Nowym 14,22%

Jorku

Liberty Telecom Inc z siedzibg w Nowym Jorku 12,73%

Polska Telefonia Cyfrowa Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie  11,34%

Strategia Grupy Mediatel

Po dokonaniu odpowiednich analiz strategicznych i portfelowych, zarzad spétki Mediatel S.A. postanowit
kontynuowa¢ w 2009 r. zatozone priorytety dziatalnosci biznesowej oraz zatozenia strategii w zakresie dziatan
operacyjnych spotki przyjetych w roku 2008. W 2009 r. nadrzednym celem strategicznym Grupy Mediatel jest
dalsze umocnienie jej pozycji na dotychczasowych rynkach dziatalnosci. Grupa zamierza sta¢ sie niezaleznym
dostawcg zintegrowanych ustug telekomunikacyjnych na obszarze dotychczasowego dziatania, ktére skierowane
beda w pierwszej kolejnosci do matych i Srednich przedsiebiorstw oraz wybranych odbiorcéw indywidualnych.

Ponadto Grupa Mediatel bedzie kontynuowata strategie rozwoju realizowang poprzez czynny udziat w procesie
konsolidacji rynku telekomunikacyjnego (dokonujac akwizycji innych podmiotdéw nalezacych do branzy
telekomunikacyjnej). W dokonywaniu przeje¢, Grupa Mediatel upatruje mozliwos¢ uzyskania przewagi
konkurencyjnej na rynku ustug telekomunikacyjnych oraz w konsekwencji mozliwo$¢ zwiekszenia bazy klientéw,
co przetozy¢ sie moze na wzrost przychodéw ze sprzedazy Grupy.

W ramach realizacji strategii Grupa Mediatel koncentruje swoje dziatania na:
1. Utrzymaniu pozycji w segmencie hurtowej sprzedazy ustug telekomunikacyjnych na rynku krajowym i na
rynku operatoréw miedzynarodowych, w szczegdlnosci poprzez:
a) przeprowadzenie fuzji i przeje¢ operatoréw hurtowych oraz detalicznych,
b) poszerzenie wspétpracy z operatorami zagranicznymi.

2. Dalszym wzmacnianiu pozycji spétki Grupy Mediatel na rynku ustug telekomunikacyjnych dla matych i
$rednich firm oraz podmiotéw korporacyjnych poprzez:
a) rozwoj kanatéw sprzedazy bezposredniej w nowych regionach,
b) rozwéj kanatdéw sprzedazy posredniej,
¢) wprowadzenie do oferty glosowej rozwigzan grupowych,
d) rozszerzenie oferty produktowej o ustugi audioteksowe,
e) wprowadzenie nowej oferty dla ustug infolinii,
f) wprowadzenie na rynek innowacyjnych ustug dla klientéw biznesowych,
g) poprawe jakosci obstugi posprzedazowej,
h) wprowadzanie taryf z pakietami minut.

Grupa przewiduje wystapienie efektow synergii wynikajacych z przeje¢ innych spotek z branzy
telekomunikacyjnej. Planowane akwizycje dzieki naturalnej synergii na poziomie kosztéw oraz operacyjnego
zarzadzania moga przyniesc¢ polepszenie wynikow finansowych.

W 2008 r. Spoétka przeprowadzita nastepujace projekty:
nabycie 100% udziatéw spétki Mediatel 4B Sp. z 0.0. (wéwczas jako spétka eTel Polska Sp. z 0.0),

- nabycie wybranych sktadnikéw przedsiebiorstwa Premium Internet S.A.,

- przejecie Elterix Holding Sp. z 0.0. zgodnie z art. 492 8 1 pkt 1 KSH przez przeniesienie catego majatku do
Mediatel S.A.,

— rozbudowe punktéw styku z TP S.A., co zapewnito dostepnosc¢ ustug poprzez numer NDS dla spotki Mediatel
4B Sp. z 0.0. na terenie catego kraju.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Grupa Mediatel prowadzi dziatania majgce na celu umozliwienie rozszerzenia
hurtowej sprzedazy potaczen telekomunikacyjnych na nowych obszarach geograficznych. W zwigzku z
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powyzszym spoétka Mediatel S.A. rozwaza mozliwos¢ przeprowadzenia akwizycji podmiotow prowadzacych
dziatalno$¢ na rynku Europy Zachodniej i USA,

Inwestycje przeprowadzone przez Grupe Mediatel

W 2006 r. Grupa Mediatel ukonczyta budowe centrali DGT przy ul. Wspélnej 21 w Warszawie (warto$¢ catkowita
inwestycji wyniosta 2,5 min) oraz zakonczytla budowe ringu STM-16 na sprzecie SDH Marconi na terenie
Warszawy. Ponadto w roku 2006 uruchomiony zostat wezet SDH STM 4 w TP Barska. taczne naktady
inwestycyjne poniesione przez Grupe Mediatel w 2006 r. wyniosty 1.396 tys. zt. Wskazane wyzej inwestycje
zostaly zrealizowane gtdéwnie ze srodkéw wtasnych.

W 2007 r. Grupa dokonata nabycia prawa do uzytkowania sieci Lambda w Warszawie (naktady finansowe
zwigzane z niniejsza inwestycja wyniosty 800 tys. zl). Uzytkowanie przez Grupe Mediatel sieci Lambda
powiekszyto jej infrastrukture telekomunikacyjng, co przetozyto sie na wzrost mozliwosci pozyskania nowych
abonentéw w duzych obiektach biurowych w Warszawie.

taczna wartos¢ inwestycji Grupy Mediatel zrealizowanych w 2007 r. wyniosta 1.606 tys. zi.

W 2008 r. Grupa Mediatel poniosta naktady inwestycyjne gtéwnie na dokonanie fuzji i przeje¢ innych podmiotéw z
branzy telekomunikacyjnej, a takze na integracje i restrukturyzacje nabytych podmiotéw. W roku 2008 Grupa
Mediatel dokonata takze intensyfikacji dziatan w zakresie hurtowej sprzedazy ustug telekomunikacyjnych oraz
uruchomita dziatalno$¢ operacyjng w zakresie sprzedazy ustug telekomunikacyjnych na terenie innych miast
Polski (gtéwnie poprzez przejecie kontroli nad infrastrukturg spétki Elterix Holding Sp. z o.0. zlokalizowanej na
terenie Trojmiasta).

Grupa Mediatel dokonata réwniez inwestycji w budowe weztéw, ktére zostaly zrealizowane w celu zapewnienia
optymalnych warunkéw dla wymiany hurtowego ruchu telekomunikacyjnego z operatorami miedzynarodowymi.
Inwestycje te pozwolity Grupie na wymiane ruchu telekomunikacyjnego bezposrednio z wieloma operatorami.

Ponadto w 2008 r. Grupa Mediatel dokonata rozbudowy systemoéw komutacyjnych i teletransmisyjnych dokujac
zakupu systemu bilingowego hiPer dla obstugi klientéw indywidualnych. Warto$é powyzszego projektu wyniosta
405 tys. zk.

Grupa Mediatel zakupita réwniez centrale telefoniczne. Efektem tej inwestycji bylo zwiekszenie zasobdéw
telekomunikacyjnych stuzacych do obstugi wiekszej ilosci hurtowego ruchu telekomunikacyjnego oraz realizaciji
ustug dostepu bezposredniego do Internetu ISDN dla klientdw biznesowych. Zwiekszone w 2008 r. zasoby
urzadzen teletransmisyjnych umozliwiajg realokacje platform komutacyjnych i integracje poszczegdlnych sieci
pozyskanych wraz z nabyciem sktadnikébw majagtkowych Premium Internet S.A. i spoiki Mediatel 4B Sp. z o.0.
Wartos$¢ inwestycji zwigzanych ze zwiekszeniem zasobow urzadzen teletransmisyjnych wyniosta 2.065 tys. zt.

W drugiej potowie 2008 r. Grupa Mediatel skoncentrowala sie na integracji i restrukturyzacji nabytych podmiotéw
(Mediatel 4B Sp. z 0.0. oraz Elterix S.A.). Istothym elementem tego procesu bylo zatwierdzenie w dniu 3 grudnia
2008 r. przez KNF prospektu emisyjnego zwigzanego z wprowadzeniem do obrotu akcji serii F, akcji serii G, akciji
serii | wyemitowanych w ramach subskrypcji prywatnej oraz akcji serii H wyemitowanych w zwigzku z
potaczeniem spotki Mediatel S.A. ze spotka Elterix Holding (emisja potaczeniowa).

W dniu 18 lutego 2008 r. spotka Mediatel S.A. nabyta od Telekom Austria Beteiligungen GmbH 200 sztuk
udziatow stanowigcych 100% udzialéw w kapitale zaktadowym spétki Mediatel 4B Sp. z 0.0. nabyta spétka byta
operatorem telekomunikacyjnym, nalezacym do Grupy eTel z siedzibg w Dublinie w Irlandii.

Grupa Mediatel na dzien zatwierdzenia Prospektu nie planuje zadnych istotnych inwestycji w rzeczowe aktywa
trwate.

Nowe produkty i ustugi spétki

W lipcu 2008 r. Grupa Mediatel rozpoczeta Swiadczenie ustug telefonii mobilnej jako wirtualny operator sieci
komérkowej (MVNO). Przedstawione ustugi oferowane byly w formule pre-paid i skierowane zostaly przede
wszystkim do oséb wykonujacych duzg ilosé miedzynarodowych potaczen telefonicznych. Ustugi te oferowane sg
pod marka Telepin mobi.

W IV kwartale 2008 r. do oferty dla klientéw biznesowych wprowadzone zostaly nowe ryczattowe plany taryfowe z
pakietami minut w ramach zakupionego abonamentu.

W 2008 r. zakonczone zostaly rowniez prace nad rozbudowa punktéw wymiany ruchu ze spétka Telekomunikacja
Polskg S.A., ktére wykorzystywane sag przez spétke Mediatel 4B Sp. z 0.0. w ustugach rozpoczecia ruchu za
posrednictwem NDS przypisanego do spéitki Mediatel 4B Sp. z 0.0. na terenie calego kraju. Uruchomienie
nowych punktéw styku wptyneto na obnizeniu kosztéw obstugi ruchu telekomunikacyjnego.
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W roku 2008 r. zostaty réwniez rozpoczete prace na ustuga ,Linia ISDN PRA” , ktéra realizowana bedzie w
ramach ustugi WLR dla klientéw biznesowych. Ustuga ta zostata wdrozona do sprzedazy w lutym 2009 r. Grupa
Mediatel byta pierwszym operatorem oferujgcym takg ustuge w ramach ustugi WLR w Polsce.

6.1.1.3. Dziatalno $¢ spétki INFO-TV-FM Sp. z 0.0.

Spétka INFO-TV-FM Sp. z 0.0. z siedzibg w Zamosciu, powstata w 2003 r. w wyniku potaczenia spotek INFO
Inwestycje Sp. z 0.0. w Zamosciu (istniejgcej od 2000r.) oraz TV-FM Sp. z 0.0. w Zamosciu (istniejgcej od
2000 r.). Spotka INFO-TV-FM Sp. z 0.0. jako niezalezny operator radiodyfuzyjny swiadczy kompleksowe ustugi
emisji programow dla publicznych i komercyjnych nadawcéw radiowych i telewizyjnych na terenie calego kraju.
Spotka dystrybuuje na polskim rynku cyfrowe i analogowe urzadzenia nadawcze do transmisji naziemnej i
satelitarnej (nadajniki, systemy antenowe i inne urzgdzenia telekomunikacyjne). Spétka INFO-TV-FM Sp. z o.0.
posiada wieloletnie doswiadczenie w sferze ustug i inwestycji telekomunikacyjnych. Swiadczone przez spoétke
ustugi oparte sg o baze wlasnych obiektéw nadawczych (spétka posiada 27 obiektéw, w tym maszty i wieze
telekomunikacyjne) oraz przy wykorzystaniu infrastruktury obcej (m. in. spotka ma mozliwo$¢ skorzystania z
obiektéw nadawczych sp6tki TP Emitel Sp. z 0.0.).

Oferta spotki INFO-TV-FM Sp. z 0.0. w zakresie budowy obiektéw nadawczych obejmuje: projektowanie, budowe,
montaz masztéw i wiez antenowych oraz konstrukcji wsporczych pod nadawcze systemy antenowe na
istniejagcych obiektach na terenie catego kraju. W ofercie spoétki znajduje sie takze kompleksowa realizacja
proceséw budowlanych poczawszy od znalezienia lokalizacji dla systeméw nadawczych, poprzez uzyskanie
decyzji lokalizacyjnej, srodowiskowej, pozwolenia na budowe do momentu uzyskania decyzji o uzytkowaniu
obiektéw. Spétka INFO-TV-FM Sp. z 0.0. dysponuje projektami budowlanymi wiez antenowych do wysokosci
wzglednej 158 m. Spéditka Swiadczy takze ustugi konserwacji, serwisu, napraw wysokosciowych obiektow
telekomunikacyjnych i urzadzen radiowych.

Ponadto spétka INFO-TV-FM Sp. z o.0. oferuje ustuge dzierzawy miejsca na wtasnych obiektach pod instalacje
radiolinii lub systeméw radiowych wraz z miejscem pod nadajniki w pomieszczeniach przynalezacych do danych
obiektow. Z ustug tego typu korzystajg m.in. operatorzy sieci komérkowych GSM, operatorzy telekomunikacyjni
(m. in.: Exatel S.A., TP Emitel Sp. z 0.0.). Spétka wyposaza takze radiowo — telewizyjne centra nadawcze w
kompletne urzadzenia do emisji programéw radiowych i telewizyjnych oraz inne urzadzenia telekomunikacyjne.

Podstawowe obszary dziatalno$ci spotki INFO-TV-FM Sp. z 0.0.:
1. Kompleksowe ustugi operatorskie, w tym:

— emisja programow radiowych i telewizyjnych,

— ustugi dosytu (w oparciu o rézne sieci pokrycia).

2. Budowa obiektow nadawczych, w tym:
- kompleksowe procesy inwestycyjne, wraz z projektowaniem oraz montazem wiez i masztéw
telekomunikacyjnych,

3. Ustugi konserwaciji obiektéw nadawczych oraz urzadzen telekomunikacyjnych, w tym:

4. Dystrybucja i dzierzawa urzadzen nadawczo-odbiorczych. Spétka INFO-TV-FM Sp. z o.0. oferuje szerokg
game urzadzeh nadawczo odbiorczych w tym:
— nadajniki radiowe,
— nadajniki telewizyjne,
— modulatory DVB-T,
— kompletne zestawy do transmisji w systemie DVB-H,
— radiolinie cyfrowe, stacjonarne i przenosne,
— anteny nadawcze,
— systemy monitoringu urzgdzen i obiektow nadawczych,
— kable antenowe,
— czesci zamienne do urzadzen nadawczych.

5. Dzierzawa powierzchni na obiektach nadawczych dla pozostatych podmiotéw.
6. Kompleksowe studia radiowe i telewizyjne oraz

7. ustugi specjalne, w tym:

- XTV” — jednostanowiskowy system emisyjny dla telewizji umozliwiajgcy emisje materiatu nadawczego w
réznych formatach (avi, mpg, vob, wmv), zawiera réwniez oprogramowanie do prostej edycji materiatu
video,

- ,Theme Channel” - system tworzenia wartosci tekstowo graficznych i dodawania ich dynamicznie do
emitowanego strumienia video (wykorzystywane do tworzenia wartosci tekstowo graficznych (np. mapy
pogody, tabele itp.) i dodawania ich na zywo w emitowanym materiale audio-video),

- ,Video&Audio Logger 24/7" — system umozliwiajacy zapis materialu audio video wraz z materiatami
dodanymi — teletekstem,
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RAM —-COMM” - system bilingowy (oprogramowanie) umozliwiajacy zarzgdzanie emisjg reklam.
Pozwala m.in. na wglad w ilo§¢ emitowanych reklam, daty emisji reklam oraz dane finansowe dotyczace
emitowanych materiatow reklamowych.
8. Serwis ustug 24/7, w tym:
- natychmiastowe reagowanie na ewentualne zakidcenia w $wiadczeniu ustug, realizowane w oparciu o
calodobowy system zarzgdzania, nadzoru i monitorowania sieci.

Spotka swiadczy ustugi zgodnie z przyznanym w 2003 r. certyfikatem jakosci ISO 9001:2000 Zarzadzanie
jakoscig w zakresie "Montaz, Naprawa urzadzen i sprzetu radiowego, dystrybucja urzgdzen radiowych".,Podmiot
wydajacy Certyfikat - TUV Rheinland InterCert.

Jakos¢ swiadczonych ustug zostata doceniona przyznanymi sp6étce nastepujacymi wyréznieniami i nagrodami:

- tytut ,Przedsiebiorstwo Fair Play w latach 2004-2008" : Za uczciwos¢ w prowadzeniu dziatalnosci
gospodarczej, przyznany spotce przez Instytut Badan Nad Demokracja i Przedsiebiorstwem Prywatnym,

- tytut "Wojewddzki Lider Biznesu": Konkurs organizowany jest przez Regionalng lzbe Gospodarczg w
Lublinie. W 2008 roku spétka INFO-TV-FM Sp. z 0.0. otrzymata statuetke dla najlepszego przedsiebiorstwa
w kategorii "mate firmy".

W 2007 roku Spoétka uruchomita Akredytowane Laboratorium Badawcze wyposazone w najnowoczesniejsze
urzadzenia pomiarowe, oferujgce ustugi pomiarow natezenia pola elektromagnetycznego i gestosci mocy dla
celéw BHP i ochrony $rodowiska.

Wsrod klientdw spotki INFO-TV-FM Sp. z 0.0. znajdujg sie miedzy innymi: Polskie Radio, Telewizja Polska,
Polskie Radio Rzeszow, Polskie Radio Gdansk, Regionalne rozgtosnie Polskiego Radia, Radio Zet, RMF FM,
Radio Maryja, a takze operatorzy komorkowi: Polkomtel, Polska Telefonia Cyfrowa, PTK Centertel,.

Sie¢ nadawcza spotki INFO-TV-FM Sp. z 0.0.

Sie¢ nadawcza Spotki opiera sie na 27 obiektach nadawczych (samodzielne maszty, wieze oraz systemy
nadawcze zainstalowane na kominach cieptowniczych i innych budowlach). Na lata 2009 - 2010 planowane jest
uruchomienie 4-6 nowych obiektow nadawczych.

Obecne oraz planowane obiekty nadawcze spoétki INFO-  TV-FM Sp. z o.0.
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W przypadku nieposiadania wtasnej infrastruktury na danym obszarze, spétka INFO-TV-FM Sp. z 0.0. ma
mozliwo$¢ skorzystania z infrastruktury spétki TP Emitel Sp. z 0.0. (spétka zalezna od Telekomunikacji Polskiej).
Mozliwo$¢ taka wynika z oferty okreslajacej warunki zawierania przez TP Emitel Sp. z 0.0. umoéw o dostepie
telekomunikacyjnym w celu swiadczenia ustug transmisji radiofonicznych i telewizyjnych. Na podstawie tej oferty
udostepnione zostaly obiekty zlokalizowane na terenie calego kraju nalezace do TP Emitel Sp. z 0.0.

6.1.1.4. Inwestycje spétki INFO-TV-FM Sp. z 0.0. wr__ozwdj whasnej infrastruktury

Spotka INFO-TV-FM Sp. z 0.0. prowadzi szeroka dziatalno$¢ inwestycyjng w rozbudowe wiasnej infrastruktury
technicznej.

W 2007 r. spotka rozpoczeta proces rozbudowy zaplecza technicznego i wlasnej infrastruktury nadawcze;j. Istotne
inwestycje z punktu widzenia dziatalnosci operacyjnej i pokrycia siecig nadawczg kraju poczynione zostaty w
nastepujacych lokalizacjach:
- Kedzierzyn-Kozle (zakonczono proces usadowienia kontenera technicznego, przytacza energetycznego i
systemu antenowego),
- Torun (zakonczono budowe stacji nadawczej dla emisji sygnatéw Radia BIS i Radia ZET),
- Andrychéw (zakonczono budowe stacji nadawczej dla emisji sygnatu Radia Krakéw),
— Kwidzyn (uruchomiono stacje nadawczg wraz z systemem antenowym),
- Wagrowiec Gotancz (oddano do uzytkowania stacje nadawcza),
- Wagrowiec — Brdowo (spétka dokonata zakupu dziatki pod przyszig inwestycje),
- Lezajsk (instalacja przytacza energetycznego na obiekcie nadawczym),
- Warszawa (poniesiono istotne naktady inwestycyjne w celu przeprowadzenia testow DVB-H w ramach
ktérych zainstalowano urzgdzenia dla transmisji sygnatu w formacie DVB-H w centrum Warszawy).

Ponadto w roku 2007 spéitka przeprowadzita proces akredytacyjny laboratorium badawczego w zakresie
wykonywania pomiaréw pola elektromagnetycznego do celéw BHP i ochrony $rodowiska z przeznaczeniem na
potrzeby wtasne, a takze firm zewnetrznych.

taczna warto$¢ nakltadéw inwestycyjnych spétki INFO-TV-FM Sp. z 0.0. poniesionych w 2007 r. wyniosta okoto
0,8 min zk.

W roku 2008 spotka znacznie rozszerzyta dziatania inwestycyjne. W okresie tym dobudowano kilka obiektow
nadawczych, a takze dokonano zakupu gotowych obiektow wybudowanych przez firmy zewnetrzne.
Najwazniejszymi inwestycjami dokonanymi w 2008 r. byty budowy obiektéw w nastepujacych lokalizacjach:

- Gorlice (budowa stacji nadawczej dla emisji sygnatu Radia Krakow),

- Ciechanéw (budowa stacji nadawczej dla emisji sygnatu Polskiego Radia BIS).

- Lubaczéw (budowa budynku technicznego).

W listopadzie 2008 r. dokonano zakupu kilkunastu obiektéw nadawczych wraz z urzadzeniami w celu
$wiadczenia ustug emisji programoéw telewizyjnych i radiowych.

Ponadto w 2008 r. zakupiony zostat grunt w Ostrolece o wartosci 450 tys. zt, na ktéorym spotka INFO-TV-FM Sp.
Z 0.0. rozpoczeta wéwczas budowe obiektu nadawczego. Do konca 2008 r. spétka INFO-TV-FM Sp. z o.0.
poniosta tacznie okoto 1,3 min zt nakladéw na inwestycje w obiekt nadawczy w tej lokalizacji. Inwestycja ta
finansowana jest z kredytu bankowego w wysokosci 1,9 min zt. Ponadto spoétka zlozyta wniosek o dotacje unijng
na kwote 1,9 min zt. Na dzien zatwierdzenia Prospektu wniosek ten przeszedt formalng akceptacje, natomiast nie
ma ostatecznej decyzji w tej sprawie.

taczna warto$¢ nakltadéw na rozbudowe infrastruktury nadawczej poniesionych przez spoétke INFO-TV-FM
Sp. z 0.0. w 2008 r. wyniosta okoto 4,0 min zt.

W lutym 2009 r. spétka zakonczyta budowe i oddata do uzytku obiekt nadawczy dla transmisji sygnatu Radia ZET
w Mosinie. Laczna warto$¢ naktadow na budowe obiektu wyniosta 0,3 min zt.

Ponadto w maju 2009 r. zakonczona zostata inwestycja w obiekt nadawczy w Ostrotece. W ramach tej inwestycji
ukonczono budowe obiektu nadawczego (budowa wiezy antenowej o wysokosci 136,1 m oraz budynku
technicznego wraz z przylaczem energetycznym), a takze wyposazono obiekt w urzgdzenia nadawcze. Catkowita
warto$¢ inwestycji wyniosta okoto 2,3 min zt. Powyzsza inwestycja sfinansowana zostala ze srodkéw wtasnych
oraz kredytu inwestycyjnego.

W roku 2009 spoétka INFO-TV-FM Sp. z 0.0. rozpoczeta proces budowy sieci do transmisji sygnatu telewizji

mobilnej w standardzie DVB-H. W zwigzku Spotka poniosta wydatki w kwocie 108 tys. zt na inwestycje zwigzane
z uruchomieniem telewizji mobilnej w standardzie DVB-H.
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W okresie maj — czerwiec 2009 spotka INFO-TV-FM Sp. z 0.0. zrealizowata inwestycje w Feliksdwce. Do uzytku
oddana zostata wieza przekaznikowa wraz z systemem antenowym i nadajnikiem oraz innymi niezbednymi
urzadzeniami). Laczna warto$¢ inwestycji wyniosta 280,6 tys. zt. Dodatkowo, we wskazanym okresie zakonczono
inwestycje w Lublinie. Inwestycja dotyczyta zakupu i instalacji zwrotnicy antenowej wraz z urzadzeniami
dosytowymi i nadajnikiem na budynku Uniwersytetu Marii Curie-Sklodowskiej (UMCS). Zainstalowane urzadzenia
beda wykorzystywane dla petnienia ustugi dosytu dla Radia Lublin.

Spotka INFO-TV-FM Sp. z o.0. zakonczyta budowe Osrodka Nadawczego Wagrowiec - Brdowo. Wartos¢
inwestycji wyniosta okoto 2,2 min zi. Inwestycja sfinansowana zostata ze srodkéw witasnych spotki INFO-TV-FM
Sp. z 0.0. oraz kredytu.

W 2009 r. spétka INFO-TV-FM Sp. z o0.0. otrzymata dotacje w kwocie 77,3 tys. zt na zakup urzadzen
niezbednych do uruchomienia innowacyjnej cyfrowej emisji naziemnej telewizji z Radiowo - Telewizyjng Centralg
Nadawcza Lezajsk na podstawie umowy pomiedzy spétka INFO-TV-FM Sp. z 0.0. a Polska Agencja Rozwoju
Przedsiebiorczosci.

Ponadto spétka INFO-TV-FM Sp. z o.0. otrzymala dotacje na zakup i uruchomienie innowacyjnych systemow
telekontroli urzadzen nadawczych oraz zakup urzadzen pomiarowych dla laboratorium badawczego spoiki
zgodnie z umowa pomiedzy spotkg INFO-TV-FM Sp. z 0.0. a Lubelskg Agencjg Wspierania Przedsiebiorczosci
Dotacja wptyneta w kwocie 175,65 tys. zt, do odpisania pozostato 141,99 tys. zt. Zakup $rodkéw trwatych nastgpit
w 2008 .

Ponadto na rok 2009 r. zaplanowane sa nastepujace inwestycje:

1. Budowa wiezy w Felikséwce (inwestycja juz rozpoczeta - trwajg prace przygotowawcze).

2. Budowa Osrodka Nadawczego Stupsk-Bierkowo. Szacunkowa warto$é inwestycji to okoto 2 min ziotych.
Realizacja inwestycji sfinansowana bedzie czesciowo ze srodkéw wiasnych oraz kredytu.

3. Budowa Osrodka Nadawczego w Bialej Podlaskiej. Warto$¢ inwestycji wyniesie okoto 300 tys. zt.

Nowa ustuga telewizji mobilnej w standardzie DVB-H

Wielu operatoréw na $wiecie wprowadza do swojej oferty ustuge telewizji mobilnej. Jednym ze standardéw takiej
telewizji jest standard DVB-H, przyjety w 2008 r. przez Komisje Europejska jako rekomendowany w Europie.
Komercyjne wdrozenia telewizji mobilnej w standardzie DVB-H poprzedzone zostaty badaniami potwierdzajacymi
zarowno stabilno$¢ technologiczng platformy, jak réwniez oczekiwania klientdéw, ktérzy sg zainteresowani
dostepem do ustug oferowanych przez taka platforme. Spétka INFO-TV-FM Sp. z o0.0. jest aktywnym
uczestnikiem procesu rozwoju cyfrowych technik nadawczych w Polsce, prowadzacym intensywne prace nad
wdrozeniem emisji programéw telewizyjnych w systemach DVB-H i DVB-T.

W dniu 6 marca 2009 r. spotka INFO-TV-FM Sp. z o0.0. wygrata konkurs na rezerwacje czestotliwosci dla
systeméw telewizji mobilnej w standardzie DVB-H. Obok spétki w konkursie udziat wzieto konsorcjum Mobile TV -
powotane w tym celu przez czterech operatoréw komérkowych dziatajacych w Polsce (PTC, PTK, Polkomtel i
P4).

W dniu 26 czerwca 2009 r. spotka INFO-TV-FM Sp. z 0.0. otrzymala decyzje rezerwacyjng o sygnaturze DZC-
WAP-5176-3/09 (60) wydang przez Prezesa UKE. Stosownie do ww. decyzji Prezes UKE dokonat na rzecz INFO-
TV-FM rezerwacji czestotliwosci obejmujgcej kanaly o szerokosci 8 MHz, z zakresu 470 — 790 MHz,
przeznaczonych do $wiadczenia audiowizualnych ustug medialnych, w tym rozprowadzania programéw
radiofonicznych lub telewizyjnych na obszarze catego kraju, w technologii DVB-H, w radiokomunikacyjnej stuzbie
radiodyfuzyjnej. Ponadto spotka INFO-TV-FM Sp. z 0.0. zobowigzana zostata do uiszczenia UKE jednorazowej
opfaty za dokonanie rezerwacji czestotliwosci w wysokosci 15.105,6 tys. zt w terminie 14 dni liczac od dnia
doreczenia decyzji, na rachunek bankowy UKE.

Spotka INFO-TV-FM Sp. z 0.0. w ztozonej ofercie zobowigzata sie do: zaoferowania co najmniej 16 programow
od przynajmniej 16 dostawcéw, rozpoczecia wykorzystywania czestotliwosci w 3 miesigce od otrzymania
rezerwacji czestotliwosci oraz rozpoczecia komercyjnego hurtowego oferowania audiowizualnych ustug
medialnych w takim samym okresie. Zgodnie z wymaganiami konkursu spé6tka INFO-TV-FM Sp. z 0.0. umozliwi
korzystanie z ustug w 3 miesigce od otrzymania rezerwacji czestotliwosci, na 10 obszarach ustuga dostepna
bedzie do kohAca 2009 roku, a w 31 obszarach ustuga dostepna bedzie do konca 2011 r.

Zgodnie z warunkami konkursu w zakresie ustugi telewizji mobilnej spotka INFO-TV-FM Sp. z o0.0. bedzie
operatorem hurtowym. Stwarza to mozliwo$é wspotpracy z réznymi podmiotami zaangazowanymi w ten segment
rynku, w tym gtéwnie operatorami komérkowymi oraz innymi operatorami sieci nadawczych.

Wejscie spotki INFO-TV-FM Sp. z 0.0. na rynek transmisji sygnatu dla telewizji mobilnej poprzedzone zostato
licznymi dziataniami przygotowawczymi dokonanymi w latach 2006 - 2008. Spotka zdobyta doswiadczenie w

58



Prospekt Emisyjny NFI Magna Polonia S.A. Dokument Rejestracyjny

zakresie transmisji sygnatu telewizji mobilnej, ktére jest wsparte wspéipracg z podmiotami dziatajgcymi w tej
branzy na rynkach zagranicznych.

Prace przygotowawcze do wdrozenia systeméw DVB-T i DVB-H w Polsce spotka INFO-TV-FM Sp. z o.0.
rozpoczeta w 2006 r. W pazdzierniku 2006 r. w Centralnym Laboratorium Badan Technicznych UKE sp6tka INFO-
TV-FM Sp. z 0.0. wraz ze spotkg IRTE S.p.A. (wtoski producent innowacyjnych urzadzen oraz lider w zakresie
rozwigzan technicznych systemu DVB-H) przeprowadzily pierwszg prezentacje systemu cyfrowej telewizji
mobilnej w systemie DVB-H. Podczas konferencji zaprezentowane zostaly nowatorskie rozwigzania
technologiczne firmy IRTE S.p.A., ktéra jako pierwsza na $wiecie uruchomita telewizje mobilng DVB-H z
przeznaczeniem dla operatora telefonii komérkowej — 3 ITALIA. Organizatorzy spotkania przedstawili wowczas po
raz pierwszy gotowe rozwigzania techniczne, ktére mozna zaimplementowac na rynku polskim.

Nastepnie w marcu 2007 r. spotka INFO-TV-FM Sp. z o0.0. rozpoczeta w Warszawie pierwsze testy systemu
transmisji sygnatu telewizji mobilnej w standardzie DVB-H. Testy te mialy charakter techniczny, a ich celem byty
pomiary mozliwosci propagacji sygnatu w polskich warunkach. Spétka jako pierwszy operator radiodyfuzyjny w
Polsce zaprezentowata kompletne rozwigzanie techniczne transmisji sygnatu telewizyjnego na zywo do urzadzen
przenosnych.

W ramach kolejnego etapu prac nad wdrozeniem systemu DVB-H, w pazdzierniku 2007 r. w trakcie VI Kongresu
Technologicznego spétka INFO-TV-FM Sp. z 0.0. zaprezentowata jako pierwszy operator radiodyfuzyjny w Polsce
transmisje na zywo strumienia siedmiu programoéw telewizyjnych w technologii DVB-H. W celu przygotowania
prezentacji zostat zbudowany peiny system DVB-H ztozony z funkcjonalnego head-end wspétpracujacego z
czterema typami aparatow komaérkowych..

W ramach oferowanego systemu transmisji sygnatu telewizji mobilnej w formacie DVB-H spotka INFO-TV-FM
Sp. z 0.0. wykorzystuje rozwigzania techniczne opracowane przez europejskich dostawcow takich rozwigzan, w
tym miedzy innymi z Wioch, Hiszpanii i Niemiec. Spétka INFO-TV-FM Sp. z 0.0. wspélpracuje $cisle z
nastepujacymi doswiadczonymi partnerami technologicznymi:

1. RRD ltaly S.p.A. (wspotpraca w zakresie head-end, koncepcji planowania sieci i systemu zarzadzania
siecig). Spotka RRD Italy S.p.A. posiada kompetencje inzynierskie, co pozwala jej na aktywne
uczestniczenie w definiowaniu standardéw implementacji telewizji cyfrowej i mobilnej. Spétka RRD ltaly
S.p.A. brata udziat w uruchomieniu pierwszej i najwiekszej komercyjnie dziatajacej sieci DVB-H na swiecie
dla wtoskiego operatora ,3 ITALIA".

2. Screen Service Broadcasting Technologies S.p.A. (dostawca zaawansowanych rozwigzan technicznych).
Spétka powstata w 1988 r. we Wioszech. Obecnie zatrudnia wielu doswiadczonych specjalistéw z sektora
telekomunikacyjnego. Spotka nalezy do najwiekszych producentéw nadajnikéw radiodyfuzyjnych we
Wioszech.

Spotka INFO-TV-FM Sp. z 0.0. jest na etapie budowy sieci DVB-H.

W opinii Zarzadu Emitenta w ramach réwnoczesnego wdrazania systeméw DVB-H i DVB-T istnieje mozliwos¢
osiggniecia wielopoziomowych efektéw synergii. Uruchomienie ustug cyfrowe] telewizji stacjonarnej i cyfrowej
telewizji mobilnej wymaga poniesienia znacznych jednorazowych kosztow, ktére jednak w przypadku réwnolegtej
realizacji tych projektéw moga by¢ zredukowane.

W lipcu 2009 r. spotka INFO-TV-FM Sp. z 0.0. z siedzibg w Zamosciu podjeta wspotprace z firmg Motorola
Limited z siedzibg w Basingstoke w Wielkiej Brytanii w zakresie dostawy i instalacji urzadzen i sprzetu (w tym
anten, nadajnikdéw oraz stacji czotowej) przeznaczonych do hurtowego oferowania przez spotke INFO-TV-FM Sp.
z 0.0. audiowizualnych ustug medialnych, w tym radiowych i telewizyjnych, na obszarze catego kraju, w
technologii DVB-H. Uslugi oferowane przez Motorole obejmowa¢ bedg projektowanie, instalacje i integracje
systemu.

Zgodnie z zawiadomieniem przekazanym przez INFO-TV-FM system firmy Motorola sktada sie z najwyzszej klasy
komponentéw w pei sprawdzonych i zintegrowanych opartych na standardzie DVB-H i OMA BCAST.
Rozwigzanie wykorzystuje szerokie kompetencje Motoroli w zakresie projektowania, instalacji i integracji. Sie¢
bedzie wdrozona w Warszawie i 9 innych miastach na terenie Polski do konca 2009 roku zgodnie z warunkami
wynikajacymi z decyzji Prezesa Urzedu Komunikacji Elektronicznej dotyczacej rezerwacji czestotliwosci.
Wspotpraca obejmuje rowniez finansowanie.

Zarzad INFO-TV-FM potwierdza w zawiadomieniu, Ze realizacja niniejszego Zamoéwienia pozwala na wywigzanie

sie przez INFO-TV-FM z nalozonych na spéike zobowigzan wynikajacych z decyzji rezerwacyjnej Prezesa
Urzedu Komunikacji Elektronicznej o sygnaturze DZC-WAP-5176-3/09 (60) z dnia 26 czerwca 2009 r.
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6.1.2. Strategia Emitenta

Zgodnie z przyjeta przez Zarzad Emitenta strategia - dziatania inwestycyjne Funduszu majq sie charakteryzowac
umiarkowanym poziomem ryzyka, a zakupywane podmioty powinny przejawia¢ zdolnos¢ do generowania
stabilnego strumienia gotéwki. Wedlug Zarzadu Emitenta Fundusz powinien preferowaé inwestycje
przeprowadzane w podmioty posiadajgce realne aktywa, a jednoczes$nie dziatajgce w branzach
charakteryzujacych sie innowacyjnoscig i duzym potencjatem wzrostu. Z powyzszych wzgledéw, Zarzad Emitenta
opracowat strategie inwestycyjng nakierowanag na inwestycje w podmioty z branz, ktére charakteryzujg sie
nizszym ryzykiem gospodarczym, i posiadajg potencjat dlugoterminowej perspektywy wzrostu. Przyjeto, iz celem
inwestycyjnym Emitenta bedg podmioty prowadzace dziatalno$¢ na rynku ustug telekomunikacyjnych oraz ustug
zwigzanych z przesytaniem informacji na odlegtos¢.

Podstawowe zatozenia strateqgii:

W dniu 24 listopada 2008 r. Zarzad Emitenta przyjat strategie inwestycyjna Funduszu, w ktérej jako gtowny cel
strategiczny Spotki zawarto plan przeksztatcenia Funduszu w spétke holdingowa konsolidujgaca podmioty z branzy
telekomunikacyjnej. Model biznesowy Emitenta zaktada:

(vi) konsolidacje sektora telekomunikacyjnego poprzez dokonywanie przejec,

(vii) prowadzenie nadzoru whascicielskiego,

(viii)wykorzystanie efektéw synergii,

(ix) optymalizacje struktury finansowania;

(x) realizacje transakcji kupna / sprzedazy.

Celem strategicznym Funduszu jest zbudowanie grupy telekomunikacyjnej zdolnej konkurowa¢ z liderami rynku.
Cel ten bedzie realizowany poprzez dokonywanie akwizycji spotek dziatajgcych w obszarach telefonii, transmisiji
danych i radiodyfuzji. Fundusz przewiduje dokonywanie akwizycji spétek swiadczacych ustugi telekomunikacyjne
w tradycyjnej formie, Swiadczone zaréwno w sektorze B2B, jak réwniez B2C oraz na rynkach hurtowych i
detalicznych. Ze wzgledu na fakt, ze wiele krajowych podmiotéw dziatajacych na rynku telekomunikacyjnym
planuje rozbudowac¢ infrastrukture telekomunikacyjng Fundusz zalozyt, ze w kolejnych latach nastapi znaczacy
wzrost wartosci tego rynku w Polsce.

Fundusz przyjmuje, ze spotki portfelowe beda posiadaty potencjat do zdobycia znaczacego udziatu w rynku
dystrybucji cyfrowych tresci audio i wideo w Polsce. Zarzad Funduszu spodziewa sie dynamicznego rozwoju
rynku w latach 2009 — 2015 w wyniku realizacji kluczowych projektdw, w tym zaprzestania nadawania programéw
telewizyjnych i radiowych w technologii analogowej i rozpoczecia emisji w technologii cyfrowej oraz zwiekszenia
zainteresowania wykorzystywaniem ustug cyfrowej telewizji mobilnej.

Sposéb doboru spétek portfelowych

Kryteriami wyboru inwestycji w spotki portfelowe bedg w szczegolnosci:
(vii) poziom zaawansowania technologicznego spoétek oraz stopien innowacyjnosci oferowanych produktéw,
(viii) know-how,
(ix) stopien rozbudowania infrastruktury,
(x) kompetencje i doswiadczenie kadry,
(xi) pozycja rynkowa,
(xii) perspektywy rozwoju produktéw i Swiadczonych ustug.

W przypadku zlokalizowania przez Emitenta innych atrakcyjnych projektow inwestycyjnych, ktorych realizacja
moze by¢ przeprowadzona na rynkach zagranicznych, a w szczegélnosci w krajach Europy Srodkowej i
Wschodniej, Fundusz nie wyklucza poszerzenia geograficznej skali swojej aktywnosci. Podstawowym obszarem
dziatania Funduszu pozostaje jednak rynek polski.

Fundusz bedzie koncentrowatl swoje dziatania inwestycyjne na podmiotach funkcjonujacych w sektorach:
telekomunikacyjnym, radiodyfuzji i innych pokrewnych, niezaleznie od ich wielkosci (mierzonej wielkoscig
kapitatu). Zasadniczym, kryterium doboru spétek do portfela inwestycyjnego Emitenta bedg wyniki dokonywanych
analiz, ktére beda mialy na celu ustalenie mozliwosci uzyskania ponadprzecietnej stopy zwrotu z inwestycji. W
zwigzku z tym Emitent przewiduje zaangazowanie kapitatow w projekty na ré6znorodnym etapie zaawansowania -
zarbwno na bardzo wczesnym etapie dziatalnosci (projekty typu start-up) wymagajace zaangazowania
kapitatowego rzedu kilku milionéw ztotych jak réwniez w projekty, ktérych zaangazowanie kapitalowe bedzie
wymagato od kilkunastu do kilkuset milionéw ztotych.

Strategia Emitenta zaklada réwniez mozliwos¢ dokonywania inwestycji w inne projekty zwigzane z nowymi
technologiami i rozbudowsg infrastruktury, w tym zwigzanych z projektami w zakresie IT, Internetu, instalacji
inteligentnych i automatyki oraz energetyki. W takich przypadkach preferowane beda projekty znajdujace sie juz
w fazie rozwoju, generujgce dodatni strumien gotowki, jednakze w przypadku szczegdlnie atrakcyjnych projektow
niewykluczone bedg inwestycje w podmioty znajdujace sie we wczesniejszych stadiach rozwoju. W przypadku
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projektéw o duzej skali Emitent dopuszcza przedsiewziecia typu joint-venture wspoffinansowane z innymi
partnerami.

Dotychczasowa realizacja strategii Emitenta

W dniu 18 listopada 2008 r. Emitent zawart umowy warunkowe dotyczace nabycia kontrolnych pakietéw akcji w
spotkach INFO-TV-FM Sp. z 0.0. oraz Mediatel S.A. Szerszy opis wskazanych uméw znajduje sie w pkt 22.
Dokumentu Rejestracyjnego.

W dniu 31 stycznia 2009 r. Emitent nabyt 1.422 udziaty w spofce INFO-TV-FM Sp. z 0.0., stanowigce 50,5% w
kapitale zakladowym tej spétki. Laczna cena nabycia udziatdéw w spotce INFO-TV-FM Sp. z 0.0. wyniosta 24,4
min zt.
W dniach 5 i 6 lutego 2009 r. Emitent nabyt tgcznie 5.990.000 akcji w spétce Mediatel S.A., stanowigce tgcznie
65,95% w kapitale zaktadowym tej spotki. Laczna cena nabycia udzialtéw w spotce Mediatel S.A. wyniosta 74.276
min zt.

Nastepnie w wyniku wezwania ogtoszonego w dniu 26 lutego 2009 r. Emitent nabyt akcje reprezentujace 0,05%
kapitatu zaktadowego spotki Mediatel S.A. W wyniku realizacji wezwania udziat Emitenta w kapitale zaktadowych
tej spotki wzrést do 66,00%.

Ponadto Emitent wraz ze sp6tkg Evotec Management Limited dokonali podniesienia kapitatu zaktadowego spokki
INFO-TV-FM Sp. z 0.0. tacznie w kwote 19.992,6 tys. zi. Emitent objat udziaty za kwote 17.487 tys. zi, a Evotec
Management Ltd za kwote 2.505,6 tys. zt. W efekcie udziat Emitenta w kapitale zaktadowym spétki INFO-TV-FM
Sp. z 0.0. wzrosnie do okoto 62,00%. Jako zrodio finansowania podnoszonego kapitatu w spétce INFO-TV-FM
Sp. z 0.0., Emitent zamierza wykorzysta¢ srodki pozyskane z emisji obligacji korporacyjnych w kwocie 20 min zt.
Ponadto spétka INFO-TV-FM Sp. z 0.0. ubiega sie o dotacje z funduszy Unii Europejskiej, na refundacje czesci
kosztéw zwigzanych z realizowanymi procesami inwestycyjnymi. W kolejnych etapach realizowania inwestyciji
zrodfa finansowania beda uzaleznione od osigganych wynikéw spétki INFO-TV-FM Sp. z 0.0. W opinii Zarzadu
Emitenta kolejne etapy przedsiewziecia moga by¢ realizowane ze $rodkéw wtasnych spokki.

6.2. Sprzeda z i gtdwne rynki

6.2.1. Przychody ze sprzeda zy Grupy
W niniejszym punkcie przedstawione zostaty przychody zrealizowane przez Grupe Kapitalowg Emitenta w latach
objetych historycznymi informacjami finansowymi.

W ponizszej tabeli przedstawione zostaty wartosci przychodéw Grupy w okresie objetym historycznymi
informacjami finansowymi.

2008 2007 2006
Przychody z tytutu odsetek 852 2 465 2948
Straty z tytutu réznic kursowych - - -997
Zyski ze sprzedazy aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy 702 485 2904
Zyski z tytutu sprzedazy i likwidacji jednostek zaleznych - 5363 24 618
Pozostate przychody operacyjne 146 216 20
Przychody netto, razem 1700 8 529 29 493

Zrédto: Emitent

W kolejnych okresach objetych analiza wielkosci realizowanych przez Grupe przychoddéw ulegly stopniowemu
obnizeniu. taczne przychody Grupy osiggniete w roku 2007 wyniosty okoto 29% wartosci przychodow
wypracowanych w roku 2006, natomiast w 2008 r. Grupa uzyskata niecale 20% wartosci przychodow
osiggnietych w roku 2007. Wysoki poziom przychodéw w pierwszych okresach objetych analizg wynikat z faktu,
ze w okresie 2006 - 2007 Emitent dokonat zamkniecia kilku znaczacych inwestycji kapitalowych. Dziatanie takie
wynikato bezposrednio z przyjetego wczesniej planu strategicznego Grupy na lata 2006 i 2007. Obowigzujgaca
wowczas strategia zaktadata sprzedaz udzialéw w spétkach portfelowych i realizacje zyskéw, w celu kumulacji
gotéwki. Przektadato sie to bezposrednio na wysoki udziatl wartosci zyskéw z tytutu sprzedazy i likwidaciji
jednostek zaleznych w przychodach ogétem. W pozycji ,Zyski z tytutu sprzedazy i likwidacji jednostek zaleznych”
ujmowane byty zyski ze sprzedazy jednostek zaleznych ustalone jako réznica pomiedzy przychodami z tytutu
sprzedazy a ich wartoscig bilansowa. Ze wzgledu na fakt, ze wiekszos$¢ spoétek portfelowych zostata sprzedana w
roku 2006 oraz 2007 wartos¢ przychodéw ze sprzedazy w roku 2008 byta znacznie ograniczona.
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W tabeli ponizej zaprezentowane zostaty szczeg6towo wartosci zyskOw (strat) z tytutu sprzedazy i likwidacji
jednostek zaleznych.

Zyski z tytutu sprzeda zy i likwidacji jednostek zale znych 2008 2007 2006
Przychody ze sprzedazy 50 29 597 62 154
Aktywa netto sprzedanych jednostek przypadajace na Grupe -306 -24 233 -37 536
Zysk na sprzeda zy -256 5364 24 618

Likwidacja jednostek zaleznych

Przychody z likwidacji 0 2294 0
Wartos¢ bilansowa 0 -2 295 0
Strata z likwidacji 0 -1 0
Zyski i straty z tytutu sprzeda  zy i likwidacji jednostek zale znych -256 5363 24 618

Zrédto: Emitent

W ramach realizacji strategii dezinwestycji i kumulacji gotéwki, w roku 2006 Emitent dokonat sprzedazy
znacznych pakietow akcji spétek: Qumak-Sekom S.A. (w tym cze$¢ jako wprowadzajacy w ramach
przeprowadzonej oferty publicznej akcji spotki Qumak-Sekom S.A.) oraz spétki TOM-MOBILE Sp. z 0.0. Ponadto
w roku 2006 Emitent przeprowadzit 6 transakcji sprzedazy udziatow spotek portfelowych, w ktérych udziaty
Funduszu nie przekraczaty 20% w ich kapitale zakladowym. Poziom zyskoéw netto ze sprzedazy jednostek
zaleznych Grupy osiggniety w 2006 r. wyniést okoto 24,6 min zi.

W 2007 r. Emitent kontynuowat polityke wychodzenia z inwestycji, co w dalszym ciggu spowodowato osiggniecie
przez Emitenta wysokich zyskéw z tytutu sprzedazy i likwidacji jednostek zaleznych. Fundusz dokonat wéwczas
sprzedazy spotki RT Hotels S.A., zakohnczony zostat wowczas réwniez proces likwidacji spétki Magna
Investments Sp. z 0.0. Lgczny wynik ze sprzedazy spétki RT Hotels S.A. oraz likwidacji spétki Magna Investments
Sp. z 0.0. wyniést 5,4 min zt.

W roku 2008 Emitent dokonat sprzedazy jednej spétki zaleznej - TB Opakowania S.A. Jednoczes$nie zakonczyt
sie wowczas proces realizacji zyskow z inwestycji kapitalowych w ramach prowadzonej strategii wychodzenia z
inwestycji i kumulacji gotowki.

W roku 2008 Grupa nie wypracowata zyskow z tytutu sprzedazy i likwidacji jednostek zaleznych.

Istotnym Zrédtem przychodéw Grupy byly przychody z tytutu odsetek uzyskanych od depozytéw bankowych oraz
udzielonych pozyczek. W tabeli ponizej przedstawiono strukture przychoddéw uzyskiwanych z tytutu odsetek.

Przychody z tytutu odsetek (dane w tys. z}) 2008 2007 2006
Otrzymane odsetki od aktywéw dostepnych do sprzedazy w tym: 90 14 72
-odsetki od obligaciji 11 0
-odsetki naliczone efektywng stopg procentowg 3 72
Odsetki od udzielonych pozyczek 560 48 0
Odsetki od depozytéw bankowych 202 2 403 2 876
RAZEM 852 2 465 2948

Zrédto: Emitent

W latach 2006-2007 dominujacy udziat w strukturze przychodéw z tytutu odsetek miaty przychody z tytutu odsetek
od depozytéw bankowych, ktérych udziat w przychodach z tytutu odsetek ogétem wynosit okoto 97,5%.

W 2008 r. przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek byty najistotniejszym skiadnikiem przychodéw
Grupy.
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Warto $ci udzielonych Odsetki nale zne

pozyczek )

na 31 grudnia 2008 . na 31 grudnia 2008 r.
TB Opakowania S.A. 1500 121
CRACOVIA INVEST 1911 387
BBI Capital S.A. 2 000 56
SUMA 5411 564

Zrédto: Emitent

Inne kategorie przychodéw, takie jak przychody z tytutu roznic kursowych oraz pozostate przychody operacyjne,
nie wykazywaly w analizowanym okresie istotnych wartosci. Jedynie w 2006 r. Grupa poniosta zrealizowang od
wiasnych srodkow strate z tytutu réznic kursowych w wysokosci 997 tys. zt.

Na wykresie ponizej zaprezentowane zostaly zmiany w strukturze przychodéw Grupy w okresie objetym
historycznymi informacjami finansowymi.

Struktura przychodéw Grupy w latach 2006-2008

< 2,53%
100% 0.08% :
. . ® Pozostate przychody operacyjne
T5%
62,88% B Zyskiz tytutu sprzedazy i likwidacii
jednostek zaleznych
50%

B Zyskize sprzedaiy akbywdw
finansowych dostepnych do
sprzedazy

25% 50,12%
28,90% . B Przychody z tytutu odsetek

0%

2008 2007 2008

Zrodto: Emitent

Przychody Grupy Kapitatowej Emitenta za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 r.

Przychody Grupy zrealizowane w | pétroczu 2009 r. zostaly zaprezentowane w tabeli ponizej jako odrebne dane
ze wzgledu na fakt, iz w wyniku rozszerzenia Grupy o spoétki z branzy telekomunikacyjnej przychody te sg
realizowane z tytutu innych rodzajéw ustug niz byty realizowane w poprzednich okresach obrotowych. Zgodnie z
zatozeniami strategicznymi na 2009 r. Grupa Kapitatowa Emitenta przeksztatcona zostata w holding skupiajacy
spoétki z branzy telekomunikacyjnej, ktory realizuje przychody gtownie z tytutu ustug telekomunikacyjnych i
transmisji danych, a takze transmisji sygnatéw telewizyjno — radiowych.

Dane w tys. zt | p6trocze 2009 | pétrocze 2008

Sprzedaz ustug i produktéw w tym: 108 518 62 080
Przychody ze sprzedazy towaréw 879 518
Przychody ze sprzedazy ustug telekomunikacyjnych 105 218 61121
Przychody ze sprzedazy ustug internetowych 461 441
Przychody z dzierzawy 270 0
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Dzierzawa i obstuga obiektow nadawczych 1204 0
Emisja programu telewizyjnego 296 0
Emisja programu radiowego 97 0
Ustugi dosytu i rozsytu programu radiowego 59 0
Pozostate ustugi 25 0
Przychody ze sprzedazy towaréw 9 0
Pozostate przychody, w tym: 5706 2891
Pozostate przychody operacyjne 778 2638
Przychody finansowe 4928 253
Przychody razem: 114 224 64 971

Zr6dto Emitent

taczne przychody Grupy Kapitalowej Emitenta zrealizowane w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 r.
wyniosty okoto 114,2 min zt. Wiekszo$¢ przychodéw Grupy zostata zrealizowana ze sprzedazy ustug i produktow
(okoto 95% wartosci przychodéw). Pozostate przychody operacyjne oraz przychody finansowe stanowig jedynie
5% tacznej wartosci przychodéw. Udziat przychodow zrealizowanych przez Emitenta w przychodach Grupy
wyniést jedynie okoto 0,25%, reszte przychod6éw stanowity przychody zrealizowane przez spoitki zalezne: INFO-
TV-FM Sp. z 0.0. oraz Grupe Mediatel.

6.2.2. Opis gtéwnych rynkow
6.2.2.1. Gléwne rynki, na ktérych spotka Mediatel S.  A. prowadzi dzialalno $¢

Polski rynek telekomunikacyjny

Wedlug raportu opublikowanego przez firme Audytel S.A. — ,Stan i perspektywy rozwoju rynku
telekomunikacyjnego w Polsce do roku 2012", polski rynek ustug telekomunikacyjnych osiagnat w 2007 r. wartosé
39,95 mid zt. i wzrést w stosunku do roku 2006 o 3,8%. Szacuje sie, ze w 2008 r. rynek ten mogt osiagnaé
wartos¢ 41,30 mld zt, a prognozy na rok 2009 okreslajg warto$¢ tego rynku na 42,48 mld zt. Roczne szacowane
dla 2008 r. oraz prognozowane dla 2009 r. wzrosty tego rynku wynoszg odpowiednio 3,4% oraz 2,9%.

W poréwnaniu do wzrostu PKB, ktéry w 2007 r. wyniést w Polsce 6,5%, a w 2008r. 4,9%, rynek
telekomunikacyjny rozwija sie prawie dwukrotnie wolniej. Czynnikiem ograniczajgcym tempo wzrostu rynku
telekomunikacyjnego byt spadek wartosci segmentu telefonii stacjonarnej, ktéry w 2007 r. ulegt spadkowi o 6,8%.
Najdynamiczniej rozwijajacym sie segmentem rynku telekomunikacyjnego byta telefonia komoérkowa. Segment
ten stanowi ponad potowe wartosci rynku ustug telekomunikacyjnych. Ponadto w segmencie tym wystapit w
2007 r. ponad 7% wzrost jego wartosci w stosunku do roku 2006. Segment telefonii komérkowej kontynuuje staty
wzrost wartosci od poczatku swojego istnienia na polskim rynku ustug telekomunikacyjnych. Wieksze przyrosty
wartosci rynku notowane sg w segmencie transmisji danych i ustug internetowych, ktére wyniosty odpowiednio
10,5% i 18,4% w 2007 r. oraz 14,4% i 20,7% w 2008 r. W opinii analitykéw firmy Audytel S.A. rynki tych ustug w
Polsce sg jednak wcigz relatywnie mate, co oznacza, ze majg znaczny potencjat wzrostu.

W tabeli ponizej przedstawiono catkowitg wartosé rynku ustug telekomunikacyjnych w Polsce w latach 2003-2012.

Przychody (dane w mid zt) 2006 2007 2008E 2009P 2010P 2011P 2012P
Transmisja danych® 2,07 2,29 2,62 2,84 3,05 3,20 3,33
Dostep do Internetu > 2,61 3,09 3,73 4,38 5,02 5,53 6,01
Telefonia komérkowa 22,02 23,59 24,53 25,18 25,70 26,20 27,39
Telefonia stacjonarna * 11,78 10,98 10,43 10,08 9,86 9,69 9,57
RAZEM 38,49 39,94 41,30 42,48 43,63 44,63 46,30

E — wartos$ci estymowane, P — prognozy.

1 Kategoria obejmuje przychody z tgczy dzierzawionych, ustug sieci pakietowych: FR/ATM, IP VPN, X.25 i innych typéw ustug
transmisji danych.

2 Kategoria obejmuje dostep komutowany dial-up, tgcza xDSL oraz dostep za posrednictwem telewizji kablowych, sieci
LAN/WLAN, dostepu radiowego (WiFi) i innych technologii.
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3 Kategoria obejmuje przychody z abonamentéw, bezposrednich i posrednich ustug gtosowych (potgczern lokalnych,
miedzystrefowych, do sieci ruchomych i miedzynarodowych) z wytgczeniem ustug VolP, przychody z ustug sieci IN (ustugi typu
0800, 0801 i 0700 i inne) oraz przychody z ustug hurtowych (tranzyt i terminowanie ruchu telekomunikacyjnego) oraz rozliczen
miedzyoperatorskich (rozpoczecie, zakoriczenie lub przeniesienie potgczenia).

Zrédio: Audytel S.A., ,Stan i perspektywy rozwoju rynku telekomunikacyjnego w Polsce do roku 2012, luty 2008 r.

Wedtug analitykéw firmy Audytel S.A. w latach 2009-2012 caty rynek telekomunikacyjny bedzie rést w tempie
okolo 2-4%, a wiec ponizej prognozowanego tempa wzrostu catej gospodarki. Struktura rynku bedzie ulegac¢
zmianie w wyniku dalszego spadku przychodéw w segmencie telefonii stacjonarnej i wzrostu w pozostatych
segmentach. Przewiduje sie, ze wzrost segmentu telefonii komorkowej bedzie trwat co najmniej do 2012 r. choé
bedzie coraz wolniejszy.

Rynek telefonii stacjonarnej

W opinii Zarzadu Emitenta rynek telefonii stacjonarnej w Polsce jest, rynkiem zliberalizowanym pod wzgledem
regulacji prawnych. W raporcie z badania konsumenckiego: ,Rynek telekomunikacyjny w Polsce w 2008 r. Klienci
instytucjonalni” opublikowanym przez Centrum Badan Marketingowych INDICATOR wskazano, ze dominujacym
operatorem telefonii stacjonarnej pozostaje Telekomunikacja Polska S.A., z udziatem w rynku okoto 77,3%. Z
operatorow alternatywnych takich, jak Dialog, czy Netia korzysta niewielki odsetek klientéw (Dialog - 12,5% firm,
a z ustug Netii - 8,0% firm). Sredni miesieczny rachunek za korzystanie z telefonéw wszystkich badanych
operatorow (Telekomunikacja Polska, Dialog, Netia, Tele2) wynosi okoto 327 zt (dla firm) oraz 81 zt (w
odniesieniu do klientéw indywidualnych).

Cechg charakterystyczng tego rynku jest fakt, ze oferowane ustugi sg coraz tansze, gdyz wzrasta pozycja
przetargowa odbiorcéw. Pozycja przetargowa odbiorcOw ustug telefonii stacjonarnej poprawia sie gtéwnie w
obszarach zurbanizowanych, gdzie jest lepsza infrastruktura i gdzie jest realna konkurencja pomiedzy
operatorami. W 2009 r. oraz w latach nastepnych prawdopodobnie nasili sie zjawisko korzystania z ustug wiecej
niz jednego operatora lub zmiany operatora w zwigzku z rozwojem rynku WLR (ustuga hurtowego dostepu do
sieci, polegajaca na kupnie od operatora zasiedzialego abonamentu w celu jego dalszej odsprzedazy), a takze
poprawy dostepnosci do ustugi przenoszenia numeru.

W segmencie biznesowym tego rynku zanotowano wzglednie korzystniejsze perspektywy dla rynku telefonii
stacjonarnej. Wprawdzie w segmencie tym przewidywany jest takze spadek wartosci rynku pod wzgledem
poziomu cen uslug, ale spadek cen bedzie kompensowany wzrostem wykorzystania ustug w wyniku
przewidywanego wzrostu liczby abonentéw. Abonenci biznesowi w coraz wiekszym stopniu zainteresowani sa
kompleksowym outsourcingiem rozwigzan telekomunikacyjnych. Coraz czesciej decyzje tej grupy klientéw co do
zakupu ustug sa wynikiem szczegotowej analizy kosztéw i korzysci, uwzgledniajacej zaréwno cene, jak i warto$é
dodang ustug oferowanych przez operatoréw dziatajacych na rynku.

W tabeli ponizej zaprezentowano tagczng wartos¢ rynku telefonii stacjonarnej w Polsce wedtug typu potaczen w
latach 2005-2012 (dane w min zt)

Przychody (dane w min z}) 2006 2007 2008E 2009P 2010P 2011P 2012P
Ustugi hurtowe 1967 1967 1973 1975 1978 1979 1980
Ustugi sieci IN 407 385 374 363 357 352 348
Potaczenia miedzynarodowe 423 334 207 170 139 124 111
Potaczenia do sieci komorkowych 1487 1280 1092 995 911 848 795
Potaczenia Migdzystrefowe 961 820 665 597 545 513 490
Potaczenia lokalne 1621 376 1261 1140 1086 138 1004
Abonamenty 4917 4 816 4 855 4 837 4 843 4 840 4 840
RAZEM 11 783 10 978 10 426 10 078 9 858 9692 9 568

E — wartosci estymowane, P — prognozy.
Zrédto: Audytel S.A., ,Stan i perspektywy rozwoju rynku telekomunikacyjnego w Polsce do roku 20127, luty 2008 r.

Wedtug prognoz firmy Audytel S.A. taczne przychody operatoréw z ustug detalicznych telefonii stacjonarnej bedg
ulega¢ spadkowi pod wptywem nastepujacych czynnikéw:

- spadek jednostkowych cen detalicznych tych ustug,

- substytucji stacjonarno-komoérkowej,

- popularyzaciji rozwigzan telefonii IP / VolP.

Rynek telefonii komérkowej

Do 2008 r. gestos¢ rynku telefonii komoérkowej (liczona jako liczba aktywnych kart SIM na jednego mieszkanca)
osiagneta w Polsce 109%. Wedtug danych z dwoch raportéw: ,Rynek telekomunikacyjny w Polsce w 2008 r.
Klienci instytucjonalni” oraz ,Rynek telekomunikacyjny w Polsce w 2008 r. Klienci indywidualni” opublikowanych

65



Prospekt Emisyjny NFI Magna Polonia S.A. Dokument Rejestracyjny

przez Centrum Badan Marketingowych INDICATOR, $redni miesieczny rachunek za ustugi operatorow
komorkowych wynosi w przypadku klientéw biznesowych okoto 375 zt miesiecznie, natomiast w przypadku
klientéw indywidualnych okoto 83 zt.

W tabeli ponizej zaprezentowane zostaly poziomy nasycenia rynku telefonii komérkowej w latach 2005-2012.

Przewidywane nasycenie rynku telefonii komoérkowejw latach

2005-2012
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Zrédto: Audytel S.A., ,Stan i perspektywy rozwoju rynku telekomunikacyjnego w Polsce do roku 20127, luty 2008 r.

Wzrost liczby uzytkownikéw oraz wolumenu ustug telefonii komérkowej opiera sie na nastepujacych czynnikach:
- wazrost liczby uzytkownikéw telefonii komoérkowej w grupach o nizszych przychodach, a w miare spadku cen
jednostkowych, pojawianie sie na rynku coraz tanszych telefonéw oraz starteréw (od poziomu 5 z}),
— postepujacy spadek cen jednostkowych najpopularniejszych ustug (gtosowych i SMS),
- rozszerzajacy sie przedziat wieku uzytkownikéw: coraz wiecej telefondéw majg zaréwno dzieci, jak i osoby
starsze,
— rosngca liczba specjalistycznych zastosowan komérkowej transmisji danych.

W tabeli ponizej zaprezentowane zostaly wartosci Sredniego przychodu na uzytkownika (ARPU?*) ustug sieci
komaorkowych w podziale na przychody z ustug pre-paid i post-paid w latach 2005-2012 (zt/miesigc).

Dane w min zt 2006 2007 2008P 2009P 2010P 2011P 2012P
Pre-paid 23,8 22,1 21,8 21,1 20,4 20,0 19,7
Post-paid 97,5 92,3 91,6 89,2 89,3 89,3 94,5
Usredniony 53,2 51,2 49,8 48,3 47,4 46,8 46,9

* ARPU (skrét z ang. average revenue per user = S$redni przychdéd na uzytkownika) - termin uzywany do okreslenia
miesiecznego przychodu (z rozmoéw, wiadomosci i innych ustug) na jedng aktywng karte SIM w sieci.
Zrédto: Audytel S.A., ,Stan i perspektywy rozwoju rynku telekomunikacyjnego w Polsce do roku 20127, luty 2008 r.

Rynek dostepu do Internetu

Rynek dostepu do Internetu szerokopasmowego w Polsce jest obecnie jednym z najdynamiczniej rozwijajacych
sie segmentéw telekomunikaciji. Wedtug informacji zawartych w opublikowanym w kwietniu 2009 r. przez UKE
raporcie ,Detaliczny rynek dostepu do Internetu szerokopasmowego” w okresie od czerwca 2008 r. do stycznia
2009 r. liczba taczy szerokopasmowych zwiekszyta sie o ponad 656 tys., przez co dostep do Internetu w sieciach
stacjonarnych osiggnat poziom 11,7%.

Z XIV. Raportu Implementacyjnego Komisji Europejskiej wynika, ze w Polsce w 2008 r. - w poréwnaniu z rokiem
2007 - nastapit znaczny wzrost dostepnosci Internetu szerokopasmowego. W roku 2007 wskaznik penetracji dla
ustugi dostepu do sieci Internet (obliczany jako udziat liczby abonentéw w ogéinej liczbie mieszkancéw) osiggnat
poziom 5,2%, a w styczniu 2009 r. wzrést do poziomu 14,5% (o 9,3 punktdéw procentowych). W przypadku
utrzymania sie powyzszego trendu wzrostowego mozna szacowac, ze w potowie roku 2009 liczba abonentow
korzystajacych z Internetu przekroczy 6 min os6b (wzrost wskaznika penetracji do poziomu 16,2%).

Na dzien zatwierdzenia Prospektu podmiotem o najwiekszym udziale w polskim rynku ustug szerokopasmowych
jest spétka Telekomunikacja Polska S.A. Wedtug danych opublikowanych przez UKE kolejnym podmiotem w
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rankingu jest spétka UPC Sp. z 0.0. Jednak réznica w liczbie taczy miedzy TP S.A. a drugg w kolejnosci spotka -
UPC Sp. z 0.0. wynosi prawie 30 punktéw procentowych.

Na ponizszym wykresie zaprezentowane zostaly udzialy operatoréw na rynku taczy szerokopasmowych w Polsce
w styczniu 2009 r.

Udzialy operatoréw narynku laczy szerockopasmowych w Polsce
w styczniu 2009r.
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Zré6dio: Detaliczny rynek dostepu do Internetu szerokopasmowego” opublikowanego w kwietniu 2009 r. przez UKE

Rynek transmisji danych

Na rynku transmisji danych w Polsce dziata kilkunastu znaczacych operatoréw. Gtéwnymi graczami tego rynku sg
operatorzy posiadajagcy wiasng rozlegtg infrastrukture teletechniczng, w tym: Telekomunikacja Polska S.A.,
Telekomunikacja Kolejowa Sp. z 0.0. czy Exatel S.A., a takze intensywnie rozbudowujgca swojq infrastrukture
Netia S.A.

Zdecydowana wiekszo$¢ operatorow oferuje na bazie wlasnej infrastruktury tylko jeden z elementéw taczy
transmisyjnych, odcinki dostepowe (np. spoétka Crowley Data Poland Sp. z 0.0.) albo odcinki dlugodystansowe
(np.: Exatel S.A.). Na odcinkach, na ktdrych operatorzy nie dysponujg wtasng infrastruktura, zazwyczaj korzystaja,
Z rozwigzan dostarczanych przez innych operatoréw transmisji danych.

W lipcu 2007 r. UKE wydat decyzje zobowigzujacg TP S.A. do przygotowania projektu zmiany oferty okreslajgcej
warunki umow dzierzawy faczy telekomunikacyjnych, zaktadajacego obnizenie optat od 25% do 49% za
dzierzawe tgczy o przeptywnosci 64 kb/s do 155Mb/s. TP S.A. zostala takze zobowigzana do wprowadzenia
ustugi dzierzawy tacza o przeptywnosci 622 Mb/s.

Ceny i warunki $wiadczenia ustug na rynku dzierzawy tgczy determinujg poziom cen oraz warunki techniczne i
organizacyjne w pozostalych segmentach rynku telekomunikacyjnego, gdyz odbiorcami ustug na tym rynku sa nie
tylko uzytkownicy koncowi (rynek detaliczny), ale takze inni operatorzy posredniczacy i dostawcy ustug
internetowych (rynek hurtowy).

Na rynku transmisji danych wykorzystywane sa technologie zaréwno przewodowe, jak i bezprzewodowe
stosowane w roznych wariantach technicznych i handlowych, poczgwszy od analogowych tgczy dzierzawionych,
po dzierzawe kanatéw w sieciach swiattowodowych, umozliwiajacych transmisje z przeptywnosciami na poziomie
kilkunastu gigabitéw na sekunde.

Zjawiskiem charakterystycznym dla rynku jest rozwoj oferty dzierzawy tzw. ciemnych widkien swiattowodowych,
ktéremu sprzyjajg spadek cen samych $wiattowodow przy rosnacych przeptywnosciach oraz spadek cen
urzadzen terminalnych. Jednoczesnie ceny dostepu do kanalizacji kablowej sa nadal wysokie i wystepujg
utrudnienia administracyjne przy budowie kanalizacji kablowej (diugotrwate i skomplikowane procedury
uzyskiwania wszystkich wymaganych pozwolen budowlanych).
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Na rynku detalicznych odbiorcoéw biznesowych coraz wieksza popularnos$¢ uzyskujg rozwigzania typu IP VPN,
realizowane w sieciach nowej generacji, korzystajagce z technologii MPLS i umozliwiajgce zestawianie
szyfrowanych, chronionych przed zewnetrznym dostepem wirtualnych sieci prywatnych z precyzyjnym
zarzgdzaniem parametrami ustug. Rozwigzania takie uzupetniane sg ustugami dajacymi dostep do zasobow
firmowych poprzez terminale ré6znego typu — od komputeréw osobistych po terminale bezprzewodowe (telefony
komérkowe, smartfony, urzadzenia osobiste klasy PDA). W miare wzrostu roznorodnosci potrzeb klientéw na
rynku detalicznych odbiorcéw biznesowych coraz wieksza popularno$¢ zyskuje outsourcing zestawiania i
udostepniania sieci WAN oraz zarzadzanie tymi sieciami.

Wobec rosnacej konkurencji i spadku cen zaréwno na rynku detalicznych odbiorcow biznesowych, jak i na rynku
operatorskim (hurtowym), coraz wieksze znaczenie zyskujg parametry jakosci ustug (stopy btedu, czasy reakciji
na awarie, dostepno$¢ taczy zapasowych). Parametry te stanowig obecnie — wraz z przeptywnoscig — gtéwny
element atrakcyjnosci oferty na rynku transmisji danych.

Wartos¢ rynku transmisji danych w Polsce w latach 2005-2012 (mln z}) w podziale na kategorie ustug

Przychody w min z} 2006 2007 2008P 2009P 2010P 2011P 2012P
Linie dzierzawione 860,8 862,0 864,9 866,4 871,3 875,2 879,1
FRIATM 890,2 887,5 884,0 880,4 876,9 8734 869,9
IP VPN/MPLS 247,5 354,3 655,4 838,9 1023,4 1166,7 1295,0
Pozostate 71,8 183,4 214,6 251,0 273,9 285,9 287,3
RAZEM 2070,0 2287,0 2619,0 2837,0 3046,0 3201,0 3331,0

Zrédto: Audytel S.A., ,Stan i perspektywy rozwoju rynku telekomunikacyjnego w Polsce do roku 20127, luty 2008 r.

Prognozuje sie, ze w najblizszych latach na rynku transmisji danych najszybciej rozwija¢ sie bedzie ustuga IP
VPN (Internet Protocol Virtual Private Network) polegajaca na taczeniu wszystkich lokalizacji klienta biznesowego
(LAN to LAN) w jedng sie¢ WAN oraz umozliwiajgca budowe wiasnej sieci korporacyjnej (intranet) i transmisje
danych, gtosu lub sygnatu wideo pomiedzy uzytkownikami.

6.2.2.2. Gtéwne rynki, na ktérych spétka INFO-TV-FM  Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno $§¢

Spotka INFO-TV-FM Sp. z 0.0. prowadzi dziatalnos¢ wytacznie na rynku polskim. Oferta spotki INFO-TV-FM Sp. z
0.0. skierowana jest do polskich nadawcéw radiowych i telewizyjnych (zaréwno publicznych, jak i komercyjnych)
takich jak: Polskie Radio S.A., Telewizja Polska S.A., Radio ZET, RMF FM, Radio Maryja i inne. Firma $wiadczy
ustugi operatorskie polegajagce na emisji programu za posrednictwem sieci nadajnikbw naziemnych,
zlokalizowanych zaréwno na witasnych obiektach nadawczych, jak réwniez na obiektach dzierzawionych,
wskazanych przez nadawcow.

Wedtug danych Emitenta na rynku polskim funkcjonuje okoto 250 stacji radiowych publicznych i komercyjnych
oraz okoto 15 stacji telewizyjnych emitujacych swoje programy drogg radiodyfuzji naziemnej, do ktérych spétka
INFO-TV-FM Sp. z 0.0. moze kierowa¢ swojg oferte.

Wedtug wiedzy Emitenta na dzieh zatwierdzenia Prospektu udziat spétki INFO-TV-FM Sp. z 0.0. w rynku
radiodyfuzji wynosi niecate 3%. Podmiotem dominujgcym na polskim rynku ustug transmisji sygnatu radiowego i
telewizyjnego jest spotka TP Emitel Sp. z 0.0. z udziatem w rynku okoto 84%). Istotnym uczestnikiem rynku jest
takze RS TV S.A. z okoto 10% udziatem.

W tabeli ponizej zaprezentowane zostaly udziaty w polskim rynku transmisji sygnatu radiowo-telewizyjnego w
2008 r.

Lp. Nazwa Operatora Udziat w rynku

1. TP EMITEL Sp. z 0.0. 84,2%
2. RS TV S.A. 10,3%
3. Zbigniew Gumulinski 2,0%
4. Polskie Sieci Nadawcze Sp. z 0.0. 1,8%
5. | INFO-TV-FM Sp. z 0.0. 1,5%
6. Operator FM Anna Obertaniec 0,2%

Zrédto: ,Raport o stanie rynku telekomunikacyjnego w 2008 roku” opublikowany w kwietniu 2009 r. przez UKE
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Telewizja mobilna

Ustuga telewizji mobilnej polega na transmitowaniu tresci audiowizualnych przez urzadzenia przenosne i jest
jedng z najbardziej innowacyjnych ustug w branzy telekomunikacyjnej. Ustugi udostepniania kanatéw TV na
urzadzeniach mobilnych oraz ustugi wideo na zadanie (VoD — Video on Demand) moga sta¢ sie zrodtem nowych
przychodéw dla branzy. Ustugi te oparte sa 0 zaawansowane rozwigzania technologiczne, ktére umozliwiaja
miedzy innymi: interakcje z uzytkownikiem, biezacy dostep do kontentu czy dostosowywanie kontentu do
indywidualnych oczekiwan abonenta.

Z badan firmy ABI Research z 2009 r. opublikowanych w raporcie ,Wprowadzenie do telewizji mobilnej i
uwarunkowania jej rozwoju w Polsce”, UBIK Business Consulting wynika, ze w 2013 r. na $wiecie bedzie okoto
500 min uzytkownikéw telewizji mobilnej. Prognozy wskazujg, ze rynek telewizji mobilnej i zwigzanych z nig
urzadzen przenosnych mogacych odbiera¢ obraz TV (z telefonéw, palmtopdw, laptopéw) wart bedzie wéwczas
okoto 50 mld USD. Wyniki badan wskazuja, ze najszybciej rozwinie sie rynek azjatycki, gtéwnie rynek Korei
Potudniowej i Japonii. Drugim co do wielkosci rynkiem bedzie Ameryka Péinocna. Analitycy ABI Research
oceniajg, ze opoznienie we wdrozeniu tej ustugi w Europie wobec $wiatowych lideréw wyniesie okoto dwa lata.

Prognozy sredniorocznych przychodow z uslug telewizji mobilnej w
Europie nalata 2011 - 2012 (dane w mld EUR)

25

20

McKinsey (wariant  MckKinsey (wariant  JuniperResearch  Komisja Europejska ScreenDigest
optymistyczny) pesymistyczny)

Zrédto: Raport ,Wprowadzenie do telewizji mobilnej i uwarunkowania jej rozwoju w Polsce”, UBIK Business Consulting.

Z danych zawartych w raporcie ,Media Predictions — TMT Trends 2009” opublikowanym przez Deloitte Touche
Tohmatsu (DTT) wynika, iz branza telewizji mobilnej ma szanse na bardzo szybki rozwdj. Analitycy DTT
prognozuja, ze w najblizszych latach telewizja mobilna stanie sie powszechnie dostepna. Duzy potencjat ustug
opartych na standardzie DVB-H potwierdzajg testy marketingowe przeprowadzone na terenie krajow Unii
Europejskiej. Wsrdéd odbiorcow z Francji, Hiszpanii, Wielkiej Brytanii i Finlandii okoto 58% badanej grupy
spoteczenstw jest przekonanych o tym, ze ustuga rozwinie sie w szybkim tempie. Jednoczes$nie od 41% do 78%
(w zaleznosci od kraju) badanych akceptuje odptatnos¢ za ustugi telewizji mobilnej. Przewidywana czestotliwos¢
korzystania z ustug telewizji mobilnej wynosi 2-3 sesje dziennie trwajace od kilkunastu do kilkudziesieciu minut
kazda.

Wedtug danych przedstawionych w raporcie ,Europa Wschodnia podaza za ogolnoeuropejskim trendem i
uruchamia ustugi telewizji mobilnej”, opublikowanym przez Frost & Sullivan w 2008 r., kraje Europy Wschodniej
juz zaczynajg korzysta¢ z sukceséw pozostatych panstw europejskich. W poszczegélnych krajach zaczynajg by¢
testowane nowe technologie, takie jak: MediaFLO, T-DMB, DVB-H oraz TDtv.

Spétka Mobile TeleSystems — lider na rynku rosyjskim, jest gotowa do uruchomienia ustugi mobilnej telewizji,
obejmujacej 20 kanatéw. Na Wegrzech cztery spétki - Vodafone Hungary, Nokia-Siemens Networks, T-Mobile
Hungary oraz Antenna Hungaria - wsp6lnie uruchomity w styczniu 2008 r. prébng sie¢ DVB-H w Budapeszcie.
Podobne dziatania podejmowane sa przez lokalne firmy w Republice Czeskiej i Rumunii. Od konca 2006 r. firma
T-Mobile Czech Republic przeprowadza probne transmisje w Pradze, korzystajac z pomocy spotki z branzy
medialnej Radiokomunikace. W Bukareszcie podobne testy przeprowadza sp6tka Orange Romania.

Wedtug raportu ,Wprowadzenie do telewizji mobilnej i uwarunkowania jej rozwoju w Polsce” wydanym przez
UBIK Business Consulting w 2008 r. istnieje ryzyko, ze telewizja mobilna moze nie wzbudzi¢ oczekiwanego
zainteresowania, jak to miato miejsce w przypadku ustug WAP. Nawet tak popularne wydarzenia, jak igrzyska
olimpijskie, nie zachecity do podejmowania inicjatyw w zakresie ustug WAP. Ustuga telewizji mobilnej moze
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odegra¢ znaczacag role na szeroko rozumianym rynku telewizyjnym, jednak wymaga to zmiany podejscia
dostawcéw kontentu.

W raporcie ,Wprowadzenie do telewizji mobilnej i uwarunkowania jej rozwoju w Polsce” wydanym przez UBIK
Business Consulting w 2008 r. wskazano, ze do potowy 2015r. powinna zakonczy¢ sie w Polsce migracja
nadawania naziemnej telewizji analogowej do systemu telewizji cyfrowej (DVB-T2).

Uruchamianie ustug telewizji mobilnej w Polsce przebiegalo do drugiej potowy 2007 roku w wolnym tempie.
Trzech gtownych operatoréw komorkowych wdrozyto serwisy multimedialne, ktére w réznym stopniu
wyczerpywaty definicje telewizji mobilnej (np.: sie¢ Orange, wdrozyta mobilng telewizje strumieniowag w sieci 3G).
Ustugi te nie byly jednak dostatecznie promowane, co wynikato z ostroznosci operatoréw, ktérzy nie widzieli w
ustudze telewizji mobilnej potencjatu uzasadniajacego inwestycje umozliwiajgce Swiadczenie jej na masowgq
skale.

Do czynnikéw ograniczajgcych rozwdj telewizji mobilnej zaliczajg sie:

— niespdjnos¢ uregulowan prawnych (Prawo telekomunikacyjne i Ustawa o radiofonii i telewizji), a przez to i
zakresu kompetencji urzedéw panstwowych regulujacych i nadzorujacych rynek (UKE i KRRIT); brak
regulacji prawnych odnosnie do wiasnosci przesytanych tresci; brak zdefiniowanych zasad
odpowiedzialnosci podmiotdw udostepniajacych telewizje mobilng za tresci umieszczane przez
uzytkownikow,

— brak jednoznacznie okreslonej i przyjetej formalnie cato$ciowej polityki panstwa polskiego stwarzajacej state
ramy dla rozwoju telewizji mobilnej,

- brak wypracowanego modelu biznesowego, ktéry uzasadniatby inwestycje w uruchomienie telewizji mobilnej
na masowg skale.

Impulsem do zintensyfikowania prac nad uruchomieniem w Polsce telewizji mobilnej bylo przyjecie w lipcu
2007 r. przez Komisje Europejska strategii dla jednolitego rynku ustug telewizji mobilnej i idgce za tym dziatania
Urzedu Komunikacji Elektronicznej (przeprowadzanie testow DVB-H, spotkania UKE i KRRIT z przedstawicielami
rynku telekomunikacyjnego, konsultacje wykorzystania czestotliwosci dla telewizji mobilnej).

W Polsce przyjeto model, w ramach ktérego wytoniono jednego operatora hurtowego — spétke INFO-TV-FM Sp. z
0.0., ktérego zadaniem bedzie przygotowanie oferty, z ktérej nastepnie korzysta¢ beda moglty podmioty
zainteresowane $wiadczeniem tych ustug. Rozwigzanie takie powoduje konieczno$é bardzo Scistej wspotpracy
pomiedzy operatorem hurtowym, a jego klientami (gtéwnie operatorami komorkowymi ale réwniez operatorami
platform cyfrowych). W ramach swoich zadan operator hurtowy przygotowywaé bedzie odpowiednig oferte oraz
gwarantowaé¢ bedzie jak najszerszy dostep do ustug. Klienci operatora hurtowego jakim jest INFO-TV-FM sp. z
0.0. beda przekazywa¢ dostawcy informacje na temat oczekiwan klientéw koncowych.

Wedtug informacji zawartych w raporcie ,Polski rynek telefonii komérkowej — czas na ustugi dodane”
opublikowanym przez PMR Publications liczba klientéw telewizji mobilnej w Polsce po roku od komercyjnego
startu ustugi wyniesie okoto 100 tys., a docelowo w przeciggu kilku lat z ustugi tej bedzie korzysta¢ okoto 1 min
uzytkownikéw. W zakresie oferowanych tresci zgodnie z wynikami badania przeprowadzonego przez PMR
Research wsrdd przedstawicieli 100 firm telekomunikacyjnych w Polsce najwieksze szanse zaistnienia w telewizji
mobilnej ma kontent zawierajacy informacje i newsy. Na dalszych pozycjach w rankingu znalazly sie sport,
muzyka, erotyka i rozrywka interaktywna.

6.3. Czynniki nadzwyczajne, ktore miaty wptyw nadz  iatalno $é Grupy

Czynnikiem nadzwyczajnym wplywajacym na dziatalnos¢ Grupy w latach 2006-2008 byta realizacja strategii
dezinwestycji obejmujgca stopniowe wyprzedawanie aktywéw finansowych i kumulacje $rodkéw pienieznych,
ktére nastepnie postawiono do dyspozycji akcjonariuszy Funduszu. W analizowanym okresie Emitent
przeprowadzit skup akcji wkasnych oraz wyptacat dywidende.

W listopadzie 2008 r. Emitent przyjat nowg strategie rozwoju zaktadajacg budowe grupy dziatajacej na rynku
ustug telekomunikacyjnych. W | kwartale 2009 r. Emitent przeprowadzit inwestycje kapitalowe obejmujace
nabycie: akcji spotki Mediatel S.A. $swiadczacej ustugi telefoniczne, dostepu do Internetu i ustugi centrum
kolokacyjnego oraz udzialy w spéice INFO-TV-FM Sp. z 0.0. zajmujgcy sie radiodyfuzjg. Nowa strategia rozwoju
ma istotny wpltyw na dziatalno$¢ Grupy i osiggane przez nig wyniki finansowe.
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6.4. Podsumowanie podstawowych informacji dotycz gcych uzale znienia
Grupy Kapitatowej Emitenta od patentow lub licencji , umow
przemystowych, handlowych lub finansowych, albo od nowych
procesow produkcyjnych

W opinii Emitenta nie wystepuje uzaleznienie Grupy Kapitalowej Emitenta od zadnych patentéw lub licencji albo
od nowych proceséw produkcyjnych, ktére jest istotne z punktu widzenia dziatalnosci lub rentownosci Grupy.

W ocenie Emitenta nie wystepujg umowy zawarte w normalnym toku dziatalnosci, ktérych strong jest Emitent, a
ktére majg dla Grupy Emitenta istotne znaczenie z punktu widzenia jej dziatalnosci lub rentownosci.

Ponizej wskazano umowy zawarte w normalnym toku dziatalnosci przez spétki zalezne Emitenta (Mediatel S.A. i
INFO-TV-FM Sp. z 0.0.), ktére majg dla Grupy Emitenta istotne znaczenie z punktu widzenia dziatalnosci lub
rentownosci Grupy. W ocenie Emitenta nie wystepujg inne niz wskazane ponizej umowy, ktére bylyby istotne dla
Grupy z punktu widzenia jej dziatalnosci.

6.4.1. Umowy zawarte przez Mediatel S.A.

Za kryterium uznania podpisanej umowy za umowe majacy istotne znaczenie z punktu widzenia dziatalnosci lub
rentownos$ci uznano umowy, ktorych warto$¢ przekraczata 10% wartosci przychodéw ze sprzedazy Grupy
Mediatel za okres ostatnich czterech kwartatéw obrotowych.

6.4.1.1. Umowa w sprawie warunkéw wspotpracy i zasa  d rozlicze n zawarta w dniu 26 marca 2001 r. z PTC
Sp. z 0.0. z siedzib g w Warszawie

Przedmiotem Umowy jest okreslenie warunkéw wspoétpracy pomiedzy Stronami w zakresie ustug transmisji
danych telekomunikacyjnych z uzyciem protokotu IP, w tym warunkéw technicznych zwigzanych m.in. z
ustaleniem punktu styku obu sieci oraz zasad rozliczen za Swiadczone ustugi telekomunikacyjne.

Na podstawie Umowy Strony zobowigzaty sie zapewni¢ swobodny przeptyw ruchu z sieci PTC Sp. z 0.0. do sieci
Mediatel S.A. oraz przeptyw ruchu z sieci Mediatel S.A. do sieci PTC Sp. z 0.0.

Na podstawie Umowy Strony zobowigzaly sie dokona¢ wzajemnego przytaczenia sieci telekomunikacyjnych w
celu umozliwienia wzajemnej wymiany ruchu telekomunikacyjnego i zapewni¢ warunki przyjecia i kierowania
ruchu telekomunikacyjnego przychodzacego z sieci drugiej Strony. Koszty wybudowania, utrzymania i\lub
doprowadzenia linii tgczacych sieci Stron do uzgodnionego punktu styku ponosza Strony we wtasnym zakresie.
Pozostate koszty zwigzane z przyjeciem i kierowaniem ruchu telekomunikacyjnego we wiasnej sieci, w tym
zwlaszcza koszty zwigzane z zamawianiem, nabywaniem, instalowaniem i konserwacjg urzadzen kazda ze Stron
ponosi we wihasnym zakresie. Umowa przewiduje mozliwos¢ wzajemnego korzystania z infrastruktury
telekomunikacyjnej Stron na podstawie odrebnych umoéw. Strony zapewnig w niezbednym zakresie ochrone
urzadzen i osprzetu drugiej Strony, znajdujacych sie w jej obiektach. Strony beda wspotpracowaé w sprawach
zwigzanych z zapewnieniem niezaktéconego dostepu uzytkownikéw sieci PTC Sp. z 0.0. do ustug bedacych
przedmiotem Umowy. O ile bedzie to technicznie mozliwe, Strony beda udostepnia¢ numery swoich
uzytkownikéw wywotujacych, za wyjatkiem numerdw zastrzezonych.

Strony zobowigzaly sie wspotpracowaé w zakresie zapobiegania przypadkom nieuprawnionego korzystania z
ustug telekomunikacyjnych, wykrywania takich przypadkéw oraz prowadzenia postepowan przeciw sprawcom
takich zachowan.

Strony zobowigzane sg do naprawienia szkody wynikiej z niewykonania lub nienalezytego wykonania Umowy.
Strony, w przypadku niespetnienia warunkoéw jakosciowych okreslonych w Zataczniku Technicznym do Umowy,
zobowigzane sg do zaptaty nastepujacych kar umownych:

1) jesli w ciggu miesigca kalendarzowego dostepnos¢ ustugi Strony spadnie ponizej wymaganej wartosci, Strona
zaptaci drugiej Stronie 1.500 zt za kazdg jedng dziesiatg procenta (0,10%) przekroczenia zgdanej dostepnosci
ustugi,

2) jesli w ciagu miesigca kalendarzowego zostanie przekroczona zgdana warto$¢ wspoétczynnika blokowania
ustugi Strony, Strona zaptaci drugiej Stronie kare umowng za kazda jedna dziesigta procenta (0,10%)
przekroczenia wymaganej warto$ci wspotczynnika blokowania.

Maksymalna odpowiedzialnosé Strony z tytutu kar umownych jest ograniczona do 50.000 zt w ciggu miesigca
kalendarzowego. Powyzsze kary bedg miaty zastosowanie tylko w tych miesigcach, w ktérych wielko$¢ ruchu
kierowanego z sieci PTC Sp. z 0.0. do sieci Mediatel S.A. przekroczy 300.000 minut. Nie przekazanie wykazu
zdarzen majacych miejsce w danym miesigcu, upowazniajgcych do zadania zaptaty kary umownej od drugiej
Strony, powoduje utrate roszczen z tytutu kar umownych. Strony moga dochodzi¢ odszkodowania
przewyzszajacego wysokos¢ kar umownych na zasadach ogolnych. Strony nie bedg dochodzi¢ odszkodowania
za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie Umowy, jesli wysoko$¢ szkody nie bedzie przekraczata
réwnowartosci w ztotych polskich kwoty 1.000 EURO, wedtug $redniego kursu NBP z dnia zawiadomienia drugiej
Strony o szkodzie. Strony nie ponosza odpowiedzialnosci za dziatanie sity wyzszej, przy czym wystapienie
takiego zdarzenia nie uwalania od skutkéw niewykonania lub nienalezytego wykonania obowigzkow, ktére
powinny byé wykonane przed wystgpieniem tego zdarzenia. Strona powotujgca sie na zdarzenie o charakterze
sity wyzszej zobowigzana jest do przedstawienia w ciggu 14 dni certyfikatu sity wyzszej, wydanego przez Krajowg
Izbe Gospodarcza w Warszawie.
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Spory wynikte z Umowy rozpoznawane beda przez Sad Arbitrazowy przy KIG w Warszawie, w przypadku gdy w
ciggu 30 dni spér nie zostanie rozwigzany w spos6b polubowny.

Umowa zostata zawarta na czas obowigzywania uprawnien do dziatalnosci telekomunikacyjnej Stron. Kazdej ze
Stron przystuguje prawo wczesniejszego rozwigzania Umowy z zachowaniem dwumiesiecznego okresu
wypowiedzenia w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci w przypadku, gdy druga Strona razaco narusza
Umowe i nie zaprzestaje naruszen pomimo zawiadomienia jej o tych naruszeniach przez druga Strone, na co
najmniej 30 dni przed wypowiedzeniem.

Zadna ze stron nie jest upowazniona do przeniesienia w catosci lub czesci praw lub obowigzkéw wynikajacych z
Umowy, bez uprzedniego uzyskania pisemnej zgody drugiej Strony, przy czym zgoda taka nie moze byc¢
odméwiona bez istotnego i uzasadnionego powodu. Jednakze PTC Sp. z 0.0. moze bez zgody Mediatel S.A.
przenies¢ wszystkie prawa i wierzytelnosci wynikajagce z Umowy na cztonkéw konsorcjum bankowego wedtug
umowy kredytowej z dnia 17 grudnia 1997 r., a takze obcigzy¢ te prawa i wierzytelnosci zastawem rejestrowym.
Warunki niniejszej umowy, w tym stawki rozliczeniowe za ustugi $wiadczone na podstawie umowy, nie odbiegajq
od warunkéw rynkowych.

Z tytutu postanowien Umowy spotka Mediatel S.A. za okres czterech kwartatéw roku 2008 uzyskata przychody,
ktérych warto$¢ nie spetnita kryterium umowy znaczacej tj. 10% wartosci przychodéw ze sprzedazy Grupy
Kapitatowej Mediatel za okres czterech kwartatéw oraz poniosta koszty, ktérych wartos$¢ spetnita kryterium umowy
znaczacej.

6.4.1.2. Umowa o pot gczeniu sieci zawarta w dniu 19 kwietnia 2002 r. z E  nergis Polska Sp. z 0.0. z siedzib a
w Warszawie

Przedmiotem Umowy jest okreslenie warunkéw potaczenia sieci telekomunikacyjnych oraz zwigzanej z tym
wspotpracy pomiedzy Stronami w zakresie wymiany ruchu telekomunikacyjnego i wzajemnego $wiadczenia
ustug.

Na podstawie Umowy Strony zobowigzaly sie nawzajem do swiadczenia sobie ustug dla kazdego rodzaju ruchu
miedzysieciowego lub ustugi, przy czym ustugi $wiadczone przez Energis Polska Sp. z 0.0. na rzecz
Mediatel S.A. beda dotyczyly potaczen kierowanych z sieci Mediatel S.A. do sieci Energis Polska Sp. z 0.0., za$
ustugi $wiadczone przez Mediatel S.A. na rzecz Energis Polska Sp. z 0.0. bedg dotyczyly potaczen kierowanych z
sieci Energis Polska Sp. z 0.0. do sieci Mediatel S.A.

Kazda ze Stron odpowiada za utrzymanie sprawnosci technicznej po swojej stronie PSS (Punkt Styku Sieci) oraz
za zapewnienie przeptywu ruchu telekomunikacyjnego z i do sieci drugiej Strony, przy zachowaniu ciggtosci
Swiadczenia ustug i bez pogarszania ich jakosci. Strony zobowigzaly sie takze zapewni¢ warunki przyjecia i
rozprowadzenia ruchu telekomunikacyjnego przychodzgcego do swoich sieci, w tym dostep do uzgodnionych
przez Strony ustug.

Strony zobowigzaly sie do naprawienia szkody wynikiej z niewykonania lub nienalezytego wykonania Umowy,
jezeli niewykonanie lub nienalezyte wykonanie jest nastepstwem winy umysinej lub razacego niedbalstwa Strony,
ktéra nie wykonata Umowy lub wykonata ja nienalezycie.

Strony mogq przenies¢ wierzytelnosci z tytutu Umowy na osobe trzecig za uprzednig pisemng zgoda drugiej
Strony. Wszelkie spory wynikajgce z Umowy rozstrzygat bedzie wtasciwy sad powszechny.

Umowa zostata zawarta na czas trwania uprawnien Stron do wykonywania dziatalnosci objetej Umowa.
W przypadku, gdy jedna ze Stron razgco narusza postanowienia Umowy i nie zaprzestata tych naruszen w ciagu
30 dni od dnia otrzymania od drugiej Strony pisemnego zawiadomienia o tych naruszeniach, drugiej Stronie
przystuguje prawo wypowiedzenia Umowy ze skutkiem natychmiastowym. Wypowiedzenie powinno by¢
dokonane w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci. W kazdym czasie, kazdej ze Stron przystuguje prawo
rozwigzania Umowy z zachowaniem trzymiesiecznego okresu wypowiedzenia, dokonanego w formie pisemnej
pod rygorem niewaznosci, ze skutkiem na koniec miesigca kalendarzowego. Przed rozwigzaniem Umowy Strony
zobowigzaty sie uzgodni¢ w formie aneksu do Umowy warunki rozwigzania Umowy, dotyczace w szczegolnosci
zachowania ciggtosci Swiadczenia ustug powszechnych $wiadczonych w potaczonych  sieciach
telekomunikacyjnych Stron, ochrony intereséw uzytkownikow, a takze potrzeb obronnosci, bezpieczenstwa
panstwa oraz bezpieczenstwa i porzadku publicznego.

Warunki niniejszej umowy, w tym stawki rozliczeniowe za ustugi $wiadczone na podstawie umowy, nie odbiegajg
od warunkéw rynkowych.

Z tytutu postanowien Umowy spo6tka Mediatel S.A. za cztery kwartaty roku 2008 uzyskata przychody i poniosta
koszty, ktorych warto$¢ nie spetnita kryterium umowy znaczacej tj. 10% wartosci przychoddw ze sprzedazy Grupy
Kapitatlowej Mediatel za okres czterech kwartatow.

6.4.1.3. Umowa o wspotpracy w zakresie pot aczenia sieci i zasadach rozlicze n zawarta w dniu 26 lutego
2003 r. z Crowley Data Poland Sp. z 0.0. z siedzib g w Warszawie

Przedmiotem Umowy jest okreslenie warunkéw wspotpracy pomiedzy Stronami, w tym warunkéw technicznych
zwigzanych m.in. z ustaleniem punktu styku obu sieci oraz zasad rozliczenh za $wiadczone ustugi
telekomunikacyjne.

Na podstawie Umowy Strony zobowigzaty sie dokona¢ wzajemnego potaczenia sieci telekomunikacyjnych w celu
umozliwienia wymiany ruchu telekomunikacyjnego miedzy swoimi sieciami i zapewni¢ warunki przyjecia i
kierowania ruchu telekomunikacyjnego przychodzacego z sieci drugiej Strony. Koszty zwigzane z przyjeciem i
kierowaniem ruchu telekomunikacyjnego we wiasnej sieci, w tym zwtaszcza koszty zwigzane z zamawianiem,
nabywaniem, instalowaniem i konserwacjg urzadzen kazda ze Stron ponosi we wilasnym zakresie. Umowa
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przewiduje mozliwos¢ wzajemnego korzystania z infrastruktury telekomunikacyjnej Stron na warunkach
okreslonych odrebnie przez Strony. Strony bedg wspotpracowaé¢ w sprawach zwigzanych z planami numeracji i
zapewnieniem kompatybilnosci swoich sieci.

Kazda ze Stron po swojej stronie zobowigzata sie do dostarczenia i zainstalowania na wtasny koszt urzadzeh
umozliwiajacych prawidtowa realizacje punktu styku. W przypadku zmiany warunkéw technicznych zwigzanych z
punktem styku obu sieci, kazda ze Stron pokryje zwigzane z tym koszty po swojej stronie. Koszty zwigzane ze
zmiang lokalizacji punktu styku sieci, o ile nie zostanie to inaczej uzgodnione, ponosi Strona wnioskujaca o
dokonanie takiej zmiany.

W przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania Umowy Strony ponosza odpowiedzialno$¢ na zasadach
ogolnych, z wylgczeniem utraconych korzysci. Strony nie ponosza odpowiedzialnosci za dziatanie sity wyzszej,
przy czym wystapienie takiego zdarzenia nie uwalania od skutkéw niewykonania lub nienalezytego wykonania
obowiazkéw, ktére powinny by¢ wykonane przed wystapieniem tego zdarzenia. Strona dotknieta zdarzeniem o
charakterze sity wyzszej zobowigzana jest do niezwlocznego podjecia dziatan zmierzajgcych do usuniecia
skutkéw zdarzenia, w zakresie umozliwiajacym jej prawidtowe wykonywanie obowigzkéw wynikajacych z Umowy.
Spory wynikte z Umowy rozpoznawane beda przez sady wlasciwe ze wzgledu na siedzibe Strony powodowej, w
przypadku, gdy po uptywie 60 dni spor nie zostanie rozwigzany w spos6b polubowny.

Umowa zostata zawarta na czas obowigzywania uprawnien Stron do dziatalnosci telekomunikacyjnej objetej
Umowa. W przypadku zmiany okresu obowigzywania uprawnien ktorejkolwiek ze Stron, czas obowigzywania
Umowy ulega odpowiedniej zmianie bez koniecznosci zmiany Umowy. Kazdej ze Stron przystuguje prawo
rozwigzania Umowy z zachowaniem dwumiesiecznego terminu wypowiedzenia ztozonego w formie pisemnej pod
rygorem niewaznosci. Kazdej ze Stron przystuguje prawo rozwigzania Umowy bez zachowania okresu
wypowiedzenia, w przypadku, gdy druga Strona razaco narusza Umowe i nie zaprzestaje naruszen pomimo
wezwania jej do ich zaprzestania przez drugg Strone w ciggu 14 dni od otrzymania powyzszego wezwania.

Kazda ze Stron moze zawiesi¢ $wiadczenie ustug objetych Umowa, jezeli druga Strona pozostaje w op6znieniu z
ptatnoscig naleznosci wynikajgcych z Umowy przez okres dtuzszy niz 14 dni. Strona, ktéra zawiesita Swiadczenie
ustug, moze jednostronnie, ze skutkiem natychmiastowym rozwigza¢ Umowe, po uprzednim bezskutecznym
wezwaniu, w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci, drugiej Strony do dokonania zalegtej ptatnosci w ciggu
14 dni od otrzymania powyzszego wezwania.

Strona, wobec ktérej wszczyna sie postepowanie uktadowe, likwidacyjne lub upadtosciowe jest zobowigzana do
niezwtocznego poinformowania drugiej Strony o tym fakcie. W sytuacji zgtoszenia wniosku o wszczecie wobec
drugiej Strony postepowania uktadowego, likwidacyjnego lub upadtosciowego, Strona ma prawo wezwaé drugq
Strone do natychmiastowe] zaplaty biezacych naleznosci oraz zazgda¢ przedstawienia zabezpieczenia
przysztych naleznosci w terminie 14 dni. W przypadku braku spetnienia tych zadan Strona wzywajaca ma prawo
wypowiedzenia umowy w trybie natychmiastowym. W przypadku uprawomocnienia sie decyzji o upadtosci lub
likwidacji Strony, druga Strona ma prawo rozwigza¢ Umowe ze skutkiem natychmiastowym.

Warunki niniejszej umowy, w tym stawki rozliczeniowe za ustugi $wiadczone na podstawie umowy, nie odbiegajg
od warunkéw rynkowych.

Z tytutlu postanowien Umowy spoétka Mediatel S.A. za cztery kwartaty roku 2008 uzyskata przychody i poniosta
koszty, ktorych wartos$¢ nie spetnita kryterium umowy znaczacej tj. 10% wartosci przychodow ze sprzedazy Grupy
Kapitatowej Mediatel za okres czterech kwartatow.

6.4.1.4. Umowa o pot gczeniu sieci zawarta w dniu 9 marca 2004 r. z Netia ~ S.A. z siedzib 3 w Warszawie

Przedmiotem Umowy jest ustalenie warunkOw potaczenia sieci pomiedzy Stronami oraz zasad rozliczen z tytutu
wymiany ruchu telekomunikacyjnego w potaczonych sieciach.

Na podstawie Umowy Strony zobowigzaty sie dokonaé potaczenia sieci w celu umozliwienia wymiany ruchu
telekomunikacyjnego pomiedzy sieciami oraz przyjmowaé i kierowa¢ ruchem telekomunikacyjnym
przychodzacym z sieci drugiej Strony. Strony zobowigzaly sie do ponoszenia we wlasnym zakresie kosztoéw
zwigzanych z przygotowaniem swoich sieci do utworzenia (wybudowania i utrzymania lub dzierzawy) tgczy
teletransmisyjnych taczacych PSS (Punkt Styku Sieci). Ponadto kazda ze Stron ponosi we wtasnym zakresie
koszty zwigzane z przyjeciem i kierowaniem ruchu telekomunikacyjnego we witasnej sieci, w tym zwtaszcza
koszty zwigzane z zamawianiem, nabywaniem, instalowaniem i konserwacjg urzadzen niezbednych do
Swiadczenia ustug telekomunikacyjnych.

Strony zobowigzaly sie takze do wspotpracy w zakresie zapobiegania przypadkom nieuprawnionego korzystania
z ustug telekomunikacyjnych przez ich abonentéw lub inne osoby, wykrywania takich przypadkéw oraz
prowadzenia postepowan przeciwko sprawcom takich zachowan.

Umowa wprowadzita mozliwo$¢ korzystania z infrastruktury telekomunikacyjnej na podstawie odrebnych umaéw.
Strony zobowigzaly sie takze do zapewnienia sobie, w miare mozliwosci technicznych, dostepu do nowego
rodzaju ustug, na zasadach okreslonych w odrebnych porozumieniach. Strona wprowadzajgca nowg ustuge moze
przekazaé, na zadanie drugiej Strony, informacje o mozliwosciach jej Swiadczenia dla abonentéw drugiej Strony
oraz podejmie negocjacje w celu udostepnienia tej ustugi, jak i ustalenia warunkéw jej $wiadczenia.

Strony zobowigzane sg do naprawienia szkody wynikitej z niewykonania lub nienalezytego wykonania Umowy,
przy czym Strony nie ponosza odpowiedzialnosci za dziatanie sity wyzszej. Wystgpienie zdarzenia o charakterze
sity wyzszej nie uwalnia od skutkéw niewykonania lub nienalezytego wykonania obowigzkéw, ktére powinny byé
wykonane przed wystgpieniem tego zdarzenia. Strona dotknieta zdarzeniem o charakterze sity wyzszej
zobowigzana jest do niezwtocznego podjecia dziatan zmierzajgcych do usuniecia skutkow zdarzenia w zakresie
umozliwiajacym jej prawidtowe wykonywanie obowigzkéw wynikajacych z Umowy. W przeciwnym razie Strona

73



Prospekt Emisyjny NFI Magna Polonia S.A. Dokument Rejestracyjny

nie moze sie zwolni¢ od odpowiedzialnosci za szkode powstalg w wyniku niewykonania lub nienalezytego
wykonania Umowy wskutek wystgpienia sity wyzszej.

Spory wynikle z Umowy rozpoznawane beda przez wlasciwe sady, w przypadku gdy po uptywie 60 dni spor nie
zostanie rozwigzany w sposo6b polubowny.

Umowa zostala zawarta na czas nieokreslony, chyba ze wygasng uprawnienia jednej lub obu Stron do
prowadzenia dziatalnosci telekomunikacyjnej. Kazdej ze Stron przystuguje prawo rozwigzania Umowy z
zachowaniem trzymiesiecznego okresu wypowiedzenia ze skutkiem na koniec miesigca kalendarzowego.
Wypowiedzenie powinno byé sporzadzone w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci. Kazda ze Stron jest
uprawniona do rozwigzania Umowy w przypadku opdznienia drugiej Strony w zaptacie naleznosci okreslonej w
prawidtowo wystawionej fakturze, przez okres dituzszy niz 30 dni. Strona powinna jednak wyznaczy¢ Stronie
bedacej w opéznieniu dodatkowy 21 dniowy termin na dokonanie platnosci z zastrzezeniem, iz w razie
bezskutecznego uptywu wyznaczonego terminu bedzie uprawniona do odstgpienia od Umowy. Kazda ze Stron
moze takze wypowiedzie¢ Umowe z zachowaniem 14 dniowego okresu wypowiedzenia, ze skutkiem na koniec
miesigca, jezeli oddziatywanie sity wyzszej uniemozliwia nalezyte wykonywanie Umowy przez czas diuzszy niz 3
miesigce.

Kazda ze Stron moze przenies¢ wierzytelnosci z tytutu Umowy na osobe trzecig jedynie za uprzednig, pisemng
zgoda drugiej Strony.

Warunki niniejszej umowy, w tym stawki rozliczeniowe za ustugi $wiadczone na podstawie umowy, nie odbiegajg
od warunkéw rynkowych.

Z tytutu postanowien Umowy sp6tka Mediatel S.A. za cztery kwartaty roku 2008 uzyskata przychody i poniosta
koszty, ktorych wartos$¢ nie spetnita kryterium umowy znaczacej tj. 10% wartosci przychodoéw ze sprzedazy Grupy
Kapitatlowej Mediatel za okres czterech kwartatéw. Mediatel S.A. uzyskuje przychody jak i ponosi koszty, ktérych
warto$¢ spetnia kryterium umowy znaczacej z tytutu umow zawartych pomiedzy spoétkami z Grupy Kapitatowej
Mediatel a spétkami z Grupy Kapitatowej Netia.

6.4.1.5. Umowa o wspotpracy w zakresie pot gczenia sieci i zasadach rozlicze n zawarta w dniu 18 lutego
2005 r. z Tele2 Polska Sp. z 0.0.

Przedmiotem Umowy jest okreslenie warunkéw wspotpracy pomiedzy Stronami, w tym warunkoéw technicznych
zwigzanych m.in. z ustaleniem punktu styku obu sieci oraz zasad rozliczen za $wiadczone ustugi
telekomunikacyjne.

Na podstawie Umowy Strony zobowigzaty sie dokona¢ wzajemnego potaczenia sieci telekomunikacyjnych w celu
umozliwienia wymiany ruchu telekomunikacyjnego miedzy swoimi sieciami i zapewnié warunki przyjecia i
kierowania ruchu telekomunikacyjnego przychodzacego z sieci drugiej Strony. Koszty zwigzane z przyjeciem i
kierowaniem ruchu telekomunikacyjnego we witasnej sieci, w tym zwtaszcza koszty zwigzane z zamawianiem,
nabywaniem, instalowaniem i konserwacjg urzadzen kazda ze Stron ponosi we wtasnym zakresie. Strony bedg
wspotpracowa¢ w sprawach zwigzanych z planami numeracji i zapewnieniem kompatybilnosci swoich sieci.
Kazda ze Stron po swojej stronie zobowigzata sie do dostarczenia i zainstalowania na wtasny koszt urzadzeh
umozliwiajacych prawidtowa realizacje punktu styku. W przypadku zmiany warunkéw technicznych zwigzanych z
punktem styku obu sieci, kazda ze Stron pokryje zwigzane z tym koszty po swojej stronie. Koszty zwigzane ze
zmiang lokalizacji punktu styku sieci, o ile nie zostanie to inaczej uzgodnione, ponosi Strona wnioskujgca o
dokonanie takiej zmiany.

W przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania Umowy Strony ponosza odpowiedzialno$¢ na zasadach
ogolnych, z wylgczeniem utraconych korzysci. Strony nie ponosza odpowiedzialnosci za dziatanie sity wyzszej,
przy czym wystapienie takiego zdarzenia nie uwalania od skutkéw niewykonania lub nienalezytego wykonania
obowiazkéw, ktére powinny by¢ wykonane przed wystapieniem tego zdarzenia. Strona dotknieta zdarzeniem o
charakterze sity wyzszej zobowigzana jest do niezwlocznego podjecia dziatan zmierzajgcych do usuniecia
skutkdw zdarzenia, w zakresie umozliwiajgcym jej prawidtowe wykonywanie obowigzkéw wynikajacych z Umowy.
Spory wynikte z Umowy rozpoznawane beda przez sady wlasciwe ze wzgledu na siedzibe Strony powodowej, w
przypadku, gdy po uptywie 60 dni sp6r nie zostanie rozwigzany w spos6b polubowny.

Umowa zostata zawarta na czas obowigzywania uprawnien Stron do dziatalnosci telekomunikacyjnej objetej
Umowa. W przypadku zmiany okresu obowigzywania uprawnien ktorejkolwiek ze Stron, czas obowigzywania
Umowy ulega odpowiedniej zmianie bez koniecznosci zmiany Umowy. Kazdej ze Stron przystuguje prawo
rozwigzania Umowy z zachowaniem dwumiesiecznego terminu wypowiedzenia ztozonego w formie pisemnej pod
rygorem niewaznosci. Kazdej ze Stron przystuguje prawo rozwigzania Umowy bez zachowania okresu
wypowiedzenia, w przypadku, gdy druga Strona razaco narusza Umowe i nie zaprzestaje naruszen pomimo
wezwania jej do ich zaprzestania przez drugg Strone w ciggu 14 dni od otrzymania powyzszego wezwania.

Kazda ze Stron moze zawiesi¢ $wiadczenie ustug objetych Umowa, jezeli druga Strona pozostaje w op6znieniu z
ptatnoscig naleznosci wynikajacych z Umowy przez okres dtuzszy niz 30 dni. Strona ktéra zawiesita Swiadczenie
ustug, moze jednostronnie, ze skutkiem natychmiastowym rozwigza¢ Umowe, po uprzednim bezskutecznym
wezwaniu, w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci, drugiej Strony do dokonania zalegtej ptatnosci w ciggu
14 dni od otrzymania powyzszego wezwania.

W przypadku zgtoszenia wniosku o wszczecie wobec Strony postepowania uktadowego, likwidacyjnego,
upadtosciowego lub egzekucyjnego, Strona ta jest zobowigzana do niezwtocznego poinformowania drugiej Strony
o tym fakcie. W takim przypadku druga Strona ma prawo rozwigza¢ Umowe ze skutkiem natychmiastowym.
Warunki niniejszej umowy, w tym stawki rozliczeniowe za ustugi $wiadczone na podstawie umowy, nie odbiegajq
od warunkéw rynkowych.
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Z tytutu postanowien Umowy spo6tka Mediatel S.A. za cztery kwartaty roku 2008 uzyskata przychody i poniosta
koszty, ktorych warto$¢ nie spetnita kryterium umowy znaczacej tj. 10% wartosci przychodéw ze sprzedazy Grupy
Kapitatowej Mediatel za okres czterech kwartatéw. Mediatel S.A. uzyskuje przychody jak i ponosi koszty, ktorych
warto$¢ spetnia kryterium umowy znaczacej z tytutu umow zawartych pomiedzy spoétkami z Grupy Kapitatowej
Mediatel a spétkami z Grupy Kapitatowej Netia, w sktad ktorej wchodzi Tele 2 Polska Sp. z o.0.

6.4.1.6. Umowa najmu zawarta w dniu 30 kwietnia 200 8 r. z Europolis Bitwy Warszawskiej Sp. z 0.0. z
siedzib g w Warszawie

Na podstawie Umowy z dnia 30 kwietnia 2008 roku Mediatel S.A. (Najemca) wynajat od Europolis Bitwy
Warszawskiej Sp. z 0.0. (Wynajmujacy) pomieszczenia biurowe o tacznej powierzchni 1357,40m2. sktadajacej sie
z powierzchni biurowej na 1 pietrze w budynku B (Powierzchnia Biurowa 1) oraz 265 m2 powierzchni biurowej
potozonej na 1 pietrze w Budynku C (Powierzchnia Biurowa 2), a takze 22 miejsc parkingowych.

Okres najmu wynosi 60 miesiecy i 45 dni w odniesieniu do Powierzchni Biurowej 1 oraz 60 miesiecy w
odniesieniu do Powierzchni Biurowej 2. Okres najmu rozpoczyna sie w dniu, w ktdorym pomieszczenia zostang
udostepnione Najemcy, co nastgpi nie pézniej niz w dniu 16 sierpnia 2008 r. w odniesieniu do Powierzchni
Biurowej 1 oraz 1 pazdziernika 2008 r. w odniesieniu do Powierzchni Biurowej 2. Ostatni dzien okresu najmu to
30 wrzesnia 2013 r.

Jesli Najemca nie opusci pomieszczen do dnia 30 wrzesnia 2013 r., Wynajmujacy bedzie uprawniony, bez
uszczerbku dla innych uprawnien wynikajacych z przepisow polskiego prawa, do 300% czynszu za cato$¢
pomieszczen, obliczonego za kazdy dzien, podczas ktérego Najemca nie opuszcza pomieszczen lub ich czesci.
Wszelkie spory wynikajace z Umowy lub z nig zwigzane beda rozstrzygane przez sady powszechne wtasciwe dla
siedziby wynajmujgcego.

Wartos$¢ optat na rzecz Wynajmujacego z tytutu najmu przez okres 61 miesiecy przyjmujgc warto$é czynszow i
optat eksploatacyjnych na dzien podpisania umowy, szacuje sie na okoto 2,035 min EUR netto.

Warunki, na jakich zostata zawarta umowa nie odbiegajg od powszechnie stosowanych dla tego rodzaju umow.
Poczawszy od 1 wrzesnia 2009 r. oraz w kazdg rocznice tej daty podczas kazdego roku okresu najmu, powyzsze
stawki czynszu oraz wyliczone ponownie na skutek poprzednich indeksacji, bedg podwyzszane w oparciu o
roczny wzrost wskaznika cen konsumpcyjnych dla Strefy Euro Unii Walutowej, o ktérym mowa w rozporzadzeniu
nr 2494/95 z dnia 23 pazdziernika 1995 r.

W przypadku nie dopetnienia warunkéw umowy najmu, Spoétka zobowigzana bedzie zaptaci¢ kary umowne o
charakterze porzadkowym. Lgczna wysokos¢ kar umownych moze przekroczy¢ 10% catkowitej wartosci umowy.
Ww. lokal bedzie miejscem nowej siedziby Spéiki oraz spotek wchodzacych i majacych wejs¢ w skiad grupy
kapitatowej Mediatel SA.

Najemca bedzie uprawniony do rozwigzania Umowy, jezeli w wyniku naruszenia obowigzkéw Wynajmujacego
wynikajacych z Umowy, Najemca nie jest w stanie korzysta¢ z pomieszczen przez okres przekraczajacy kolejne 4
tygodnie i Najemca doreczyt Wynajmujgcemu pisemne oswiadczenie informujgce o takim naruszeniu, wraz z
informacjg o planowanym skorzystaniu ze swojego prawa do rozwigzania Umowy, nie pdzniej niz na 3 tygodnie
przed rozwigzaniem Umowy. Rozwigzanie Umowy moze nastapi¢, jesli Wynajmujacy nie zaprzestanie danego
naruszenia w terminie 3 tygodni w taki sposéb, aby Najemca miat mozliwo$¢ uzytkowania pomieszczehn w sposob
okreslony w Umowie. Rozwigzanie Umowy bedzie miato skutek natychmiastowy z dniem otrzymania przez
Wynajmujacego zawiadomienia o rozwigzaniu.

6.4.1.7. Umowa pomi edzy Mediatel S.A. a Dynamic Analojix z dnia 26 wrze $nia 2007 r. oraz umowa
pomi edzy spotk g zalezng Mediatel S.A. - Elterix S.A. a Dynamic Analojix zdn ia 25 czerwca 2007 r.

Przedmiotem umow jest wzajemne $wiadczenie ustug polegajacych na wymianie miedzynarodowego ruchu
telekomunikacyjnego w zakresie potgczen telefonicznych oraz transmisji faksow.

W rozliczeniach za ustugi wymiany miedzynarodowego ruchu telekomunikacyjnego stosowane sa stawki
rozliczeniowe okreslone w umowie. Warunki wymiany ruchu telekomunikacyjnego, w tym stawki rozliczeniowe za
$wiadczone ustugi, nie odbiegaja od warunkéw rynkowych. Kazda ze stron ma prawo do zmiany stawek
rozliczeniowych. Strona, do ktérej wysytany jest ruch telekomunikacyjny zastrzega sobie prawo do ograniczenia
przyjecia ruchu od drugiej strony w zaleznosci od warunkéw technicznych oraz przepustowosci linii. Ustugi
Swiadczone sg obustronnie. Z tytutu wspétpracy z Dynamic Analojix spotki z grupy kapitalowej Mediatel S.A.
uzyskujg przychody jak i ponoszg koszty oraz nie sg przewidziane kary umowne.

6.4.1.8. Umowa z dnia 2 pa zdziernika 2007 r. zawarta pomi edzy Mediatel a Liberty Telecom oraz umowa z
dnia 2 wrze $nia 2008 r. pomi edzy spotk g zalezng Mediatel S.A. - Elterix S.A. a Liberty Telecom

Przedmiotem uméw jest wzajemne $wiadczenie ustug polegajacych na wymianie miedzystanowego i/lub
miedzynarodowego ruchu telekomunikacyjnego w zakresie potaczen telefonicznych oraz mozliwos¢ korzystania z
infrastruktury telekomunikacyjnej. Warunki niniejszych uméw, w tym stawki rozliczeniowe za ustugi $wiadczone
na podstawie umow, nie odbiegajg od warunkéw rynkowych. Umowy przewidujg obustronne $wiadczenie ustug. Z
tytutu postanowien niniejszych uméw spotki z Grupy Kapitatowej Mediatel uzyskujg przychody jak i ponosza
koszty. Umowy nie zawierajg klauzuli dotyczacej kar umownych.

Umowy zostaty zawarte na okres 12 miesiecy, po ktdrym sa co miesigc automatycznie przedtuzane. Pozostate
warunki nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych dla danego typu uméw, w szczegdélnosci w
zakresie zastrzezen warunkéw lub terminéw zawieszajgcych czy rozwigzujacych te umowy.
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6.4.1.9. Umowa z dnia 5 marca 2008 r. pomi edzy Premium Internet S.A. a Mediatel S.A.

Przedmiotem Umowy jest ustalenie warunkdéw potaczenia sieci oraz zasad rozliczen z tytutu wzajemnie
Swiadczonych ustug telekomunikacyjnych w potgczonych sieciach.

Warunki niniejszej umowy, w tym stawki rozliczeniowe za ustugi $wiadczone na podstawie umowy, nie odbiegajq
od warunkéw rynkowych. Z tytutu postanowien niniejszej umowy Spotka uzyskuje przychody jak i ponosi koszty.
Umowa nie zawiera klauzuli dotyczacej kar umownych.

Umowa zostata zawarta na okres jednego roku liczac od dnia jej zawarcia chyba, ze wygasng uprawnienia jednej
lub obu stron do prowadzenia dziatalnosci telekomunikacyjnej. Po uptywie okresu obowigzywania umowy staje
sie ona automatycznie umowg zawartg na czas nieoznaczony. Pozostate warunki nie odbiegajg od warunkéw
powszechnie stosowanych dla danego typu umoéw, w szczegdllnosci w zakresie zastrzezen warunkow lub
terminéw zawieszajacych czy rozwigzujacych te umowy.

W roku 2008 w ramach wspétpracy ze spotkami z grupy kapitalowej Netia, w sktad ktérej wchodzi Premium
Internet, transakcje zawarte przez spoétki z Grupy Mediatel spetnity kryterium umowy znaczacej tj. 10% wartosci
przychoddéw netto ze sprzedazy Grupy Kapitalowej Mediatel za okres ostatnich 4 kwartatow obrotowych.

6.4.1.10. Umowa pomi edzy Mediatel a Calltrade Carrier Services AG z siedz ibgq w Zurychu

Transakcje pomiedzy Mediatel a Calltrade Carrier Services AG zostaly zawarte na podstawie cesji praw i
obowigzkéw wynikajacych z umowy zawartej pomiedzy Premium Internet S.A. a Calltrade Carrier Services AG w
dniu 1 marca 2006 r. Spétka Mediatel S.A. uzyskata prawa i obowigzki wynikajace z powyzszej umowy z dniem
11 kwietnia 2008 r. w zwigzku z nabyciem wybranych sktadnikdw przedsiebiorstwa spétki Premium Internet S.A.
Przedmiotem umowy jest wymiana miedzynarodowego ruchu telekomunikacyjnego pomiedzy sieciami stron
umowy.

W umowie okreslono stawki rozliczeniowe stosowane w rozliczeniach za ustugi wymiany miedzynarodowego
ruchu telekomunikacyjnego.

Warunki umowy, w tym stawki rozliczeniowe za ustugi $wiadczone na podstawie umowy, nie odbiegajg od
warunkéw rynkowych. Umowa przewiduje obustronne swiadczenie ustug.

Umowa nie zawiera klauzuli dotyczacej kar umownych.

Umowa zostata zawarta na okres 12 miesiecy, po ktérym jest automatycznie przedtuzona na czas nieoznaczony.

6.4.2. Umowy zawarte przez INFO-TV-FM Sp. z 0.0.

6.4.2.1. Umowy o wspOtpracy z innymi przedsi  ebiorcami telekomunikacyjnymi

6.4.2.1.1. Umowa o s$wiadczenie ustugi emisji programu | Polskiego Radia w Wagrowcu nr BZ/1273/08,
zawarta z Polskim Radiem S.A.

Przedmiotem Umowy jest swiadczenie ustugi emisji PR | Polskiego Radia (Nadawca) na czestotliwosci 101,3
MHz z maksymalna mocg promieniowania 3kW z obiektu nadawczego w Wagrowcu. Dodatkowo Spoétka
zobowigzata sie do wniesienia zabezpieczenia wykonania umowy oraz zaptaty kary umownej w przypadku
niewykonania lub nienalezytego wykonania ustugi przez Spotke jako operatora. Wynikajacym z Umowy
obowigzkiem Nadawcy jest dostarczanie sygnatu modulacyjnego programu radiowego oraz wnoszenie oplat za
ustuge zgodnie z postanowieniami umowy.

Zgodnie z umowg kazda ze stron odpowiada wobec drugiej strony umowy za szkody wynikte z niewykonania
badz nienalezytego wykonania zobowigzan okreslonych w umowie, z zastrzezeniem, ze odpowiedzialno$¢ nie
obejmuje utraconych korzysci.
Umowe zawarto na czas okreslony od dnia 22 czerwca 2008 r. do dnia 31 grudnia 2011 r. z mozliwoscig
wczesniejszego rozwigzania umowy przez kazda ze stron w przypadku:

- haruszenia przez druga strone istotnych postanowiehh umowy, po uprzednim pisemnym wezwaniu drugiej

strony do usuniecia naruszen w zakreslonym terminie,

- wydania decyzji administracyjnych uniemozliwiajgcych dalsze swiadczenie ustugi.
W umowie zastrzezony zostat obowigzek udzielenia przez Spoétke zabezpieczenia wykonania umowy w
wysokosci 5% ceny ustugi. Postanowienia umowy regulujg zwrot 70% wartosci zabezpieczenia po zakonczeniu
umowy, zastrzegajac, iz pozostate 30% zostanie zatrzymane przez nadawce na zabezpieczenie roszczen z tytutu
nienalezytego wykonania umowy.
Do umowy zalgczono Regulamin wspotpracy technicznej pomiedzy operatorem a nadawca.

6.4.2.1.2. Umowa o s$wiadczenie ustugi emisji programu | Polskiego Radia w Toruniu nr BZ/1269/08,

zawarta z Polskim Radiem S.A. (bez okre $lenia daty zawarcia umowy)

Przedmiotem Umowy jest $wiadczenie ustugi emisji PR | Polskiego Radia (Nadawca) na czestotliwosci 89 ,7 MHz
z maksymalna mocg promieniowania 1kW z obiektu nadawczego w Toruniu. Dodatkowo Spotka zobowigzata sie

do wniesienia zabezpieczenia wykonania umowy oraz zaptaty kary umownej w przypadku niewykonania lub
nienalezytego wykonania ustugi przez Spétke jako operatora. Wynikajacym z Umowy obowigzkiem Nadawcy jest
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dostarczanie sygnalu modulacyjnego programu radiowego oraz wnoszenie optat za ustuge zgodnie z
postanowieniami umowy.

Zgodnie z umowg kazda ze stron odpowiada wobec drugiej strony umowy za szkody wynikle z niewykonania
badz nienalezytego wykonania zobowigzan okreslonych w umowie, z zastrzezeniem, ze odpowiedzialno$¢ nie
obejmuje utraconych korzysci.

Umowe zawarto na czas okreslony od dnia 1 lipca 2008 r. do dnia 31 grudnia 2011 r. z mozliwoscig
wczesniejszego rozwigzania umowy przez kazda ze stron w przypadku:

- naruszenia przez druga strone istotnych postanowien umowy, po uprzednim pisemnym wezwaniu drugiej

strony do usuniecia naruszen w zakreslonym terminie,

- wydania decyzji administracyjnych uniemozliwiajgcych dalsze swiadczenie ustugi.
Ponadto spotka INFO-TV-FM Sp. z 0.0. moze rozwigza¢ umowe w przypadku zalegania przez nadawce optat za
dwa okresy pfatnosci — po bezskutecznym wezwaniu nadawcy do uregulowania naleznosci po dodatkowym
miesiecznym terminie.

W umowie zastrzezony zostat obowigzek udzielenia przez Spoétke zabezpieczenia wykonania umowy w
wysokosci 5% ceny ustugi. Postanowienia umowy regulujg zwrot 70% wartosci zabezpieczenia po zakonczeniu
umowy, zastrzegajac, iz pozostate 30% zostanie zatrzymane przez nadawce na zabezpieczenie roszczen z tytutu
nienalezytego wykonania umowy.

Do umowy zataczono Regulamin wspotpracy technicznej pomiedzy operatorem a nadawca.

6.4.2.1.3. Umowa o swiadczenie ustugi emisjiw pa $mie UKF programu radiowego rozgto  $ni Radia
Krakéw S.A. z urz adzen nadawczych wykonawcy w dwoch lokalizacjach - Gorli ce i Andrychéw zawarta na
podstawie post epowania o zaméwienie publiczne w trybie przetargu n ieograniczonego, zawarta w dniu 22
pazdziernika 2007 r. z Polskim Radiem Rozglo $nia Regionalna w Krakowie "Radio Krakow" S.A.

Przedmiotem Umowy jest Swiadczenie ustugi emisji w pasmie UKF programu radiowego rozgto$ni Radia Krakéw
S.A. z urzadzen nadawczych wykonawcy w dwdéch lokalizacjach - Gorlice i Andrychéw zawarta na podstawie
postepowania 0 zamoOwienie publiczne w trybie przetargu nieograniczonego, zawarta w dniu 22.10.2007 r. z
Polskim Radiem Rozgtosnia Regionalna w Krakowie "Radio Krakow" S.A.

Spotka INFO-TV-FM Sp. z 0.0. zobowigzata sie do $swiadczenia ustugi emisji programu radiowego — 24 godziny
na dobe przez wszystkie dni w roku. Dodatkowo spoétka zobowigzata sie do zaprojektowania, wykonania i
instalacji nadawczych systemow antenowych w dwdch obiektach nadawczych i utrzymanie ich w peinej
sprawnos$ci technologicznej i funkcjonalnej. Ponadto spoéta zobowigzana jest do utrzymywania urzadzen
nadawczych w sprawnosci umozliwiajgcych ciggte sSwiadczenie ustug operatorskich na rzecz nadawcy,
posiadanie wymaganych przez obowigzujace przepisy prawa dokumentéw uprawniajacych do $wiadczenia ustugi
emisji sygnatéw. Spotka jest takze zobowigzana do udostepnienia nadawcy w okreslonych obiektach
radiokomunikacyjnych miejsca do zainstalowania urzadzen retransmisyjnych, kontrolno-pomiarowych wraz z
niezbednym osprzetem.

Nadawca zobowigzany jest do dostarczania sygnatow do punktu styku okreslonego w umowie, wnoszenie optat
za ustuge zgodnie z postanowieniami umowy, posiadanie wymaganych przez obowigzujgce przepisy prawa
dokumentéw uprawniajacych do rozpowszechniania programéw radiowych i dostarczania kopii tych dokumentéw
spotce INFO-TV-FM Sp. z o0.0., a takze niezwlocznego informowania o zauwazonych nieprawidtowos$ciach w
emisji sygnatow.

Zgodnie z umowg kazda ze stron odpowiada wobec drugiej strony umowy za szkody wynikte z niewykonania
badz nienalezytego wykonania zobowigzan okreslonych w umowie, z zastrzezeniem, ze odpowiedzialno$¢ nie
obejmuje utraconych korzysci.

Umowe zawarto na czas okreslony - 36 miesiecy od dnia podpisania protokotow odbioru okreslonych w umowie
mozliwoscig wczesniejszego rozwigzania umowy pod warunkiem:

- zZtozenia wypowiedzenia z 6 miesiecznym wyprzedzeniem,

- za porozumieniem stron w kazdym czasie.

Ponadto spétka INFO-TV-FM Sp. z 0.0. moze rozwigza¢ umowe w przypadku zalegania przez nadawce optat za
dwa okresy ptatnosci — po bezskutecznym wezwaniu nadawcy do uregulowania naleznosci i po zawieszeniu
$wiadczenia ustugi emisji Swiadczenia sygnatdéw. Spoétka INFO-TV-FM Sp. z 0.0. moze réwniez rozwigza¢ umowe
w przypadku utraty przez nadawce uprawnien do rozpowszechniania programoéw radiowych. Nadawca moze
rozwigza¢ umowe w przypadku utraty przez operatora uprawnien do prowadzenia dziatalnosci.

W umowie zastrzezony zostat obowigzek udzielenia przez Spotke zabezpieczenia wykonania umowy w kwocie

20.422,80 zt.
Do umowy zalgczono Regulamin wspotpracy technicznej pomiedzy operatorem a nadawca.
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6.4.2.1.4. Umowa o $wiadczenie ustugi emisji programu radiowego dla Rad ia Gdansk S.A. zawarta w dniu
21 lutego 2007 r. z Polskim Radiem Rozgto $nia Regionalna w Gda nsku "Radio Gda Ask" S.A.

Przedmiotem Umowy jest Swiadczenie ustugi emisji w pasmie UKF programu radiowego rozgto$ni Radia Krakéw
S.A. z urzadzen nadawczych wykonawcy w dwaéch lokalizacjach - Gorlice i Andrychéw zawarta na podstawie
postepowania o zamdéwienie publiczne w trybie przetargu nieograniczonego, zawarta w dniu 22.10.2007 r. z
Polskim Radiem Rozgtosnia Regionalna w Krakowie "Radio Krakow" S.A.

Spotka INFO-TV-FM Sp. z 0.0. zobowigzata sie do $wiadczenia ustugi emisji programu radiowego — 24 godziny
na dobe przez wszystkie dni w roku. Dodatkowo spotka zobowigzata sie do zaprojektowania, wykonania i
instalacji nadawczych systemow antenowych w dwéch obiektach nadawczych i utrzymanie ich w peinej
sprawnos$ci technologicznej i funkcjonalnej. Ponadto spéta zobowigzana jest do utrzymywania urzadzen
nadawczych w sprawnosci umozliwiajgcych ciggte swiadczenie ustug operatorskich na rzecz nadawcy,
posiadanie wymaganych przez obowigzujgce przepisy prawa dokumentéw uprawniajgcych do $wiadczenia ustugi
emisji sygnatéw. Spotka jest takze zobowigzana do udostepnienia nadawcy w okreslonych obiektach
radiokomunikacyjnych miejsca do zainstalowania urzadzen retransmisyjnych, kontrolno-pomiarowych wraz z
niezbednym osprzetem.

Nadawca zobowigzany jest do dostarczania sygnatow do punktu styku okreslonego w umowie, wnoszenie optat
za ustuge zgodnie z postanowieniami umowy, posiadanie wymaganych przez obowigzujgce przepisy prawa
dokumentéw uprawniajacych do rozpowszechniania programéw radiowych i dostarczania kopii tych dokumentéw
spoétce INFO-TV-FM Sp. z 0.0., a takze niezwtocznego informowania o zauwazonych nieprawidtowosciach w
emisji sygnatow.

Zgodnie z umowg kazda ze stron odpowiada wobec drugiej strony umowy za szkody wynikte z niewykonania
badz nienalezytego wykonania zobowigzan okreslonych w umowie, z zastrzezeniem, ze odpowiedzialno$¢ nie
obejmuje utraconych korzysci.

Umowe zawarto na czas okreslony - 36 miesiecy od dnia podpisania protokotow odbioru okreslonych w umowie
mozliwoscig wczesniejszego rozwigzania umowy pod warunkiem:

- zZtozenia wypowiedzenia z 6 miesiecznym wyprzedzeniem,

- za porozumieniem stron w kazdym czasie.

Ponadto spétka INFO-TV-FM Sp. z 0.0. moze rozwigza¢ umowe w przypadku zalegania przez nadawce optat za
dwa okresy ptatnosci — po bezskutecznym wezwaniu nadawcy do uregulowania naleznosci i po zawieszeniu
$wiadczenia ustugi emisji Swiadczenia sygnatdow. Spoétka INFO-TV-FM Sp. z 0.0. moze réwniez rozwigza¢ umowe
w przypadku utraty przez nadawce uprawnien do rozpowszechniania programoéw radiowych. Nadawca moze
rozwigza¢ umowe w przypadku utraty przez operatora uprawnien do prowadzenia dziatalnosci.

W umowie zastrzezony zostat obowigzek udzielenia przez Spotke zabezpieczenia wykonania umowy w kwocie
20.422,80 zt.
Do umowy zalgczono Regulamin wspotpracy technicznej pomiedzy operatorem a nadawca.

6.4.2.1.5. Umowa o swiadczenie ustugi telekomunikacyjnej, = $wiadczonej za pomoc a urzadzen
nadawczych radiotelekomunikacyjnych przeznaczonych do rozpowszechniania programu
radiofonicznego z obiektu nadawczego w Lubaczowie-B oblach, zawarta w dniu 31 sierpnia 2008 r. z
Polskim Radiem Rzeszéw S.A.

Przedmiotem Umowy jest $wiadczenie ustugi telekomunikacyjnej, $wiadczonej za pomocg urzadzen nadawczych
radiotelekomunikacyjnych przeznaczonych do rozpowszechniania programu radiofonicznego z obiektu
nadawczego w Lubaczowie-Boblach, zawarta w dniu 31.08.2008 r. z Polskim Radiem Rzeszéw S.A.

Spétka INFO-TV-FM Sp. z 0.0. zobowigzata sie do $wiadczenia ustugi emisji przez wtasne urzagdzenia nadawcze
programu radiowego nadawcy, dostarczonego do stacji hadawczej operatora oraz dotaczenie do emitowanego
sygnatu informacji RDS. Spéika zobowigzata sie takze do zapewnienia jakosci ustugi wynikajacej z przepiséw o
radiodyfuzji i ochronie srodowiska.

Nadawca zobowigzany jest do dostarczania programu radiowego do stacji nadawczej operatora oraz wnoszenie
opfat za ustuge zgodnie z postanowieniami umowy.

Kazda ze stron odpowiada wobec drugiej strony umowy za szkody wynikle z niewykonania badz nienalezytego
wykonania zobowigzan okreslonych w umowie. Nadawca ma prawo obcigzyé operatora kara umowna w
wysokosci rownej optacie zza niewykorzystany czas emisji programu, co nie wyklucza mozliwosci dochodzenia
odszkodowania na zasadach okreslonych w KC.

Umowe zawarto na czas okreslony od dnia 1 wrzesnia 2008 r. do dnia 31 sierpnia 2011 r.
Do umowy zalgczono Regulamin wspotpracy technicznej pomiedzy operatorem a nadawca.
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6.4.2.1.6. Umowa zawarta w dniu 30 kwietnia 2007 r.  z Polskim Radiem Rozgto $nia Regionalna w Opolu
"PRO FM" S.A.

Przedmiotem Umowy jest $wiadczenie ustugi emisji sygnatéw radiowych dostarczanych przez nadawce w celu
rozpowszechniania programu radiowego Radia Opole S.A. przez stacje nadawcza zlokalizowana: Energetyka
Cieplna Opolszczyzny S.A. w Opolu, Zaktad Energetyki Cieplnej w Strzelcach Opolskich.

Spotka INFO-TV-FM Sp. z 0.0. zobowigzata sie do $swiadczenia ustugi emisji programu radiowego — 24 godziny
na dobe przez wszystkie dni w roku. Spotka zobowigzana jest od posiadania wymaganych przez obowigzujace
przepisy prawa dokumenty uprawniajace do $wiadczenia ustugi emisji sygnatow ze stacji, a takze wykonywania
umowy zgodnie z przedstawiong ofertg, zasadami wiedzy technicznej, nalezyta starannoscig i obowigzujgcymi
przepisami prawa i normami. Dodatkowo spotka INFO-TV-FM Sp. z 0.0. zobowigzana jest do wyposazenia stacji
nadawczej w system retransmisyjny oraz do biezgcego monitorowania pracy stacji w sposéb umozliwiajacy
natychmiastowe stwierdzenie nieprawidtowosci, w szczegolnosci przerwy w emisji. Spotka zobowigzata sie do
przestrzegania stacji przez ingerencjg 0s6b trzecich, udostepniania nadawcy bez dodatkowej optaty w
okreslonym obiekcie miejsca do zainstalowania wlasnych urzadzen zwigzanych z emisjg programu, ponoszenia
wszelkich kosztéw zwigzanych z eksploatacja stacji nadawczej, a takze niezwlocznego usuwania
nieprawidtowosci w pracy tej stacji.

Nadawca zobowigzany jest do dostarczania modulacji do stacji nadawczej. Ponadto nadawca zobowigzany jest
do sterowania urzadzehn nadawczych FM sygnatem programu nie powodujagcym przekroczenia dewiacji
okreslonej czestotliwosci. Nadawcy jest zobowigzany takze do wnoszenia optat za ustuge zgodnie z
postanowieniami umowy oraz posiadanie wymaganych przez obowigzujace przepisy prawa dokumentéw
uprawniajacych do rozpowszechniania programow radiowych i dostarczania tych dokumentéw spétce. Dodatkowo
nadawcy zobowigzany zostal do pisemnego informowania spétki INFO-TV-FM Sp. z 0.0. 0 wszystkich
wystgpieniach do KRRIT dotyczacych staciji.

Zgodnie z umowg_operator odpowiada wobec nadawcy za szkody wynikte z niewykonania badz nienalezytego
wykonania zobowigzan okreslonych w umowie. Ponadto kazda ze stron umowy jest zobowigzana do zaptaty na
rzecz drugiej strony kar umownych za naruszenia wskazane w umowie (8 13), przy czym zaplata kary umownej
nie wyklucza prawa dochodzenia odszkodowania na zasadach ogoélnych.

Umowe zawarto na czas okreslony od 5 maja 2007 r. do dnia 31 grudnia 2009 r. z mozliwos$cig wczes$niejszego
rozwigzania umowy przez kazda ze stron w razie uporczywego lub razacego naruszania postanowien umowy.
Ponadto istnieje mozliwos¢ wczesniejszego rozwigzania umowy przez spétke w przypadku zalegania przez
nadawce z regulowaniem optat za co najmniej trzy okresy ptatnosci. Mozliwo$¢ wczesniejszego rozwigzania
umowy przez nadawce ma miejsce w przypadku w przypadku niewykonywania przez operatora ustug emisji przez
co najmniej 48 godzin (liczonych w spos6b ciagly), w przypadku utraty przez operatora uprawnien
umozliwiajacych wykonanie zobowigzania wynikajgcego z umowy. Nadawca ma ponadto prawo odstgpienia od
umowy w terminie 30 dni od powziecia wiadomosci o wystgpieniu okolicznosci powodujacej, ze wykonanie
umowy nie lezy w interesie publicznym.

W umowie nie zostalo zawarte postanowienie, ze réwniez nadawca odpowiada wobec operatora za szkody
wynikle z niewykonania bgadz nienalezytego wykonania zobowigzan okreslonych w umowie. Przyja¢ jednak
nalezy, ze zakres odpowiedzialnosci nadawcy jest taki sam jak operatora wobec nadawcy - co wynika z przepisu
art. 471 KC.

6.4.2.1.7. Umowa zawarta w dniu 30 kwietnia 2007 r.  z Polskim Radiem Rozgto $nig Regionalna w Opolu
PRO FM” S.A.

Przedmiotem umowy jest $wiadczenie ustugi emisji sygnatéw radiowych dostarczanych przez nadawce w celu
rozpowszechniania programu radiowego Radia Opole S.A. przez stacje nadawczg zlokalizowang: Fabryka
Maszyn i Urzadzen Przenosnych ,FAMAD” Sp. z 0.0. w Paczkowie.

Spotka INFO-TV-FM Sp. z 0.0. zobowigzata sie do $wiadczenia ustugi emisji programu radiowego — 24 godziny
na dobe przez wszystkie dni w roku. Spétka zobowigzana jest od posiadania wymaganych przez obowigzujace
przepisy prawa dokumenty uprawniajace do $wiadczenia ustugi emisji sygnatow ze stacji, a takze wykonywania
umowy zgodnie z przedstawiong ofertg, zasadami wiedzy technicznej, nalezyta starannoscig i obowigzujgcymi
przepisami prawa i normami. Dodatkowo spotka INFO-TV-FM Sp. z 0.0. zobowigzana jest do wyposazenia stacji
nadawczej w system retransmisyjny oraz do biezgcego monitorowania pracy stacji w sposéb umozliwiajacy
natychmiastowe stwierdzenie nieprawidtowosci, w szczegélnosci przerwy w emisji. Spotka zobowigzata sie do
przestrzegania stacji przez ingerencjg 0s6b trzecich, udostepniania nadawcy bez dodatkowej optaty w
okreslonym obiekcie miejsca do zainstalowania wlasnych urzadzen zwigzanych z emisjg programu, ponoszenia
wszelkich kosztéw zwigzanych z eksploatacja stacji nadawczej, a takze niezwlocznego usuwania
nieprawidtowosci w pracy tej staciji.

Nadawca zobowigzany jest do dostarczania modulacji do stacji nadawczej. Ponadto nadawca zobowigzany jest
do sterowania urzadzehn nadawczych FM sygnatem programu nie powodujagcym przekroczenia dewiacji
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okreslonej czestotliwosci. Nadawcy jest zobowigzany takze do wnoszenia optat za ustuge zgodnie z
postanowieniami umowy oraz posiadanie wymaganych przez obowigzujace przepisy prawa dokumentéw
uprawniajacych do rozpowszechniania programow radiowych i dostarczania tych dokumentéw spétce. Dodatkowo
nadawcy zobowigzany zostat do pisemnego informowania spotki INFO-TV-FM Sp. z 0.0. o wszystkich
wystgpieniach do KRRIT dotyczacych staciji.

Zgodnie z umowg_operator odpowiada wobec nadawcy za szkody wynikte z niewykonania badz nienalezytego
wykonania zobowigzan okreslonych w umowie. Ponadto kazda ze stron umowy jest zobowigzana do zaptaty na
rzecz drugiej strony kar umownych za naruszenia wskazane w umowie (8 13), przy czym zaplata kary umownej
nie wyklucza prawa dochodzenia odszkodowania na zasadach ogoélinych.

Umowe zawarto na czas okreslony od 5 maja 2007 r. do dnia 31 grudnia 2009 r. z mozliwoscig wczesniejszego
rozwigzania umowy przez kazda ze stron w razie uporczywego lub razacego naruszania postanowien umowy.
Ponadto istnieje mozliwo$¢ wczesniejszego rozwigzania umowy przez spotke w przypadku zalegania przez
nadawce z regulowaniem optat za co najmniej trzy okresy ptatnosci. Mozliwo$¢ wczesniejszego rozwigzania
umowy przez nadawce ma miejsce w przypadku w przypadku niewykonywania przez operatora ustug emisji przez
co najmniej 48 godzin (liczonych w spos6b ciaglty), w przypadku utraty przez operatora uprawnien
umozliwiajgcych wykonanie zobowigzania wynikajgcego z umowy. Nadawca ma ponadto prawo odstgpienia od
umowy w terminie 30 dni od powziecia wiadomosci o wystgpieniu okolicznosci powodujacej, ze wykonanie
umowy nie lezy w interesie publicznym.

W umowie nie zostalo zawarte postanowienie, ze réwniez nadawca odpowiada wobec operatora za szkody
wynikle z niewykonania bgadz nienalezytego wykonania zobowigzan okreslonych w umowie. Przyja¢ jednak
nalezy, ze zakres odpowiedzialnosci nadawcy jest taki sam jak operatora wobec nadawcy - co wynika z przepisu
art. 471 KC.

6.4.2.1.8. Umowa zawarta w dniu 30 kwietnia 2007 r.  z Polskim Radiem Rozgto $nig Regionalna w Opolu
LPRO FM” S.A.

Przedmiotem umowy jest $wiadczenie ustugi emisji sygnatéw radiowych dostarczanych przez nadawce w celu
rozpowszechniania programu radiowego Radia Opole S.A. przez stacje nadawczg zlokalizowang: Zakfad
Energetyczny Opole S.A. w Namystowie.

Spotka INFO-TV-FM Sp. z 0.0. zobowigzata sie do $wiadczenia ustugi emisji programu radiowego — 24 godziny
na dobe przez wszystkie dni w roku. Spétka zobowigzana jest od posiadania wymaganych przez obowigzujace
przepisy prawa dokumenty uprawniajace do $wiadczenia ustugi emisji sygnatow ze stacji, a takze wykonywania
umowy zgodnie z przedstawiong ofertg, zasadami wiedzy technicznej, nalezyta starannoscig i obowigzujgcymi
przepisami prawa i normami. Dodatkowo spotka INFO-TV-FM Sp. z 0.0. zobowigzana jest do wyposazenia stacji
nadawczej w system retransmisyjny oraz do biezgcego monitorowania pracy stacji w spos6b umozliwiajacy
natychmiastowe stwierdzenie nieprawidtowosci, w szczegolnosci przerwy w emisji. Spotka zobowigzata sie do
przestrzegania stacji przez ingerencjg 0s6b trzecich, udostepniania nadawcy bez dodatkowe] optaty w
okreslonym obiekcie miejsca do zainstalowania wlasnych urzadzen zwigzanych z emisjg programu, ponoszenia
wszelkich kosztéw zwigzanych z eksploatacja stacji nadawczej, a takze niezwlocznego usuwania
nieprawidtowosci w pracy tej stacji.

Nadawca zobowigzany jest do dostarczania modulacji do stacji nadawczej. Ponadto nadawca zobowigzany jest
do sterowania urzadzen nadawczych FM sygnatem programu nie powodujagcym przekroczenia dewiacji
okreslonej czestotliwosci. Nadawcy jest zobowigzany takze do wnoszenia optat za ustuge zgodnie z
postanowieniami umowy oraz posiadanie wymaganych przez obowigzujace przepisy prawa dokumentéw
uprawniajacych do rozpowszechniania programow radiowych i dostarczania tych dokumentéw spétce. Dodatkowo
nadawcy zobowigzany zostat do pisemnego informowania spotki INFO-TV-FM Sp. z o0.0. o wszystkich
wystgpieniach do KRRIT dotyczacych staciji.

Zgodnie z umowg_operator odpowiada wobec nadawcy za szkody wynikte z niewykonania badz nienalezytego
wykonania zobowigzan okreslonych w umowie. Ponadto kazda ze stron umowy jest zobowigzana do zaptaty na
rzecz drugiej strony kar umownych za naruszenia wskazane w umowie (8 13), przy czym zaplata kary umownej
nie wyklucza prawa dochodzenia odszkodowania na zasadach ogolinych.

Umowe zawarto na czas okreslony od 5 maja 2007 r. do dnia 31 grudnia 2009 r. z mozliwoscig wczes$niejszego
rozwigzania umowy przez kazda ze stron w razie uporczywego lub razacego naruszania postanowien umowy.
Ponadto istnieje mozliwos¢ wczesniejszego rozwigzania umowy przez spétke w przypadku zalegania przez
nadawce z regulowaniem optat za co najmniej trzy okresy ptatnosci. Mozliwo$¢ wczesniejszego rozwigzania
umowy przez nadawce ma miejsce w przypadku w przypadku niewykonywania przez operatora ustug emisji przez
co najmniej 48 godzin (liczonych w spos6b ciaglty), w przypadku utraty przez operatora uprawnien
umozliwiajgcych wykonanie zobowigzania wynikajgcego z umowy. Nadawca ma ponadto prawo odstgpienia od
umowy w terminie 30 dni od powziecia wiadomosci o wystgpieniu okolicznosci powodujacej, ze wykonanie
umowy nie lezy w interesie publicznym.
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W umowie nie zostato zawarte postanowienie, ze roéwniez nadawca odpowiada wobec operatora za szkody
wynikle z niewykonania badz nienalezytego wykonania zobowigzan okreslonych w umowie. Przyja¢ jednak
nalezy, ze zakres odpowiedzialnosci nadawcy jest taki sam jak operatora wobec nadawcy - co wynika z przepisu
art. 471 KC.

6.4.2.1.9. Umowa zawarta w dniu 19 czerwca 2007 r.  z Prowincja Warszawska Redemptorystéw "Radio
Maryja" w Toruniu

Przedmiotem Umowy jest $wiadczenie ustugi emisji programu radiowego ,Radio Maryja” z miejscowosci
Wagrowiec/Gotancz.

Spétka INFO-TV-FM Sp. z 0.0. zobowigzata sie do swiadczenia ustugi emisji programu radiowego - 24 godziny na
dobe, przez wszystkie dni w roku, z wyjatkiem uzgodnionych przerw konserwacyjnych, a takze do zapewnienia
jakosci dyfuzji wynikajacej z przepis6w o radiodyfuzji, ochronie $rodowiska, przestrzeganie przepiséw BHP i
przeciwpozarowych. Dodatkowo spoétka zapewnienia energii elektryczne, dozoru obiektu, zainstalowanie
nadajnika, anteny satelitarnej i systemu nadawcy. Ponadto spotka zapewnia monitorowanie poprawnosci pracy
urzadzen nadawcy i natychmiastowe informowanie nadawcy o nieprawidtowosciach w ich pracy oraz zmiany
parametrow technicznych emisji na zadanie nadawcy. Spo6tka INFO-TV-FM Sp. z 0.0. zobowigzana jest takze do
ubezpieczenia zainstalowanych przez siebie urzadzeh od odpowiedzialnosci cywilne;j.

Nadawca zobowigzat sie do zapewnienie anteny satelitarnej, nadajnika, systemu antenowego i fidera, a takze
dostarczanie sygnatu modulacyjnego droga satelitarng. Ponadto nadawca zobowigzany jest do dostarczenia
niezbednych zezwolen UKE, certyfikacji i homologacji na zainstalowany sprzet. Nadawca zobowigzany jest takze
do ubezpieczenia zainstalowanych przez siebie urzadzen od odpowiedzialnosci cywilne;.

Zakres odpowiedzialno$ci odszkodowanej stron umowy zostat ustalony na zasadach ogdélnych. Spétka nie
podnosi odpowiedzialnosci za przerwy w emisji spowodowane brakiem sygnatu lub zilg jakoscig sygnatu z anteny
satelitarnej oraz awarig nadajnika i systemu antenowego.

Czas obowigzywania umowy zostat ustalony do dnia obowigzywania koncesji (bez bardziej precyzyjnego jej
okreslenia), z mozliwoscig przedtuzenia aneksem. Strony posiadajg mozliwosé wczesniejszego rozwigzania
umowy z zachowaniem 6 miesiecznego wyprzedzenia oraz za obopélng zgoda stron w kazdym czasie. Ponadto
spétka INFO-TV-FM Sp. z 0.0. moze rozwigza¢ umowe wczesniej w przypadku zalegania przez nadawce z
regulowaniem opfat za co najmniej dwa okresy ptatnosci, a takze w przypadku niemoznosci realizowania ustugi
przez okres 2 miesiecy z powodu braku zmiany parametréw technicznych na zadanie wlasciwego organu
administracji.

6.4.2.1.10. Umowa zawarta w dniu 21 czerwca 2007 r.  z Prowincja Warszawska Redemptorystéw "Radio
Maryja" w Toruniu

Przedmiotem umowy jest swiadczenie ustugi emisji programu radiowego "Radio Maryja" z miejscowosci Lezajsk -
Giedlarowa.

Spétka INFO-TV-FM Sp. z 0.0. zobowigzata sie do swiadczenia ustug emisji programu radiowego — 24 godziny na
dobe przez wszystkie dni w roku, z wyjgtkiem uzgodnionych przerw konserwacyjnych. Dodatkowo spotka
zapewnia jakos¢ dyfuzji wynikajacq z przepiséw o radiodyfuzji, ochronie srodowiska, przestrzegania przepiséw
BHP i P.POZ. Ponadto spo6tka gwarantuje zapewnienie energii elektrycznej, dozoru obiektu, zapewnienia miejsc
na zainstalowanie nadajnika, anteny satelitarnej i systemu antenowego nadawcy, zestawu filtréw rozdzielczych,
uktadu fiderowo-antenowego, sumatora mocy, pomiaru stref ochronnych. Spétka INFO-TV-FM Sp. z 0.0. bedzie
réwniez zapewnia¢ monitoring poprawnosci pracy urzadzen nadawcy i natychmiastowe informowanie nadawcy o
nieprawidtowosciach w ich pracy. W umowie okreslono rowniez, ze spétka INFO-TV-FM Sp. z 0.0. zobowigzata
sie do zmiany parametréw technicznych emisji na zadanie nadawcy, a takze ubezpieczenie zainstalowanych
przez siebie urzadzen od odpowiedzialnosci cywilne;.

Nadawca zobowigzany jest od zapewnienia anteny satelitarnej, nadajnika, a takze do dostarczenia sygnatu
modulacyjnego droga satelitarng. Dodatkowo nadawca zobowigzany jest do dostarczenia niezbednych zezwolen
UKE , certyfikacji i homologacji an zainstalowany sprzet. Nadawca zobowigzany jest ponadto to wnoszenia optaty
zgodnie z postanowieniami umowy oraz ubezpieczenia zainstalowanych przez siebie urzadzen od
odpowiedzialnosci cywilnej.

Zakres odpowiedzialno$ci odszkodowanej stron umowy zostat ustalony na zasadach ogdélnych. Spétka nie
podnosi odpowiedzialnosci za przerwy w emisji spowodowane brakiem sygnatu lub zlg jakoscig sygnatu z anteny
satelitarnej oraz awarig nadajnika i systemu antenowego oraz koniecznoscig wytaczenia sprzetu z przyczyn o
ktérych mowa w § 4 ust. 5 (badajacy stwierdzaja, iz brak takiego zapisu w umowie).

Umowe zawarto na czas okreslony od 1 lipca 2007 r. do dnia obowigzywania koncesji (bez bardziej precyzyjnego
okreslenia) z mozliwoscig przediuzenia aneksem.
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Strony ustality takze mozliwos¢ wczesniejszego rozwigzania umowy przez kazda ze stron z zachowanie 6
miesiecznego terminu wypowiedzenia lub w kazdym czasie za obopélng zgoda.

Ponadto spotka INFO-TV-FM Sp. z 0.0. posiada mozliwo$é przedwczesnego rozwigzania umowy w przypadku
zalegania przez nadawce z regulowaniem optat za co najmniej dwa okresy ptatnosci, a takze w przypadku
niemoznosci realizowania ustugi przez okres 2 miesiecy z przyczyn wskazanych w § 6 umowy. Nadawca moze
rozwigza¢ umowe w przypadku niewykonania przez operatora ustugi przez okres 2 miesiecy z przyczyn
niezawinionych przez nadawce.

6.4.2.1.11. Umowa $wiadczenia ustug emisji programu ,,Radio Maryja” z obiektu nadawczego w
Lubaczowie z dnia 1 wrze $nia 2005 r.

Spotka INFO-TV-FM Sp. z 0.0. zobowigzata sie do $wiadczenia ustug emisji programu radiowego — 24 godziny na
dobe przez wszystkie dni w roku, z wyjatkiem uzgodnionych przerw konserwacyjnych. Dodatkowo spétka
zapewnia jako$¢ dyfuzji wynikajacg z przepisow o radiodyfuzji, ochronie $rodowiska, przestrzegania przepisow
BHP i przeciwpozarowych. Ponadto spétka gwarantuje zapewnienie energii elektrycznej, dozoru obiektu,
zapewnienia miejsc na zainstalowanie nadajnika, anteny satelitarnej i systemu antenowego nadawcy, zestawu
filtrow rozdzielczych, uktadu fiderowo-antenowego, sumatora mocy, pomiaru stref ochronnych. Spétka INFO-TV-
FM Sp. z 0.0. bedzie rowniez zapewnia¢ monitoring poprawnosci pracy urzadzen nadawcy i natychmiastowe
informowanie nadawcy o nieprawidtowosciach w ich pracy. W umowie okreslono réwniez, ze spotka INFO-TV-FM
Sp. z 0.0. zobowigzata sie do zmiany parametrow technicznych emisji na zadanie nadawcy, a takze
ubezpieczenie zainstalowanych przez siebie urzadzeh od odpowiedzialnosci cywilnej.

Nadawca zobowigzany jest od zapewnienia anteny satelitarnej, nadajnika, a takze do dostarczenia sygnalu
modulacyjnego droga satelitarng. Dodatkowo nadawca zobowigzany jest do dostarczenia niezbednych zezwoleh
UKE , certyfikacji i homologacji an zainstalowany sprzet. Nadawca zobowigzany jest ponadto to wnoszenia optaty
zgodnie z postanowieniami umowy oraz ubezpieczenia zainstalowanych przez siebie urzadzen od
odpowiedzialnosci cywilnej.

Nadawca zobowigzany jest od zapewnienia anteny satelitarnej, nadajnika, a takze do dostarczenia sygnalu
modulacyjnego droga satelitarng. Dodatkowo nadawca zobowigzany jest do dostarczenia niezbednych zezwoleh
UKE , certyfikacji i homologacji an zainstalowany sprzet. Nadawca zobowigzany jest ponadto to wnoszenia optaty
zgodnie z postanowieniami umowy oraz ubezpieczenia zainstalowanych przez siebie urzadzen od
odpowiedzialnosci cywilnej.

Zakres odpowiedzialnosci odszkodowanej stron umowy zostat ustalony na zasadach ogdélnych. Spétka nie
podnosi odpowiedzialnosci za przerwy w emisji spowodowane brakiem sygnatu lub zlg jakoscig sygnatu z anteny
satelitarnej oraz awarig nadajnika i systemu antenowego oraz koniecznoscig wytaczenia sprzetu spoétki INFO-TV-
FM Sp. z 0.0. lub innych uzytkownikéw obiektu albo dla zdrowia i zycia ludzi.

Umowe zawarto na czas okreslony — do dnia obowigzywania koncesji (bez bardziej precyzyjnego okreslenia) z
mozliwoscig przedtuzenia aneksem.

Strony ustality mozliwos¢ wczesniejszego rozwigzania umowy z zachowaniem 6 miesiecznego okresu
wypowiedzenia lub za obopdélng zgodg w kazdym czasie. Spoétka INFO-TV-FM Sp. z 0.0. moze rozwigza¢ umowe
w przypadku zalegania przez nadawce z regulowaniem opftat za co najmniej dwa okresy ptatnosci lub
niemoznosci realizowania ustugi przez okres 2 miesiecy z powodu braku zmiany parametrow technicznych na
zgdanie wtasciwego organu administraciji.

6.4.2.2.12. Umowa zawarta dniu 9 wrze $nia 2003 r. z Telewizj g Polsk q S.A.

Przedmiotem umowy jest $wiadczenie ustug nadawczych w oparciu o posiadany przez Spétke nadajnik TV
zainstalowany w stacji nadawczej Lezajsk — w zakresie nadawania programu TVP 3 Telewizji Polskiej w kanale
58 z mocg promieniowania 10kW ERP.

Spotka INFO-TV-FM Sp. z 0.0. zobowigzata sie do $wiadczenia przedmiotowej ustugi, a takze wykonania ukfadu
rezerwowego zasilania urzadzen stacji nadawczej, nadawania programu w pelnym wymiarze godzin, z
zachowaniem jego integralnosci, uktadu oraz braku ingerencji w tre$¢ programu. Ponadto spodtka zobowigzata sie
do wykonania pomiarow parametrow technicznych urzadzen nadawczych co najmniej raz na pot roku i
przesytanie wynikow pomiaréw do Osrodka Emisji TVP. Dodatkowo spo6tka zobowigzana jest do zapewnienia
ciggtosci nadawania, w tym dokonywania na wtasny koszt biezgcej obstugi, remontéw i konserwacji urzadzen
nadawczych oraz informowania nadawcy o przerwie lub zaktéceniach w pracy nadajnika.

Nadawca zobowigzany jest do doprowadzenia do operatora sygnatu telewizyjnego oraz wnoszenia optat za
ustuge zgodnie z postanowieniami umowy.
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Spotka INFO-TV-FM Sp. z 0.0. zobowigzana jest do uiszczenia kary umownej w przypadku przerwy w nadawaniu
tre$ci powyzej 1 minuty z przyczyn lezacych po stronie spétki oraz w przypadku przerw technologicznych nie
uzgodnionych z Telewizjg Polskg S.A. i przerw awaryjnych wynikajacych z niedotrzymania przez spotke rezimow
technologicznych. Z uwagi na brak zastrzezenia, ze mozliwe jest dochodzenie przez nadawce naprawienia
szkody przekraczajacej wysokos¢ kary umownej (art. 484 KC), uzna¢ nalezy, ze odpowiedzialno$¢ spoétki w tym
zakresie ograniczona jest do wysokosci akry umownej.

Umowe zawarto na czas okreslony — na okres 10 lat od dnia rozpoczecia nadawania.

Istnieje mozliwos¢ wczesniejszego rozwigzania umowy przez kazdg ze stron przy zachowaniu 6 miesiecznego
okresu wypowiedzenia. Mozliwos¢ taka istnieje takze w razie niezrealizowania badz nienalezytego zrealizowania
zobowigzan wynikajacych z umowy, pomimo pisemnego wezwania do prawidtowego wykonywania umowy w
terminie 14 dni — ze skutkiem natychmiastowym. Ponadto spétka INFO-TV-FM Sp. z 0.0. moze rozwigza¢ umowe
w przypadku zalegania przez nadawce z regulowaniem optat za co najmniej dwa okresy ptatnosci.

W umowie nie zostalo zawarte postanowienie, ze réwniez nadawca odpowiada wobec operatora za szkody
wynikle z niewykonania bgadz nienalezytego wykonania zobowigzan okreslonych w umowie. Przyja¢ jednak
nalezy, ze zakres odpowiedzialnosci nadawcy jest taki sam jak operatora wobec nadawcy - co wynika z przepisu
art. 471 KC.

6.4.2.1.13. Umowa zawarta w dniu 1 kwietnia 2009 r.  z Telewizj q Polsk g S.A.

Przedmiotem umowy jest kompleksowa ustuga polegajaca na emisji ,Programéw TVP1 TYP2 i TVP Info” z
lokalizacji Przasnysz z teletekstem i dodatkowo w systemie NICAM dla dzwieku -z mocg promieniowania 0,3 kW
ERP, programu TVP 2 Telewizji Polskiej w kanale 34 z mocg promieniowania nie mniejsza niz 300 W ERP.

Spotka INFO-TV-FM Sp. z 0.0. zobowigzata sie do nadawania programu w petnym wymiarze godzin, z
zachowaniem jego integralnosci, uktadu oraz nieingerowania w tre$¢ programu. Spotka zobowigzana jest réwniez
do zapewnienia ciggtosci nadawania, w tym dokonywania na wlasny koszt biezacej obstugi, remontow i
konserwaciji urzadzen nadawczych. Spétka bedzie zapewnia¢ wtasciwe rezimy technologiczne w stacji oraz
informowanie nadawcy o przerwie lub zaktéceniach w pracy nadajnika, wykonanie uktadu rezerwowego zasilania
urzadzen stacji nadawcze;.

Nadawca zobowigzany jest do doprowadzenia sygnalu telewizyjnego do operatora oraz wnoszenia opfat za
ustuge zgodnie z postanowieniami umowy.

Za prace ze stwierdzonym przekroczeniem ustalonych tolerancji parametrow na wyjsciu nadajnika telewizyjnego
INFO-TV-FM Sp. z 0.0. otrzymuje optate obnizong o 2% stawki za godzine emisji. Za prace nadajnika
+Programow TVPI TVP2 i TVP Info” ze zmniejszong mocg lub z pogorszonymi innymi parametrami INFO-TV-FM
Sp. z 0.0. zobowigzato sie do naliczenia upustow stawki godzinowej wynoszacych 20% stawki za godzine emis;ji.

Przerwy w nadawaniu trwajacej powyzej 1 minuty z przyczyn lezacych po stronie Spoiki, przerwy technologiczne
nie uzgodnione z Telewizja Polska S.A. i przerw awaryjnych wynikajacych z niedotrzymania przez spoétke
reziméw technologicznych nie bedg zaliczane do czasu pracy, co bedzie skutkowato obnizeniem optaty.

Umowa zawarta zostata na okres 36 miesiecy od dnia rozpoczecia retransmisji, z zastrzezeniem, ze ulega
rozwigzaniu przed ww. terminem w przypadku wyczerpania $rodkéw przeznaczonych na sfinansowanie
zamowienia.

W przypadku zaistnienia istotnej zmiany okolicznosci powodujacej, ze wykonanie umowy nie lezy w interesie
publicznym, czego nie mozna byto przewidzie¢ w chwili zawarcia umowy, Telewizja Polska S.A. zgodnie z art.
145 ustawy Prawa zaméwien publicznych moze odstapi¢ od umowy w terminie 30 dni od powziecia wiadomosci o
tych okolicznosciach. W sytuacji tej INFO-TV-FM Sp. z 0.0. moze zgda¢ wytacznie wynagrodzenia naleznego z
tytutu wykonania czesci umowy. Umowa ulega rozwigzaniu ze skutkiem natychmiastowym w przypadku
wykreslenia INFO-TV-FM Sp. z 0.0. z rejestru przedsiebiorcow telekomunikacyjnych lub cofniecia pozwolenia
radiowego. W przypadku nie realizowania lub nienalezytego realizowania zobowigzan, wynikajacych z niniejszej
umowy, strony beda kierowa¢ wezwania na pismie pod rygorem niewaznosci do wykonywania zobowigzan
umownych, wskazujgc w pi$mie termin wykonania zobowigzan nie krétszy niz 14 dni. W przypadku
bezskutecznego uplywu wyznaczonego terminu, umowa moze zosta¢ rozwigzana przez strone wzywajaca ze
skutkiem natychmiastowym. Ponadto, Telewizja Polska S.A. ma prawo do rozwigzania umowy z trzymiesiecznym
okresem wypowiedzenia z przyczyn technologicznych wynikajacych z zaprzestania emisji analogowej z lokalizacji
Przasnysz.
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6.4.2.1.14. Umowa o s$wiadczenie ustugi eksperymentalnej emisji sygnatu p rogramu telewizyjnego w celu
zebrania informacji technicznych na temat cyfrowego rozpowszechniania przez nadawc € programow
telewizyjnych, zawarta w dniu 16 maja 2008 r. z Tel ewizja Polska S.A.

Przedmiotem Umowy jest $wiadczenie ustugi eksperymentalnej emisji multipleksu w standardzie DVB-T
zawierajacego strumien z trescig programéw TVP1, TVP2 i TVP INFO Rzeszow i/lub innych dostarczonych przez
nadawce, w celu zebrania informacji technicznych na temat cyfrowego rozpowszechniania przez nadawce
programow telewizyjnych.

Spotka INFO-TV-FM Sp. z 0.0. w umowie zobowigzata sie do posiadania aktualnych wymaganych przez przepisy
prawa dokumentéw uprawniajgcych do s$wiadczenia ustugi emisji sygnatu, przekazania nadawcy wszystkich
informacji technicznych dotyczacych eksperymentalnej emisji programéw. Ponadto spétka zobowigzata sie do
niezwtocznego zawiadomienia nadawcy o przerwaniu lub ograniczeniu emisji eksperymentalne;.

Nadawca zobowigzat sie do wnoszenia optat za ustuge zgodnie z postanowieniami umowy, takze zobowigzat sie
do posiadania aktualnych wymaganych przez przepisy prawa dokumentdow uprawniajacych do
rozpowszechniania programéw. Ponadto nadawca zobowigzat sie do dostarczania sygnatéw telewizyjnych TVP1,
TVP2, TVP INFO.

Spotka INFO-TV-FM Sp. z 0.0. zobowigzana jest do naprawienia szkody wyniktej z umysinie zawinionego badz
nienalezytego wykonania zobowigzan wynikajacych z umowy.

Umowa zostata zawarta na czas okreslony — realizacja przedmiotu umowy ma nastgpi¢ w okresie 6 miesiecy od
daty podpisania umowy. Umowa moze zostaé rozwigzana za porozumieniem stron lub w razie wygasniecia
uprawnien dla jednej ze stron niezbednych do realizacji umowy. Ponadto umowa moze zosta¢ rozwigzana w razie
wystgpienia istotnej zmiany okolicznosci powodujacej, ze wykonanie umowy nie lezy w interesie publicznym,
czego nie mozna bylo przewidzie¢ w chwili zawarcia umowy.

Do umowy zalgczono Regulamin wspotpracy technicznej pomiedzy operatorem a nadawca.

6.4.2.1.15. Umowa o s$wiadczenie ustug emisji programow Polskiego Radia w zakresie UKF (Lubaczo6w)
obowi gzujaca od dnia 1 kwietnia 2009 r.

Przedmiotem umowy jest swiadczenie przez operatora (INFO-TV-FM Sp. z 0.0.) na rzecz nadawcy (Polskie
Radio S.A.) ustug emisji programéw Polskiego Radia S.A. oraz okreslenie warunkéw na jakich ustugi te bedag
Swiadczone w nastepujacych lokalizacjach / obiektach nadawczych:

1. Lubaczéw/Boble — emisja Programu 1 na czestotliwosci 100,0 MHz z maksymalng mocg promieniowang
10 kW z obiektu nadawczego w Lubaczéw/Boble.

2. Lubaczéw/Boble — emisja Programu 2 na czestotliwosci 88,4 MHz z maksymalng mocg promieniowang 10 kW
Z obiektu nadawczego w Lubaczéw/Boble.

3. Lubaczéw/Boble — emisja Programu 3 na czestotliwosci 96,0 MHz z maksymalng mocg promieniowang 10 kW
z obiektu nadawczego w Lubaczéw/Boble.

Operator na podstawie umowy zobowigzuje sie Swiadczy¢é na rzecz nadawcy, zgodnie z parametrami
technicznymi zawartymi Decyzjach rezerwacji czestotliwosci lub Pozwoleniu radiowym do czasu uzyskania
Decyzji rezerwacji, ustuge polegajaca na rozpowszechnianiu przez wlasne urzadzenia nadawcze programow
radiowych nadawcy, dostarczanych do stacji nadawczych operatora za pomoca tacza satelitarnego, bedacego
wlasnoscig nadawcy i przez niego eksploatowanego. Nadawca w celu realizacji przedmiotu umowy zobowigzuje
sie do dostarczania sygnatu modulacyjnego programu radiowego oraz do wnoszenia optat za ustuge.

Swiadczenie ustug bedacych przedmiotom umowy odbywa sie odptatnie. Platnosci beda dokonywane
miesiecznie z dotu na podstawie faktury VAT wystawionej przez operatora.

Umowa zostala zawarta na czas okreslony: od 1 kwietnia 2009 r. do 31 marca 2013 r.

Umowa moze by¢ rozwigzana w catosci lub czesci dotyczacej wskazanej lokalizacji przed uptywem okresu, na
jaki zostata zawarta:

a) przez operatora w przypadku zalegania przez Nadawce z regulowaniem optat za dwa okresy ptatnosci.
Rozwigzanie umowy moze nastgpi¢ po bezskutecznym pisemnym wezwaniu nadawcy do uregulowania
naleznosci i uptywie dodatkowego terminu miesiecznego na ich uregulowanie.

b) przez kazda ze stron, w przypadku naruszenia przez druga strone istotnych postanowien umowy po uprzednim
pisemnym wezwaniu drugiej strony do usuniecia naruszen w zakreslonym terminie. Po bezskutecznym uptywie
zakreslonego terminu, Umowa moze by¢ rozwigzana bez zachowania terminéw wypowiedzenia.

c) przez kazda ze stron — w przypadku wydania decyzji administracyjnych uniemozliwiajacych dalsze
Swiadczenie ustug emisiji.
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d) przez nadawce w razie zaistnienia istotnej zmiany okolicznosci powodujacej, ze wykonanie umowy nie lezy w
interesie publicznym, czego nie mozna byto przewidzie¢ w chwili zawarcia umowy. Nadawca moze odstapi¢ od
umowy w terminie 30 dni od powziecia wiadomosci o tych okolicznosciach. W tym przypadku operator moze
zgdac¢ wylacznie wynagrodzenia naleznego z tytutu wykonania czesci umowy.

6.4.2.1.16. Umowa dzier zawy urz gdzen i infrastruktury nadawczej stu  zacej do emisji sygnatu radiowego z
21 maja 2009 r. zawarta ze sp6tk g Radio Muzyka Fakty Sp. z o.0.

Umowa obejmuje dzierzawe przez Radio Muzyka Fakty Sp. z 0.0. (RMF) urzadzen i infrastruktury nadawczej
umieszczonych w trzech lokalizacjach w Polsce. Zgodnie z Umowg wydzierzawione urzadzenia i infrastruktura
beda stuzy¢ emisji programu radiowego RMF FM. Umowa zostata zawarta na okres 5 lat, przy czym po uptywie
tego 5 letniego okresu zostaje automatycznie przeksztalcona w umowe na czas nieoznaczony i wowczas bedzie
mogta by¢ wypowiedziana przez kazdg ze stron z zachowaniem 6 miesiecznego okresu wypowiedzenia ze
skutkiem na koniec miesigca. tgczna wartos¢ wynagrodzenia, tj. jednorazowych optat instalacyjnych oraz
czynszu dzierzawnego naleznego za wszystkie objete Umowa urzgdzenia oraz infrastrukture, za okres 5 lat
trwania Umowy, wynosi 2.123.000 zt.

Umowa przewiduje kare umowng nalezng RMF z tytutu przerwy w dziataniu urzadzen nadawczych, ktérej wartos¢
ustala sie proporcjonalnie do dtugosci przerwy, bez ograniczenia kwotowego. Zaptata kary umownej wylacza
uprawnienia do dochodzenia roszczen odszkodowawczych przekraczajacych jej wysokosc.

6.4.2.1.17. Umowy o swiadczenie ustug rozpowszechniania sygnatu programu Radia Lublin S.A. z
obiektdw nadawczych RTON Felikséwka oraz UMCS Lublin zawarte w dniu 28 maja 2009 r.

W dniu 28 maja 2009 r. INFO-TV-FM Sp. z 0.0. zawarta dwie umowy rozpowszechniania sygnatu programu Radia
Lublin S.A. z obiektéw nadawczych: RTON Feliksowka oraz UMCS Lublin zawarte w dniu 28 maja 2009 r.

Przedmiotem Umow jest $wiadczenie przez Operatora (INFO-TV-FM Sp. z 0.0.) na rzecz Nadawcy (Radia Lublin
S.A.) ustug rozpowszechniania sygnatu programu Radia Lublin S.A., tj.: ustug emisji sygnatéw radiowych,
dostarczonych przez Nadawce w celu rozpowszechniania programu Radia Lublin S.A. oraz ustug dosytu sygnatu
programu Radia Lublin S.A. z siedziby Nadawcy do obiektéw nadawczych Operatora.

W wykonaniu przedmiotu Uméw Operator zobowigzany jest do catodobowego rozpowszechniania sygnatu
programu Radia Lublin S. A. przez posiadane radiofoniczne stacje nadawcze, posiadania odpowiednich decyzji
administracyjnych uprawniajgcych do swiadczenia ustug zgodnie z Umowami oraz dokonywania rozliczen za
wykonane ustugi bedace przedmiotem Umoéw.

Nadawca zobowigzany jest do zaptaty wynagrodzenia, niezbednej wspotpracy z Operatorem w sprawach
zwigzanych z uzyskaniem przez Operatora wymaganych przez przepisy prawa decyzji administracyjnych
uprawniajacych do $wiadczenia ustug zgodnie z Umowami oraz dosytania na wilasny koszt sygnatow
modulacyjnych programu radiowego Nadawcy do Operatora.

Ponadto strony zobowigzaly sie do przestrzegania zasad wspétpracy techniczne;j.

Operator jest zobowigzany do naprawienia szkody wyniktej z niewykonania lub nienalezytego wykonania Umow.
Odpowiedzialno$¢ nie obejmuje odszkodowania za utracone korzysci, chyba ze szkoda zostata wyrzadzona
przez Operatora umyslnie. W przypadku niezachowania przez Operatora zasad realizacji Umow, o ktérych mowa
w powyzej, Nadawcy przystuguje prawo zastosowania kar umownych za op6znienie w wysokosci 0,5% wartosci
brutto zryczattowanej opfaty miesiecznej za kazdy dzien opOznienia, jezeli opdznienie jest nastepstwem
okolicznosci, za ktére Operator ponosi odpowiedzialno$¢. W przypadku odstgpienia od umowy przez Operatora
lub odstgpienia przez Nadawce od urnowy z przyczyn zawinionych przez Operatora, Operator zaptaci Nadawcy
tytutem kary umownej 20% wartosci brutto faktur za ustugi Swiadczone przez Operatora z ostatnich 3 miesiecy.

W przypadku gdy szkoda spowodowana niewykonaniem obowigzku wynikajacego z Umoéw przekracza wartos$é
kar umownych, poszkodowana na tym strona moze niezaleznie od kar umownych, dochodzi¢ odszkodowania na
zasadach ogolnych okreslonych w Kodeksie cywilnym.

Nadawca przystuguje prawo odstgpienia od Umow:

a) na podstawie art. 145 ustawy Prawo zamowien publicznych - poprzez ztozenie Operatorowi odpowiedniego
oswiadczenia na pismie,

b) w przypadku nienalezytego wykonania Umow przez Operatora (w szczegOlnosci zaprzestania i przerwy
emitowania sygnatéw oraz nieprzestrzegania zasad wspotpracy technicznej), w ciagu 7 dni od daty zaistnienia
zdarzenia bedacego podstawg odstapienia.

Operator moze zawiesi¢ $wiadczenie ustug rozpowszechniania sygnatu programu Radia Lublin S. A. na rzecz

Nadawcy w przypadku nieuiszczenia przez Nadawce naleznosci z tytutu umowy za co najmniej dwa okresy
rozliczeniowe. Zawieszenie $wiadczenia ustug rozpowszechniania sygnalu nie jest réwnoznaczne z
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wypowiedzeniem Umow. Wznowienie $wiadczenia ustug nastapi po zaptacie przez Nadawce catosci zalegtych
naleznosci.

Umowy zostaly zawarte na czas oznaczony - ustugi rozpowszechniania sygnatu programu Radia Lublin S. A.
majg by¢ swiadczone w okresie od 1 czerwca 2009 roku do 31 maja 2012 .

6.4.2.2. Umowy o wspotpracy ze Zbigniewem Gumuli  Askim

Spotka INFO-TV-FM Sp. z 0.0. posiada zawartych 21 uméw najmu radiowo-telewizyjnego sprzetu nadawczo-
odbiorczego zainstalowanego na obiektach badz ich czesci, ktérych jest wytagcznym dysponentem, zgodnie z
ktérymi udostepnia ww. sprzet nadawczo-odbiorczy Zbigniewowi Gumulinskiemu, ktéry jest operatorem
telekomunikacyjnym posiadajagcym wszelkie wymagane prawem zezwolenia do $wiadczenia ustug
telekomunikacyjnych, a przedmioty uméw najmu wykorzystuje do emisji programéw radiowych.

Wskazane umowy nie sa istotne jednostkowo, jednak z punktu widzenia koncentracji uméw z jednym podmiotem
nalezy uznaé, ze sa istotne dla dziatalnosci spétki INFO-TV-FM Sp. o.0.

6.4.2.3. Inne umowy

6.4.2.3.1. Umowa nabycia rezerwacji cz estotliwo $ci przeznaczonych do nadawania sygnatu w technologi i
DVB-H z dnia 10 lipca 2009 r.

Umowa dotyczy dokonania na rzecz INFO-TV-FM rezerwacji czestotliwosci obejmujacej kanaly o szerokosci
8 MHz, z zakresu 470 — 790 MHz, przeznaczonych do $wiadczenia ustug audiowizualnych lub telewizyjnych na
obszarze catego kraju, w technologii DVB-H, w radiokomunikacyjnej stuzbie radiodyfuzyjnej na okres do
31 grudnia 2023 r.

Nabycie rezerwacji czestotliwosci nastgpito na podstawie decyzji Prezesa Urzedu Komunikacji Elektronicznej z
dni 26 czerwca 2009 r., ktérg dokonano rezerwacji na rzecz INFO-TV-FM ww. czestotliwosci.

Decyzja wskazana powyzej przewidywata obowigzek zaptaty przez INFO-TV-FM optaty rezerwacyjnej w kwocie
15.105.600 zt, ktora zostata wniesiona w dniu 10 lipca 2009 r. Date tg uznaje sie za date nabycia przez INFO-TV-
FM aktywa w postaci rezerwacji czestotliwosci.

6.5. Zato zenia wszelkich o swiadcze n Emitenta dotycz gcych jego pozycji
konkurencyjnej

Zarzad Emitenta szacuje pozycje konkurencyjng spétek z Grupy Kapitalowej Emitenta przede wszystkim
w oparciu o wlkasne obserwacje rynku. Ponadto, zalozenia wszelkich os$wiadczen Emitenta o jego pozycji
konkurencyjnej, a takze pozycji konkurencyjnej spétek zaleznych zostaly okreslone na podstawie zrodet informaciji
wymienionych w pkt 23. Dokumentu Rejestracyjnego.

Zarzad Emitenta nie prowadzi samodzielnych badah odnosnie swojej pozycji konkurencyjnej. Kryteria oceny
uczestnictwa w rynkach i pozycji konkurencyjnej spélek zaleznych Emitent konstruuje w oparciu o
ogoélnodostepne publikacje branzowe, raporty i sprawozdania podmiotow konkurencyjnych, a takze inne
informacje umozliwiajgce poréwnanie danych, takie jak m. in.: raporty Urzedu Komunikacji Elektronicznej, dane
Gléwnego Urzedu Statystycznego, niezalezne instytuty badawcze, itp.

7. STRUKTURA ORGANIZACYJNA

7.1. Krotki opis grupy, do ktérej nale  zy Emitent oraz miejsca Emitenta w
tej grupie

Emitent tworzy Grupe Kapitalowa NFI Magna Polonia, w skiad ktérej wchodzi Emitent jako podmiot dominujacy
oraz jego jednostki powigzane bezposrednio i posrednio. Emitent zajmuje sie dziatalnoscig holdingowa i
inwestycyjna, natomiast jego spoétki powigzane prowadzg dziatalno$¢ w branzach telekomunikacyjnej i transmis;ji
sygnatu telewizyjnego i radiowego.

Podmiotem dominujacym wobec Emitenta jest spotka Rasting Limited z siedzibg w Nikozji (Cypr), ktoéra posiada
akcje reprezentujace 65,99% kapitalu zakladowego Emitenta oraz 65,99% gtos6w na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta. Spoétka Rasting Limited z siedzibg w Nikozji, Republika Cypru, przy ulicy Themistokli Dervi 48,
Centennial Building, lokal 701, zarejestrowana zostata w cypryjskim rejestrze spotek pod numerem HE 190450.
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7.2. Wykaz istotnych podmiotow zale znych Emitenta wraz z podaniem
ich nazwy, siedziby, procentowego udziatu Emitenta w kapitale tych
podmiotow oraz procentowego udziatu w gtosach

W ponizszej tabeli przedstawiono podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta wraz ze wskazaniem
rodzaju prowadzonej dziatalnosci.

Lp. Podmiot Rodzaj prowadzonej dziatalno  Sci
1 NFI Magna Polonia Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie dziatalnos¢ holdingowa i inwestycyjna
2 Mediatel S.A. z siedzibg w Warszawie dziatalnos¢ telekomunikacyjna, dostgp do
- .. - Internetu, hurtowa sprzedaz ustug potaczen
3 Elterix S.A. z siedzibg w Warszawie telefonii, ustugi centrum kolokacyjnego
4 Mediatel 4B Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
5 Concept-T Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
6 Mediatel Consulting Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
dziatalnos¢ telekomunikacyjna
7 Velvet Telecom LLC
8 Zninskie Koleje Powiatowe Sp. z 0.0. miedzymiastowy pasazerski transport kolejowy
9 INFO-TV-FM Sp.  0.0. z siedziba w Zamosciu dziatalnos¢ telekomunikacyjna, radiodyfuzja,

emisja programow radiowych i telewizyjnych

Zrodto: Emitent

Struktura Grupy Kapitatowej NFI Magna Polonia zostata przedstawiona ponizej. Udziat Emitenta w kapitale spotek
powigzanych jest réwny udziatowi w ogoélnej liczbie gtosow.

Rasting Limited
54,46%
A\ 4
NFI Magna
Polonia S.A.
|
¢ 50.51%* ¢ 62,07% ¢ 66.00%
INFO-TV-FM Zninskie Koleje Mediatel S.A.
Sp. z o.0. Powiatowe Sp. z 0.0.
499.16% 3, 100%
Elterix S.A. Velvet Telecom LLC
vy 100% v100% v 100%
Mediatel Consulting Mediatel 4B Concept-T
Sp. z o.0. Sp. zo.0. Sp. z o.0.

Zrédto: Emitent

* W lipcu2009 r. Emitent wraz ze spétkg Evotec Management Limited dokonali podniesienia kapitatu zaktadowego spotki INFO-
TV-FM Sp. z 0.0. tgcznie w kwote 19.992,6 tys. zt. Emitent objgt udzialy za kwote 17.487 tys. zt, a Evotec Management Ltd za
kwote 2.505,6 tys. z. W efekcie udzial Emitenta w kapitale zakladowym spoiki INFO-TV-FM Sp. z o0.0. wzrosnie do okoto
62,00%. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki INFO-TV-FM Sp. z o0.0. nie zostalo na dziern zatwierdzenia Prospektu
zarejestrowane przez KRS.
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8. SRODKI TRWALE

8.1. Informacje dotycz agce juz istniej gcych lub planowanych znacz gcych
rzeczowych aktywow trwatych, wtym dzier zZawionych nieruchomo $ci,
oraz jakichkolwiek obci gzen ustanowionych na tych aktywach

Na dzien zatwierdzenia Prospektu tgczna warto$¢ srodkéw trwatych nalezacych do Grupy wynosita okoto 29,31
min zt. Ponad 81% wartosci srodkéw trwatych Grupy znajdowato sie w posiadaniu Grupy Mediatel (23,7 min zt),
natomiast okoto 19% (okoto 5,51min zt) wartosci srodkéw trwatych Grupy Kapitatowej Emitenta nalezato do spétki
INFO-TV-FM Sp. z 0.0.

8.1.1. Srodki trwate nale zgce do Emitenta

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent nie posiadat srodkéw trwatych o istotnej wartosci.

Emitent wynajmuje powierzchnie biurowg w centrum LIM w Warszawie przy Al. Jerozolimskich 65/79 na
podstawie umowy najmu z dnia 13 stycznia 2009 r. oraz aneksu z dnia 6 lutego 2009 r. Emitent wynajmuje
tacznie z powierzchnig wspélng 193,71 m? powierzchni biurowej. W | kwartale 2009 r. Emitent dokonat inwestycji
w remont wynajmowanej powierzchni. £gczny naktad inwestycyjny zwigzany z modernizacjg biura wyniost okoto
167 tys. zt.

Ponadto Emitent posiada samochédd osobowy marki BMW 750 na podstawie umowy leasingu o tgcznej wartosci
500 tys. zt.

8.1.3. Srodki trwate nale zgce do Grupy Mediatel

Na dzien sporzadzenia Prospektu w posiadaniu Grupy Mediatel znajdujg sie $rodki trwate o tacznej wartosci
okoto 23,7 min zk. Ponad potowa wartosci $rodkéw trwatych Grupy Mediatel przypadata na $rodki trwate nalezace
bezposrednio do spéiki Mediatel S.A. Grupa Mediatel nie wykorzystywata $rodkéw trwalych, ktére bylyby
kluczowe dla prowadzenia dziatalnosci operacyjnej. W przypadku awarii ktéregokolwiek z wykorzystywanych
$rodkow trwatych spotki wchodzace w sktad Grupy Mediatel sg w stanie ptynnie zastapi¢ uszkodzone urzadzenia
nowymi.

Spotki nalezace do Grupy Mediatel posiadaty sprzet wykorzystywany bezposrednio do ustug telekomunikacyjnych
o tacznej wartosci na dzien zatwierdzenia Prospektu okoto 16 min zt. Do tej grupy srodkéw trwatych zaliczajg sie
m.in.: urzadzenia teletransmisyjne, radiowe stacje bazowe i terminale abonenckie, infrastruktura
telekomunikacyjna w tym: tgcza, linie Swiattowodowe i miedziane, aparatura pomiarowa, urzadzenia stuzace do
transmisji sygnatdw. Grupa Mediatel wykorzystywata réwniez liczny sprzet komputerowy oraz oprogramowanie.
W ramach tej grupy $rodkow trwatych wyréznié mozna personalne komputery wraz z peryferiami, a takze
profesjonalne serwery wraz z infrastrukturg sieciowa, a takze niezbedne oprogramowanie systemowe stuzace do
wykonywania oferowanych przez Grupe Mediatel ustug. taczna wartosé tych urzadzen wyniosta na dzien
zatwierdzenia Prospektu okoto 2,2 min zt. W skiad srodkéw trwatych Grupy Mediatel wchodzity takze budowle i
inne pomieszczenia wykorzystywane dla instalacji sprzetu telekomunikacyjnego. Warto$¢ budowli i pomieszczen
nalezacych do Grupy Mediatel wynosita na dzieh zatwierdzenia Prospektu okoto 0,8 min zt.

Grupa Mediatel posiada réwniez $rodki transportu o wartosci na dzien zatwierdzenia Prospektu rownej 2,6 min zt.
W sktad srodkow transportu wchodzity gtéwnie samochody osobowe.

Grupa Mediatel wykorzystuje réwniez rozbudowany system relacji z klientami. Warto$¢ tego systemu wynosita na
dzien zatwierdzenia Prospektu okoto 1,8 min zt.

Informacje na temat planowanych inwestycji w $rodki trwate Grupy Mediatel zostaty przedstawione w pkt 6.1.1.2.
Dokumentu Rejestracyjnego - Dziatalnos¢ Grupy Mediatel.

8.1.4. Srodki trwate nale zgce do sp6tki INFO-TV-FM Sp. z o.0.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu spotka INFO-TV-FM Sp. z 0.0. posiada srodki trwate na taczng kwote 5,61 min
zt. Najwiekszg grupa $rodkéw trwatych nalezacych do spoétki INFO-TV-FM Sp. z 0.0. sg nieruchomosci
zlokalizowane na terenie catego kraju o tgcznej wartosci 2,97 min zi.

W tabeli ponizej przedstawione zostaly wartosci nieruchomosci wraz z wyposazeniem spoétki INFO-TV-FM
Sp. z 0.0. wedtug lokalizaciji.
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. Warto $¢ netto na dzie i w tym:

P Obleld 30.06.2009  (wtys. z Budowle Urz adzenia
1 Andrychow 51,50 0 51,5
2 Biata Podlaska 115,10 106,3 8,8
3 Ciechanow 9,80 9,5 03
4 Dzierzoniow 7,50 0 75
S Feliksowka 553,50 480,8 72,7
6 Gdansk 81,60 0 81,6
7 Gotancz 95,70 135 82,2
8 Gorlice 122,30 225 99,8
9 Hajnowka 48,50 48,5 0
10 Katowice 77,90 31,9 46
11 Kedzierzyn-Kozle 34,60 19,1 15,5
12 Kwidzyn 52,50 16,6 35,9
13 Leszno 10,50 0 10,5
14 Lezajsk 1 546,10 916,2 629,9
15 Lubaczow 369,00 2354 133,6
16 Lublin 21,70 0 217
17 Lowicz 37,60 0 37,6
18 Mielec 10,70 0 10,7
19 Mosina 339,10 60,6 278,5
20 Namystow 28,30 0 28,3
21 Ostroteka 911,20 455,6 455,6
22 Paczkow 46,30 12,8 335
23 Piotrkow 0,00 0 0
24 Przasnysz 720,20 456,2 264
25 Stupsk 89,40 12 77,4
26 Strzelce OPOLSKIE 32,30 0 32,3
27 Tarnobrzeg 9,90 0 9,9
28 Tarnow 38,60 0 38,6
29 Torun 73,10 13,8 59,3
30 Wagrowiec Brdowo 58,50 58,5 0
31 Wioctawek 17,20 0 17,2
RAZEM 561020  2969,80 2640,40

Zrodto: Emitent

W sktad nieruchomosci nalezacych do spotki INFO-TV-FM Sp. z 0.0. wchodza przede wszystkim:

Dokument Rejestracyjny

wieze nadawcze i maszty RTV (Biala Podlaska, Felikséwka, Lezajsk, Lubaczéw - dwie wieze, Przasnysz),
ktorych taczna warto$é na dzien zatwierdzenia Prospektu wynosita okoto 1,3 min zi,

dziatki (Brdowo, Feliksbwka, Hajnowka, Lezajsk, Lubaczoéw, Ostroteka, Przasnysz) o tacznej wartosci okoto
700 tys. zt,
kontenery techniczne i budynki na poszczegoélnych dziatkach o tacznej wartosci okoto 613,7 tys. zt,
przytacza energetyczne i systemy elektryczne zwigzane z nieruchomosciami o wartosci okoto 400 tys. zi.

Spotka INFO-TV-FM Sp. z 0.0. wykorzystuje urzgdzenia techniczne, maszyny i inne urzadzenia komputerowe w
ramach dziatalnosci operacyjne;.
W tabeli ponizej zaprezentowano zbiorcze wartosci ruchomych srodkéw trwatych wykorzystywanych przez spotke
dla transmisji danych i sygnalu telewizyjnego i radiowego.
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Grupa srodkow trwatych

Na dzien zatwierdzenia
Prospektu
(dane w tys. z})

Nadajniki radiowe lub telewizyjne i urz  gdzenia uzupetniaj ace do nadajnikéw
(urzgdzenia stuzgce do emisji programéw radiowych i telewizyjnych umieszczone

w pomieszczeniach technicznych na obiektach nadawczych spétki INFO-TV-FM 1020,40
Sp. z0.0.).

Systemy antenowe radiowe i telewizyjne

(urzgdzenia zamontowane na wiezach, masztach lub obiektach wysokosciowych 815,30
stuzgce do emisji programéw radiowych i telewizyjnych.)

Urzadzenia bior gce udziat w procesie emisji programoéw radiowych i 45.70
telewizyjnych. '
Urzadzenia zabezpieczaj ace prac e urzadzen nadawczych zamontowane w 184.50
pomieszczeniach technicznych obiektéw nadawczych. ’
Urzadzenia i oprogramowanie skladaj ace sie na systemy telekontroli

urz adzen nadawczych nadajnikow radiowych i telewizyjnych za montowane 224 30
na obiektach nadawczych spétki i w siedzibie spotki ’
(sprzet wraz z oprogramowaniem).

Urzadzenia wykorzystywane przez dziat serwisu INFO-TV-F M sluzace m.in. 223,50
do konfiguracji parametréw pracy urz  adzen nadawczych . '
Pojazdy wykorzystywane w spétce INFO-TV-FM Sp. z o0.0. 98,90
Wyposazenie dziatu sprzedazy 3,10
RAZEM 2 615,70

Zrodto: Emitent

W tabelach ponizej zaprezentowane zostaty najwazniejsze z punktu widzenia dziatalnosci spétki INFO-TV-FM Sp.

z 0.0. srodki trwate i nieruchomosci.

Najistotniejsze nieruchomosci spétki INFO-TV-FM Sp. z 0.0.:

Ei(;drﬁijh/orr]nacfg:? Lo(l;aéliégja Wielkos¢ Przeznaczenie / Wykorzystanie Wartos¢ netto
Kontener techniczny Biata Podlaska 2,50x6m Pomieszczenia na urzadzenia nadawcze 11 721,48
Wieza nadawcza 60m Miejsce do montazu systeméw antenowych 94 606,56
Dziatka Brdowo 303,1m2 Miejsce lokalizacji osrodka nadawczego 58 500,00
Droga kablowa1/2" 140m Potaczenie nadajnikéw z systemem 0,00

Ciechanow antenowym

Kontener 2x2 Pomieszczenia na urzadzenia nadawcze 9 496,41
Przytacze energetyczne 10m Zasilanie urzadzen 0,00
Budynek techniczny 18,52 x 6,52 m Pomieszczenia na urzadzenia nadawcze 210 148,91
Linia kablowaNN 250m Zasilanie urzadzen 11 853,16
Kontener techniczny 6x2,50m niewykorzystywany 0,00
Dziatka o 880m2 Miejsce lokalizacji osrodka nadawczego 15 600,00
Ogrodzenie terenu Fellksouka Czes¢ sktadowa nieruchomosci 19 614,94
Oswietlenie terenu Oznakowanie obiektu 0,00
Studnia gtebinowa Czes¢ sktadowa nieruchomosci 12 304,49
Wieza nadawcza 81,5m Miejsce do montazu systeméw antenowych 211 246,27
Przytacze energetyczne Gotancz 90m Zasilanie urzadzen 13 453,06
Przytacze energetyczne ) 58m Zasilanie urzadzen 9 383,93
Kontener Gorlice 2x2m Pomieszczenia na urzadzenia nadawcze 13 084,70
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Hajnéwka,

Dziatka Nowosady 2280m2 nieruchomos¢ niezabudowana 48 542,60
Kontener 2x2m Pomieszczenia na urzadzenia nadawcze 6 727,27
Droga kablowa Katowice 200m Pofaczenie r;?}?:ggt\gvr\;z systemem 13 617,87
Instalacja elektryczna Zasilanie urzadzen 7 058,38
Instalacja klimatyzacyjna 1szt. Klimatyzator Zabezpieczerlljifzzg(cjuz):n\'/viedniej pracy 4 534,32
Kontener Ke%i;rezyn 2x2m Pomieszczenia na urzadzenia nadawcze 5937,19
Przylacze energetyczne 60m Zasilanie urzadzen 13 131,15
Przytacze energetyczne Kwidzyn 60m Zasilanie urzadzen 4 958,79
Instalacja elektryczna Zasilanie urzadzen 11 647,99
Budynek techniczny 18x8m Pomieszczenia na urzadzenia nadawcze 156 724,41
Instalacja klimatyzacyjna 5szt. Klimatyzator Zabezpieczerlljfzgggg;viedniej pracy 42 332,88
Maszt RTV 130,0m Miejsce do montazu systeméw antenowych 511 569,26
gﬁ}gﬁcze energetyczne Lezajsk 1005m/92m Zasilanie urzadzen 122 510,40
Dziatka 1260m2 Miejsce lokalizacji osrodka nadawczego 62 630,00
Dziatka 184,9m2 Miejsce lokalizacji osrodka nadawczego 4 160,00
Dziatka 2020m2 Miejsce lokalizacji osrodka nadawczego 12 722,00
Ogrodzenie terenu Czes¢ sktadowa nieruchomosci 3551,04
Budynek techniczny 5,50x5,80m Pomieszczenia na urzadzenia nadawcze 109 541,97
Wieza nadawcza 60m Miejsce do montazu systeméw antenowych 83 979,94
Przytacze energetyczne 640m Zasilanie urzadzen 15 232,32
Lubaczow
Wieza 35m niewykorzystywana 5 667,39
Dziatka 2160m2 Miejsce lokalizacji osrodka nadawczego 11 800,00
Ogrodzenie obiektu Czes¢ sktadowa nieruchomosci 2 968,02
Plac Czes¢ sktadowa nieruchomosci 6 193,87
Kontener techniczny 2,5x6m Pomieszczenia na urzadzenia nadawcze 18 164,83
Przytacze energetyczne Mosina 9Im Zasilanie urzadzen 8 960,99
Konstrukcje wsporcze 18,5m Miejsce do montazu anten 33 470,38
Dziatka Ostroteka 1096m2 Miejsce lokalizacji osrodka nadawczego 455 636,00
5;;}(60% socjalno - Paczkéw 3x6m Pomieszczenia magazynowe 12 842,52
Kontener techniczny 6x2,50m Pomieszczenia na urzadzenia nadawcze 19 002,52
Kontener techniczny 6x2,50m Pomieszczenia na urzadzenia nadawcze 19 002,39
Przytacze energetyczne Przasnysz 162m Zasilanie urzadzen 13 478,80
Wieza nadawcza 93,7m Miejsce do montazu systeméw antenowych 342 586,30
Dziatka 768m2 Miejsce lokalizacji osrodka nadawczego 21 750,00
tL(Jetrvg/ﬁLdzenie i ogrodzenie Czes¢ sktadowa nieruchomosci 40 331,80
Kontener techniczny Stupsk 2,5x6m Pomieszczenia na urzadzenia nadawcze 5 254,26
Przytacze energetyczne 80 Zasilanie urzadzen 6 738,35
Kontener . 2x2m Pomieszczenia na urzadzenia nadawcze 5 748,06
Przytacze energetyczne Torun 32m Zasilanie urzadzen 8 066,37

Zr6dto: Emitent

Informacje na temat planowanych inwestycji spotki INFO-TV-FM Sp. z 0.0. zostaly przedstawione w pkt 6.1.1.4.

Dokumentu rejestracyjnego - Inwestycje spotki INFO-TV-FM Sp. z 0.0. w rozw6j whasnej infrastruktury
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8.1.5. Zninskie Koleje Powiatowe Sp. z 0.0. (ZKP Sp. z 0.0.)

W dniu 9 czerwca 2009 r. Emitent przystapit do spétki Zninskie Koleje Powiatowe Sp. z 0.0. obejmujac 1.432
udzialy w tej spotce za taczna kwote 716 tys. zt (cena nominalna jednego udziatu wyniosta 500 zt). Emitent
uzyskat tym samym 62,07% w kapitale zaktladowym spotki.

Gtownym obszarem dziatalnosci spétki Zninskie Koleje Powiatowe Sp. z 0.0. jest dziatalno$¢ wesotych
miasteczek i parkow rozrywki w dziale przewozy pasazerskie kolejg zabytkowa.

Wiekszo$¢ posiadanych przez spotke ZKP Sp. z o.0. $rodkéw trwalych, ze wzgledu na dhlugi okres ich
uzytkowania przez te spotke zostato juz catkowicie zamortyzowanych. Na dzien zatwierdzenia Prospektu wartos¢
srodkow trwatych spétki ZKP Sp. z 0.0. wyniosta okoto 140 tys. zi. Na istotne $rodki trwate spotki sktadajg sie
m.in. nieruchomosci (w uzyczeniu) oraz tabor kolejowy.

W skiad nieruchomoséci uzyczonych spolce ZKP Sp. z o0.0. zalicza sie m. in. magazyny, parowozownie,
wagonownie i zbiorniki podziemne oraz drogi kolejowe wraz z niezbedng dodatkows infrastrukturg techniczng
wykorzystywang do dziatalnosci operacyjnej spotki.

Spotka ZKP Sp. z 0.0. posiada rowniez liczne ruchome $rodki trwate. W$rdd nich m. in. 8 lokomotyw spalinowych
waskotorowych oraz jedng lokomotywe napedzang silnikiem parowym, a takze sklad 34 wagondéw (w tym 12
wagonéw osobowych w stylu retro i turystycznych) i jedng platforme.

W ciggu najblizszych lat zarzad spotki ZKP Sp. z o0.0. planuje wykonanie remontéw taboru kolejowego
stanowigcego wtasnos¢ firmy. Wartos$é planowanych nakltadéw na powyzszy cel oszacowano na okoto 1,5 min zt.
Dodatkowo stan nieruchomosci uzywanych przez spétke ZKP Sp. z 0.0., uzyczonych jej przez Starostwo
Powiatowe w Zninie wskazuje na konieczno$é¢ dokonania remontéw na kwote okoto 0,5 min zi. Ponadto spotka
ZKP Sp. z 0.0. zamierza dokonaé¢ remontu wykorzystywanego torowiska. Szacowane naktady na ten cel wynosza
okoto 0,5 min zt.

Przewidywane zrodta finansowania wyzej wymienionych inwestycji to gtéwnie $srodki wlasne spotki. Spétka
zamierza réwniez pozyska¢ dofinansowanie z programéw operacyjnych Unii Europejskiej na lata 2007-2013.
Zarzad spotki przewiduje, ze inwestycje bedg finansowane réwniez z kredytéw bankowych.

8.1.6. Obci gzenia $rodkéw trwatych Grupy

W tabeli ponizej przedstawione zostaly wszelkie obcigzenia srodkéw trwatych Grupy Kapitatowej Emitenta.

Nieruchomos$¢ oznaczona dziatkg nr | Wpis do hipoteki zwyktej -
291 o pow. 0,1096 ha potozonej w 1.552.000 zt oraz do
miejscowosci tawy gmina Rzekun hipoteki kaucyjne;j -
Umowa kredytu inwestycyjnego z (powiat Ostrotecki) 400.000 zt.

dnia 27 stycznia 2009 r. na kwote - -
1.943.250 7} udzielonego na okres | Z8Staw rejestrowy urzadzen
od 27 stycznia 2009 r. do 30 stanowiacych radiowy system

Bank PEKAO S.A. | czerwca 2009 r. wykorzystany w antenowy oraz urzadzen

jednej transzy: wspomagajqcych, nadajnika
-27.stycznia — 30 kwietnia 2009 r. | radiowego, fidera antenowego,
w wysokosci 928.700 zt. agregatu pradotworczego, zestawu

lamp przeszklonych, instalacji

wykorzystujacej energie stoneczna, a
takze zastaw rejestrowy urzadzen
stuzacych do nadawania sygnatu
telewizyjnego i urzadzen

Zrodto: Emitent

8.2. Opis zagadnie n i wymogow zwi gzanych z ochron g $rodowiska, ktore
mog g mie ¢ wpltyw na wykorzystanie przez Grup e rzeczowych aktywow
trwatych

Dziatalno$¢ spétki INFO-TV-FM Sp. z 0.0. wigze sie z emisjg promieniowania elektromagnetycznego. Zgodnie z
ustawg z 3 pazdziernika 2008 r. o udostepnianiu informacji o srodowisku i jego ochronie, udziale spoteczenstwa
w ochronie srodowiska oraz o ocenach oddziatywania na $rodowisko (Dz.U. Nr 199, poz. 1227 i Nr 227, poz.
1505), instalacje telekomunikacyjne jako zrédto promieniowania elektromagnetycznego moga podlega¢ ocenie
oddzialywania na $rodowisko. Rodzaje przedsiewzie¢ podlegajacych ocenie definiuje rozporzadzenie Rady
Ministrow z dnia 9 listopada 2004 r. w sprawie okreslenia rodzaju przedsiewzie¢ mogacych znaczgco
oddziatywac¢ na srodowisko oraz szczegétowych uwarunkowan zwigzanych z kwalifikowaniem przedsiewziecia do
sporzadzenia raportu o oddziatywaniu na $rodowisko (Dz.U. Nr 257, poz. 2573, z p6zn. zm.).
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Na etapie przygotowania i planowania inwestycji kazdorazowo ustalana jest potrzeba sporzadzenia raportu
oddzialywania na $rodowisko i koniecznos¢ uzyskania decyzji $rodowiskowej. W przypadku pozytywnej
weryfikacji spétka INFO-TV-FM Sp. z 0.0. wystepuje 0 sporzadzenie raportu oddziatywania przedsiewziecia na
srodowisko, a rozpoczecie inwestycji nastepuje po uprawomochieniu sie uzyskanej decyzji srodowiskowej oraz
pozwolenia na budowe. Eksploatacja wszystkich rzeczowych sktadnikdw majatku trwatego spétki INFO-TV-FM
Sp. z 0.0. wymaga uzyskania wymienionych wyzej decyzji.

Spétka prowadzi Laboratorium Badawcze, monitorujgce m.in. poziomy pél elektromagnetycznych generowanych
przez infrastrukture spoétki, akredytowane przez Polskie Centrum Akredytacji..

Poza wskazanymi powyzej aspektami zwigzanymi z dziatalnoscig INFO-TV-FM Sp. z 0.0., w spotkach Grupy
Kapitatowej Emitenta nie wystepujg znaczace zobowigzania, ktére mogtyby wynika¢ ze efektow szkodliwego
wplywu dziatalnosci tych spoétek na srodowisko naturalne.

W ocenie Emitenta na zadnej ze spétek Grupy nie ciazg zadne inne obowigzki z tytutu ochrony srodowiska, ktore
moga mie¢ wplyw na wykorzystanie przez Emitenta badz ktérgkolwiek ze spoétek nalezacych do Grupy
rzeczowych aktywéw trwatych.

W opinii Emitenta realizowane wymogi i obowigzki zwigzane z ochrong s$rodowiska nie majg wplywu na
wykorzystanie rzeczowych aktywéw trwatych nalezacych do Grupy.

9. PRZEGLAD SYTUACJI OPERACYJNEJ | FINANSOWEJ

9.1. Sytuacja finansowa Grupy

Ocena sytuacji finansowej Grupy przeprowadzona zostata na podstawie skonsolidowanych, zbadanych przez
biegtego rewidenta rocznych sprawozdan finansowych za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2006 r.,
31 grudnia 2007 r. i 31 grudnia 2008 r. oraz przegladnietego przez bieglego rewidenta skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za | pétrocze 2009 r. Ponadto Emitent przedstawia odrebnie informacje finansowe
pochodzace ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | p6trocze 2008 r.

Wskazane sprawozdania zostaly sporzadzone zgodnie z MSSF.

W dniu 6 lutego 2009 r. nastgpito nabycie 5.990.000 akcji spotki Mediatel S.A. stanowigcych 65.95% udziatéw w
ogolnej liczbie gloséw spotki. Objecie akcji nastgpito w drodze podwyzszenia kapitalu akcyjnego Emitenta
poprzez nowa emisje Akcji serii B, ktore objete zostaly przez dotychczasowych akcjonariuszy spétki Mediatel S.A.
za wklady niepieniezne w postaci akcji spotki Mediatel S.A.

Zgodnie z MSSF 3 w przypadku, gdy akcjonariusze spotki formalnie przejmowanej (pod wzgledem prawnym)
spotki uzyskujg kontrole nad potaczong jednostka, ktére to warunki spetnione zostaty w przypadku potaczenia w
wyniku nabycia przez Emitenta akcji spotki Mediatel S.A., wéwczas takie potgczenie okresla sie mianem ,przejec
odwrotnych”.

W zwigzku z powyzszym podmiotem nabywajacym (przejmujacym) w rozumieniu przepisébw MSSF 3 jest
Mediatel S.A. Podmiotem przejmowanym jest Emitent oraz INFO-TV-FM Sp. zo.0. Z tego wzgledu
skonsolidowane informacje finansowe za | pétrocze 2009 r. zawieraja:
— aktywa i zobowigzania jednostki z prawnego punktu widzenia zaleznej — GK Mediatel S.A. ujete i
wycenione w ich wartosci bilansowej za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 r.,
— aktywa i zobowigzania jednostki z prawnego punktu widzenia dominujacej (jednostki przejmowanej dla
celéw rachunkowosci — NFI Magna Polonia S.A.) ujete i wycenione wedtug ich warto$ci godziwej na
dzien potaczenia 1 lutego 2009 roku oraz aktywa i zobowigzania jednostki zaleznej INFO TV FM sp. z
0.0. ujete i wycenione wedtug ich wartosci godziwej na dzien przejecia kontroli 1 lutego 2009 roku
— zyski zatrzymane i inne pozycje kapitatu wlasnego jednostki z prawnego punktu widzenia zaleznej
(jednostki przejmujacej dla celéw rachunkowosci- GK Mediatel S.A.) sprzed potaczenia jednostek
- kwote ujetg z tytulu wyemitowania akcji ustalono przez dodanie udzialéw kapitatowych jednostki z
prawnego punktu widzenia zaleznej (jednostki przejmujacej dla celéw rachunkowosci) istniejgcych
bezposrednio przed potaczeniem jednostki do kosztu potaczenia, ktéry zostat ustalony zgodnie z MSSF
3, wykorzystujac warto$¢ godziwa instrumentéw kapitatowych jakie musiataby wyemitowa¢ jednostka z
prawnego punktu widzenia zalezna — Mediatel S.A., aby wiasciciele jednostki z prawnego punktu
widzenia dominujgcej — NFI Magna Polonia S.A. uzyskali taki sam udziat procentowy we wilasnosci
potaczonej jednostki, jaki posiadajg w wyniku przejecia odwrotnego.
- proporcjonalny udziat niekontrolujgcych udziatdow jednostki z prawnego punktu widzenia zaleznej
(jednostki przejmujacej dla celow rachunkowosci — Grupa Kapitalowa Mediatel S.A. - w warto$ci
bilansowej sprzed potaczenia.

Ponadto informacje finansowe zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta obejmujacym

okres od 1 stycznia 2008 r. do 30 czerwca 2008 r. oparte sg na informacjach finansowych wypracowanych we
wskazanym okresie przez Grupe Mediatel.
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W zwigzku z wystgpieniem przejecia odwrotnego informacje finansowe za okres od 1 stycznia 2008 r. do 30
czerwca 2008 r., ktére opublikowane zostaty w postaci danych poréwnywalnych do informacji finansowych Grupy
za | potrocze 2009 r. w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | pétrocze 2009 r. opublikowanym w dniu
31 sierpnia 2009 r., sg r6zne od informac;ji finansowych za | potrocze 2008 r. opublikowanych w sprawozdaniu
finansowym za | pétrocze 2008 r. w dniu 22 pazdziernika 2008 r.

W niniejszym prospekcie Emitent zaprezentowat informacje finansowe za okres od 1 stycznia 2008 r. do 30
czerwca 2008 r. przedstawione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | potrocze 2008 r., ktére
opublikowane zostato w dniu 22 pazdziernika 2009 r., a takze osobno jako dane poréwnywalne do danych
finansowych Grupy za | pétrocze 2009 r., zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | pétrocze
2009 r. opublikowanym w dniu 31 sierpnia 2009 r.

Rachunek zyskow i strat Grupy Kapitatowej

Dane w tys. Z} ! pé’frzooche* 2008 2007 2006
Dziatalno $¢ kontynuowana
Przychody
Przychody z tytutu odsetek 275 852 2 465 2948
Dynamika - 34,6% 83,6% -
Straty z tytutu réznic kursowych 0 0 0 -997
ggrszké gaez iprzedazy aktywow finansowych dostepnych do 520 702 485 2904
Zyski z tytutu sprzedazy i likwidacji jednostek zaleznych 0 0 5363 24 618
Dynamika - 0,0% 21,8% -
Pozostate przychody operacyjne 110 146 216 20
Przychody netto, razem 905 1700 8529 29 493
Dynamika - 19,9% 28,9% -
Koszty
Wynagrodzenie firmy zarzadzajacej 151 151 4 438 11 309
Wynagrodzenia 278 365 814 829
Dynamika - 44,8% 98,2% -
Pozostate koszty administracyjne 281 1757 717 922
Dynamika - 245,0% 77,8% -
Pozostale koszty operacyjne 1831 1621 114 117
}Ii\r?;rrl:lgoc;(vi&iow netto z tytutu trwalej utraty wartosci aktywéw 8 18 10 11
Koszty operacyjne, razem 2549 3912 6 093 13188
Dynamika - 64,2% 46,2% -
Zysk przed opodatkowaniem -1644 -2 212 2 436 16 305
Dynamika - - 14,9% -
Podatek dochodowy 0 0 0 88
Zysk netto z dziatalno $ci kontynuowanej -1644 -2 212 2 436 16 217
Dziatalno $¢ zaniechana
Zysk/ strata okresu obrotowego z dziatalno  $ci zaniechanej - 906 -906 -11 948 10 525
Zysk/ strata netto - 2550 -3118 -9 512 26 742
Przypadajacy na udziaty akcjonariuszy podmiotu dominujacego -2 393 -2 961 -7 115 22 978
Przypadajacy na udziaty akcjonariuszy mniejszosciowych -157 -157 -2 397 3764

* Skonsolidowane informacje finansowe za | potrocze 2008 r. pochodzg ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy za | pétrocze 2008 r. opublikowanego w dniu 22 pazdziernika 2008 r.
Zrédto: Emitent

W tabeli ponizej zaprezentowano informacje finansowe pochodzace ze skonsolidowanego sprawozdania

finansowego za | pétrocze 2009 r. wraz z danymi poréwnywalnymi za | pétrocze 2008 r. opublikowanymi w tym
sprawozdaniu w dniu 31 sierpnia 2009 r.
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Dane w tys. Zt | pétrocze 2009 | pétrocze 2008 **

Dziatalno $¢ kontynuowana

1. Przychody netto ze sprzedazy 108 518 62 080

2. Koszty sprzedanych produktéw, ustug,

towar6w i materiatow -91288 -55019
A. Zysk / strata ze sprzeda zy 17 230 7061
B. Koszty sprzeda zy -2791 -2 252
C. Koszty ogodlnego zarz adu -8 902 -4 788
D. Zysk / strata ze sprzeda zy 5537 21
1. Pozostate przychody operacyjne 778 2638
2. Pozostate koszty operacyjne -2 059 -158
3. ngiai_ w zyskach jednostek opj_a—;-tych 0 0
konsolidacjg metoda praw wtasnosci
4. Koszty restrukturyzacji 0 0
E. Zysk / strata dziatalno $ci operacyjnej 4 256 2501
1. Przychody finansowe 4928 253
2. Koszty finansowe -5198 -846
F. Zysk / strata przed opodatkowaniem 3986 1908
1. Podatek dochodowy biezacy -295 -14
2. Podatek dochodowy odroczony -80 0
(kadnztgﬁtévigﬁ;? netto z dziatalno sci 3611 1894
H. Zysk / Strata netto z dziatalno $ci 0 0
zaniechanej
I. Zysk / strata netto 3611 1894
J. Inne sktadniki petnego dochodu 0 0
K. Inne sktadniki peinego dochodu netto 0 0
L. Pelny dochéd netto 3611 1894
Zysk / strata netto przypadaj acy/a:
- ha akcjonariuszy podmiotu dominujacego 2143 1894
- na udzialowcéw mniejszosciowych 1468 0
Catkowity dochéd ogétem przypadaj acy:
- na akcjonariuszy podmiotu dominujgcego 2143 1894
- na udzialowcéw mniejszosciowych 1468 0

** Skonsolidowane informacje finansowe pochodzace ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2009 r.
(jako dane poréwnywalne wzgledem informaciji finansowych za | pétrocze 2009 ) opublikowanego w dniu 31 sierpnia 2009 .
Zrédto: Emitent

W latach 2006-2008 Grupa realizowala przyjeta w 2006 r. strategie dezinwestycji, co spowodowato znaczace
ograniczanie zakresu dziatalnosci gospodarczej oraz zmniejszanie poszczegdllnych wskaznikéw wielkosci
przedsiebiorstwa. Na dzien 31 grudnia 2008 r. Emitent nie posiadat sp6tek zaleznych, natomiast warto$¢ portfela
inwestycyjnego wynosita 0,5 min zt.

W grudniu 2008 r. Grupa przyjeta nowa strategie dziatalnosci polegajaca na przeksztatlceniu Emitenta w spotke
holdingowa konsolidujgcg podmioty z branzy telekomunikacyjne;j.

W latach 2006-2007 najistotniejszym sktadnikiem przychoddéw byty zyski z tytutu sprzedazy i likwidacji jednostek
zaleznych, ustalone jako réznica pomiedzy przychodami z tytutu sprzedazy jednostek zaleznych i ich wartosciag,
bilansowag. W 2006 r. Grupa zrealizowata 24,6 min zt zysku z tytulu sprzedazy m.in. nastepujacych spotek:
Qumak-Sekom S.A. oraz Rakowice Sp.zo0.0. (udziaty w tych spétkach byly wykazane dotychczas jako
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dziatalno$¢ zaniechana). Spétka Qumak-Sekom S.A. prowadzita w 2006 r. dzialalnos¢ w zakresie integraciji
systeméw informatycznych, natomiast spétka Rakowice Sp. z 0.0. byta w 2006 r. agencjg obstugi nieruchomosci.
Dokonano takze sprzedazy udziatdbw w innych spétkach portfelowych. W 2006 r. Grupa wykazala zysk ze
sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, obejmujacy przede wszystkim sprzedaz dtuznych
papieréw warto$ciowych — obligacji komercyjnych. Zyski i straty z tytulu sprzedazy aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy obejmujg taczne dotychczasowe zyski i straty wykazywane uprzednio w kapitale.
Przychody z tytutu odsetek w wysokosci 2,9 min zt dotyczyly gtéwnie odsetek od depozytéw bankowych.

taczna wartos¢ przychodéw netto z dziatalnosci kontynuowanej w 2006 r., po korekcie o zrealizowane ujemne
réznice kursowe w wysokosci -1 min zt z tytutu kredytéw denominowanych w walutach obcych, wyniosta 29,5 min
zt.

Przychody netto zrealizowane przez Grupe w 2007 r. byly nizsze o okoto 70% w poréwnaniu z 2006 r. i wyniosty
8,5 min zt. Ponad 60% wykazanych przychodow netto stanowity zyski z tytutu sprzedazy akcji spotki zaleznej RT
Hotels S.A., zajmujacej sie wynajmem nieruchomosci wtasnych lub dzierzawionych. Znaczaca pozycjq byly takze
przychody z tytutu odsetek od depozytéow bankowych w wysokosci 2,4 min zt. Zyski ze sprzedazy aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy dotyczyly — podobnie jak w 2006 r. — obligacji korporacyjnych. Pozostate
przychody operacyjne wyniosty w 2007 r. 216 tys. zt i obejmowaly gtéwnie przychody z tytutu rozwigzania rezerw
oraz wyksiegowania przedawnionych zobowigzan.

W 2008 r. Grupa zrealizowata przychody na poziomie 1,7 min zt, na co ztozyly sie: zysk w wysokosci 0,7 min zt z
tytutu zbycia akcji w jedynej zaleznej spotce portfelowej - TB Opakowania S.A. - wykazywanych jako aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy, przychody z tytutu odsetek (od udzielonych pozyczek i depozytéw bankowych)
w wysokosci 0,9 min zi, a takze pozostate przychody operacyjne w wysokosci 0,1 min zt. Sp6tka TB Opakowania
S.A. zajmowata sie w 2007 r. produkcjg opakowan z tworzyw sztucznych.

W latach 2006-2007 gtéwnym sktadnikiem kosztéw, stanowigcym ponad 70% ogo6tu kosztow Grupy, byto
wynagrodzenie firmy zarzadzajacej majatkiem Emitenta - Polonia Financial Services Sp.z 0.0. Na koszty
operacyjne w 2006 r. ztozyty sie ponadto: wynagrodzenia pracownikéw i Rady Nadzorczej w tacznej wysokosci
0,8 min zl, pozostate koszty administracyjne obejmujgce przede wszystkim czynsze, ustugi konsultingowe,
bankowe, maklerskie i prawne oraz pozostale koszty operacyjne. Laczne koszty operacyjne Grupy wyniosty w
2006 r. 13,2 min zt.

W 2007 r. wynagrodzenie firmy zarzadzajacej ulegto zmniejszeniu do 4,4 min zt w zwigzku z ograniczeniem skali
dziatalnosci Funduszu. taczne koszty operacyjne dziatalnosci kontynuowanej wyniosty w 2007 r. 6,1 min zt i
ztozyly sie na nie: koszty wynagrodzen w wysokosci 0,8 min zt, pozostate koszty administracyjne na poziomie 0,7
min zt (czynsze, ustugi konsultingowe, bankowe, maklerskie i prawne) oraz pozostate koszty operacyjne réwne
0,1 min zt (gtéwnie koszty sadowe).

W 2008 r. taczne koszty operacyjne dziatalnosci kontynuowanej wyniosty 3,9 min zt, przy czym najwiekszym ich
sktadnikiem byly pozostate koszty administracyjne w wysokosci 1,8 min zt obejmujace przede wszystkim ustugi
bankowe, maklerskie oraz prawne, a takze pozostate koszty operacyjne na poziomie 1,6 min zt dotyczace
odpisanych naleznosci. W dniu 1 kwietnia 2008 r. rozwigzano umowe z firmg zarzadzajaca, a jej wynagrodzenie
do tego dnia wyniosto 0,2 min zt.

W 2006 r. na dziatalnosci kontynuowanej Grupa osiggneta zysk netto na poziomie 16,2 min z}, natomiast w
2007 r. przy znacznym zmniejszeniu przychoddw i mniej proporcjonalnym spadku kosztow zysk netto Grupy
wyniost 2,4 min zt (spadek o ponad 80%). W 2008 r. wysokie koszty administracyjne zwigzane z procesem
dezinwestycji oraz znaczacy spadek przychoddw przyczynily sie do poniesienia na dziatalnosci kontynuowanej
straty netto wynoszacej -2,2 min zt.

Na dziatalnosci zaniechanej jedynie w 2006 r. Grupa wygenerowata zysk. Wynik na poziomie 10,5 min zt zostat
uksztattowany gtéwnie poprzez sprzedaz udzialdw w jednostkach zaleznych oraz przez wyniki finansowe
konsolidowanych jednostek zaleznych (w segmencie ustug informatycznych i teletechnicznych, w segmencie
ustug hotelarskich i wynajmu powierzchni biurowych oraz magazynowych). taczny zysk netto Grupy na
dziatalnosci zaniechanej i kontynuowanej w 2006 r. wyniost 26,7 min zt.

W 2007 r. na dziatalnosci zaniechanej (segment produkcji i sprzedazy wyrobow z tworzyw sztucznych oraz
segment ustug hotelarskich i wynajmu powierzchni biurowych oraz magazynowych) Grupa poniosta strate w
wysokosci -11,9 min zt, co wplyneto na poniesienie tacznej straty (z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej) w
wysokosci -9,5 min zi.

W 2008 r. dziatalno$¢ zaniechana (segment produkcji i sprzedazy wyrobéw z tworzyw sztucznych) obnizyta wynik
Grupy o 0,9 min zt do -3,1 min z. Ujemny wynik na dziatalno$ci zaniechanej zwigzany byt gtownie z
pogorszeniem sytuacji operacyjnej spotki TB Opakowania S.A.

W lutym 2009 r. Emitent — realizujac nowg strategie rozwoju — uzyskat kontrole nad sp6tkami Mediatel S.A. i
INFO-TV-FM Sp. z 0.0. prowadzacymi dziatalno$¢ na rynku telekomunikacyjnym oraz objat je konsolidacjg
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metodg pelng. Najwiekszy wplyw na poziom przychodéw Grupy w | po6troczu 2009 r. miaty przychody
wygenerowane przez spétke Mediatel S.A. oraz jej podmioty zalezne.

Przychody Grupy ze sprzedazy produktow, towaréw i ustug (obejmujace gtéwnie ustugi telekomunikacyjne oraz w
mniejszym stopniu ustugi internetowe i przychody z dzierzawy oraz przychody z tytutu transmisji sygnatow
radiowo-telewizyjnych) za | potrocze 2009 r. wyniosty 108.518 tys. zi. Na warto$¢ te zlozyly sie réwniez w
niewielkim stopniu przychody z tytutu odsetek oraz zysk ze sprzedazy aktywdw finansowych dostepnych ze
sprzedazy w tacznej wysokosci 778 tys. zt.

Koszty operacyjne poniesione przez Grupe w | pétroczu 2009 r. dotyczyly gtdwnie (w okoto 90%) ustug obcych w
kwocie 90.334 tys. zi, a takze mniej istotnych kosztow pracowniczych w tacznej wysokosci 7.049 tys. zt.
Amortyzacja srodkow trwatych i warto$ci niematerialnych wyniosta 3.265 tys. zt.

W | pétroczu 2009 r. Grupa wygenerowata zysk ze sprzedazy na poziomie 5.537 tys. zt. Wysoka warto$¢ zysku
netto Grupy zwigzana byta z realizacja strategii polegajacej na utworzeniu przez Grupe holdingu
telekomunikacyjnego oraz zwiekszeniem skali i poprawg rentownosci dziatalnosci przez spéiki wchodzace w
skiad Grupy..

Saldo na pozostatej dziatalnosci operacyjnej za | pétrocze 2009 r. wyniosto -1.281 tys. zt i zostato uksztattowane
przede wszystkim przez wysoki koszt amortyzaciji relacji z klientami wynoszacg 1.494 tys. zt po stronie kosztowej
oraz rozwigzanie rezerw w kwocie 343 tys. zt po stronie przychodowej, a takze inne mniej istotne pozycje.

W | pétroczu 2009 r. Grupa wygenerowata zysk operacyjny na poziomie 4.256 tys. zi.

W | p6troczu 2009 r. dziatalno$é finansowa byta réwniez istotnym sktadnikiem rachunku zyskoéw i strat Grupy..
Przychody finansowe w | pétroczu 2009 r. wyniosty 4.928 tys. zt i sktadaly sie gtownie z korzystnych ujemnych
réznic kursowych realizowanych przez Spotki Mediatel S.A. oraz INFO-TV-FM Sp. z 0.0. wynoszacych 4.784 tys.
zt. Natomiast koszty finansowe osiggnety warto$é 5.198 tys. zt. Wiekszos$¢ kosztéw finansowych poniesionych
przez grupe w | pétroczu 2009 r. wynikata z wystepowania dodatnich réznic kursowych.

Zysk brutto Grupy w | pétroczu 2009 r. wyniést 3.986 tys. zt natomiast zysk netto 3.611 tys. zi, co stanowito
Znaczacy wzrost w poréwnaniu z wynikami osiggnietymi z | pétroczu 2008 r.

Aktywa Grupy Kapitatowe]

Dane w tys. zt ! pé"rzoggge* 2008 2007 2006
Aktywa Trwate 13 10 16 31
Dynamika 63% 52% -
Rzeczowe aktywa trwate 13 10 16 29
Wartosci niematerialne 0 0 0 2
Warto$¢ firmy — jednostki zalezne 0 0 0 0
Pozostate naleznosci 0 0 0 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 0 0 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 0
Aktywa Obrotowe 4503 13726 45 072 189 982
Dynamika - 31% 24% -
Zapasy 0 0 0 0
Naeinotez o dosow usbg oz porostale 01 g : 1
-s S;a\zlgggg;zkzcjtiytuiu pozyczek, odsetek i 2002 7536 0 0
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0
- pozostate naleznosci 0 2616 0 37
- odpis z tytutu utraty wartosci - -1 620 0 -21
- rozliczenia miedzyokresowe 14 0 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 2588 1019 3095
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2487 2 606 9418 60 059
Dynamika - 28% 16% -

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz

dziatalnos$¢ zaniechana 0 0 34629 126 812
Aktywa razem 4516 13 736 45 088 190 013
Dynamika - 31% 24% -

* Skonsolidowane informacje finansowe za | potrocze 2008 r. pochodzg ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy za | pétrocze 2008 r. opublikowanego w dniu 22 pazdziernika 2008 r.
Zrédto: Emitent

W tabeli ponizej zaprezentowano informacje finansowe pochodzace ze skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za | pétrocze 2009 r. wraz z danymi poréwnywalnymi opublikowanymi w tym sprawozdaniu w dniu
31 sierpnia 2009 r.

Dane w tys. zt | pétrocze 2009 ! pzéoig%iie
Aktywa Trwate 87 926 33495
Dynamika - -
Rzeczowe aktywa trwate 28 900 20 891
Wartosci niematerialne 35218 5111
Wartos¢ firmy — jednostki zalezne 22 275 6 454
Aktywa finansowe - jednostki zalezne 716 0
Pozostate naleznosci 0 42
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 194 965
Pozostate aktywa 623 32
Aktywa Obrotowe 70 021 49 560
Dynamika - -
Zapasy 712 548
Udzielone pozyczki 0 2292
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 53524 36 876
Pozostate naleznosci 8 384 7590
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 360 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1327 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5714 2 254
Aktywa przeznaczone do zbycia 237 0
Aktywa razem 158 184 83 055
Dynamika

** Skonsolidowane informacje finansowe pochodzace ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2009 r.
(jako dane pordwnywalne wzgledem informaciji finansowych za | pdtrocze 2009 ) opublikowanego w dniu 31 sierpnia 2009 .
Zrodto: Emitent

W latach 2006-2008 poziom aktywow Grupy zmniejszat sie skokowo w zwigzku ze sprzedazg spotek portfelowych
i ograniczaniem skali dziatalnosci. Aktywa trwate Grupy mialy nieistotng warto$¢ i dotyczyly urzadzen
technicznych i maszyn oraz $rodkdw transportu.
Istotnym sktadnikiem majatku Grupy byty aktywa obrotowe, w tym gtéwnie srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz
aktywa trwate i finansowe dostepne do sprzedazy. W 2006 r. majgtek obrotowy Grupy miat warto$¢ 190 min zt, na
co zlozyly sie:
- aktywa jednostek zaleznych (gldéwnie rzeczowe aktywa trwale i nieruchomosci inwestycyjne)
zaklasyfikowanych do dziatalnosci zaniechanej, czyli spétek RT Hotels S.A., Magna Investments
Sp. z 0.0. w likwidacji oraz TB Opakowania S.A. o tgcznej wartosci 126,8 min zi,
- $rodki pieniezne obejmujgce gtéwnie krotkoterminowe depozyty bankowe o wartosci 60,0 min zt,
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujace obligacje krétkoterminowe o wartosci 3,1 min zi,
— naleznosci krétkoterminowe o nieistotnej wartosci.
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Zgodnie z przyjeta politykg ograniczania ryzyka kredytowego zwigzanego z nabyciem diuznych papieréw
wartosciowych Grupa nabywata papiery wartosciowe od emitentow posiadajagcych dobrg wiarygodnosc
kredytowa.

Na dzien 31 grudnia 2006 r. w portfelu inwestycyjnym Emitenta znajdowaly sie 4 spotki wiodace (wszystkie w
upadiosci) oraz 20 spétek mniejszosciowych, z ktérych wiekszos$¢ znajdowata sie w upadtosci. Wartos¢ bilansowa
akcji spotek mniejszosciowych wyniosta 0,1 min zi.

W 2007 r. nastgpito zmniejszenie wartosci majatku do 45,1 min zi, czyli o blisko 75% w poréwnaniu z 2006 r.
Istotnemu zmniejszeniu ulegly $rodki pieniezne w zwigzku z nabyciem akcji wtasnych przez Emitenta w celu
umorzenia, a nastepnie wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy. W 2007 r. Grupa zbyla takze posiadane akcje
spotki RT Hotels, co wplyneto na zmniejszenie wartosci aktywow trwalych przeznaczonych do sprzedazy oraz
dziatalnosci zaniechanej. Spadek wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy zwigzany byt z
kontynuacja przejetej strategii zaktadajacej wyzbywanie sie sktadnikéw portfela inwestycyjnego.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. w portfelu inwestycyjnym Emitenta znajdowaly sie 2 spétki wiodace (w upadtosci)
oraz 16 spoétek mniejszosciowych, z ktérych wiekszos¢ znajdowata sie w upadiosci. Wartos¢ bilansowa akcji
spoétek mniejszosciowych wyniosta 0,5 min zt.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2008 r. gtéwnym skfadnikiem aktywéw obrotowych Grupy o wartosci 13,7 min zt
byly: naleznosci krotkoterminowe, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz $rodki pieniezne i ich
ekwiwalenty. Naleznosci krotkoterminowe netto w kwocie 4,0 min zt obejmowaly gtéwnie naleznosci z tytutu
pozyczek udzielonych spétkom: Cracovia Invest Sp. z 0.0. oraz BBI Capital NFI S.A. Obie pozyczki zostaly
sptacone w wraz z odsetkami w | kwartale 2009 r.

Odpisana naleznos$¢ o wartosci 1,6 min zt dotyczyta w catosci pozyczki udzielonej spétce TB Opakowania S.A. W
kwietniu 2008 r. Emitent zbyt posiadane udziaty w spéice TB Opakowania S.A. oraz na podstawie umowy przelat
na rzecz osoby fizycznej wierzytelnosci z tytutu udzielonej pozyczki. W listopadzie 2008 r. spétka TB Opakowania
S.A. oglosita upadios¢, dlatego Emitent zawart ze wskazang osobg fizyczng porozumienie, na mocy ktérego
wierzytelnos¢ o zwrot kwoty pozyczki zostata przeniesiona na Emitenta. Kwota 1,6 min zt dotyczyta naleznosci
gtéwnej w wysokosci 1,5 min zt oraz 0,1 min zt naleznych odsetek.

Naleznosci z tytutu sprzedazy akcji w kwocie 1,6 min zt dotyczyly spétki TB Opakowania S.A.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy o wartosci 2,6 min zt obejmowaly obligacje korporacyjne podmiotéw o
dobrej wiarygodnosci kredytowej (2,1 min zt) oraz akcje spétek notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych
(0,5 min z}).

Na $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty skladaty sie przede wszystkim krotkoterminowe depozyty bankowe o
terminie wymagalnosci do 26 dni.

Na dzien 31 grudnia 2008 r. w portfelu inwestycyjnym Emitenta znajdowaly sie 2 spétki wiodace (w upadtosci)
oraz 12 spétek mniejszosciowych, z ktérych wiekszos$¢ znajdowata sie w upadiosci. Wartos¢ bilansowa akcji
spoétek mniejszosciowych wyniosta 0,5 min zt.

W | pétroczu 2009 r. Emitent nabyt aktywa finansowe w dwdéch spotkach i rozpoczat ich konsolidacje, co
przyczynito sie do znaczacego wzrostu majatku Grupy. Najistotniejsza pozycjg aktywdw trwatych Grupy byta na
dzien 30 czerwca 2009 r. warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych, czyli przejetych spotek Mediatel S.A oraz
INFO-TV-FM Sp. z 0.0., stanowigca réznice miedzy ceng nabycia a nizszg od niej wartoscig godziwg przejetych
aktywow netto. Rzeczowe aktywa trwale Grupy wynoszace na dzien 30 czerwca 2009 r. 28.900 tys. zt
obejmowaly gtéwnie maszyny i urzadzenia oraz grunty i budynki nalezace do spétek zaleznych od Emitenta.
Aktywa trwate Grupy na dzien 30 czerwca 2009 r. osiggnety warto$¢ 158.184 tys. zt.

Aktywa obrotowe Grupy na koniec | potrocza 2009 r. wyniosty 70.021 tys. zt. Na aktywa obrotowe Grupy skiadaty
sie gldwnie naleznosci z tytutu dostaw i ustug stanowigce okoto 70% aktywow obrotowych. Znaczaca czesé
naleznosci denominowana jest w walutach obcych (gtéwnie w EUR).

Grupa aktywnie monitoruje stan naleznosci i terminy ich sptacania w celu ograniczenia ryzyka kredytowego. Na
dzien zatwierdzenia Prospektu okoto 14% naleznosci jest przeterminowana.

Ocena ptynno $ci finansowej Grupy Kapitatowej

| pétrocze | pétrocze | poirocze

2009 2008 2008* 2008 2007 2006
Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej 0,9 1,0 16,1 33,6 1,2 2,7
Wskaznik ptynnosci natychmiastowej 0,1 0,0 8,9 6,4 0,3 0,8

Algorytm wyliczania wskaznikow
Wskaznik biezgcej ptynnosci finansowej = aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci natychmiastowej = $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty / zobowigzania krétkoterminowe
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Zr6dio: Emitent

* Skonsolidowane informacje finansowe za | pétrocze 2008 r. pochodzgce ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy za | pétrocze 2008 r. opublikowanego w dniu 22 pazdziernika 2008 r.

** Skonsolidowane informacje finansowe pochodzace ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2009 r.
(jako dane poréwnywalne wzgledem informacji finansowych za | pétrocze 2009 ) opublikowanego w dniu 31 sierpnia 2009 r.

W latach 2006-2008 wskazniki ptynnosci Grupy Kapitalowej utrzymywaly sie na korzystnym poziomie. Wskaznik
biezacej ptynnosci finansowej wyrazony w relacji posiadanych przez Grupe aktywow obrotowych do zobowigzan
krotkoterminowych w catym analizowanym okresie ksztattowat sie na poziomie wynoszacym co najmniej 1,2,
uznawanym za bezpieczny. Obnizenie wskaznikow w 2007 r. wynikato ze znacznego zmniejszenia poziomu
srodkoéw pienieznych w zwigzku z nabyciem akcji wkasnych. W 2008 r. poziom wskaznika wzrést do poziomu
33,6, co wskazywaloby na nadptynnos¢ i nalezaloby oceni¢ negatywnie, jednak byta to sytuacja jednorazowa
zwigzana z realizacjg ostatniego etapu polityki dezinwestycji i znaczacym zmniejszeniem poziomu zobowigzan, w
szczegOlnosci dotyczacych aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy i dziatalnoscig zaniechana.

Ze wzgledu na zmiane struktury organizacyjnej Grupy i w wyniku uwzglednienia dziatalnosci przejetych spotek w
sprawozdaniu Emitenta wskazniki ptynnosci finansowej ulegty obnizeniu do standardowych pozioméw osigganych
przed 2008 r. W calym analizowanym okresie Grupa posiadata zdolno$¢ do regulowania biezgcych zobowigzan.
Grupa Kapitatowa jest w pelni wyptacalna i terminowo rozlicza sie z zaciggnietych zobowigzan zaréwno w
dziatalnosci kontynuowanej, jak i zaniechanej. Jedynie, ze wzgledu na poniesienie znaczacych wydatkow
gotéwkowych przez Grupe w | pétroczu 2009 r. (np.: oplata za rezerwacje czestotliwosci w kwocie okoto 15 min
zt) grupa wykazata stosunkowo niskie wskazniki ptynnosci natychmiastowe;.

9.2. Wynik operacyjny

W latach 2006-2008 Grupa ograniczata skale prowadzonej dziatalnosci i przeprowadzata ostatni etap
dezinwestycje polegajace na zbywaniu spétek portfelowych, co przetozylo sie na znaczne wahania poziomu
wyniku przed opodatkowaniem. Ze wzgledu na niewielkg skale kontynuowanej dziatalnosci operacyjnej pozycje
zysk lub strata przed opodatkowaniem wykazang w latach 2006-2008 w rachunku wynikéw nalezy utozsamiac¢ z
wynikiem operacyjnym na dziatalnosci kontynuowane;.

Z poczatkiem 2009 r. Emitent rozpoczal realizacje nowej strategii rozwoju i nabyt udzialy w 2 spétkach
prowadzacych dziatalno$é na rynku telekomunikacyjnym. Spétki te zostaty objete konsolidacjg metoda petna.
Zysk operacyjny Grupy za | p6trocze 2009 r. wyniést 4.256 tys. zt i zostat wypracowany gtownie z dziatalnosci w
obszarze telekomunikacji.

Analiza rentowno $ci Grupy Kapitatowej

| potrocze | pétrocze | potrocze

2009 2008%* 2008* 2008 2007 2006
ROE 4,91% 6,78%  -60,200  234%  -117,1% 22,4%
ROA 2,28% 2,28% -56,47% -22,7% -21,1% 14,1%
Efr?tt;rm(x;n(;?eracyma deiaiainose 3.67%  3,07% -181,66%  1o02%  285%  553%
Rentownosc¢ netto dziatalnosci kontynuowanej 3.33% 3.05% -181,66%  -130,2% 28,5% 55,0%
Rentownos$é netto 3,33% 3,05% -281,77% -183,5% -111,5% 90,7%

* dane zannualizowane

Algorytm wyliczania wskaznikéw:

Rentownos¢ kapitatu wiasnego (ROE) = zysk (strata) netto / stan kapitatlow wtasnych na koniec okresu

Rentownos¢ aktywow (ROA)= zysk (strata) netto / stan aktywéw ogétem na koniec okresu

Rentowno$¢ operacyjna dziatalnosci kontynuowanej = zysk przed opodatkowaniem / przychody netto razem

Rentowno$¢ netto dziatalnos$ci kontynuowanej = zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej / przychody netto razem

Rentowno$¢ netto = zysk (strata) netto / przychody netto razem

* Skonsolidowane informacje finansowe za | pétrocze 2008 r. pochodzgce ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy za | pétrocze 2008 r. opublikowanego w dniu 22 pazdziernika 2008 r.

** Skonsolidowane informacje finansowe pochodzace ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2009 r.
(jako dane poréwnywalne wzgledem informaciji finansowych za | pétrocze 2009 ) opublikowanego w dniu 31 sierpnia 2009 r.
Zrédto: Emitent

W latach objetych historycznymi informacjami finansowymi poszczegélne wskazniki rentownosci Grupy podlegaty
znacznym wahaniom. Poziom poszczegdlnych wskaznikéw wielkosci przedsiebiorstwa (w szczegdlnosci wynik
netto, przychody, aktywa ogétem) ksztattowany byt przez zdarzenia o charakterze jednorazowym, zwigzane z
finalizacjg dezinwestycji, a nastepnie od 2009 r. z realizacjg nowej strategii.

W 2006 r. wszystkie poziomy rentownos¢ Grupy byly dodatnie w zwigzku z wygenerowaniem zysku netto na
dziatalnosci kontynuowanej oraz dziatalnosci zaniechane;.

W 2007 r. Grupa wygenerowata zysk netto na dziatalnosci kontynuowanej. Rentownos¢ netto na dziatalnosci
kontynuowanej wyniosta 28,5%, co stanowito spadek o blisko 27 punktéw procentowych w poréwnaniu z 2006 r.,

100



Prospekt Emisyjny NFI Magna Polonia S.A. Dokument Rejestracyjny

Poniesienie straty na dziatalnosci zaniechanej przetozyto sie jednak na ujemne stopy zwrotu z aktywow i
kapitatéw wtasnych oraz na ujemna rentownos$¢ netto.

W 2008 r. Grupa poniosta strate zarowno na dziatalnosci kontynuowanej, jak i na dziatalnosci zaniechanej,
dlatego rentownosé Grupy na wszystkich poziomach byta ujemna.

W | pétroczu 2009 r. dziatalno$¢ Grupy byta rentowna na wszystkich poziomach dziatalnosci. Rentownos¢
operacyjna ksztaltowata sie na poziomie zblizonym do rentownosci netto, co zwigzane byto z ograniczonym
wptywem dziatalnosci finansowej na wyniki Grupy. Wskazniki rentownosci kapitatbw wtasnych i rentownosci
aktywow wyniosty odpowiednio 3,8% oraz 2,6%.

9.2.1. Informacje dotycz gce istotnych czynnikow, w tym wydarze A nadzwyczajnych lub
sporadycznych lub nowych rozwi  gzan, majgcych istotny wptyw na wyniki dziatalno  $ci
operacyjnej wraz ze wskazaniem stopnia, w jakim mia  ty one wplyw na te wyniki

Wyniki osiggane przez Grupe Kapitalowg ksztalttowane byly przez nastepujace istotne czynniki:

— zyski ze sprzedazy aktywow w zwigzku z realizacjg ostatniego etapu strategii dezinwestycji; W 2006 r.
zysk z tytulu sprzedazy i likwidacji jednostek zaleznych oraz sprzedazy aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy wyniost tgcznie 27,5 min zt, natomiast w 2007 r. 5,8 min zt. W 2008 r. zysk z
tytutu zbycia aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy wyniost 0,7 min zt;

— przychody z tytutu odsetek od krétkoterminowych depozytéw bankowych; Emitent utrzymuje posiadane
zasoby gotowkowe w formie krétkoterminowych depozytéw bankowych o terminie wymagalnosci do 26
dni;

— wynagrodzenie firmy zarzgdzajacej majatkiem Emitenta; Koszty zwigzane z wynagrodzeniem firmy
zarzadzajacej byly zr6znicowane w latach 2006-2007, a ich poziom uzalezniony byt od skali dziatalnosci
Emitenta. W kwietniu 2008 r. umowa z firmg zarzadzajaca ulegta rozwigzaniu;

- poziom kosztow administracyjnych (ustug bankowych, maklerskich, prawnych) zwigzanych gtéwnie z
prowadzonymi dziataniami dezinwestycyjnymi;

- poziom pozostatych kosztow operacyjnych, ktory byt istotnie wyzszy w 2008 r., gdy dokonano odpisu
aktualizujgcego warto$¢ naleznosci w wysokosci 1,6 min zt;

- wynik osiggany na dziatalnosci zaniechanej, realizowany przez spotki przeznaczane w poszczegoélnych
latach do sprzedazy; W 2006 r. na dziatalnosci zaniechanej Grupa osiagneta zysk w wysokosci 10,5 min
zt (gtéwnie w segmencie ustug hotelarskich i wynajmu powierzchni magazynowo-biurowych). W 2007 r.
na dzialalnosci zaniechanej Grupa poniosta strate w wysokosci -9,5 min, przy czym -8,1 min z
przypisano do segmentu produkcji i sprzedazy wyrobéw z tworzyw sztucznych. W 2008 r. jako
dziatalno$¢ zaniechang klasyfikowano spétke TB Opakowania S.A. (segment produkcji i sprzedazy
wyrobéw z tworzyw sztucznych), ktérg konsolidowano do dnia 31 marca 2008 r. Strata w tym segmencie
wyniosta -0,9 min zt.

Wymienione czynniki miaty charakter jednorazowy i zwigzane byly z realizowang przez Grupe strategig
dezinwestycji. W grudniu 2008 r. Zarzad Emitenta przyjat nowa strategie polegajaca na budowie grupy
telekomunikacyjnej, co wplyneto znaczaco na wyniki Grupy w | kwartale 2009 r.
Emitent nabyt aktywa finansowe nastepujacych spétek:

- akcje reprezentujace 66,00% kapitatu zakladowego spotki Mediatel S.A. notowanej na GPW,

— udzialy reprezentujace 50,50% kapitatu zaktadowego spétki INFO-TV-FM Sp. z 0.0.
Od momentu nabycia akcji i udzialtdw w powyzszych spotkach Emitent - jako podmiot dominujacy — objat je
konsolidacja metoda petng. Wiaczenie spotek do Grupy Kapitatowej i ich konsolidacja przyczynity sie do blisko 5-
krotnego wzrostu zysku operacyjnego Grupy za | kwartat 2009 r. w poréwnaniu do | kwartatu 2008 r.

9.2.2. Oméwienie przyczyn znacz gcych zmian w sprzeda zy netto lub przychodach netto Grupy
Emitenta w sytuacji, gdy sprawozdania finansowe wyk azuj g takie zmiany

W latach 2006-2008 Grupa realizowata strategie dezinwestycji i wyprzedawania posiadanych aktywéw
finansowych, co bezposrednio wptywato na poziom generowanych przychodéw. W kolejnych latach poziom
przychodéw netto ulegat zmniejszeniu: o okoto 70% w 2007 r. w poréwnaniu z 2006 r. oraz 0 80% w 2008 r. w
poréwnaniu z 2007 r. Na wielko$¢ przychoddw w najwiekszym stopniu wptywata pozycja zysku z tytutu sprzedazy
i likwidacji jednostek zaleznych kwantyfikowana jako réznica pomiedzy przychodami z tytutu sprzedazy tych
jednostek i ich wartosciag bilansowa. Poziom przychodéw determinowaty takze przychody odsetkowe uzyskiwane
z lokowania wolnych zasobow gotéwkowych.

W | kwartale 2009 r. w zwigzku z realizacjg nowej strategii rozwoju Emitent nabyt aktywa finansowe 2 spétek i
rozpoczat ich konsolidacje, co wptyneto na znaczny wzrost skonsolidowanych przychodéw Grupy. Sprzedaz netto
Grupy w tym okresie wyniosta 38.083 tys. zt, co stanowito blisko 60-krotny wzrost w poréwnaniu z poziomem
sprzedazy za | kwartat 2008 r.

9.2.3. Informacje dotycz gce jakichkolwiek elementéw polityki rz  gdowej, gospodarczej, fiskalnej,
monetarnej i politycznej oraz czynnikow, ktére miat y istotny wplyw lub ktére mogtyby
bezpo $rednio lub po srednio mie ¢é istotny wplyw na dziatalno $¢ operacyjn @ Grupy Emitenta

Na dziatalnos¢ operacyjng Grupy Emitenta wplywaja nastepujgce czynniki:

101



Prospekt Emisyjny NFI Magna Polonia S.A.

Dokument Rejestracyjny

zwolnienia podatkowe na podstawie 8§17 ust. 1 pkt 20 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych, na podstawie ktérego dochody narodowych funduszy inwestycyjnych pochodzace z dywidend
oraz innych przychodéw z udzialu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze dochody z tytutu sprzedazy udzialéw lub akcji spétek majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej sg wolne od podatku,

koniunktura makroekonomiczna na rynkach operacyjnych Grupy,

poziom stop procentowych determinujacy koszt pienigdza,

kurs walutowy wpltywajacy na poziom przychodéw i kosztow finansowych spotek zaleznych Emitenta,
realizacja strategii Grupy obejmujaca wyprzedaz aktywow z portfela inwestycyjnego w latach 2006-2008,
a nastepnie nabycie akcji spétki Mediatel S.A. oraz udziatow w spétce INFO-TV-FM Sp. z 0.0. w ramach

realizacji nowej strategii obejmujacej budowe grupy telekomunikacyjnej,

- dziatalnosc¢ regulacyjna UKE,

- pojemnos¢ rynku telekomunikacyjnego w Polsce,

- tempo realizacji strategii cyfryzacji kraju przez rzad Polski,
- mozliwosci techniczne $wiadczenia ustug telekomunikacyjnych w Polsce np. WLR,
- decyzja Urzedu Komunikacji Elektronicznej odnosnie do przyznania spétce INFO-TV-FM Sp. z o.0.

czestotliwosci do $wiadczenia audiowizualnych ustug medialnych w technologii DVB-H.

10. ZASOBY KAPITALOWE

Analizy zasobdéw kapitalowych Grupy dokonano na podstawie skonsolidowanych, zbadanych przez biegtego
rewidenta rocznych sprawozdan finansowych za okres 12 miesiecy zakohczonych 31 grudnia 2006 r., 31 grudnia
2007 r. oraz 31 grudnia 2008 r. oraz przegladnietego przez biegtego rewidenta skonsolidowanego sprawozdania
za | pétrocze 2009 r. Wskazane sprawozdania zostaly sporzadzone zgodnie z MSSF.

10.1. Informacje dotycz gce zrédet kapitatu Grupy (krétko- i

diugoterminowego)

Dane w tys. Zt ! pé*rzoggse* 2008 2007 2006
Kapitat podstawowy 1284 1284 1284 3554
Akcje wiasne -58 265 0 -58 265 247 460
Pozostate kapitaty 60 841 17 452 61 361 248 279
Niepodzielone zyski/ niepokryte straty, w tym 376 -5 409 2769 -16 549
- Zysk/ strata z lat ubiegtych 2769 -2 448 9 884 -39 527
- Strata/ zysk netto biezgcego okresu -2 393 -2 961 -7 115 22 978
Kapitat wtasny przypadaj gcy na akcjonariuszy funduszu 4 236 13 327 7 149 92 357
Kapitat mniejszo $ci 0 0 978 26 798
Kapitat wtasny razem 4236 13 327 8127 119 155

Dynamika 164% 7% -
Zobowi gzania dlugoterminowe 0 0 0 0
Rezerwa na podatek odroczony 0 0 0 0
Pozostate rezerwy 0 0 0 0
Pozyczki i kredyty bankowe 0 0 0 0
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 0 0 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 0 0 0 0
Zobowi gzania krotkoterminowe 79 505 409 36 961 70 858

Dynamika 52%
Rezerwy krétkoterminowe 0 0 0 0
Pozyczki i kredyty bankowe 0 0 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 0 0 0 0
iotg(r)nv:/iqzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania, 280 409 5879 9031
- wynagrodzenie za zarzgdzanie 0 0 73 8 530
- zobowigzania handlowe 0 338 112 121
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- zobowigzania z tytutu ubezpieczen i innych obcigzen 0 3 5331 49
- pozostate zobowigzania 19 222 80
- rozliczenia miedzyokresowe kosztow 0 49 141 251
Cobouazanis suzane s Ay iy precznaczony : L
Zobowi gzania razem 280 409 36 961 70 858

Dynamika 52% -
Pasywa razem 4516 13736 45 088 190 013

Dynamika 31% 24% -

* Skonsolidowane informacje finansowe za | potrocze 2008 r. pochodzg ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy za | pétrocze 2008 r. opublikowanego w dniu 22 pazdziernika 2008 r.

Zrédto: Emitent

W tabeli ponizej zaprezentowano informacje finansowe pochodzace ze skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za | pétrocze 2009 r. wraz z danymi poréwnywalnymi za | pétrocze 2008 r. opublikowanymi w tym

sprawozdaniu w dniu 31 sierpnia 2009 r.

Dane w tys. Zt ! pc’)}rozcozoeg I pc’)&zrgcc);f*
Kapitat wtasny 73523 27 918
ggﬂitst Jw;isergg przypadaj acy na akcjonariuszy podmiotu 55 298 2791
Kapitat podstawowy 8674 1284
Kapitat zapasowy 35969 30 601
Kapitat rezerwowy 3486 0
Zyski zatrzymane 7 169 -3 967
Udziat akcjonariuszy mniejszo  $ciowych 18 225 0
Dynamika
Zobowi gzania dlugoterminowe 5156 4521
Pozyczki i kredyty bankowe 3085 3996
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 20 0
Rezerwa na podatek odroczony 364 0
Rezerwy 474 0
Pozostate zobowigzania 114 0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1099 525
Zobowi gzania krotkoterminowe 79 505 50 616
Pozyczki i kredyty bankowe 8114 5113
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 208 540
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 20 0
Rezerwy 1113 5010
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 42 369 39 300
Pozostate zobowigzania 26 232 230
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 968 423
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 481 0
Zobowi gzania razem 84 661 55 137
Pasywa razem 158 184 83 055

** Skonsolidowane informacje finansowe pochodzgce ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2009 r.
(jako dane poréwnywalne wzgledem informaciji finansowych za | pétrocze 2009 ) opublikowanego w dniu 31 sierpnia 2009 .

Zrodto: Emitent

W latach 2006-2007 warto$¢ pasywow Grupy skokowo malata, w zwigzku ze zmniejszaniem skali prowadzonej
dziatalnosci oraz realizacji strategii wyprzedazy majatku i wyptaty gotéwki akcjonariuszom. W latach 2006-2007
Emitent prowadzit skup akcji wlasnych oraz wyptacat dywidende, co wptywato na zmniejszenie kapitatu wtasnego.
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Na dzien 31 grudnia 2006 r. zarejestrowany kapitat zaktadowy Emitenta wynosit 3,6 min zt (po uwzglednieniu
korekty z tytutu hiperinflacji +548 tys. zi) i dzielit sie na 30.056.124 akcje zwykie na okaziciela o wartosci 0,10 zt
kazda. Najistotniejszymi pozycjami kapitatéw wtasnych w 2006 r. byt kapitat zapasowy w wysokosci 248,3 min zt
oraz ujemna pozycja akcje wkasne wykazane w cenie nabycia -142,1 min zt. Na obnizenie kapitatdbw whasnych
wplynely takze straty poniesione w latach ubiegtych w wysokosci -39,5 min zt. Lgczna wartos¢ kapitatu wiasnego
na dzien 31 grudnia 2006 r. wyniosta 119,2 min z, z czego 92,4 min zt przypadato na akcjonariuszy jednostki
dominujacej, natomiast 26,8 min zt przypisano do kapitatdw mniejszosci (RT Hotels S.A. i TB Opakowania S.A.).
W 2007 r. kapitat wtasny ulegt zmniejszeniu o ponad 90% do wartosci 8,1 min zt. Najwiekszy wplyw na te zmiane
miato zmniejszenie wartosci kapitatu zapasowego do wartosci 60,8 min zt, w zwigzku z umorzeniem czesci akcji
wiasnych (zmniejszenie o 135,4 min z}), wyptatg dywidendy w kwocie 25,3 min zt oraz pokryciem straty z lat
ubieglych kwotg 52,1 min z. W wyniku umorzenia akcji kapitat zakladowy Emitenta ulegt obnizeniu do kwoty 1,3
min zt i dzielit sie na dzien 31 grudnia 2007 r. na 12.840.482 akcje zwykle na okaziciela. Kapitat whasny
przypadajacy na akcjonariuszy Emitenta wyniést 7,1 min zt, natomiast na kapitaty mniejszosci przypadt 1 min zt w
catosci dotyczacy spotki TB Opakowania S.A.

W 2008 r. kapitat wkasny wzrést i na dzien 31 grudnia 2008 r. jego warto$¢ wyniosta 13,3 min zt, przy czym catos¢
przypisana byta do akcjonariuszy jednostki dominujgcej. Najistotniejsza pozycjg kapitatu wlasnego byt kapitat
zapasowy rowny 66,1 min zi, ktéry wzrést o 5,2 min zt w wyniku podziatu zysku za 2007 r., oraz ujemna pozycja
pozostate kapitaty rezerwowe (-48,5 min zt) dotyczaca sprzedazy nabytych uprzednio akcji wkasnych ponizej ceny
nabycia.

W | péiroczu 2009 r. miat miejsce znaczacy wzrost warto$ci pasywow, co zwigzane bylo z przejeciem i
konsolidacja dwdéch spotek zaleznych. Na dzien 30 czerwca 2009 r. pasywa Grupy osiggnety wartos¢ 158 184
tys. zk. Do tak dynamicznego wzrostu pasywow w najwiekszym stopniu przyczynit sie wzrost kapitatu wtasnego do
wartosci 73.523 tys. zt (z czego 55 298 tys. zt przypadato na akcjonariuszy podmiotu dominujgcego) — ponad 5,5-
krotny w poréwnaniu z dniem 31 grudnia 2008 r. i 17-krotny w relacji do dnia 31 marca 2008 r.

W | po6troczu 2009 r. miato miejsce podwyzszenie kapitatu zakladowego Emitenta do kwoty 8.673,7 tys. zt w
drodze emisji 73.891.008 akcji serii B i C. W zwigzku ze sprzedazg wskazanych akcji powyzej wartosci
nominalnej znaczacemu zwiekszeniu ulegt kapitat zapasowy. Akcje serii B zostaly objete w zamian za wkfad
niepieniezny w postaci akcji spotki Mediatel S.A. reprezentujgcych 65,95% kapitatu zaktadowego, natomiast Akcje
serii C zostaly objete w zamian za wklad pieniezny w drodze potracenia wierzytelnosci za udziaty w spoéice INFO-
TV-FM Sp. z 0.0. stanowigce 50,50% jej kapitatu zakladowego.

W latach 2006-2008 poziom zadtuzenia Grupy zmniejszal sie. Zobowigzania dotyczace dziatalnosci
kontynuowanej miaty charakter krotkoterminowy i obejmowaly gtdéwnie wynagrodzenie firmy zarzgdzajacej
(szczegllnie w 2006 r.) oraz zobowigzania z tytutu ubezpieczeh spotecznych i innych obcigzen. W 2006 r.
zobowigzania dotyczace dziatalnosci kontynuowanej wyniosty 9,0 min zt, natomiast w 2006 r., w zwigzku ze
skokowym zmniejszeniem skali dziatalnosci, ulegty obnizeniu o okoto 35% do wartosci 5,9 min zi. Na dzien 31
grudnia 2008 r. wartos¢ zobowigzan wyniosta 0,4 min zt, z czego 0,3 min zt przypadio na zobowigzania
handlowe.

Istotnym sktadnikiem zobowigzan ogétem w latach 2006-2007 byly zobowigzania dotyczace dziatalnosci
zaniechanej, na ktére skladaly sie gltéwnie zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek oraz zobowigzania o
charakterze handlowym. Na dzien 31 grudnia 2006 r. zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi
przeznaczonymi do sprzedazy oraz dziatalnoscig zaniechang wyniosty 61,8 min zt, natomiast na dzien 31 grudnia
2007 r. zobowigzania dotyczace dziatalnosci zaniechanej zmniejszyly sie do 31,1 min zt, w zwigzku ze stopniowg
wyprzedazg aktywow z portfela inwestycyjnego.

Na dzien 31 grudnia 2008 r. Emitent nie posiadat aktywéw przeznaczonych do sprzedazy oraz dziatalnosci
zaniechanej oraz nie wykazywat zobowigzanh z tego tytutu.

Na dzien 30 czerwca 2009 r. wartos¢ kapitatu obcego Grupy wyniosta 84.661 tys. zt i skladaty sie na niego:
zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe o wartosci 5.156 tys. zt oraz zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe o
wartosci 79.505 tys. zt. Dlugoterminowy kapitat obcy obejmowat przede wszystkim kredyty bankowe o wartosci
3.085 tys. zt, a takze zobowigzania z tytutu leasingu finansowego wynoszace 1.099 tys. zt.

Zobowigzania krétkoterminowe sktadaty sie w duzej mierze z zobowigzan o charakterze handlowym (okoto 55%
krétkoterminowych kapitatow obcych) oraz ze zobowigzan z tytutu kredytdw i pozyczek (11%). Rezerwy
krétkoterminowe mialy warto$é 1.113 tys. zt i zostaly zawigzane w zwigzku ze sporami sgdowymi z tytutu
rozliczen telekomunikacyjnych. Krétkoterminowy kapitat obcy obejmowat przede wszystkim kredyty bankowe i
pozyczki o wartosci 8.114 tys. zt oraz krétkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu finansowego o wartosci
968 tys. zt.

Szczegoétowe informacje na temat zrodet kapitatu obcego na dzien zatwierdzenia Prospektu zamieszczone
zostaty w pkt 10.3.2. Potrzeby kredytowe Grupy Kapitatlowej.
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10.2. Wyjasnienie zrodet i kwot oraz opis przeptywéw  srodkow

pieni eznych Grupy
Dane w tys. zt 2008 2007 2006
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/strata przed opodatkowaniem -2 212 2436 16 305
Korekty razem -4 549 -13 951 2 259
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej dotyczace dziatalnosci -6 760 11515 18 564
kontynuowanej
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej dotyczace aktywow 3548 24 010 321
trwatych przeznaczonych do sprzedazy i dziatalnosci zaniechanej
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej, razem -3212 12 495 18 885
Przepltywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy 7043 32 552 48 871
Wydatki 9 855 0 78
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej dotyczace 2812 32 552 48 793
dziatalno$ci kontynuowanej
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej dotyczace aktywow 612 2124 13893
trwatych przeznaczonych do sprzedazy i dziatalnosci zaniechanej
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej, razem -3424 30 428 34 900
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy 8 390 0 0
Wydatki 5630 73 068 137 407
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej dotyczace dziatalnosci 2760 73068 137 407
kontynuowanej
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej dotyczace aktywéw 3089 24018 21 044
trwatych przeznaczonych do sprzedazy i dziatalnosci zaniechanej
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej razem -329 -97 086 -116 363
Przeplywy pieniezne netto dotyczace dziatalnosci kontynuowanej -6 812 -52 031 -70 050
Przeplywy pieniezne netto aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy ) )
i dziatalnosci zaniechanej 153 2132 ran2
Przeptywy pieni ezne netto razem -6 965 -54 163 -62 578
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu tacznie z $rodkami
pienieznymi przypisanymi do dziatalnosci zaniechanej 9571 63734 126 312
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu facznie z $rodkami 2 606 9571 63 734

pienieznymi przypisanymi do dziatalnosci zaniechanej

* Skonsolidowane informacje finansowe za | potrocze 2008 r. pochodzg ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy za | pétrocze 2008 r. opublikowanego w dniu 22 pazdziernika 2008 r.

Zrédto: Emitent

W tabeli ponizej zaprezentowano informacje finansowe pochodzace ze skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za | péirocze 2009 r. wraz z danymi poréwnywalnymi za | poétrocze 2008 r. oraz danymi
poréwnywalnymi za okres od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. opublikowanymi w tym sprawozdaniu w

dniu 31 sierpnia 2009 r.

| pétrocze

| pétrocze

Dane w tys. zt 2009 2008** 2008***
A Przeplyv.v §r.odk6w pienieznych z dziatalnosci

operacyjnej
..
1. Korekty razem 4 084 6 866 5095
1. Amortyzacja 4743 1357 6 674
2. Odsetki i dywidendy otrzymane -95 0 117
4. Zysk/strata ze sprzedazy majatku trwatego 152 0 0
5. Koszty odsetek 0 0 -490
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Zmiana stanu rozliczen migedzyokresowych -99 -30 0
Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych -216 -11 -1 206
Zmiana stanu rezerw -401 5550 0
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej przed 8 070 8 760 16 000

zmianami w kapitale pracujacym (I+/-I1)

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostatych naleznosci 2284 28 520 -14 652
igsstzts;sr?igggx:fgjaz;ﬁ z tytutu dostaw i ustug oraz 5266 30 053 17 076
Zmiana stanu zapasow -57 -540 -377
Inne korekty 0 3057 25
Udzielone pozyczki i kredyty 0 0 589
Pozostate aktywa finansowe wykazywane wg wartosci
godziwej z zyskami lub stratami w rachunku zyskow i strat 0 0 2191
:’rzf\ilx’wés,le’[;ienieine z dziatalnosci operacyjnej (lll+/- 463 12 810 16 470
Odsetki, udziaty w zyskach 0 0 -42
Zaptacony podatek dochodowy -685 0 -746
ZVS?I¥:A9; pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 222 12 810 15 682
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Odsetki otrzymane 482 61 109
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do 224 0 0
sprzedazy _
\r/l\ggg\;vti fiea l?]p;rcz:dazy majatku trwatego i wartosci 186 7166 264
Wptyw udzielonej pozyczki, udzielonego kredytu 4 643 0 0
Srodki przejete w wyniku nabycia spotek 667
5. Wydatki na zakup majatku trwatego -2 168 -8 429 -8 336
6. Wydatki na zakup udziatow i akcji -2 984 0 0
7. Zakup krotkoterminowych papieréw wartosciowych -1 500 0 0
8. Wydatki za przejecie wierzytelnosci od obligacji -513
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -450 -15 534 -8 476
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej
1. Udzielone pozyczki 544 0 -1 800
2. Zaciagniecie kredytow bankowych 0 6 000 7703
3. Wykup wierzytelnosci 0 0 -8 428
4, Dotacje za zakup Srodkow trwatych 175 0 0
5. Dywidendy wyptacone 0 -328 0
6. Sptata odsetek -675 0 -545
7. Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -601 -85 -576
8. Zmiana stanu kredytow w rachunku biezacym 1 801 395 0
9. Inne wydatki finansowe -81 0 0
10. Sptata kredytow i pozyczek -1231 -1 800 1416
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Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -68 4182 -2 230
Przeptywy pieniezne netto razem -740 1458 4976
Zaokraglenia 1 -1

SI:Od!(i .pieni.ezne na poczq_tek ok_resu lq;:zpie ze srodk.ami 6237 786 786
pienieznymi przypisanymi do dziatalnosci zaniechanej

zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic 216 11 475
kursowych

Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 5714 2 254 6 237

** Skonsolidowane informacje finansowe pochodzace ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2009 r.
(jako dane poréwnywalne wzgledem informaciji finansowych za | pétrocze 2009 ) opublikowanego w dniu 31 sierpnia 2009 r.

*** Skonsolidowane informacje finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r. pochodzgce ze skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za | p6trocze 2009 r. (jako dane poréwnywalne wzgledem informacji finansowych za | pétrocze
2009 ) opublikowanego w dniu 31 sierpnia 2009 r.

Zr6dio: Emitent

W latach 2006-2007 Grupa wygenerowata dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej. W 2006 r. dodatnie
przeptywy na dziatalnosci kontynuowanej wynikaty z wypracowania zysku oraz uwolnienia srodkéw pienieznych z
aktywow i pasywéw zwigzanych z dziatalnoscig operacyjng. Grupa wygenerowata takze niewielkie dodatnie
przeptywy na dziatalnosci zaniechanej. W 2007 r. na dziatalnosci kontynuowanej Grupa wygenerowata ujemne
przeptywy, ktére w najwiekszym stopniu ksztaltowane byly przez strate z dzialalnosci inwestycyjnej oraz
zamrozenie $rodkéw pienieznych w pasywach zwigzanych z dziatalnoscig operacyjng (sptata zobowigzan). Na
dziatalnosci zaniechanej Grupa wypracowata dodatnie przeptywy operacyjne w wysokosci 24,0 min zt. W 2008 r.
na skutek poniesienia straty oraz zamrozenia gotéwki we wzroscie naleznosci Grupa wygenerowata na
dziatalnosci kontynuowanej ujemne przeptywy =z dziatalnosci operacyjnej, ktére zostaly czesciowo
skompensowane przez dodatnie przeptywy na dzialalnosci zaniechanej. taczne przeplywy z dziatalnosci
operacyjnej w 2008 r. wyniosty -6,8 min zi.

W okresie 2006-2007 zrédiem finansowania dziatalnosci Grupy byty wplywy z dziatalnosci inwestycyjnej, w
szczegolnosci z tytulu sprzedazy jednostek zaleznych. taczne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej (po
uwzglednieniu ujemnych przeptywéw na dziatalnosci zaniechanej) byty w latach 2006-2007 dodatnie. W 2008 r.
wydatki z dziatalnosci inwestycyjnej obejmujace nabycie akcji i udziatdw w jednostkach krajowych oraz dtuznych
papieréw wartosciowych o tgcznej wartosci 5,4 min zt oraz udzielenie pozyczek w kwocie 4,5 min zt nie zostaty w
petni pokryte przez wplywy dotyczace sprzedazy jednostek zaleznych oraz splaty kredytéw. taczne przeptywy
inwestycyjne w 2008 r. wyniosty -3,4 min zt.

W latach 2006-2008 przeptywy Grupy z dziatalnosci finansowej bylty ujemne. W latach 2006-2007 Grupa nie
uzyskiwata wptywow z dziatalnosci finansowej, natomiast zanotowata znaczne wydatki zwigzane ze skupem akcji
wilasnych oraz wyptatag dywidendy, szczegolnie w 2007 r. W 2008 r. Grupa wygenerowata wplywy z tytutu
sprzedazy uprzednio skupionych akcji wtasnych w wysokosci 8,4 min zt. Wydatki zwigzane z nabyciem akcji
wiasnych wyniosty 5,5 min zt. Laczne przeptywy z dzialalnosci operacyjnej Grupy byly w 2008 r. ujemne, do
czego przyczynity sie ujemne przeptywy na dziatalnosci zaniechanej.

Przeplywy pieniezne netto Grupy w okresie 2006-2008 byly ujemne i przyczynitly sie do zmniejszenia salda
posiadanych zasobéw gotowkowych.

W | péitroczu 2009 r. Grupa wypracowata dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej wynoszace 8.070 tys. zi.
Wartos$c¢ ta zostata uksztattowana przez zysk brutto wynoszacy 3.987 tys. zt oraz korekty w tacznej kwocie 4.084
tys. zt, na ktére ztozyly sie przede wszystkim amortyzacja w wysokosci 4.743 tys. zt oraz wzrost poziomu
zobowigzan o 5.266 tys. zt przyczyniajacy sie do zatrzymania gotowki w Grupie.

Zrédtem finansowania dziatalnosci Grupy byly ponadto wplywy z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci 6.202
tys. zt, obejmujace gtéwnie: splate kredytéw udzielonych przez spétki z Grupy, $rodki finansowe przejete w
wyniku nabycia spotek oraz wplywy ze sprzedazy jednostek zaleznych i stowarzyszonych. Wydatki inwestycyjne
w tacznej kwocie 6.652 tys. zt poniesione zostaly na nabycie jednostek zaleznych oraz wartosci niematerialnych
oraz rzeczowych aktywdw trwatych. taczne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty -450 tys. zt.

W | pétroczu 2009 r. Grupa wygenerowata ujemne przeptywy z dziatalnosci finansowej w wysokosci -68 tys. zt, co
zwigzane byto z niewielkimi wptywami w postaci zaciagnietych kredytdw i pozyczek o wartosci 544 tys. oraz
wydatkami wynoszgcymi 2.656 tys. zt obejmujacymi sptate rat i odsetek kredytowych, sptate zobowigzan z tytutu
leasingu finansowego oraz wydatki zwigzane z emisjg akcji.

Przeptywy pieniezne netto Grupy w | pétroczu 2009 r. byly ujemne i przyczynity sie do zmniejszenia salda
$rodkéw pienieznych o 740 tys. zt.

Na dzien 30 czerwca 2009 r. saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wyniosto 5.714 tys. zt.
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10.3. Informacje na temat potrzeb kredytowych oraz struktury

finansowania Grupy

10.3.1. Ocena struktury kapitatéw i zadlu  Zenia Grupy

| | |
pélrocze potrocze pohrocze 2008 2007 2006
2009 2008** 2008*

Udziat kapitatu wkasnego w pasywach ogétem 46,48%  33,61%  93,80% 97,0% 18,0% 62,7%
Udziat kapitatu zapasowego w pasywach ogétem 22,74%  36,84% - 480,9%  134,9%  130,7%
Udziat kapitatu mniejszosci w pasywach ogétem 11,52% 0,00% 0,00% 0,0% 2,2% 14,1%
Ud2|a! zo'bowazan w pasywach ogétem (wskaznik og6inego 53.52%  66.,39% 6.20% 3.0% 82.0% 37.3%
zadtuzenia)
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 115,15% 197,50% 106,61% 3,1%  454,8% 59,5%
Ud;lai zopo_wazan kontynuowang krotkotermllnowych (zwigzanych z 50.26%  60,94% 6.20% 3.0% 13,0% 4.8%
dziatalnoscig kontynuowana) w pasywach ogétem
Udziat zobo'W|qzan zvs_/lazany,ch z akt_ywaml trwatymi przeznaczonymi 0,00% 0,00% 0,00% 0.0% 68,9% 32.5%
do sprzedazy oraz dziatalnoscig zaniechang w pasywach ogotem
Kapitat obrotowy netto (tys. zt) -14 640 -5 577 4223 13 317 8111 119124

Algorytm obliczania wskaznikow:

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego = zobowigzania razem / kapitat wtasny

Kapitat obrotowy netto = aktywa obrotowe — zobowigzania razem

* Skonsolidowane informacje finansowe za | pétrocze 2008 r. pochodzgce ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy za | pétrocze 2008 r. opublikowanego w dniu 22 pazdziernika 2008 r.

** Skonsolidowane informacje finansowe pochodzace ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2009 r.
(jako dane poréwnywalne wzgledem informaciji finansowych za | potrocze 2009 ) opublikowanego w dniu 31 sierpnia 2009 r.
Zrédto: Emitent

Struktura finansowania w latach objetych historycznymi informacjami finansowymi podlegata znacznym
wahaniom w zwigzku z istotnymi zmianami wielkosci poszczegdlnych sktadnikéw pasywow.

Wskaznik ogdélnego zadluzenia w 2006 r. wyniést 37,3%, natomiast w 2007 r. w wyniku znacznego spadku
kapitatu wtasnego oraz mniej dynamicznego spadku zadtuzenia wskaznik ten wzrdst do 82,0%. W 2008 r. miaty
miejsce wzrost wartosci kapitatbw wlasnych oraz zmniejszenie poziomu zadtuzenia, co przyczynito sie do spadku
wskaznika ogolnego zadtuzenia do 3,0%. Podobna tendencja dotyczyta wskaznika zadtuzenia kapitatu wtasnego,
okreslajgcego stopien zaangazowania kapitatu obcego w stosunku do kapitatu wtasnego.

W | péiroczu 2009 r. wskazniki zadtuzenia ksztattowaly sie wzglednie na bezpiecznym poziomie. W wyniku
rozszerzenia Grupy o inne spotki, w tym okresie nastgpit wzrost wartosci pasywow Grupy. Konsolidowane
pasywa spotek zaleznych spowodowaty zmiane struktury finansowanie Grupy Emitenta - zaréwno na skutek
wzrostu wartosci kapitaltéw wtasnych, jak i przede wszystkim wartosci kapitatéw obcych. Ponadto w | poétroczu
2009 r. uksztaltowata sie bardziej stabilna struktura finansowania. Uksztaltowana w Grupie relacja kapitatéw
whasnych do obcych jest wlasciwa dla podmiotéw prowadzacych dziatalno$¢ handlowa.

Strukture finansowania Grupy nalezy uzna¢ za bezpieczng. We wszystkich latach objetych historycznymi
informacjami finansowymi kapitat obrotowy netto byt dodatni, co oznaczato, ze Grupa utrzymywata ptynnosc¢
finansowa, poniewaz znaczna czes¢ aktywdw finansowana byta kapitatem wlasnym - stabilnym diugoterminowym
zrodlem finansowania. W poszczegdlnych analizowanych latach spetniona zostata zlota reguta finansowa, czyli
trwate sktadniki majatku Grupy w petni pokryte byty dlugoterminowymi zrodtami kapitatu.

10.3.2. Potrzeby kredytowe Grupy Kapitatowej

Potrzeby kredytowe Grupy Kapitalowej Emitenta wynikajg z przyjetej strategii rozwoju i realizowanych zadan
inwestycyjnych. Spéitki z Grupy korzystajg ponadto z kredytéw w rachunku biezgcym, ktérych saldo uzaleznione
jest od okresowego zapotrzebowania na gotéwke operacyjna.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Grupa - oprécz zobowigzan o charakterze handlowym, $wiadczen
pracowniczych i innych lub rezerw - wykazuje zobowigzania wynikajace przede wszystkim z zaciggniecia
nastepujacych kredytéw i pozyczek lub wyemitowania instrumentow diuznych:

- kredytu inwestycyjnego dtugoterminowego zaciagnietego przez spotke zalezng Emitenta - Mediatel S.A.
- w wysokosci 6.000 tys. zt na pokrycie kosztéw zakupu spotki eTel Polska Sp. z 0.0. (obecnie Mediatel
4B Sp. z 0.0.). Kredyt zaciggniety zostat na podstawie umowy zawartej w dniu 31 marca 2009 r. z
bankiem BRE Bank S.A. z siedzibg w Warszawie. Umowa zastagpita obowigzujace do tej pory umowy
kredytowe w rachunkach biezacych zawarte pomiedzy poszczegolinymi spotkami z Grupy Mediatel a
BRE Bankiem przy jednoczesnym zwiekszeniu linii kredytowej do kwoty 6.000.000 zi. Umowa zostata
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zawarta w celu ulatwienia zarzadzania finansami w spétkach Grupy Kapitatowej Mediatel. Kredyt
oprocentowany jest oprocentowaniem zmiennym opartym o WIBOR O/N + marza banku. Termin sptaty
kredytu przypada na dzien 29 lipca 2011 r. Szczegdtowe informacje na temat umowy kredytu z dnia 31
marca 2009 r. zostaly przedstawione w pkt 22.2.1.1.5. Dokumentu Rejestracyjnego - Umowa kredytowa
zawarta w dniu 31 marca 2009 r. z BRE BANK S.A.,

- kredytu krétkoterminowego w rachunku biezacym zaciggnietego przez Mediatel S.A., Mediatel 4B oraz
Elterix w tgcznej wysokosci nie przekraczajgcej 6.000 tys. zt

— kredytu inwestycyjnego zaciagnietego przez spoétke zalezng Emitenta — INFO-TV-FM Sp.zo0.0. — w
wysokosci 1.943 tys. zt na realizacje przedsiewziecia inwestycyjnego pod nazwg Uruchomienie nowego
Osrodka Nadawczego w miejscowosci tawy gmina Rzekun, powiat Ostroleka woj. Mazowieckie w celu
Swiadczenia ustug radiodyfuzyjnych w innowacyjnej technologii cyfrowej i analogowej”. Kredyt
zaciggniety zostat na podstawie umowy zawartej w dniu 27 stycznia 2009 r. z bankiem Polska Kasa
opieki S.A. z siedzibg w Warszawie. Na dzien zatwierdzenia Prospektu kwota zadtuzenia z tytutu
powyzszego kredytu wynosi 860 tys. zt. Kredyt oprocentowany jest oprocentowaniem zmiennym
opartym o WIBOR 1M + marza banku. Termin sptaty kredytu przypada na 30 czerwca 2014r.
Szczegoétowe informacje na temat umowy kredytu z dnia 31 marca 2009 r. zostaly przedstawione w pkt
22.2.2.1. Dokumentu Rejestracyjnego - Umowa kredytu zawarta w dniu 27 stycznia 2009 r. z Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A.

— obligacji korporacyjnych wyemitowanych przez Emitenta na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia
Funduszu z dnia 8 czerwca 2009 r. o wyrazeniu zgody na emisje przez Fundusz obligacji o tacznej
wartosci nominalnej nie wyzszej niz 40 min z. W dniu 27 lipca 2009 r. Emitent zakonczyt prywatng
emisje obligacji na okaziciela serii A. W ramach emisji obligacji serii A przydzielone zostaly wszystkie
emitowane obligacje, to jest tgcznie 20 sztuk o wartosci nominalnej i emisyjnej 1.000 tys. zt kazda.
Obligacje sa oprocentowane wedlug zmiennej stopy procentowej opartej o WIBOR 6M + 5% w skali
roku. Odsetki wyptacane sg w szesciomiesiecznych okresach odsetkowych liczac od dnia emisji. Wykup
obligacji nastepuje po uptywie 18 miesiecy od dnia emisji o ile Fundusz lub podmioty uprawnione z
obligacji nie skorzystaja z opcji wczesniejszego wykupu. Wczesniejszy wykup moze nastgpi¢ na zadanie
Funduszu lub posiadacza obligacji w dniach ptatnosci odsetek, to jest po uptywie szesciu i dwunastu
miesiecy od dnia emisji. Obligacje wykupywane sa po cenie réwnej wartosci nominalnej. Wptywy z emisji
obligacji przeznaczono na sfinansowanie objecia udzialéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym spoiki
INFO-TV-FM Sp. z 0.0. Emitent obejmie w podwyzszonym kapitale spétki INFO-TV-FM Sp. z 0.0. udzialy
o wartosci do 17,5 min zt.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu saldo dtugoterminowego zadtuzenia Grupy z tytutu kredytéw i pozyczek oraz z
tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych wynosi 22.858 tys. zt, natomiast zadtuzenia krétkoterminowego z
powyzszych tytutdéw wynosi 8.576 tys. zt tys. zi.

Ponadto Grupa wykazuje diugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu finansowego w wysokosci 1.392 tys. zi
tys. zt oraz zobowigzania krétkoterminowe w wysokosci 1.024 tys. zt. tys. zt.

Grupa terminowo reguluje zobowigzania z tytutu sptaty rat kredytowych, rat leasingowych i odsetek.

Grupa monitoruje wptyw wzrostu stép procentowych na przyszte wyniki finansowe oraz uwzglednia ich wptyw na
przeptywy pieniezne. Grupa nie stosuje instrumentéw zabezpieczajgcych przed ryzykiem zmian stopy
procentowej, poniewaz w opinii Zarzadu - biorac pod uwage wahania poziomu stép procentowych w okresie
ostatnich dwoch lat oraz dostepne przewidywania - przyszie zmiany stop procentowych nie beda znaczne i nie
wplyng istotnie na poziom wyniku finansowego.

10.4. Informacje dotycz gce jakichkolwiek ogranicze n w wykorzystywaniu
zasobow kapitatowych, ktore miaty lub, ktére mogtyb y mie é

bezpo srednio lub po srednio istotny wptyw na dziatalno  $¢é operacyjn g
Emitenta

Ograniczenia w wykorzystywaniu zasobdow kapitatowych Emitenta wynikajg z przepiséw prawa oraz postanowien

umownych.

Na kapitat wtasny Emitenta skladajg sie kapitat zakladowy i zapasowy. Zasady tworzenia i wykorzystywania
kapitatéw wtasnych okreslajg przepisy prawa, m.in. Kodeks spétek handlowych. W czasie trwania spoétki nie wolno
zwracaé akcjonariuszom dokonanych wptat na kapitat zaktadowy, poza wyjatkami wskazanymi w przepisach
Kodeksu spotek handlowych (art. 344). Kapitat zapasowy, na ktéry przelewa sie co najmniej 8% zysku netto za
dany rok obrotowy, dopoki kapitat ten nie osiagnie co najmniej 1/3 kapitatu zaktadowego, tworzony jest na
pokrycie strat (art. 396 KSH). Kapitat zapasowy do wysokosci 1/3 wysokosci kapitatu zaktadowego moze zostaé
przeznaczony wytgcznie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym. W pozostalym zakresie
Walne Zgromadzenie Emitenta moze przeznaczy¢ kapitat zapasowy na inne cele. Kapitat rezerwowy
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przeznaczany jest na pokrycie szczegoélnych strat lub wydatkéw (zgodnie z art. 369 KSH). O uzyciu kapitatu
rezerwowego decyduje Walne Zgromadzenie w drodze odpowiedniej uchwaty. Ponadto spétka na zasadach
okreslonych w art. 345 KSH nie moze bezposrednio lub posrednio finansowa¢ nabycia emitowanych przez nig
akcji.

Spoétka Mediatel S.A. zawarta umowy kredytowe, ktérych oprocentowanie uzaleznione jest od zmian stop
procentowych.

W dniu 6 listopada 2007 r. spétka Mediatel S.A. zawarta umowe kredytowg oraz zawarta w dniach 31
pazdziernika 2008 r. oraz 16 grudnia 2008 r. aneksy do wyzej wymienionej umowy. Przedmiotem umowy (i
zawartych aneksow) jest udzielenie spotce kredytu w kwocie nie przekraczajacej 3 min zt. Oprocentowanie
kredytu obliczane jest jako zmienna stopa WIBOR dla depozytéw 1-miesiecznych z notowania na 1 dzien roboczy
przed datg postawienia srodkéw do dyspozycji powiekszonej o 1,5 punktu procentowego z tytutu marzy banku, w
stosunku rocznym do kwoty wykorzystanego kredytu.

W dniu 27 marca 2008 r. spo6tka zalezna Emitenta — Mediatel S.A. — zawarta umowe kredytu inwestycyjnego na
refinansowanie kosztéw zakupu udziatéw w spoice eTel Polska Sp. z 0.0. Wysokos$é oprocentowania jest réwna
zmiennej stopie WIBOR dla depozytéw 1-miesiecznych z notowania na dwa dni robocze przed datg ciggnienia i
przed kazdym nastepnym okresem odsetkowym powiekszonej o 1,5 punktéw procentowych z tytutu marzy
Banku.

W dniu 31 marca 2009 r. spotka zalezna od Emitenta — Mediatel S.A. zawarta umowe kredytowg na rachunku
biezgcym z bankiem BRE Bank S.A. na taczng kwote 6 min zt. Umowa zastgpita obowigzujgce do tej pory umowy
kredytowe w rachunkach biezacych zawarte pomiedzy poszczegdinymi spétkami z Grupy Mediatel a BRE
Bankiem przy jednoczesnym zwiekszeniu linii kredytowej do kwoty 6.000.000 zt. Umowa zostata zawarta w celu
utatwienia zarzgdzania finansami w spétkach Grupy Kapitatowej Mediatel S.A.

W dniu 30 kwietnia 2008 r. spétka Mediatel S.A. zawarta umowe najmu ze sp6tkg Europolis Bitwy Warszawskiej
Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie (Wynajmujacy) w zwigzku z najmem pomieszczen biurowych w budynku
Business Center Bitwy Warszawskiej, przy ul. Bitwy Warszawskiej 1920 nr 7 w Warszawie. Umowa jest zawarta
na 61 miesiecy od dnia udostepnienia lokalu. Jako zabezpieczenie umowy ustalono kaucje pieniezng na kwote
433.244,17 zi.

W dniu 7 kwietnia 2009 r. spotka Mediatel S.A. zawarta umowe najmu powierzchni kolokacyjnej w budynku
Centrum LIM w Warszawie, przy Al. Jerozolimskich 65/79 ze spétkg Lilium Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
Umowe zawarto na czas okreslony do 1 kwietnia 2012 r. jako zabezpieczenie umowy ustanowiono kaucje
pieniezng na kwote 21,5 tys. euro.

10.5. Informacje dotycz ace przewidywanych zrodet funduszy
potrzebnych do zrealizowania zobowi  gzan przedstawionych w pozycjach
5.2.3.18.1. Dokumentu Rejestracyjnego

Jednym z istotnych zobowigzan wymagajacych ztozonego finansowania jest planowana inwestycja budowy sieci
do transmisji sygnatu telewizji mobilnej przez INFO-TV-FM Sp. z 0.0. opisanej szerzej w pkt 5.2.3. Dokumentu
Rejestracyjnego. Finansowanie inwestycji spotki INFO-TV-FM Sp. z 0.0. moze zostaé przeprowadzone na
zasadzie vendor financing (strategia zblizona do leasingu), ktéra umozliwia szybkie uruchomienie ustugi przy
wykorzystaniu zasobéw dostawcy wraz ze stopniowg rozbudowa zasobow spétki oraz z uruchamianiem kolejnych
obszaréw dziatania. Ponadto Emitent wraz ze spétka Evotec Management Limited planujg dokona¢ podniesienia
kapitatu zaktadowego spétki INFO-TV-FM Sp. z 0.0. Emitent zamierza obja¢ udziaty za kwote 19.992,6 tys. zt, a
Evotec za kwote 2.836,2 tys. zt. W efekcie udziat Emitenta w kapitale zakladowych spotki INFO-TV-FM Sp. z o.0.
wzros$nie do ok. 62%. Jako Zrdédio finansowania podniesienia kapitalu w spétce INFO-TV-FM Sp. z o0.0., Emitent
dokonuje od dnia 9 lipca 2009 r. emisje obligacji korporacyjnych. Pod uwage brana jest tez mozliwos¢ wziecia
kredytu inwestycyjnego. Ponadto spo6tka INFO-TV-FM Sp. z o0.0. ubiega sie o dotacje z funduszy Unii
Europejskiej, na refundacje czesci kosztow zwigzanych z realizowanymi procesami inwestycyjnymi. W kolejnych
etapach realizowania inwestycji zrédta finansowania beda uzaleznione od osigganych wynikéw spotki INFO-TV-
FM Sp. z 0.0. W opinii Zarzadu Emitenta w znacznej czesci kolejne etapy przedsiewziecia bedg realizowane ze
srodkow wtasnych spétki — z wypracowanych zyskow.

11. BADANIA | ROZWOJ, PATENTY | LICENCJE

11.1. Badania i rozwgj

Spétka INFO-TV-FM Sp. z 0.0. prowadzi badania w zakresie rozwoju nowej ustugi dotyczacej telewizji mobilnej w
standardzie DVB-H. Badania prowadzone sg w zakresie weryfikacji funkcjonowania technologii transmisji sygnatu
dla ustugi telewizji mobilnej. Prace przygotowawcze do wdrozenia systeméw DVB-H spoétka rozpoczeta w 2006 r.
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W pazdzierniku 2006 r. w Centralnym Laboratorium Badan Technicznych UKE spétka INFO-TV-FM Sp. z o.0.
wraz ze spétkg IRTE S.p.A. (wloski producent innowacyjnych urzadzen oraz lider w zakresie rozwigzan
technicznych systemu DVB-H) dokonaly pierwszej prezentacji systemu cyfrowej telewizji mobilnej w systemie
DVB-H.

Poza wskazanymi powyzej badaniami prowadzonymi przez spétke INFO-TV-FM Sp. z o.0., Grupa Kapitalowa
Emitenta w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi do dnia zatwierdzenia Prospektu emisyjnego
nie prowadzita i nie prowadzi zadnych usystematyzowanych prac badawczych. W swojej dziatalnosci biezacej
Grupa Emitenta wykorzystuje ogélnodostepne wyniki badan dotyczace zaréwno catej gospodarki, jak i rynkéw, na
ktérych prowadzi dziatalnos¢.

11.2. Patenty, licencje, wzory przemystowe i znaki  towarowe

Emitent nie posiada zadnych zarejestrowanych patentéw ani wzoréw przemystowych.

Emitent posiada zarejestrowany znak towarowy .

Kategoria, numer i data zgtoszenia: Kategoria i numer ochrony:
TOW: (210) 180474, (220) 25-11-1997 TOW: (111)

Magna
Polonia S.A.

Spotki Grupy Kapitatowej Emitenta nie posiadajg zadnych zarejestrowanych patentéw. Spétki Grupy nabyly
licencje na standardowe systemy operacyjne, platformy danych i oprogramowanie posredniczace. Spétki Grupy
posiadajg réwniez licencje na oprogramowanie specjalistyczne wspomagajace procesy billingu, projektowania
sieci, obstugi centréw telefonicznych oraz obstugi klientow.

Sposrod spotek Grupy Mediatel S.A. zarejestrowane znaki towarowe posiadaja spotki Mediatel S.A. oraz Elterix
S.A.

Zarejestrowane znaki towarowe spétki Mediatel S.A.
L Data wydania | Numer Czas trwania prawa do
" | Swiadectwa swiadectwa ochron P Opis

P. ochronnego ochronnego Y
od 25.05. 1995 r. do .

1 14.08.1998 r. 100616 25 05.2015 Ochrona znaku towarowego MediaNet
od 24.01.1996 r. do

2 17.05.1999r. 105853 24.01.2016 Ochrona znaku towarowego SatNet
od 19.04. 2005 r. do Ochrona znaku towarowego mediatel

3 24.05.2007 . 183499 19.04.2015 zawsze dzwonisz taniej

Zrodto: Emitent

Do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej spétka Mediatel S.A. uzywa jednego sposréd trzech zarejestrowanych
znakéw towarowych: mediatel zawsze dzwonisz taniej oraz 5 zgtoszonych do rejestracji znakow:

Znaki towarowe zgtoszone do rejestracji na rzecz Mediatel SA w grudniu 2008 r., ktére nie zostaly zarejestrowane
do dnia zatwierdzenia Prospektu.

L.p. Data dokonania zgloszenia Numer zgloszenia Opis znaku
1 12.12.2008 r. Z-349918 Znak stowny Mediatel
2 12.12.2008 r. Z-349920 Znak stowno-graficzny mediatel 4B
3 12.12.2008 r. Z-349923 Znak stowno-graficzny mediatel One
4 12.12.2008 r. Z-349925 Znak stowno-graficzny mediatel World
5 12.12.2008 r. Z-349926 Znak stowno—graficzny mediatel Group

Zr6dto: Emitent

Znak towarowy zarejestrowany na rzecz spotki Elterix S.A.

Kategoria, numer i data zgtoszenia: Kategoria i numer ochrony:
TOW: (210) 127870, (220) 17-12-1993 TOW: (111) 95777

111



Prospekt Emisyjny NFI Magna Polonia S.A. Dokument Rejestracyjny

ELTERIX

12. INFORMACJE O TENDENCJACH

12.1. Najistotniejsze ostatnio wyst epuj gce tendencje w produkciji,
sprzeda zy i zapasach oraz kosztach i cenach sprzeda zy za okres od daty
zako nczenia ostatniego roku obrotowego do daty zatwierdz enia
Prospektu

Najistotniejszym czynnikiem majacym wptyw na dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej Emitenta w okresie do poczatku
roku 2009 do dnia zatwierdzenia Prospektu byla zmiana struktury organizacyjnej Grupy. W wyniku przejecia
kontrolnego pakietu akcji w spéice Mediatel S.A. oraz udziatdw w spotce INFO-TV-FM Sp. z 0.0. Grupa
przeksztatcona zostata w holding (fundusz infrastrukturalny) skupiajacy spotki z branzy telekomunikacyjnej, ktory
realizuje przychody gtéwnie z tytutu ustug telekomunikacyjnych i transmisji danych, a takze emisji sygnatéw
telewizyjno — radiowych.

Spétka Mediatel SA (posiadajaca wiasng Grupe Kapitalowa) jest notowana na GPW w Warszawie. Grupa
Mediatel zajmuje sie oferowaniem ustug telekomunikacyjnych, w tym potaczen glosowych i dostepu do Internetu,
oferuje rozwigzania zaréwno dla biznesu, jak i dla klientéw indywidualnych. Spotka INFO-TV-FM Sp. z o.0. jest
operatorem telekomunikacyjnym w zakresie radiodyfuzji, swiadczy ustugi emisji dla nadawcow radiowych i
telewizyjnych oraz operatoréw telefonii komorkowej. Spotka jest wiascicielem stale rozbudowywanej infrastruktury
nadawczej (maszty i wieze telekomunikacyjne).

W wyniku dokonywanej znaczacej zmiany struktury organizacyjnej Grupy w 2009 r., tendencje w dziatalnosci,
produkcji, sprzedazy, kosztach i cenach wystepujace w okresie od poczatku roku 2009 do dnia zatwierdzenia
Prospektu nie sg poréwnywalne z tendencjami notowanymi w poprzednich okresach.

Sprzedaz

Grupa Kapitalowa Emitenta w | kwartale 2009 r. osiggneta 56.635 tys. zt przychodéw. Natomiast na koniec |
poétrocza 2009 r. poziom przychodéw ze sprzedazy ustug i produktéw Grupy Emitenta wynidst 108,5 tys. zt. W
analizowanym okresie ponad 95% przychodéw Grupy zrealizowana zostata przez Grupe Mediatel, okoto 4,5%
przez spotke INFO-TV-FM Sp. z 0.0., a reszta przez Emitenta.

Dynamika przychodéw Grupy Mediatel osiagnietych w | pétroczu 2009 r. w poréwnaniu do | poétrocza 2008 r.
dwukrotnie wyniosta 170%. Znaczny wzrost przychodow Grupy Mediatel w | pétroczu 2009 r. w stosunku do
przychodéw za | pétroczu 2008 r. moze $wiadczy¢ o korzystnych perspektywach dla tej Grupy na caty rok 2009 r.
Sprzedaz Grupy Mediatel nie podlega istotnym wahaniom sezonowym, a jedynie wahaniom w ujeciu
tygodniowym oraz w dni wolne od pracy. Przychody z ustug potaczen telefonicznych, w tym gtéwnie potaczen
biznesowych, spadajg w okresie weekendéw i w okresach $wigtecznych. Zagraniczny wolumen ruchu
telekomunikacyjnego jest stosunkowo odporny na sezonowo$¢, wykazuje nieznaczny wzrost w okresie
weekenddw oraz troche wiekszy w okresach okoto swiatecznych.

W okresie od poczatku 2009 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu Grupa Mediatel prowadzita prace nad rozwojem
oferty dla klientdbw biznesowych (wdrozone zostaly nowe ustugi w obszarze telefonii stacjonarnej oraz
szerokopasmowego dostepu do Internetu i ustug dodanych).

Od poczatku 2009 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu stale wzrasta sprzedaz ustug WLR. W | kwartale 2009 r.
poziom sprzedazy ustug WLR w stosunku do IV kwartatu 2008 r. wzrést o0 6,9% (m. in. dzieki rozwojowi nowych
kanatéw sprzedazy oraz wprowadzeniu nowych sprofilowanych dla klientow ofert handlowych). W zakresie ustug
szerokopasmowego dostepu do Internetu zauwazalny jest dynamiczny wzrost sprzedazy zwigzany gtownie ze
stworzeniem elastycznej oferty, zastosowaniem profesjonalnych urzadzen i indywidualnego traktowania klienta.
W | péhroczu 2009 r. sprzedaz ustug internetowych osiggneta poziom 485 tys. zt i osiagneta dynamike 142%
wzgledem przychodow ze sprzedazy ustug internetowych za | potrocze 2008 r. ktéra wyniosta wéwczas 341 tys.
zh

Pod koniec 2008 r. podjeta zostata decyzja dotyczaca modernizacji platformy hostingowej majacej na celu przede
wszystkim podniesienie bezpieczenstwa i jakosci oferowanych ustug.. W okresie od poczatku 2009 r. do dnia
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zatwierdzenia Prospektu liczba ustug hostingowych obstugiwanych przez spétke Mediatel S.A. wynosita ponad
1400 sztuk, obstugiwanych domen: 460 sztuk, zas klientdow korzystajacych tylko z ustug hostingowych: 450.

Szczegolny charakter oferowanych przez spétke INFO-TV-FM Sp. z 0.0. ustug oraz posiadanie diugoterminowych
umoéw z nadawcami sprawia, ze w ramach podstawowej dziatalnosci spotki, jaka jest Swiadczenie ustug
radiodyfuzyjnych, nie wystepuje efekt sezonowosci a $wiadczone przez spotke ustugi nie sg zalezne od pory
roku.

W zwigzku z ogtoszonymi w dniu 6 marca 2009 r. wynikami konkursu na rezerwacje czestotliwosci do
Swiadczenia audiowizualnych ustug medialnych w technologii DVB-H Prezes UKE rozpoczat postepowanie w
sprawie rezerwacji czestotliwosci.

W dniu 26 czerwca 2009 r. spétka otrzymata decyzje rezerwacyjng o sygnaturze DZC-WAP-5176-3/09 (60)
wydang przez Prezesa UKE. Stosownie do ww. decyzji Prezes UKE dokonat na rzecz INFO-TV-FM rezerwacji
czestotliwosci obejmujgcej kanaty o szerokosci 8 MHz, z zakresu 470 — 790 MHz, przeznaczonych do
$wiadczenia audiowizualnych ustug medialnych, w tym rozprowadzania programéw radiofonicznych lub
telewizyjnych na obszarze catego kraju, w technologii DVB-H, w radiokomunikacyjnej stuzbie radiodyfuzyjnej.
Ponadto spétka INFO-TV-FM Sp. z 0.0. zobowigzana zostata do uiszczenia UKE jednorazowej optaty za
dokonanie rezerwacji czestotliwosci w wysokosci 15.105,6 tys. zt w terminie 14 dni liczac od dnia doreczenia
decyzji, na rachunek bankowy UKE.

Koszty

W okresie | pétrocza 2009 r. Grupa wygenerowata 105 min zt kosztow dziatalnosci operacyjnej. Za cztery kwartaty
2008 r. koszty operacyjne Grupy wyniosty zaledwie 3,8 min zt. Znaczacy wzrost kosztéw w 2009 r. wynika
bezposrednio ze zmiany struktury Grupy i jej rozszerzenia o spéiki nalezace do branzy telekomunikacyjnej. Od
zakonczenia ostatniego okresu obrotowego wystgpit wzrost kosztéw energii elektrycznej. Najwazniejszym jednak
czynnikiem majacym wptyw na wysoki poziom kosztow operacyjnych Grupy — sg koszty wlasne sprzedazy Grupy
Mediatel.

Zapasy

Poziom zapasow Grupy w okresie od poczatku biezacego roku obrotowego do dnia zatwierdzenia Prospektu
stale wzrastat. Na dzien 31 marca 2009 r. poziom zapaséw Grupy wynidst 559 tys. zt, a na 30 czerwca 712 tys. zt.
Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci spotek Mediatel S.A. oraz INFO-TV-FM Sp. z 0.0. poziom zapasow Grupy
utrzymuje sie na poziomie nieprzekraczajacym 1% aktywow Grupy Emitenta.

Ceny sprzeda zy

W odniesieniu do dzialalnosci spo6tki Mediatel S.A. w okresie od poczatku 2009r. do dnia zatwierdzenia
Prospektu zanotowane zostaly tendencja spadku wielkosci cen oferowanych ustug. Zjawisko to zwigzane jest z
wystepowaniem konkurencji ze strony operatoréw stacjonarnych i komérkowych, skutkujgcej spadkiem cen ustug
i marz w catym sektorze telekomunikacyjnym. Ponadto czynnikiem majgcym istotny wpltyw na poziom cen ustug
oferowanych przez Grupe Mediatel ma regulacyjna dziatalnos¢ UKE, ktéra naktada na operatorow ograniczenia
co do wielkosci cen oferowanych ustug.

W przypadku spétki INFO-TV-FM Sp. z 0.0. w okresie od poczatku 2009 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu nie
wystapit jakikolwiek znaczy spadek cen na ustugi i urzadzenia znajdujace sie w ofercie tej spotki.

12.2. Informacje na temat znanych tendenciji, niepew  nych elementow,
zadan, zobowi gzan lub zdarze n, ktére wedle wszelkiego
prawdopodobie rstwa mog g mie é znacz gcy wptyw na perspektywy
Grupy, przynajmniej w ci  ggu roku obrotowego 2009

Jednym z najwazniejszych niepewnych elementéw mogacych mie¢ wptyw na dziatalno$¢ Grupy jest uzaleznienie
spoétki INFO-TV-FM Sp. z 0.0. od przyznanej w dniu 26 czerwca 2009 r. decyzji rezerwacyjnej sygnaturze DZC-
WAP-5176-3/09 (60) wydanej przez Prezesa UKE. Stosownie do ww. decyzji Prezes UKE dokonat na rzecz
INFO-TV-FM rezerwacji czestotliwosci obejmujacej kanaly o szerokosci 8 MHz, z zakresu 470 — 790 MHz,
przeznaczonych do $wiadczenia audiowizualnych ustug medialnych, w tym rozprowadzania programéw
radiofonicznych lub telewizyjnych na obszarze catego kraju, w technologii DVB-H, w radiokomunikacyjnej stuzbie
radiodyfuzyjnej.

Wedtug Zarzadu Emitenta w okresie co najmniej do zakonczenia biezagcego okresu obrotowego istniejg szanse
wzrostu przychodoéw jak réwniez poprawy wynikéw finansowych. Wzrost rentownosci bedzie w najblizszych
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kwartatach efektem konsekwentnie realizowanej strategii Grupy, ktérej zatozeniem jest rozwoj poprzez akwizycje
oraz wykorzystanie efektow synergii z przejmowania podmiotéw.

Istotnymi czynnikami mogacymi mie¢ wplyw na dziatalno$¢ Grupy przynajmniej do konca biezacego okresu

obrotowego beda:

— wzmocnienie pozycji na rynku telekomunikacyjnym i transmisji sygnatéw radiowo-telewizyjnych poprzez
akwizycje,

- wejscie na rynek hurtowej sprzedazy ustug IP,

- wzmocnienie oferty produktowej dla klientéw korporacyjnych poprzez dodanie nowych rozwigzan transmisji
danych.

Istnieje réwniez wiele czynnikbw o zewnetrznym charakterze, ktére bezposrednio, badz posrednio moga mie¢
wplyw na osiggane w nastepnych kwartatach wyniki finansowe:

— postepujaca liberalizacja rynku telekomunikacyjnego oraz wzrost pojemnosci rynku,

- konkurencja ze strony operatoréw stacjonarnych i komérkowych, skutkujgca spadkiem cen ustug i marz,

— dostep do zasobow technicznych innych operatoréw (BSA, WLR, LLU, MVNO, itp.),

— dzialalnosé regulacyjna UKE,

- warunki wptywajace na $wiadczenie ustug eksportowych, np. kursy walut, przepisy VAT,

— ogolna sytuacja gospodarcza mogaca mie¢ wptyw na popyt na ustugi telekomunikacyjne.

Poza informacjami wymienionymi powyzej oraz w Czynnikach Ryzyka niniejszego Prospektu, Emitentowi nie sg
znane jakiekolwiek inne tendencje, niepewne elementy, zadania, zobowigzania lub zdarzenia, ktére wedle
wszelkiego prawdopodobienstwa moga mie¢ znaczacy wptyw na perspektywy Emitenta.

13. PROGNOZY WYNIKOW

Emitent nie podaje w Prospekcie emisyjnym prognozy wynikéw ani wynikéw szacunkowych Emitenta ani Grupy
Kapitatowej Emitenta.

W dniu 24 lutego 2009 r. jedna ze spétek zaleznych Emitenta - Mediatel S.A. opublikowata raportem biezacym nr
22/2009 prognoze przychodéw oraz wyniku EBITDA Grupy Mediatel na 2009 r., zgodnie, z ktérg prognozowane
na 2009 r. przychody majg wynies¢ 195.000 tys. zt, zas EBITDA 22.500 tys. zt. Prognoza obejmuje nastepujace
spotki: Mediatel S.A., Elterix S.A., Mediatel 4B Sp. z 0.0. i Concept-T Sp. z 0.0.

Zgodnie z przepisami art. 22 Ustawy o ofercie i art. 28 Rozporzadzenia nr 809/2004 Emitent zamiescit przez
odniesienie w Dokumencie Rejestracyjnym opublikowane w dniu 24 lutego 2009 r. przez spotke Mediatel S.A. w
raporcie biezacym (RB: Prognoza wyniku finansowego na rok 2009) prognozy sp6tki Mediatel S.A.

Raport, o ktérym mowa powyzej zostat podany do publicznej wiadomosci w trybie przekazania raportow
biezacych i udostepniony jest w Centrum Informacyjnym KNF w Warszawie (Pl. Powstancéw Warszawy 1) oraz w
serwisie elektronicznym ESPI. Powyzszy raport udostepniony zostat na stronie internetowej spétki Mediatel S.A.
pod adresem:

www.mediatel.pl.

14. OSOBY REPREZENTUJACE ORGANY ZARZADZAJACE |
NADZORCZE ORAZ OSOBY NA STANOWISKACH KIEROWNICZYCH
WYZSZEGO SZCZEBLA EMITENTA

14.1.1. Organ zarz gdzajacy

Organem zarzadzajacym Emitenta jest Zarzad. Zgodnie z art. 15 ust. 1 Statutu Zarzad Funduszu skfada sie z
jednej do pieciu os6b powotywanych i odwotywanych przez Rade Nadzorcza.

Obecnie w sktad Zarzadu wchodza nastepujace osoby:
1) Albert Kuzmicz — Prezes Zarzadu;
2) Jarostaw Michalik — Wiceprezes Zarzadu;

3) Marcin Fraczek — Czlonek Zarzadu.

Albert Ku zmicz - Prezes Zarz adu
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Albert Kuzmicz zostat powotany w sktad Zarzadu Emitenta kadencji z powierzeniem funkcji Prezesa Zarzadu w
dniu 30 stycznia 2009 r. ze skutkiem od dnia 2 lutego 2009 r. W dniu 22 maja 2009 r. Rada Nadzorcza Funduszu
powotata Albert Kuzmicz do Zarzadu Funduszu z powierzeniem funkcji Prezesa na kolejna, 6sma kadencje
Zarzadu ze skutkiem od dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego Funduszu za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2008 r. przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu. ZWZ Funduszu odbylo sie w dniu
8 czerwca 2009 r.

Pomiedzy Albertem Kuzmiczem a innymi czionkami Zarzadu i cztonkami Rady Nadzorczej nie wystepujq
powigzania rodzinne.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem Albert Kuzmicz nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do
Emitenta oraz nie uczestniczy w konkurencyjnej firmie jako cztonek jej organu. Albert Kuzmicz ma lat 37 i posiada
wyksztatcenie wyzsze.

Albert Kuzmicz jest absolwentem Akademii Ekonomicznej w Poznaniu, gdzie uzyskat tytut magistra na Wydziale
Ekonomii, ukonczyt réwniez studia podyplomowe MBA AE Poznan Georgia State University.

Albert Kuzmicz rozpoczat kariere zawodowag w 1998 r. na stanowisku kierownika Dziatu Ustug Dodanych w PUT
KOMA S.A. W latach 2001-2005 jako dyrektor generalny oraz czionek zarzadu w ICP Sp. z 0.0. od podstaw
zorganizowat nowe przedsiewziecie polegajace na uruchomieniu dziatalnosci operatora swiadczacego ustugi
dostepu do Internetu na terenie Wielkopolski. W 2005 r. zajmowat stanowisko kierownika projektu w UPC Polska
Sp. z 0.0, a w latach 2005-2008 jako zastepca dyrektora Biura Strategii i Rozwoju w Vectra S.A. byt
wspotodpowiedzialny za tworzenie strategii jednego z najwiekszych operatoréw szerokopasmowych ustug dla
klientéw indywidualnych w Polsce. W tym samym okresie petnit funkcje prezesa zarzadu w Teleplus Sp. z 0.0. W
2007 r. uczestniczac w jednej z najwiekszych niezaleznych polskich grup telekomunikacyjnych w Polsce,
sprawowatl nadzér nad uruchamianiem nowego przedsiewziecia na Ukrainie. W roku 2008 petnit funkcje
wiceprezesa zarzadu w firmie LitPol Sp. z 0.0., ktéra zostata powotana przez operatorow Krajowych Systemow
Energetycznych Polski i Litwy w celu realizacji strategicznego projektu dla bezpieczenstwa Unii Europejskiej —
budowy mostu energetycznego pomiedzy Polska i Litwa.

Albert Kuzmicz wspotpracowat ponadto z Ogdlnopolskg Izbg Komunikacji Kablowej nad projektem Internet w
Szkotach, petnit réwniez funkcje doradcy ministra tgcznosci Tomasza Szyszki w zakresie problematyki m.in. VolP,
liberalizacji rynku telekomunikacyjnego. Od lipca 2005 Albert Kuzmicz prowadzi jednoosobowg dziatalnos¢
gospodarczag pod firmg Albert Tadeusz Kuzmicz. Albert Kuzmicz jest réwniez wtascicielem 100% udziatéw w
spotce BNY Sp. z o.0.

Poza danymi okreslonymi powyzej w okresie ostatnich pieciu lat Albert Kuzmicz byt lub jest cztonkiem zarzadu ,
czlonkiem rady nadzorczej lub akcjonariuszem / wspoélnikiem w nastepujacych spétkach:

— 2001 - 2005 - czionek zarzadu (Dyrektor Generalny) Internet Cable Provider Sp. z o0.0. (Poznan);
wspolnik posiadajacy 5% + 1 udziat,

— 2006 — 2007 — cztonek Zarzadu spotki BNY Sp. z 0.0.

— 2006 - 2008 - prezes zarzadu Teleplus Sp. z 0.0. (Gdynia),

— 2008 - wiceprezes zarzadu LitPol Link Sp. z 0.0. (Warszawa),

— 2009 - obecnie - cztonek rady nadzorczej Mediatel S.A.,

— 2009 - obecnie — przewodniczacy rady nadzorczej spétki INFO-TV-FM Sp. z o.0.

- 2009 - obecnie - cztonek rady nadzorczej spotki Zninskie Koleje Powiatowe Sp. z 0.0.

Zgodnie ze zlozonym oswiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Albert Kuzmicz:

a) nie byt i nie jest poza spotkami wskazanymi powyzej cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych
lub nadzorczych ani wspélnikiem w innych spoétkach kapitalowych lub osobowych, ani nie prowadzi
dziatalnos$ci konkurencyjnej w stosunku do Emitenta,

b) nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

c) nie pehiti nie petni funkcji cztonka organdéw administracyjnych, osoby zarzadzajgcej, osoby nadzorujacej lub
zarzadzajacej wyzszego szczebla (o ktérej mowa w pkt. 14.1 lit d zalacznika do Rozporzadzenia Komisji
809/2004) w podmiotach, ktére znalazly sie w stanie upadtosci lub likwidacji lub byly kierowane przez zarzad
komisaryczny,

d) nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu,

e) nie jest wpisany do Rejestru Dluznikdw Niewyptacalnych, prowadzonego na podstawie Ustawy o Krajowym
Rejestrze Sadowym.
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Ponadto, zgodnie ze ztozonym os$wiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub regulacyjne (w tym
organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko Albertowi Kuzmiczowi oficjalnych oskarzeh publicznych ani nie
natozyly na niego sankgciji.

Jarostaw Michalik — Wiceprezes Zarz adu

Jarostaw Michalik zostat powotany w skfad Zarzadu Emitenta z powierzeniem funkcji Cztonka Zarzadu w dniu 30
stycznia 2009 r. ze skutkiem od dnia 3 lutego 2009 r. W dniu 22 maja 2009 r. Rada Nadzorcza Funduszu
powotata Jarostawa Michalika do Zarzadu Funduszu z powierzeniem funkcji Wiceprezesa na kolejng, 6sma
kadencje Zarzadu ze skutkiem od dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego Funduszu za rok obrotowy
konczacy sie 31 grudnia 2008 r. przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu. ZWZ Funduszu odbylo sie w
dniu 8 czerwca 2009 r.

Pomiedzy Jarostawem Michalikiem a innymi czlonkami Zarzadu i cztonkami Rady Nadzorczej nie wystepujg
powigzania rodzinne.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem Jarostaw Michalik nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do
Emitenta oraz nie uczestniczy w konkurencyjnej firmie jako czionek jej organu.

Jarostaw Michalik ma lat 31 i posiada wyksztalcenie wyzsze. Jest absolwentem Akademii Ekonomicznej w
Krakowie na Kierunku Finanse Przedsigbiorstw. W 2006 r. ukonczyt studia doktoranckie na Wydziale Finanséw
tej uczelni.

Jarostaw Michalik rozpoczynat kariere zawodowg od stazu w latach 2000 oraz 2001 w dziale audytu i doradztwa
gospodarczego firmy Arthur Andersen, gdzie obstugiwat podmioty z sektora bankowego oraz funduszy
inwestycyjnych. Od 2 grudnia 2002 r. do 30 pazdziernika 2004 pracowat w spotce Softbank S.A. (obecnie Asseco
Poland S.A.) na stanowisku analityka finansowego a nastepnie kontrolera finansowego. W okresie od 1 listopada
2004 r. do 31 marca 2006 r. petnit funkcje kierownika finansowego projektéw w spotce Fiducia Investment Sp. z
0.0. Od 1 kwietnia 2006 r. do 31 maja 2007 r. pelnit funkcje Kierownika Dziatu Kontrolingu oraz Nadzoru
Wiascicielskiego w SPIN S.A. (obecnie ABG SPIN S.A.), odpowiadajac za nadzér wtascicielski oraz inwestycje
kapitatowe. Nastepnie od 1 wrzesnia 2007 r. do 8 sierpnia 2008 r. petit funkcje Dyrektora Finansowego w spéice
GGH S.A. Nastepnie od 11 sierpnia 2008 r. do 10 listopada 2008 r. byt Kierownikiem Dzialu Finansowego w
spétce LitPol Link Sp. z 0.0., odpowiedzialnej za projekt oraz budowe potgczenia energetycznego miedzy Polska
a Litwg. Od 3 lutego 2008 r. do 8 czerwca byt Cztonkiem Zarzadu NFI Magna Polonia, a od 8 czerwca 2008 r.
petni funkcje Wiceprezesa Zarzadu Emitenta.

Poza danymi okreslonymi powyzej w okresie ostatnich pieciu lat Jarostaw Michalik nie byt ani nie jest cztonkiem
zarzadu lub rad nadzorczych.

Zgodnie ze zlozonym oswiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Jarostaw Michalik:

a) nie byti nie jest poza spoétkami wskazanymi powyzej cztonkiem organéw administracyjnych, zarzgdzajgcych
lub nadzorczych ani wspélnikiem w innych spoétkach kapitalowych lub osobowych, ani nie prowadzi
dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Emitenta,

b) nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

c) nie pehiti nie petni funkcji cztonka organéw administracyjnych, osoby zarzadzajacej, osoby nadzorujacej lub
zarzadzajacej wyzszego szczebla (o ktérej mowa w pkt. 14.1 lit d zatlacznika do Rozporzadzenia Komisji
809/2004) w podmiotach, ktére znalazly sie w stanie upadtosci lub likwidacji lub byly kierowane przez zarzad
komisaryczny,

d) nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako czionek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu,

e) nie jest wpisany do Rejestru Dtuznikow Niewyptacalnych, prowadzonego na podstawie Ustawy o Krajowym
Rejestrze Sadowym.

Ponadto, zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub regulacyjne (w tym
organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko Jarostawowi Michalikowi oficjalnych oskarzen publicznych ani nie
natozyly na niego sankcji.

Marcin Fr gczek — Cztonek Zarz adu

Marcin Fraczek zostat powotany w sktad Zarzadu Emitenta obecnej kadencji z powierzeniem funkcji Cztonka
Zarzadu w dniu 22 maja 2009 r. ze skutkiem od dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego Funduszu za rok
obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2008 r. przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu. ZWZ Funduszu
odbyto sie w dniu 8 czerwca 2009 r.

Pomiedzy Marcinem Fraczkiem a innymi czionkami Zarzadu i czlonkami Rady Nadzorczej nie wystepujq
powigzania rodzinne.
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Zgodnie ze zlozonym oswiadczeniem Marcin Fraczek nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do
Emitenta oraz nie uczestniczy w konkurencyjnej firmie jako cztonek jej organu.

Marcin Fraczek ma lat 29 i posiada wyksztatcenie wyzsze. Jest absolwentem Akademii Gérniczo-Hutniczej w
Krakowie gdzie uzyskat tytut magistra inzyniera Zarzadzania i Marketingu w Przemysle. Ukonczyt Studia
podyplomowe na kierunkach Negocjacje i Public Relations oraz Studium Prawa Europejskiego.

Od 2004 zwigzany z branzg telekomunikacyjng i spétkg INFO-TV-FM Sp. z 0.0. W spéice wspétodpowiedzialny
nadzor, analize i ocene realizowanych projektéw inwestycyjnych, dokumentacje finansowa projektow
inwestycyjnych. Odpowiedzialny za przygotowanie dokumentacji zwigzanej z finansowaniem inwestycji przy
wykorzystaniu dotacji z Unii Europejskiej oraz nadzér nad realizacjg i rozliczeniem projektéw dotowanych z
Funduszy Strukturalnych. Ponadto opracowywat analizy rynku telekomunikacyjnego pod katem nowych
kierunkéw rozwoju przedsiebiorstwa. Od 2005 do 2009 pehit rowniez funkcje Cztonka Rady Nadzorczej INFO-
TV-FM Sp. z o.0.

Prace w INFO-TV-FM rozpoczynat jako Specjalista ds. analiz finansowych, aktualnie na stanowisku Doradcy
Zarzadu ds. dotacji Unii Europejskiej w spofce INFO-TV-FM Sp. z 0.0., m.in. nadzoruje prace Biura ds. dotac;ji
Unii Europejskiej.

Poza danymi okreslonymi powyzej w okresie ostatnich pieciu lat Marcin Fraczek nie byt ani nie jest czionkiem
zarzadu lub rad nadzorczych.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Marcin Fraczek:

a) nie byti nie jest poza spoétkami wskazanymi powyzej cztonkiem organdw administracyjnych, zarzgdzajgcych
lub nadzorczych ani wspélnikiem w innych spotkach kapitalowych lub osobowych, ani nie prowadzi
dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Emitenta,

b) nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

c) nie pehiti nie petni funkcji cztonka organéw administracyjnych, osoby zarzadzajacej, osoby nadzorujacej lub
zarzadzajacej wyzszego szczebla (o ktérej mowa w pkt. 14.1 lit d zatlacznika do Rozporzadzenia Komisji
809/2004) w podmiotach, ktére znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji lub byty kierowane przez zarzad
komisaryczny,

d) nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako czionek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu,

€) nie jest wpisany do Rejestru Dtuznikow Niewyptacalnych, prowadzonego na podstawie Ustawy o Krajowym
Rejestrze Sadowym.

Ponadto, zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub regulacyjne (w tym
organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko Marcinowi Fraczkowi oficjalnych oskarzen publicznych ani nie
natozyly na niego sankcji.

14.1.2. Organ nadzorczy

Organem nadzorczym Emitenta jest Rada Nadzorcza. Zgodnie z art. 19 ust. 1 Statutu Rada Nadzorcza Funduszu
sktada sie z pieciu do siedmiu 0s6b powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie.

Obecnie w sktad Rady Nadzorczej wchodzg nastepujace osoby:
1) Mirostaw Janisiewicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
2) Kinga Stanistawska - Wiceprzewodniczagca Rady Nadzorczej;
3) Zbigniew Kazimierczak - Sekretarz Rady Nadzorczej;
4) Mirostaw Barszcz - Czlonek Rady Nadzorczej;

5) Jacek Waldemar Socha - Czlonek Rady Nadzorczej.

Mirostaw Janisiewicz — Przewodnicz acy Rady Nadzorczej

Mirostaw Janisiewicz zostat powotany w sktad Rady Nadzorczej Emitenta obecnej kadencji w dniu 30 marca
2009r.

Pomiedzy Mirostawem Janisiewiczem a innymi cztonkami Rady Nadzorczej i cztonkami Zarzadu nie wystepujg
powigzania rodzinne.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem Mirostaw Janisiewicz nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku
do Emitenta oraz nie uczestniczy w konkurencyjnej firmie jako czlonek jej organu.
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Mirostaw Janisiewicz ma 32 lata. W latach 1996 - 1999 studiowat Zarzadzanie i Marketing w Szkole Gtownej
Handlowej. Z rynkiem telekomunikacyjnym zwigzany od 13 lat. W trakcie pierwszego etapu kariery zawodowej
pracowat w kilku znanych spotkach telekomunikacyjnych w Polsce, takich jak PTK Centertel operator Sieci
Orange (1996-1998), Tel-Energo (1998-2000), a nastepnie Netia S.A. (2000-2004). Od 2005 r. prowadzi
indywidualng dziatalno$é inwestycyjng na rynku telekomunikacyjnym. Zaangazowat sie kapitalowo w spoétke
Premium Internet S.A., gdzie przeprowadzit restrukturyzacje spotki, pemiac w niej funkcje cztonka rady
nadzorczej, a nastepnie funkcje cztonka zarzadu w latach 2005 — 2006.

Mirostaw Janisiewicz jest jednoczesnie prezesem zarzadu spotki Rasting Advisors Sp. z 0.0. a takze prowadzi
wiasng dziatalno$¢ gospodarcza.

Mirostaw Janisiewicz posiada 50% udziatéw w Rasting Limited spétce prawa Republiki Cypru, posiadajgcej akcje
NFI Magna Polonia SA, stanowigce 65,99% w o0golnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu NFI Magna
Polonia SA.

Poza danymi okreslonymi powyzej w okresie ostatnich pieciu lat Mirostaw Janisiewicz byt lub jest czlonkiem
zarzadu lub rad nadzorczych nastepujacych spotek:

a) kwiecien 2005 — lipiec 2005 - cztonek Rady Nadzorczej spotki Premium Internet S.A.

b) czerwiec 2005 — grudzien 2006 — Wspdinik posiadajacy 50% udziatbw oraz Czlonek Zarzadu spoiki
Zachodnie Inwestycje Telekomunikacyjne Sp. z 0.0.

c) sierpien 2005 - grudzien 2006 — cztonek Zarzadu sp6tki Premium Internet S.A.

d) od 24 czerwca 2008 — cztonek Rady Nadzorczej spétki Mediatel S.A.

e) od 31 marca 2009 - cztonek Rady Nadzorczej spétki INFO-TV-FM Sp. z 0.0.

Obecnie Mirostaw Janisiewicz jest rowniez:

a) Wspdlnikiem posiadajacym 50% udziatdw spéiki Rasting Limited Spotka Prawa Republiki Cypru z
siedzibg w Nikoz;ji,

b) wspolnikiem posiadajgcym 100% udzialéw spotki Rasting Advisors Sp. z 0.0. oraz jest Cztonkiem
Zarzadu tej spokki,

c) Wspdlnikiem posiadajagcym 100% udziatow spétki Sprand Inwestycje Sp. z o.0. ,

d) Czlonkiem Rady Nadzorczej spotki INFO-TV-FM Sp. z 0.0. (od 31 marca 2009 r.),

e) Czionkiem Rady nadzorczej sp6tki Mediatel S.A. (od 24 czerwca 2008),

Zgodnie ze zlozonym oswiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Mirostaw Janisiewicz:

a) nie byt i nie jest poza spotkami wskazanymi powyzej cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych
lub nadzorczych ani wspélnikiem w innych spoétkach kapitalowych lub osobowych, ani nie prowadzi
dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Emitenta,

b) nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

c) nie pehit i nie pemni funkcji cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych w
podmiotach, w stosunku do ktérych w okresie jego kadencji ogtoszono upadio$¢, ustanowiono zarzad
komisaryczny lub otwarto likwidacje,

d) nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu,

e) nie jest wpisany do Rejestru Dluznikdw Niewyptacalnych, prowadzonego na podstawie Ustawy o Krajowym
Rejestrze Sadowym.

Ponadto, zgodnie ze ztozonym os$wiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub regulacyjne (w tym
organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko Mirostawowi Janisiewiczowi oficjalnych oskarzen publicznych ani
nie natozyly na niego sankcji.

Kinga Stanistawska - Wiceprzewodnicz gca Rady Nadzorczej

Kinga Stanistawska zostata powotana w sklad Rady Nadzorczej Emitenta obecnej kadencji w dniu 30 marca
2009.

Pomiedzy Kingg Stanistawskg a innymi czlonkami Rady Nadzorczej i cztonkami Zarzadu nie wystepujq
powigzania rodzinne.

Zgodnie ze ztozonym os$wiadczeniem Kinga Stanistawska nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku
do Emitenta oraz nie uczestniczy w konkurencyjnej firmie jako czlonek jej organu.
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Kinga Stanistawska ma lat 39 i posiada wyksztalcenie wyzsze. Jest absolwentkg Wydziatlu Prawa i Administracji
Uniwersytetu Warszawskiego. Ponadto ukonczyta Wyzsza Szkole Zarzadzania (IECS) w Strasburgu (Francja)
oraz posiada dyplom Uniwersytetu w Manchesterze (Wielka Brytania) z zakresu zarzadzania i jezyka
francuskiego. W roku 2004 ukonczyta kilkumiesieczny kurs zarzgdzania na Harvard Business School (TGMP 14).

Pani Kinga Stanistawska jest bankierem inwestycyjnym o duzym do$wiadczeniu w regionie Europy Srodkowo-
Wschodniej oraz bytych republik radzieckich. W latach 2007-2009 pracowata jako globalny szef departamentu
Telekoméw Mediéw i Technologii w Banku Raiffeisen w Wiedniu. Poprzednio Pani Kinga Stanistawska zajmowata
stanowisko Principal Banker w Europejskim Banku Odbudowy i Rozwoju w Londynie oraz Warszawie, gdzie
prowadzita projekty z zakresu inwestycji typu private equity oraz projekty finansowania dtugiem. W latach 2000-
2001 pracowata na stanowisku Managera w ING Barings w Londynie gdzie byta szefem zespotu EMEA Equity
Capital Markets. Kariere bankiera zaczynata w Citigroup (Schroder Salomon Smith Barney) w departamencie
Corporate Finance w Londynie i Nowy Jorku.

Poza danymi okreslonymi powyzej w okresie ostatnich pieciu lat Kinga Stanistawska byla lub jest czionkiem
zarzadu lub rad nadzorczych nastepujacych spotek:

a) od maj 2009 — cztonek zarzadu spotki Experior Sp. z 0.0.,
b) od marzec 2009 — czlonek Zarzadu ZM AZOMET Wioctawek,

c) od marzec 2008 — dyrektor i wspdlnik posiadajacy 50% udziatéw spétki Kerry Capital Management Ltd z
siedzibg w Wielkiej Brytanii, marzec 2006 — marzec 2009 — czionek Rady Nadzorczej spétki ZM AZOMET
Wioctawek,

Kinga Stanistawska jest réwniez:
- dyrektorem spotki Hundert Ltd (spotka handlowa)
- dyrektorem i wspdlnikiem posiadajacym 50% udziatéw spotki Britannia Professional Management Ltd.

- dyrektorem wspdélnikiem posiadajacym 50% udziatdw spotki Kerry Capital Management Ltd (ze spoétka ta
Emitent zawart umowe doradztwa przy projektach z obszaru telekomunikacji i telewizji mobilnej, z
wynagrodzeniem ustalonym w formule sucess fee; do dnia zatwierdzenia Prospektu wynagrodzenie w zadnej
kwocie nie jest nalezne, ani nie zostato wyptacone).

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Kinga Stanistawska:

a) nie byla i nie jest poza spotkami wskazanymi powyzej czionkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych
lub nadzorczych ani wspoélnikiem w innych spétkach kapitatowych lub osobowych, ani nie prowadzi
dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Emitenta,

b) nie zostata skazana prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

c) nie petnita i nie pemi funkcji cztionka organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych w
podmiotach, w stosunku do ktérych w okresie jego kadencji ogtoszono upadito$¢, ustanowiono zarzad
komisaryczny lub otwarto likwidacje,

d) nie otrzymata sgdowego zakazu dziatania jako czionek organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu,

e) nie jest wpisana do Rejestru Dhuznikdéw Niewyptacalnych, prowadzonego na podstawie Ustawy o Krajowym
Rejestrze Sadowym.

Ponadto, zgodnie ze ztozonym os$wiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub regulacyjne (w tym
organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko Kindze Stanistawskiej oficjalnych oskarzen publicznych ani nie
natozyly na nig sankcji.

Zbigniew Kazimierczak - Sekretarz Rady Nadzorczej

Zbigniew Kazimierczak zostat powotany w sktad Rady Nadzorczej Emitenta obecnej kadencji w dniu 30 marca
2009r.

Pomiedzy Zbigniewem Kazimierczakiem a innymi cztonkami Rady Nadzorczej i cztonkami Zarzadu nie wystepujg
powigzania rodzinne.

Zgodnie ze ztozonym os$wiadczeniem Zbigniew Kazimierczak nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w
stosunku do Emitenta oraz nie uczestniczy w konkurencyjnej firmie jako cztonek jej organu.

Zbigniew Kazimierczak ma lat 39 i posiada wyksztatcenie wyzsze. Jest absolwentem Wyzszej Szkoty Morskiej w
Gdyni, dyplom magistra inzyniera elektroniki morskiej i telekomunikacji uzyskat w 1995 r.
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W okresie od wrzesnia 2007 do stycznia 2008 roku piastowat funkcje Prezesa Zarzadu Mediatel SA. W latach
2006-2007 zwigzany z Premium Internet - firmg nalezacag do grupy Netia S.A. W Premium Internet zajmowat sie
doradztwem telekomunikacyjnym w zakresie hurtowej sprzedazy ustug gtosowych. W latach 2001 — 2006
Dyrektor ds. Wspétpracy Miedzyoperatorskiej w Energis Polska. Od 1996 do 2001 roku w Lucent Technologies
zajmowat kolejno nastepujace stanowiska m.in.: Inzynier Projektowania, Inzynier Wsparcia Sprzedazy, Dyrektor
Sprzedazy. Kariere zawodowg rozpoczat w Telewizji Kablowej Vectra na stanowisku Inzyniera Projektowania
Sieci (1995-1996).

Zbigniew Kazimierczak posiada akcje NFI Magna Polonia SA reprezentujgce 5,60% ogolnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu NFI Magna Polonia SA. Zbigniew Kazimierczak posiada rowniez 130.000 akcji w spotce
Mediatel S.A. reprezentujacych 1,43% udziatu w kapitale zaktadowym tej spoiki.

Poza danymi okreslonymi powyzej w okresie ostatnich pieciu lat Zbigniew Kazimierczak byt lub jest czlonkiem
zarzadu lub rad nadzorczych nastepujacych spotek:

a) od lutego 2008 r. do chwili obecnej - cztonek rady nadzorczej Mediatel SA.,

b) od 27 czerwca 2008 r. - cztonek rady nadzorczej spoétki Elterix S.A.

Zgodnie ze zlozonym oswiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Zbigniew Kazimierczak:

a) nie byti nie jest poza spoétkami wskazanymi powyzej cztonkiem organdw administracyjnych, zarzgadzajgcych
lub nadzorczych ani wspélnikiem w innych spoétkach kapitalowych lub osobowych, ani nie prowadzi
dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Emitenta,

b) nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

c) nie petit i nie pelni funkcji czlonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych w
podmiotach, w stosunku do ktérych w okresie jego kadencji ogtoszono upadio$¢, ustanowiono zarzad
komisaryczny lub otwarto likwidacje,

d) nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu,

e) nie jest wpisany do Rejestru Dluznikdw Niewyptacalnych, prowadzonego na podstawie Ustawy o Krajowym
Rejestrze Sadowym.

Ponadto, zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub regulacyjne (w tym
organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko Zbigniewowi Kazimierczakowi oficjalnych oskarzen publicznych ani
nie natozyly na niego sankcji.

Mirostaw Barszcz - Czlonek Rady Nadzorczej
Mirostaw Barszcz zostat powotany w sktad Rady Nadzorczej Emitenta obecnej kadencji w dniu 30 marca 2009 r.

Pomiedzy Mirostawem Barszczem a innymi czionkami Rady Nadzorczej i cztonkami Zarzadu nie wystepujg
powigzania rodzinne.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem Mirostaw Barszcz nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do
Emitenta oraz nie uczestniczy w konkurencyjnej firmie jako czionek jej organu.

Mirostaw Barszcz ma lat 39 i posiada wyksztalcenie wyzsze. Jest absolwentem Wydziatu Prawa i Administracji
Katolickiego Uniwersytetu Lubelskiego.

Od 1996 roku pracowat w miedzynarodowych firmach doradczych - Ernst&Young, Arthur Andersen,
PricewaterhouseCoopers. W grudniu 2005 roku zostat powotany na stanowisko Podsekretarza Stanu w
Ministerstwie Finanséw, gdzie odpowiadat za legislacje podatkowa. Ztozyt dymisje w maju 2006 roku. W 2006 i
2007 roku kierowat pracami zespotéw przygotowujacymi projekty Rzadowej Strategii Polityki Rodzinnej oraz
projektu Rzadowej Strategii Wsparcia Budownictwa Mieszkaniowego. W sierpniu 2007 zostal ministrem
budownictwa. Zostat odwotany po wyborach parlamentarnych, w listopadzie 2007 roku. Od stycznia 2008 roku
prowadzi niezalezng dziatalnos¢ doradcza. Miedzy innymi brat udziat w pracach nad przygotowaniem projektu
Rzadowej Strategii Rozwoju Spoteczenstwa Informacyjnego.

Mirostaw Barszcz byt lub jest cztonkiem zarzadu lub rad nadzorczych nastepujacych spétek:
a) od 1996 do 1997 petnit funkcje doradcy Ernst & Young Sp. z 0.0. ,
b) od 1998 do 2002 petnit funkcje Managera w Arthur Andersen Sp. z 0.0. ,
c) od 2002 do 2004 petnit funkcje senior managera w Pricewaterhouse Coopers Sp. z 0.0. ,

d) od 2005 do 2006 petnit funkcje podsekretarza stanu w Ministerstwie Finansow,
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e) w 2007 roku byt Ministrem w Ministerstwie Budownictwa.
f)  Od 2007 roku jest cztonkiem zarzadu w spétce Open Business Cosnulting Group Sp. z 0.0.

g) od kwietnia 2008 r. jest czlonkiem zarzadu spétki Blue Ocean Creations Sp. z 0.0.,a od maja 2008 r.
jest wspolnikiem w powyzszej spoice.
Mirostaw Barszcz od wielu lat wspétpracuje z wieloma organizacjami biznesowymi, miedzy innymi z Business
Centre Club oraz Polska Izbg Informatyki i Telekomunikacji.
Zgodnie ze zlozonym oswiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Mirostaw Barszcz:

a) nie byti nie jest poza spoétkami wskazanymi powyzej cztonkiem organéw administracyjnych, zarzgdzajgcych
lub nadzorczych ani wspélnikiem w innych spoétkach kapitalowych lub osobowych, ani nie prowadzi
dziatalnos$ci konkurencyjnej w stosunku do Emitenta,

b) nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

c) nie petit i nie pelni funkcji czlonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych w
podmiotach, w stosunku do ktérych w okresie jego kadencji ogtoszono upadio$¢, ustanowiono zarzad
komisaryczny lub otwarto likwidacje,

d) nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu,

e) nie jest wpisany do Rejestru Dluznikdw Niewyptacalnych, prowadzonego na podstawie Ustawy o Krajowym
Rejestrze Sadowym.

Ponadto, zgodnie ze ztozonym os$wiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub regulacyjne (w tym
organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko Mirostawowi Barszczowi oficjalnych oskarzeh publicznych ani nie
natozyly na niego sankcji.

Jacek Waldemar Socha - Cztonek Rady Nadzorczej

Jacek Waldemar Socha zostat powotany w sktad Rady Nadzorczej Emitenta obecnej kadencji w dniu 30 marca
2009r.

Pomiedzy Jackiem Waldemarem Sochg a innymi cztonkami Rady Nadzorczej i czlonkami Zarzadu nie wystepujg
powigzania rodzinne.

Zgodnie ze zlozonym oswiadczeniem Jacek Waldemar Socha nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w
stosunku do Emitenta oraz nie uczestniczy w konkurencyjnej firmie jako cztonek jej organu.

Jacek Waldemar Socha ma lat 49 i posiada wyksztatcenie wyzsze. Jest absolwentem Politechniki Lubelskiej w
Lublinie gdzie uzyskat tytut magistra inzyniera elektryka.

Jacek Waldemar Socha rozpoczat swojg kariere zawodowg w 1987 gdzie do 1994 roku pracowat na stanowisku
Gléwny Specijalista ds. Inwestycji i Remontow w Wojewddzkim Szpitalu Zespolonym w Zamosciu. W latach 1996
— 1998 petnit funkcje Dyrektora w Zaktadach Wykonawstwa Sieci Elektrycznych po czym w latach 1997 — 1998
byt Doradcg Zarzadu w Navigator Finance oraz Il Narodowym Funduszu Inwestycyjnym. W latach 1997 — 1999
byt Doradcg Ministra Skarbu Panstwa po czym zajmowat stanowiska kierownicze w Zamojskiej Korporaciji
Energetycznej (Prezes Zarzadu 1998 — 2002), Elektrim Volt (Wiceprezes Zarzadu 2004 — 2005), Polskie Sieci
Elektroenergetyczne (petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu 2006 — 2007).

Poczawszy od 2002 roku do 2006 prowadzit wiasng dziatalnos¢é gospodarczg pod firma Jacek Socha Doradztwo
Gospodarcze.

W latach 2007 — 2008 byt konsultantem w spéice Polskie Sieci Elektroenergetyczne INFO.

Jacek Waldemar Socha jest obecnie Associate Partnere w spéice Executive Network Poland. Jacek Waldemar
Socha nie jest na dzien zatwierdzenia Prospektu wspoélnikiem zadnej spétki kapitatowej i nie zasiada w organach
zarzadzajacych zadnej spotki.

Poza danymi okreslonymi powyzej w okresie ostatnich pieciu lat Jacek Waldemar Socha byt lub jest czionkiem
zarzadu lub rad nadzorczych nastepujacych spotek:

— 2007 — 2007 Czlonek Rady Nadzorczej PGE — Energia SA

— 2006 — 2007 Czlonek Rady Nadzorczej PGE — SA

— 2006 — 2007 Czionek Rady Nadzorczej POLKOMTEL SA

— 2006 — 2007 Czlonek Rady Nadzorczej EXATEL SA

- 2004 — 2004 Cztonek Rady Nadzorczej EV Zychlinskie Transformatory sp. z 0.0. ( Grupa Elektrim )
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- 1998 — 2000 Przewodniczacy Rady Nadzorczej Lubelsko-Matopolskiej Spotki Cukrowej SA
- 1997 — 1998 Czlonek Rady Nadzorczej "Grupa EDA"

Zgodnie ze zlozonym oswiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Jacek Waldemar Socha:

f)  nie byt i nie jest poza spétkami wskazanymi powyzej cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych
lub nadzorczych ani wspélnikiem w innych spétkach kapitatowych lub osobowych, ani nie prowadzi
dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Emitenta,

g) nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

h) nie petnit i nie petni funkcji cztonka organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych w
podmiotach, w stosunku do ktérych w okresie jego kadencji ogtoszono upadto$¢, ustanowiono zarzad
komisaryczny lub otwarto likwidacje,

i) nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu,

j) nie jest wpisany do Rejestru Dluznikéw Niewyptacalnych, prowadzonego na podstawie Ustawy o Krajowym
Rejestrze Sadowym.

Ponadto, zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub regulacyjne (w tym
organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko Jackowi Waldemarowi Socha oficjalnych oskarzen publicznych ani
nie natozyly na niego sankcji.

14.2. Konflikt intereséw w organach administracyjny ch, zarz gdzajgcych |
nadzorczych oraz w $réd os6b zarz gdzajgcych wy zszego szczebla

14.2.1. Potencjalne konflikty intereséw pomi  edzy obowi gzkami wobec Emitenta a innymi
obowi gzkami i interesami prywatnymi czionkéw Zarz ~ gdu, Rady Nadzorczej i innych os6b na
stanowiskach kierowniczych wy  zszego szczebla

Zgodnie ze zlozonymi oswiadczeniami, Czionkowie Zarzadu: Albert Kuzmicz, Jarostaw Michalik oraz Marcin
Fraczek nie prowadzg dziatalnosci gospodarczej konkurencyjnej w stosunku do Emitenta, a takze nie sg
wspolnikami spétek handlowych ani cztonkami organéw spoétek kapitatowych, ktdre prowadzityby dziatalnos¢
konkurencyjng w stosunku do Emitenta.

Zgodnie ze zlozonymi oswiadczeniami, Cztonkowie Rady Nadzorczej: Mirostaw Barszcz, Mirostaw Janisiewicz,
Zbigniew Kazimierczak, Kinga Stanistawska i Jacek Waldemar Socha nie prowadzg dziatalnosci gospodarczej
konkurencyjnej w stosunku do Emitenta, a takze nie sg wspodlnikami spotek handlowych ani cztonkami organéw
spotek kapitatowych, ktére prowadzityby dziatalnosé konkurencyjng w stosunku do Emitenta.

Ponadto, wedtug wiedzy Emitenta, nie wystepujg zadne (istniejace ani potencjalne) konflikty intereséw cztonkéw
Zarzadu lub cztonkéw Rady Nadzorczej pomiedzy obowigzkami wobec Emitenta a ich prywatnymi interesami lub
innymi obowigzkami.

14.2.2. Umowy i porozumienia ze znacz gcymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub

innymi osobami, na podstawie ktérych cztonkowie org anoéw zarz gdzajgcych, nadzorczych oraz
osoby na stanowiskach kierowniczych wy  zszego szczebla zostaty powotane na swoje
stanowiska

Emitent oswiadcza, ze wedlug jego najlepszej wiedzy, nie zostaly zawarte umowy ani porozumienia ze
znaczacymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi osobami, na podstawie ktérych Czlonkowie
Zarzadu lub Cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powotani na swoje stanowiska.

14.2.3. Ograniczenia uzgodnione przez cztonkéw orga  néw zarz gdzajgcych i nadzorczych oraz
osoby na stanowiskach kierowniczych wy  zszego szczebla w zakresie zbycia w okre  $lonym
czasie posiadanych przez nie papierébw warto  $ciowych Emitenta

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta nie istniejg zadne ograniczenia uzgodnione przez czionkéw organéw
zarzadzajacych i nadzorczych w zakresie zbycia posiadanych przez nich papieréw wartosciowych Emitenta.
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15. WYNAGRODZENIA | INNE SWIADCZENIA

15.1. Wynagrodzenia dla os6b wchodz gcych w skiad organow
administracyjnych, zarz gdzajagcych i nadzorczych Emitenta

15.1.1. Warto §¢ indywidualnych wynagrodze ninagréd oséb zarz adzajgcych

Zgodnie ze Statutem Spdétki (art. 24 ust. 3 lit. e) ustalanie zasad wynagrodzenia czionkéw Zarzadu nalezy do
uprawnien i obowigzkéw Rady Nadzorczej Emitenta.

W 2008 r. osoby zarzadzajace nie pobieraly bezposrednio od Funduszu z tytutu petnionych funkcji zadnego
wynagrodzenia.

W 2008 r. osobom zarzgdzajagcym oraz osobom wymienionym w pkt 14.1.1. Dokumentu Rejestracyjnego nie
wyptacono zadnego wynagrodzenia (w tym $wiadczen warunkowych lub odroczonych) oraz nie przyznano im
przez Emitenta i jego podmioty zalezne $wiadczeh w naturze za ustugi $wiadczone przez taka osobe w kazdym
charakterze na rzecz spoiki lub jej podmiotéw zaleznych.

W 2008 r. osobom zarzadzajgcym oraz osobom wymienionym w pkt 14.1.1. Dokumentu Rejestracyjnego nie
dokonano jakichkolwiek wyptat (w tym przez podmioty zalezne) na podstawie planu premii lub podziatu zysku, jak
réwniez w akcjach i w formie opcji na akcje.

15.1.2. Warto §¢ indywidualnych wynagrodze ninagréd oséb nadzoruj gcych

Zgodnie ze Statutem Spoiki (art. 25) ustalanie wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej nalezy do wylgcznej
kompetencji Walnego Zgromadzenia Emitenta.

Wynagrodzenia oséb nadzorujacych Emitenta w 2008 r. ksztattowaly sie nastepujaco:

Funkcja Imi e i nazwisko Okres petnienia funkc;ji Wynagrodzenie
Cztonek Rady Nadzorczej Liliana Tahery 10 - 31 grudnia 2008 r. -
Przewodniczacy Rady . 12 sierpnia 2008 r. - 31 grudnia
Nadzorczej Dariusz Zych 2008 . 1000 zt
Sekretarz ' Cztonek Rady Grzegorz Kubica 12 sierpnia 2008 r. - 31 grudnia 1000 zt
Nadzorczej 2008 r.
Czlonek Rady Nadzorczej Artur Olszewski ;goglrerpma 2008 r. - 31 grudnia 1000 zt
Czlonek Rady Nadzorczej Tomasz Ciborowski %gog |rerpn|a 2008 r. - 10 grudnia -
cheprzew_odnlczapy Rady Krzysztof Zdanowski 18 marca 2008 r. — 31 grudnia 5000 zt
Nadzorczej 2008 r.
Przewodnlgzqcy Rady Hubert Bojdo 18 marca 2008 r. - 12 sierpnia 4 000 2t
Nadzorczej 2008 r.

. Andrzej Dariusz 18 marca 2008 r. - 12 sierpnia
Sekretarz Rady Nadzorczej Mioduszewski 2008 . 3000 zt
Czlonek Rady Nadzorczej Tomasz Lebiedzinski %gosmrarca 2008 r. - 12 sierpnia 4000 zt
cheprzew_odnlczapy Rady Albin Pawtowski 18 marca 2008 r. - 12 sierpnia B
Nadzorczej 2008 r.
Przewodniczacy Rady . .
Nadzorczej Mariusz Cholewa 1 stycznia 2008 r. - 18 marca 2008 r. 15 000 zt
Cztonek Rady Nadzorczej Janina Wisniewska 1 stycznia 2008 r. - 18 marca 2008 r. 11 000 zt
Cztonek Rady Nadzorczej Konrad Smok 1 stycznia 2008 r. - 18 marca 2008 r. 11 000 zt
Razem 56 000 zt

Zr6dto: Emitent

Poza wynagrodzeniem wskazanym powyzej w 2008 r. osobom nadzorujgcym oraz osobom wymienionym w pkt
14.1.2. Dokumentu Rejestracyjnego nie wyptacono zadnego wynagrodzenia (w tym swiadczen warunkowych lub
odroczonych) oraz nie przyznano im przez emitenta i jego podmioty zalezne $wiadczen w naturze za ustugi
Swiadczone przez takg osobe w kazdym charakterze na rzecz spoiki lub jej podmiotéw zaleznych.

W 2008 r. osobom nadzorujagcym oraz osobom wymienionym w pkt 14.1.2. Dokumentu Rejestracyjnego nie
dokonano jakichkolwiek wyptat (w tym przez podmioty zalezne) na podstawie planu premii lub podziatu zysku, jak
réwniez w akcjach i w formie opcji na akcje.
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15.2. Ogolna kwota wydzielona lub zgromadzona przez ~ Emitenta na
Swiadczenia rentowe, emerytalne lub podobne im Swiadczenia

Emitent nie utworzyt rezerw na swiadczenia rentowe, emerytalne badz swiadczenia o podobnym charakterze.

16. PRAKTYKI ORGANU ADMINISTRACYJNEGO,
ZARZADZAJACEGO | NADZORUJACEGO

16.1. Okres sprawowania kadencji i data zako rczenia bie zgcej kadencji

16.1.1. Zarzad
Zgodnie z art. 15 ust. 1 Statutu Emitenta kadencja jest wspélna dla wszystkich cztonkéw Zarzadu i trwa dwa lata.

W sktad Zarzadu obecnej 6smej kadencji wchodza:
- Albert Kuzmicz - Prezes Zarzadu,
— Jarostaw Michalik - Wiceprezes Zarzadu,
—  Marcin Fraczek — Czlonek Zarzadu.

powotani w dniu 22 maja 2009 r. ze skutkiem od dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego Funduszu za rok
obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2008 r. przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu. ZWZ Funduszu
odbyto sie w dniu 8 czerwca 2009 r. Zgodnie z art. 369 § 4 KSH mandat cztonka zarzadu wygasa najpozniej z
dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy
petnienia funkcji cztonka zarzadu.

Kadencja Zarzadu 6smej kadencji uptywa w dniu 8 czerwca 2011 r., zas mandaty Cztonkéw Zarzadu 6sme;j
kadencji wygasajg najpdzniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe
za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji Cztonka Zarzadu, tj. za rok obrotowy 2011.

16.1.2. Rada Nadzorcza

Zgodnie z art. 19 ust. 1 Statutu Emitenta Rada Nadzorcza sklada sie z pieciu do siedmiu cztonkéw powotywanych
i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie na wspolng trzyletnig kadencje.

Rada Nadzorcza piatej kadencji Funduszu zostata powotana w dniu 18 marca 2008 r.
Aktualnie w sktad Rady Nadzorczej wchodza:
1) Mirostaw Janisiewicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
2) Kinga Stanistawska - Wiceprzewodniczagca Rady Nadzorczej;
3) Zbigniew Kazimierczak - Sekretarz Rady Nadzorczej;
4) Mirostaw Barszcz - Czlonek Rady Nadzorczej;
5) Jacek Waldemar Socha - Czlonek Rady Nadzorczej.
powotani Uchwatami nr od 5 do 9 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta w dniu 30 marca 2009 r.

Zgodnie z art. 386 § 2 KSH w zw. z art. 369 § 4 KSH mandat czlonka rady nadzorczej wygasa najpozniej z dniem
odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy
petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej.

Kadencja Rady Nadzorczej pigtej kadencji uptywa w dniu 18 marca 2011r., zas mandaty cztonkéw Rady
Nadzorczej piatej kadencji wygasajg najp6zniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej, tj. za rok
obrotowy 2011.

16.2. Umowy o $wiadczenie ustug cztonkdéw organdéw administracyjnych :
zarzgdzajgcych i nadzoruj gcych z Emitentem okre $lajgce swiadczenia
wyptacane w chwili rozwi gzania stosunku pracy

Cztonkowie Zarzadu sa zatrudnieni w Spoétce na podstawie umoéw o prace.

Umowy zawarte pomiedzy Emitentem a osobami aktualnie zarzadzajacymi Sp6tka nie przewidujg rekompensat w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanych stanowisk z jakichkolwiek przyczyn. W przypadku
rozwigzania umow o prace zastosowanie ma Kodeks Pracy.

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie sg zatrudnieni w Spéice na podstawie umowy o prace.
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16.3. Komisja ds. audytu i komisja ds. wynagrodze n
Rada Nadzorcza Emitenta nie wytonita ze swego sktadu komisji ds. audytu ani komisji ds. wynagrodzen.

W opinii Emitenta wyodrebnienie w sktadzie Rady Nadzorczej ww. komisji nie znajduje uzasadnienia. W
sprawach pokrywajacych sie z zakresem kompetencji ww. komisji Rada Nadzorcza Funduszu podejmuje
dziatania kolegialnie. W Radzie Nadzorczej zasiadajg osoby posiadajace stosowng wiedze i kompetencje w tym
zakresie.

16.4. Procedury tadu korporacyjnego

Emitent podlega zasadom tadu korporacyjnego zawartym w dokumencie "Dobre praktyki spotek notowanych na
GPW", przyjetych Uchwatg Nr 12/1170/2007 Rady Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 4
lipca 2007 r. (zwanych dalej "Dobrymi praktykami").

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Fundusz nie stosuje nastepujacych zasad, zawartych w ,Dobrych praktykach”:

1) Czes$¢ Il ,Dobre praktyki realizowane przez zarzady spoétek gietldowych”, pkt 2: ,Spétka zapewnia
funkcjonowanie swojej strony internetowej w jezyku angielskim.”

Spotka prowadzi strone internetowa wytacznie w jezyku polskim.
2) Czesc Il ,Dobre praktyki stosowane przez cztonkéw rad nadzorczych” pkt 7 i 8.

Zasada nr 7: "W ramach rady nadzorczej powinien funkcjonowaé co najmniej komitet audytu. W sklad tego
komitetu powinien wchodzi¢ co najmniej jeden czionek niezalezny od spotki i podmiotdw pozostajacych w
istotnym powigzaniu ze spotka, posiadajacy kompetencje w dziedzinie rachunkowosci i finanséw. W spétkach, w
ktérych rada nadzorcza sklada sie z minimalnej wymaganej przez prawo liczby cztonkéw, zadania komitetu moga
by¢ wykonywane przez rade nadzorcza."

Zasada nr 8: "W zakresie zadan i funkcjonowania komitetéw dzialajacych w radzie nadzorczej powinien byé
stosowany Zatacznik | do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektoréw
niewykonawczych (...)."

Powyzsze zasady nie sg stosowane - Rada Nadzorcza nie powotata zadnych komitetow. W opinii Emitenta
wyodrebnienie w skladzie Rady Nadzorczej ww. komisji nie znajduje uzasadnienia. W sprawach pokrywajacych
sie z zakresem kompetencji ww. komisji Rada Nadzorcza Funduszu podejmuje dziatania kolegialnie. W Radzie
Nadzorczej zasiadajg osoby posiadajace stosowng wiedze i kompetencje w tym zakresie.

17. PRACOWNICY

17.1. Ogolna liczba pracownikow w podziale na form e zatrudnienia
I wykonywane funkcje

Na dzien zatwierdzenia Prospektu stan zatrudnienia w Grupie wynosi 155 oséb.

W latach 2006 - 2008 stan zatrudnienia Emitenta wedlug zatrudnionych o umowe o prace ksztattowat sie
nastepujgco:

Liczba stosunkéw pracy* zatw%zrldez';nia sl gro%c;nia 31 gguod;ia sl grouodenia
Prospektu
Zarzad 3 o* 0 0
Biuro Zarzadu 1 0* 3 3
Ksiegowosé 0 (0 2 2
Razem 4 0* 5 5

Na koniec 2008 r. nikt nie byt zatrudniony na umowe o prace.
Zrédto: Emitent

Podstawowym zadaniem zatrudnionych w Funduszu pracownikéw jest obstuga prawno administracyjna wiadz
Funduszu, prowadzenie rachunkowosci Funduszu oraz wspétdziatanie w realizacji statutowych zadan Funduszu.

W ponizszej tabeli zaprezentowano stan zatrudnienia w Grupie Kapitalowej Emitenta wedtug stanu na dzien
zatwierdzenia Prospektu.
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Na dzien
Liczba stosunkéw pracy* zatwierdzenia
Prospektu
Pracownicy fizyczni 1
Pracownicy umystowi 137
Kadra zarzadzajaca (Zarzad, Dyrektorzy) 17
Razem 155

Zr6dto: Emitent

Struktura zatrudnionych w Grupie Kapitalowej Emitenta na dzieh zatwierdzenia Prospektu:

Zatrudnienie wedtug kategorii Na dZi?:,':OZS?)t‘évkidezenia
Zatrudnieni na okres prébny 16
Zatrudnieni na czas okreslony do 1 roku 5
Zatrudnieni na czas okreslony od 1 roku do 5 lat 0
Zatrudnieni na czas okreslony powyzej 5 lat 0
Zatrudnieni na czas nieokreslony 134
Razem 155

Struktura geograficzna zatrudnionych w spétkach nalezacych do Grupy Kapitatowej Emitenta na dzien
zatwierdzenia Prospektu:

1) Struktura zatrudnienia w Grupie Mediatel

Lokalizacja Liczba os6b
Polska, w tym:

Mediatel S.A. 47
Elterix S.A. 14
Mediatel 4B Sp. z 0.0. 49
Concept-T Sp. z 0.0. 3
Mediatel Consulting Sp. z 0.0. 0

Razem 113

Zr6dto: Emitent

2) Struktura geograficzna zatrudnienia w spoice INFO-TV-FM Sp. z o.0.

Lokalizacja Liczba os6b
Polska, w tym:

Zamos$¢ 22
Warszawa 7
Lezajsk 1
Mielec, Tarnobrzeg 1
Tarnéw 1

Razem 33

Zrodto: Emitent

17.2. Posiadane akcje lub opcje na akcje przez osob y wchodz gce w skiad
organéw administracyjnych, zarz  gdzajgcych i nadzorczych

Prezes Zarzadu, Albert Kuzmicz posiada 26.000 akcji Emitenta reprezentujacych 0,029% ogélnej liczby gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Sekretarz Rady Nadzorczej, Zbigniew Kazimierczak posiada 4.856.667 akcji Emitenta reprezentujgcych 5,60%
ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.
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Przewodniczacy Rady Nadzorczej, Mirostaw Janisiewicz posiada 50% udziatdw w Rasting Limited spo6ice prawa
Republiki Cypru, dysponujacej 57.238.434 akcjami Emitenta, stanowigcymi 65,99% w ogoélnej liczbie gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Poza osobami wymienionymi powyzej, osoby wchodzace w sklad organéw administracyjnych, zarzadzajacych i
nadzorczych nie posiadajg akcji ani opcji na akcje Emitenta bezposrednio ani posrednio, przez podmioty zalezne.
17.3. Opis wszelkich ustale A dotycz gcych uczestnictwa pracownikéw w
kapitale Emitenta

Brak jest ustalen dotyczacych uczestnictwa pracownikéw w kapitale Emitenta w przysztosci.

18. ZNACZNI AKCJONARIUSZE

18.1. W zakresie znanym Emitentowi, imiona i nazwis  ka (nazwy) osob
innych ni z cztonkowie organéw administracyjnych, zarz  gdzajgcych lub
nadzorczych, ktore w sposéb bezpo $rednilub po S$redni maj g udziaty w
kapitale Emitenta lub prawa gtosu podlegaj gce zgtoszeniu na mocy
prawa krajowego Emitenta, wraz z podaniem wielko  $ci udziatu ka zdej z
takich oséb, a w przypadku braku takich os6b odpowi ednie
oswiadczenie potwierdzaj gce ten fakt

Akcjonariusze (nie bedacy czlonkami organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta)
posiadajacy ponad 5% udziatéw w kapitale zakladowym Emitenta to:

Udziat w kapitale

Lp. Forma prawna Siedziba . . zaktadowym/liczbie
Nazwa Liczba akgji glosow na Wz

Spétka prawa

1. Rasting Limited Republiki Cypru Nikozja, Cypr 47 238.434 54,46%
Evotec Management Spétka prawa I o

2. Limited Republiki Cypru Nikozja, Cypr 7 466 667 8,61%

3 Zbigniew Kazimierczak Osoba fizyczna (nie wskazuje sie) 4 856 667 5,60%

Zrodto: Emitent

Akcjonariusze Emitenta bedacy cztonkami organéw administracyjnych, zarzadzajacych badz nadzorczych zostali
wymienieni w pkt 17.2. Dokumentu Rejestracyjnego.

Rasting Limited jest spotkg prawa Republiki Cypru, w ktérej posiada 50% udziatéw posiada Mirostaw Janisiewicz,
Przewodniczacy Rady Nadzorczej Funduszu.

Evotec Management Limited jest spotka prawa Republiki Cypru, ktérej jedynym wspdélnikiem jest Zbigniew
Gumulinski.

18.2. Informacja, czy znaczni akcjonariusze Emitent  a posiadaj g inne
prawa gtosu lub w przypadku ich braku odpowiednie o Swiadczenie
potwierdzaj gce ten fakt

Znaczni akcjonariusze nie posiadajg innych praw glosu niz zwigzane z akcjami wskazanymi w pkt 18.1.
Dokumentu Rejestracyjnego.

Wszystkie wyemitowane akcje Funduszu sg akcjami zwyktymi na okaziciela.
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18.3. W zakresie w jakim znane jest Emitentowi nale  zy poda ¢ czy Emitent
bezpo srednio lub po srednio nale zy do innego podmiotu (osoby) lub jest
przez taki podmiot (osob e) kontrolowany oraz wskaza ¢ taki podmiot

(osob e), a tak ze opisa ¢ charakter tej kontroli i istniej gce mechanizmy,
ktOre zapobiegaj g jej nadu zywaniu

Na dzien zatwierdzenia Prospektu 57.238.434 akcji stanowigcych 65,99% kapitalu zakladowego Funduszu i

ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Funduszu nalezy do spotki Rasting Limited (w ktérej 50%
udziatow posiada Mirostaw Janisiewicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej Funduszu).

Nie mozna zagwarantowag, ze interes akcjonariusza dominujgcego nie bedzie stat w sprzecznosci z interesami
pozostatych akcjonariuszy.

Dotychczas nie miatlo miejsca przegtosowanie przez akcjonariusza dominujgcego uchwat niekorzystnych dla
akcjonariuszy mniejszosciowych.

Statut Emitenta nie zawiera postanowien dotyczacych ograniczen w wykonywaniu kontroli nad Emitentem.

Do podstawowych $srodkéw i konstrukcji prawnych zapobiegajacych naduzywaniu kontroli akcjonariuszy nad
Emitentem nalezy zaliczy¢:

a)

b)

d)

e)

g)

h)

obowigzek, zgodnie z art. 6 Kodeksu spoétek handlowych, zawiadomienia spotki kapitatlowe] zaleznej
przez spétke dominujaca o powstaniu stosunku dominacji w terminie dwéch tygodni od dnia powstania
tego stosunku, pod rygorem zawieszenia wykonywania prawa gtosu z akcji albo udzialéw spéiki
dominujacej reprezentujacych wiecej niz 33% kapitatu zakladowego spotki zaleznej. Uchwata walnego
zgromadzenia, powzieta z naruszeniem wskazanego wyzej ograniczenia, jest niewazna, chyba ze
spetnia wymogi kworum oraz wiekszosci gtoséw bez uwzglednienia gloséw niewaznych,

dodatkowo, w trybie art. 6 § 4-5 Kodeksu spétek handlowych akcjonariuszowi, cztonkowi zarzadu albo
rady nadzorczej spotki kapitalowe] przystuguje uprawnienie do zadania udzielenia pisemnej informaciji
przez spotke handlowg bedaca réwniez akcjonariuszem Emitenta w przedmiocie pozostawania przez nig,
w stosunku dominacji lub zaleznosci w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4) Kodeksu spoétek handlowych wobec
innej okreslonej spotki handlowej albo spétdzielni bedacej takze akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz
Emitenta uprawniony do ztozenia zadania, o ktérym mowa powyzej, moze zada¢ réwniez ujawnienia
liczby akcji Emitenta lub gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, jakie posiada sp6tka handlowa, w
tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami,

obowigzek réwnego traktowania (zgodnie z art. 20 Kodeksu spotek handlowych) w takich samych
okolicznosciach akcjonariuszy spotki kapitatowej,

uprawnienie do zlozenia przez mniejszosciowych akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej jedng
piata kapitatu zakladowego wniosku o dokonanie wyboru rady nadzorczej w drodze glosowania
oddzielnymi grupami (stosownie do art. 385 § 3 Kodeksu spotek handlowych), nawet gdy statut
przewiduje inny sposéb powotania rady nadzorczej. W takim wypadku osoby reprezentujgce na walnym
zgromadzeniu te czes¢ akcji, ktéra przypada z podziatu ogdlnej liczby reprezentowanych akcji przez
liczbe cztonkdéw rady, mogg utworzy¢ oddzielng grupe celem wyboru jednego cztonka rady nadzorczej. Z
chwilg dokonania wyboru co najmniej jednego cztonka rady nadzorczej wygasajg przedterminowo
mandaty wszystkich dotychczasowych czlonkéw rady nadzorczej, z wyjatkiem oséb, o ktérych mowa w
art. 385 8§ 4 Kodeksu spotek handlowych,

uprawnienie mniejszosciowych akcjonariuszy Emitenta do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia
Emitenta w trybie przewidzianym w art. 422-427 Kodeksu sp6tek handlowych,

uprawnienie akcjonariuszy spétki publicznej posiadajgcych co najmniej 5% kapitatu zaktadowego do
wnioskowania o powotanie rewidenta ds. szczegdlnych (art. 84 i 85 Ustawy o ofercie publicznej),

obowigzki zwigzane z ujawnianiem stanu posiadania akcji spétki publicznej oraz obowigzki zwigzane z
przekroczeniem przez dany podmiot okreslonego udziatu w ogélnej liczbie gloséw w spétce publicznej,
ktére moze mie¢ miejsce zasadniczo jedynie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz lub zamiane akcji spotki publicznej,

uprawnienie do zadania wykupu posiadanych przez nich akcji spétki publicznej przez innego
akcjonariusza tej spotki publicznej, jezeli jego udziat w ogolnej liczbie gltoséw osiagnat lub przekroczyt
90%.
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18.4. Opis wszelkich znanych Emitentowi ustale A, ktérych realizacja
mo ze w po zniejszej dacie spowodowa ¢ zmiany w sposobie kontroli
Emitenta

Emitentowi nie sg znane jakiekolwiek ustalenia, ktérych realizacja w przysztosci moze spowodowacé zmiany w
sposobie kontroli Emitenta.

19. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi, do dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent byt strong
nizej wymienionych transakcji z podmiotami powigzanymi w rozumieniu Rozporzadzenia (WE) 1606/2002
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002 r. w sprawie stosowania Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, to jest zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 24.

Opisane w niniejszym punkcie ponizej transakcje sq wszystkimi transakcjami zawartymi pomiedzy Emitentem a

podmiotami powigzanymi i wszystkie zostaly zawarte na warunkach rynkowych.

Zestawienie wartosci transakcji Emitenta z podmiotami powigzanymi zawarto w ponizszej tabeli.

Przychody Emitenta

Podmiot Charakter powi gzania Przedmiot transakciji 2009 2008 2007 2006
Magna Investments Spétka zalezna odsetki od pozyczki 0 0 0 260
Sp. zo.o.

-zr?) (O)pakowanla Sp- Spétka zalezna odsetki od pozyczki 0 0 63 0
Slrél%eltckapltaiowa Akcjonariusz Funduszu odsetki od lokat 0 0 1718 2383
e podnajem powierzchni
Info-TV-FM Sp. z Spétka zalezna biurowej, refakturowanie 80, 0 0 0
0.0. . s =
kosztéw administracji, PR
BBI Capital NFI S.A.  Akcjonariusz Funduszu odsetki od obligacji 20 70 0 0
BBI Capital NFI S.A.  Akcjonariusz Funduszu odsetki od pozyczki 65 56 0 0
BBI Capital NFI SA  Akcjonariusz Funduszu odsetki ustawowe 48 0 0
RAZEM 165 174 1781 2643
Zrédto: Emitent
Koszty Emitenta
Dane w tys. zt
Podmiot Charakter powi gzania Przedmiot transakciji 2009 2008 2007 2006
Polonia Financial Firma zarzadzajaca wynagrodzenie z tytutu
Services Sp. z 0.0. majatkiem Funduszu zarzgdzania majatkiem 0 151 4438 11309
prowizje i optaty bankowe z
Grupa kapitatowa Akcjonariusz Funduszu tytutu obsiug| rachun_kow 0 0 59 164
AIB plc bankowych i operacji
maklerskich
BBI Capital NFI S.A.  Akcjonariusz Funduszu E_odnajem powierzchni 11 29 0 0
iurowej
Rubicon Partners Doradca Emitenta przygotowanie prospektu 150 0 0 0
DM S.A. emisyjnego
. . . refakturowane koszty
Mediatel S.A. Spéika zalezna podrézy 3,9 0 0 0
Mediatel S.A. Spéika zalezna refakturovyanle zakupu 8,6 0 0 0
komputeréw
RAZEM 173,5 180 4 497 11 473

Zr6dto: Emitent
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Naleznosci Emitenta

Dane w tys. zt

Podmiot Charakter powi gzania Przedmiot transakcji 2009 2008 2007 2006
1500
Rasting Limited Akcjonariusz Emitenta objgme obligacji przez (224,2 0 0 0
Emitenta zostato
sptacone)
Rasting Limited Akcjonariusz Emitenta  Nabycie 3 obligacji serii S 1500
RAZEM 1875,8 3619 1514 1045

Zrodto: Emitent

Pozyczki udzielone przez Emitenta

Podmiot Charakter powi gzania Przedmiot transakcji 2009 2008 2007 2006
Z% Opakowania Sp. z Spétka zalezna pozyczka 0 0 1514 0
Magna Investments Spéitka zalezna pozyczka 0 0 0 1045
Sp. z o.0.
BBI Capital NFI SA Akcjonariusz Funduszu pozyczka 2693 3619 0 0
2693 3619 1514 1045

Zrodto: Emitent

Zobowigzania Emitenta

Dane w tys. zt

Podmiot Charakter powi gzania Przedmiot transakcji 2009 2008 2007 2006
gzblcon Partners DM Doradca Emitenta Doradztwo finansowe 150 0 0 0
Kerry Capital Doradca Emitenta Doradztwo strategiczne 18 0 0 0

Management Ltd

Akcjonariusz

Rasting Limited Funduszu

Obj ecie obligacji serii A 10 000 0 0 0

RAZEM 10 168 0 0 0

Zr6dto: Emitent

Dodatkowo Emitent posiada zobowigzanie w walucie obcej wzgledem spotki Kerry Capital management Ltd o
tacznej wartosci 4 tys. EURO. Ze wzgledu na fakt, ze zobowigzania te nie zostaly jeszcze uregulowane nie jest
mozliwe wskazanie kursu wedlug ktérego zostang one przeliczone na walute krajowa, stad tez nie zostato
przedstawione w powyzsze tabeli.

Saldo $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw

Dane w tys. zt

Podmiot Charakter powi gzania Przedmiot transakcji 2009 2008 2007 2006

Grupa kapitatowa AIB
plc

skup akcji wkasnych

Emitenta 0 0 4351 37 575

Akcjonariusz Funduszu

Zr6dto: Emitent
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Dane w tys. Zt
Podmiot Charakter powi gzania Przedmiot transakcji 2009 2008 2007 2006
nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy 0 0 0
Zrédto: Emitent
Transfery niepieniezne
Dane w tys. zt
Podmiot Charakter powi gzania Przedmiot transakciji 2009 2008 2007 2006
wniesienie do Emitenta akcji
BBI Capital NFI S.A. Akcjonariusz Funduszu Mediatel S.A. w zamian za 3720 0 0
akcje Emitenta
wniesienie do Emitenta akcji
Rasting Limited Akcjonariusz Funduszu Mediatel S.A. w zamian za 63 240 0 0
akcje Emitenta
wniesienie do Emitenta akcji
Zbigniew Kazimierczak  Akcjonariusz Funduszu Mediatel S.A. w zamian za 5828 0 0
akcje Emitenta
Whiesienie do Emitenta akcji
Rasting Limited Akcjonariusz Funduszu INFO-TV-FM Sp. z 0.0. W 15 440 0 0
zamian za akcje Emitenta
Evotec Management Whiesienie do Emitenta akcji
Limited 9 Akcjonariusz Funduszu INFO-TV-FM Sp. z 0.0. W 8 960 0 0
zamian za akcje Emitenta
RAZEM 97 188 0 0

Zr6dto Emitent

W latach objetych historycznymi finansowymi oraz w okresie od stycznia do marca 2009 r. czionkowie Zarzadu
Emitenta nie pobierali wynagrodzenia od Emitenta oraz nie zawierali zadnych innych transakcji z Emitentem.

W latach objetych historycznymi finansowymi oraz w okresie od stycznia 2009 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu
Emitent byt strong transakcji z nastepujgcymi osobami wchodzacymi w sktad Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej.

Dane w tys. Zt

Cztonkowie Zarz gdu

Przedmiot transakcji

2009

2008

2007

2006

Jerzy Bujko

Marzena Tomecka

Robert Bozyk

Piotr Oskroba

Witold Radwanski

Krzysztof Urbanski

Piotr Karmelita

Dariusz Mioduszewski

oOo|jlo|lo|l|o|lo|j]o|o]|oO

Albert Kuzmicz

Jarostaw Michalik

N
o

Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji

Marcin Fraczek

85

13,8

RAZEM

138,8

o|lolo|j|ojlo|j]ojo|o|]o|o|o|oO

o|jlo|lo|j|ojfo|j]ojo|o|o|o|Oo|O

o|lo|lo|j|ojlo|j]ojlo|o|]o|o|o|oO

Zrodto: Emitent
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Dane w tys. Zt
Cztonkowie Rady . -
Nadzorczej Przedmiot transakcji 2009 2008 2007 2006
Justyn Konieczny 0 0 0
Krzysztof Urbanski 0 0 34 56
Marcin Prell 0 0 0
Robert Ciszek 0 0 43
Marek Gtuchowski 0 0 25
Michael O'Hara 0 0 0
Marian Struzycki 0 0 25
Mariusz Cholewa 15 65 32
Albin Pawtowski 0 0 0
Beata Kukawka 0 0 0
Wojciech Skalski 0 0 0
Tomasz Czatbowski 0 34 13
Konrad Smok 11 11 0
Janina Wisniewska Wynagrodzenie z tytutu zasiadania w 11 11 0
Hubert Bojdo Radzie Nadzorczej Emitenta 4 0 0
Tomasz Lebiedzinski 4 0 0
Dariusz Mioduszewski 3 0 0
Krzysztof Zdanowski 0,6 5 0 0
Dariusz Zych 0,6 1 0 0
Grzegorz Kubica 0,6 1 0 0
Tomasz Ciborowski 0 0 0
Artur Olszewski 0,3 1 0 0
Liliana Tahery 0,6 0 0 0
Mirostaw Janisewicz 10,1 0 0 0
Jacek Socha 10,2 0 0 0
Kinga Stanistawska 0 0 0 0
Mirostaw Barszcz 10,2 0 0 0
Zbigniew Kazimierczak 10,1 0 0 0
43,2 56 155 194

Zrodto: Emitent

Emitent oswiadcza, ze w prezentowanym okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi oraz w okresie
do dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent nie udzielat cztonkom Zarzadu ani cztonkom Rady Nadzorczej, jak

réwniez bliskim cztonkom ich rodzin zaliczek, kredytéw, pozyczek oraz gwaranc;ji.

W tabeli ponizej zaprezentowane zostaty wynagrodzenia brutto cztonkéw Zarzadu Emitenta z tytutu zasiadania w
radach nadzorczych spétek zaleznych.

Dane w tys. zt

Cztonkowie Zarz gdu Przedmiot transakcji 2009 2008 2007 2006
Jerzy Bujko 0 0 0 37
Marzena Tomecka 0 0 30 56
Robert Bozyk 0 0 19 41
Piotr Oskroba 0 0 0 23
Witold Radwanski 0 0 49 53
Krzysztof Urbanski 59 0 0 0
Piotr Karmelita 0 0 0 0
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Dariusz Mioduszewski 0 0 0 0

Albert Kuzmicz ) o - 10,7 0 0 0
Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkciji

Jarostaw Michalik 0 0 0 0

Marcin Fraczek 3,4 0 0 0

RAZEM 20,0 0 98 210

Zr6dto: Emitent

Dodatkowo Marcin Fraczek otrzymat wynagrodzenie ze spotki INFO-TV-FM Sp. z 0.0. z tytulu umowy zlecenie w
tacznej kwocie 9,6 tys. zi.

W tabeli ponizej zaprezentowane zostaly wynagrodzenia brutto cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta z tytutu
zasiadania w radach nadzorczych spétek zaleznych.

Dane w tys. zt
Czionkowie Rady Przedmiot transakcji 2009 2008 2007 2006
Nadzorczej
Mirostaw Janisiewicz 18,6 0 0 0
— — Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji
Zbigniew Kazimierczak 23,4 0 0 0
RAZEM 42,0 0 0 0

Zr6dto: Emitent

20. INFORMACJE FINANSOWE

20.1. Historyczne informacje finansowe

Na podstawie art. 22 ust. 2 Ustawy o ofercie i art. 28 Rozporzadzenia nr 809/2004 Emitent zamiescit przez
odniesienie w Dokumencie Rejestracyjnym opublikowane wczesniej skonsolidowane sprawozdania finansowe za
lata 2006-2008.

Emitent zamieszcza przez odniesienie nastepujace informacje finansowe:

- zbadane przez biegtego rewidenta roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2006r.,
opublikowane w raporcie okresowym przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 2 lipca 2007 r.
Opinia i raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2006r. zostaly
zamieszczone W powyzszym raporcie rocznym,

- zbadane przez biegtego rewidenta roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2007r.,
opublikowane w raporcie okresowym przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 30 czerwca 2008 r.
Opinia i raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2007 r. zostaly
zamieszczone w powyzszym raporcie rocznym,

- zbadane przez biegtego rewidenta roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2008r.,
opublikowane w raporcie okresowym przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 2 kwietnia 2009 r.
Opinia i raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2008r. zostaly
zamieszczone w powyzszym raporcie rocznym,

- przegladniete przez biegtego rewidenta skonsolidowane sprawozdania finansowe za | pétrocze 2009 r.,
opublikowane w raporcie okresowym przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 31 sierpnia 2009 r.

Sprawozdania finansowe i raporty, o ktérych mowa powyzej zostaty podane do publicznej wiadomosci w trybie
przekazania raportéw okresowych i udostepnione sg w Centrum Informacyjnym KNF w Warszawie
PIl. Powstancéw Warszawy 1 oraz w serwisie elektronicznym ESPI. Powyzsze raporty udostepnione zostaly na
stronie internetowej Emitenta pod adresem:

www.magnapolonia.com.pl.

Historyczne informacje finansowe Emitenta obejmujgce skonsolidowane roczne sprawozdania finansowe za lata
2006-2008 zostaly sporzadzone w formie zgodnej z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej w zakresie przyjetym przez Komisje Europejska. MSSF obejmujg standardy i interpretacje
zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci oraz Komisje ds. Interpretacii
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a takze Rozporzadzenie o raportach biezacych i okresowych.
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Historyczne informacje finansowe za ostatnie dwa lata zostaly sporzadzone w formie zgodnej z tg, jaka zostanie
przyjeta w kolejnym opublikowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta za rok 2009, z
uwzglednieniem standard6w i zasad rachunkowosci oraz przepiséw prawnych majacych zastosowanie do takiego
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Ze wzgledu na fakt, iz Emitent posiada zlozong sytuacje finansowsa, celem spetnienia wymogu przedstawionego
w art. 5 ust. 1 dyrektywy 2003/71/WE dla pelnego przedstawienie sytuacji finansowej Grupy w niniejszym
Prospekcie emisyjnym przedstawia sie réwniez skonsolidowane sprawozdania finansowe sp6tki Mediatel S.A. za
lata 2006 — 2008. Zgodnie z przepisami art. 22 Ustawy o ofercie i art. 28 Rozporzadzenia nr 809/2004 Emitent
zamiescit przez odniesienie w Dokumencie Rejestracyjnym opublikowane wczesniej skonsolidowane
sprawozdania finansowe za lata 2006-2008.

Emitent zamieszcza przez odniesienie nastepujace informacje finansowe dotyczace spoétki Mediatel S.A.:

- zbadane przez biegtego rewidenta roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2006r.,
opublikowane w raporcie okresowym przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 12 czerwca 2007 r.
Opinia i raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2006r. zostaly
zamieszczone w powyzszym raporcie rocznym,

- zbadane przez biegtego rewidenta roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2007r.,
opublikowane w raporcie okresowym przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 9 czerwca 2008 r.
Opinia i raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2007 r. zostaly
zamieszczone w powyzszym raporcie rocznym,

- zbadane przez biegtego rewidenta roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2008r.,
opublikowane w raporcie okresowym przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 29 kwietnia 2009 r.
Opinia i raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2008r. zostaly
zamieszczone w powyzszym raporcie rocznym,

Sprawozdania finansowe i raporty, o ktérych mowa powyzej zostaty podane do publicznej wiadomosci w trybie
przekazania raportéw okresowych i udostepnione sg w Centrum Informacyjnym KNF w Warszawie PI.
Powstancow Warszawy 1 oraz w serwisie elektronicznym ESPI. Powyzsze raporty udostepnione zostaly na
stronie internetowej spotki Mediatel S.A. pod adresem:

www.mediatel.pl

20.2. Skonsolidowane informacje finansowe pro forma na dzien
30.06.2009 r. i za okres 01.01.2009 r. — 30.06.2009 .

20.2.1 Cel, podstawa izasady sporz gdzenia skonsolidowanych informacji finansowych pro
forma

Niniejsze skonsolidowane informacje finansowe pro forma, obejmujgce skonsolidowane sprawozdanie z
sytuacji finansowej pro forma na dzien 30.06.2009 r. oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodéw pro forma za okres 01.01.2009 r. — 30.06.2009 r. przygotowano w celu przedstawienia wptywu
opisanej ponizej emisji obligacji na skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz skonsolidowany
rachunek zyskow i strat Grupy Kapitalowej Emitenta.

Informacje finansowe pro forma przygotowano wytacznie w celach zilustrowania wptywu ponizszej transakcji
zaistniatej po dniu 30.06.2009 r., a tym samym dotyczg one sytuacji hipotetycznej i nie przedstawiajg rzeczywistej
sytuacji finansowej, majatkowej ani wynikow GK NFI Magna Polonia S.A. na dzien 30.06.2009 r. i za okres
01.01.2009 r. — 30.06.2009 r.

Informacje finansowe pro forma zostaly sporzadzone w taki sposéb, jakby transakcja emisji obligacji przez
Emitenta zostata dokonana w dniu 01.01.2009 r.

Zarzad Emitenta uznal, ze ponizsza transakcja ma wptyw na sytuacje GK NFI Magna Polonia S.A. Wymadg
sporzadzenia i upublicznienia informaciji finansowych pro forma wynika z przepiséw art. 38 ust. 1 Ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych oraz z art. 5 Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29
kwietnia 2004 r. wykonujgcego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji
zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy wigaczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektéw
emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam (Dz. Urz. UE L 149 z 30.4.2004).

Niniejsze skonsolidowane informacje finansowe pro forma sporzadzono na podstawie skréconego
$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Magna Polonia za okres 6
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miesiecy zakonczony 30.06.2009 r.

Informacje finansowe pro forma przygotowano zgodnie z zasadami rachunkowosci przyjetymi przez Emitenta
przy sporzadzaniu historycznych skonsolidowanych informaciji finansowych, tj. zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF").

20.2.2 Opis transakcji uj etej w korektach pro forma

Transakcja do ktorej odnoszg sie korekty w informacji pro forma za okres 01.01.2009 r. — 30.06.2009 r.
dotyczy emisji obligacji przez NFI Magna Polonia S.A. (,Fundusz”).

Od dnia 09.07.2009 r. Fundusz przeprowadzat prywatng emisje obligacji serii A na nastepujacych warunkach:

1. Cel emisji — $rodki pieniezne z emisji obligacji bedg przeznaczone w catosci na finansowanie
statutowej dziatalnosci Emitenta, w szczeg6lnosci na finansowanie nabywania lub obejmowania akcji
lub udziatébw w spétkach sektora telekomunikacyjnego, nabywanie innych papieréw warto$ciowych
oraz udzielanie pozyczek.

2. Rodzaj obligacji — obligacje na okaziciela, zabezpieczone, nie posiadajgce formy dokumentu.

3. Wielkos¢ emisji — emisja obejmuje nie wiecej niz 20 obligacji o tgcznej wartosci nominalnej nie
wyzszej niz 20.000.000 ztotych. Emisja dochodzi do skutku w przypadku objecia co najmniej jednej
obligaciji.

4. Warto$¢ nominalna jednej obligacji wynosi 1.000.000 ztotych.
5. Cena emisyjna jednej obligacji wynosi 1.000.000 ztotych.

6. Warunki wyptaty oprocentowania — obligacje sg oprocentowane wedtug stopy procentowej WIBOR 6M
+ 5% w skali roku. Odsetki wyptacane sg w szesciomiesiecznych okresach odsetkowych liczac od
dnia emisji.

7. Wykup obligacji nastepuje po uptywie 18 miesiecy od dnia emisji, o ile Fundusz lub podmioty
uprawnione z obligacji nie skorzystajg z opcji wczesniejszego wykupu. Wczesniejszy wykup moze
nastgpi¢ na zadanie Funduszu lub posiadacza obligacji w dniach ptatnosci odsetek, to jest po uptywie
szesciu i dwunastu miesiecy od dnia emisji. Obligacje wykupywane sg po cenie réwnej wartosci
nominalnej.

8. Zabezpieczenie — zastaw rejestrowy ustanowiony przez Fundusz na 5.000.000 akcji w spoice
Mediatel S.A. z siedzibg w Warszawie. Przedmiot zastawu zostal wyceniony przez uprawnionego
bieglego na kwote 62.000.000 ztotych.

9. Warto$¢ zaciagnietych zobowigzan Emitenta na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego
udostepnienie propozycji nabycia obligaciji, to jest na dzien 31.03.2009 r. wynosi 817.000 ztotych.

10. Prognozy co do wysokosci zobowigzan Emitenta na dzien wykupu obligacji przewidujg zobowigzania
w wysokosci okoto 1.000.000 ztotych, nie liczac zobowigzan z tytutu wykupu obligacji.

11. Warunkiem przydziatu obligacji byto wyrazenie zgody na emisje obligacji przez Walne Zgromadzenie
Funduszu. Stosowng uchwate podjeto w dniu 08.06.2009 r.

W dniu 27.07.2009 r. Fundusz zakonczyt prywatng emisje obligacji serii A. W tym dniu przydzielone zostaty

ostatnie cztery obligacje. W zwigzku z powyzszym w ramach emisji obligacji serii A przydzielone zostaty
wszystkie emitowane obligacje, to jest tacznie 20 obligacji o tagcznej wartosci nominalnej 20.000.000 ztotych.

20.2.3 Zasady sporz gdzenia skonsolidowanych informacji finansowych pro forma

Ogoblne zasady

Skonsolidowane informacje finansowe pro forma zostaly sporzadzone poprzez uwzglednienie skutkéw
opisanej powyzej emisji obligacji przez Emitenta na skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK NFI Magna
Polonia S.A. za okres 01.01.2009 r. — 30.06.2009 r. tak, jakby transakcja emisji obligacji miata miejsce na
poczatku analizowanego okresu, to jest 01.01.2009 r.

Skonsolidowane informacje finansowe pro forma obejmuija;
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1. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej pro forma na dzien 30.06.2009 r.
2. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw pro forma za okres od 01.01.2009 r. do
30.06.2009 r.

Przyj ete szacunki

Skonsolidowane informacje finansowe pro forma zostaly sporzadzone wraz z przyjeciem pewnych zatozen
i dokonaniem specyficznych szacunkéw. Najwazniejsze z nich to:

a) ustalenie oprocentowania obligacji na poziomie stopy procentowej WIBOR 6M + 5% z dnia 30.06.2009 r.,

b) ustalenie efektywnej stopy procentowej przy naliczaniu zamortyzowanego kosztu sktadnika zobowigzania
finansowego (obligacji) na poziomie wewnetrznej stopy zwrotu IRR w wysokosci 5,01%.

Brak prezentacji danych poréwnywalnych skonsolidowa nych pro forma

Zgodnie z punktem 5 zatgcznika Il do Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 roku z dnia 29 kwietnia 2004
roku wykonujacego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych
w prospektach emisyjnych oraz formy, wlgczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektow emisyjnych
oraz rozpowszechniania reklam, przedstawienie danych poréwnywalnych pro forma do niniejszych informacji
finansowych pro forma nie jest wymagane.

Korekty pro forma

Dla celéw sporzadzenia skonsolidowanych informacji finansowych pro forma wycena poczatkowa
zobowigzania finansowego (wyemitowanych obligacji) zostata dokonana zgodnie z MSR 39 ,Instrumenty
finansowe: ujmowanie i wycena” — wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem kosztéw transakcji, ktére
moga byé bezposrednio przypisane do emisji zobowigzania finansowego. Koszty zwigzane z emisjg obligaciji
wyniosty 109.800 ziotych brutto. Z uwagi na fakt, iz koszty w kwocie 12.200 ziotych brutto zostaly juz
uwzglednione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym GK Magna Polonia S.A. za okres 01.01.2009 r.
— 30.06.2009 r., w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw pro forma dokonano korekty warto$ci zobowigzan oraz kosztow
0golnego zarzadu o powyzszg kwote.

Wycena zobowigzania finansowego na dzien 30.06.2009 r. zostata dokonana zgodnie z MSR 39 — wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. Wycena uwzglednia wyptate
odsetek na dzien 30.06.2009 r. W zwigzku z naliczeniem i zaptatg odsetek oraz korektg kosztéw ogolnego
zarzadu o wspomniang powyzej kwote, dokonano korekty podatku dochodowego o kwote 187.078,85 ziotych.
Ponadto na dzien 30.06.2009 r. uwzgledniono sptate zobowigzania za koszty transakcyjne zwigzane z emisjg
obligacji i uwzglednione w poczatkowej wycenie zobowigzania finansowego w kwocie 109.800 ztotych.

Wptyw korekt wprowadzonych do rachunku zyskoéw i str at pro forma na Emitenta

Prezentowane korekty na dzien 30.06.2009 r. i za okres 01.01.2009 r. — 30.06.2009 r. zostaly sporzadzone
jedynie w celach ilustracyjnych i majg charakter hipotetyczny. Opisana transakcja emisji obligacji bedzie miata
odzwierciedlenie w sprawozdaniu finansowym Emitenta sporzadzonym za kolejny okres, to jest na dzien
31.12.2009 r.

20.2.4 Dane liczbowe dotycz agce informacji finansowej pro forma

Ponizej przedstawiamy skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej pro forma oraz skonsolidowane

sprawozdanie z catkowitych dochodéw pro forma sporzadzone wg zatozen okreslonych we wprowadzeniu.
Dane liczbhowe przedstawiono zgodnie z wymogami Zatgcznika nr Il do Rozporzadzenia Komisji WE 809/2004.

GK NFI Magna Polonia S.A. - skonsolidowane sprawozd anie z sytuacji finansowej pro forma wedtug
stanu na dzie n 30.06.2009 r.

Dane historyczne — skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK NFI Magna Polonia S.A. sporzadzone na
dzien 30.06.2009 r.

Korekty pro forma — emisja obligacji serii A o tgcznej wartosci nominalnej 20.000.000 ztotych.

Dane pro forma — GK NFI Magna Polonia S.A., emisja obligacji serii A.
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Dane Korekty pro Dane pro
Aktywa historyczne forma forma

(w tys. zf)
Aktywa trwate 87 926 - 87 926
Wartos¢ firmy 22275 - 22275
Pozostale warto$ci niematerialne 35218 - 35218
Rzeczowe aktywa trwate 28 900 - 28 900
Aktywa finansowe — jednostki zalezne 716 - 716
Pozostate naleznosci 3 - 3
Pozostate aktywa 623 - 623
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 194 - 194
Aktywa obrotowe 70 021 19 115 89 136
Zapasy 712 - 712
Udzielone pozyczki - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 53 524 - 53 524
Pozostale naleznosci 8384 - 8384
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 360 187 547
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1327 - 1327
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5714 18928 24 642
Aktywa przeznaczone do zbycia 237 - 237
Aktywa razem 158 184 19 115 177 299

Dane Korekty pro Dane pro
Pasywa historyczne forma forma

(wtys. zh)
Kapitat whasny 73523 -798 72725
ggrﬂitr?:; va;e;r;)(/) przypadaj acy na akcjonariuszy podmiotu 55 208 54 500
Kapitat akcyjny/udziatowy/podstawowy 8674 R 8674
Kapitat zapasowy 35 969 - 35 969
Kapitat rezerwowy 3486 - 3486
Zyski zatrzymane 7 169 -798 6371
Udziat akcjonariuszy mniejszo  $ciowych 18 225 R 18 225
Zobowi gzanie diugoterminowe 5 156 - 5156
Pozyczki i kredyty bankowe 3085 - 3085
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 20 R 20
Rezerwa na podatek odroczony 364 R 364
Rezerwy 474 - 474
Pozostate zobowigzania 114 R 114
Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego 1 099 - 1099
Zobowi gzania krotkoterminowe 79 505 19 913 99 418
Pozyczki i kredyty bankowe 8114 - 8114
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 208 - 208
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 20 - 20
Rezerwy 1113 - 1113
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Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 42 369 -12 42 357
Pozostate zobowigzania 26 232 - 26 232
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 968 R 968
Zobowigzanie z tytutu emisji obligacji 481 19 925 20 406
Zaokr gglenia - R -
Pasywa razem 158 184 19 115 177 299
Pozycje pozabilansowe
Naleznosci warunkowe - - -
Zobowigzania warunkowe 21213 - 21213
- na rzecz jednostek powigzanych - - -
- ha rzecz pozostatych jednostek 21213 - 21213
ztozonych zabezpieczen 21213 - 21213
Pozycje pozabilansowe razem 21213 - 21213

GK NFI Magna Polonia S.A. — skonsolidowane sprawozd anie z catkowitych dochodéw pro forma za

okres 01.01.2009 r. - 30.06.2009 r.

Dane Korekty pro Dane pro

historyczne forma forma

(w tys. zh)
Dziatalno $¢ kontynuowana
Przychody netto ze sprzedazy 108 518 - 108 518
Koszty sprzedanych produktéw, ustug, towaréw i materiatow -91 288 - -91 288
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 17 230 - 17 230
Koszty sprzeda zy -2791 - -2 791
Koszty ogdlnego zarz adu -8 902 12 -8 890
Zysk (strata) ze sprzeda zy 5537 12 5549
Pozostate przychody operacyjne 778 - 778
Pozostate koszty operacyjne -2 059 - -2 059
Udziat w zyskach jednostek objetych konsolidacjg metodg praw wlasnosci - - -
Koszty restrukturyzaciji - - -
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 4 256 12 4268
Przychody finansowe 4928 - 4928
Koszty finansowe -5198 -997 -6 195
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3 986 -985 3001
Podatek dochodowy biezacy -295 187 -108
Podatek dochodowy odroczony -80 - -80
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 3611 -798 2813
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Zysk (strata) z dziatalno $ci zaniechanej

Zysk (strata) netto 3611 -798 2813
Inne sktadniki petnego dochodu - - -
Inne sktadniki petnego dochodu netto - - -
Petny dochéd netto 3611 -798 2813
gysk_ (s_trata) netto przypadaj aca na akcjonariuszy podmiotu 2143 -798 1345
ominuj acego
Zysk (strata) netto przypadaj aca na udzialowcéw mniejszo  $ciowych 1468 - 1468
ngmc;vl\J/}t)é glggcgéd ogétem przypadaj acy na akcjonariuszy podmiotu 2143 -798 1345
Catkowity dochéd ogotem przypadaj acy na udziatowcow 1468 . 1468

mniejszo $ciowych

Albert Kuzmicz Jarostaw Michalik

Warszawa, 15 czerwca 2009 r.
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20.2.5 Raport niezale znego biegtego rewidenta o informacjach finansowych pro forma

Audyt
Doradztwo
Rachunkowosc

Raport niezaleznego
biegtego rewidenta z przegladu
o skonsolidowanych informacjach finansowych pro forma

od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku

Grupa Kapitatowa NFI Magna Polonia S.A.

Warszawa 04 wrzesnia 2009 r.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
O SKONSOLIDOWANYCH INFORMACJACH FINANSOWYCH
PRO FORMA

Dla Zarzadu
NFI Magna Polonia S.A.

za okres od 01.01.2009 r. do 30.06.2009 r.

Przeprowadzilismy prace poswiadczajgce, ktérych przedmiotem byly informacje
finansowe pro-forma zamieszczone w punkcie 20.2 Prospektu emisyjnego sporzadzonego
przez Zarzad Spdtki NFI Magna Polonia S.A. (,Emitent”).

Informacje finansowe pro-forma zostaly przygotowane na podstawie zasad
przedstawionych w punkcie 20.2.3 Prospektu emisyjnego, wylacznie dla zilustrowania, w jaki
sposob transakcja polegajaca na emisji obligacji przez Emitenta rzeczywiscie dokonana w
dniu 27 lipca 2009 mogta hipotetycznie wplynaé na informacje finansowe prezentowane
zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci przyjetymi przez Emitenta przy sporzgdzaniu
historycznych informacji finansowych za okres koriczacy sie w dniu 30 czerwca 2009 r.
Informacje finansowe pro forma, zawierajgce skonsolidowany bilans oraz skonsoclidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, przygotowano wylacznie w celu zilustrowania
wplywu powyzsze] transakcji, a tym samym dotycza sytuacji hipotetycznej i nie przedstawiajg
rzeczywiste] sytuacji finansowej, majatkowej ani wynikéw Grupy Kapitatowej Emitenta na
dzien 30.06.2008 r. oraz za okres 01.01.2009 r. — 30.06.2009 r.

Za informacje finansowe pro-forma odpowiedzialny jest Zarzad Emitenta, ktory
opracowat je zgodnie z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu Komisji (WE) nr 809/2004
z dnia 29 kwietnia 2004r., wykonujgcego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i
Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wigczenia przez
odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam (Dz.
Urz. UE L 149 z 30.4.2004 r. z pdzn.zm.), zwanym dalej Rozporzadzeniem Komisji WE.

Naszym zadaniem byta ocena, zgodnie z wymogami okreslonymi w punkcie 7
zalgcznika || do Rozporzagdzenia Komisji WE, wiasciwego sporzgdzenia informacji
finansowych pro forma. Dokonujgc oceny opieraliémy sie na opiniach i raportach wydanych
przez biegtych rewidentéw o informacjach finansowych wykorzystanych przy sporzadzaniu
informacji finansowych pro forma, bez wprowadzania aktualizacji lub innych zmian w tych
opiniach. Nie przyjmujemy odpowiedzialnosci za te opinie lub raporty.

Prace przeprowadzilismy zgodnie z normg nr 5 wykonywania zawodu biegtego
rewidenta — ,Zasady postepowania podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych w zakresie badania sprawozdan finansowych i innych ustug poéwiadczajgcych,
wykonywanych przez bieglych rewidentow”, wydana przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentéw oraz Miedzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 3000 — ,Ustugi
atestacyjne inne niz badania czy przeglady historycznych informacji finansowych”. Prace te

WBS Rachunkowoié Consulting Sp. z o.0. Adres: ul. Panklewicza 3, 02-695 Warszawa Telefon: (022) 627-10-56, 2
NIP 118-16-25-246 Sad Rejonowy dla m.st. Warmszawy XIIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000082211, Kapitat Zakladowy 50.000 zt
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nie obejmowaly niezaleznej weryfikacji informacji finansowych lezgcych u podstaw informacji
finansowych pro-forma, polegaty natomiast na poréwnaniu nieskorygowanych informacii
finansowych z dokumentacjg zrodiowa, ocenie dowoddw lezacych u podstaw dokonanych
korekt informacji pro-forma oraz informacji uzyskanych od Zarzadu Emitenta na temat
informagji finansowych pro-forma. Nasze prace zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki
sposob, aby zgromadzié informacje i wyjasnienia uznane przez nas za niezbedne dla
uzyskania wystarczajacej pewnosci, ze informacje finansowe pro forma zostaty wiasciwie
opracowane na wskazanej podstawie, oraz ze podstawa ta jest spjna z zasadami (polityka)
rachunkowosci przyjetymi przez Emitenta.

Naszym zdaniem, informacije finansowe pro-forma zostaly wiasciwie opracowane na
podstawie zasad przedstawionych w punkcie 20.2.3 Prospektu emisyjnego, za$ zasady te sg
spojne z zasadami (polityka) rachunkowosci przedstawionymi w notach do sporzgdzanego
przez Emitenta skonsolidowanego sprawozdania finansowego zamieszczonego Ww
Prospekcie emisyjnym za okres konczaey sig w dniu 30 czerwca 2009 r.

Niniejszy raport sporzadzono zgodnie 2z wymogami wyzej wskazanego
Rozporzadzenia Komisji WE nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. i wydajemy go jedynie w
celu spetnienia tego obowigzku.

s Wj

Marcin Wasil Marcin Wasil -Prezes Zarzadu
Biegty rewident nr ew. 9846/7341 Biegly rewident nr ew. 9846/7341

WBS Rachunkowo$¢ Gonsulting Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Pankiewicza 3

Podmiot uprawniony Nr ew. 2733 Warszawa, 04 wrzesnia 2009 r.

W8S Rachunkowodé Consulting Sp. z 0.0, Adres: ul. Pankiewicza 3, 02-696 Warszawa Telefon: (022) 627-10-56, 3
NIP 118-16-25-2456 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydzial Gespodarczy Krajowego Rejestru Sadaowego KRS
0000092211, Kapital Zakladowy 50.000 2}
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20.3. Sprawozdania finansowe

Na podstawie art. 28 Rozporzadzenia Komisji nr 809/2004, Emitent przez odniesienie zamiescit w Dokumencie
Rejestracyjnym zbadane przez biegtego rewidenta skonsolidowane roczne sprawozdania finansowe za lata 2006-
2008 oraz niezbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2009 r. Raporty te udostepnione
zostaly w siedzibie Emitenta oraz na stronie internetowej Emitenta pod adresem:

www.magnapolonia.com.pl.

20.4. Badanie historycznych rocznych informaciji fin ansowych

20.4.1. Oswiadczenia stwierdzaj ace, ze historyczne informacje finansowe zostaly zbadane
przez biegtego rewidenta

Emitent oswiadcza, ze historyczne informacje finansowe za lata 2006-2008 zamieszczone W niniejszym
Prospekcie poprzez odestanie, zostaty zbadane przez nastepujacych biegtych rewidentow:

— Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2006 r. i 2007 r. — PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., Al.
Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa — podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr
ewidencyjny 144.

— Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2008 r. — Deloitte Audyt Sp. z 0.0., ul. Piekna 18, 00-549
Warszawa — podmiot uprawniony podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr
ewidencyjny 73.

Historyczne informacje finansowe za lata 2006-2008 sg sporzgdzone oraz przedstawione zgodnie z forma, jaka
zostanie przyjeta w kolejnym opublikowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej za 2009r., z
uwzglednieniem standardéw i zasad rachunkowos$ci oraz przepisobw prawnych majagcych zastosowanie dla
takiego rocznego sprawozdania finansowego.

Emitent oswiadcza ponadto, ze nie miato miejsca zdarzenie odmowy przez bieglego rewidenta wyrazenia opinii 0
badanych historycznych informacjach finansowych, wydania opinii negatywnej lub z zastrzezeniami.

Opinie biegtych rewidentéw z badania skonsolidowanych sprawozdan finansowych Emitenta bedacych podstawa
historycznych informacji finansowych zamieszczonych w Prospekcie, tj. sprawozdan finansowych za lata 2006,
2007 i 2008, zostaly opublikowane wraz ze sprawozdaniami finansowymi za te okresy w formie raportéw
okresowych, w nastepujacych datach:
— opinia bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2006 r. w dniu 2 lipca 2007 r.,
— opinia bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2007 r. w dniu 30 czerwca 2008 r.,
— opinia biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2008 r. w dniu 2 kwietnia 2009 r.,
— raport niezaleznego biegltego rewidenta z przegladu skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Emitenta za okres od 1 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r.
i sg dostepne na stronie internetowej Emitenta pod adresem:

www.magnapolonia.com.pl.

20.4.2. Wskazanie innych informacji w Dokumencie Re  jestracyjnym, ktére zostaly zbadane
przez biegltych rewidentow

W Dokumencie Rejestracyjnym w pkt 20.2. Dokumentu Rejestracyjnego zamieszczone zostaly sprawozdania
finansowe pro forma, ktére zostaty zbadane przez biegtego rewidenta.

20.4.3. Informacja o danych finansowych w Prospekci e nie pochodz gcych ze sprawozda n
finansowych Emitenta zbadanych przez biegtego rewid enta

Dane finansowe za | kwartat 2009 r., na ktére powotuje sie Emitent w tresci Prospektu emisyjnego, pochodzg z
niezbadanego przez biegtego rewidenta sprawozdania finansowego za | kwartat 2009 r.

20.5. Data najnowszych informacji finansowych

Ostatnie opublikowane zbadane informacje finansowe obejmujg roczne sprawozdanie finansowe za 2008 r.
zbadane przez biegtego rewidenta. Ostatnie opublikowane informacje finansowe obejmujg niezbadane kwartalne
sprawozdanie finansowe za | kwartat 2009 r. Sprawozdania te zostaty wigczone do niniejszego Prospektu przez
odniesienie.
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20.6. Srodroczne i inne informacje finansowe

Emitent opublikowal po dacie swoich ostatnich sprawozdan finansowych zbadanych przez biegtego rewidenta
niezbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2009 r., ktére zostatlo wigczone do Prospektu
emisyjnego przez odniesienie.

20.7. Polityka dywidendy

W 2007 r. Emitent dokonat wyptaty dywidendy za 2006 r. Za 2007 r. nie wyptacano dywidendy. Zarzad nie
przewiduje wyptaty dywidendy za 2008 r.

W 2007 r. wyptacona zostata dywidenda w wysokosci 25.260 tys. zt, czyli 2,17 zt na jedng akcje.

Kwota wyptaconej dla akcjonariuszy dywidendy zostata pomniejszona o nalezny z tego tytutu podatek, ktory
wynosi 19% kwoty dywidendy. W przypadku oséb zagranicznych wysoko$¢ podatku moze byé odmienna i wynika
z postanowien odpowiedniej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczypospolita
Polska.

Polityka dywidendy w nastepnych latach uzalezniona bedzie od przysztej sytuacji finansowej Grupy oraz jej
planéw rozwojowych. Zarzad Emitenta bedzie podejmowat decyzje o wyptacie dywidendy majac na uwadze
zarébwno zapewnienie kapitalu niezbednego do rozwoju Grupy, jak izapewnienie wysokiej rentownosci
prowadzonych projektéw. Ostateczne decyzje o przeznaczeniu wypracowanego zysku bedzie podejmowaé
Walne Zgromadzenie Emitenta.

Zarzad spdiki zaleznej od Emitenta — Mediatel S.A. w dniu 19 maja 2009 r. podjat uchwale w sprawie polityki
dywidendy na lata 2008-2010, ktéra stanowi zmiane polityki opublikowanej w prospekcie emisyjnym akcji serii F,
G,Horazl.

W uchwale podjeto, ze nadrzednym celem spotki Mediatel S.A. jest staty rozwdj. Na ten cel Spotka zamierza
przede wszystkim przeznacza¢ $rodki budujac dilugoterminowa warto$¢ dla akcjonariuszy, w szczegoélnosci
poprzez akwizycje i uruchamianie nowych projektow. Niemniej jednak, zgodnie z przyjeta polityka, Mediatel S.A.
zamierza zapewnia¢ akcjonariuszom udziat w osiggnietym zysku Spotki poprzez wyptate dywidendy w zaleznosci
od okolicznosci oraz po uzyskaniu zgody zwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy spotki Mediatel S.A.
Rekomendujac podziat zysku za lata obrotowe 2008 - 2010, Spétka bedzie przedktada¢ Walnemu Zgromadzeniu
propozycje wyptaty dywidendy w wysokosci od 15% do 50% rocznego zysku netto.

Whiosek zarzadu spétki Mediatel S.A. co do wyptaty dywidendy w powyzszej wysokosci w danym roku
obrotowym zaleze¢ bedzie od kwoty osiagnietego zysku, sytuacji finansowej, istniejacych zobowigzan (w tym
ewentualnych ograniczen wynikajacych z uméw dotyczacych zadtuzenia), mozliwosci dysponowania kapitatami
rezerwowymi oraz oceny perspektyw spoétki Mediatel S.A. w okreslonej sytuacji rynkowej dokonanej przez jej
zarzad i rade nadzorcza.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére odbyto sie 26 maja 2009 r. podjeto uchwale w sprawie
wyptaty dywidendy za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r. w wysokosci 1.362.377,25 zi, co stanowi 0,15 z
na kazdg akcje i okreslenia daty ustalenia prawa do dywidendy na dzien 7 lipca 2009 r. oraz terminu wyptaty
dywidendy na dzien 7 wrzes$nia 2009 r. Pozostalg czes¢ zysku w kwocie 5.285.789,05 zt postanowiono
przeznaczy¢ na utworzony w tym celu kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na pézniejsze wyptaty dywidendy lub
zaliczek na dywidendy. W wyptacanej dywidendzie beda uczestniczyly wszystkie akcje spoétki Mediatel S.A. w
ilosci 9.082.515 sztuk.

20.8. Post epowania s gdowe i arbitra zowe

Zarzad Emitenta oswiadcza, ze w okresie ostatnich 12 miesiecy przed zatwierdzeniem Prospektu, zaréwno
Emitent, jak i spotki z jego Grupy Kapitatowej — z zastrzezeniem postepowan dotyczacych Grupy Mediatel
wskazanych ponizej - nie byly stronami postepowan przed organami rzgdowymi, organami sgdowymi lub
arbitrazowymi ani nie zachodzi mozliwo$¢ wystepowania tego rodzaju postepowan, ktore to postepowania mogty
mie¢ lub miaty w niedalekiej przesziosci istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentownos$¢ Emitenta lub jego
Grupy Kapitatowej.

Ponizej Emitent wskazuje postepowania sgdowe i arbitrazowe dotyczace Grupy Mediatel za okres obejmujacy
ostatnie 12 miesiecy przed zatwierdzeniem Prospektu, ktére mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci istotny
wplyw na sytuacje finansowa lub rentownos$¢ Grupy Mediatel.

20.8.1. Post epowania s gdowe i arbitra zowe z udziatem Grupy Mediatel

Na dzien 30 czerwca 2009 r. Grupa nie prowadzita postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wtasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan NFI Magna
Polonia S.A. lub jednostki od niej zaleznej, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw witasnych Spotki.
Ponadto taczna wysokos$¢ roszczen we wszystkich toczacych sie na dzien 30 czerwca 2009 r. postepowaniach
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przed sadem, organem wihasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
dotyczacych zobowigzan NFI Magna Polonia S.A. lub jednostki od niej zaleznej réwniez nie przekroczyta 10%
kapitatéw wtasnych Emitenta.

Pozew wniesiony przez spétke First Data Polska S.A. przeciwko spdice Mediatel 4B Sp. z 0.0.

W 13 lutego 2007 r. zostat ztozony pozew przeciwko spoice zaleznej Mediatel 4B Sp. z 0.0. w sprawie z
powddztwa firmy First Data Polska S.A. (dawniej Polcard S.A.) dotyczacej ptatnosci wynikajacej z umowy o
$wiadczenie ustug telekomunikacyjnych z przychoddéw uzyskanych od innych operatoréw z tytutu terminaciji
ruchu, sygnatura akt: XX GC/115/07. Warto$¢ sporu wynosi 789.275,97 zt plus odsetki.

W dniu 17 kwietnia 2008 r. Sad Okregowy w Warszawie wydat wyrok zasadzajacy na rzecz First Data Poland
S.A. kwote 789.275,97 zt z ustawowymi odsetkami od kwot: 139.492,26 zt od dnia 22 stycznia 2006 r. do dnia
zaptaty, 446.998,52 zt od dnia 31 marca 2006 r. do dnia zaptaty, 202.785,19 zt od dnia 5 maja 2006 r. do dnia
zaptaty oraz kwote 46.681 zt tytulem zwrotu kosztéw postepowania. Pozwany ztozyt apelacje od powyzszego
wyroku, termin rozprawy apelacyjnej zostat wyznaczony na 22 wrzes$nia 2009 r. Spoétka utworzyta rezerwe na
ewentualne zobowigzania objete zgdaniem pozwu.

Pozew wniesiony przez Mediatel S.A. przeciwko EGT EUROTELEKOM Sp. z 0.0.

W dniu 7 maja 2008 r. Mediatel S.A. wnidst do Sgdu Okregowego w Warszawie, XX Wydzial Gospodarczy,
pozew o zaptate kwoty 390.541,77 zt wraz z odsetkami przeciwko Europejskiej Grupie Telekomunikacyjnej
EUROTELEKOM Sp. z 0.0., z tytulu niezaptaconych przez Pozwanego faktur sprzedazy wystawionych na
podstawie umowy o wspétpracy w zakresie polaczenia sieci i zasadach rozliczen z dnia 1 lutego 2006 roku.

Dnia 30 wrzesnia 2008 r. Sad Okregowy w Warszawie wydat przeciwko Europejskiej Grupie Telekomunikacyjnej
EUROTELEKOM Sp. z o0.0. nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym kwoty 390.541,77 PLN wraz z
odsetkami ustawowymi oraz kwoty 12.099,00 PLN tytutem zwrotu kosztdw postepowania na rzecz Mediatel S.A.
Pozwany wnidst sprzeciw od nakazu zaptaty i sprawe przekazano do postepowania zwyklego.

Do chwili obecnej nie wyznaczono terminu rozprawy. Zarzad jest przekonany co do zasadnosci powyzszego
roszczenia, jednak nie moze zapewnié¢, ze Sad rozstrzygnie zgodnie z zgdaniem pozwu.

Pozew wniesiony przez Mediatel S.A. przeciwko EGT EUROTELEKOM Sp. 7 0.0.

4 lutego 2009 roku Mediatel S.A. ztozyt w Sadzie Okregowym w Warszawie powédztwo przeciwko Europejskiej
Grupie Telekomunikacyjnej EUROTELEKOM Sp. z 0.0. 0 pozbawienie wykonalnosci tytutu wykonawczego —
nakazu zaptaty z dnia 27 sierpnia 2008 roku wydanego przez Sad Okregowy w Gdansku, Wydziat IX
Gospodarczy w sprawie o sygn. IX GNc 315/08, (powodztwo przeciw egzekucyjne)

W dniu 25 czerwca 2009r. Mediatel zastapit powodztwo o pozbawienie wykonywalnosci tytutu wykonawczego
pozwem przeciwvko EGT EUROTELEKOM o zaptate kwoty 637.707,86 PLN 2z tytulu bezpodstawnego
wzbogacenia oraz poniesionej przez Mediatel szkody w zwigzku z przeprowadzong bezpodstawnie egzekucjg
przeciwko Mediatel przez Komornika przy sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w sprawie o sygn. Akt. KM
150/09, ktéra zostata przeprowadzona na podstawie nakazu zaptaty z dnia 27 sierpnia 2008r. wydanego przez
Sad Okregowy w Gdansku, Wydziat IX Gospodarczy. Zdaniem Mediatel egzekucja zostata przeprowadzona
bezpodstawnie w zwigzku z faktem wygasniecia naleznosci zasgdzonej w nakazie zaptaty wydanym przez Sad w
Gdansku. Do wygasniecia naleznosci doszto w wyniku dokonania przez Mediatel potracenia naleznosci wobec
EGT EUROTELEKOM 2z naleznosciami EGT EUROTELEKOM wobec Mediatel w postepowaniu prowadzonym
przed Sadem Okregowym w Warszawie o sygn. XX GNc 17/09. Do chwili obecnej nie wyznaczono terminu

rozprawy.
Zarzad spotki Mediatel S.A. jest przekonany co do zasadnosci wniesionego pozwu.

20.9. Znacz gce zmiany w sytuaciji finansowej lub handlowej Grupy

Od daty zakonczenia ostatniego okresu obrotowego, za ktéry opublikowano zbadane informacje finansowe, czyli
od dnia 31 grudnia 2008 r. miaty miejsce znaczace zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Grupy i zwigzane
byly z przejeciem przez Emitenta oraz rozpoczeciem konsolidacji metodg petng nastepujacych spoétek: Mediatel
S.A. oraz INFO-TV-FM Sp. z 0.0. prowadzacych dziatalno$¢ na rynku telekomunikacyjnym.

Inwestycje kapitalowe Emitenta zwigzane sg z realizacjg nowej strategii rozwoju uchwalonej w listopadzie 2008 r.
polegajacej na budowie holdingu telekomunikacyjnego. Emitent jako spo6tka holdingowa sprawuje nadzor
wihascicielski nad przejetymi spétkami oraz optymalizuje strukture finansowania Grupy

W dniu 31 stycznia 2009 r. Emitent nabyt udzialy w spéice INFO-TV-FM Sp. z 0.0. reprezentujace 50,50% jej
kapitatu zakltadowego. Spotka INFO-TV-FM Sp. z 0.0. jako operator telekomunikacyjny w zakresie radiodyfuzji
Swiadczy ustugi emisji programéw radiowych i telewizyjnych dla nadawcoéw publicznych i komercyjnych.

W dniu 6 lutego 2009 r. Emitent nabyt akcje spotki Mediatel S.A. reprezentujgce 65,95% jej kapitatu zaktadowego.
Spotka Mediatel S.A. jest notowana na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Mediatel S.A. wraz z
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swoimi podmiotami zaleznymi (Elterix S.A., Mediatel 4B Sp. z 0.0., Mediatel Consulting Sp. z 0.0. i Concept-T
Sp. z 0.0. $wiadczg zintegrowane ustugi telekomunikacyjne w zakresie ustug telefonicznych, ustug dostepu do
Internetu, ustug centrum kolokacyjnego i hurtowej terminacji potaczen telefonicznych.

W dniu 6 marca 2009 r. Urzad Komunikacji Elektronicznej przyznat ofercie spétki INFO-TV-FM Sp. z o.0.
najwiekszg liczbe punktow w konkursie na rezerwacje czestotliwosci do $wiadczenia audiowizualnych ustug
medialnych w technologii DVB-H. W dniu 12 marca 2009 r. spétka INFO-TV-FM Sp. z 0.0. ztozyta do Prezesa
UKE wniosek o dokonanie rezerwacji czestotliwosci z zakresu 470-790 MHz. Spotka w ztozonej do UKE ofercie
zobowigzata sie do

- oferowania hurtowego audiowizualnych ustug medialnych na obszarze calego kraju, zawierajacych co
najmniej 16 programow radiofonicznych lub telewizyjnych, od co najmniej 16 unikalnych dostawcow
audiowizualnych ustug medialnych,

— rozpoczecia wykorzystywania czestotliwosci oraz rozpoczecia komercyjnego hurtowego oferowania
audiowizualnych ustug medialnych, nie p6zniej niz w terminie 3 miesiecy od otrzymania rezerwaciji
czestotliwosci,

- osiagniecia deklarowanego tempa rozwoju sieci rozumianego jako pokrycie kolejnych obszaréw
rezerwacji sygnatem radiowym niezbednym do $wiadczenia ustugi hurtowej na 10 obszarach
wykorzystywania czestotliwosci na koniec 2009 r.,

- osiagniecia deklarowanego ponizej tempa rozwoju sieci rozumianego jako pokrycie kolejnych obszaréw
rezerwacji sygnalem radiowym niezbednym do $wiadczenia ustugi hurtowej na 31 obszarach
wykorzystywania czestotliwosci na koniec 2011 r.

W dniu 7 maja spotka INFO-TV-FM Sp. z 0.0. podpisata list intencyjny ze sp6tkg Screen Service Broadcasting
Technologies SpA (SSBT) z siedzibg w Brescia (Wtochy) w zwigzku z wytonieniem INFO-TV-FM Sp. z 0.0. jako
zwyciezcy w konkursie na rezerwacje czestotliwosci. INFO-TV-FM Sp. z 0.0. zamierza wykorzysta¢ sprzet lub
ustugi umozliwiajgce emisje programéw w technologii DVB-H dostarczane przez Screen Service Broadcasting
Technologies SpA. Przedmiotem listu intencyjnego jest potwierdzenie zamiaru wspotpracy INFO-TV-FM
Sp.z0.0. z SSBT w zakresie uruchomienia i utrzymania systemu mobilnej telewizji na terenie Polski oraz
prowadzenie negocjacji w celu zawarcia odpowiednich uméw. Negocjacje dotyczg w szczegoélnosci
nastepujacych obszaréw: dostawa elementéw sieci nadawczej i centralnej stacji nadawczej, dostawa
oprogramowania, ustugi wsparcia i utrzymania systemu oraz sposobu finansowania inwestycji.

W wyniku przejecia wskazanych powyzej spotek przychody Grupy w | kwartale 2009 r. zwiekszyly sie blisko 60-
krotnie w poréwnaniu do | kwartatu 2008 r. i wyniosty 38.083 tys. zt. Dla poréwnania w catym 2008r. z
dziatalnosci kontynuowanej Emitent osiagnat przychody wynoszace 1.700 tys. zt.

Wynik netto Grupy za | kwartat 2009 r. byt dodatni i wynidst 1.156 tys. zt. W | kwartale 2008 r. Grupa poniosta
strate wynoszacg -614 tys. zt, natomiast strata za caty 2008 r. wyniosta -3.118 tys. zi.

Przejecie i konsolidacja spétek Mediatel S.A. oraz INFO-TV-FM Sp. z 0.0. przyczynity sie do wzrostu wartosci
aktywoéw Grupy i zmiany struktury majgtkowo-kapitatowej. Znaczaco wzrosta warto$¢ majatku trwatego oraz
zmienita sie struktura finansowania na korzys¢ kapitatu obcego. Spoétki przejete przez Emitenta (w szczegdlnosci
podmioty z Grupy Mediatel) aktywnie korzystaty z dzwigni finansowej, co przyczynito sie do uksztattowania
nastepujacej struktury kapitatowej: kapitat wkasny do kapitatu obcego w stosunku 2:1.

W | kwartale 2009 r. Grupa wygenerowata dodatnie przeptywy pieniezne netto w wysokosci 5.058 tys. zi, co
przyczynito sie do zwiekszenia salda srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw. W poprzednich okresach za lata
objete historycznymi informacjami finansowymi przeptywy pieniezne netto Grupy byly ujemne.

W dniu 30 maja 2009r. Mediatel S.A. — spoétka zalezna Emitenta — podpisata umowe nabycia udziatéw
reprezentujgcych 100% kapitatu zakladowego spoétki Velvet Telecom LLC z siedzibg w Nowym Jorku (USA).
Cena nabycia udziatéw wyniosta 3.315 tys. USD i zostala optacona ze srodkow wiasnych Mediatel S.A. Spotce
Mediatel S.A. przystuguje termin 30 dni w celu umozliwienia przeprowadzenia posprzedazowej analizy due
diligence. W przypadku wycofania sie przez Mediatel S.A. z umowy w terminie 30 dni, podmiot zbywajacy
uzyskuje prawo do zatrzymania kwoty stanowigcej cze$¢ pierwszej raty w wysokosci 40.000 USD.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spoétki Velvet Telecom LLC jest hurtowa wymiana ruchu
telekomunikacyjnego. Dziatalno$¢ handlowa prowadzona jest przede wszystkim na terenie Standéw
Zjednoczonych. Oferowane ustugi dotyczg przede wszystkim terminacji potgczen telefonicznych z USA do panstw
Ameryki Lacinskiej oraz Azji.

W wyniku podpisania umowy nabycia akcji spotka Mediatel S.A. przejeta aktywa w postaci nowoczesnego
systemu bilingowego, platforme telekomunikacyjng umozliwiajgacg terminacje potaczeh w technologii VolP oraz
umowy handlowe.
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Przejecie spotki Velvet Telecom LLC przyczyni sie do zwiekszenia przychodéw Grupy, przy jednoczesnym
zmniejszeniu kosztow miedzynarodowej hurtowej wymiany ruchu telekomunikacyjnego poprzez bezposrednie
dotarcie do odbiorcow.

W dniu 9 czerwca 2009 r. Emitent przystgpit do spotki i objat 1.432 udziatdow utworzonych w podwyzszonym
kapitale zaktadowym spokki pod firmg Zninska Kolej Powiatowa Sp. z 0.0. z siedzibg w Zninie (ZKP) o wartosci
nominalnej 500 zt za jeden udziat. Laczna warto$é objetych udziatéw wyniosta 716 tys. zt. Udzialy w spotce ZKP
zostaly objete przez Fundusz po cenie réwnej wartosci nominalnej udziatéw i pokryte wktadem pienieznym w dniu
12 czerwca 2009 r. Niniejsza inwestycja zostata sfinansowana ze srodkéw witasnych Emitenta.

Spotka INFO-TV-FM Sp. z 0.0. w dniu 6 marca 2009 r. wygrata konkurs na rezerwacje czestotliwosci dla systemu
transmisji sygnatu telewizji mobilnej w standardzie DVB-H. W dniu 26 czerwca 2009 r. spotka otrzymata decyzje
rezerwacyjng o sygnaturze DZC-WAP-5176-3/09 (60) wydang przez Prezesa UKE. Stosownie do ww. decyzji
Prezes UKE dokonat na rzecz INFO-TV-FM rezerwacji czestotliwosci obejmujacej kanaty o szerokosci 8 MHz, z
zakresu 470 — 790 MHz, przeznaczonych do $wiadczenia audiowizualnych ustug medialnych, w tym
rozprowadzania programéw radiofonicznych lub telewizyjnych na obszarze catego kraju, w technologii DVB-H, w
radiokomunikacyjnej stuzbie radiodyfuzyjnej. Ponadto spétka INFO-TV-FM Sp. z 0.0. zobowigzana zostata do
uiszczenia UKE jednorazowej optaty za dokonanie rezerwacji czestotliwosci w wysokosci 15.105,6 tys. zt w
terminie 14 dni liczac od dnia doreczenia decyzji, na rachunek bankowy UKE. Powyzsza optata zostata wniesiona
w dniu 10 lipca 2009 r. Ze wzgledu na kryterium stosunku wartosci optaty rezerwacyjnej do wartosci kapitatow
whasnych Funduszu, rezerwacja na rzecz spétki INFO-TV-FM Sp. z o0.0. wskazanej wyzej czestotliwosci zostata
zaklasyfikowana do aktywow o znacznej wartosci.

21. INFORMACJE DODATKOWE

21.1. Kapitat zaktadowy Spoiki

21.1.1. Wielko $é wyemitowanego kapitatu zaktadowego

Na dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu kapitat zakladowy Emitenta wynosi 8.673.714,90 zt i dzieli sie na:

— 12.840.482 akcje zwykte na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

- 61.896.667 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

— 12.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.
Akcje serii B zostaly wyemitowane jako akcje zwykle imienne. W dniu 8 czerwca 2009 r. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Funduszu zamienito akcje serii B na akcje na okaziciela w zwigzku z ubieganiem sie o
dopuszczenie akcji serii B Funduszu do obrotu na rynku regulowanym. Stosowna zmiana Statutu zostata
zarejestrowana przez sad rejestrowy w dniu 16 czerwca 2009 r.

Wszystkie akcje tworzace kapitat zakladowy Emitenta zostaty wyemitowane i w petni optacone.

Szczegdlowy opis praw, przywilejow i ograniczen zwigzanych z akcjami Emitenta zamieszczono w pkt
21.2.3. Dokumentu Rejestracyjnego.

Kapitat zakltadowy zostat optacony w petni.

Na poczatek i na koniec roku w latach objetych historycznymi informacjami finansowymi liczba akcji znajdujacych
sie w obrocie wynosita:

rok 1 stycznia 31 grudnia

2006 30 056 124 30 056 124
2007 30 056 124 12 840 482
2008 12 840 482 12 840 482

Statut zawiera upowaznienie dla Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego
o kwote wynoszaca do 6.505.286 zt poprzez emisje do 65.052.860 akcji zwyktych na okaziciela. Do dnia
zatwierdzenia Prospektu w ramach kapitalu docelowego nie zostaly wyemitowane zadne akcje (szersze
informacje dotyczace kapitatu docelowego zamieszczono w pkt 21.1.5. Dokumentu Rejestracyjnego).

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi byly wnoszone wktady niepieniezne na pokrycie Akcji
serii B w postaci akcji spotki Mediatel S.A. (zgodnie z Uchwatg nr 5/2008 NWZ Emitenta z dnia 10 grudnia 2008 r.
przytoczong w pkt 4.2. Dokumentu Ofertowego).

21.1.2. Akcje niereprezentuj ace kapitatu

Nie istniejg akcje Emitenta inne niz reprezentujace kapitat zaktadowy.
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21.1.3. Liczba, warto s$¢ ksiegowa i warto $§¢ nominalna akcji Emitentab edgce w posiadaniu
Emitenta, innych oséb w jego imieniu lub podmiotow zaleznych Emitenta

Emitent nie jest w posiadaniu akcji wtasnych.

Osoby trzecie nie posiadajg akcji Emitenta w jego imieniu.

21.1.4. Liczba zamiennych papierow warto  $ciowych, wymienialnych papierow warto  $ciowych
lub papieréw warto $ciowych z warrantami

Zgodnie z art. 9 ust. 5 Statutu Zarzad jest upowazniony do emisji warrantéw subskrypcyjnych, o ktérych mowa w
art. 453 8 2 Kodeksu spotek handlowych, z terminem wykonania prawa zapisu uptywajacym nie pézniej niz z
dniem 31 sierpnia 2011 r., w ramach jednej lub kilku emisji, uprawniajacych do zapisu lub objecia akcji Funduszu
emitowanych w ramach kapitatu docelowego, z wytaczeniem prawa poboru.

Do dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent nie wyemitowatl zadnych zamiennych papieréw wartosciowych,
wymienialnych papieréw wartosciowych lub papieréw wartosciowych z warrantami, w szczegoélnosci Emitent nie
wyemitowat zadnych obligacji zamiennych na akcje, obligacji z prawem pierwszenstwa ani warrantow
subskrypcyjnych.

21.1.5. Informacje o wszystkich prawach nabycia lub zobowi gzaniach w odniesieniu do kapitatu
autoryzowanego (docelowego), ale niewyemitowanego, lub zobowi gzaniach do podwy zszenia
kapitatu, a tak ze o ich warunkach

Zgodnie z art. 9 ust. 4 Statutu Funduszu Zarzad jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu zakltadowego
Funduszu o kwote wynoszacg do 6.505.286 zt poprzez emisje do 65.052.860 nowych akcji zwyktych na
okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja w drodze jednego lub kilku podwyzszen kapitatu
zaktadowego w granicach okreslonych powyzej. Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitalu w ramach
kapitatlu docelowego wygasa z dniem 31 sierpnia 2011 r. (art. 9 ust. 5 Statutu). Za zgodg Rady Nadzorczej
Zarzad moze pozbawié akcjonariuszy w catosci lub w czesci prawa poboru w stosunku do akcji emitowanych w
granicach kapitatu docelowego (art. 9 ust. 6 Statutu).

Zgodnie z art. 9 ust. 8. Statutu Zarzad moze wydawac akcje emitowane w ramach kapitatu docelowego za wktady
pieniezne lub niepieniezne. Uchwaly Zarzadu w sprawach ustalenia ceny emisyjnej oraz wydania akciji
emitowanych w ramach kapitalu docelowego za wkiady niepieniezne wymagajg zgody Rady Nadzorczej. Z
zastrzezeniem ww. zgody Rady Nadzorczej, o ile przepisy Kodeksu spétek handlowych nie stanowig inaczej,
Zarzad decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego (art. 9 ust. 7 Statutu Emitenta), w szczegoélnosci Zarzad jest umocowany do:

(a) zawierania uméw o submisje inwestycyjng lub subemisje ustugowsg lub innych uméw zabezpieczajacych
powodzenie emisji akcji, jak réwniez zawierania umoéw, na mocy ktérych poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej beda wystawione kwity depozytowe w zwigzku z akcjami z zastrzezeniem postanowien ogolnie
obowigzujacych przepiséw prawa,

(b) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie dematerializacji akcji oraz zawierania uméw z Krajowym
Depozytem Papieréow Wartosciowych S.A. o rejestracje akcji z zastrzezeniem postanowien ogolnie
obowigzujacych przepiséw prawa,

(c) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie emisji akcji w drodze subskrypcji prywatnej lub w drodze
oferty publicznej i ubieganiu sie o dopuszczenie akcji do obrotu na rynku regulowanym, z zastrzezeniem
postanowien ogoélnie obowigzujacych przepiséw prawa.

Do dnia zatwierdzenia Prospektu w ramach kapitatu docelowego nie zostaty wyemitowane zadne akcje.
Statut Emitenta nie przewiduje warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Nie istniejg zadne prawa do
nabycia lub zobowigzania w odniesieniu do warunkowo podwyzszonego kapitatu zakladowego.

21.1.6. Informacje o kapitale dowolnego czlonka gru  py, ktory jest przedmiotem opc;ji lub wobec
ktérego zostato uzgodnione warunkowo lub bezwarunko wo, Ze stanie si e on przedmiotem
opcji, a tak ze szczeg6btowy opis takich opcji wt  gcznie z opisem os6b, ktdrych takie opcje
dotycz g

Na dzien zatwierdzenia Prospektu kapitat zaktadowy Emitenta, ani jego podmiotow zaleznych, nie jest
przedmiotem opciji.

Na dzieh zatwierdzenia Prospektu wobec kapitatu zaktadowego Emitenta, ani jego podmiotéw zaleznych, nie
zostato uzgodnione warunkowo lub bezwarunkowo, ze stanie sie on przedmiotem opcji.

21.1.7. Dane historyczne na temat kapitatu zaktadow ego z podkre sleniem informacji o
wszelkich zmianach, za okres obj ety historycznymi informacjami finansowymi

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi kapitat zakladowy Emitenta ksztaltowat sie
nastepujgco:
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W 2006 r. nie nastepowaty zmiany w kapitale zakladowym Emitenta. Na dzien 1 stycznia 2006 r., jak i na dzieh 31
grudnia 2006 r. kapitat zaktadowy Emitenta wynosit 3.554.000 zt. Na skutek przejscia Emitenta na MSSF kapitat
zaktadowy Funduszu zostat przeszacowany na dzien 1 stycznia 2005 r. zgodnie z postanowieniami MSR 29
dotyczacego sprawozdawczosci finansowej w warunkach hiperinflacji i w ksiegach wynosit 3.554 tys. zi. Kapitat
zaktadowy okreslony Statutem Funduszu wynosit 3.005.612,40 zt i dzielit sie na 30.056.124 akcje o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda.

Przeszacowanie wynikalo z zastosowania pkt 25 MSR 29 Sprawozdawczos$¢ finansowa w warunkach
hiperinflacji, zgodnie z ktérym skfadniki kapitatu wtasnego (za wyjatkiem niepodzielonego zysku z lat ubiegtych
oraz wszelkich nadwyzek z aktualizacji wyceny aktywow) powinny zosta¢ przeksztatcone przy zastosowaniu
ogolnego indeksu cen, poczawszy od daty, w ktorej kapitaty te zostaty wniesione lub powstaty w inny sposéb, za
okres, w ktérym gospodarka, w ktérej dany podmiot prowadzi dziatalnos¢, byta gospodarka hiperinflacyjna, tj. do
dnia 31 grudnia 1996 r.

W 2007 roku nastgpita ponizej wskazana zmiana w kapitale zakladowym Emitenta:

Na dzien 1 stycznia 2007 r. wynosit 3.005.612,40 zt i dzielit sie na 30.056.124 akcje o wartosci nominalnej 0,10 zi
kazda.

Zgodnie z Uchwatg Nr 8/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Funduszu z dnia 13 kwietnia 2006 r. w
sprawie upowaznienia Zarzadu do skupu akcji wkasnych celem ich umorzenia, Fundusz nabyt 17.215.642 akcje
wiasne. W dniu 8 wrzesnia 2006 r. Uchwatg Nr 7/2006 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta postanowito o
umorzeniu ww. akcji. Umorzenie akcji nastepowato w wyniku obnizenia kapitatu zakladowego Emitenta o kwote
stanowigca réwnowartos$¢ tacznej wartosci nominalnej umorzonych akcji, natomiast w pozostatym zakresie z
kapitatlu zapasowego Funduszu. W wyniku umorzenia nastgpito obnizenie kapitalu zakladowego Funduszu z
kwoty 3.005.612,40 zt do kwoty 1.284.048,20 zt.

Obnizenie kapitatu zakladowego zostato zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcow KRS zgodnie z
postanowieniem z dnia 14 lutego 2007 r.

Po zarejestrowaniu obnizenia (i na dzien 31 grudnia 2007 r.) kapitat zaktadowy Funduszu wynosit 1.284.048,20 zt
i dzielit sie na 12.840.482 akcje.

Na dzieh 1 stycznia 2008 r. oraz na dzien 31 grudnia 2008 r. kapitat zakladowy Funduszu wynosit 1.284.048,20 zt
i dzielit sie na 12.840.482 akcje o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Wskazac jednak nalezy na ponizsze zdarzenia dotyczace kapitatu zakladowego Emitenta.

Uchwatg Nr 10/2007 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Funduszu z dnia 4 pazdziernika 2007 r., Zarzad zostat
upowazniony do skupu akcji wikasnych w celu ich umorzenia. W realizacji uchwatly Emitent nabyt w drodze
publicznego wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji ogloszonego w dniu 25 pazdziernika 2007 r.
3.037.359 akcji wtasnych. Uchwala Nr 4/2008 z dnia 18 marca 2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Emitenta postanowito 0 umorzeniu ww. akcji oraz 1.200.000 akcji nabytych w dniu 19 wrzes$nia 2006 r. od spotki
zaleznej Magna Investments Sp. z 0.0., czyli tacznie 4.237.359 akcji o tacznej wartosci nominalnej 423.735,90 zt.
Umorzenie akcji nastepowato w wyniku obnizenia kapitalu zaktadowego Emitenta o kwote stanowigca
réwnowarto$¢ tacznej wartosci nominalnej umorzonych akcji, natomiast w pozostatym zakresie z kapitatu
zapasowego Funduszu. Zgodnie z Uchwatg Nr 5/2008 z dnia 18 marca 2008 r. NWZ Emitenta kapitat zakladowy
ulegat obnizeniu z kwoty 1.284.048,20 zt do kwoty 860.312,30 zt, tj. o kwote 423.735,90 zt. W dniu 12 sierpnia
2008 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenia Funduszu podjeto:

1) Uchwate nr 21/2008, w ktérej odstgpito od zamiaru umorzenia akcji wskazanego w ww. Uchwale nr
4/2008 NWZ Funduszu z dnia 18 marca 2008 r. oraz

2) Uchwate nr 22/2008, w ktérej odstapito od zamiaru obnizenia kapitatu zakladowego wskazanego w ww.
Uchwale nr 5/2008 NWZ Funduszu z dnia 18 marca 2008 r.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu pozostawito decyzje co do rozporzadzenia akcjami wasnymi
Funduszu swobodnemu uznaniu Zarzadu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa. W sierpniu i wrzesniu
2008 r. Fundusz dokonat zbycia ww. 4.237.359 akcji wtasnych.

W 2009 roku nastgpita ponizej wskazana zmiana w kapitale zakladowym Emitenta:

Na dzien 1 stycznia 2009 r. kapitat zaktadowy Funduszu wynosit 1.284.048,20 zt i dzielit sie na 12.840.482 akcje
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

W dniu 10 grudnia 2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Funduszu podjeto:
1) Uchwate nr 5/2008 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Funduszu w drodze emisji Akcji serii
B z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru, zgodnie z ktérg podwyzszono kapitat
zaktadowy Funduszu z kwoty 1.284.048,20 zt do kwoty 7.473.714,90 zt, to jest o kwote 6.189.666,70 zt
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2)

3)

w drodze emisji 61.896.667 nowych, nieuprzywilejowanych akcji imiennych serii B 0 warto$ci nominalnej
0,10 zt kazda;

Uchwate nr 6/2008 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Funduszu w drodze emisji Akcji serii
C z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru, zgodnie z ktoérg podwyzszono kapitat
zaktadowy Funduszu o kwote nie wyzszg niz 23.000.000,00 zi, to jest w przypadku zarejestrowania
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Funduszu, dokonanego na podstawie wymienionej w pkt 1 powyzej
Uchwaty nr 5/2008 — do kwoty nie wyzszej niz 30.473.714,90 zt, w drodze emisji do 230.000.000 nowych
akcji na okaziciela serii C, nieuprzywilejowanych, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, oraz

Uchwate nr 7/2008 w sprawie zmiany Statutu Funduszu zwigzanej z podwyzszeniami kapitatu
zaktadowego Funduszu wymienionymi w pkt 1 i 2 powyzej.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji serii B i Akcji serii C zostalo zarejestrowane w
rejestrze przedsiebiorcow KRS zgodnie z postanowieniem z dnia 25 lutego 2009 r.

Po zarejestrowaniu podwyzszenia (i na dzien zatwierdzenia Prospektu) kapitat zaktadowy Funduszu wynosi
8.673.714,90 zt i dzieli sie na 86.737.149 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

21.2. Statut Emitenta

21.2.1. Opis przedmiotu i celu dziatalno  $ci Emitenta ze wskazaniem miejsca w Statucie Spotki
w ktérym s g one okre slone

Przedmiotem dziatalnosci Emitenta zgodnie z art. 7 Statutu jest:

nabywanie papierow warto$ciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,

nabywanie badz obejmowanie udziatéw lub akcji podmiotéw zarejestrowanych i dziatajgcych w Polsce,
nabywanie innych papieréw wartosciowych emitowanych przez podmioty, o ktérych mowa w pkt 2.,
wykonywanie praw z akcji, udziatéw i innych papieréw wartosciowych,

rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami wartosciowymi,

udzielanie pozyczek spotkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajagcym w Polsce,

zacigganie pozyczek i kredytéw dla celéw Funduszu.

1)
2)
3)
4)
5)
6)
7

Przedmiot dziatalnosci Funduszu oznaczony jest w PKD numerem 64.99.Z.

Statut Emitenta nie okresla celu dziatalnosci Emitenta.

21.2.2. Podsumowanie wszystkich postanowie A umowy Spdéiki, Statutu lub regulaminéw
Emitenta odnosz acych si e do czionkéw organéw administracyjnych, zarz  gadzajagcych i
nadzorczych

21.2.2.1. Zarzad

Podstawa funkcjonowania Zarzadu sa przepisy Kodeksu spotek handlowych, przepisy Ustawy o narodowych
funduszach inwestycyjnych, przepisy Ustawa o ofercie, Ustawa o obrocie, Statut oraz Regulamin Zarzadu
przyjety Uchwata Nr 1V/22/2003 z dnia 19 sierpnia 2003 r. zatwierdzony Uchwalg Nr 111/14/2003 Rady Nadzorczej
z dnia 16 wrzes$nia 2003 r. (dalej w niniejszym punkcie zwany ,Regulaminem”).

Zgodnie z art. 15-18 Statutu Spétki oraz postanowieniami Regulaminu Zarzadu Spotki:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

8)

Zarzad Spoiki liczy od 1 do 5 0s6b;

Czionkéw Zarzgadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Powotujgc Zarzad, Rada ustala liczbe
cztonkow i ich funkcje (Prezesa, Wiceprezesdw oraz Czionkéw Zarzadu). Prezesa Zarzadu i dwoch
Czionkéw Zarzadu powotuje w drodze uchwaly Rada Nadzorcza na wniosek firmy zarzadzajacej,
sposrad pracownikéw firmy zarzadzajgcej. Czwarty czionek Zarzadu moze zostaé powotany na wniosek
Prezesa Zarzadu Funduszu na podstawie rekomendacji Rady Nadzorczej Funduszu;

w umowach pomiedzy Funduszem a czilonkami Zarzadu, tudziez w sporach z nimi Fundusz jest
reprezentowany Rada Nadzorcza. Rada Nadzorcza moze upowazni¢, w drodze uchwaly, jednego lub
wiecej cztonkéw do dokonywania takich czynnosci prawnych;

kadencja Zarzadu jest wspoélna dla wszystkich cztonkéw Zarzadu i trwa dwa lata;

Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Funduszem z wyjatkiem uprawnien
zastrzezonych przez prawo i Statut dla pozostatych organéw Funduszu;

Zarzad Funduszu wykonuje swoje obowigzki kolegialnie;

w przypadku Zarzadu wieloosobowego do sktadania o$wiadczen i podpisywania w imieniu Funduszu
wymagane jest wspotdziatanie dwdch cztonkéw Zarzadu lub czionka Zarzadu z prokurentem. W
przypadku Zarzadu jednoosobowego do skladania oswiadczen i podpisywania w imieniu Funduszu
upowazniony jest jeden cztonek Zarzadu;

Cztonek Zarzadu powinien traktowac¢ posiadane akcje Funduszu oraz spétek wobec niego dominujgcych
i zaleznych jako inwestycje dlugoterminowsa;
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9) Czlonek Zarzadu nie moze zajmowaé sie interesami konkurencyjnymi ani tez uczestniczy¢ w spoifce
konkurencyjnej jako wspdlnik lub cztonek wiadz, jak réwniez w innej formie $wiadczy¢ prace na rzecz
takiej spotki bez uzyskania zgody Rady Nadzorczej;

10) w razie sprzecznosci intereséw Funduszu z osobistymi interesami czionka Zarzadu, jego matzonka,
krewnych i powinowatych do drugiego stopnia, Cztonek Zarzadu powinien wstrzymac¢ sie od
rozstrzygania takich spraw i zgdac by zaznaczone zostato to w protokole z posiedzen Zarzadu. Czionek
Zarzadu powinien informowa¢ Rade Nadzorcza o kazdym konflikcie intereséw w zwigzku z petiong
funkcja lub 0 mozliwosci jego powstania;

11) decyzje dotyczace biezacego zarzadzania zwyklymi sprawami Funduszu moga podejmowaé réwniez
ustanowieni przez Zarzad petnomocnicy w zakresie spraw wymienionych w petnomocnictwie;

12) ustanowienie prokury wymaga zgody wszystkich cztonkéw Zarzadu, a odwota¢ prokure moze kazdy
cztonek Zarzadu samodzielnie. Prokura udzielona firmie zarzadzajgcej moze by¢ tylko jednoosobowa;

13) posiedzenia Zarzadu zwotuje Prezes Zarzadu, a w razie nieobecnosci Prezesa Zarzadu wyznaczony
przez niego Czionek Zarzadu. Posiedzenia Zarzadu w sprawach pilnych, wymagajacych niezwtocznie
decyzji Zarzadu, mogg odbywaé sie w systemie tgcznosci telefonicznej (conference call), jesli wszyscy
Czionkowie Zarzadu bedg uczestniczy¢ w posiedzeniu i bedg dobrze styszalni;

14) posiedzenia Zarzadu odbywajg sie w terminach uzaleznionych od biezacych potrzeb, nie rzadziej jednak
niz raz na miesiac;

15) uchwaly Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow oddanych. Dla waznosci uchwat
wymagana jest obecnos$¢ dwdch Czionkéw Zarzadu;

16) pracownicy Funduszu podlegajg Zarzadowi. Zarzad zawiera i rozwigzuje z pracownikami umowy o prace
oraz ustala ich wynagrodzenie;

17) obstuge posiedzen Zarzadu zapewnia Biuro Funduszu, w szczegdlnosci do zadan Biura nalezy
sporzadzanie protokotow z posiedzen Zarzadu. Protokét podpisujg obecni na posiedzeniu Cztonkowie
Zarzadu oraz sporzadzajacy protokot Dyrektor Biura Funduszu;

18) nowo wybrany przez Rade Nadzorczg Zarzad Funduszu rozpoczyna swojg dziatalno$¢ od przejecia
spraw ustepujacego Zarzadu. Przejecie spraw od ustepujacego Zarzadu odbywa sie protokolarnie. W
przypadku niemoznosci przekazania spraw przez ustepujacy Zarzad, protokét sporzadza nowo wybrany
Zarzad. Pierwsze posiedzenie nowego Zarzgdu ma na celu omoéwienie planu dziatalnosci na tle stanu
faktycznego uwidocznionego w protokole przejecia;

19) do obowigzkéw Zarzadu nalezy zorganizowanie i przeprowadzenie Walnych Zgromadzen Funduszu.

20) Czionkowie Zarzadu nie moga by¢ petnomocnikami akcjonariuszy na Walnych Zgromadzeniach
Funduszu;

21) Zarzad obowigzany jest do podjecia uchwat w nastepujacych sprawach:

a) realizacji decyzji inwestycyjnych firmy zarzadzajacej,

b) wustalenia tresci dokumentéw przektadanych Radzie Nadzorczej do zatwierdzenia przez Walne
Zgromadzenie,

c) przedkltadania Radzie Nadzorczej wnioskéw w sprawach zbycia lub nabycia akcji lub innego
mienia, lub zaciggania oraz udzielania pozyczki pienieznej, jezeli wartos¢ transakcji przewyzszy
25% wartosci aktywow netto Funduszu wg ostatniego bilansu,

d) zwotywanie Walnego Zgromadzenia i ustalania porzadku jego obrad,

e) uchwalanie regulaminu Zarzadu i ustalanie jego zmian,

f)  uchwalanie regulaminu organizacyjnego Funduszu i ustalanie jego zmian,

g) jezeli sprawa przekracza zakres czynnosci zwyklego zarzadu,

h) jesli przed podjeciem decyzji przez Czionka Zarzadu wyrazi sprzeciw chociazby jeden z
pozostatych Cztonkéw Zarzadu,

i) inne sprawy, nalezace do kompetencji Zarzadu - o ile Zarzad uzna za uzasadnione ich rozpatrzenie
w tym trybie.

Ponadto zgodnie z art. 9. ust. 9. Statutu Zarzad jest upowazniony do zawierania uméw o rejestracje instrumentow
finansowych, ktére sg emitowane przez Spoéitke, w depozycie prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych.

21.2.2.2. Rada Nadzorcza

Podstawg funkcjonowania Rady Nadzorczej sa przepisy Kodeksu spotek handlowych, przepisy Ustawy o
narodowych funduszach inwestycyjnych, przepisy Ustawa o ofercie, Ustawa o obrocie, Statut oraz Regulamin
Rady Nadzorczej przyjety Uchwatg Nr 111/16/2003 z dnia 16 wrzesnia 2003 r. (dalej w niniejszym punkcie zwany
~Regulaminem”).

Zgodnie z § 19-25 Statutu Spétki oraz postanowieniami Regulaminu:

1) Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dziatalnoscig Funduszu;

2) Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu do siedmiu cztonkéw powotywanych i odwotywanych przez Walne
Zgromadzenie. Kadencja Rady Nadzorczej jest wspélna dla wszystkich cztonkdw i trwa trzy lata;

3) Kandydat na Cztonka Rady Nadzorczej powinien posiada¢ nalezyte wyksztatcenie, doswiadczenie
zawodowe oraz doswiadczenie zyciowe, reprezentowa¢ wysoki poziom moralny oraz by¢ w stanie
poswieci¢ niezbedng ilo$¢ czasu, pozwalajaca mu w sposob wtasciwy wykonywaé, w razie wyboru,
swojg funkcje w Radzie Nadzorczej;
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4) Cztonek Rady Nadzorczej nie moze réwnoczesnie petni¢ funkcji cztonka rady nadzorczej lub zarzadu innego
narodowego funduszu inwestycyjnego;

5) Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz jednego lub dwéch
Wiceprzewodniczacych i Sekretarza. Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwoluje posiedzenia Rady
i przewodniczy im;

6) Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowigzki kolegialnie, moze jednak delegowaé¢ swoich Cztonkéw do
samodzielnego petnienia okreslonych czynnosci nadzorczych;

7) Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia co najmniej raz na kwartat. Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub
jeden z Wiceprzewodniczacych Rady Nadzorczej majg obowigzek zwota¢ posiedzenie Rady Nadzorczej
na pisemny wniosek Zarzadu lub Czionka Rady Nadzorczej w terminie dwéch tygodni od otrzymania
wniosku. Wniosek powinien zawiera¢ proponowany porzadek obrad;

8) uchwaly Rady Nadzorczej sg wazne jezeli: (i) zawiadomienie o posiedzeniu przewidujace w porzadku
obrad punkt ktérego dotyczy uchwata, zostalo doreczone wszystkim cztonkom Rady Nadzorczej na
pismie lub za posrednictwem poczty elektronicznej na adres wskazany uprzednio przez cztionka Rady
Nadzorczej w pisemnym o$wiadczeniu, co najmniej na 3 dni przed wyznaczong datg posiedzenia; lub (ii)
wszyscy cztonkowie byli obecni na posiedzeniu i nie zgtosili sprzeciwu wobec poddania uchwaty pod
gtosowanie Rady, lub (iii) uchwata zostata podjeta poza posiedzeniem w trybie okreslonym w Statucie
lub Regulaminie Rady Nadzorczej;

9) Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly, jezeli na posiedzeniu obecna jest wiekszo$é jej Czionkow.
Uchwaly podejmowane sg bezwzgledna wigekszoscig gtoséw oddanych. W przypadku réwnosci glosow
rozstrzyga gtos Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Uchwaty Rady Nadzorczej moga by¢ podjete takze
bez odbycia posiedzeniu w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego
porozumienia sie na odlegtos¢. Uchwata jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali
powiadomieni pisemnie o tresci projektu uchwaty. Cztonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w
podejmowaniu uchwat Rady, oddajac swdj gtos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady
Nadzorczej;

10) w posiedzeniu Rady majg prawo uczestniczy¢ bez prawa gtosu: Cztonkowie Zarzadu Funduszu oraz
cztonkowie zarzadu firmy zarzadzajacej Funduszem;

11) z posiedzen Rady Nadzorczej Sekretarz Rady sporzadza protokot;

12) okreslanie wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej nalezy do wytacznej kompetencji Walnego
Zgromadzenia;

13) w przypadku, gdy na podstawie art. 21 Ustawy o narodowych funduszach inwestycyjnych Fundusz
zawiera z firmg zarzadzajagcg umowe o zarzadzanie majgtkiem Funduszu, Radzie Nadzorczej
przystuguje uprawnienie do reprezentowania Funduszu wobec firmy zarzadzajacej, w tym zawarcia i
wypowiedzenia tej umowy;

14) Rada Nadzorcza zawiera umowy z Cztonkami Zarzadu oraz ustala zasady ich wynagradzania, a takze
powotuje, zawiesza lub odwotuje poszczegdinych Cztonkéw Zarzadu lub caly Zarzad. Rada Nadzorcza
deleguje Cztonkéw Rady Nadzorczej do wykonywania czynnosci Zarzagdu w razie odwotania catego
Zarzadu lub gdy Zarzad z innych powodéw nie moze dziata¢;

15) Rada Nadzorcza przedstawia akcjonariuszom, na kazdym Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, projekt
odpowiedniej uchwaty i zalecenia dotyczacego likwidacji lub przeksztatlcenia Funduszu w spétke majaca
charakter funduszu powierniczego lub innego podobnego funduszu, zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami wraz z zaleceniem dotyczacym firmy zarzadzajacej, jezeli Fundusz jest zwigzany z takg firmag
umowa o zarzadzanie;

16) jezeli firma zarzadzajaca Funduszem, zwréci sie do Czionka Zarzadu o zaciggniecie zobowigzania lub
dokonanie rozporzadzenia w imieniu Funduszu w zwigzku z transakcjg w zakresie inwestycji, Cztonek
Zarzadu moze, dziatajgc wedtug wlasnego uznania oraz zgodnie z postanowieniami umowy z firmg
zarzadzajaca, przekaza¢ sprawe Radzie Nadzorczej, ktoéra w terminie nie dtuzszym niz 45 dni dostarczy
Cztonkowi Zarzadu pisemne upowaznienie do zaciggniecia zobowigzania lub dokonania rozporzadzenia
w imieniu Funduszu w zwigzku z dang transakcja. Jezeli pisemne upowaznienie Rady Nadzorczej nie
zostanie dostarczone Cztonkowi Zarzadu w ciggu 45 dni, przyjmuje sie, ze Rada Nadzorcza udzielita
odpowiedniego upowaznienia Cztonkowi Zarzadu;

17) Rada Nadzorcza wyznacza biegtych rewidentéw do badania sprawozdan finansowych Funduszu;

18) Rada Nadzorcza rozpatruje i opiniuje sprawy majace by¢ przedmiotem uchwat walnego zgromadzenia;

19) Rada Nadzorcza wustala jednolitego tekstu Statutu uwzgledniajagcy uchwalone przez Walne
Zgromadzenie zmiany oraz wprowadza do jednolitego tekstu Statutu zmiany o charakterze redakcyjnym;

20) na Cztonkach Rady Nadzorczej spoczywajg nastepujace szczegolne prawa i obowiagzki:

a) Czionkowie Rady Nadzorczej majg prawo do otrzymywania od Zarzgadu regularnych i
wyczerpujacych informacji dotyczacych dziatalnosci Funduszu,

b) Cztonkowie Rady Nadzorczej majg obowigzek dbaé o interes Funduszu,

c) Cztonek Rady Nadzorczej ma obowigzek poinformowaé Rade Nadzorczag o zaistniatym konflikcie
intereséw i powstrzymac sie od zabierania gtosu w dyskusji oraz od gtosowania nad przyjeciem
uchwaty w sprawie, w ktorej zaistniat konflikt intereséw,

d) Cztonek Rady Nadzorczej powinien udostepni¢ do publicznej wiadomosci informacje o osobistych,
faktycznych i organizacyjnych powigzaniach z okreslonym akcjonariuszem, a zwlaszcza z
akcjonariuszem wiekszosciowym,
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e) Cztonek Rady Nadzorczej ma obowigzek poinformowa¢ Fundusz o nabyciu lub zbyciu akcji Spokki,
jezeli warto$¢ transakcji (jednorazowa lub tgczna w okresie 12 ostatnich miesiecy) przekracza
wyrazong w ztotych rownowartos$¢ 5.000 EUR,

f) Cztlonek Rady Nadzorczej ma obowigzek poinformowaé¢ Fundusz o zbyciu lub nabyciu akcji spotki
zaleznej lub dominujacej oraz transakcji tymi akcjami, jezeli wartosé transakcji bedzie miata istotne
znaczenie dla jego sytuacji materialnej,

g) Czionek Rady Nadzorczej nie powinien rezygnowac z petnienia tej funkcji w trakcie kadenciji, jezeli
miatoby to wpltyw na dziatanie Rady, a w szczegdélnosci uniemozliwiato podjecie istotnej uchwaty
dla dziatalnosci Funduszu.

21.2.3. Opis praw, przywilejéw i ogranicze n zwigzanych z ka zdym rodzajem istniej agcych akcji

Zgodnie z art. 9 ust. 1 Statutu Spotki kapitat zaktadowy Funduszu wynosi 8.673.714,90 zt i dzieli sie na
86.737.149 akcji zwyklych o wartosci nominalnej po 0,10 zt kazda, w tym:

— 12.840.482 akcje zwykte na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

- 61.896.667 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

— 12.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Akcje serii B zostaty wyemitowane jako akcje zwykle imienne. W dniu 8 czerwca 2009 r. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Funduszu zamienito akcje serii B na akcje na okaziciela w zwigzku z ubieganiem sie o
dopuszczenie akcji serii B Funduszu do obrotu na rynku regulowanym. Stosowna zmiana Statutu zostata
zarejestrowana przez sad rejestrowy w dniu 16 czerwca 2009 r.

Kapitat zakladowy moze by¢ pokrywany tak wktadami pienieznymi, jak i wktadami niepienieznymi.
Statut Emitenta nie wprowadza ograniczenh co do rozporzadzania akcjami Funduszu.

Zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej Cztonek Rady Nadzorczej ma obowigzek poinformowaé Fundusz o
nabyciu lub zbyciu akcji Spéiki, jezeli warto$¢ transakcji (jednorazowa lub tgczna w okresie 12 ostatnich miesiecy)
przekracza wyrazong w ztotych rownowarto$é 5.000 EUR (pkt 3.5. Regulaminu).

Prawa majgtkowe zwigzane z akcjami Spétki obejmuja, m.in.:

1) Prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Spotki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez bieglego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty
akcjonariuszom (art. 347 KSH). Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Statut Emitenta nie
przewiduje zadnych przywilejdow w zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazdg z akcji przypada
dywidenda w takiej samej wysokosci. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg
akcjonariusze, ktorym przystugiwaly akcje w dniu dywidendy, tj. w dniu powziecia uchwaty o podziale
zysku lub w dniu wyznaczonym przez walne zgromadzenie w ciggu kolejnych 3 miesiecy. Zwyczajne
Walne Zgromadzenie spoétki publicznej ustala dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy (art. 348
§ 3 KSH). W nastepstwie podjecia uchwaly o przeznaczeniu zysku do podzialu akcjonariusze nabywajg
roszczenie o wyptate dywidendy. Roszczenie o wyptate dywidendy staje sie wymagalne z dniem
wskazanym w uchwale Walnego Zgromadzenia i podlega przedawnieniu na zasadach ogdinych.
Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne prawo do udziatu w zyskach Emitenta.

2) Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru);
przy zachowaniu wymogéw, o ktérych mowa w art. 433 KSH, Akcjonariusz moze zosta¢ pozbawiony
tego prawa w czesci lub w catosci w interesie Spotki mocg uchwaly Walnego Zgromadzenia podijetej
wiekszos$cia, co najmniej czterech pigtych gtoséw; przepisu o koniecznosci uzyskania wiekszosci, co
najmniej 4/5 gloséw nie stosuje sie, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego stanowi, ze
nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowg (subemitenta), z obowigzkiem
oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na
warunkach okreslonych w uchwale oraz gdy uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez
subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub
wszystkich oferowanych im akcji; pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpi¢ w
przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad walnego zgromadzenia.

3) Prawo do udziatu w majgtku Spotki pozostalym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w
przypadku jej likwidacji; Statut Spotki nie przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym zakresie.

4) Akcje Spotki moga by¢é umorzone za zgoda akcjonariusza w drodze nabycia akcji przez Spoétke
(umorzenie dobrowolne). Warunki i tryb umorzenia dobrowolnego okresla uchwata Walnego
Zgromadzenia.

5) Prawo do zbywania posiadanych akc;ji.

6) Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem.

Uprawnienia korporacyjne zwigzane z akcjami obejmujg m.in.:

1) Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 KSH) oraz prawo do glosowania na Walnym
Zgromadzeniu (art. 411 § 1 KSH). Kazdej akcji na okaziciela przystuguje jeden gtos na Walnym
Zgromadzeniu (art. 411 KSH).

2) Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia
wniosku 0 umieszczenie w porzadku obrad poszczegdllnych spraw przyznane akcjonariuszom
posiadajgcym, co najmniej jedng dziesiatg kapitatu zaktadowego Spoiki (art. 400 § 1 KSH).
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3) Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422-427 KSH.

4) Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 8§ 3 KSH na
wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych, co najmniej jedng piatg czes$¢ kapitatu zakladowego wybor
Rady Nadzorczej powinien by¢é dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze glosowania
oddzielnymi grupami.

5) Prawo do uzyskania informacji o Spélce w zakresie i w sposob okreslony przepisami prawa, w
szczegOlnosci zgodnie z art. 428 KSH, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany
do udzielenia akcjonariuszowi na jego zgdanie informacji dotyczacych Spétki, jezeli jest to uzasadnione
dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad; akcjonariusz, ktéremu odmowiono ujawnienia zgdanej
informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktéry zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozyé
wniosek do Sadu Rejestrowego 0 zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji (art. 429 KSH).

6) Prawo do Zzadania wydania odpis6w sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spétki i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta najpézniej
na pietnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 § 4 KSH).

7) Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu oraz zgdania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia (art. 407 § 1 KSH).

8) Prawo do zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie
tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 KSH).

9) Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang w
tym celu komisje, ztozona, co najmniej z trzech oséb. Wniosek moga ztozy¢ akcjonariusze, posiadajacy
jedng dziesiatg kapitatu zakladowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy
majg prawo wyboru jednego cztonka komisji (art. 410 § 2 KSH).

10) Prawo do przegladania ksiegi protokotéw oraz zadania wydania poswiadczonych przez Zarzad odpiséw
uchwat (art. 421 § 2 KSH).

11) Prawo do wniesienia powddztwa o naprawienie szkody wyrzadzonej Spéice na zasadach okreslonych w
art. 486 i 487 KSH, jezeli Spotka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w
terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkode.

12) Prawo do przegladania dokumentéw oraz zadania udostepnienia w lokalu Spotki bezptatnie odpiséw
dokumentow, o ktérych mowa w art. 505 § 1 KSH (w przypadku potaczenia spotek), w art. 540 § 1 KSH
(w przypadku podziatu Spétki) oraz w art. 561 § 1 KSH (w przypadku przeksztatcenia Spokki).

13) Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu za zwrotem kosztow jego sporzadzenia
(art. 341 § 7 KSH).

14) Prawo zadania, aby spotka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy
pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spétki handlowej albo spotdzielni
bedacej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat. Akcjonariusz
moze zgdac¢ réwniez ujawnienia liczby akcji lub gtoséw albo liczby udziatéw lub gloséw, jakie ta spétka
handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumieh z innymi
osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny byé ztozone na pi$mie.

Zgodnie z art. 11 ust. 3 Statutu akcje Funduszu mogg by¢é umorzone za zgoda akcjonariusza w drodze ich
nabywania przez Fundusz (umorzenie dobrowolne). Decyzje o nabyciu przez Fundusz akcji wkasnych w celu ich
umorzenia, podejmuje Zarzad Funduszu, w przypadkach okreslonych przepisami Kodeksu spétek handlowych
(art. 11 ust. 4 Statutu). Umorzenie akcji Funduszu wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia, zastrzezeniem art.
363 § 5 Kodeksu spoétek handlowych.

Statut i inne regulacje wewnetrzne Emitenta nie przewidujg postanowien faworyzujacych lub dyskryminujacych
obecnych lub potencjalnych posiadaczy akcji, w szczegdlnosci w zwigzku z posiadaniem przez nich okreslonej
(np. uznanej za znaczng) liczby akciji.

21.2.4. Opis dziata n niezb ednych do zmiany praw posiadaczy akcji, ze wskazanie  m tych zasad,
ktore maj g bardziej znacz gcy zakres ni z jest to wymagane przepisami prawa

Zgodnie z przepisami Kodeksu spétek handlowych spétka moze wydac akcje o szczegblnych uprawnieniach, a
takze przyzna¢ indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi osobiste uprawnienia, ktére wygasaja najpézniej z
dniem, w ktérym uprawniony przestaje by¢ akcjonariuszem spotki.

Akcje uprzywilejowane, z wyjatkiem akcji niemych, powinny byé imienne, a uprzywilejowanie, o ktéorym mowa,
moze dotyczyé, m.in. prawa gtosu, prawa do dywidendy lub podziatu majatku w przypadku likwidacji spotki. Akcje
uprzywilejowane w zakresie dywidendy mogg przyznawaé uprawnionemu dywidende, ktéra przewyzsza nie
wiecej niz o polowe dywidende przeznaczong do wyptaty akcjonariuszom uprawnionym z akcji
nieuprzywilejowanych (nie dotyczy to akcji niemych oraz zaliczek na poczet dywidendy) i nie korzystajg one z
pierwszenstwa zaspokojenia przed pozostatymi akcjami (nie dotyczy akcji niemych).

Uprzywilejowanie w zakresie prawa gtosu nie moze dotyczy¢ spéiki publicznej, chyba ze akcje otym rodzaju
istniaty w Spéice przed uzyskaniem przez nig statusu spotki publicznej. W spéice publicznej nie ma mozliwosci
emisji nowych akcji uprzywilejowanych co do gtosu.

Wobec akcji uprzywilejowanej w zakresie dywidendy moze by¢ wylgczone prawo glosu (akcje nieme), a nadto
akcjonariuszowi uprawnionemu z akcji niemej, ktéoremu nie wyptacono w petni albo czesciowo dywidendy w
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danym roku obrotowym, mozna przyznaé¢ prawo do wyréwnania z zysku w nastepnych latach, nie pozniej jednak
niz w ciggu kolejnych trzech lat obrotowych. Przyznanie szczegélnych uprawnien mozna uzalezni¢ od spetnienia
dodatkowych $wiadczen na rzecz spoétki, uptywu terminu lub ziszczenia sie warunku. Akcjonariusz moze
wykonywaé przyznane mu szczegdlne uprawnienia zwigzane z akcjg uprzywilejowang po zakonczeniu roku
obrotowego, w ktérym wniést w petni swéj wktad na pokrycie kapitatu zaktadowego.

Osobiste uprawnienia, jak wskazano wyzej, mogg by¢ przyznane jedynie indywidualnie oznaczonemu
akcjonariuszowi i dotyczyé moga m.in. prawa powotywania lub odwotlywania cztonkéw zarzadu, rady nadzorczej
lub prawa do otrzymywania oznaczonych $wiadczen od spotki. Przyznanie osobistego uprawnienia mozna
uzalezni¢ od dokonania oznaczonych swiadczen, uptywu terminu lub ziszczenia sie warunku.

Opisane wyzej zmiany praw posiadaczy akcji, tj. wydanie akcji 0 szczeg6lnych uprawnieniach oraz przyznanie
indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi osobistych uprawnien, dla swej waznosci wymagajg odpowiednich
postanowien Statutu. Wprowadzenie ktéregokolwiek z nich w wypadku Emitenta wymagatoby zmiany Statutu.
Zgodnie z art. 430 § 1 KSH zmiana Statutu Emitenta wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia podjetej
wigkszoscig ¥ glosOw i wpisu do rejestru. Ponadto, uchwata taka winna zawieraé wskazanie akcji
uprzywilejowanych lub odpowiednio oznaczenie podmiotu, ktéremu przyznawane sa osobiste uprawnienia, rodzaj
uprzywilejowania akcji lub odpowiednio rodzaj osobistego uprawnienia oraz ewentualnie dodatkowe warunki, od
ktérych spetnienia uzaleznione jest przyznanie uprzywilejowania akcji lub odpowiednio osobistego uprawnienia.
Uchwata dotyczaca zmiany statutu zapada wiekszoscig trzech czwartych gtoséw, przy czym uchwata dotyczaca
zmiany statutu, zwiekszajagca $wiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajaca prawa przyznane osobiscie
poszczegélnym akcjonariuszom zgodnie z art. 354 KSH, wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy, ktorych
dotyczy (art. 415 KSH). Statut Emitenta nie ustanawia surowszych warunkéw podjecia uchwaly w sprawie zmiany
Statutu. Zmiana statutu nie dotyczaca podwyzszenia kapitalu zakladowego winna by¢ zgloszona do sadu
rejestrowego w terminie 3 miesiecy od dnia jej podjecia (art. 430 § 2 KSH).

Zgodnie z art. 10 ust. 1 Statutu Fundusz emituje akcje zwykte na okaziciela lub akcje zwykte imienne.

Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela nastepuje na wniosek akcjonariusza na podstawie uchwaty
Zarzadu, przy czym Zarzad moze ustali¢ terminy sktadania takich wnioskéw lub postanowi¢, ze wszystkie wnioski
rozpatrzy w jednym terminie w danym roku obrotowym; albo na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia (art. 10
ust. 2 Statutu).

W art. 10. ust. 3. Statut wylacza mozliwos¢ zamiany akcji na okaziciela na akcje imienne, jak tez mozliwosc
zamiany na akcje na okaziciela, tych akcji imiennych ktérych zamiana jest wylaczona stosownie do przepisow
prawa.

21.2.5. Opis zasad okre $lajacych sposob zwotywania zwyczajnych dorocznych walny ch
zgromadze n akcjonariuszy oraz nadzwyczajnych walnych zgromadz en akcjonariuszy, wt gcznie
Z zasadami uczestnictwa w nich

Zasady zwotywania oraz uczestnictwo w Walnych Zgromadzeniach Emitenta, regulujg przepisy: Kodeksu spoétek
handlowych (art. 393 — 429 KSH), Ustawy o narodowych funduszach inwestycyjnych, Statutu oraz Regulaminu
Walnego Zgromadzenia przyjetego Uchwalg nr 12/2008 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 10
grudnia 2008 r. (dalej w niniejszym podpunkcie zwany: ,Regulaminem?”).

Zgodnie z art. 20 ust. 3 Ustawy o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji, a takze z art. 26
ust. 1 Statutu Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Emitenta, najpézniej do korica 10 miesigca po
uptywie roku obrotowego.

W mysl art. 26 ust. 2 Statutu Emitenta Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wtasnej inicjatywy,
na zadanie Rady Nadzorczej lub akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng dziesigta kapitatu
zaktadowego. Zarzad zwota Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w ciggu dwéch tygodni od daty zgtoszenia
takiego wniosku. Natomiast Walne Zgromadzenie zwotuje Rada Nadzorcza:

a) w przypadku, gdy Zarzad nie zwotat zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w przepisanym terminie,

b) jezeli pomimo zloZzenia wniosku przez Rade Nadzorczg badz akcjonariuszy (o ktéorym mowa powyzej),
Zarzad nie zwotat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w ciggu dwoch tygodni od dnia zlozenia
whniosku takiego wniosku.

Zgodnie z § 5 ust. 2 Regulaminu zadanie zwotania Walnego Zgromadzenia oraz umieszczenie okreslonych spraw
w porzadku obrad wymaga uzasadnienia.

Zgromadzenie zwotane na wniosek Rady Nadzorczej badz akcjonariuszy powinno odby¢ sie w terminie
wskazanym we wniosku z zastrzezeniem, ze jezeli dotrzymanie terminu wskazanego we wniosku napotyka na
istotne przeszkody w najblizszym terminie po porozumieniu z jego wnioskodawcami (§ 5 ust. 5 Regulaminu).

Zgodnie z art. 402 KSH Walne Zgromadzenie zwoluje sie przez ogtoszenie, ktdére powinno byé dokonane co
najmniej na trzy tygodnie przed terminem walnego zgromadzenia. W ogloszeniu nalezy oznaczy¢ date, godzine i
miejsce walnego zgromadzenia oraz szczegdtowy porzadek obrad. W przypadku zamierzonej zmiany statutu
powota¢ nalezy dotychczas obowigzujgce postanowienia, jak réwniez tres¢ projektowanych zmian. Jezeli jest to
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uzasadnione znacznym zakresem zamierzonych zmian, ogtoszenie moze zawiera¢ projekt nowego tekstu
jednolitego statutu wraz z wyliczeniem nowych lub zmienionych postanowien statutu. Zgodnie z art. 37 ust. 1.
Statutu Fundusz zamieszcza swe ogtoszenia w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym lub Monitorze Polskim B.

Zgodnie z Regulaminu odwotanie Walnego Zgromadzenia, bedzie mozliwe za zgoda wnioskodawcow, jezeli jego
odbycie napotyka na nadzwyczajne przeszkody (sita wyzsza), albo stato sie bezprzedmiotowe. Odwotanie badz
zmiana terminu odbycia walnego zgromadzenia nastepuje w drodze opublikowania ogtoszenia w Monitorze
Sadowym i Gospodarczym, nie p6zniej niz na trzy tygodnie przed pierwotnie planowanym terminem (8§ 5ust5i 6
Regulaminu).

Akcjonariusze powinni ztozy¢ w Spétce imienne swiadectwa depozytowe wystawione przez podmiot prowadzacy
rachunek papieréw wartosciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi.

W mysl Statutu (art. 28) Walne Zgromadzenia Emitenta odbywajq sie w Warszawie.

Wedle dyspozycji art. 30 Statutu Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaly bez wzgledu na liczbe
obecnych akcjonariuszy lub reprezentowanych akcji. Powyzsze postanowienie jest skuteczne, o ile przepisy
kodeksu spotek handlowych nie stanowig inaczej. Wszystkie akcje Emitenta sg akcjami zwyklymi. Jedna akcja
uprawnia do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia podejmowane sg wzgledng wiekszoscig gtosdéw oddanych, tzn. gdy ilos$¢ gtoséw
oddanych za uchwalg jest wieksza niz ilos¢ gloséw oddanych przeciw uchwale, z pominieciem gtosow
niewaznych i wstrzymujgcych sie, jezeli Statut lub ustawa nie stanowig inacze;.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia w sprawach wymienionych ponizej podejmowane sg wiekszoscig trzech
czwartych oddanych gtosow:

a) zmiana Statutu Funduszu, w tym emisja nowych akcji,

b) emisja obligacji, w tym obligacji zamiennych i z prawem pierwszenstwa,
c) zbycie przedsiebiorstwa Funduszu i jego zorganizowanej czesci,

d) potaczenie Funduszu z inna spotka,

e) rozwigzanie Funduszu.

Uchwaty w przedmiocie zmian Statutu Funduszu zwiekszajacych swiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajacych
prawa przyznane osobiscie poszczegdinym akcjonariuszom wymagajg zgody wszystkich akcjonariuszy, ktérych
dotycza.

Co do zasady gtosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza sie przy wyborach
oraz nad wnioskami o odwotanie czionkéw witadz lub likwidatorow Funduszu badz o pociggniecie ich do
odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach osobistych. Tajne glosowanie nalezy zarzadzi¢ na zadanie choéby
jednego z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu.

Zgodnie z art. 32 ust. 1 Statutu Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez
niego wskazana a nastepnie sposréd oséb uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie
przewodniczacego Zgromadzenia. W razie nieobecnosci Przewodniczacego Rady Nadzorczej lub osoby przez
niego wskazanej Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu albo osoba wskazana przez Zarzad.

Wedtug 8§ 11 Regulaminu Walne Zgromadzenie moze podejmowa¢ uchwaly jedynie w sprawach objetych
porzadkiem obrad. W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad, Walne Zgromadzenie nie moze podejmowaé
uchwatl chyba, ze caly kapitat jest reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zgtosit
sprzeciwu dotyczacego powziecia uchwaty.

Uchwata o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad moze zosta¢ podjeta jedynie w
przypadku, gdy przemawiajg za nig istotne i rzeczowe powody. Wniosek w takiej sprawie powinien zostac
szczegO6towo umotywowany.

Zdjecie, badz zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad na wniosek akcjonariuszy
wymaga ich jednomysinej zgody, a nastepnie uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszoscig 75% gtosow
Walnego Zgromadzenia.

Akcjonariuszowi gtosujgcemu przeciwko uchwale przystuguje prawo do ztozenia umotywowanego sprzeciwu do
uchwaly oraz jej zaskarzenia.

Uczestnikowi Walnego Zgromadzenia przystuguje, w kazdym punkcie porzadku obrad i w kazdej sprawie
porzadkowej, prawo do jednego wystgpienia i do jednej repliki, nie dluzszej niz 5 minut (8 12 Regulaminu).
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21.2.6. Krotki opis postanowie i1 umowy Spoiki, Statutu lub regulaminéw Emitenta, kt ~ ore
mogtyby spowodowa € op6 znienie, odroczenie lub uniemo  Zzliwienie zmiany kontroli nad
Emitentem

Statut oraz regulaminy poszczegdlnych organéw Emitenta nie zawierajg postanowien, ktére mogtyby powodowacé
ograniczenia w zakresie zmiany kontroli nad Emitentem.

21.2.7. Wskazanie postanowie A umowy Spotki, Statutu lub regulaminéw, je  $li takie istniej g,
reguluj gcych progow g wielko §¢ posiadanych akcji, po przekroczeniu ktérej koniecz ne jest
podanie stanu posiadania akcji przez akcjonariusza

Statut Emitenta nie przewiduje Zzadnego obowigzku informowania przez akcjonariusza o przekroczeniu
oznaczonych progow wielkosci posiadanych akcji Emitenta. Natomiast zgodnie z § 3 ust. 5 Regulaminu Rady
Nadzorczej, Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, ma obowigzek zawiadomi¢ Emitenta o nabyciu lub zbyciu akcji
Spoiki, jezeli wartos¢ transakcji (jednorazowa lub tgczna w okresie 12 ostatnich miesiecy) przekracza wyrazong w
ztotych réwnowarto$é 5.000 EUR. Obowigzek zawiadomienia Spotki spoczywa na Cztonku Rady Nadzorczej
takze z tytutu zbycia lub nabycia akcji spotki zaleznej lub dominujacej oraz transakcji tymi akcjami, jezeli wartosé
transakcji bedzie miata istotne znaczenie dla jego sytuacji materialnej (§ 3 ust. 6 Regulaminu Rady Nadzorczej).

21.2.8. Opis warunkéw nato zonych zapisami umowy Spéiki i Statutu, Jej regulami nami, ktérym
podlegaj g zmiany kapitatu, je zeli zasady te s g bardziej rygorystyczne ni  z okre slone wymogami
obowi gzujgcego prawa

Podwyzszenie lub obnizenie kapitalu zaktadowego Emitenta odbywa sie na zasadach przewidzianych w Kodeksie
Spétek Handlowych. Statut Emitenta nie przewiduje surowszych wymogéw w stosunku do postanowien Kodeksu
Spotek Handlowych.

22. ISTOTNE UMOWY ZAWARTE POZA NORMALNYM TOKIEM
DZIALALNO SCI

Poza umowami wskazanymi ponizej, w okresie dwoch lat bezposrednio poprzedzajacych date publikacii
dokumentu rejestracyjnego spotki nalezace do Grupy Kapitatowej Emitenta nie zawarty zadnych innych umow
istotnych dla oceny sytuacji gospodarczej, finansowej i majgtkowej oraz perspektyw rozwoju Emitenta i jego
Grupy, nie bedacych jednoczesnie umowami zawieranymi w normalnym toku dziatalno$ci emitenta, ktdrych
strong jest Emitent lub dowolny cztonek jego grupy.

Poza umowami wskazanymi ponizej, spotki nalezace do Grupy Kapitatowej Emitenta nie zawarty zadnych innych
umoéw istotnych dla oceny sytuacji gospodarczej, finansowej i majatkowej oraz perspektyw rozwoju Emitenta i
jego Grupy (niezawartych w ramach normalnego toku dziatalnosci), ktére zawierajg postanowienia powodujace
powstanie zobowigzania dowolnego cztonka grupy lub nabycie przez niego prawa o istotnym znaczeniu dla
Grupy, w dacie dokumentu rejestracyjnego.

22.1. Umowy zawarte przez Emitenta

22.1.1. Umowy sprzeda zy akcji
22.1.1.1. Umowa sprzeda zy akcji spotki Feroco S.A. z dnia 12 marca 2008 r.

Przedmiotem umowy zawartej pomiedzy Funduszem a spétkg TCF Sp. z 0.0. byta sprzedaz 15.525 akcji na
okaziciela spotki Feroco S.A. w Poznaniu (o warto$ci nominalnej 3,71 zt kazda) za tgczng cene 520.087,50 zt.
Sprzedawane akcje stanowily 2,23% w kapitale zaktadowym spoétki Feroco S.A. i tyle samo w ogolnej liczbie
gtosow na walnym zgromadzeniu tej spotki.

Kupujacy zobowigzany byt do zaptaty ceny sprzedazy w dniu 14 marca 2008 r., a przeniesienie wtasnosci
sprzedawanych akcji miato nastgpi¢ po zaptacie tej ceny.

Umowa nie przewidywata kar umownych.

W dniu 14 marca 2008 r. po zaptacie ceny sprzedazy ww. wtasnos$¢ akcji spotki Feroco S.A. zostata przeniesiona
na TCF Sp. z o.0.

22.1.1.2. Umowa sprzeda zy akcji spotki TB Opakowania S.A. oraz Umowa o przel  ew wierzytelno $ci

W dniu 14 kwietnia 2008 r. Fundusz zawart umowy:
1. Umowe sprzedazy 566.000 akcji imiennych serii B spotki TB Opakowania S.A. o wartosci nominalnej 1 z
kazda na rzecz Witolda Jesionowskiego (Kupujacy) za taczng cene 305.640 zt (Umowa).
Umowa sprzedazy akcji zostata zawarta pod warunkiem zawieszajacym — wyrazenia zgody na jej zawarcie przez
Rade Nadzorczg Funduszu.
Zgodnie z umowg cena sprzedazy miata by¢ ptatna w dwdch ratach:

1) | rata w kwocie 50.000 zt - w dniu roboczym nastepujacym po dniu otrzymania informacji o udzieleniu

przez Rade Nadzorczg Funduszu zgody na zawarcie Umowy sprzedazy akcji;
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2) Il rata w kwocie 255.640 zt - najpézniej do dnia 31 grudnia 2008 r., o ile przed tg datg nie zostanie ztozony
przez zarzad spoétki wniosek o ogtoszenie jej upadtosci. Zgodnie z Umowg w przypadku ogtoszenia
upadtosci spotki w terminie wskazanym w zdaniu poprzedzajacym, zaptata Il raty nie bytaby Funduszowi
nalezna. Zaptata Il raty zostata zabezpieczona notarialnym poddaniem sie egzekucji przez nabywce tych
akcji Witolda Jesionowskiego, w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego.

Przeniesienie 566.000 akcji TB Opakowania S.A. na Witolda Jesionowskiego zgodnie z zapisami umowy, miato
nastgpi¢ po wptacie | raty ceny sprzedazy na rachunek Funduszu.

Umowy zawierata klauzule, zgodnie z ktérg jezeli w terminie do dnia 31 grudnia 2009 r., Kupujacy sprzeda lub w
inny sposéb zbedzie akcje serii B nabyte od Funduszu, a cena sprzedazy/zbycia w inny sposéb tych akcji bedzie
wyzsza od ceny sprzedazy okreslonej w Umowie sprzedazy akcji zawartej z Funduszem, Kupujacy bedzie
zobowigzany do przekazania na rzecz Funduszu 50% réznicy pomiedzy ceng uzyskang z takiej sprzedazy/zbycia
a ceng sprzedazy okreslong w tej umowie.

2. Umowe o przelew wierzytelnosci Funduszu na rzecz Witolda Jesionowskiego z tytutu pozyczki udzielonej przez
Funduszu spéice TB Opakowania S.A. na mocy Umowy pozyczki z dnia 8 sierpnia 2007 r. (Umowa pozyczki), na
ktorg sktadajg sie:

- kwota 1.500.000 zt z terminem ptatnosci 30 czerwca 2008 r.,

- kwota 23.743,56 zt tytutem naleznych, niesptaconych odsetek oraz odsetki nalezne, ktére bedg obliczone

zgodnie z postanowieniami Umowy pozyczki.

Z tytutu powyzszego przelewu wierzytelnosci nabywca tej wierzytelnosci Witold Jesionowski zobowigzany byt do
zapftaty na rzecz Funduszu naleznosci na tgczna kwote w wysokosci 1.650.000 zi, na ktérg to kwote skladajg sie:

a) kwota 1.500.000 zt réwna Naleznosci gtowne;j,

b) kwota naleznych odsetek, wymagalnych na dzieh zawarcia Umowy w wysokosci 23.743,56 zi, oraz

c) kwota w wysokosci 126.256,44 zt obliczona z uwzglednieniem biezgcego oprocentowania zgodnie z

postanowieniami Umowy pozyczki.

Nalezno$¢ miata zosta¢ zaptacona w jedenastu miesiecznych ratach po 150.000 zt kazda, poczawszy od dnia
31 stycznia 2009 r. Splata naleznosci zostala zabezpieczona zastawem rejestrowym na 205.500 akcjach
imiennych serii B spotki TB Opakowania S.A. stanowigcych 30% w kapitale zakladowym tej sp6éiki oraz zastawem
rejestrowym na linii produkcyjnej do granulacji PVC wraz z akcesoriami o wartosci rynkowej ok. 200.000 zi.
Akcje objete zastawem rejestrowym Witold Jesionowski zobowigzany byt zdeponowa¢ w domu maklerskim lub
banku w terminie 7 dni roboczych, liczac od dnia ich przeniesienia, ktére to zobowigzanie speit. Umowa
przewidywata kary umowne w kwocie 750.000 zt za kazde z nastepujacych zdarzeh: nie ustanowienie przez
Witolda Jesionowskiego zastawu rejestrowego na ww. akcjach oraz za nie zdeponowanie tych akcji w domu
maklerskim lub w banku. Zaptata powyzszych kar umownych wytaczataby dochodzenie odszkodowania
przewyzszajacego ich wysoko$¢ z wyzej wymienionych tytutdbw, co nie wylacza mozliwosci dochodzenia
odszkodowania z tytutu nieuregulowania naleznosci za nabycie wierzytelnosci.
Umowa o przelew wierzytelnosci zostala zawarta pod warunkiem zawieszajagcym — wyrazenia zgody na jej
zawarcie przez Rade Nadzorczg Funduszu.

W dniu 17 kwietnia 2008 r. Rada Nadzorcza Funduszu podjeta uchwate, w ktorej wyrazita zgode na zawarcie
wymienionych powyzej w pkt 1 i 2 uméw.

Wobec spetnienia sie warunku zawieszajacego - uzyskania zgody Rady Nadzorczej - w dniu 21 kwietnia 2008 r.
Fundusz przeniést wtasnos¢ 566.000 akcji imiennych serii B spélki TB Opakowania S.A. na Witolda
Jesionowskiego oraz wierzytelno$¢ w wysokosci 1.500 zt wynikajaca z ww. Umowy pozyczki.

22.1.2. Umowy inwestycyjne

22.1.2.1. Umowa doradztwa z dnia 5 sierpnia 2008 r. z Rubicon Partners Dom Maklerski SA oraz List
intencyjny z dnia 18 lipca 2008 r.

W dniu 5 sierpnia 2008 r. Fundusz zawart ze sp6tka Rubicon Partners Dom Maklerski SA (Dom Maklerski)
umowe (Umowa), na podstawie ktorej powierzyt Domowi Maklerskiemu $wiadczenie ustug posrednictwa oraz
doradztwa finansowego zwigzanych z realizacjg strategicznej transakcji, polegajacej na wniesieniu do Funduszu
przez inwestora zewnetrznego wiekszosciowego pakietu akcji spotki kontrolujacej bank z siedzibg na Ukrainie
(Transakcja). Przed zawarciem przedmiotowej umowy Dom Maklerski opracowat dla Funduszu projekt nowej
strategii, ktéra zostata przyjeta przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu Uchwatg nr 23 z dnia
12 sierpnia 2008 r. Kluczowym zatozeniem tej strategii byta realizacja Transakcji.

Zgodnie z postanowieniami Umowy, ustugi objete jej zakresem miaty obejmowaé wykonywanie na zlecenie oraz
rachunek Funduszu ustug posrednictwa finansowego, w tym opracowanie struktury i procesu Transakciji,
kierowanie procesem Transakcji, prowadzenie negocjacji tresci umowy inwestycyjnej pomiedzy inwestorem a
Funduszem, koordynowanie pracy wszystkich uczestnikéw procesu. Wynagrodzenie Domu Maklerskiego z tytutu
$wiadczenia ustug objetych umowag miato wynie$é rownowartos$¢ 0,9% wartosci Transakcji, przez ktérg rozumiana
byta warto$¢ wktadu niepienieznego (udziatéw w spéitce kontrolujgcej ukrainski bank), jaki bedzie wniesiony przez
inwestora zewnetrznego do Funduszu.
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W celu realizacji Transakcji z inicjatywy i przy udziale Domu Maklerskiego, doszto do podpisania w dniu 18 lipca
2008 r. listu intencyjnego pomiedzy Funduszem a inwestorem zewnetrznym, firmg LLC "STC Investment" z
siedzibg w Kijowie (STC), List Intencyjny (List) w sprawie zawarcia umowy inwestycyjnej. Stosownie do
postanowien Listu przedmiotem umowy inwestycyjnej miato by¢ wniesienie do Funduszu wktadu niepienieznego
w postaci wiekszosciowego pakietu akcji banku z siedziba na Ukrainie lub 100% udziatow w kapitale zaktadowym
spotki bedacej wlascicielem wiekszosciowego pakietu akcji banku z siedzibg na Ukrainie, w zamian za akcje
nowej emisji Funduszu. Ponadto umowa inwestycyjna miata przewidywac¢ przeprowadzenie przez Fundusz
publicznej oferty akcji Funduszu. Strony Listu ustality ostateczny termin zawarcia umowy inwestycyjnej na
11 sierpnia 2008 r. Termin zostat nastepnie zmieniony aneksem z dnia 10 sierpnia 2008 r. na 11 wrzes$nia 2008 r.

W dniu 9 wrzesnia 2008 r. Fundusz powzigt informacje od STC, ze STC jako strona Listu, nie bedzie w stanie
dotrzymaé uzgodnionego terminu podpisania umowy inwestycyjnej dotyczacej wniesienia aportem 100% akciji
spoitki pod firmg LLC "Invest-Service" ("IS"), ktéra z kolei posiada blisko 100% udziatow w kapitale zaktadowym
spotki LLC Commercial Bank "Financial Initiative" z siedzibg w Kijowie. Jako przyczyny op6znienia STC wskazato
przediuzajace sie prace nad ustaleniem ostatecznej struktury transakcji odpowiadajgcej wymogom ukrainskiego
prawa, w tym regulacjom nadzoru bankowego. Jednoczesnie STC poinformowat o swojej aktualnej, negatywnej
ocenie mozliwosci uplasowania dtugu przez Bank co jest spowodowane kryzysem politycznym na Ukrainie.

W zwigzku z powyzszym Strony Listu ustality, ze nie wyznaczg kolejnej daty zawarcia umowy inwestycyjnej z
uwagi na fakt, ze rozwigzanie powyzszych kwestii jest w znacznej mierze uzaleznione od dziatania podmiotow
trzecich oraz od rozwoju sytuacji politycznej i makroekonomicznej na Ukrainie. STC jednoczes$nie zadeklarowato
gotowos$¢ do kontynuacji projektu jak tylko to bedzie mozliwe.

Majac na uwadze prezentowane powyzej stanowisko STC, Zarzad Funduszu uznal, ze w dniu 11 wrzesnia
2008 r. List wygasnie, aczkolwiek strategia Funduszu zatwierdzona przez Walne Zgromadzenie w dniu
12 sierpnia 2008 r. bedzie nadal realizowana.

W dniu 28 pazdziernika 2008 r., w zwigzku z faktem opracowania nowej strategii Funduszu, strony zawarty
porozumienie, zgodnie z ktérym rozwigzaty umowe i dokonaly jej rozliczenia.

W dniu 12 grudnia 2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Uchwalg nr 4 przyjeto nowg strategie Funduszu
oraz stwierdzito utrate mocy obowigzujacej uchwata nr 23 Walnego Zgromadzenia Funduszu z dnia 12 sierpnia
2008 r., w sprawie dalszej dziatalnosci Spotki oraz przyjecia strategii NFI Magna Polonia S.A.

22.1.2.2. Umowy zwi gzane z nabyciem udziatow w spotkach INFO-TV-FM Sp. z  0.0. oraz Mediatel SA

A. W zwigzku z przygotowywaniem nowej strategii inwestycyjnej Funduszu w dniu 18 listopada 2008 r. zawart
nastepujace umowy dotyczace nabycia przez Fundusz kontrolnych pakietow akcji w spétkach INFO-TV-FM Sp. z
0.0. oraz Mediatel S.A.:

1. Dwie warunkowe umowy sprzedazy ze spotkg Rasting Limited oraz spotkg Evotec Management Limited, na
podstawie ktérych Fundusz nabywat odpowiednio 386 i 224, tj. tacznie 610 udziatéw w spéice INFO-TV-FM Sp. z
0.0., stanowigcych 50,5% w kapitale zaktadowym tej spétki (Umowy warunkowe). Umowy zostaly zawarte pod
warunkiem wyrazenia przez zarzad spoétki INFO-TV-FM Sp. z o0.0. zgody na transakcje, ztozenia przez
pozostatych wspdlnikdw tej spotki oswiadczen o nieskorzystaniu z prawa pierwokupu udzialéw oraz podjecia
Walne Zgromadzenie Funduszu uchwaty o emisji akcji z przeznaczeniem na sfinansowanie przedmiotowej
transakcji. Umowy warunkowe ustalaly termin, do ktérego powinny ziéci¢ sie warunki na dzien 31 grudnia 2008 r.
Zgodnie z zawartymi umowami, tgczna cena sprzedazy za wszystkie udziaty INFO-TV-FM Sp. z 0.0. objete
umowami wynosita 24.400.000 zi.

2. Cztery umowy ze spotkg Rasting Limited, ze spotkg BBI Capital NFI SA, spotkg Titiona Limited oraz
Zbigniewem Kazimierczakiem (Umowy inwestycyjne). Na podstawie Uméw inwestycyjnych Fundusz nabywat
tacznie 5.990.000 akcji spotki Mediatel S.A., w tym 5.100.000 akcji od Rasting Limited, 300.000 akcji od BBI
Capital NFI SA, 120.000 akcji od Titiona Limited oraz 470.000 akcji od Zbigniewa Kazimierczaka, stanowigcych
65,95% facznej liczby akcji Mediatel S.A. Zgodnie z trescig zawartych umoéw, w zamian za akcje Mediatel S.A.
Fundusz miat wyemitowaé swoje akcje nowej emisji, ktére mialy zostaé zaoferowane ww. akcjonariuszom
Mediatel SA. Cena emisyjna nowych akcji Funduszu wynosita 1,20 zt za jedng akcje Funduszu, za$ cena, po
ktérej Fundusz nabedzie akcje Mediatel S.A. wynosita 12,40 zt za jedng akcje Mediatel S.A. Umowy zostaly
zawarte pod warunkiem uchwalenia przez Walne Zgromadzenie Funduszu odpowiedniej uchwaly o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego oraz objecia akcji nowej emisji przez akcjonariuszy Mediatel S.A. Ustalono,
ze terminem, do ktérego powinny zici¢ sie warunki bedzie dzien 31 grudnia 2008 r.

Zawarcie wyzej opisanych uméw wigzato sie z przygotowaniem przez Zarzad Funduszu projektu nowej strategii
Funduszu, ktory miat zostaé przedtozony do akceptacji Walnemu Zgromadzeniu Funduszu. Wejscie w Zzycie
opisanych wyzej uméw nastgpi¢ miato tylko w przypadku zaakceptowania nowej strategii przez Walne
Zgromadzenie Funduszu.

Zawarcie Umow warunkowych oraz Umow inwestycyjnych byto poprzedzone podpisaniem w dniu 7 listopada
2008 r. listu intencyjnego pomiedzy Funduszem a gtéwnym akcjonariuszem INFO-TV-FM Sp. z 0.0. i Mediatel
S.A., tj. spotkg Rasting Limited. W tresci listu intencyjnego strony przewidziaty nastepujace elementy transakcji: (i)
whniesienie do Funduszu wktadu niepienieznego w postaci wiekszosciowego pakietu akcji spotki Mediatel SA w
zamian za akcje nowej emisji Funduszu, (ii) zwiekszenie kapitatu zaktadowego Funduszu poprzez emisje akciji
optaconych gotéwka, (iii) nabycie udziatow stanowigcych do 51% kapitatu zaktadowego spétki INFO-TV-FM Sp. z
0.0. oraz (iv) przeprowadzenie przez Fundusz publicznej oferty akcji Funduszu.
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Planowane przejecie kontrolnych pakietow akcji w tych spotkach, w zatozeniu Zarzadu Funduszu byto poczatkiem
realizacji nowej strategii inwestycyjnej, zakladajgcej budowe funduszu infrastrukturainego w branzy
telekomunikacyjnej i technologicznej. Szczegétowe zalozenia nowej strategii zostang opublikowane po ich
przyjeciu uchwalg Rady Nadzorczej Funduszu. Strategia zostata przyjeta przez Walne Zgromadzenie Funduszu
w dniu 10 grudnia 2008 r.

W dniu 23 grudnia 2008 r. zawarto aneksy zmieniajgce Umowy warunkowe i Umowy inwestycyjne:

1. Aneksy do dwéch Umoéw warunkowych sprzedazy udziatéw przedtuzajace do dnia 31 stycznia 2009 r. termin
do ktérego powinny zisci¢ sie warunki wskazane w Umowach warunkowych.

2. Aneksy do czterech Uméw inwestycyjnych zawartych przez Fundusz przedtuzajace do dnia 31 stycznia 2009 r.
terminy realizacji umow inwestycyjnych.

B. W dniu 31 stycznia 2009 r.:

1. Doszlo do zawarcia dwéch uméw objecia akcji pomiedzy Funduszem a spotkg Rasting Limited oraz spétkg
Evotec Management Limited, na podstawie ktérych Fundusz zaoferowat:
a) spoice Rasting Limited objecie 4.533.333 Akcji serii C w zamian za wniesienie wkladu pienieznego w
kwocie 5.439.999,60 zt,
b) spoéice Evotec Management Limited objecie 7.466.667 Akcji serii C w zamian za wniesienie wktadu
pienieznego w kwocie 8.960.000,40 zi,
a ww. spotki oferty przyjely i objety oferowane akcje Funduszu.

Wkiady na pokrycie akcji miaty zosta¢ w catosci wniesione w terminie trzech dni roboczych od dnia zawarcia
umow. Cena emisyjna nowych akcji Funduszu wynosita 1,20 zt za jedng akcje Funduszu.

W zwigzku z zawarciem ww. umow doszio do spelnienia sie ostatniego z warunkéw zawieszajgcych
zastrzezonych we wskazanych powyzej Umowach warunkowych.

2. Doszto do zawarcia, w wykonaniu Uméw warunkowych, dwdch umoéw przeniesienia udziatébw pomiedzy
Funduszem a spotkg Rasting Limited oraz sp6tkg Evotec Management Limitedna podstawie ktérych Fundusz
nabyt odpowiednio 900 i 522, tj. tacznie 1422 udziatéw w spoétce INFO-TV-FM Sp. z 0.0., stanowigcych 50,5% w
kapitale zakladowym tej spétki. Laczna cena sprzedazy za wszystkie udzialy Info-TV-FM Sp. z 0.0. objete ww.
umowami wyniesie 24.400.000 zi.

3. Doszlo do zawarcia dwoch umow (Umowy Potrgcenia) pomiedzy Funduszem a spotkg Rasting Limited oraz
spotkg Evotec Management Limited na podstawie strony potracity wzajemne wierzytelnos$ci; tj. wierzytelnosci
Funduszu z tytutu wniesienia wktadéw pienieznych na pokrycie Akcji serii C objetych na podstawie Uméw Objecia
Akcji oraz wierzytelnosci spotki Rasting Limited i spotki Evotec Management Limited z tytutu zobowigzania do
zaptaty ceny sprzedazy udziatéw w spétce INFO-TV-FM Sp. z o.0.

4. Doszto do zawarcia przez Fundusz, w wykonaniu Umow inwestycyjnych, czterech uméw objecia akcji, na mocy
ktérych Fundusz zaoferowat objecie:

a) przez spotke Rasting Limited 52.700.000 Akcji serii B w zamian za wniesienie wkiadu niepienieznego w
postaci 5.100.000 akcji w spoétce Mediatel S.A., reprezentujacych udziat w wysokosci 56,15% w jej
kapitale zaktadowym,

b) przez spétke BBI Capital NFI SA 3.100.000 Akcji serii B w zamian za wniesienie wkiadu niepienieznego
w postaci 300.000 akcji w spotce Mediatel S.A., reprezentujacych udziat w wysokosci 3,30% w jej
kapitale zaktadowym,

c) przez spotke Titiona Limited 1.240.000 Akcji serii B w zamian za wniesienie wktadu niepienieznego w
postaci 120.000 akcji w spotce Mediatel S.A., reprezentujacych udziat w wysokosci 1,32% w jej kapitale
zaktadowym,

d) przez Zbigniewa Kazimierczaka 4.856.667 Akcji serii B w zamian za wniesienie wkiadu niepienieznego w
postaci 470.000 akcji w spotce Mediatel S.A., reprezentujacych udziat w wysokosci 5,17% w jej kapitale
zaktadowym,

a oferty te zostaly przyjete i dokonano objecia oferowanych akcji Funduszu. Tytutem aportu na pokrycie tych akgcji
Fundusz miat nabywat tgcznie 5.990.000 akcji Mediatel S.A., stanowigcych 65,95% tacznej liczby akcji Mediatel
S.A. Cena emisyjna nowych akcji Funduszu wynosita 1,20 zt za jedng akcje Funduszu, natomiast warto$¢
wnoszonych na ich pokrycie akcji Mediatel S.A. wynosita 12,40 zt za jedng akcje Mediatel S.A.

22.1.2.3. Umowy ustanowienia zastawu rejestrowego n  a akcjach Mediatel SA

W dniu 8 czerwca 2009 r. zawarta zostata umowa ustanowienia zastawu rejestrowego na papierach
wartosciowych zapisanych na rachunku papieréw wartosciowych pomiedzy Funduszem jako zastawcg a Domem
Maklerskim Banku Ochrony Srodowiska S.A. (Dom Maklerski BOS) jako administratorem zastawu (Umowa).
Przedmiotem zastawu jest 5.990.000 akcji w kapitale zaktladowym spotki Mediatel S.A. bedacych wtasnoscig
Funduszu.

Zastaw rejestrowy do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 25.000.000 zt ustanowiony zostat celem
zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z obligacji serii A, ktére zostang wyemitowane przez Fundusz na
podstawie uchwaty 1/06/2009 Zarzadu Funduszu z dnia 4 czerwca 2009 r. Emisja obligacji serii A obejmie nie
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wiecej niz 20 obligacji na okaziciela, o wartosci nominalnej 1.000.000 zt kazda, o tacznej wartosci nominalnej
20.000.000 zt. Wartos¢ ksiegowa Akcji bedacych przedmiotem zastawu wynosi 74.276.000 zt. Zgodnie z wyceng
dokonang na potrzeby Umowy przez HLB Sarnowski&Wisniewski Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu tgczna
wartos¢ 5.990.000 akcji bedacych przedmiotem zastawu wynosi 74.276.000 zt, a wartos¢ jednej Akcji 12,40 zt.

Zastaw zostat wpisany do Rejestru Zastawdw na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego dla m.st.
Warszawy w Warszawie, Wydziat XI Gospodarczy — Rejestru Zastawéw z dnia 16 czerwca 2009 r. (nr wpisu:
2171546).

W dniu 10 sierpnia 2009 r. w Rejestrze Zastawdéw dokonano zmiany wpisu dotyczacego powyzszego zastawu
rejestrowego. Zmiana wpisu wynikata ze zmniejszenia liczby akcji objetych zastawem rejestrowym z 5.990.000
akcji na 5.000.000 akcji w zwigzku ze zwolnieniem z zastawu rejestrowego 990.000 akcji w sp6tce Mediatel S.A.
przez Dom Maklerski BOS w dniu 29 czerwca 2009 r.

W zwigzku z powyzszym zastawem rejestrowym na rzecz Domu Maklerskiego BOS jako administratora zastawu
objetych pozostaje na dzien zatwierdzenia Prospektu 5.000.000 akcji w spotce Mediatel S.A. stanowigcych
wtasnosé Funduszu.

22.2. Istotne umowy zawarte przez podmioty zale zne od Emitenta

22.2.1. Umowy zawarte przez spétki Grupy Mediatel
22.2.1.1. Umowy po zyczki i kredytu

22.2.1.1.1. Umowa po zyczki zawarta w dniu 18 lutego 2008 r. z Concept — T Sp. z 0.0. z siedzib q w
Warszawie oraz Elterix S.A. z siedzib g w Gdyni

Na podstawie Umowy Elterix S.A. (Pozyczkodawca 1) udzielit Mediatel S.A. (Pozyczkobiorca) pozyczki w
wysokosci 2.640.425,50 zt (Pozyczka 1), zas Concept — T Sp. z 0.0. (Pozyczkodawca Il) udzielit Pozyczkaobiorcy
pozyczki w wysokosci 1.061.792,60 zt (Pozyczka Il). Pozyczkobiorca zobowigzat sie przeznaczy¢ Pozyczke | i
Pozyczke 1l dla potrzeb zwigzanych ze sfinansowaniem nabycia 100% udziatéw w kapitale zakladowym spétki
pod firmg eTel Polska Sp. z 0.0. (obecnie: Mediatel 4B Sp. z 0.0., dalej w niniejszym punkcie: Spoétka) oraz
nabycia wierzytelnosci wobec Spoétki w wysokosci 32.946.727,37 zt (Dhug Spoiki) przystugujacych spoétce Telekom
Austria Beteiligungen Gmbh.

Pozyczkobiorca zobowigzany jest do sptaty Pozyczki | i Pozyczki Il tj. do zwrotu na rzecz odpowiednio
Pozyczkodawcy | i Pozyczkodawcy Il kwot rownych Pozyczce | i Pozyczce Il w terminie do dnia 31 grudnia
2009 r. Termin sptaty Pozyczki i i Pozyczki Il jest zastrzezony na rzecz Pozyczkobiorcy, co oznacza, iz moze on
sptaci¢ te pozyczki w catosci lub w czesci przed uptywem powyzszego terminu. Kazda sptata Pozyczki | badz
Pozyczki Il dokonana na rachunek bankowy ktéregokolwiek z Pozyczkodawcédw zaliczana bedzie jako sptata
dokonywana w czesciach réwnych na rzecz kazdego z pozyczkodawcow. W przypadku zaistnienia takiej sytuaciji,
pozyczkodawcy dokonajg niezwtocznego rozliczenia kwot otrzymanych przez siebie od Pozyczkobiorcy, celem
uzyskania stanu réwnego zaspokojenia roszczen przystugujacych im z tytutu Umowy.

Kazda z pozyczek ma charakter samodzielny i zostata udzielona odrebnie przez kazdego z pozyczkodawcow.
Oznacza to w szczegoélnosci, iz kazdy z pozyczkodawcow jest samodzielnym wierzycielem z tytutu udzielonej
pozyczki.

Z tytutu udzielenia Pozyczki | i Pozyczki Il, Pozyczkobiorca uisci na rzecz odpowiedniego pozyczkodawcy
oprocentowanie w wysokosci 9% w skali roku. Oprocentowanie naliczane bedzie od dnia przekazania
Pozyczkobiorcy Pozyczki | i Pozyczki Il w catosci lub czesci, a obliczane bedzie od niesptaconej ich czesci.
Oprocentowanie zostanie uiszczone przy sptacie Pozyczki | i Pozyczki I, przy czym w przypadku wczesniejszej
sptaty czesci Pozyczki | badz Pozyczki Il, Pozyczkobiorca zobowigzany bedzie do jednoczesnego uiszczenia
oprocentowania naliczonego od tej czesci. W przypadku, gdy roszczenia pozyczkodawcy o splate pozyczki
zostang zaspokojone w wykonaniu zabezpieczenia poprzez przejecie na wilasnos¢ przedmiotu zastawu
rejestrowego, obowigzek uiszczenia oprocentowania przez Pozyczkobiorce traktowany bedzie jako nie
zastrzezony. Skutek taki nastgpi z momentem przejscia na pozyczkodawce przedmiotu zastawu rejestrowego.

W celu zabezpieczenia wykonania zobowigzan wynikajgcych z Umowy co do sptaty Pozyczki | i Pozyczki Il oraz
uiszczenia oprocentowania, Pozyczkobiorca zobowigzat sie do:

1) zawarcia w dniu podpisania Umowy, umowy z Pozyczkodawca | 0 ustanowieniu zastawu rejestrowego na 73
udziatach w kapitale zakladowym Spotki, reprezentujacych 36,5% kapitatu zaktadowego Spoiki, ktore
zostang przez niego nabyte;

2) zawarcia w dniu podpisania Umowy, umowy z Pozyczkodawcg Il o ustanowieniu zastawu rejestrowego na
29 udziatach w kapitale zaktadowym Spéiki, reprezentujacych 14,5% kapitatu zaktadowego Spéiki, ktére
zostang przez niego nabyte.

Obcigzenie powyzszych udziatdéw stanie sie skuteczne z chwilg ich nabycia przez Pozyczkobiorce. Postanowienia
uméw zastawniczych przewidywa¢ beda mozliwos¢ przejecia zastawu rejestrowego na wilasnos¢ przez
pozyczkodawcow, jak rowniez zwigzany z tym obowigzek cesji w czesciach réwnych na kazdego z
pozyczkodawcéw wszystkich uprawnien Pozyczkobiorcy wynikajacych z umowy sprzedazy 100% udziatdw
Spoiki, w sytuacji w ktérej Pozyczkobiorca popadnie w opéznienie w wykonaniu zobowigzania do sptaty Pozyczki
badz Pozyczki Il. Strony ustalily, iz warto$¢ przedmiotu zastawu, ktdra przyjeta zostanie dla potrzeb przejecia na
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wlasnosé udzialébw przez Pozyczkodawcéw wynosi¢é bedzie odpowiednio 4.200.000 zt o 1.660.000 zi.
Pozyczkobiorca dodatkowo zobowigzat sie wobec pozyczkodawcow, ze do czasu sptaty pozyczek nie dokona
bez uprzedniej pisemnej zgody kazdego z pozyczkodawcéw zadnego rozporzadzenia Dlugiem Spoétki, a w
szczegOlnosci nie dokona cesji Dlugu Spéitki, konwersji Dlugu Spétki na kapitat zaktadowy ani nie zazada jego
zwrotu od Spotki. W przypadku dokonania rozporzadzenia Dlugiem Spétki bez gody pozyczkodawcow, nie
stosuje sie postanowien Umowy dotyczacych terminu sptaty Pozyczki | i Pozyczki 1l, a Pozyczkobiorca
zobowigzany bedzie do natychmiastowej sptaty Pozyczki | i Pozyczki Il, tj. do zwrotu na rzecz odpowiednio
Pozyczkodawcy | i Pozyczkodawcy Il kwot réwnych Pozyczce | i Pozyczce Il, wraz z naleznym oprocentowaniem.
W przypadku zaistnienia jakiegokolwiek sporu zwigzanego z Umowa, ktéry nie zostanie rozwigzany w sposéb
polubowny, sgdem wtasciwym do jego rozstrzygniecia bedzie sad powszechny, miejscowo wtasciwy dla Dzielnicy
Srédmiescie m.st. Warszawy.

Pozyczkodawca | i Pozyczkobiorca postanowili rozwigza¢ umowe z dnia 19 grudnia 2007 r. dotyczaca warunkow
ztozenia przez Pozyczkodawce | kaucji pienieznej. Pozyczkodawca Il i Pozyczkobiorca postanowili rozwigzaé
umowe z dnia 19 grudnia 2007 r. dotyczacg warunkéw ztozenia przez Pozyczkodawce Il kaucji pienieznej.
Wszelkie koszty zwigzane z zawarciem i wykonaniem Umowy, w tym zwigzane z ustanowieniem okreslonych w
niej zabezpieczen, ponosi Pozyczkobiorca.

Na mocy aneks6w z dnia 16 grudnia 2008 r. strony zrezygnowaly z zabezpieczenia udzielonej pozyczki
zastawem rejestrowym na udziatach w kapitale zaktadowym Mediatel 4B, bedacych wlasnoscig Mediatel S.A. na
dzien 16 grudnia 2008 r. Skutkiem podpisanych anekséw jest wygasniecie zastawow rejestrowych na 102
udziatach w kapitale zakladowym Mediatel 4B ustanowionych na rzecz Concept-T oraz Elterix.

Wierzytelnos$¢ przystugujaca Elterix wzgledem Mediatel, na ktdrg ztozyty sie m.in. suma naleznosci gtéwnej oraz
odsetek od naleznosci gtéwnej wierzytelnosci wynikajacych z umowy pozyczki udzielonej Mediatel przez Elterix w
dn. 18 lutego 2008 r. zostata potracona z wierzytelnoscig przystugujaca Mediatel wzgledem Elterix wynikajaca z
zawarcia umowy sprzedazy udziatéw w kapitale zakladowym Mediatel 4B zawartej pomiedzy Mediatel a Elterix w
dniu 16 grudnia 2008 r. Na dzieh 31 grudnia 2008 roku obie pozyczki zostaly sptacone w catosci wraz z
odsetkami.

22.2.1.1.2. Umowa po zyczki zawarta w dniu 14 marca 2008 r. z Concept — T  Sp. z 0.0. z siedzib g w
Warszawie

Na podstawie Umowy Concept — T Sp. z 0.0. (Pozyczkodawca) udzielit Mediatel S.A. (Pozyczkobiorca) pozyczki
w wysokosci 1.600.000 zt. Pozyczkobiorca zobowigzal sie przeznaczyé pozyczke czesciowo na pokrycie
pierwszej raty ceny sprzedazy, okreslonej w art. 3 umowy sprzedazy wybranych sktadnikow przedsiebiorstwa
spoétki Premium Internet S.A. zawartej w dniu 5 marca 2008 r. przez Pozyczkobiorce z Premium Internet S.A., a
czesciowo na pokrycie ceny sprzedazy netto, okreslonej w § 4 umowy sprzedazy centrali Lucent SESSP zawartej
w dniu 5 marca 2008 r. przez Pozyczkobiorce z Netia S.A.

Pozyczkobiorca zobowigzany jest do sptaty pozyczki tj. do zwrotu na rzecz Pozyczkodawcy kwoty réwnej
przekazanej przez niego pozyczce w terminie do dnia 13 marca 2009 r. Termin splaty pozyczki jest zastrzezony
na rzecz Pozyczkobiorcy, co oznacza, iz moze on splaci¢ pozyczke w catosci lub w czesci przed uptywem
powyzszego terminu. Pozyczkodawca moze zgda¢ zwrotu pozyczki przed uptywem wyznaczonego terminu w
kazdym sposréd nastepujacych przypadkéw:

1) rozwigzania, wypowiedzenia, wygasniecia, uniewaznienia lub ubezskutecznienia w jakikolwiek sposob
umowy sprzedazy wybranych skladnikow przedsiebiorstwa spoétki Premium Internet S.A. lub umowy
sprzedazy centrali Lucent 5ESSP;

2) jezeli w stosunku do Pozyczkobiorcy:

a) zostanie wszczete postepowanie w przedmiocie ogtoszenia upadtosci, albo

b) rozpoczete zostanie postepowanie likwidacyjne, albo

c) Pozyczkobiorca ztozy oswiadczenie 0 wszczeciu postepowania naprawczego, albo
d) ustanowiony zostanie zarzad przymusowy nad przedsiebiorstwem Pozyczkobiorcy;

3) jezeli Pozyczkobiorca opdzni sie z wypetnieniem zobowigzan podatkowych, z tytulu ubezpieczen
spotecznych, albo innych zobowigzan publicznoprawnych o tgcznej wartosci, co najmniej 50.000 zt o wiecej
niz 14 dni;

4) jezeli Pozyczkobiorca przystapi do likwidacji lub zbycia swojego przedsiebiorstwa lub jego istotnej czesci lub
jesli zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej,

5) jezeli nastgpi pogorszenie, wygasniecie lub niewaznosé wszystkich lub czesci zabezpieczen ustanowionych
przez Pozyczkobiorce zgodnie z Umowa, a Pozyczkobiorca, mimo uptywu terminu wskazanego w pisemnym
wezwaniu przez Pozyczkodawce, nie doprowadzi do przywrdcenia waznosci zabezpieczen lub nie ustanowi
innych podobnych, akceptowanych przez Pozyczkodawce zabezpieczen.

Z tytutu udzielenia pozyczki, Pozyczkobiorca uisci na rzecz Pozyczkodawcy wynagrodzenie, w postaci
oprocentowania obliczonego wedtug stopy 9% w skali roku. Oprocentowanie naliczane bedzie od dnia
przekazania Pozyczkobiorcy pozyczki w catosci lub czesci, a obliczane bedzie od niesptaconej jej czesci.
Oprocentowanie zostanie uiszczone przy sptacie pozyczki, przy czym w przypadku wczesniejszej sptaty czesci
pozyczki, Pozyczkobiorca zobowigzany bedzie do jednoczesnego uiszczenia oprocentowania naliczonego od tej
czesci.

W celu zabezpieczenia wykonania zobowigzan wynikajacych z Umowy co do sptaty pozyczki i uiszczenia
oprocentowania, Pozyczkobiorca zobowigzat sie w terminie 5 dni od dnia podpisania Umowy do:
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1) zlozenia w formie aktu notarialnego o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5) Kodeksu
postepowania cywilnego, co do obowigzku sptaty pozyczki i uiszczenia oprocentowania do kwoty 1.744.000 zt, w
ktérym jako jedyny warunek prowadzenia egzekucji wskazane bedzie uprzednie wezwanie Pozyczkobiorcy do
zapfaty, a jako termin do ktérego bedzie mozna wystapi¢ o nadanie temu aktowi klauzuli wykonalnos$ci wskazany
bedzie dzien 31 lipca 2009 r.;

2) zawarcia z Pozyczkodawcg umowy o ustanowieniu zastawu rejestrowego na 41 udziatach w kapitale
zakltadowym spétki pod firmg eTel Polska Sp. z 0.0. (obecnie: Mediatel 4B Sp. z 0.0.), reprezentujacych 20,5%
kapitatu zaktadowego tej spoiki:

3) zawarcia z Pozyczkodawcg umowy 0 ustanowieniu zastawu rejestrowego na wierzytelnosciach
przystugujacych Pozyczkobiorcy w stosunku do spétki pod firmg eTel Polska Sp. z 0.0. (obecnie: Mediatel 4B Sp.
Z 0.0.), przy czym na podstawie aneksu z dnia 4 wrzesnia 2008 roku do umowy pozyczki, zastaw ten wygast
przed dniem zatwierdzenia niniejszego Prospektu emisyjnego.

W przypadku zaistnienia jakiegokolwiek sporu zwigzanego z Umowa, ktdry nie zostanie rozwigzany w sposéb
polubowny, sadem wiasciwym do jego rozstrzygniecia bedzie sad powszechny, miejscowo wiasciwy dla
Pozyczkodawcy.

Wszelkie koszty zwigzane z zawarciem i wykonaniem Umowy, w tym zwigzane z ustanowieniem okreslonych w
niej zabezpieczen, ponosi Pozyczkobiorca.

Zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach przystugujacych Pozyczkobiorcy w stosunku do spotki Mediatel 4B
wygast na podstawie aneksu do Umowy zawartego w dniu 4 wrze$nia 2008 r. Na mocy aneksu z dnia 16 grudnia
2008 r. strony zrezygnowaly z zabezpieczenia udzielonej pozyczki zastawem rejestrowym na udziatach w kapitale
zaktadowym Mediatel 4B, bedacych wlasnoscig Mediatel S.A. na dzien 16 grudnia 2008 r. Skutkiem podpisanego
aneksu jest wygasniecie zastawdw rejestrowych na 41 udzialach w kapitale zakladowym Mediatel 4B
ustanowionych na rzecz Concept-T. Pozyczka zostata sptacona w catosci.

22.2.1.1.3. Umowa po zyczki zawarta w dniu 17 marca 2008 r. z Elterix S.A.  z siedzib g w Gdyni

Na podstawie Umowy Elterix S.A. (Pozyczkodawca) udzielit Mediatel S.A. (Pozyczkobiorca) pozyczki w
wysokosci 650.000 zt. Pozyczkobiorca zobowigzat sie przeznaczyé pozyczke na pokrycie pierwszej raty ceny
sprzedazy, okreslonej w art. 3 umowy sprzedazy wybranych sktadnikow przedsiebiorstwa spétki Premium Internet
S.A. zawartej w dniu 5 marca 2008 r. przez Pozyczkobiorce z Premium Internet S.A. oraz na pokrycie ceny
sprzedazy netto, okreslonej w § 4 umowy sprzedazy centrali Lucent SESSP zawartej w dniu 5 marca 2008 r.
zawartej przez Pozyczkobiorce z Netia S.A.
Pozyczkobiorca zobowigzany jest do sptaty pozyczki tj. do zwrotu na rzecz Pozyczkodawcy kwoty réwnej
przekazanej przez niego pozyczce w terminie do dnia 16 marca 2009 r. Termin splaty pozyczki jest zastrzezony
na rzecz Pozyczkobiorcy, co oznacza, iz moze on splaci¢ pozyczke w catosci lub w czesci przed uptywem
powyzszego terminu. Pozyczkodawca moze zada¢ zwrotu pozyczki przed uptywem wyznaczonego terminu w
kazdym sposréd nastepujacych przypadkéw:

1) rozwigzania, wypowiedzenia, wygasniecia, uniewaznienia lub ubezskutecznienia w jakikolwiek sposoéb
umowy sprzedazy wybranych skladnikow przedsiebiorstwa spétki Premium Internet S.A. lub umowy
sprzedazy centrali Lucent 5ESSP;

2) jezeli w stosunku do Pozyczkobiorcy:

a) zostanie wszczete postepowanie w przedmiocie ogtoszenia upadtosci, albo

b) rozpoczete zostanie postepowanie likwidacyjne, albo

c) Pozyczkobiorca ztozy oswiadczenie 0 wszczeciu postepowania naprawczego, albo
d) ustanowiony zostanie zarzad przymusowy nad przedsigbiorstwem Pozyczkobiorcy;

3) jezeli Pozyczkobiorca opdzni sie z wypetnieniem zobowigzan podatkowych, z tytulu ubezpieczen
spotecznych, albo innych zobowigzan publicznoprawnych o tgcznej wartosci, co najmniej 50.000 zt o wiecej
niz 14 dni;

4) jezeli Pozyczkobiorca przystapi do likwidacji lub zbycia swojego przedsiebiorstwa lub jego istotnej czesci lub
jesli zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej;

5) jezeli nastgpi pogorszenie, wygasniecie lub niewaznosé wszystkich lub czesci zabezpieczen ustanowionych
przez Pozyczkobiorce zgodnie z Umowa, a Pozyczkobiorca, mimo uptywu terminu wskazanego w pisemnym
wezwaniu przez Pozyczkodawce, nie doprowadzi do przywrdcenia waznosci zabezpieczen lub nie ustanowi
innych podobnych, akceptowanych przez Pozyczkodawce zabezpieczen.

Z tytutu udzielenia pozyczki, Pozyczkobiorca uisci na rzecz Pozyczkodawcy wynagrodzenie, w postaci
oprocentowania obliczonego wedtug stopy 9% w skali roku. Oprocentowanie naliczane bedzie od dnia
przekazania Pozyczkobiorcy pozyczki w catosci lub czesci, a obliczane bedzie od niesptaconej jej czesci.

Oprocentowanie zostanie uiszczone przy splacie pozyczki, przy czym w przypadku wczesniejszej sptaty czesci

pozyczki, Pozyczkobiorca zobowigzany bedzie do jednoczesnego uiszczenia oprocentowania naliczonego od tej

czesci.
W celu zabezpieczenia wykonania zobowigzan wynikajacych z Umowy co do sptaty pozyczki i uiszczenia
oprocentowania, Pozyczkobiorca zobowigzat sie w terminie 5 dni od dnia podpisania Umowy do:

1) zlozenia w formie aktu notarialnego o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5)
Kodeksu postepowania cywilnego, co do obowigzku sptaty pozyczki i uiszczenia oprocentowania do kwoty
708.500 zt, w ktorym jako jedyny warunek prowadzenia egzekucji wskazane bedzie uprzednie wezwanie
Pozyczkobiorcy do zaptaty, a jako termin do ktérego bedzie mozna wystgpi¢ o nadanie temu aktowi klauzuli
wykonalnosci wskazany bedzie dzien 31 lipca 2009 r;
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2) zawarcia z Pozyczkodawcga umowy o ustanowieniu zastawu rejestrowego na 17 udziatach w kapitale
zaktadowym spétki pod firmg eTel Polska Sp. z 0.0. (obecnie: Mediatel 4B Sp. z 0.0.), reprezentujgcych
8,5% kapitatu zakladowego tej spotki;

3) zawarcia z Pozyczkodawcg umowy o0 ustanowieniu zastawu rejestrowego na wierzytelnosciach
przystugujacych Pozyczkobiorcy w stosunku do spétki pod firmg eTel Polska Sp. z 0.0. (obecnie: Mediatel
4B Sp. z 0.0.), przy czym na podstawie aneksu z dnia 4 wrzesnia 2008 roku do umowy pozyczki, zastaw ten
wygast przed dniem zatwierdzenia niniejszego Prospektu emisyjnego.

W przypadku zaistnienia jakiegokolwiek sporu zwigzanego z Umowa, ktéry nie zostanie rozwigzany w sposéb

polubowny, sgadem wiasciwym do jego rozstrzygniecia bedzie sad powszechny, miejscowo wiasciwy dla

Pozyczkodawcy.

Wszelkie koszty zwigzane z zawarciem i wykonaniem Umowy, w tym zwigzane z ustanowieniem okreslonych w

niej zabezpieczen, ponosi Pozyczkobiorca.

Zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach przystugujacych Pozyczkobiorcy w stosunku do spdéitki Mediatel 4B

wygast na podstawie aneksu z dnia 4 wrzesnia 2008 r. do Umowy pozyczki. Na mocy aneksu z dnia 16 grudnia

2008 r. strony zrezygnowaly z zabezpieczenia udzielonej pozyczki zastawem rejestrowym na udziatach w kapitale

zaktadowym Mediatel 4B, bedacych wiasnoscig Mediatel S.A. na dzien 16 grudnia 2008 r. Skutkiem podpisanych

aneksOw jest wygasniecie zastawOw rejestrowych na 17 udziatach w kapitale zaktadowym Mediatel 4B
ustanowionych na rzecz Elterix.

Wierzytelnosé, ktora przystuguje Elterix wzgledem Mediatel, na ktdrg ztozyly sie m.in. suma naleznosci gtéwnej

oraz odsetek od naleznosci gtéwnej wierzytelnosci wynikajacych z umowy pozyczki udzielonej Spétce przez

Elterix w dn. 17 marca 2008 r. zostata potrgcona z wierzytelnoscig przystugujaca Mediatel wzgledem Elterix

wynikajaca z zawarcia umowy sprzedazy udzialtdw w kapitale zakladowym Mediatel 4B zawartej pomiedzy

Mediatel a Elterix w dniu 16 grudnia 2008 r. Na dzien 31 grudnia 2008 roku pozyczka zostata sptacona w catosci

wraz z odsetkami.

22.2.1.1.4. Umowa kredytowa nr 02/066/08/Z/IN zawar ta w dniu 27 marca 2008 r. z BRE BANK S.A.

Na podstawie Umowy BRE Bank S.A. udzielit Mediatel S.A. (Kredytobiorca) ztotowego kredytu inwestycyjnego w
wysokosci 6.000.000 zt na refinansowanie kosztéw zakupu udziatdow w spoétce eTel Polska Sp. z 0.0. (obecnie:
Mediatel 4B Sp. z 0.0.). Kredyt udzielony zostat w jednej transzy.

Od udzielonego kredytu Bank pobierze odsetki wedlug zmiennej stopy procentowej obliczane w stosunku
rocznym od kwoty wykorzystanego kredytu. Wysoko$é oprocentowania jest rowna zmiennej stopie WIBOR dla
depozytow 1-miesiecznych z notowania na dwa dni robocze przed datg ciggnienia i przed kazdym nastepnym
okresem odsetkowym powiekszonej o 1,5 punktow procentowych z tytutu marzy Banku. Odsetki naliczane sg w
okresach 1-miesiecznych i ptatne przez Kredytobiorce ostatniego roboczego dnia kazdego miesigca w okresie
kredytowania oraz w dniu ostatecznej sptaty pojedynczego ciggnienia. Aktualizacja stopy zmiennej bedzie
nastepowata w dniu ptatnosci odsetek tj. ostatniego roboczego dnia kazdego miesigca, nawet jesli nie uptynat
okres 1-miesieczny. Kredytobiorca zobowigzat sie do zawiadomienia innych dtuznikéw Banku z tytutu
zabezpieczenia Umowy 0 sposobie powiadamiania o zmianie stopy oprocentowania.

Kredytobiorca zobowigzat sie do zaptaty Bankowi:

1) prowizje przygotowawczg w wysokosci 0,6% liczong od kwoty przyznanego kredytu, ptatng jednorazowo
natychmiast po podpisaniu Umowy;

2) optate na Bankowy Fundusz Gwarancyjny ponoszong przez Bank z tytutu udzielonego kredytu, przy czym
opfata ta naliczana jest w trybie okreslonym przez BFG od kwoty zadtuzenia Kredytobiorcy wedtug stanu na
dzien wskazany przez BFG;

3) optate za wydanie zaswiadczenia o sptacie kredytu.

Kredytobiorca zobowigzat sie sptaci¢ kredyt w réwnych miesiecznych ratach ptatnych ostatniego dnia roboczego
dnia kazdego miesigca, z tym ze 35 rat w wysokosci 167.000 zi, 36 rata w wysokosci 155.000 zt. Pierwsza rata
ptatna bedzie w dniu 29 sierpnia 2008 r., za$ ostatnia — w dniu 29 lipca 2011. Kredytobiorca zobowigzat sie do
splaty kredytu, naliczonych odsetek, prowizji i ewentualnie innych kosztow w ustalonych terminach, w pierwszej
kolejnosci przed innymi ptatnosciami. W przypadku wczes$niejszej sptaty kredytu Bank pobierze optate rowng
kwocie marzy ustalonej w umowie kredytowej, obliczanej w skali roku od kwoty przyspieszonej sptaty, za okres
przyspieszenia, nie krétszy niz 30 dni i nie dtuzszy niz 90 dni. Od dnia powstania zadtuzenia przeterminowanego
do dnia poprzedzajacego rzeczywistg sptate zobowigzan wobec Banku, od kwoty zadtuzenia przeterminowanego,
Kredytobiorca zaptaci odsetki w wysokosci czterokrotnosci stopy kredytu lombardowego NBP w stosunku
rocznym.

Zabezpieczenie sptaty naleznosci Banku stanowi:

1) weksel in blanco, wystawiony przez Kredytobiorce, zaopatrzony w deklaracje wekslowa Kredytobiorcy;

2) kaucja pieniezna w kwocie 1.700.000 zi, ztozona w Banku na warunkach okreslonych w umowie o kaucje
pieniezng nr 02/0485/08 z dnia 27 marca 2008 r., stanowigcej zatgcznik do Umowy;

3) umowa przystapienia do dtugu zawarta pomiedzy Kredytobiorcg a Elterix S.A. oraz Concept — T Sp. z 0.0. z
dnia 27 marca 2008 r., stanowigca zatgcznik do Umowy.

Wszelkie koszty zwigzane z ustanowieniem zabezpieczenia, a takze zmiang lub wycofaniem zabezpieczenia
ponosi Kredytobiorca. Kredytobiorca zobowigzat sie niezwtocznie poinformowaé Bank o spadku wartosci
istniejacego zabezpieczenia i/lub zaistnieniu straty bilansowej, wszczeciu postepowania upadiosciowego z
mozliwoscig zawarcia ukfadu lub prowadzacego do likwidacji majatku, postepowania naprawczego, ugodowego
bankowe lub likwidacyjnego w przedsiebiorstwie Kredytobiorcy. Na zgdanie Banku Kredytobiorca dokona
zabezpieczenia kredytu w innej zaakceptowanej przez Bank formie.
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Kredytobiorca zobowigzat sie do rozliczania przez rachunek biezacy w Banku, w okresie kredytowania,
wszystkich transakcji finansowych dokonywanych w zwigzku z udzielonym kredytem, a ponadto nie mniej niz
100% z tytutu swoich pozostatych transakcji, w tym réwniez operacji eksportu i importu oraz do wskazania tego
rachunku w kontraktach/umowach ze swoimi odbiorcami jako miejsca ptatnosci naleznosci z tytutu transakciji
sprzedazy.

Kredytobiorca poddat sie egzekucji w trybie art. 97 ustawy Prawo bankowe i upowaznit Bank do wystawienia
bankowego tytutu egzekucyjnego do kwoty 6.450.000 zt oraz wystgpienia do sadu z wnioskiem o nadanie temu
tytutowi klauzuli wykonalnosci najp6zniej do dnia 31lipca 2012 r.

Wszelkie spory wynikajace z Umowy bedg rozpoznawane przez sad powszechny wiasciwy dla siedziby oddziatu
Banku.

22.2.1.1.5. Umowa kredytowa zawarta w dniu 31 marca 2009 r. z BRE BANK S.A.

Umowa zostata zawarta pomiedzy BRE Bank SA ("Bank") a Mediatel S.A., Mediatel 4B Sp. z 0.0. oraz Elterix
S.A., na podstawie ktérej BRE Bank S.A. udzielit Kredytobiorcom tacznie kredytu w rachunkach biezacych w
tacznej wysokosci 6.000.000 zt.

Umowa zastgpita obowigzujace do tej pory umowy kredytowe w rachunkach biezgcych zawarte pomiedzy
poszczegoblnymi spétkami z Grupy Mediatel a BRE Bankiem przy jednoczesnym zwiekszeniu linii kredytowej do
kwoty 6.000.000 zt. Umowa zostala zawarta w celu utatwienia zarzadzania finansami w spétkach Grupy
Kapitatowej Mediatel S.A.

Wysokos$¢ oprocentowania jest rowna zmiennej stopie WIBOR dla depozytéw O/N z notowania na 1 dzien
roboczy przed datg postawienia srodkéw do dyspozycji powiekszonej o 2,7 punktdéw procentowych z tytutu marzy
Banku.

Kredytobiorcy zobowigzali sie do sptaty kredytu, naliczonych odsetek, prowizji i ewentualnie innych kosztéw w
pierwszej kolejnosci przed innymi ptatno$ciami. Strony postanowity, ze wszelkie zobowigzania Kredytobiorcow z
tytutu umowy sg solidarne. Kredyt udzielony zostat do dnia 31 marca 2010 r.

Zabezpieczenie splaty naleznosci Banku stanowi weksel in blanco, wystawiony przez Mediatel S.A., poreczony
przez spoiki zalezne Mediatel 4B Sp. z 0.0. oraz Elterix S.A., zaopatrzony w deklaracje wekslowa.
Zabezpieczeniem splaty naleznosci wynikajacych z umowy, sg oswiadczenia ztozone przez Kredytobiorcow o
dobrowolnym poddaniu sie egzekucji do kwoty 6.600.000 zt, upowaznienie do wystapienia do sgdu z wnioskiem o
nadanie temu tytutowi klauzuli wykonalnosci oraz zgoda na sprzedaz przeterminowanej wierzytelnosci BRE
Banku. Mediatel S.A. oraz spotki zalezne Mediatel 4B Sp. z 0.0. i Elterix S.A. z tytulu wystawionego weksla oraz
udzielonych poreczen wekslowych nie poniosa kosztéw jak i nie uzyskajg przychodéw.

22.2.1.2. Inne umowy

22.2.1.2.1. Umowa sprzeda zy wybranych sktadnikéw przedsi ebiorstwa spotki pod firm g Premium Internet
S.A. zawarta w dniu 5 marca 2008 r. z Premium Interne  t S.A.

Przedmiotem Umowy jest nabycie przez Mediatel S.A. (Kupujacy) od Premium Internet S.A. (Sprzedajacy)
infrastruktury telekomunikacyjnej, oprogramowania oraz pozostatej infrastruktury oraz uméw z kontrahentami
(Wybrane Skiadniki). Wybrane skladniki nie stanowig przedsigebiorstwa ani zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa Sprzedajacego.

Kupujacy przejmie wszelkie prawa i obowigzki Sprzedajacego z przenoszonych uméw, przy czym przejecie
obowigzkéw nie obejmuje jednakze zobowigzan pienieznych powstatych przed dniem wyrazenia przez
wierzyciela Sprzedajgcego z danej przenoszonej umowy zgody na dokonanie cesji tej umowy. Przejecie praw i
obowiazkéw z kazdej poszczegblnej przenoszonej umowy nastapi pod warunkiem uzyskania stosownej zgody
podmiotu uprawnionego z danej przenoszonej umowy. Jezeli ktorykolwiek z wierzycieli Sprzedajacego odmowi na
pismie wyrazenia takiej zgody lub nie zajmie stanowiska w tej sprawie w terminie 30 dni, Kupujacy i Sprzedajacy,
dziatajagc w dobrej wierze, dokonajg uzgodnien co do sposobu rozwigzania tej sytuacji, w szczegolnosci
Sprzedajacy na wniosek Kupujacego wypowie dang przenoszong umowe.

Strony potwierdzily, iz zgodnie z art. 23" § 1 Kodeksu pracy, Kupujacy stanie sie z mocy prawa, pracodawcg dla
pracownikdw Sprzedajacego.

Kupujacy zobowigzat sie do ztozenia Sprzedajacemu, w terminie do 31 sierpnia 2008 r., oferty w rozumieniu art.
431 § 1 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych objecia 440.000 akcji na okaziciela Kupujacego o wartosci nominalnej
0,20 zt za jedng akcje za cene emisyjng rowng 10 zt oraz oferty zawarcia umowy potracenia wierzytelnosci z
tytutu przyjecia oferty objecia akcji z wierzytelnoscig w kwocie 4.400.000 zt, a Sprzedajacy zobowigzat sie do
przyjecia oferty objecia akcji i oferty potracenia, w terminie 7 dni od dnia ich otrzymania. Strony fakt ztozenia i
przyjecia oferty objecia akcji i oferty potrgcenia potwierdzg w drodze zawarcia umowy objecia akcji w terminie nie
pozniejszym niz 3 dni od dnia przyjecia oferty objecia akcji i oferty potrgcenia.

Kupujacy zobowigzat sie do wprowadzenia akcji, bedacych przedmiotem oferty objecia do obrotu na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie w terminie nie pézniejszym niz 6 miesiecy od dnia zawarcia umowy
objecia akcji, przy czym termin ten ulega zawieszeniu na czas o okres trwania postepowania rejestracyjnego o
podwyzszenie kapitalu zakltadowego Kupujacego zwigzane z emisjg akcji oraz o ewentualne okresy trwania
postepowania przed Komisjg Nadzoru Finansowego zwigzanego z koniecznoscig zatwierdzenia lub ziozenia
dokumentéw informacyjnych zwigzanych z ubieganiem sie o dopuszczenia akcji do obrotu na rynku
regulowanym.
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Cena zakupu Wybranych Sktadnikéw wynosi 10.400.000 zt i bedzie powiekszona o nalezny podatek VAT, przy

czym Rata 4 w kwocie 4.400.000 zt ptatna bedzie w drodze umownego potracenia wierzytelnosci przystugujacej

Sprzedajagcemu do Kupujacego z tytutu obowigzku zaptaty tej raty z wierzytelnoscia przystugujaca Kupujacemu

do Sprzedajacego z tytutu obowigzku optacenia obejmowanych 440.000 akcji Kupujacego.

W celu zabezpieczenia roszczen Sprzedajagcego przeciwko Kupujgcemu o zaptate, Kupujacy spowoduje

ustanowienia na rzecz Sprzedajacego nastepujacych zabezpieczen:

1) zastawu zwyklego oraz rejestrowego na 1.000.000 dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym akcji
Kupujacego;

2) przewlaszczenia na zabezpieczenie oraz zastawu rejestrowego na Centrali;

3) zastawu zwyklego oraz rejestrowego na wierzytelnosciach od kontrahentéw Kupujacego.

Do czasu wyrazenia przez poszczegolne strony przenoszonych umoéw zgody na ich przeniesienie lub podjecia

ustalen co do dalszych krokéw w przypadku braku takiej zgody, Kupujacy bedzie obstugiwat i terminowat ruch

telekomunikacyjny przychodzacy od stron przenoszonych umaéw.

Kupujacy zobowigzat sie przekazaé Sprzedajgcemu kwote stanowigca réwnowarto$¢ przeniesionych przez

Sprzedajacego na rzecz Kupujacego wierzytelnosci z tytutu przenoszonych umoéw, wedle stanu na dzien

przeniesienia danej umowy oraz w zakresie, w jakim uzyskane zostang przez Sprzedajacego zgody

odpowiednich wierzycieli na ich przeniesienie.

Wszelkie spory wynikajace z Umowy lub powstate w zwigzku z nig bedg ostatecznie rozstrzygane przez sady

powszechne miejscowo wtasciwe ze wzgledu na siedzibe Sprzedajacego.

W dniu 16 stycznia 2009 r. zostat podpisany aneks do ww. umowy, na mocy ktérego nastepca prawny Premium
Internet spétka TELE2 POLSKA Sp. z 0.0. ztozyta o$wiadczenie o zrzeczeniu sie zabezpieczehn wskazanych w
ww. umowie w zamian za dostarczenie przez podmiot wskazany przez Mediatel gwarancji bankowej w wysokosci
4.400.000 zt, ktéra zostata wystawiona przez podmiot wskazany przez Mediatel — spétke Rasting Limited. W
zwigzku z aneksem spo6tka TELE2 POLSKA Sp. z o0.0. zlozyta w sadzie w dniu 6 lutego 2009 r. wnioski o
wykreslenie zastawow rejestrowych z rejestru zastawdw na wierzytelnosciach oraz centrali telekomunikacyjne;j.

22.2.1.2.2. Umowa najmu zawarta w dniu 30 kwietnia 2008 r. z Europolis Bitwy Warszawskiej Sp. z 0.0. z
siedzib 3 w Warszawie

Na podstawie Umowy z dnia 30 kwietnia 2008 roku Mediatel S.A. (Najemca) wynajat od Europolis Bitwy
Warszawskiej Sp. z 0.0. (Wynajmujacy) pomieszczenia biurowe o tacznej powierzchni 1357,40m2. sktadajacej sie
z powierzchni biurowej na 1 pietrze w budynku B (Powierzchnia Biurowa 1) oraz 265 m2 powierzchni biurowej
potozonej na 1 pietrze w Budynku C (Powierzchnia Biurowa 2), a takze 22 miejsc parkingowych.

Okres najmu wynosi 60 miesiecy i 45 dni w odniesieniu do Powierzchni Biurowej 1 oraz 60 miesiecy w
odniesieniu do Powierzchni Biurowej 2. Okres najmu rozpoczyna sie w dniu, w ktérym pomieszczenia zostang
udostepnione Najemcy, co nastgpi nie pézniej niz w dniu 16 sierpnia 2008 r. w odniesieniu do Powierzchni
Biurowej 1 oraz 1 pazdziernika 2008 r. w odniesieniu do Powierzchni Biurowej 2. Ostatni dzien okresu najmu to
30 wrzesnia 2013 r.

Jesli Najemca nie opusci pomieszczen do dnia 30 wrzesnia 2013 r., Wynajmujacy bedzie uprawniony, bez
uszczerbku dla innych uprawnien wynikajacych z przepisow polskiego prawa, do 300% czynszu za cato$¢
pomieszczen, obliczonego za kazdy dzien, podczas ktérego Najemca nie opuszcza pomieszczen lub ich czesci.
Wszelkie spory wynikajace z Umowy lub z nig zwigzane beda rozstrzygane przez sady powszechne wtasciwe dla
siedziby wynajmujgcego.

Wartos$¢ optat na rzecz Wynajmujacego z tytutu najmu przez okres 61 miesiecy przyjmujgc warto$é czynszow i
optat eksploatacyjnych na dzien podpisania umowy, szacuje sie na okoto 2,035 min EUR netto.

Warunki, na jakich zostala zawarta umowa nie odbiegajg od powszechnie stosowanych dla tego rodzaju umow.
Poczawszy od 1 wrzesnia 2009 r. oraz w kazdg rocznice tej daty podczas kazdego roku okresu najmu, powyzsze
stawki czynszu oraz wyliczone ponownie na skutek poprzednich indeksacji, bedg podwyzszane w oparciu o
roczny wzrost wskaznika cen konsumpcyjnych dla Strefy Euro Unii Walutowej, o ktérym mowa w rozporzadzeniu
nr 2494/95 z dnia 23 pazdziernika 1995 r.

W przypadku nie dopetnienia warunkéw umowy najmu, Spoétka zobowigzana bedzie zaptaci¢ kary umowne o
charakterze porzadkowym. Lgczna wysokos¢ kar umownych moze przekroczyé 10% catkowitej wartosci umowy.
W/w lokal bedzie miejscem nowej siedziby Spéiki oraz spotek wchodzacych i majacych wejs¢ w skiad grupy
kapitatowej Mediatel S.A.

Najemca bedzie uprawniony do rozwigzania Umowy, jezeli w wyniku naruszenia obowigzkéw Wynajmujacego
wynikajacych z Umowy, Najemca nie jest w stanie korzysta¢ z pomieszczen przez okres przekraczajacy kolejne 4
tygodnie i Najemca doreczyt Wynajmujgcemu pisemne oswiadczenie informujgce o takim naruszeniu, wraz z
informacja o planowanym skorzystaniu ze swojego prawa do rozwigzania Umowy, nie pozniej niz na 3 tygodnie
przed rozwigzaniem Umowy. Rozwigzanie Umowy moze nastapi¢, jesli Wynajmujacy nie zaprzestanie danego
naruszenia w terminie 3 tygodni w taki sposéb, aby Najemca miat mozliwos$¢ uzytkowania pomieszczehn w sposob
okreslony w Umowie. Rozwigzanie Umowy bedzie miato skutek natychmiastowy z dniem otrzymania przez
Wynajmujacego zawiadomienia o rozwigzaniu.
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22.2.1.2.3. Umowa obj ecia akcji w podwy zszonym kapitale zaktadowym spétki pod firm g Elterix S.A. oraz
umowa potr gcenia wierzytelno $ci zawarta w dniu 3 wrze $nia 2008 r. z Elterix S.A. z siedzib g w Gdyni

W dniu 3 wrzesnia 2008 r. Mediatel S.A. zawart umowe objecia akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym
spotki pod firmg Elterix S.A. z siedzibg w Gdyni na podstawie umowy Mediatel S.A. objat 5.925.000
wyemitowanych przez Elterix S.A., na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 3 z dnia
14 sierpnia 2008 r., akcji zwykilych imiennych serii H o warto$ci nominalnej 1 zt kazda, za cene emisyjng
wynoszaca 1 zt za jedng akcje. Objecie akcji nastgpito w zamian za wniesienie wktadu pienieznego w wysokosci
5.925.000 zt.

W dniu 3 wrzesnia 2008 r. Mediatel S.A. zawart z Elterix S.A. umowe, na podstawie ktorej Strony dokonatly
potracenia przystugujgcej Mediatel S.A. wobec Elterix S.A. wierzytelnosci w wysokosci 5.962.043,39 zt z
przystugujaca Elterix S.A. wobec Mediatel S.A. wierzytelno$cig w wysokosci 5.925.000 zt z tytutu wkiadu na
objecie akcji serii H wyemitowanych przez Elterix S.A. Po dokonaniu potragcenia Mediatel S.A. przystuguje
wzgledem Elterix S.A. wierzytelnos¢ na kwote 37.043,39 zi, ktorg to wierzytelnos¢ Elterix S.A. zobowigzala sie
zaptaci¢ Mediatel S.A. w terminie do dnia 16 wrzes$nia 2008 r.

Spory powstate w zwigzku z ww. umowami, o ile nie zostang rozwigzane w sposob polubowny, rozstrzygane
beda przez sad powszechny, miejscowo wlasciwy dla siedziby Mediatel S.A.

22.2.1.2.4. Umowa potr gcenia wierzytelno $ci zawarta w dniu 4 wrze $nia 2008 r. z Mediatel 4B Sp. z 0.0. z
siedzib g w Warszawie

Na podstawie umowy Strony dokonaly potrgcenia przystugujacej Mediatel S.A. wobec Mediatel 4B Sp. z o.0.
wierzytelnosci w wysokosci 29.946.727,37 zt z przystugujaca Mediatel 4B Sp. z 0.0. wobec Mediatel S.A.
wierzytelnoscig w wysokosci 28.440.000 zt z tytutu wktadu na objecie 15.800 udzialéw w kapitale zaktadowym
Mediatel 4B Sp. z 0.0., podwyzszonym na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw nr 2 z
dnia 3 wrzesnia 2008 r. Po dokonaniu potracenia Mediatel S.A. przystuguje wzgledem Mediatel 4B Sp. z 0.0.
wierzytelnos¢ gtéwna na kwote 1.506.727,37 zt oraz wierzytelnosé z tytutu odsetek w wysokosci 5,04% rocznie,
ktéra to wierzytelnos¢ Mediatel 4B Sp. z 0.0. zobowigzata sie tacznie zaptaci¢ Mediatel S.A. w terminie do dnia 24
kwietnia 2009 r.

Spory powstate w zwigzku z umowa, o ile nie zostang rozwigzane w sposob polubowny, rozstrzygane beda przez
sad powszechny, miejscowo wtasciwy dla siedziby Mediatel S.A W dniu 22 kwietnia 2009 r. zostat podpisany
aneks do umowy potracenia wierzytelnosci, na podstawie ktérego termin sptaty wierzytelnosci zostat przedtuzony
do 31 grudnia 2009 r.

22.2.1.2.5. Przeniesienie wiasno $ci udziatéw Mediatel 4B Sp. z 0.0. w ramach Grupy Me  diatel

W dniu 16 grudnia 2008 r., spétka Mediatel S.A. zawarta umowe sprzedazy udziatéw, na podstawie ktérej zbyta
16.000 udziatéw w kapitale zaktadowym spotki zaleznej Mediatel 4B Sp. z o0.0. ("Mediatel 4B*), o tgcznej wartosci
nominalnej 8.000.000 zt (warto$¢ ewidencyjna w ksiegach rachunkowych Mediatel S.A. wynosita 28.540.000 zt),
stanowigcych 100% kapitatu zakladowego Mediatel 4B i tyle samo gtoséw na zgromadzeniu wspolnikéw na rzecz
spotki zaleznej Elterix SA ("Elterix") za taczng kwote 14.000.000 zt.
Zaplata ceny sprzedazy nastgpita ze $rodkéw wiasnych Elterix oraz w wyniku wzajemnego potracenia
wierzytelnosci, ktora przystugiwata Mediatel S.A. wzgledem Elterix, wynikajacej z zawarcia umowy sprzedazy
udziatow w kapitale zakladowym Mediatel 4B z wierzytelnoscig przystugujaca Elterix wzgledem Mediatel S.A. na
taczng kwote 5.121.351,05 zt, na ktdrg skiadaja sie:
- suma naleznosci gtéwnych oraz odsetek od naleznosci gtéwnych wierzytelnosci wynikajacych z umow
pozyczek udzielonych Mediatel S.A. przez Elterix (wskazanych w pkt 22.2.1.1.3. Dokumentu
Rejestracyjnego),
- wierzytelnos¢ z tytulu 1 obligacji imiennej niezabezpieczonej, o wartosci nominalnej 1.481.187,16 z
oprocentowanej w wysokosci 9% w skali roku poczagwszy od dnia 26 lutego 2008 r., z terminem wykupu
przypadajacym na dzien 31 grudnia 2008 r. wyemitowanej przez Elterix Holding Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, ktérej nastepca prawnym jest Mediatel S.A.
Zbycie udziatéw w Mediatel 4B przez Mediatel na rzecz Elterix byto elementem procesu restrukturyzacji spétek
telekomunikacyjnych w ramach Grupy Mediatel. W dniu 27 kwietnia 2009 r. zostat podpisany aneks do umowy
sprzedazy udziatéw spotki Mediatel 4B z dnia 16 grudnia 2008 r. Na mocy aneksu ulegt wydtuzeniu termin zaptaty
raty w wysokosci 6.400 tys. zt wraz z naleznymi odsetkami do dnia 31 grudnia 2009 r.

22.2.1.2.6. Umowa z dnia 5 marca 2008 r. pomi edzy Mediatel S.A. a Premium Internet S.A. (grupa
kapitatowa Netia S.A.)

Przedmiotem umowy jest ustalenie warunkdéw potgczenia sieci oraz zasad rozliczen z tytutu wzajemnie
Swiadczonych ustug telekomunikacyjnych w potgczonych sieciach.

W umowie okreslono stawki rozliczeniowe stosowane w rozliczeniach za ustugi wymiany miedzynarodowego
ruchu telekomunikacyjnego.
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Umowa nie zawiera klauzuli dotyczacej kar umownych.

Umowa zostata zawarta na okres jednego roku liczac od dnia jej zawarcia chyba, ze wygasng uprawnienia jednej
lub obu stron do prowadzenia dziatalnosci telekomunikacyjnej. Po uptywie okresu obowigzywania umowy staje
sie ona automatycznie umowa zawartg na czas nieoznaczony.

Pozostate warunki nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych dla danego typu umoéw, w
szczegOlnosci w zakresie zastrzezen warunkow lub terminéw zawieszajacych czy rozwigzujacych te umowy.

22.2.1.2.7. Umowa nabycia 100% udzialébw w kapitale = zaktadowym Velvet Telecom LLC z siedzib g w
Nowym Jorku, z dnia 30 maja 2009 r.

Na mocy umowy (Umowa) Mediatel S.A. nabyt aktywa w postaci 100% udziatébw w kapitale zakladowym Velvet
Telecom LLC z siedzibg w Nowym Jorku, USA o tgcznej wartosci nominalnej 100 USD. Podmiotem zbywajgcym
jest INDIAN ORCHARD CAPITAL LLC, Indian Orchard Capital LTD z siedzibg w Nowym Jorku, USA
(Sprzedajacy). Przeniesienie wtasnosci udziatéw nastgpito w dniu podpisania Umowy.

Cena nabycia 100% udziatéw w spotce Velvet Telecom LLC wynosi tgcznie 3.315.000 USD i zostanie zaptacona
w kilku ratach. Pierwsza rata w wysokosci 175.000 USD zostata przekazana Sprzedajagcemu w ciagu 7 dni od
podpisania Umowy, 340.000 USD zostanie przekazane w dniu 20 czerwca 2009 r., raty w wysokosci 300.000
USD beda ptacone przez 6 nastepnych miesiecy poczgwszy od 10 lipca 2009 r. Ponadto Mediatel S.A.
zobowigzat sie do wyemitowania dla Sprzedajacego 275.000 akcji Mediatel S.A. o wartosci nominalnej 0,20 zt za
jedna akcje, o tacznej wartosci 1.000.000 USD, po cenie emisyjnej 12 zt za jedna akcje.

Kupujacemu przystuguje dodatkowy termin 30 dni w celu przeprowadzenia posprzedazowego due diligence. W
przypadku wycofania sie przez Kupujacego z Umowy w tym terminie, Sprzedajacy uzyskuje prawo do
zatrzymania kwoty stanowigcej czes¢ pierwszej raty w wysokosci 40.000 USD.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Velvet Telecom LLC jest hurtowa wymiana ruchu telekomunikacyjnego.
Dziatalno$¢ handlowa prowadzona jest przede wszystkim na terenie Stanéw Zjednoczonych. Oferowane ustugi
dotyczg przede wszystkim zakonczenia potaczen telefonicznych generowanych w USA do destynacji poza jego
granicami ruchu telekomunikacyjnego, gtéwnie w Ameryce tacinskiej oraz Azji.

W wyniku podpisania niniejszej Umowy, Spoétka przejeta aktywa w postaci nowoczesnego systemu bilingowego,
platforme telekomunikacyjng umozliwiajaca terminacje potaczen w technologii VolP, umowy z kontrahentami.
Celem akwizycji jest zwiekszenie wolumenu przychodowego Mediatel przy jednoczesnym zmniejszeniu kosztow
miedzynarodowej hurtowej wymiany ruchu telekomunikacyjnego poprzez bezposrednie dotarcie do odbiorcow.

22.2.2. Umowy zawarte przez INFO-TV-FM Sp. z o.0.

22.2.2.1. Umowa kredytu zawarta w dniu 27 stycznia 2009 r. z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A.

Na mocy umowy (Umowa) Bank Polska Kasa Opieki S.A. (Bank) udzielit INFO-TV-FM Sp. z o0.0. (Kredytobiorca)
kredytu inwestycyjnego w wysokosci 1.943.250 zt (Kredyt). Kredyt udzielony jest na okres od 27 stycznia 2009 r.
do 30 czerwca 2014 r. w nastepujacych terminach i kwotach:

- od dnia 27 stycznia 2009 r. do dnia 30 kwietnia 2009 r. w kwocie 928.700 zi,
- od dnia 1 maja 2009 r. do dnia 30 lipca 2009 r. w kwocie 1.014.550 zt.

Kredyt przeznaczony jest na finansowanie przez Kredytobiorce przedsiewziecia inwestycyjnego (nie wiecej niz
61%) pod nazwg ,Uruchomienie nowego Osrodka Nadawczego w miejscowosci tawy gmina Rzekun, powiat
Ostroteka woj. Mazowieckie w celu Swiadczenia ustug radiodyfuzyjnych w innowacyjnej technologii cyfrowej i
analogowe;j”.

Sptata Kredytu nastapi w 60 miesiecznych ratach ptatnych ostatniego dnia kalendarzowego miesigca poczawszy
od 31 lipca 2009 r., w tym 59 rat w wysokosci 32.400 zt kazda w okresie od 31 lipca 2009 r. do 31 maja 2014 r.,
ostatnia rata w wysokosci 31.650 zt ptatna w dniu 30 czerwca 2014 r.

Od kwoty udzielonego Kredytu Bank pobiera prowizje przygotowawczg wysokosci 0,5%, tj. w kwocie 9.717 zt.
Bank pobiera prowizje od zaangazowania w wysokosci 3,00% p.a. od salda nie wykorzystanej transzy liczac za
kazdy dzien niewykorzystania, poczynajac od dnia postawienia transzy do dyspozycji Kredytobiorcy. Prowizja od
zaangazowania bedzie ptatna do 31 maja 2009 r. od salda nie wykorzystanej | transzy Kredytu oraz do dnia 31
sierpnia 2009 r. od salda nie wykorzystanej Il transzy Kredytu.

Od kwoty wykorzystanego Kredytu Bank nalicza odsetki wg. Zmiennej stawki procentowej ustalonej na bazie
stawki WIBOR dla depozytéw 1-miesiecznych powiekszonej o marze Banku, ktéra wynosi 1,3%.

Jako prawne zabezpieczenie splaty Kredytu strony ustality:

1) weksel wtasny in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz z deklaracjg wekslowa;
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2) wpis hipoteki zwyklej w kwocie 1552.000 zt i hipoteki kaucyjnej do kwoty 400.000 zt do Ksiegi Wieczystej Nr
OS 10/00069330/4 prowadzonej dla nieruchomosci oznaczonej dziatkg nr 291 o pow. 0,1096 ha potozonej w
miejscowosci Lawy gmina Rzekun, powiat ostrotecki, woj. Mazowieckie;

3) cesja praw z polisy ubezpieczeniowej budynkéw i budowli;

4) zastaw rejestrowy urzadzen stanowigcych radiowy system antenowy oraz maszyn i urzadzen wspomagajacych
wraz z cesjg praw z polis ubezpieczeniowych od ognia i zdarzen losowych;

5) zastaw zwykty z datg pewng na lokacie terminowej w wysokosci 1,0 min zt wraz z blokada i pethomocnictwem
dla Banku do dysponowania $rodkami pienieznymi na rachunku lokaty — zabezpieczenie przejsciowe, tj. do
czasu ustanowienia zabezpieczenia, o ktébrym mowa w pkt 2 i 3 powyzej oraz do czasu zawarcia umowy
zastawniczej i optaceniu wniosku o wpis zastawu rejestrowego zakupywanych z kredytu maszyn i urzadzen, o
ktérych mowa w pkt 4;

6) zastaw rejestrowy urzadzeh stuzacych do nadawania sygnalu telewizyjnego wraz z cesjg praw z polis
ubezpieczeniowych od ognia i zdarzen losowych;

7) przelew wierzytelnosci z umowy zawartej pomiedzy Kredytobiorcg i Mazowiecka Jednostkg Wdrazania
Projektéw Unijnych, ktérej przedmiotem bedzie reibndacja czesci kosztow kwalifikowanych projektu
finansowanego w ramach Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewodztwa Mazowieckiego na lata 2007-
2013 w zakresie dziatania 1.5 Rozwoj przedsiebiorczosci — zabezpieczenie przyszie ustanawiane w przypadku
podpisania takiej umowy;

8) zastaw zwykly na lokacie terminowej w wysokosci 1,0 min zt z blokadg i peinomocnictwem dla Banku do
dysponowania srodkami pienieznymi na rachunku lokaty zabezpieczenie przejsciowe, tj. do czasu ustanowienia
zabezpieczenia, o ktorym mowa w pkt 7 niniejszej decyzji oraz do czasu zawarcia umowy zastawniczej i
optaceniu wniosku o wpis zastawu rejestrowego zakupywanych z kredytu maszyn i urzadzen, o ktérych mowa w
pkt 6;

9) petnomocnictwo dla Banku do dysponowania srodkami pienieznymi na rachunku bankowym Kredytobiorcy
umiejscowionym w Banku Pekao SA;

10) oswiadczenie Kredytobiorcy o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji $wiadczenia pienieznego i wydania
przedmiotu zabezpieczenia na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego.

Kredytobiorca o$wiadczyt, ze przed uruchomieniem pierwszej transzy Kredytu wniést udziat wkasny w wysokosci
1.240.500 zt.

Sadem wiasciwym miejscowo dla rozstrzygniecia sporéw mogacych powstaé¢ na tle umowy jest sad, w okregu
ktérego miesci sie siedziba Banku.

23. INFORMACJE QSOB TRZECICH ORAZ O SWIADCZENIA
EKSPERT_OW | OSWIADCZENIE O JAKIMKOLWIEK
ZAANGA ZOWANIU

Emitent w Prospekcie nie zamieszczat oswiadczen, ani tez raportdow osoby okreslanej jako ekspert.

Sporzadzajac Prospekt wykorzystano informacje oséb trzecich. Zarzad Emitenta potwierdza, ze informacje te

zostaty powtdrzone doktadnie oraz ze w stopniu w jakim moze to oceni¢ na podstawie informacji opublikowanych

przez osobe trzecia, nie zostaly pominiete Zzadne fakty, ktére sprawityby, ze powtérzone informacje bylyby

niedokfadne lub wprowadzaty w btad.

Wykorzystane zostaly nastepujace zewnetrzne zrodta informaciji:

- ,Detaliczny rynek dostepu do Internetu szerokopasmowego”, kwiecien 2009, UKE,

- ,Europa Wschodnia podaza za ogélnoeuropejskim trendem i uruchamia ustugi telewizji mobilnej” 2008, Frost
& Sullivan,

- ,Koniec fatwych wzrostéw — Perspektywy rozwoju polskiego rynku telekomunikacyjnego do roku 2012", Raport
Audytel (styczeh 2009),

- ,Media Predictions — TMT Trends 2009, Deloitte Touche Tohmatsu (DTT),

-, Polski rynek telefonii komdrkowej — czas na ustugi dodane”, PMR Publications,

- ,Raport o stanie rynku telekomunikacyjnego w 2008 roku”, kwiecieth 2009 r., UKE,

- ,Rynek telekomunikacyjny w Polsce w 2008 r. Klienci indywidualni.”, Centrum Badahn Marketingowych —
INDICATOR,

- ,Rynek telekomunikacyjny w Polsce w 2008 r. Klienci instytucjonalni.”, Centrum Badan Marketingowych —
INDICATOR,

- ,Stan i perspektywy rozwoju rynku telekomunikacyjnego w Polsce do roku 2012” Audytel (luty 2008) UKE,

- ,Wprowadzenie do telewizji mobilnej i uwarunkowania jej rozwoju w Polsce”, UBIK Business Consulting,

- ,The mobile TV market”, ABI Research (2009),

— XIV. Raport Implementacyjny Komisji Europejskiej.
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24. DOKUMENTY UDOSTEPNIONE DO WGLADU

W okresie waznosci Prospektu w siedzibie Emitenta mozna zapoznac sie z nastepujacymi dokumentami:
1. Prospektem emisyjnym,
2. Statutem Emitenta,
3. Regulaminem Walnego Zgromadzenia, Regulaminem Rady Nadzorczej i Regulaminem Zarzadu.
4. Skonsolidowanymi sprawozdaniami finansowymi Grupy za lata 2006, 2007 i 2008 oraz za | kwartat
2009r.

Prospekt Emisyjny zostat udostepniony w formie elektronicznej na stronach internetowych:
Emitenta - www.magnapolonia.com.pl
Doradcy Emitenta - www.ipo.com.pl
Oferujacego - www.dmbzwbk.pl
Doradcy Finansowego — www.rubiconpartners.pl

25. INFORMACJA O UDZIALACH W INNYCH
PRZEDSIEBIORSTWACH

W | kwartale 2009r. Emitent nabyt akcje i udzialy w spotkach prowadzacych dziatalno$¢ na rynku
telekomunikacyjnym. Nabycie tych aktywéw wpisuje sie w nowa strategie rozwoju Emitenta zaktadajaca budowe
grupy telekomunikacyjne;j.
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Podstawowe dane dotyczace spétek nalezacych do Grupy Kapitatowej Emitenta zamieszczono ponizej. Jednostkg dominujaca w Grupie jest NFI Magna Polonia S.A.

Nazwa spotki

Siedziba

Przedmiot dziatalno $ci

Bezpo sredni udziat
Emitenta w kapitale

£ gczny udziat Emitenta
(posredni i bezpo Sredni) w

Okres pierwszej
konsolidaciji

zaktadowym kapitale zakladowym
Mediatel S.A. Ul Bitwy Warszaws"'e\jvﬁgga@ 66% 66% 1Q2009T.
Elterix S.A. Ul. Bitwy Warszawskiej 1920 7a, dziatalnos¢ telekomunikacyjna, dostep do 0% 99,16% 1Q2009T.
Warszawa  |nternetu, hurtowa sprzedaz ustug potaczen
i iai telefonii, ustugi centrum kolokacyjnego
Concept -T Sp. z 0.0. Ul Bitwy WarszaWSk'e\jvlafggaﬁ g Y 0% 100% 1Q2009T.
Mediatel 4B Sp. z 0.0. Ul Bitwy Warszaws"'e\jvﬁgga@ 0% 100% 1Q2009T.
Mediatel Consulting Ul. Bitwy Warszawskiej 1920 7a, dziatainosc telekomunikacyjna 0% 100% 1 Q2009 r.
Sp. z o.0. Warszawa
99 South 6thStr. Brooklyn Dziatalno$¢ telekomunikacyjna, hurtowa o o
Velvet Telecom LLC Nowy Jork 11211, USA sprzedaz potgczen telefonicznych 0% 100% Q2009 r.
Zninska Kolej ul. Potockiego 4 miedzymiastowy pasazerski transport o o
Powiatowa Sp. z o0.0. 88 — 400 Znin kolejowy 62,07% 62,07% b.d.
INFO-TV-FM Sp. 7 0.0. Ul. Partyzantow 1'1', dz@s_alnosc teleklomunl'kacyjnaf, radlo_dnyZJa, 50.5% 50.5% 1Q 2009,
Zamo$¢  emisja programéw radiowych i telewizyjnych

Zrédto: Emitent
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Zysk wynikaj acy z
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Warto $¢ bilansowa Kwota pozostaj aca

Kwota dywidendy z

Kwota nale znosci i

L . Rezerwy normalnej dziatalno $ci akcji/ udziatow w tytutu posiadanych . P
Nazwa spotki wyemitowanego : datk ) bilansie Emi do zaptaty z tytutu Kcii zobowi gzan Emitenta
Kapitatu (tys. zh) po opodatkowaniu za ilansie Emitenta posiadanych akji akcji otrzymana w wobec spoiki (tys. 1)
2008 r. (tys. zb) (tys. zb) 2008 r. (tys. zb)

Mediatel S.A. 1817 tys. zt 159 10 599 74 276 0 0 Zl\loabllf 8
Elterix S.A. 20 075 tys. 74 9 4157 0 0 2 647 zsgi:_g
Concept T Sp. z 0.0. 50 tys. zt 188 4422 0 0 0 Z[\J"at}'f 8
. Zob.: 0
Mediatel 4B Sp. z o.0. 8 000 tys. zt 1.132 132,3 0* 0 0 Nal- 0
Mediatel Consulting " Zob.: 0
Sp. z 0.0. 50 tys. zt 0 518 0 0 0 Nal- 0
Zob.: 0

Velvet Telecom LLC 100 USD 0 0o** o* 1.800 tys. USD. 0 Nal- 0
Zninska Kolej Zob.: 0
Powiatowa Sp. z 0.0. 1154 tys. 2 0 -96,1 716 0 0 Nal.: 0
INFO-TV-FM Zob.: 0
Sp. z 0.0. 3854 tys. zt 506 843 24 400 0 0 Nal- 0

Zrodto: Emitent

Poza udziatami w wymienionych spétkach Emitent nie posiada zadnych bezposrednich lub posrednich udziatéw kapitatlowych, tym bardziej takich, ze udziat kapitalowy generuje co najmniej 10%

zyskow lub straty netto Emitenta, lub wartos¢ ksiegowa udziatu kapitatowego stanowi co najmniej 10% kapitatu i rezerw Emitenta.

(*) Spotki Elterix S.A., Concept T Sp. z 0.0. , Mediatel 4B Sp. z 0.0., Mediatel consulting Sp. z 0.0. oraz Velvet Telecom LLC sg sp6tkami zaleznymi od Emitenta w sposéb posredni. Spoétki te nalezg
do Grupy Mediatel, w ktérej podmiotem dominujgcym jest spotka Mediatel S.A.

(**) Spotka Velvet Telecom LLC zostata zatozona w 2009 r. i nie prowadzi jeszcze dziatalnosci.
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DOKUMENT OFERTOWY
1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE

Osoby odpowiedzialne za informacje zamieszczone w Prospekcie i ich odwiadczenie o odpowiedzialnosci zostaty
przedstawione w pkt 1. Dokumentu Rejestracyjnego.

2. CZYNNIKI  RYZYKA ZWIAZANE ZINWESTYCJA W PAPIERY
WARTOSCIOWE EMITENTA

Opis czynnikéw ryzyka zwigzanych z inwestycjg w papiery wartosciowe Emitenta zostat przedstawiony w pkt 3.
Czynnikéw ryzyka.

3. KLUCZOWE INFORMACJE DOTYCZ ACE OFERTY

3.1. Oswiadczenie o kapitale obrotowym

Zarzad Emitenta oswiadcza, iz jego zdaniem poziom kapitalu obrotowego, rozumianego jako zdolnos$¢ do
uzyskania dostepu do $rodkow pienieznych oraz innych ptynnych zasobéw w celu terminowego sptacenia swoich
zobowigzan, jest odpowiedni i wystarczajacy na pokrycie biezacych potrzeb zaréwno Emitenta, jak i Grupy
Kapitatowej w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia zatwierdzenia Prospektu.

3.2. Oswiadczenie o kapitalizacji i zadlu  zeniu

Zarzad Emitenta oswiadcza, ze wedlug stanu na dzien 31 lipca 2009 r. kapitat wlasny oraz zadtuzenie Grupy
majg wartos¢ oraz strukture zgodng z wielkosciami, jakie zostaty przedstawione ponizej.

(dane w tys. zt) Stan na 31 lipca 2009 r.

|. Zadhu zenie krotkoterminowe 56 038
1. Gwarantowane 0
2. Zabezpieczone 9 601
a. kredyty krétkoterminowe 5962
b. umowy leasingowe - czes$¢ biezgca 1024
c. biezaca czes¢ kredytéw diugoterminowych 2130
d. wyemitowane obligacje 484
3. Niezabezpieczone 46 437
a. zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 33450
b. zobowigzania z tyt. podatkéw i ubezpieczen 1753
c. zobowigzania z tytutu wynagrodzen 52
d. pozostate zobowigzania 9 636
e. fundusze specjalne 132
f. dywidenda 1362
g. pozostate 52
1. Zadtu zenie dtugoterminowe ogétem 24 250
1. Gwarantowane 0
2. Zabezpieczone 24 250
a. kredyty dtugoterminowe 2 858
b. umowy leasingowe ogdtem (z wytgczeniem czesci biezacej) 1392
3. Niezabezpieczone 20 000
a. zobowigzania dotyczace dziatalnosci inwestycyjnej 0

Powyzsza tabela zostata przygotowana na podstawie nieaudytowanej informacji zarzgdczej Emitenta
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Stan na 31 lipca 2009 r.

|. Kapitalizacja (Kapitat wtasny) 170 267
1. Kapitat zaktadowy 15918
1. wynik fin. 2914
2. Kapitat zapasowy 151 404
3. Inne rezerwy 31

Powyzsza tabela zostata przygotowana na podstawie nieaudytowanej informacji zarzgdczej Emitenta

Wartos¢ zadtuzenia netto w krotkiej i Sredniej perspektywie czasowej zostala przedstawione ponizej.

Stan na 31 lipca 2009 r.

A. Srodki pieniezne 5752
B. Ekwiwalent srodkéw pienigznych /wyszczegdlnienie/ 0
C. Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 3000
D. Plynno $¢ 8 752
E. Biezace naleznosci finansowe 60 409
F. Krétkoterminowe zadtuzenie w bankach 5962
G. Biezaca czes$¢ zadtuzenia diugoterminowego 2130
H. Wyemitowane obligacje krétkoterminowe 484
I. Inne krétkoterminowe zadtuzenie finansowe 1024
J. Krétkoterminowe zadiu  zenie finansowe 9 600
K. Krétkoterminowe zadtu zenie finansowe netto -59 561
L. Dlugoterminowe kredyty i pozyczki 2 858
M. Wyemitowane obligacje diugoterminowe 20 000
N. Inne diugoterminowe pozyczki, kredyty i leasing 1392
O. Diugoterminowe zadtu zenie finansowe netto 24 250
P. Zadtu zenie finansowe netto -35 311

PowyZzsza tabela zostata przygotowana na podstawie nieaudytowanej informacji zarzgdczej Emitenta
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Dokument Ofertowy

wej Emitenta

Kwota kredytu/ pozyczki wg

Kwota kredytu/ pozyczki

] Kredyt/Pozyczka ;
Nazwa (firma) / Siedziba umowy pozostata do spaty Warunki Terminsptaty sptaty Zabezpieczenia
jednostki oprocentowania
Dlugo/Krétkoterm. zt waluta zt waluta
W'B_OR 1 1. Weksel in blanco 2. Kaucja pieniezna|
Kredyt inwestycyjny, miesieczny zgodnie z warunkami umowy okreslonych
00-950 Warszawa dtugoterminowy na W umowie o kaucje pieniezng 3. Do
BRE Bank S.A. ' |pokrycie kosztéw zakupu| 6 000 000 PLN 5 165 000 PLN 29.07.2011 niniejszej umowy zostalo  podpisane
ul. Senatorska 18 ; - . S
eTel Polska  (obecnie] oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sig
Mediatel 4B) . egzekucji na podstawie Bankowego Tytutu
+marza Egzekucyjnego.
Umowa kredytowa,
zastepujaca obowigzujace|
do tej pory umowy WIBOR O/N 1. Weksel in blanco 2. Cesja wierzytelnosci
kredytowe w rachunkach d . drebnei
biezacych sawarte na po s_taW|e odrebnej u}mowy, d3: Do
BRE Bank S.A. [00-990 Warszawa, 1, oo v hoszczegoingmi 6 000 000 PLN 2994 992 PLN 31.03.2010  |[Nniejszej umowy zostalo podpisane
ul. Senatorska 18 . : . oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sig|
spotkami z Grupy Mediatel kucii d ie Bank Tviut
2 BRE Bankiem przy Egze kuql_na podstawie Bankowego Tytutu
jednoczesnym zwiekszeniu +marza gzekucyjnego.
linii kredytowej z 3 min z
do 6 min zt.
Zabezpieczenie w razie
niewykonania lub| 1.Weksel in blanco obejmujacy
nienalezytego  wykonania| zobowigzania wynikajace z Umowy do|
. 00-503 Warszawa, zobowigzan wynikajacych z kwoty nie wiekszej niz PLN 450 560 wraz z
MNI Mobile S.A. ul. Zurawia 8 Umowy z dnia 05.02.2008, na na na na na na odsetkami  za  op@znienie,  kosztami
zmienionej aneksem, do dochodzenia naleznosci i optatg skarbowa,
zalgcznika nr 7, z dnia 2. Data podpisania weksla 12.06.2008
28.05.2008 r.
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MNI Mobile S.A.

00-503 Warszawa,
ul. Zurawia 8

Zabezpieczenie w razie
niewykonania lub|
nienalezytego  wykonania|
zobowigzan wynikajacych z
Umowy z dnia 05.02.2008,
zmienionej aneksem, do
zalgcznika nr 7, z dnid
28.05.2008 r.

n/a

n/a

n/a

n/a

n/a

n/a

1.Weksel in blanco obejmujacy
zobowigzania wynikajace z Umowy do|
kwoty nie wiekszej niz PLN 362 000 wraz z
odsetkami  za  op@znienie,  kosztami
dochodzenia naleznosci i optatg skarbowa,
2. Data podpisania weksla 25.08.2008

Zr6dto; Emitent
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3.3. Interesy 0sOb zaanga zowanych w dopuszczenie akcji Emitenta do
obrotu

Podane ponizej osoby sg zaangazowane w dopuszczenie Akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym
posiadajg interes zwigzany z dopuszczeniem:

1. Dom Maklerski BZ WBK S.A. jest powigzany z Emitentem umowa, zgodnie z ktorg jest zobowigzany
ztozyé w imieniu Spotki Wniosek do KNF o zatwierdzenie prospektu oraz petni¢ funkcje doradcza w
procesie przygotowywania i sktadania niezbednych wnioskéw dotyczacych wprowadzenia akcji serii B
oraz akcji serii C do obrotu na GPW. Wynagrodzenie Oferujgcego jest wynagrodzeniem statym.

2. Deloitte Audit Sp. 0.0. powigzany jest z Emitentem umowg na podstawie ktérej zobowigzany jest do
sporzadzenia raportu o informacjach finansowych pro forma zamieszczonych w Prospekcie.
Wynagrodzenie Deloitte Audit Sp. 0.0. jest wynagrodzeniem statym.

3. IPO Doradztwo Strategiczne Sp. z 0.0. pelni funkcje Doradcy Emitenta ijest powigzane umowg
podwykonawstwa z Doradcg Finansowym - Rubikon Partners Dom Maklerski S.A. Zakres prac Spoiki
IPO Doradztwo Strategiczne Sp. z o0.0. dotyczy doradztwa podczas przygotowania Prospektu
emisyjnego Emitenta. Wynagrodzenie Doradcy Emitenta jest wynagrodzeniem statym.

4. 4. Rubicon Partners Dom Maklerski S.A. petni funkcje Doradcy Finansowego ijest powigzany z
Emitentem umowg o $wiadczenie ustug doradczych (zawartg w dniu 10 listopada 2008 r.).
Wynagrodzenie Doradcy Finansowego jest wynagrodzeniem statym.

Sposrod osob zaangazowanych w dopuszczenie akcji Emitenta do obrotu zadna nie posiada akcji Spotki.
Ponadto sposrod wskazanych powyzej oséb zaangazowanych w dopuszczenie akcji Emitenta do obrotu zadna
nie jest powigzana z Emitent wedtug MSR 24.

3.4. Przestanki oferty i opis wykorzystania wptywow pieni eznych
uzyskanych z oferty

Nie dotyczy. Prospekt emisyjny zostat sporzadzony wytacznie w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie AKcji
serii B i Akcji serii C do obrotu na rynku regulowanym.

4. DANE O EMISJI

4.1. Rodzaj i typ papierow warto sciowych oferowanych i wprowadzanych
do obrotu

Na podstawie niniejszego Prospektu Emitent zamierza ubiega¢ sie o wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym:

- 61.896.667 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda,
- 12.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Akcje serii B zostaly wyemitowane jako akcje zwykte imienne w ramach subskrypcji prywatnej. W dniu 8 czerwca
2009 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu zamienito akcje serii B na akcje na okaziciela w zwigzku z
ubieganiem sie o dopuszczenie akcji serii B Funduszu do obrotu na rynku regulowanym. Stosowna zmiana
Statutu zostala zarejestrowana przez sad rejestrowy w dniu 16 czerwca 2009 r.

Akcje serii C zostaly wyemitowane jako akcje zwykle na okaziciela w ramach subskrypcji prywatnej.
Podwyzszenie kapitalu w zwigzku z emisjg akcji serii C zostatlo zarejestrowane postanowieniem Sadu
Rejonowego dla m. st. Warszawy Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 24 lutego 2009 r.

Emitent zamierza ubiega¢ sie o0 wprowadzenie akgji serii B i C do obrotu na rynku regulowanym niezwtocznie po
zatwierdzeniu Prospektu emisyjnego. Na dzien zatwierdzenia Prospektu ww. akcjom nie zostat przyznany kod
ISIN.

4.2. Przepisy prawne, na mocy ktérych zostaty utwor  zone te papiery

warto sciowe

Zgodnie z art. 431 8 1 KSH w zwigzku z art. 430 KSH podwyzszenie kapitatu zakltadowego wymaga uchwaty
walnego zgromadzenia. Uchwala taka dla swojej skutecznosci musi by¢ podjeta wiekszoscig trzech czwartych
gtoséw oddanych. Uchwata o podwyzszeniu kapitatu zakladowego nie moze byé zgtoszona do sgdu rejestrowego
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po uplywie szesciu miesiecy od dnia jej powziecia, a w przypadku akcji nowej emisji bedacych przedmiotem
oferty publicznej objetej prospektem emisyjnym albo memorandum informacyjnym zatgczonym do zawiadomienia
dotyczacego tych akcji, na podstawie przepiséw o ofercie publicznej - od dnia odpowiednio zatwierdzenia
prospektu albo ztozenia zawiadomienia przy czym wnioski o zatwierdzenie prospektu albo zawiadomienie nie
moga zosta¢ ztozone po uplywie czterech miesiecy od dnia powziecia uchwaly o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego (art. 431 § 4 KSH).

Podstawa prawng emisji Akcji serii B jest Uchwata nr 5/2008 NWZ Emitenta z dnia 10 grudnia 2008 r.:

L,Uchwata nr 5/2008
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A.
z dnia 10 grudnia 2008 r.

w sprawie: podwyzszenia kapitatu zaktadowego Funduszu w drodze emisji akcji serii B z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. (Fundusz),
dziatajac na podstawie art. 431 8 118 2 pkt 1, art. 430 § 1 i art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych oraz art. 30
ust. 2 pkt a) Statutu Funduszu, postanawia co nastepuje:

§1

1. Podwyzsza sie kapitat zakladowy Funduszu z kwoty 1.284.048,20 zt (jeden milion dwiescie osiemdziesiat
cztery tysigce czterdziesci osiem ztotych dwadziescia groszy) do kwoty 7.473.714,90 zt (siedem milion6w
czterysta siedemdziesiat trzy tysigce siedemset czternascie ziotych dziewiecdziesiat groszy) to jest o kwote
6.189.666,70 zt (sze$¢ milionébw sto osiemdziesigt dziewie¢ tysiecy szescset szesédziesigt szes$¢ ziotych
siedemdziesigt groszy) w drodze emisji 61.896.667 (sze$c¢dziesieciu jeden milionéw osiemset dziewieédziesieciu
szesciu tysiecy szesciuset szescdziesieciu siedmiu) nowych, nieuprzywilejowanych akcji imiennych serii "B" o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, oznaczonych numerami od 00000001 do 61896667 ("Akcje
Serii B").

2. W interesie Funduszu pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy Funduszu prawa poboru Akcji Serii B w
catosci. Opinia Zarzadu Spéiki uzasadniajgca pozbawienie prawa poboru stanowi zatgcznik do niniejszej uchwaty.

3. Akcje Serii B obejmowane beda po cenie emisyjnej w kwocie 1,20 zt (jeden ztoty dwadziescia groszy) za jedng,
akcje.

4. Emisja Akcji Serii B dokonana zostanie w trybie subskrypcji prywatnej, w ten sposob, ze Zarzad Funduszu, w
terminie do dnia 31 maja 2009 roku, ztozy oferty objecia akcji podmiotom wymienionym w punkcie 5 niniejszego
paragrafu na warunkach okreslonych w tym punkcie.

5. Akcje Serii B zostang objete w ten sposob, ze:

a. spoétka Rasting Limited z siedzibg w Nikozji, (Republika Cypru) przy ulicy Themistokli Dervi 48, CENTENNIAL
BUILDING, lokal 701, zarejestrowana w cypryjskim rejestrze spétek pod numerem HE 190450, obejmie
52.700.000 (pie¢dziesigt dwa miliony siedemset tysiecy) Akcji Serii B o tacznej wartosci nominalnej 5.270.000 zt
(pie¢ milionéw siedemset tysiecy ztotych) w zamian za wktad niepieniezny w postaci 5.100.000 (pieciu milionéw
stu tysiecy) akcji zwyklych, na okaziciela, spotki pod firma "Mediatel Spo6tka Akcyjna" z siedzibag w Warszawie przy
ul. Bitwy Warszawskiej 1920 r. 7A, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000045784 (Mediatel), o warto$ci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia
groszy) kazda, wyceniony na kwote 63.240.000 zt (szes$c¢dziesieciu dwéch miliondw dwustu czterdziestu tysiecy
ztotych);

b. pan Zbigniew Kazimierczak, zamieszkaly w Watbrzychu (58304) przy ul. Andersa 13/6, legitymujacy sie
dowodem osobistym numer i seria: ANV 781316, posiadajacy numer PESEL 70011608638, obejmie 4.856.667
(cztery miliony osiemset pie¢dziesiat szesc¢ tysiecy szeséset szesédziesigt siedem) Akcji Serii B 0 tgcznej wartosci
nominalnej 485.666,70 zt (czterysta osiemdziesigt pie¢ tysiecy szescset szesédziesigt szes¢ ziotych
siedemdziesiat groszy) w zamian za wkiad niepieniezny w postaci 470.000 (czterystu siedemdziesieciu tysiecy)
akcji zwyktych, na okaziciela, spotki Mediatel, o wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda,
wyceniony na kwote 5.828.000 zt (pie¢ miliondw osiemset dwadziescia osiem tysiecy ztotych);

c. spotka Titiona Limited, z siedzibg w Nikozji, (Republika Cypru) przy ulicy Themistokli Dervi 48, CENTENNIAL
BUILDING, lokal 701, zarejestrowana w cypryjskim rejestrze spétek pod numerem HE 190539, obejmie 1.240.000
(jeden milion dwiescie czterdziesci tysiecy) Akcji Serii B o lacznej wartosci nominalnej 124.000 zt (sto
dwadziescia cztery tysigce ziotych) w zamian za wkiad niepieniezny w postaci 120.000 (sto dwadziescia tysiecy)
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akcji zwyklych, na okaziciela, spoétki Mediatel, o wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadzie$cia groszy) kazda,
wyceniony na kwote 1.488.000 zt (jeden milion czterysta osiemdziesiat osiem tysiecy ztotych);

d. spétka BBI Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ulicy Emilii
Plater 28 (00688 Warszawa), wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000020690, obejmie 3.100.000 (trzy miliony sto tysiecy) Akcji Serii B o tgcznej wartosci
nominalnej 310.000 zt (trzysta dziesie¢ tysiecy ztotych) w zamian za wkiad niepieniezny w postaci 300.000
(trzysta tysiecy) akcji zwyktych, na okaziciela, spotki Mediatel, o warto$ci nominalnej 0,20 zt (dwadzie$cia groszy)
kazda, wyceniony na kwote 3.720.000 zi (trzy miliony siedemset dwadziescia tysiecy ztotych).

6. Oferty objecia Akcji Serii B, o ktorych mowa w punkcie 5 powyzej, powinny zosta¢ przyjete lub umowy o
objeciu Akcji Serii B pomiedzy Funduszem a podmiotami, do ktoérych skierowane zostang te oferty, powinny
zosta¢ zawarte w terminie do dnia 05 czerwca 2009 roku.

7. Akcje Serii B bedg uczestniczyly w dywidendzie za okres od dnia 01 stycznia 2008 r.

8. Akcje Serii B ulegajg zamianie na akcje na okaziciela w chwili dopuszczenia do akcji do obrotu na rynku
regulowanym.

§2

W przypadku przyjecia ofert objecia Akcji Serii B, o ktérych mowa w § 1 punkt 4 niniejszej uchwaty, przeniesienie
na Fundusz wtasnosci akcji spotki Mediatel stanowigcych wktad niepieniezny na pokrycie Akcji Serii B, nastapi
najpozniej w terminie 90 dni od dnia dokonania w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego wpisu
podwyzszenia kapitalu zakltadowego Spotki, dokonanego niniejszg uchwala, z zastrzezeniem art. 309 8§ 2
Kodeksu spétek handlowych.

§3

Upowaznia sie Zarzad Funduszu do podejmowania wszelkich czynnosci prawnych i faktycznych niezbednych do
przeprowadzenia i zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Funduszu uchwalonego niniejszg
uchwala.

§4

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia, a staje sie skuteczna prawnie w zakresie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego z chwilg dokonania wpisu podwyzszenia kapitatu w rejestrze przedsiebiorcow.”

Warunek, o ktérym mowa w § 1 ust. 6 ww. Uchwaly zostat spetniony - Umowy o objeciu Akcji Serii B pomiedzy
Funduszem a podmiotami, do ktérych skierowane zostaly oferty nabycia, zostaly zawarte.

Podstawg prawng emisji Akcji serii C jest Uchwata nr 6/2008 NWZ Emitenta z dnia 10 grudnia 2008 r.:

»Uchwata nr 6/2008
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A.
z dnia 10 grudnia 2008 r.
w sprawie: podwyzszenia kapitatu zakladowego Funduszu w drodze emisji akcji serii C z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. (Fundusz),
dziatajac na podstawie art. 431 § 11§ 2 pkt 1, art. 430 § 1 i art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych oraz art. 30
ust. 2 pkt a) Statutu Funduszu, postanawia co nastepuje:
§1
1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Funduszu o kwote nie wyzszg niz 23.000.000,00 zt (dwadziescia trzy miliony
ztotych), to jest w przypadku zarejestrowania podwyzszenia kapitalu zaktadowego Funduszu, dokonanego na
podstawie uchwaly nr 5 — do kwoty nie wyzszej niz 30.473.714,90 zt (trzydziesci miliondw czterysta
siedemdziesiat trzy tysigce siedemset czternascie ziotych dziewieédziesigt groszy), w drodze emisji do
230.000.000 (dwustu trzydziestu milionéw) nowych akcji na okaziciela serii "C", nieuprzywilejowanych, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, oznaczonych numerami od 000000001 do 230000000 ("Akcje
Serii C").
2. W interesie Funduszu pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy Funduszu prawa poboru Akcji Serii C w
catosci. Opinia Zarzadu Spétki uzasadniajgca pozbawienie prawa poboru stanowi zatgcznik do niniejszej uchwaty.
3. Upowaznia sie Rade Nadzorcza Funduszu do oznaczenia ceny emisyjnej, po ktérej obejmowane beda Akcje
Serii C, przy czym cena ta nie moze by¢ nizsza niz 1,20 zt (jeden zloty dwadziescia groszy) za jedng akcje.
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4. Emisja Akcji Serii C dokonana zostanie w trybie subskrypcji prywatnej, to jest przez ztozenie przez Fundusz, w
terminie do dnia 31 maja 2009 roku, ofert objecia Akcji Serii C skierowanych do nie wiecej niz 99 osoéb.
Upowaznia sie Zarzad Funduszu do dokonania wyboru oso6b, ktérym zostang ztozone oferty objecia Akcji Serii C
oraz ztozenia im ofert objecia Akcji Serii C.
5. Akcje Serii C zostang objete w zamian za wklady pieniezne.
6. Oferty objecia Akcji Serii C, o ktérych mowa w punkcie 4 powyzej powinny zosta¢ przyjete lub umowy o objeciu
Akcji Serii C pomiedzy Funduszem a podmiotami, do ktorych skierowane zostang te oferty, powinny zosta¢
zawarte w terminie do dnia 05 czerwca 2009 roku.
7. Akcje Serii C beda uczestniczyty w dywidendzie za okres od dnia 01 stycznia 2008 r.

§2
W przypadku przyjecia co najmniej jednej z ofert objecia Akcji Serii C, o ktérych mowa w 8§ 1 punkt 4 niniejszej
uchwaly, podwyzszenie dochodzi do skutku, a wniesienie wktadéw pienieznych powinno nastgpi¢ w terminie 7 dni
od dnia objecia akcji.

§3
Upowaznia sie Zarzad Funduszu do podejmowania wszelkich czynnosci prawnych i faktycznych niezbednych do
przeprowadzenia i zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Funduszu uchwalonego niniejszg
uchwata, w tym w szczegdélnosci do ztozenia o$wiadczenia o wysokosci kapitatu zakladowego i do okreslenia
postanowien statutu Funduszu.

§4
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia, a staje sie skuteczna prawnie w zakresie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego z chwilg dokonania wpisu podwyzszenia kapitatu w rejestrze przedsiebiorcéw.”

Warunek, o ktérym mowa w § 1 ust. 6 ww. Uchwaly zostat spetniony - Umowy o objeciu Akcji Serii C pomiedzy
Funduszem a podmiotami, do ktérych skierowane zostaly oferty nabycia, zostaly zawarte.

Podwyzszony kapitat zaktadowy w zwigzku z emisjq akcji serii B i C zostat zarejestrowany postanowieniem Sadu Rejonowego
dla m. st. Warszawy Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 24 lutego 2009 r.

4.3. Wskazanie, czy papiery warto $ciowe s @ papierami imiennymi, czy te z
na okaziciela oraz czy maj g one form e zdematerializowan g

Akcje serii B zostaty wyemitowane jako akcje zwykle imienne. W dniu 8 czerwca 2009 r. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Funduszu zamienito akcje serii B na akcje na okaziciela w zwigzku z ubieganiem sie o
dopuszczenie akcji serii B Funduszu do obrotu na rynku regulowanym. Stosowna zmiana Statutu zostata
zarejestrowana przez sad rejestrowy w dniu 16 czerwca 20009 r.

Akcje serii C Emitenta sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

Akcje serii B i Akcje serii C stanowi¢ bedg przedmiot ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym, z czym art. 5 ust. 1 Ustawy o obrocie wigze obowigzek dematerializacji. Akcje serii B i Akcje serii C
zostang zapisane w systemie depozytowo-rozliczeniowym prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A., z siedzibg przy ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa. Na podstawie art. 5 ust. 4 Ustawy o
obrocie Emitent jest obowigzany do zawarcia z Krajowym Depozytem umowy, ktorej przedmiotem jest rejestracja
w depozycie papierow wartosciowych, papieréw warto$ciowych bedacych przedmiotem ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, przed zlozeniem wniosku o dopuszczenie papieréw
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.

Akcje serii B i Akcje serii C ulegng dematerializacji z chwilg ich zarejestrowania w Krajowym Depozycie na
podstawie umowy zawartej przez Emitenta z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A.

4.4. Waluta emitowanych papierow warto  sciowych
Walutg emitowanych akcji Spotki jest ztoty (PLN).

Wartos¢ nominalna akcji Emitenta wynosi 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy).

4.5. Prawa, wit gcznie ze wszystkimi ich ograniczeniami, zwi  gzane z
papierami warto sciowymi Emitenta oraz procedury ich wykonywania

Do najistotniejszych praw akcjonariuszy zwigzanych z akcjami naleza:

- prawo gltosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu Spotek Handlowych). Statut Spotki nie
przewiduje ograniczenia prawa gtosu akcjonariusza Spétki majgcego ponad jedng pigta ogétu gloséw w
Spotce. Walne Zgromadzenie Spoéiki jest organem uprawnionym do podejmowania, w drodze uchwat,
decyzji dotyczacych spraw w zakresie organizaciji i funkcjonowania Spotki.

- prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji (prawo poboru) - art. 433 Kodeksu Spotek Handlowych):
w przypadku nowej emisji, stosownie do art. 433 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych, akcjonariuszom
Emitenta przystuguje prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych
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przez nich akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie réwniez do emisji przez Spétke papieréw
wartosciowych zamiennych na akcje Spéiki lub inkorporujacych prawo zapisu na akcje. Natomiast w
interesie Spotki, zgodnie z art. 433 8§ 2 Kodeksu Spotek Handlowych, Walne Zgromadzenie moze
pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru akcji Spétki w catosci lub czesci.
Podjecie uchwaty wymaga:
- kwalifikowanej wiekszosci gtosow oddanych za uchwatg w wysokosci czterech piatych gtoséw,
— zamieszczenia informacji o podjeciu uchwaly w porzadku obrad podanym do publicznej wiadomosci
zgodnie z zasadami KSH oraz
— przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarzadu uzasadniajgcej powody
pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng nowych akcji badz sposéb jej
ustalenia.
prawo do dywidendy (prawo do udziatu w zysku spétki) na podst. art. 347 Kodeksu Spoétek Handlowych -
powyzszy przepis statuuje uprawnienie akcjonariuszy Emitenta do udziatu w zysku sp6tki wykazanym w
jej sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez
Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wyptaty akcjonariuszom
Emitenta rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych przez danego akcjonariusza w dniu
dywidendy ustalonym przez Walne Zgromadzenie, ktéry moze by¢ wyznaczony na dzien podjecia
uchwaly o wyptacie dywidendy lub w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od dnia powziecia
uchwalty (art. 348 § 3 Kodeksu Spétek Handlowych). Zasady te nalezy stosowac¢ przy uwzglednieniu
terminéw okreslonych w regulacjach KDPW. Zgodnie z art. 395 KSH organem wiasciwym do powziecia
uchwaly o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz o wyptacie dywidendy jest Zwyczajne Walne
Zgromadzenie, ktére powinno odbyé sie w terminie szesciu miesiecy po uplywie kazdego roku
obrotowego. Z uwagi na fakt, ze rokiem obrotowym Emitenta jest rok kalendarzowy, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie powinno odby¢ sie w terminie do konca czerwca.

Szczegdétowo, uprawnienia akcjonariuszy zaprezentowano ponize;.

4.5.1. Uprawnienia o charakterze korporacyjnym

Kodeks Spétek Handlowych

Kodeks spétek handlowych regulujgc stosunki w spotkach akcyjnych przewiduje dla wspélnikéw (akcjonariuszy)
kilka kategorii uprawnien zwigzanych m.in. z uczestnictwem akcjonariuszy w organach spotek czy tez z
posiadaniem akcji. Uprawnienia przystugujace akcjonariuszowi dzielg sie na uprawnienia o charakterze
majatkowym i korporacyjnym.

Uprawnienia korporacyjne (organizacyjne) przystugujace akcjonariuszowi to:

prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341 Kodeksu
Spotek Handlowych),

prawo do otrzymania odpisow sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Emitenta i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta (art. 395
Kodeksu Spotek Handlowych),

prawo zadania zwotania Walnego Zgromadzenia lub umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia przez akcjonariuszy posiadajgcych przynajmniej 1/10 czesé
kapitatu zakladowego: na podstawie z art. 400 8 1 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy,
co najmniej jedng dziesigta kapitalu zakladowego Emitenta mogg zgdaé zwotania NWZ Spéiki oraz
umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zasady te
zostaly powtérzone w Statucie Spétki - nie zawiera on odmiennych postanowien w tym zakresie. Wyzej
wymienione zadanie, nalezy zlozy¢ na pismie do Zarzadu Emitenta najpdzniej na miesigc przed
proponowanym terminem Walnego Zgromadzenia. Stosownie do art. 401 § 1 KSH w przypadku, gdy w
terminie dwoch tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzgdowi NWZ nie zostanie zwotane, sad
rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzgdu Spétki do ztozenia oswiadczenia, upowaznié do zwotania NWZ
akcjonariuszy wystepujacych z zadaniem zwotania Walnego Zgromadzenia,

prawo do udzialu w Walnym Zgromadzeniu (art. 406 Kodeksu Spétek Handlowych), przy czym
uprawnienie to wymaga podjecia przez akcjonariusza okreslonych przez prawo czynnosci zwigzanych z
rejestracja posiadanych przez danego akcjonariusza akcji Spotki na potrzeby wykonywania z nich prawa
glosu podczas Walnego Zgromadzenia. Stosownie do art. 412 § 1 KSH akcjonariusze moga
uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo gtosu wynikajgce z zarejestrowanych
przez nich akcji osobiscie lub przez petnomocnikéw. Petnomocnictwo do udziatu i wykonywania prawa
gtosu w imieniu akcjonariusza Spétki powinno by¢ udzielone na pismie pod rygorem niewaznosci,

prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu spétki, prawo do zadania sporzadzenia odpisu listy
akcjonariuszy uprawnionych do udzialu w Walnym Zgromadzeniu (art. 407 8§ 1 Kodeksu Spotek
Handlowych),

prawo do zgdania wydania odpisu wnioskdw w sprawach objetych porzadkiem Walnego Zgromadzenia
(art. 407 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych); zadanie takie nalezy ztozy¢ do Zarzadu Spotki. Wydanie
odpiséw wnioskdéw powinno nastapi¢ nie pdzniej niz w terminie tygodnia przez Walnym Zgromadzeniem,
prawo do sprawdzenia, na wniosek akcjonariuszy posiadajgcych 1/10 Kkapitatu zaktadowego
reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu, listy obecnosci uczestnikéw Walnego Zgromadzenia (art.
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410 Kodeksu Spoétek Handlowych); Stosownie do § 1 powolywanego przepisu po wyborze
przewodniczacego Walnego Zgromadzenia, niezwtocznie sporzadza sie liste obecnosci zawierajgcyg spis
0s6b uczestniczacych w Walnym Zgromadzeniu z wymienieniem liczby akcji Emitenta, ktore kazdy z
tych uczestnikow przedstawia oraz stuzacych im gtoséw. Przewodniczacy zobowigzany jest podpisac
liste i wylozy¢ ja do wgladu podczas obrad Walnego Zgromadzenia. Na wniosek akcjonariusza lub
akcjonariuszy, o ktérych mowa powyzej lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym
celu komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego czlonka
komisji,

- prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu Spétek Handlowych). Jezeli Statut Emitenta
lub ustawa nie stanowig inaczej kazda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego gtosu.
Statut Spoiki nie przewiduje ograniczenia prawa gtosu akcjonariusza Spo6tki majacego ponad jednag piata
0ogo6tu gltoséw w Spotce. Walne Zgromadzenie Spoiki jest organem uprawnionym do podejmowania, w
drodze uchwat, decyzji dotyczacych spraw w zakresie organizacji i funkcjonowania Spotki,

- prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej Spétki w drodze gltosowania oddzielnymi grupami. Art. 385 §
3 KSH przyznaje akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujacym co najmniej jedng pigta kapitatu
zakladowego Emitenta uprawnienie do wnioskowania o wyboér Rady Nadzorczej w drodze gtosowania
oddzielnymi grupami. Akcjonariusze reprezentujacy na Walnym Zgromadzeniu te czes$é akcji, ktéra
przypada z podziatu ogdlnej liczby akcji reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu przez liczbe
cztonkéw Rady Nadzorczej, moga utworzy¢é oddzielna grupe celem wyboru jednego czionka Rady
Nadzorczej, nie biorg jednak udzialu w wyborze pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej. Mandaty w
Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednia grupe akcjonariuszy, utworzong zgodnie z
zasadami podanymi powyzej, obsadza sie w drodze gtosowania, w ktdrym uczestniczg wszyscy
akcjonariusze Emitenta, ktérych glosy nie zostaly oddane przy wyborze czionkéw Rady Nadzorczej
wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi grupami. W przypadku zgtoszenia przez akcjonariuszy
reprezentujgcych co najmniej jedng piatg kapitatu zakladowego Spétki wniosku o dokonanie wyboru
Rady Nadzorczej w drodze gltosowania oddzielnymi grupami, postanowienia Statutu przewidujgce inny
sposéb powotywania Rady Nadzorczej nie maja zastosowania w odniesieniu do takiego wybory Rady
Nadzorczej,

- prawo do przegladania ksiegi protokotow Walnego Zgromadzenia oraz prawo do otrzymania
poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 Kodeksu Spoétek Handlowych),

- prawo do zaskarzenia uchwaly Walnego Zgromadzenia sprzecznej ze Statutem badz dobrymi
obyczajami i godzacej w interes Emitenta lub majacej na celu pokrzywdzenie akcjonariusza w drodze
wytoczonego przeciwko Emitentowi powddztwa o uchylenie uchwaly (art. 422 Kodeksu Spétek
Handlowych); w takich przypadkach akcjonariusz moze wytoczy¢ przeciwko Spoice powddztwo o
uchylenie uchwaly podjetej przez Walne Zgromadzenia Spotki. Do wystgpienia z powddztwem
uprawniony jest akcjonariusz, ktéry gtosowat przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy,
a po jej podjeciu zazadat zaprotokotowania swojego sprzeciwu lub zostat bezzasadnie niedopuszczony
do udzialu w Walnym Zgromadzeniu, lub nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jednakze jedynie w
przypadku wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaly w sprawie nieobjetej
porzadkiem obrad danego Walnego Zgromadzenia. Zgodnie z art. 424 § 2 KSH w przypadku spoiki
publicznej powo6dztwo o uchylenie uchwaly Walnego Zgromadzenia nalezy wnie$¢ w terminie miesigca
od dnia otrzymania przez akcjonariusza wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz w terminie trzech
miesiecy od dnia powziecia uchwaly przez Walne Zgromadzenie. Sad rejestrowy moze zawiesié¢
postepowanie rejestrowe po przeprowadzeniu rozprawy, podczas ktérej akcjonariusz skarzacy uchwate
Walnego Zgromadzenia, bedzie mial mozliwosé przedstawienia argumentéw przemawiajacych za
zawieszeniem postepowania rejestrowego do czasu rozpatrzenia jego powédztwa,

- prawo do wytoczenia przeciwko spoice powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaly Walnego
Zgromadzenia sprzecznej z ustawg (art. 425 Kodeksu Spoétek Handlowych), przystuguje akcjonariuszom
uprawnionym do wystapienia z powodztwem o uchylenie uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spotki. Zgodnie z art. 425 § 3 KSH w przypadku spotki publicznej powodztwo takie powinno by¢
wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia ogtoszenia uchwaly Walnego Zgromadzenia, nie pézniej
jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaly przez Walne Zgromadzenie. Sad rejestrowy moze
zawiesi¢ postepowanie rejestrowe po przeprowadzeniu rozprawy, podczas ktérej akcjonariusz skarzacy
uchwate Walnego Zgromadzenia, bedzie miat mozliwo$¢ przedstawienia argumentéw przemawiajacych
za zawieszeniem postepowania rejestrowego do czasu rozpatrzenia jego powddztwa,

- prawo do zadania udzielenia przez Zarzad, podczas obrad Walnego Zgromadzenia, informaciji
dotyczacych Emitenta, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad Walnego
Zgromadzenia (art. 428 8 1 Kodeksu Spotek Handlowych). Zarzad Spéiki jest zobowigzany do udzielenia
informacji zadanej przez akcjonariusza, jednakze zgodnie z art. 428 § 2 KSH Zarzad powinien odmoéwié
udzielenia informaciji, gdy:

- mogtoby to wyrzadzi¢ szkode Spéice albo spéice z nig powigzana, albo spdice lub spoétdzielni
zaleznej, w szczegoélnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych
przedsiebiorstwa, lub

- mogloby narazi¢ Czionka Zarzadu na poniesienie odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej lub
administracyjnej,
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Ponadto zgodnie z art. 428 § 3 KSH w uzasadnionych przypadkach Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi
Spotki zgdanej przez niego informacji na piSmie nie poézniej niz w terminie dwoch tygodni od dnia
zakonczenia Walnego Zgromadzenia. Przy uwzglednieniu ograniczen wynikajacych z art. 428 § 2 KSH
dotyczacych odmowy udzielenia informaciji, Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji dotyczacych
Emitenta poza Walnym Zgromadzeniem. Informacje podawane poza Walnym Zgromadzeniem wraz z
podaniem daty ich przekazania i osoby, ktorej udzielono informacji, powinny zosta¢ ujawnione przez Zarzad
na piSmie w materiatach przekiadanych najblizszemu Walnemu Zgromadzeniu, z zastrzezeniem, ze
materialy moga nie obejmowac¢ informacji podanych do wiadomosci publicznej oraz udzielonych podczas
Walnego Zgromadzenia,

- prawo do zlozenia wniosku do sadu rejestrowego o0 zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji, o
ktérych mowa w art. 428 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych (art. 429 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych)
lub o zobowigzanie Emitenta do ogloszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza
Walnym Zgromadzeniem na podstawie art. 428 § 4 Kodeksu Spoétek Handlowych (art. 429 § 2 Kodeksu
Spotek Handlowych), Wniosek do sadu rejestrowego, nalezy ziozy¢ w terminie tygodnia od zakonczenia
Walnego Zgromadzenia, na ktérym akcjonariuszowi odméwiono udzielenia zadanych informacji.
Akcjonariusz moze réwniez ztozy¢ wniosek do sgdu rejestrowego o zobowigzanie Spétki do ogtoszenia
informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem,

- prawo do wniesienia powddztwa przeciwko cztonkom wiladz Emitenta lub innym osobom, ktére
wyrzadzity szkode Emitentowi (art. 486 i 487 Kodeksu Spoétek Handlowych),

- prawo do przegladania dokumentéw zwigzanych z potgczeniem, podzialem lub przeksztatceniem
Emitenta (art. 505, 540 i 561 Kodeksu Spotek Handlowych).

Dodatkowo, w trybie art. 6 § 4-5 Kodeksu Spotek Handlowych akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze prawo
do zadania udzielenia pisemnej informacji przez spétke handlowa bedaca réwniez akcjonariuszem Emitenta w
przedmiocie pozostawania przez nig w stosunku dominacji lub zaleznosci w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4) Kodeksu
Spotek Handlowych wobec innej okreslonej spétki handlowej albo spoétdzielni bedacej takze akcjonariuszem
Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do ztozenia zgdania, o ktérym mowa powyzej, moze zgdaé réwniez
ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, jakie posiada spotka handlowa,
w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami.

4.5.2. Ustawa o ofercie publicznej i Ustawa o obroc  ie

Zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie dokumentem potwierdzajagcym fakt posiadania uprawnien
inkorporowanych w zdematerializowanej akcji na okaziciela jest imienne $wiadectwo depozytowe, ktére moze byé
wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw warto$ciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w
Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi. W takich przypadkach akcjonariuszom posiadajgcym
zdematerializowane akcje Emitenta nie przystuguje roszczenie o wydanie dokumentu akcji. Zyskujg oni natomiast
(zgodnie z art. 328 8 6 Kodeksu Spotek Handlowych) uprawnienie do uzyskania imiennego s$wiadectwa
depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papierow wartosciowych. Natomiast
roszczenie o wydanie dokumentu akcji zachowujg jednakze akcjonariusze posiadajacy akcje Emitenta, ktore nie
zostaly zdematerializowane. W art. 84 Ustawy o ofercie publicznej przyznane zostalo akcjonariuszowi lub
akcjonariuszom, posiadajacym przynajmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, uprawnienie do
ztozenia wniosku o podjecie uchwaly w sprawie zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z
utworzeniem spotki lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczeg6lnych). Wedle dyspozycji art. 85
powotywanej ustawy, wobec niepodjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty w przedmiocie realizacji wniosku o
wyznaczenie rewidenta do spraw szczegoélnych, wnioskodawcy mogg wystgpi¢ o wyznaczenie wskazanego
podmiotu jako rewidenta do sgdu rejestrowego w terminie 14 dni od dnia powziecia uchwaty.

4.5.3. Uprawnienia o charakterze maj agtkowym
Do uprawnien majatkowych przystugujacych akcjonariuszom naleza:

- prawo do dywidendy (prawo do udziatu w zysku spétki) na podst. art. 347 Kodeksu Spotek Handlowych -
powyzszy przepis statuuje uprawnienie akcjonariuszy Emitenta do udziatu w zysku spoétki wykazanym w jej
sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez Walne
Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wyptaty akcjonariuszom Emitenta
rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych przez danego akcjonariusza w dniu dywidendy
ustalonym przez Walne Zgromadzenie, ktéry moze by¢ wyznaczony na dzien podjecia uchwaty o wyptacie
dywidendy lub w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od dnia powziecia uchwaly (art. 348 § 3 Kodeksu
Spotek Handlowych). Zasady te nalezy stosowaé przy uwzglednieniu termindéw okreslonych w regulacjach
KDPW. Zgodnie z art. 395 KSH organem witasciwym do powziecia uchwaly o podziale zysku (lub o pokryciu
straty) oraz o wyptacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno odby¢ sie w terminie
szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Z uwagi na fakt, ze rokiem obrotowym Emitenta jest
rok kalendarzowy, Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie w terminie do konca czerwca.

Informacje dotyczace wyptaty dywidendy ogtaszane beda w formie raportéw biezacych.
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Statut Emitenta nie zawiera zadnych szczegoélnych regulacji dotyczacych sposobu podziatu zysku (w
szczegolnosci nie przewiduje w tym zakresie zadnego uprzywilejowania dla niektérych akcji), Tym samym
stosuje sie zasady ogoélne opisane powyzej.

Statut Emitenta nie zawiera postanowien odnosnie warunkéw odbioru dywidendy regulujacych kwestie
odbioru dywidendy w spos6b odmienny od postanowien Kodeksu Spoétek Handlowych i regulacji KDPW w
zwigzku z czym w tym zakresie u Emitenta obowigzywaé bedg warunki odbioru dywidendy ustalone zgodnie
z zasadami znajdujgcymi zastosowanie dla spotek publicznych:

Emitent zobowigzany jest poinformowa¢ KDPW (przekaza¢ uchwate Walnego Zgromadzenia w sprawie
ustalenia dywidendy) o wysokosci dywidendy, terminie ustalenia (,dniu dywidendy” zgodnie z okre$leniem
zawartym w przepisach Kodeksu Spétek Handlowych) oraz o terminie wyptaty dywidendy (8 91
Szczegbtowych Zasad Dziatania KDPW). Termin ustalenia dywidendy i termin wyptaty nalezy uzgodnié
uprzednio z KDPW. Zgodnie z § 91 pkt 2 Szczegdlowych Zasad Dziatania KDPW pomiedzy terminem
ustalenia prawa do dywidendy a dniem jej wyptaty musi uptynaé co najmniej 9 dni.

Zgodnie z § 26 Regulaminu Gieldy, emitenci papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu gietdowego
majg obowigzek niezwlocznie informowaé GPW o zamierzeniach zwigzanych z wykonywaniem praw z
papieréw wartosciowych juz notowanych (réwniez w zakresie wyptaty dywidendy), jak rowniez o podjetych w
tym przedmiocie decyzjach, oraz uzgadnia¢ z GPW te decyzje w zakresie, w jakim moga one mie¢ wplyw na
organizacje i sposob przeprowadzania transakcji gietdowych.

Wyptata dywidendy przystugujacej akcjonariuszom posiadajgcym zdematerializowane akcje spokki
publicznej nastepuje za posrednictwem systemu depozytowego KDPW poprzez pozostawienie przez
Emitenta do dyspozycji KDPW s$rodkéw na realizacje prawa do dywidendy na wskazanym przez KDPW
rachunku pienieznym lub rachunku bankowym, a nastepnie rozdzielenie przez KDPW $rodkéw otrzymanych
od Emitenta na rachunku uczestnikow KDPW, ktérzy nastepnie przekaza je na poszczeg6lne rachunki
papieréw wartosciowych oséb uprawnionych do dywidendy (akcjonariuszy). Rachunki te prowadzone sg
przez poszczego6ine domy maklerskie.

Warunki odbioru i wyptaty dywidendy beda przekazywane w formie raportu biezacego do KNF, GPW, PAP.

Termin wyptaty dywidendy zostanie ustalony w taki spos6b, aby mozliwe bylo prawidiowe rozliczenie
podatku dochodowego od udziatu w zyskach oséb prawnych.

Ustawa Prawo dewizowe nie przewiduje zadnych ograniczen w prawach do dywidendy dla posiadaczy akcji
bedacych nierezydentami. Nierezydenci niebedacy osobami fizycznymi, moga, pod warunkiem
przedstawienia stosownych dokumentéw, na mocy m.in. uméw miedzynarodowych o unikaniu podwdéjnego
opodatkowania, skorzysta¢ z mozliwosci pobrania od nich przez Emitenta, podatku od dywidendy.

Dywidenda oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe na terytorium
Polski, uzyskane przez akcjonariusza nierezydenta (osobe fizyczna jak i prawng), podlegaja opodatkowaniu
zryczattowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 19% uzyskanego przychodu, chyba ze umowa w
sprawie zapobiegania podwojnemu opodatkowaniu zawarta przez Polske z krajem miejsca zamieszkania
akcjonariusza bedacego osobg fizyczna lub z krajem miejsca siedziby lub zarzadu akcjonariusza bedacego
0sobg prawng stanowi inaczej.

Dywidenda pomniejszona zostaje przy jej wyptacie o kwote zryczaltowanego podatku dochodowego (z
zastosowaniem wihasciwej stawki) a nastepnie przekazana na rachunek whasciwego urzedu skarbowego.
Zastosowanie wlasciwej stawki wynikajacej ze stosownej umowy w sprawie zapobiegania podwojnemu
opodatkowaniu lub nie pobranie podatku, jest mozliwe wytgcznie pod warunkiem udokumentowania miejsca
zamieszkania akcjonariusza bedacego nierezydentem lub miejsca siedziby zarzadu do celéw podatkowych,
uzyskanym od tego akcjonariusza tzw. certyfikatem rezydenciji, wydanym przez wtasciwy organ administraciji
podatkowej. Certyfikat rezydencji ma stuzyé ustaleniu przez ptatnika (Emitenta) czy ma on prawo
zastosowa¢ stawke ustalong we wiasciwej umowie miedzynarodowej, badz zwolnienie, czy tez potracic¢
podatek w wysokosci okreslonej w ustawie o podatku dochodowym od os6b prawnych.

Jezeli akcjonariusz bedacy nierezydentem, wykaze, ze w stosunku do niego mialy zastosowanie
postanowienia wtasciwej umowy w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu, ktore przewidywaty
redukcje krajowej stawki podatkowej, bedzie mogt zgdaé stwierdzenia nadptaty i zwrotu nienaleznie
pobranego podatku, bezposrednio od urzedu skarbowego.

- prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji (prawo poboru) - art. 433 Kodeksu Spotek Handlowych): w
przypadku nowej emisji, stosownie do art. 433 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych, akcjonariuszom Emitenta
przystuguje prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych przez nich akciji
(prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie réwniez do emisji przez Spoétke papieréw wartosciowych
zamiennych na akcje Spotki lub inkorporujgcych prawo zapisu na akcje. Natomiast w interesie Spéiki,
zgodnie z art. 433 8 2 Kodeksu Spotek Handlowych, Walne Zgromadzenie moze pozbawi¢
dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru akcji Spétki w catosci lub czesci. Podjecie uchwaty
wymaga:

- kwalifikowanej wiekszosci gloséw oddanych za uchwatg w wysokosci czterech pigtych gtosow,
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— zamieszczenia informacji o podjeciu uchwaly w porzadku obrad podanym do publicznej wiadomosci
zgodnie z zasadami KSH oraz

- przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarzgdu uzasadniajacej powody pozbawienia
prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng nowych akcji bgdz sposéb jej ustalenia.

- prawo zadania uzupetnienia liczby likwidatorow Spotki: stosownie do art. 463 8 1 KSH, o ile inaczej
nieuregulowana tego uchwata Walne Zgromadzenia Spotki w przedmiocie likwidacji, likwidatorami spoiki
akcyjnej sa czlonkowie zarzadu. Natomiast Kodeks Spétek Handlowych przewiduje mozliwosc
wnioskowania do sadu rejestrowego witasciwego dla spotki przez akcjonariusza lub akcjonariuszy
reprezentujgcych co najmniej jedng dziesigta kapitatu zaktadowego spéitki o uzupetnienie liczby likwidatoréw
poprzez ustanowienie jednego lub dwdch likwidatoréw. (art. 463 § 2 KSH),

— prawo do uczestniczenia w podziale majatku Emitenta w razie jego likwidacji (art. 474 Kodeksu Spoétek
Handlowych): w ramach likwidacji spétki akcyjnej likwidatorzy powinni zakonczy¢ interesy biezace spokki,
$ciagajac jej wierzytelnosci, wypeti¢ zobowigzania cigzace na spoéice i uptynnié majatek spétki, o czym
mowa w art. 468 § 1 KSH. W mysl art. 474 § 1 KSH, po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spoki
moze nastgpi¢ podzial pomiedzy akcjonariuszy majatku spotki pozostatego po takim zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu. Majatek pozostaly po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spétki, stosowanie do
art. 474 § 2 KSH, dzieli sie pomiedzy akcjonariuszy spotki w stosunku do dokonanych przez kazdego z
akcjonariuszy wptat na kapitat zakladowy spétki. Wielkos¢ wptat na kapitat zakladowy spétki przez danego
akcjonariusza ustala sie w oparciu o liczbe i warto$¢ posiadanych przez niego akcji,

- prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach; w okresie, gdy akcje spétki publicznej, na
ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych w domu
maklerskim lub w banku prowadzacym rachunki papierow wartosciowych, prawo gtosu z tych akciji
przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 KSH).

4.5.4. Postanowienia 0 umorzeniu

Umorzenie akcji przewidziane w Kodeksie spotek handlowych polega na zniesieniu (unicestwieniu) praw
udzialowych zwigzanych z akcja. Pocigga to zawsze za sobg takze umorzenie dokumentu akcji. Z chwilg
umorzenia, gasng nie tylko prawa udziatowe wynikajace z akcji, ale takze zwigzane z akcjg obowigzki, np.
obowigzek powtarzajgacych sie swiadczen niepienieznych, przewidziany w art. 356 KSH.

Podstawowym warunkiem umozliwiajgcym umorzenie akcji jest to, aby przewidywat je statut. Jezeli umorzenie
akcji moze nastapi¢ bez zgody akcjonariusza, statut musi okresli¢ przestanki i tryb takiego umorzenia. W
przypadku, gdy umorzenie akcji ma nastgpi¢ bez uchwaly Walnego Zgromadzenia w razie ziszczenia
okreslonego zdarzenia, statut musi okresli¢ warunki i tryb umorzenia. Samo zastrzezenie w statucie mozliwosci
umorzenia akcji bez zgody akcjonariusza lub bez koniecznosci uchwaly Walnego Zgromadzenia nie stanowi
dostatecznej podstawy umorzenia. W przypadku gdy statut przewiduje umorzenie akcji za zgoda akcjonariusza,
nie jest konieczne okreslanie w statucie warunkéw i trybu ich umarzania, gdyz jest on przewidziany w ustawie.
Whiosek taki potwierdza sam ustawodawca, ktory tylko dla przymusowego umorzenia akcji oraz umorzenia bez
powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie nakazuje wyraznie okreslenie w statucie warunkéw i trybu
umorzenia (art. 359 8§ 1i 6 KSH).

Umorzenie akcji bez zgody akcjonariusza (umorzenie przymusowe) jest dopuszczalne tylko wtedy, gdy w statucie
okreslono warunki i tryb takiego umorzenia. Akcjonariusz przystepujacy do spotki musi mie¢ mozliwosé
zapoznania sie z przestankami, ktére moga uzasadni¢ pozbawienie go praw udzialowych bez jego zgody. Takie
umorzenie nie moze odby¢ sie bez wynagrodzenia.

Poza przypadkami wyraznie okreslonymi w statucie oraz ustawie (art. 363 § 5 KSH) umorzenie akcji wymaga
zawsze uchwaty Walnego Zgromadzenia. Uchwata taka musi mie¢ co najmniej tre$¢ okreslong w art. 359 § 2
Kodeksu spotek handlowych. Podstawa prawng umorzenia jest wskazanie na postanowienia statutu, ktére
uzasadniajg umorzenie.

Umorzenie akcji niewymagajace uchwaly Walnego Zgromadzenia powoduje koniecznosé podjecia uchwaty o
obnizeniu kapitatu zaktadowego. Uchwate o obnizeniu kapitatu zaktadowego podejmuje Zarzad, niezwtocznie po
ziszczeniu sie zdarzenia przewidzianego przez statut, w formie aktu notarialnego (art. 359 8§ 7 i art. 455 § 3 KSH).

Kodeks spoétek handlowych przyjmuje zasade, iz umorzenie akcji wigze sie zawsze z obnizeniem kapitatu
zaktadowego.

4.5.5. Postanowienia w sprawie zamiany

O tym, czy w konkretnej spélce moga byé akcje imienne, czy akcje na okaziciela badz oba rodzaje akciji,
przesadza statut. Statut decyduje o liczbie akcji imiennych i akcji na okaziciela (art. 304 § 1 pkt 6 KSH).

Na zgdanie akcjonariusza spotka powinna dokona¢ zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela lub odwrotnie.
Jest to uprawnienie akcjonariusza, ktére wynika wprost z ustawy i nie musi by¢ przyznane wyraznie w statucie.
Statut natomiast moze to uprawnienie ograniczy¢ (np. tylko do okreslonych akcji), a nawet wytgczy¢. Rowniez
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ustawa moze wprowadzi¢ ograniczenia w korzystaniu z tego prawa, np. w stosunku do akcji wydawanych za
aporty (art. 336 KSH) czy akcji nie w petni optaconych (art. 335 KSH).

Ustawowy zakaz konwersji akcji imiennej na akcje na okaziciela dotyczy przypadku, w ktorym akcje zostaty objete
w zamian za wklady niepieniezne i obowigzuje do dnia zatwierdzenia przez WZ sprawozdania finansowego za
rok obrotowy, w ktérym nastgpito pokrycie tych akcji (art. 336 8 1 KSH). PrzepisOw ten nie ma jednak
zastosowania do akcji obejmowanych w razie podwyzszenia kapitatu, ktére w zwigzku z ubieganiem sie spotki o
ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym podlegajg dematerializacji zgodnie z przepisami o obrocie
instrumentami finansowymi, oraz akcji wydawanych w przypadku tgczenia, podziatu i przeksztatcania spétek (art.
336 § 3 KSH). Dokonanie konwersji akcji imiennej uprzywilejowanej na akcje na okaziciela prowadzi zasadniczo
do utraty uprzywilejowania, gdyz akcje uprzywilejowane, muszg by¢ imienne (art. 351 § 1 KSH).

Zgodnie ze Statutem Fundusz emituje akcje zwykle na okaziciela lub akcje zwykte imienne. Zamiana akcji
imiennych na akcje na okaziciela nastepuje:

(a) na wniosek akcjonariusza na podstawie uchwaly Zarzadu, przy czym Zarzad moze ustali¢ terminy skfadania
takich wnioskéw lub postanowi¢, ze wszystkie wnioski rozpatrzy w jednym terminie w danym roku obrotowym;
albo

(b) na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia.

Statut wylgcza mozliwosé zamiany akcji na okaziciela na akcje imienne, jak tez wylagcza mozliwos¢ zamiany na
akcje na okaziciela tych akcji imiennych, ktérych zamiana jest wytaczona stosownie do przepiséw prawa.

4.6. Uchwaly, zezwolenia lub zgody, na podstawie kt ~ Orych zostaty lub
zostan g utworzone lub wyemitowane nowe papiery warto  $ciowe

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Walne Zgromadzenie Emitenta nie podjeto uchwat w sprawie emisji akcji
innych niz wskazane w pkt 4.2. Dokumentu Ofertowego Uchwaly dotyczace emisji Akcji serii B i Akcji serii C.

Emitent wskazuje jednak, ze Statut Funduszu przewiduje mozliwos¢ emisji akcji w ramach kapitatu docelowego
(szersze informacje dotyczace kapitatu docelowego zamieszczono w pkt 21.1.5. Dokumentu Rejestracyjnego).

Do dnia zatwierdzenia Prospektu w ramach kapitatu docelowego nie zostaty wyemitowane zadne akcje.

4.7. Przewidywana data nowych emisji papieréw warto  $ciowych

W dniu 8 czerwca 2009 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu podjeto uchwale nr 34 w sprawie wyrazenia
zgody na emisje obligacji, zgodnie z ktérg Fundusz moze wyemitowac¢ obligacje o tacznej warto$ci nominalnej nie
wyzszej niz 40.000.000 zt.

Emisja obligacji mogta nastgpi¢ w jednej lub kilku seriach, pod warunkiem ze ich tgczna warto$¢ nominalna nie
bedzie przekraczaé wskazanej wyzej wartosci. Walne Zgromadzenie upowaznito Zarzad do okreslenia
pozostatych warunkéw emisji obligacji, w tym w szczegdlnosci rodzaju obligacji, warunkéw dotyczacych wartosci
nominalnej i ceny emisyjnej obligacji, ustanowienia zabezpieczenia obligacji, terminu ich zapadalnosci oraz
warunkéw wykupu.

Na podstawie ww. upowaznienia w dniach 9 - 27 lipca 2009 r. Fundusz przeprowadzit prywatng emisje obligacji
serii A (Obligacje) na nastepujacych warunkach:

1. Cel emisji. Srodki pieniezne z emisji Obligacji zostang w calosci przeznaczone na finansowanie statutowej
dziatalnosci Emitenta, w tym w szczegolnosci na finansowanie nabywania lub obejmowania akcji lub udziatéw w
spoétkach z sektora telekomunikacyjnego, nabywanie innych papierow wartosciowych oraz udzielanie pozyczek.

2. Rodzaj Obligacji. Obligacje sg obligacjami na okaziciela, zabezpieczonymi, nie posiadajagcymi formy
dokumentu.

3. Wielkos¢ emisji. Emisja obejmuje nie wiecej 20 Obligacji o tgcznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz
20.000.000 zt. Emisja Obligacji dochodzi do skutku jezeli objeta zostanie co najmniej jedna Obligacja.

4. Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000.000 zt.
5. Cena emisyjna jednej Obligacji wynosi 1.000.000 zi.

6. Warunki wyptaty oprocentowania. Obligacje sg oprocentowane wedtug stopy procentowej WIBOR 6M + 5% w
skali roku. Odsetki wyptacane sg w szesciomiesiecznych okresach odsetkowych liczac od dnia emisiji.

7. Wykup Obligacji nastepuje po uptywie 18 miesiecy od dnia emisji o ile Fundusz lub podmioty uprawnione z
Obligacji nie skorzystajg z opcji wczesniejszego wykupu. Wczesniejszy wykup moze nastgpi¢ na zgdanie
Funduszu lub posiadacza Obligacji w dniach ptatnosci odsetek, to jest po uptywie szesciu i dwunastu miesiecy od
dnia emisji. Obligacje wykupywane sg po cenie réwnej wartosci nominalne;.
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8. Obligacje sg zabezpieczone zastawem rejestrowym ustanowionym przez Fundusz na 5.000.000 akcji w spoétce
Mediatel S.A. z siedzibg w Warszawie. Przedmiot zastawu zostal wyceniony przez uprawnionego biegtego na
kwote 62 min zi.

9. Wartos¢ zaciggnietych zobowigzan Emitenta na ostatni dzien kwartatlu poprzedzajgcego udostepnienie
propozycji nabycia obligaciji, to jest na dzien 31 marca 2009 r. wynosi 817.000 zt.

10. Prognozy co do wysokosci zobowigzan Emitenta na dzien wykupu Obligacji przewidujg zobowigzania w
wysokosci okoto 1.000.000 zt, nie liczac zobowigzan z tytutu wykupu Obligac;ji.

11. Warunkiem przydzialu Obligacji bylo wyrazenie zgody na emisje obligacji przez Walne Zgromadzenie
Funduszu. Uchwate w tej sprawie podjeto Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu w dniu 8 czerwca 2009 r.

W ramach przeprowadzonej emisji Obligacji serii A przydzielone zostaty wszystkie emitowane Obligacje, to jest
tacznie 20 Obligacji o tagcznej wartosci nominalnej 20.000.000 zi.

4.8. Opis ogranicze A w swobodzie przenoszenia papierow
warto sciowych

4.8.1. Ograniczenia wynikaj gce z Ustawy o ofercie publicznej

Ustawa o ofercie publicznej naktada na podmioty zbywajgce i nabywajace okreslone pakiety akcji oraz na
podmioty, ktérych udziat w ogéinej liczbie gtoséw w spétce publicznej ulegt okreslonej zmianie z innych przyczyn,
szereg restrykcji i obowigzkéw odnoszacych sie do takich czynnosci i zdarzen.

W art. 69 Ustawy o ofercie publicznej na podmiot, ktdry osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%,
50%, 75%, albo 90% ogolnej liczby gloséw w spbtce publicznej, albo posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%,
25%, 33%, 50%, 75% albo 90% ogodlnej liczby gloséw w tej spéice, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu
osiagnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 50%, 75%, 90% lub mniej ogdinej liczby gtoséw zostat
natozony obowigzek dokonania zawiadomienia KNF oraz spéiki, o zaistnieniu powyzej opisywanych okolicznosci.
Do realizacji przedmiotowego obowigzku podmiotowi, o ktbrym mowa w zdaniu poprzednim, zostat wyznaczony
termin 4 dni roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat sie 0o zmianie udzialu w ogolnej liczbie gtosow lub przy
zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajacej z nabycia akciji
spoiki publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym — nie p6zniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia
zawarcia transakcji. Dni sesyjne okreslone zostaty w regulaminie GPW.

Obowiagzek dokonania zawiadomienia powstaje rowniez w przypadku zmiany dotychczas posiadanego udziatu
ponad 10% ogolnej liczby gloséw o co najmniej 2% ogolnej liczby gtoséw, a takze zmiany dotychczas
posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej 1% ogélnej liczby gtoséw.

Natomiast obowigzek dokonania zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu w depozycie
papieréw wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu, zmiana udziatu w
ogolnej liczbie gtoséw w spéice publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiagniecia lub przekroczenia
progu ogélnej liczby glosow, z ktérym wigze sie powstanie tych obowigzkow.

Wykaz informacji przedstawianych w zawiadomieniu sktadanym w KNF okreslony jest w art. 69 ust. 4 i 4a Ustawy
o ofercie publicznej. Zawiadomienie moze zosta¢ sporzadzone w jezyku angielskim. Ponadto w przypadku
sktadania zawiadomienia w zwigzku z osiggnieciem lub przekroczeniem 10% ogdinej liczby gtoséw podmiot je
sktadajacy ma obowigzek dodatkowego zamieszczenia informacji dotyczace zamiaréw dalszego zwiekszania
udziatu w ogélinej liczbie gtoséw w okresie 12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania. Zmiana
zamiarow lub celu skutkuje obowigzkiem niezwlocznego, nie pozniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej
zmiany, poinformowania przez akcjonariusza KNF oraz spétki o przedmiotowej zmianie.

W mys$l art. 69 a Ustawy o ofercie publicznej, ww. obowigzki opisane w art. 69 Ustawy o ofercie, spoczywajq
réwniez na podmiocie, ktéry osiagnat lub przekroczyt okreslony prég ogoélnej liczby gtoséw w zwigzku z:

1) zajsciem innego niz czynnosé prawna zdarzenia prawnego;

2) nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub
obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spétki publicznej;

3) posrednim nabyciem akcji spotki publicznej.

W przypadku, o ktérym mowa w pkt 2, ww. zawiadomienie powinno zawiera¢ dodatkowe informacje, wskazane w
ustepie 2 art. 69 a Ustawy o ofercie publicznej.

Ponadto ww. obowigzek dokonania zawiadomienia powstaje rowniez w przypadku gdy prawa gtosu sa zwigzane
z papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na
rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywaé prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania
tego prawa - w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezace do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono
zabezpieczenie.
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Stosownie do art. 89 Ustawy o ofercie publicznej naruszenie obowigzkéw opisanych powyzej skutkuje zakazem
wykonywania przez akcjonariusza prawa gtosu z akcji bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego
zdarzenia prawnego powodujgcego osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw, jezeli
osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem przywotanych powyzej obowigzkéw. Prawo
gtosu wykonane wbrew zakazowi nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wynikéw gtosowania nad uchwatg
walnego zgromadzenia

W Ustawie o ofercie publicznej zostat réwniez przewidziany obowigzek nabywania okreslonych pakietow akcji
spotki publicznej wytacznie w drodze publicznego wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji.
Art. 76 Ustawy o ofercie publicznej uznaje, ze w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do zapisywania
sie na zamiane akcji moga by¢ nabywane wytgcznie zdematerializowane akcje innej spoétki, kwity depozytowe lub
listy zastawne, lub obligacje emitowane przez Skarb Panstwa. W przypadku jednak, gdy przedmiotem wezwania
maja by¢ wszystkie pozostate akcje spétki, w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania mogg by¢
nabywane wytacznie zdematerializowane akcje innej spotki lub inne zdematerializowane zbywalne papiery
wartosciowe dajgce prawo glosu w spélce, a ponadto wezwanie musi przewidywa¢ mozliwo$¢ sprzedazy akcj
przez podmiot zgtaszajacy sie w odpowiedzi na to wezwanie, po cenie ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy
o ofercie publicznej, okreslajacym zasady ustalania ceny w wezwaniu.

Stosownie do art. 72 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej tryb wezwania stosuje sie do nabycia akcji spoiki
publicznej w liczbie powodujacej zwiekszenie udziatu w ogoélnej liczbie gtoséw o wiecej niz:

1) 10% ogdlnej liczby gtoséw w okresie krotszym niz 60 dni, przez podmiot, ktérego udziat w ogélnej liczbie
gtoséw w tej spotce wynosi mniej niz 33%,

2) 5% ogoélnej liczby gloséw w okresie krétszym niz 12 miesiecy, przez akcjonariusza, ktérego udziat w
ogolnej liczbie gloséw w tej spétce wynosi co najmniej 33%.

W takim przypadku zwiekszenie udzialu w ogolnej liczbie gtoséw moze nastgpié, wylgcznie w wyniku ogtoszenia
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane tych akcji w liczbie nie mniejszej niz odpowiednio 10% lub
5% ogolnej liczby gtosow.

Obowigzki, o ktérych mowa powyzej nie powstajg w przypadku nabywania akcji:
1) w obrocie pierwotnym,
2) wramach wnoszenia ich do spoétki jako wktadu niepienieznego,
3) w przypadku potaczenia lub podziatu spétki,
4) od podmiotu wchodzacego w skiad tej samej grupy kapitatowej,
5) w trybie okreslonym przepisami prawa upadtosciowego i naprawczego,
6) w postepowaniu egzekucyjnym,

7) zgodnie z umowa 0 ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg przez uprawnione podmioty na
warunkach okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach finansowych
(Dz. U. Nr 91, poz. 871),

8) obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych ustaw do
korzystania z trybu zaspokojenia polegajacego na przejeciu na wkasnos¢ przedmiotu zastawu,

9) w drodze dziedziczenia.

Natomiast w art. 89 Ustawy o ofercie publicznej zostat wprowadzony zakaz wykonywania przez akcjonariusza
prawa gtosu z akcji nabytych z naruszeniem obowigzku przeprowadzenia wezwania lub po cenie, ktérej wysokos$é
zostata ustalona z naruszeniem obowigzujacych zasad. Prawo gtosu wykonane wbrew zakazowi nie jest
uwzgledniane przy obliczaniu wynikéw glosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia.

Innym przypadkiem ograniczenia swobody przenoszenia papieréw wartosciowych jest obowigzek wynikajacy z
art. 73 ust. 1, w mys| ktérego przekroczenie 33% ogdlnej liczby gtoséw w spétce publicznej moze nastgpi¢, co do
zasady, wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w
liczbie zapewniajacej osiggniecie 66% ogolnej liczby gtosow.

W przypadku gdy przekroczenie progu 33% ogolnej liczby gloséw nastapito w wyniku posredniego nabycia akcji,
objecia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spétki jako
wkitadu niepienieznego, potaczenia lub podziatu spoétki, w wyniku zmiany statutu spoétki, wygasniecia
uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot
ktéry posrednio nabyt akcje, jest zobowigzany do:

1) ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spétki w liczbie powodujacej
osiggniecie 66% ogolnej liczby gtoséw, albo

2) zbycia akcji w liczbie powodujgcej osiggniecie nie wiecej niz 33% ogdlnej liczby gtoséw.
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Obowigzek ten powinien by¢ zrealizowany w terminie trzech miesiecy od przekroczenia przez akcjonariusza 33%
ogolnej liczby gtoséw chyba, ze w tym terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktéry posrednio nabyt akcje, w
ogolnej liczbie gtoséw ulegnie zmniejszeniu do nie wiecej niz 33% ogdlnej liczby gtoséw, odpowiednio w wyniku
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spotki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akcji.

Jezeli przekroczenie 33% ogolnej liczby gtoséw nastapito w wyniku dziedziczenia, obowigzek, wskazany powyzej
w wyszczegOlnieniu 1) i 2) ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim nabyciu akcji, udziat w ogoélnej liczbie
glosow ulegt dalszemu zwiekszeniu. Termin wykonania tego obowigzku liczy sie od dnia, w ktérym nastapito
zdarzenie powodujace zwiekszenie udziatu w ogolnej liczbie gloséw.

W podobny sposéb zostaty uregulowane obowigzki podmiotu, ktéry, nabywajac akcje, przekracza poziom 66%
ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu w spéice publicznej.

W mysl art. 74 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej przekroczenie 66% ogolnej liczby gtoséw w spéice publicznej
moze nastgpi¢ wytgcznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich
pozostatych akcji tej spotki.

Przekroczenie progu 66% ogolnej liczby gloséw w wyniku posredniego nabycia akcji, objecia akcji nowej emisji,
nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spétki jako wkladu niepienieznego,
potaczenia lub podziatu spétki, w wyniku zmiany statutu spotki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia
innego niz czynnos$¢ prawna zdarzenia prawnego, powoduje konieczno$¢ ogltoszenia przez akcjonariusza lub
podmiot ktéry posrednio nabyt akcje, wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich
pozostatych akcji tej spotki. Obowigzek ten powinien by¢ zrealizowany w terminie trzech miesiecy od
przekroczenia przez akcjonariusza lub podmiot ktéry posrednio nabyt akcje, 66% ogdlnej liczby gtoséw chyba, ze
w tym terminie udziat akcjonariusza lub podmiot ktéry posrednio nabyt akcje, w ogélnej liczbie gtoséw ulegnie
zmniejszeniu do nie wiecej niz 66% ogolnej liczby glosdw, odpowiednio w wyniku podwyzszenia kapitatu
zakladowego, zmiany statutu spotki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akcji.

W sytuacji gdy przekroczenie 66% ogdlnej liczby gloséw nastapito w wyniku dziedziczenia, obowigzek, wskazany
powyzej w wyszczegolnieniu 1) i 2) ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim nabyciu akcji, udziat w ogdlinej
liczbie glosow ulegt dalszemu zwiekszeniu. Termin wykonania tego obowigzku liczy sie od dnia, w ktérym
nastapito zdarzenie powodujace zwiekszenie udziatu w ogdélnej liczbie gtosow.

Ponadto w przypadku nabycia przez akcjonariusza:

— w okresie 6 miesiecy po przeprowadzeniu wezwania ogtoszonego w zwigzku z przekraczaniem progu
66% ogolnej liczby gtosow,

—  po cenie wyzszej niz cena okreslona w tym wezwaniu,

—  kolejnych akgciji tej spotki w inny spos6b niz w ramach wezwania,

Ustawa o ofercie publicznej naktada na niego obowigzek, w terminie miesigca od tego nabycia, zaptacenia
réznicy ceny wszystkim osobom, ktére zbyly akcje w tym wezwaniu, z wytgczeniem osob, od ktérych akcje
zostaly nabyte po cenie obnizonej w przypadku okreslonym w art. 79 ust. 4 Ustawy o ofercie publiczne;.

Natomiast obowigzki, zwigzane z przekroczeniem progu 33% i 66% ogolnej liczby gloséw w spotce publicznej, o
ktérych mowa powyzej nie powstajg w przypadku nabywania akciji:

1) od podmiotu wchodzacego w skiad tej samej grupy kapitatowej,
2) w trybie okreslonym przepisami prawa upadtosciowego i naprawczego,

3) w postepowaniu egzekucyjnym, zgodnie z umowa 0 ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg,
przez uprawnione podmioty na warunkach okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych
zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871),

4) obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych ustaw do
korzystania z trybu zaspokojenia polegajgcego na przejeciu na wkasnos¢ przedmiotu zastawu.

Ustawa o ofercie publicznej przewiduje ogtoszenie wezwania po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie
mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktdre majg by¢é przedmiotem wezwania (art. 77 ustawy). Ustanowienie
zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej
zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu.

Wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalnos¢ maklerska
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Podmiot ten jest zobowigzany, nie pézniej niz na 14 dni roboczych przed
dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow, do réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia KNF
oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym notowane sa akcje.

Odstgpienie od ogloszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba ze po jego ogtoszeniu inny podmiot ogtosit
wezwanie dotyczgce tych samych akcji. Odstgpienie od wezwania ogtoszonego na wszystkie pozostate akcje tej
spotki, jest dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny podmiot ogtosit wezwanie na wszystkie pozostate akcje tej
spotki po cenie nie nizszej niz w tym wezwaniu.
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W okresie miedzy dokonaniem zawiadomienia o zamiarze ogloszenia wezwania, a zakonczeniem wezwania,
podmiot zobowigzany do ogtoszenia wezwania oraz podmioty, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie
dotyczace nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gltosowania na walnym
zgromadzeniu dotyczacego istotnych spraw spotki:

1) moga nabywaé akcje spoiki, ktorej dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania i w sposéb w nim
okreslony,

2) nie moga zbywaé akcji spotki, ktérej dotyczy wezwanie, ani zawiera¢é umoéw, z ktorych mogtby wynikaé
obowigzek zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwania wezwania.

3) nie moga nabywac¢ posrednio akcji spotki publicznej, ktérej dotyczy wezwanie.

Stosownie do art. 79 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej cena akcji proponowana w wezwaniu w przypadku gdy
ktérekolwiek z akcji spotki sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, nie moze by¢ nizsza od:

1) $redniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy poprzedzajacych ogtoszenie wezwania, w czasie ktorych
dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku gtéwnym, albo

2) $redniej ceny rynkowej z krotszego okresu - jezeli obrét akcjami spotki byt dokonywany na rynku gtéwnym
przez okres krétszy niz okreslony w pkt 1;

W przypadku, gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny wedtug zasad okreslonych powyzej albo w przypadku spétki, w
stosunku do ktorej otwarte zostato postepowanie uktadowe lub upadiosciowe - nie moze by¢ nizsza od ich
wartosci godziwej.

Poza tym cena akcji proponowana w wezwaniach nie moze by¢ réwniez nizsza od:

1) najwyzszej ceny, jaka za akcje bedace przedmiotem wezwania podmiot zobowigzany do jego ogtoszenia,
podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujgce, lub tez podmioty bedace stronami zawartego z
nim pisemnie lub ustnie porozumienia dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej
lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu dotyczacego istotnych spraw spéiki zaptacity w
okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem wezwania, albo

2) najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktére podmiot zobowigzany do ogtoszenia wezwania lub podmioty, o
ktérych mowa powyzej wydaty w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania, w okresie 12 miesiecy
przed ogtoszeniem wezwania,

3) cena akcji proponowana w wezwaniu przeprowadzanym w zwigzku z przekraczaniem progu 66%, ogoélnej
liczby gtoséw nie moze by¢ roéwniez nizsza od $redniej ceny rynkowej z okresu 3 miesiecy obrotu tymi
akcjami na rynku regulowanym poprzedzajacych ogtoszenie wezwania.

Cena proponowana w wezwaniu moze by¢ nizsza od ceny ustalonej zgodnie z powyzej zaprezentowanymi
zasadami w odniesieniu do akcji stanowigcych co najmniej 5% wszystkich akcji spoiki, ktére bedg nabyte w
wezwaniu od oznaczonej osoby zglaszajacej sie na wezwanie, jezeli podmiot zobowigzany do ogloszenia
wezwania i ta osoba tak postanowity.

W przypadku gdy $rednia cena rynkowa akcji ustalona zgodnie z ww. zasadami znacznie odbiega od wartosci
godziwej tych akcji z powodu:

1) przyznania akcjonariuszom prawa poboru, prawa do dywidendy, prawa do nabycia akcji spotki
przejmujacej w zwigzku z podziatem spotki publicznej przez wydzielenie lub innych praw majatkowych
zwigzanych z posiadaniem akcji spotki publicznej,

2) znacznego pogorszenia sytuacji finansowej lub majatkowej spotki na skutek zdarzen lub okolicznosci,
ktérych spotka nie mogta przewidzie¢ lub im zapobiec,

3) zagrozenia spoiki trwatg niewyptacalnoscig

- podmiot ogtaszajagcy wezwanie moze zwrdci¢ sie do Komisji z wnioskiem o0 udzielenie zgody na
zaproponowanie w wezwaniu ceny niespetniajgcej opisanych powyzej kryteriow. Whniosek taki moze zostaé
zgtoszony nie pdzniej niz w terminie miesigca od powstania obowigzku ogtoszenia wezwania.

Zgodnie z art. 79 ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej za cene proponowang w wezwaniu na zamiane akcji uwaza
sie tez warto$¢ zdematerializowanych akcji innej spoiki, ktérych wlasnosé zostanie przeniesiona w zamian za
akcje bedace przedmiotem wezwania. Warto$¢ akcji zdematerializowanych ustala sie w przypadku akciji
bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym wedtug sredniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy obrotu
tymi akcjami na rynku regulowanym poprzedzajacych ogloszenie wezwania albo jezeli obrét akcjami byt
dokonywany na rynku regulowanym przez okres krétszy wedtug sredniej ceny z tego okresu, a w przypadku gdy
nie jest mozliwe ustalenie wartosci akcji w powyzszy sposéb - wedtug ich wartosci godziwej.

Za $rednig cene rynkowa, do ktdrej odwotujg sie przytoczone powyzej zapisy uwaza sie cene bedacg srednig
arytmetyczng ze $rednich, dziennych cen wazonych wolumenem obrotu.

Zasady dotyczace ustalania ceny odnoszg sie réwniez do kwitdw depozytowych, listéw zastawnych i obligaciji
emitowanych przez Skarb Panstwa, jezeli stanowig one przedmiot zamiany za akcje objete wezwaniem.

Do ograniczen w swobodzie przenoszenia papieréw warto$ciowych zalicza sie rowniez:
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— zakaz obrotu akcjami obcigzonymi zastawem do chwili jego wygasniecia (art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie
publicznej), z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o
ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg przez uprawnione podmioty na warunkach
okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr
91, poz. 871). Do akcji tych stosuje sie tryb postepowania okreslony w przepisach wydanych na
podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

- zakaz wykonywania przez akcjonariusza prawa gltosu z akcji nabytych z naruszeniem obowigzku
przeprowadzenia wezwania lub po cenie, ktorej wysoko$¢ zostata ustalona z naruszeniem
obowigzujacych zasad (art. 89 Ustawy o ofercie publicznej). Skutkuje to niemoznoscig wykonywania
prawa gtosu ze wszystkich posiadanych akcji przez akcjonariusza, ktory przekroczyt prog 33% albo 66%
ogolnej liczby gtoséw z naruszeniem obowigzku przeprowadzenia wezwania. Akcjonariusz podlegajacy
obowigzkowi przeprowadzenia wezwania na skutek posredniego nabycia akcji, objecia akcji nowej
emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spotki jako wkiadu
niepienieznego, potaczenia lub podzialu spoétki, w wyniku zmiany statutu spotki, wygasniecia
uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz czynnosé prawna zdarzenia prawnego hie moze
wykonywac¢ prawa gtosu ze wszystkich akcji, chyba ze wykona w terminie cigzace na nim obowigzki
ustawowe. Zakaz wykonywania prawa gtosu, dotyczy takze wszystkich akcji spétki publicznej
posiadanych przez podmioty zalezne od akcjonariusza lub podmiotu, ktéry nabyt akcje z naruszeniem
cigzacych na nim obowigzkéw albo nie wykonat tych obowigzkéw. Prawo gltosu wykonane wbrew
zakazowi nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wynikéw glosowania nad uchwatg walnego
zgromadzenia.

4.8.2. Obowi gzki i ograniczenia wynikaj ace z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Obowiazki i ograniczenia dotyczace obrotu akcjami Emitenta, jako akcjami sp6tki publicznej, wynikajg z Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi (dalej ,Ustawa).

Zgodnie z art. 19 Ustawy, jezeli ustawa nie stanowi inaczej, papiery wartosciowe objete zatwierdzonym
prospektem emisyjnym moga by¢ przedmiotem obrotu na rynku regulowanym wytacznie po ich dopuszczeniu do
tego obrotu. Art. 19 Ustawy stanowi takze, ze w przypadku braku innych postanowien ustawy, dokonywanie na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oferty publicznej albo obrotu papierami wartosciowymi lub innymi
instrumentami finansowymi na rynku regulowanym wymaga posrednictwa firmy inwestycyjne;.

Art. 156 ust. 1 Ustawy okresla, jakie podmioty obowigzane sg do niewykorzystywania informacji poufnej. Zgodnie
Z postanowieniami tego artykutu sg to m.in.:

- Osoby posiadajace informacje poufng w zwigzku z petnieniem funkcji w organach spétki, posiadaniem w
spotce akcji lub udziatdbw lub w zwigzku z dostepem do informacji poufnej z racji zatrudnienia,
wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym
charakterze. Sg to w szczegolnosci:

— czlonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy Emitenta lub wystawcy, jego
pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym Emitentem lub wystawcg w stosunku
zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

— akcjonariusze spotki publicznej, lub

— osoby zatrudnione lub petnigce funkcje, o ktérych mowa w tiret 2, w podmiocie zaleznym lub
dominujacym wobec Emitenta lub wystawcy instrumentow finansowych dopuszczonych do obrotu na
rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku,
albo pozostajgce z tym podmiotem w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze, lub

— maklerzy lub doradcy.

Art. 156 ust. 2 Ustawy zobowigzuje osoby wymienione powyzej do nieujawniania informacji poufnej oraz do
nieudzielania rekomendacji lub naktaniania innej osoby na podstawie informacji poufnej do nabycia lub zbycia
instrumentow finansowych, ktérych dotyczyta informacja.

Art. 159 ust. 1 Ustawy stanowi, ze osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie moga, w czasie trwania
okresu zamknietego, nabywaé¢ lub zbywaé, na rachunek witasny lub osoby trzeciej, akcji Emitenta, praw
pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych oraz
dokonywa¢, na rachunek witasny lub osoby trzeciej, innych czynnosci prawnych powodujacych lub mogacych
powodowa¢ rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi. Zgodnie z art. 159 ust. 2 Ustawy okresem
zamknietym jest:

— okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a informaciji
poufnej dotyczacej Emitenta lub instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 1, spetiajacych
warunki okreslone w art. 156 ust. 4, do przekazania tej informaciji do publicznej wiadomosci;

- w przypadku raportu rocznego - dwa miesiace przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy koncem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby
okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze osoba fizyczna wymieniona w art. 156
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ust. 1 pkt 1 lit. a nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktorych sporzadzany jest
dany raport;

- w przypadku raportu poétrocznego - miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy dniem zakonczenia danego poétocza a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze osoba fizyczna
wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie
ktérych sporzadzany jest dany raport;

- w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy dniem zakohczenia danego kwartatlu a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze osoba fizyczna
wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie
ktérych sporzadzany jest dany raport.

Ponadto osoby wchodzace w sktad organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta albo bedace jego
prokurentami oraz inne osoby petnigce w strukturze organizacyjnej Emitenta funkcje kierownicze, ktore posiadaja
staty dostep do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego Emitenta oraz kompetencje w
zakresie podejmowania decyzji wywierajacych wplyw na jego rozwoj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej sg obowigzane do przekazywania Komisji oraz temu emitentowi informacji o zawartych przez te
osoby oraz osoby blisko z nimi zwigzane (definicja w art. 160 ust. 2 Ustawy), na wlasny rachunek, transakcjach
nabycia lub zbycia akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentow
finansowych powigzanych z tymi papierami wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub
bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

4.8.3. Obowi gzki i odpowiedzialno $¢ zwigzane z nabywaniem akcji wynikaj gce z Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentow

W art. 13 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow na przedsiebiorcéw, ktérzy deklarujg zamiar
koncentracji, w przypadku gdy taczny obrét na terytorium Polski przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentraciji
w roku obrotowym, poprzedzajgcym rok zgtoszenia, przekracza réwnowartos¢é 50.000.000 EUR, (1.000.000.000
EUR dla tacznego swiatowego obrotu przedsiebiorcéw) zostat natlozony obowigzek zgtoszenia takiego zamiaru
Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw.

Przy badaniu wysokosci obrotu brany jest pod uwage obrét zar6éwno przedsiebiorcow bezposrednio
uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostalych przedsiebiorcow nalezacych do grup kapitatlowych, do ktérych
naleza przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji. Wartos¢ EUR podlega przeliczeniu na ziote
wedtug kursu $redniego walut obcych ogloszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku
kalendarzowego poprzedzajacego rok zgtoszenia zamiaru koncentrac;ji.

Jak wynika z art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw obowigzek zgtoszenia dotyczy zamiaru:

1) potaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcéw,

2) przejecia - poprzez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw, catosci lub czesci
majatku lub w jakikolwiek inny spos6b - bezposredniej lub posredniej kontroli nad calym albo czescig
jednego lub wiecej przedsiebiorcow przez jednego lub wiecej przedsiebiorcéw,

3) utworzenia przez przedsiebiorcéw wspélnego przedsiebiorcy,

4) nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa),
jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych
zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej réwnowartos¢ 10.000.000 euro.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji (art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw):

1) jezeli obrot przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastgpi¢ przejecie kontroli, nie przekroczyt na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie rownowartosci
10.000.000 euro;

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji albo udziatéw w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na witasny lub
cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udzialy innych przedsiebiorcow, pod warunkiem, ze
odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub
b) wykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatow;

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatbw w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem Zze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub udziatow,
z wylgczeniem prawa do ich sprzedazy;

3) nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytaczeniem przypadkéw, gdy zamierzajacy przejac
kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej nalezg konkurenci przedsiebiorcy
przejmowanego;

4)  przedsiebiorcéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.
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Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja:

1)  wspdlnie faczacy sie przedsiebiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentéw;

2)  przedsiebiorca przejmujacy kontrole - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 2 Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentéw;

3)  wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspélnego przedsiebiorcy - w przypadku, o
ktéorym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw;

4)  przedsiebiorca nabywajgcy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13
ust. 2 pkt 4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow.

W przypadku gdy koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy za posrednictwem co najmniej dwdch
przedsiebiorcéw zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy.

W mysl art. 96 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw postepowanie antymonopolowe w sprawach
koncentracji powinno by¢ zakonczone nie pézniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub uptywu terminu, w
jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg
obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji (art. 97 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentow).

Stosownie do art. 18-19 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony Konkurenciji i
Konsumentoéw wydaje, w drodze decyzji, zgode na dokonanie koncentracji w wyniku ktorej konkurencja na rynku
nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegolnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku.

Wydajac zgode na dokonanie koncentracji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze
zobowigzaé przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw zamierzajacych dokona¢ koncentracji do spetnienia okreslonych
warunkéw lub przyjaé ich zobowigzanie, w szczegolnosci do:

1) zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

2) wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami , w szczegdlnosci przez zbycie
okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajgcego lub
kontrolnego jednego lub kilku przedsiebiorcow,

3) udzielenia licencji praw wytacznych konkurentowi.

Zgodnie z art. 19 ust. 2 in fine oraz ust. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw okresla w decyzji termin spetnienia warunkéw oraz naktada na przedsiebiorce lub
przedsiebiorcow obowigzek sktadania, w wyznaczonym terminie, informacji o realizacji tych warunkéw.

Decyzje w sprawie udzielenia zgody na koncentracje wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia ich wydania
koncentracja nie zostata dokonana.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare
pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajacym rok
natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten choéby nieumysinie dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozyé na przedsiebiorce w drodze decyzji
kare pieniezng w wysokosci stanowigcej réwnowarto$¢é do 50.000.000 EURO, miedzy innymi, jezeli, chocby
nieumysinie, we wniosku, o ktérym mowa w art. 23 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow, lub w
zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe dane.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozyé na przedsiebiorce w drodze decyzji
kare pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowarto$é do 10.000 EUR za kazdy dzien zwtoki w wykonaniu m.in.
decyzji wydanych m.in. na podstawie art. 19 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw lub wyrokéw
sadowych w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigca funkcje
kierowniczg lub wchodzaca w skfad organu zarzadzajacego przedsiebiorcy lub zwiazku przedsiebiorcéw kare
pieniezng w wysokosci do pie¢dziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegolnosci w przypadku,
jezeli osoba ta umysinie albo nieumysinie nie zgtosita zamiaru koncentrac;ji.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracji,
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okreslajac termin jej wykonania na
warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢é w szczegélnosci zbycie akcji zapewniajacych kontrole nad
przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, lub rozwigzanie spétki, nad ktdrg przedsiebiorcy sprawujg wspdélng kontrole.
Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. W przypadku
niewykonania decyzji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokona¢
podzialu przedsiebiorcy. Do podziatu spotki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH. Prezesowi
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw przystugujg kompetencje organow spotek uczestniczacych w
podziale. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto wystapi¢ do sadu o uniewaznienie
umowy lub podjecie innych $rodkéw prawnych zmierzajacych do przywrécenia stanu poprzedniego.
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Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw uwzglednia w
szczegolnosci okres, stopien oraz okolicznosci uprzedniego naruszenia przepiséw ustawy.

4.8.4. Rozporz gdzenie Rady Wspélnot Europejskich dotycz  gce kontroli koncentracji
przedsi ebiorstw

W zakresie kontroli koncentracji przedsiebiorcy zobowigzani sa réwniez do przestrzegania obowigzkéw
wynikajacych takze z przepiséw Rozporzadzenia Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie
kontroli koncentracji przedsiebiorstw (dalej w niniejszym pkt: Rozporzadzenie Rady w Sprawie Koncentracji).
Rozporzadzenie to reguluje tzw. koncentracje o wymiarze wspdélnotowym, dotyczy przedsiebiorstw i powigzanych
Zz nimi podmiotéw, ktore przekraczajg okreslone progi obrotu towarami i ustugami. Rozporzadzenie Rady w
Sprawie Koncentracji obejmuje jedynie takie koncentracje, w wyniku ktorych dochodzi do trwatej zmiany struktury
wlasnosci w przedsiebiorstwie. W $wietle przepiséw powotywanego rozporzadzenia obowigzkowi zgtoszenia do
Komisji Europejskiej podlegaja koncentracje wspdlnotowe przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

1) zawarciu odpowiedniej umowy,
2) ogtoszeniu publicznej oferty, lub
3) przejeciu wiekszosciowego udziatu.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej moze mieé réwniez miejsce w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg
wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji 0 wymiarze wspoélnotowym. Zawiadomienie Komisji niezbedne
jest do uzyskania zgody na dokonanie takiej koncentraciji.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspélnotowy w przypadku, gdy:

1) laczny $wiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej, niz 5 mid
EUR,

2) taczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 min EUR, chyba ze kazde z przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotéw przypadajacych
na Wspélnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada réwniez wymiar wspoélnotowy w przypadku, gdy:

1) taczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 2.500
min EUR,

2) w kazdym z co najmniej trzech panstw czlonkowskich taczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR,

3) w kazdym z co najmniej trzech panstw czlonkowskich taczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR, z czego taczny obrét co najmniej dwoch
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi, co najmniej 25 min EUR, oraz

4) taczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejskg kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR, chyba ze kazde z przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotéw przypadajacych
na Wspélnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Na podstawie przepiséw Rozporzgdzenia uznaje sie, ze koncentracja nie wystepuje w przypadku gdy:

1) instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktérych normalna
dzialalnos¢ obejmuje transakcje dotyczace obrotu papierami wartosciowymi, prowadzone na wiasny
rachunek lub na rachunek innych,

2) czasowo posiadajg papiery wartosciowe nabyte w przedsiebiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod
warunkiem, ze nie wykonujg one praw gltosu w stosunku do tych papieréw wartosciowych w celu
okreslenia zachowan konkurencyjnych przedsiebiorstwa lub pod warunkiem ze wykonujg te prawa
wytgcznie w celu przygotowania sprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa lub jego aktywow, badz
tych papieréw warto$ciowych oraz pod warunkiem, ze taka sprzedaz nastepuje w ciggu jednego roku od
daty nabycia.

4.9. Wskazanie obowi gzujacych regulacji dotycz gcych obowi gzkowych
ofert przej ecia lub przymusowego wykupu (squeeze-out) i odkupu (sell-
out) w odniesieniu do papierow warto  $ciowych

4.9.1. Przymusowy wykup

W zakresie mozliwosci obowigzywania i stosowania regulacji dotyczacych obowigzkowych ofert przejecia lub
przymusowego wykupu nalezy wskazac¢ przepisy Ustawy o ofercie publicznej, ktéra w art. 82, przyznaje
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akcjonariuszowi spotki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec
niego dominujgcymi oraz podmiotami bedacymi stronami porozumienia, dotyczacego nabywania przez te
podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu dotyczacego istotnych spraw
spotki osiggnat lub przekroczyt 90% ogolnej liczby gloséw w tej spoice, przystuguje w terminie trzech miesiecy od
osiggniecia lub przekroczenia tego progu, prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich
posiadanych przez nich akcji.

Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktérego skierowane jest
zadanie wykupu.

Ogloszenie zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nastepuje po ustanowieniu
zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére maja byé przedmiotem przymusowego
wykupu. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji
finansowej udzielajgcej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu.

Przymusowy wykup jest oglaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalno$¢
maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Podmiot ten jest zobowigzany, nie pézniej niz na 14 dni
roboczych przed rozpoczeciem przymusowego wykupu, do réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego
ogtoszenia KNF oraz spoétki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym notowane sa akcje.

Ustawa o ofercie publicznej nie dopuszcza mozliwosci odstgpienia od ogloszonego przymusowego wykupu.

Cene przymusowego wykupu ustala sie na zasadach ustalania ceny w publicznym wezwaniu do zapisywania sie
na sprzedaz akcji w zakresie art. 79 ust. 1-3 Ustawy o ofercie publicznej.

Stosownie do powyzej powotywanych przepiséw cena akcji nie moze by¢ nizsza od:

1) $redniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy poprzedzajacych ogtoszenie o przymusowym wykupie, w
czasie ktorych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku gtéwnym, albo

2) $redniej ceny rynkowej z krotszego okresu - jezeli obrét akcjami spotki byt dokonywany na rynku gtéwnym
przez okres krétszy niz okreslony w pkt 1.

1) Poza tym cena akcji proponowana w zwigzku z przymusowym wykupem nie moze by¢ réwniez nizsza od:

2) najwyzszej ceny, jaka za akcje bedace przedmiotem wezwania o przymusowym wykupie podmiot,
podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujgce, lub tez podmioty bedace stronami zawartego z
nim pisemnie lub ustnie porozumienia dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej
lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu dotyczacego istotnych spraw spotki zaptacity w
okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem wezwania, albo

3) najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktére podmiot zobowigzany do ogtoszenia wezwania lub podmioty, o
ktérych mowa powyzej wydaty w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania, w okresie 12 miesiecy
przed ogtoszeniem wezwania.

W przypadku, gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny wedtug zasad okreslonych powyzej albo w przypadku spétki, w
stosunku do ktorej otwarte zostato postepowanie uktadowe lub upadiosciowe - nie moze by¢ nizsza od ich
wartosci godziwej.

Cena akcji proponowana w zwigzku z przymusowym wykupem nie moze by¢ nizsza od sredniej ceny rynkowej z
okresu 3 miesiecy obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym poprzedzajacych ogtoszenie przymusowego
wykupu.

Dodatkowo, jezeli osiggniecie lub przekroczenie progu 90% ogdlnej liczby gtoséw, o ktérym mowa powyzej,
nastapito w wyniku ogloszonego wezwania na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostalych akcji spotki, cena
przymusowego wykupu nie moze by¢ nizsza od ceny proponowanej w tym wezwaniu.

4.9.2. Wykup akcji od akcjonariusza mniejszo  sciowego

Ustawa o ofercie publicznej wprowadza mozliwos¢ domagania sie przez akcjonariusza spoéiki publicznej
wykupienia posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktéry osiagnat lub przekroczyt 90%
ogolnej liczby gltosow w tej spoéice (art. 83 ust. 1). Ustawa przewiduje wymog przedstawienia zgdania, o ktérym
mowa powyzej przy zachowaniu formy pisemnej, w terminie trzech miesiecy od dnia, w ktérym nastapito
osiagniecie lub przekroczenie tego progu przez innego akcjonariusza. W przypadku gdy informacja o osiagnieciu
lub przekroczeniu progu ogdlnej liczby gltoséw, o ktéorym mowa w zdaniu poprzednim, nie zostata przekazana do
publicznej wiadomosci, termin na ztozenie zadania biegnie od dnia, w ktérym akcjonariusz spétki publicznej, ktory
moze zadaé¢ wykupienia posiadanych przez niego akcji, dowiedziat sie lub przy zachowaniu nalezytej starannosci
magt sie dowiedzie¢ o osiggnieciu lub przekroczeniu tego progu przez innego akcjonariusza.

Zadaniu takiemu sg zobowigzani zado$éuczyni¢ solidarnie:

— akcjonariusz, ktéry osiggnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtoséw,
- podmioty wobec niego zalezne i dominujgce a takze
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- podmioty bedace stronami zawartego porozumienia, dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji
spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu dotyczacego istotnych spraw
spokki, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadajg wspoélnie, wraz z podmiotami dominujgcymi i
zaleznymi co najmniej 90% ogolnej liczby gtoséw.

Wykup akcji nastepuje w terminie 30 dni od dnia zgtoszenia zgdania.

Cena uiszczana za akcje w ramach wykupu od akcjonariusza mniejszosciowego ustalana jest na zasadach
adekwatnych, jak cena za akcje bedace przedmiotem przymusowego wykupu, zgodnie z pkt 4.9.1. Dokumentu
Ofertowego.

4.10. Publiczne oferty przej ecia lub wezwania do zapisywaniasi e na
sprzeda z lub zamian e akcji w stosunku do kapitalu Emitenta dokonane
przez osoby trzecie w ci ggu ostatniego roku obrotowego i bie  zgcego
roku obrotowego

W ciggu ostatniego i biezacego roku obrotowego osoby trzecie nie dokonywaty publicznych ofert przejecia w
stosunku do kapitatu Emitenta.

W powotywanym okresie mialo natomiast miejsce nastepujace wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji
Emitenta:

W dniu 12 marca 2009 r. Rasting Limited ("Wzywajacy") ogtosit za posrednictwem Domu Maklerskiego Banku
Ochrony Srodowiska S.A. wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz akcji Funduszu. Wzywajacy byt
réwnoczesnie podmiotem nabywajacym akcje ("Podmiot Nabywajacy”). Przedmiotem Wezwania byly akcje
Emitenta.

Ogloszenie Wezwania ma na celu wypetnienie obowigzku wynikajgcego z art. 73 ust. 2 pkt 1. Ustawy o ofercie.
Na dzien ogtoszenia Wezwania, Wzywajacy posiadat 57.233.333 akcje Funduszu uprawniajgce do 57.233.333
glosobw na Walnym Zgromadzeniu Spéiki, stanowigcych 65,98% kapitatu zakladowego i uprawniajgcych do
wykonywania 65,98% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Wzywajacy zamierzat naby¢ w wyniku Wezwania 13.185 akcji Funduszu, reprezentujacych 0,015% kapitatu
zaktadowego oraz uprawniajgcych do wykonywania 0,015% ogélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Funduszu. W wyniku Wezwania Wzywajacy zamierzat osiggna¢ 66,00% ogdinej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spoiki, tj. 57.246.518 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Funduszu, odpowiadajgcym 57.246.518
akcjom Funduszu. Cena w Wezwaniu wynosita 1,75 zt za kazdg akcje Funduszu.

W wyniku wezwania Podmiot Nabywajacy osiggnat — 5.101 akcji Funduszu, dajgcych taczne prawo do
wykonywania 5.101 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Funduszu, co stanowi 0,005% ogdlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Funduszu.

Ponadto w stosunku do Emitenta do dnia zatwierdzenia niniejszego Prospekt nie toczyly sie:

— zadne postepowania w przedmiocie przymusowego wykupu drobnych akcjonariuszy Emitenta przez
akcjonariuszy wiekszosciowych Emitenta (squeeze-out),

— zadne procedury, ktére statyby na przeszkodzie akcjonariuszom mniejszosciowym Emitenta w sprzedazy
ich akcji po uczciwej cenie.

4.11. Opodatkowanie dochodu uzyskiwanego z papierow warto sciowych

Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego z dywidendy uregulowany jest Ustawag o podatku dochodowym od
0s6b prawnych oraz Ustawg o podatku dochodowym od oséb fizycznych. Ustawy te przewidujg obowigzek
uiszczenia podatku dochodowego(w wysokosci 19%) od dochodéw z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu
udziatu w zyskach os6b prawnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Podmioty, ktdre nie
majg siedziby lub zarzadu na terytorium RP réwniez podlegajg obowigzkowi, o ktérym mowa powyzej - stawka
podatku jest taka sama (19%), chyba ze umowa w sprawie zapobiezenia podwojnemu opodatkowaniu zawarta z
krajem miejsca siedziby lub zarzadu podatnika stanowi inaczej.

4.11.1. Podatek od dochodéw z tytutu dywidend i inn  ych udziatéw w zyskach Emitenta od os6b
prawnych

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych podmiot, ktéry dokonuje wyptat
naleznosci z tytutdw udziatlu w zyskach oséb prawnych (biuro maklerskie), zobowigzany jest, jako ptatnik,
pobiera¢, w dniu dokonania wyptaty zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat. Kwoty pobranego podatku
przekazywane sa przez biuro maklerskie w terminie do 7 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktorym
pobrano podatek, na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego.

Wedtug art. 10 ust. 1 ,dochodem z udziatu w zyskach oséb prawnych”, z zastrzezeniem art. 12 ust. 1 pkt 4a i 4b
Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, jest dochdd faktycznie uzyskany z akcji, w tym takze: dochod
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z umorzenia akcji, dochdd uzyskany z odptatnego zbycia akcji na rzecz spoétki - w celu umorzenia tych akcji,
warto$¢ majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby prawnej, dochdd przeznaczony na podwyzszenie
kapitalu zakladowego oraz dochdd stanowigcy réwnowartos¢ kwot przekazanych na ten kapitat z innych
kapitatéw osoby prawne;.

Nalezy wskazaé, iz zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych do
przychodéw z tytutu umorzenia akcji w spétce, w tym kwot otrzymanych z odptatnego zbycia akcji na rzecz spoiki
w celu umorzenia tych akcji oraz wartosci majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby prawnej, nie zalicza
sie kwot w tej czesci, ktéra stanowi koszt nabycia badz objecia, odpowiednio, umarzanych lub unicestwianych w
zwigzku z likwidacjg akcji. Dochody (przychody) z powyzszych Zrédet, ewentualnie po pomniejszeniu o kwoty
niestanowigce przychodéw, okreslone w art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych,
opodatkowane sg, zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od o0s6b prawnych, zryczattowanym
podatkiem w wysokosci 19% uzyskanego przychodu.

4.11.2. Podatek od dochodow z tytutu dywidend i inn  ych udziatow w zyskach Emitenta od oséb
fizycznych

Podmiot dokonujacy wyptat z tytutu dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych na
rzecz oso6b fizycznych (wtasciwe biuro maklerskie), obowigzany jest, zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o podatku
dochodowym od os6b fizycznych, jako ptatnik pobiera¢ w dniu dokonania wyptaty zryczattowany podatek w
wysokosci 19%. Pobrany podatek przekazywany jest przez biuro maklerskie na rachunek odpowiedniego urzedu
skarbowego do 7 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu pobrania podatku.

Zgodnie z art. 24 ust. 5 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych dochodem z udziatu w zyskach oséb
prawnych jest dochéd faktycznie uzyskany z tego udziatu, w tym takze: dochéd z umorzenia udziatéw lub akciji,
dochdd uzyskany z odptatnego zbycia akcji na rzecz spotki, w celu umorzenia tych akcji, warto$¢ majatku
otrzymanego w zwigzku z likwidacja osoby prawnej, dochéd przeznaczony na podwyzszenie kapitatu
zaktadowego oraz dochdd stanowigcy rownowarto$¢ kwot przekazanych na ten kapitat z innych kapitatéw osoby
prawnej. Art. 24 ust. 5d Ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych okresla, ze dochdd z umorzenia akciji
to nadwyzka przychodu otrzymanego w zwigzku z umorzeniem nad kosztami uzyskania przychodu obliczonymi
zgodnie z art. 22 ust. 1f albo art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych; jezeli
nabycie nastagpito w drodze spadku lub darowizny, koszty ustala sie do wysokosci wartosci z dnia nabycia spadku
lub darowizny.

4.11.3. Podatek od dochodéw z tytutu dywidend i inn  ych udziatéw w zyskach Emitenta od
zagranicznych oséb prawnych i fizycznych

Obowiagzek pobrania podatku u zrédta w wysokosci 19% przychodu spoczywa na biurze maklerskim w przypadku,
gdy kwoty zwigzane z udzialem w zyskach oséb prawnych wyptacane sg na rzecz inwestor6w zagranicznych,
ktérzy podlegajg w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, czyli:

— 0s6b prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu (art. 3 ust. 2
Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych) i

- 0so6b fizycznych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania (art. 3 ust.
2a Ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych).

Zasady opodatkowania oraz wysokos$¢ stawek podatku od dochodow z tytutu dywidend i innych udziatdbw w
zyskach Emitenta osigganych przez inwestoréw zagranicznych mogag byé zmienione postanowieniami uméw o
unikaniu podwdéjnego opodatkowania zawartymi pomiedzy Rzeczpospolitg Polska i krajem miejsca siedziby lub
zarzadu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania osoby fizycznej. W przypadku, gdy umowa o unikaniu
podwéjnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania dochodéw osiaganych przez te osoby z tytutu
udziatlu w zyskach oséb prawnych, wigzace sg postanowienia tej umowy i wylaczajg one stosowanie
przywotanych powyzej przepiséw polskich ustaw podatkowych.

Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z whasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwojnemu
opodatkowaniu albo nie pobranie podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe, pod warunkiem udokumentowania
miejsca siedziby podatnika do celéw podatkowych uzyskanym od niego zaswiadczeniem (certyfikat rezydenciji),
wydanym przez wlasciwy organ administracji podatkowej (art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych). W przypadku oséb fizycznych, zgodnie z art. 30a ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od os6b
fizycznych, zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu
opodatkowaniu albo nie pobranie podatku jest mozliwe, pod warunkiem uzyskania od podatnika certyfikatu
rezydencji.

Na podstawie artykut 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych od podatku dochodowego
zwolnione sg dochody z dywidend oraz inne dochody (przychody) z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych,
ktére tacznie spetniajg nastepujgce warunki:

1) wyptacajgcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach os6b prawnych jest spétka
bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej;
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2) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach osob
prawnych jest spétka podlegajaca w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii
Europejskiej opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na
miejsce ich osiggania;

3) spoitka uzyskujaca dochody (przychody) posiada bezposrednio nie mniej niz 10% akcji w kapitale spoiki
wyptacajgcej te dochody;

4) odbiorcg dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udzialu w zyskach oso6b
prawnych jest:

— spoéika, o ktérej mowa w pkt 2 powyzej, albo

— potozony poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad, w rozumieniu art. 20 ust. 13
Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, spotki, o ktdérej mowa w pkt 2 powyzej, jezeli
osiggniety dochod (przychéd) podlega opodatkowaniu w tym panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej,
w ktdrym ten zagraniczny zaktad jest potozony.

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwoch lat nieprzerwanego posiadania akcji w
wysokosci 20% przez spotke uzyskujacg dochody z tytutu udzialu w zysku osoby prawnej uptywa po dniu
uzyskania tych dochodéw. W przypadku niedotrzymania warunku posiadania akcji w tej wysokosci nieprzerwanie
przez okres dwdch lat Emitent bedzie zobowigzany do zaptaty podatku w wysokosci 19% przychodéw (wraz z
odsetkami za zwtoke), z uwzglednieniem uméw w sprawie unikania podwéjnego opodatkowania, ktérych strong
jest Rzeczpospolita Polska. 20-procentowy udziat, jaki w kapitale spoétki wyptacajacej dywidende powinna
posiada¢ spoétka bedaca odbiorcg dywidendy, obowigzuje do dnia 31 grudnia 2006 r. Od dnia 1 stycznia 2007 r.
do dnia 31 grudnia 2008 r. zwolnienie bedzie mogto mie¢ zastosowanie, jezeli ten udziat bedzie wynosié¢ nie mniej
niz 15%, natomiast po 31 grudnia 2008 r. wystarczajgcy do zastosowania zwolnienia bedzie udziat 10%.

Emitent bierze odpowiedzialno$¢ za potracenie podatkéw u zrodta, w przypadku gdy zgodnie z obowigzujacymi
przepisami, w tym umowami o unikaniu podwéjnego opodatkowania, wyptacane przez niego na rzecz inwestoréw
zagranicznych kwoty dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych podlegajg
opodatkowaniu w Polsce.

4.11.4. Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego ze sprzeda zy akcji, praw poboru i praw do
akcji
Podatek dochodowy od dochodéw uzyskiwanych przez oso by prawne

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy akcji podlegajg opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
0s6b prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowiacy réznice pomiedzy przychodem, tj. kwotg
uzyskang ze sprzedazy akcji, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub
objecie akcji. Dochdd ze sprzedazy akcji tgczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na
zasadach ogolnych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, osoby prawne, ktére sprzedaly akcje,
zobowigzane sg do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w sktadanej co miesigc deklaracji podatkowej o
wysokosci dochodu lub straty, osiggnietych od poczatku roku podatkowego oraz do wptacania na rachunek
whasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochodéw uzyskanych od poczatku roku
podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako réznica pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiagnietego od
poczatku roku podatkowego a sumg zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku.

Podatnik moze réwniez wybra¢ uproszczony spos6b deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25 ust. 6-7
ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zastosowanie stawki podatkowej,
wynikajacej z uméw zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie,
pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie
za granicg dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wtasciwy organ administraciji
podatkowe;.

Podatek dochodowy od dochodéw uzyskiwanych przez oso by fizyczne

Od dochodéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych
lub pochodnych instrumentéw finansowych i z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odptatnego zbycia
udziatéw w spétkach majacych osobowos$¢ prawng (...) podatek dochodowy wynaosi 19 proc. uzyskanego dochodu
(art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych). Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest
odptatne zbywanie papieréw warto$ciowych i pochodnych instrumentéw finansowych oraz realizacja praw z nich
wynikajacych, jezeli czynnosci te wykonywane sa w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (ust. 4).
Dochodoéw (przychodoéw) z przedmiotowych tytutéw nie taczy sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na
zasadach ogélnych.

Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, jest:
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— roznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych a
kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1
pkt 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14,

— rdznica miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z realizacji praw wynikajgcych z papieréw wartosciowych,
o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. b ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,,
a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

- rdznica miedzy suma przychoddéw uzyskanych z tytulu odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi
na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

- rdznica miedzy sumag przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatow w spotkach majgcych
osobowos$¢ prawng a kosztami uzyskania przychodow, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub art.
23 ust. 1 pkt 38,

— rdznica pomiedzy warto$ciag nominalng objetych udziatow (akcji) w spétkach majacych osobowosé
prawng albo wkiadéw w spéldzielniach w zamian za wklad niepieniezny w innej postaci niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana cze$¢ a kosztami uzyskania przychodéw okreslonymi na
podstawie art. 22 ust. 1e, osiggnieta w roku podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art. 45
ust. la pkt 1 Ustawy o podatku dochodowym od osob fizycznych, wykaza¢ dochody uzyskane w roku
podatkowym m.in. z odpfatnego zbycia papieréw wartosciowych, i dochody z odptatnego zbycia pochodnych
instrumentow finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odptatnego zbycia
udziatéw w spoétkach majgcych osobowos$¢ prawng oraz z tytutu objecia udziatow (akcji) w spotkach majgcych
osobowo$¢ prawng albo wktadéw w spotdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w postaci innej niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes¢, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy o
podatku dochodowym od oséb fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych zastosowanie stawki podatkowej,
wynikajacej z uméw zapobiegajacych podwojnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie,
pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie
za granicg dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wtasciwy organ administraciji
podatkowe;.

Podatek dochodowy od dochodoéw ze sprzeda  zy praw do akcji (PDA) oraz praw poboru

Zasady opodatkowania dochodu ze sprzedazy praw do akcji oraz praw poboru sg analogiczne do zasad
opodatkowania dochodéw ze sprzedazy akcji uzyskiwanych przez osoby fizyczne. Podobnie w przypadku
podatnikéw podatku dochodowego od oséb prawnych zasady opodatkowania dochodéw ze sprzedazy praw do
akcji oraz praw poboru sg analogiczne, jak przy sprzedazy akcji.

4.11.5. Podatek od czynno $ci cywilnoprawnych

Zazwyczaj sprzedaz akcji na Gieldzie Papieréw Wartosciowych odbywa sie za posrednictwem podmiotéw
prowadzacych przedsiebiorstwa maklerskie, ktére przy dokonywaniu transakcji dziatajg w imieniu wtasnym, lecz
na rachunek inwestora.

Art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych stanowi, iz zwolniona jest od podatku od czynnosci
cywilnoprawnych ,sprzedaz maklerskich instrumentéw finansowych firmom inwestycyjnym, badz za ich
posrednictwem, oraz sprzedaz tych instrumentéw dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego — w
rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi”.

Jednak, gdy akcje dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym zbywane sa bez korzystania z posrednictwa
podmiotéw prowadzacych przedsiebiorstwa maklerskie, stawka podatku od czynnosci cywilnoprawnych od takiej
transakcji wynosi 1%. W terminie 14 dni od dnia powstania obowigzku podatkowego nalezy uisci¢ podatek od
czynnosci cywilnoprawnych oraz ztozy¢ deklaracje w sprawie podatku od czynnosci cywilnoprawnych. Obowigzek
powyzszy cigzy solidarnie na zbywcy i nabywcy akcji.

5. INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY

Sporzadzenie niniejszego Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem oferty papieréw warto$ciowych, a
jedynie z wprowadzeniem Akciji serii B i Akcji serii C Emitenta do obrotu na rynku regulowanym. Akcje serii B i
Akcje serii C zostaly juz objete w trybie subskrypcji prywatnych.

Emisja 61.896.667 nieuprzywilejowanych Akcji imiennych serii B zostata dokonana w trybie subskrypcji prywatnej

bez prawa poboru, w ten sposéb, ze Zarzad Funduszu ztozyt oferty objecia akcji nastepujacym podmiotom

- spolce Rasting Limited z siedzibg w Nikozji - 52.700.000 Akcji Serii B o tacznej wartosci nominalnej
5.270.000 zt w zamian za wkfad niepieniezny w postaci 5.100.000 akcji zwyktych na okaziciela spotki
Mediatel Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
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- Zbigniewowi Kazimierczakowi - 4.856.667 Akcji Serii B w zamian za wklad niepieniezny w postaci 470.000
akcji zwyktych na okaziciela spétki Mediatel

- spoOice Titiona Limited, z siedzibg w Nikozji - 1.240.000 Akcji Serii B w zamian za wkilad niepieniezny w
postaci 120.000 akcji zwykiych na okaziciela spotki Mediatel

- spoice BBI Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie - 3.100.000
Akcji Serii B w zamian za wktad niepieniezny w postaci 300.000 akcji zwyklych na okaziciela spotki Mediatel

Oferty zostaly przyjete i dokonano objecia oferowanych akcji Emitenta, o czym Emitent poinformowat w raporcie

biezacym nr 6/2009 z dnia 31 stycznia 2009 r. (skorygowanym w dniu 2 lutego 2009 r.). Akcje Serii B

obejmowane byly po cenie emisyjnej w kwocie 1,20 zt za jedng akcje.

W dniu 8 czerwca 2009 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o zamianie akcji imiennych serii B

na akcje na okaziciela. Stosowna zmiana Statutu nie zostata jeszcze zarejestrowana przez sad rejestrowy.

Emisja 12.000.000 Akcji na okaziciela serii C zostata dokonana w trybie subskrypcji prywatnej bez prawa poboru,

przez ztozenie przez Fundusz ofert objecia Akcji serii C osobom wybranym przez Zarzad Funduszu. W dniu 31

stycznia 2009 r. doszto do zawarcia dwoch uméw objecia akcji pomiedzy Funduszem a spoétkg Rasting Limited

oraz spotkg Evotec Management Limited na podstawie ktorych Fundusz zaoferowat

- spoéice Rasting Limited objecie 4.533.333 Akcji serii C w zamian za wniesienie wkladu pienieznego w kwocie
5.439.999,6 zt oraz

- spoice Evotec Management Limited objecie 7.466.667 Akcji seri C w zamian za wniesienie wkiadu
pienieznego w kwocie 8.960.000,40 zi.

Spotki te przyjely oferty i objety oferowane Akcje Funduszu. Cena emisyjna Akgcji serii C Funduszu wynosita 1,20

zt za jedng akcje.

W dniu 31 stycznia 2009 r. Emitent poinformowat w raporcie biezacym nr 6/2009 (skorygowanym w dniu 2 lutego
2009 r.) o zawarciu dwdch umoéw potracenia pomiedzy Funduszem a sp6tkg Rasting Limited oraz spotkg Evotec
Management Limited na podstawie strony potracity wzajemne wierzytelnos$ci; tj. wierzytelnosci Funduszu z tytutu
whniesienia wktadéw pienieznych na pokrycie Akcji serii C objetych oraz wierzytelnosci spétki Rasting Limited i
Evotec Management Limited z tytutlu zobowigzania do zaptaty przez Fundusz ceny sprzedazy przez Rasting
Limited i Evotec Management Limited na rzecz Funduszu udziatéw w spoétce Info-TV-FM Sp. z 0.0.

6. WPROWADZENIE PAPIEROW WARTO SCIOWYCH DO OBROTU
| USTALENIA DOTYCZ ACE OBROTU

6.1. Wskazanie czy Akcje serii B i Akcje seriiCs g lub b edg przedmiotem
wniosku o dopuszczenie do obrotu

Zamiarem Emitenta jest rozpoczecie notowan Akcji serii B i C na Gietdzie, na rynku regulowanym, w 1l kwartale
2009 r. Emitent ztozy wniosek do KDPW o rejestracje Akcji serii B i C i wniosek o wprowadzenie tych akcji do
obrotu na Gieldzie niezwlocznie po zatwierdzeniu niniejszego Prospektu emisyjnego przez Komisje Nadzoru
Finansowego.

Termin notowania Akcji serii B i C na Gieldzie zalezy miedzy innymi od decyzji Zarzadu Gietdy. Poniewaz
Emitent ma ograniczony wplyw na terminy podejmowanych decyzji przez inne podmioty, stgd nie moze
jednoznacznie okresli¢ daty pierwszego notowania na Gieldzie Akciji serii B i C.

Zgodnie z postanowieniami § 19 Regulaminu Gieldy akcje emitenta, ktorego akcje tego samego rodzaju sg
notowane na Gieldzie, sg dopuszczone do obrotu gieldowego w przypadku ztozenia wniosku o ich wprowadzenie
do obrotu gietdowego, jezeli zostat sporzadzony Prospekt emisyjny zatwierdzony przez KNF, ich zbywalnos¢ jest
nieograniczona, zostaly wyemitowane zgodnie z zasadami publicznego charakteru obrotu gieldowego oraz
spetniajg warunki dopuszczenia okreslone w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 14 pazdziernika 2005 r. w
sprawie okreslenia szczegotowych warunkéw, jakie musi spetnia¢ rynek oficjalnych notowan gietdowych oraz
emitenci papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na tym rynku (Dz.U. Nr 206, poz. 1712), a
przytoczone w niniejszym Prospekcie emisyjnym w czesci Czynniki Ryzyka w punkcie pt. ,Ryzyko nieuzyskania
zgody na wprowadzenie Akcji serii B i C do obrotu gietdowego”.

Takie same warunki stosuje sie odpowiednio w przypadku gdy wniosek o wprowadzenie akcji do obrotu dotyczy
akcji imiennych, pod warunkiem zamiany tych akcji na akcje na okaziciela przed dniem ich pierwszego notowania.
Akcje serii B Emitenta zostaty wyemitowane jako akcje imienne, jednak w dniu 8 czerwca 2009 r. Zwyczajne
Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o zamianie tych akcji na akcje na okaziciela. Stosowna zmiana Statutu nie
zostata jeszcze zarejestrowana przez sad rejestrowy.

W przypadku stwierdzenia, ze akcje, ktére majg by¢ objete wnioskiem o wprowadzenie do obrotu gieldowego nie

spetniajg wymienionych warunkéw zarzad Gietdy podejmuje uchwate o odmowie dopuszczenia ich do obrotu
gietdowego.
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Whioskiem o wprowadzenie do obrotu gieldowego ma zosta¢ objetych tacznie 73 896 667 Akcji serii B i C
Emitenta. Warunek rozporzadzenia, by w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy posiada nie wiecej niz 5%
ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu, znajdowato sie co najmniej 25% akcji spotki objetych wnioskiem
nie jest spetniony. Spetniony jest warunek iz w posiadaniu wymienionych akcjonariuszy ma znajdowac sie co
najmniej 500.000 akcji spoiki, jednak ich taczna warto$¢ nie osigga 17.000.000 euro wedtug ostatniej ceny
emisyjnej. Ponadto w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy posiada nie wiecej niz 5% z akcji objetych
wnioskiem i akcji bedacych juz przedmiotem obrotu Gietdzie znajduje sie mniej niz 25% akcji - 19,80% akcji.
Zdaniem Emitenta spetniony jest jednak inny warunek rozporzadzenia, umozliwiajgcy wprowadzenia Akcji serii B i
C do obrotu na Gieldzie - liczba Akcji serii B i C oraz Akcji serii A bedacych przedmiotem obrotu, a takze sposob
przeprowadzenia ich subskrypcji pozwalajg na stwierdzenie, ze obrét tymi akcjami na rynku oficjalnych notowan
uzyska wielkos¢ zapewniajaca ptynnos¢. W szczegolnosci nalezy zauwazyé, iz wprowadzenie Akcji serii B i C do
obrotu zwiekszy liczbe akcji Emitenta notowanych na Gietdzie, bedacych w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych
kazdy posiada nie wiecej niz 5 % ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

6.2. Rynki regulowane lub rynki rownowa  zne, na ktérych s g dopuszczone
do obrotu akcje tej samej klasy, co akcje dopuszcza  ne do obrotu

Akcje serii A Emitenta sg przedmiotem obrotu gieldowego na rynku podstawowym Gieldy. Sg notowane w
systemie notowan ciggtych, pod nazwg skrotowag 06N i zakwalifikowane do segmentu 5 Plus (do ktérego nalezg
akcje spotek, ktorych kapitalizacja wynosi od 5 do 50 min euro). Sg uczestnikiem indekséw WIG i sWIG80.

6.3. Informacje na temat charakteru subskrypciji lub plasowania o
charakterze prywatnym papieréw warto  sciowych tej samej klasy co

akcje, ktére maj g by é dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub
tworzenia papieréw warto $ciowych innej klasy w zwi  gzku z plasowaniem
o charakterze publicznym lub prywatnym oraz liczba i cechy papieréw
warto sciowych, ktérych operacje te dotycz g

Poza Akcjami serii B i C, ktére majg by¢ wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym na dzieh zatwierdzenia
Prospektu nie zostaly utworzone inne papiery warto$ciowe tej samej lub innej klasy, ktore sg przedmiotem
subskrypcji lub plasowania o charakterze publicznym lub prywatnym.

Statut Emitenta upowaznia Zarzad (do dnia 31 sierpnia 2011 r.) do podwyzszenia kapitalu zaktadowego
Funduszu o kwote wynoszacg do 6.505.286 zt poprzez emisje do 65.052.860 nowych akcji zwyktych na
okaziciela w drodze jednego lub kilku podwyzszen kapitalu zaktadowego w granicach okreslonych powyzej
(kapitat docelowy). Za zgoda Rady Nadzorczej Zarzad moze pozbawi¢ akcjonariuszy w catosci lub w czesci
prawa poboru w stosunku do akcji emitowanych w granicach kapitalu docelowego. Zarzad moze wydawac akcje
emitowane w ramach kapitatu docelowego za wklady pieniezne lub niepieniezne, przy czym w tym ostatnim
przypadku uchwaty Zarzadu wymagaja zgody Rady Nadzorczej.

W dniu 8 czerwca 2009 r. Walne Zgromadzenie wyrazito zgode na emisje przez Fundusz obligacji o tacznej
wartosci nominalnej nie wyzszej niz 40 min zi. Emisja obligacji moze nastgpi¢ w jednej lub kilku seriach, pod
warunkiem ze ich tgczna warto$¢ nominalna nie bedzie przekracza¢ 40 min zt. Walne Zgromadzenie upowaznito
Zarzad Emitenta do okreslenia pozostatych warunkéw emisji obligacji, w tym w szczegdlnosci rodzaju obligaciji,
warunkéw dotyczacych wartosci nominalnej i ceny emisyjnej obligacji, ustanowienia zabezpieczenia obligacji,
terminu ich zapadalnos$ci oraz warunkéw wykupu.

6.4. Nazwa i adres podmiotéw posiadaj gcych wi gazace zobowi gzanie do
dziatania jako po $rednicy w obrocie na rynku wtérnym oraz podstawowe
warunki ich zobowi gzan

Nie wystepujg podmioty posiadajace wigzace zobowigzanie do dziatania jako posrednicy w obrocie na rynku
wtérnym, zapewniajgc ptynno$¢ za pomoca kwotowania ofert kupna i sprzedazy (,bid” i ,offer”).

6.5. Stabilizacja ceny Akcji Emitenta

Emitent nie proponowat potencjalnego podjecia dziatan stabilizujgcych cene akcji Emitenta na Gietdzie. Emitent
nie planuje takich dziatan.
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7. INFORMACJE NA TEMAT WEA SCICIELI PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH OBJETYCH SPRZEDAZA

7.1. Dane na temat oferuj gcych papiery warto $ciowe do sprzeda zy

Na podstawie niniejszego Prospektu nie sg oferowane akcje Emitenta bedace w posiadaniu obecnych
akcjonariuszy.

7.2. Liczba i rodzaj papierow warto  $ciowych oferowanych przez ka zdego
ze sprzedaj gcych

Na podstawie niniejszego Prospektu nie nastepuje sprzedaz akcji Emitenta znajdujacych sie w posiadaniu
obecnych akcjonariuszy.

7.3. Umowy zakazu sprzeda zy akcji typu ,lock-up”

Wedlug najlepszej wiedzy Emitenta na dzien zatwierdzenia Prospektu nie zostaty podpisane zadne umowy
dotyczace zakazu sprzedazy akcji typu ,Jock-up” przez obecnych akcjonariuszy.

8. KOSZTY EMISJI

Sporzadzenie niniejszego Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem nowej emisji papierow
wartosciowych Emitenta. W niniejszym punkcie przedstawiono podsumowanie informacji dotyczacych kosztow
emisji Akcji serii B oraz Akcji serii C oraz dopuszczenia tych akcji do obrotu na rynku regulowanym na podstawie
niniejszego Prospektu.

taczna wysoko$é poniesionych kosztow zaliczonych do kosztow emisji, wyniosta 537.110,73 zt, z czego
146.710,73 zt stanowity koszty przygotowania i przeprowadzenia emisji, wigcznie z taksg notarialng i podatkiem
od czynnosci cywilnoprawnych, natomiast 390.400,00 zt stanowity koszty doradztwa. Koszty te zostaty rozliczone
w ksiegach rachunkowych i ujete w sprawozdaniach finansowych funduszu pod pozycja kosztow finansowych.

Powyzsze koszty bedg powiekszone o koszty poniesione w zwigzku z wprowadzeniem Akcji serii B i Akcji serii C
do obrotu na rynku regulowanym w wysokosci 19.951,70 zt.. W zwigzku z tym tgczna wysoko$¢ kosztow, wedtug
szacunkow Zarzadu Emitenta, wyniesie 557.062,43 zt.

9. ROZWODNIENIE

Sporzadzenie niniejszego Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem nowej emisji papieréw
wartosciowych Emitenta, w zwigzku z czym nie ma mozliwosci rozwodnienia.

Na podstawie niniejszego Prospektu Emitent bedzie sie ubiegat o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
Akcji serii B oraz Akcji serii C. Oferta Akcji serii B oraz Akcji serii C zostata przeprowadzona bez obowigzku
sporzadzania, zatwierdzania i publikacji prospektu emisyjnego. Akcje serii B oraz Akcji serii C stanowig 85,2%
wszystkich akcji Emitenta.

10. INFORMACJE DODATKOWE

10.1. Zakres dziata i doradcoéw zwi gzanych z emisj g

Informacje dotyczace doradcéw zwigzanych z dopuszczeniem Akcji serii B i Akcji serii C do obrotu na rynku
regulowanym zostaly przedstawione wpkt 1. Dokumentu Rejestracyjnego oraz w pkt 3.3. Dokumentu
Ofertowego.
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10.2. Wskazanie innych informacji w Dokumencie Ofer  towym, ktére
zostaly zbadane lub przejrzane przez uprawnionych b iegtych
rewidentéw, oraz w odniesieniu do ktérych sporz adzili oni raport

W Dokumencie Ofertowym nie zostaly zamieszczone zadne informacje zbadane lub przejrzane przez
uprawnionych biegtych rewidentow.

10.3. Dane o ekspertach, ktérych o $wiadczenia lub raporty zostaty
zamieszczone w Dokumencie Ofertowym

W Dokumencie Ofertowym nie zamieszczono zadnych o$wiadczen lub raportow sporzadzonych przez ekspertow.
10.4. Oswiadczenie o rzetelno $ci informacji uzyskanych od osdéb trzecich

oraz o zrodtach tych informacji

W celu sporzadzenia Dokumentu Ofertowego nie wykorzystywano informacji uzyskanych od oséb trzecich.
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ZAL ACZNIKI

ZAL ACZNIK NR 1: STATUT EMITENTA

(aktualny tekst jednolity Statutu Funduszu)
STATUT FUNDUSZU
I. POSTANOWIENIA OGOLNE
Artykut 1

Fundusz dziata pod firmg ,Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia Spoétka Akcyjna”. Fundusz moze
uzywac skrotu firmy NFI Magna Polonia S.A. oraz odpowiednika tego skrétu w jezykach obcych.

Artykut 2
Siedzibg Funduszu jest m.st. Warszawa.

Artykut 3
Zatozycielem Funduszu jest Skarb Panstwa.

Artykut 4

Fundusz dziala na podstawie ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich
prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202 z p6zniejszymi zmianami) oraz ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. Kodeks
spotek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037).

Artykut 5
5.1. Fundusz dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.
5.2. Fundusz moze powotywac i prowadzi¢ swoje oddzialy na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej.

Artykut 6

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Il. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI FUNDUSZU

Artykut 7
7.1. Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest:
1) nabywanie papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,
2) nabywanie badz obejmowanie udziatéw lub akcji podmiotéw zarejestrowanych i dziatajgcych w Polsce,
3) nabywanie innych papieréw wartosciowych emitowanych przez podmioty, o ktérych mowa w pkt. 2,
4) wykonywanie praw z akcji, udziatéw i innych papieréw wartosciowych,
5) rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami wartosciowymi,
6) udzielanie pozyczek sp6tkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajgcym w Polsce,
7) zacigganie pozyczek i kredytéw dla celéw Funduszu.

7.2. Przedmiot dziatalno$ci Funduszu oznaczony jest w PKD numerem 64.99.z
Artykut 8
Skreslony
Ill. KAPITAL FUNDUSZU

Artykut 9
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9.1. Kapitat zakladowy Funduszu wynosi 8.673.714,90 zt (stownie: osiem milionéw sze$éset siedemdziesiat trzy
tysigce siedemset czternascie ztotych dziewieédziesiat groszy) i dzieli sie na 86.737.149 (stownie: osiemdziesiat
sze$¢ miliondbw siedemset trzydziesci siedem tysiecy sto czterdziesci dziewie¢) akcji zwyklych o wartosci
nominalnej po 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, w tym:

(@) 12.840.482 (stownie: dwanascie miliondw osiemset czterdziesci tysiecy czterysta osiemdziesiat dwie)
akcje zwykte na okaziciela serii A oznaczone numerami od 00000001 do 12840482;

(b) 61.896.667 (stownie: szesc¢dziesiagt jeden milionéw osiemset dziewiecdziesigt szes¢ tysiecy szeséset
szescdziesiat siedem) akcji zwyktych na okaziciela serii B oznaczonych numerami od 00000001 do 61896667;

(c) 12.000.000 (stownie: dwanascie milionéw) akcji zwyklych na okaziciela serii C oznaczonych numerami
od 000000001 do 12000000.

9.2. Kapitat zakladowy moze by¢ pokrywany tak wktadami pienieznymi jak i wkladami niepienieznymi.

9.3. Zarzad jest upowazniony do podwyzszenia kapitalu zakladowego Funduszu o kwote wynoszacg do
6.505.286 zt (stownie: sze$¢ miliondw piecéset pie¢ tysiecy dwiescie osiemdziesiat szes$¢ ztotych) poprzez emisje
do 65.052.860 (stownie: szesédziesigt pie¢ milionow pie¢dziesigt dwa tysigce osiemset sze$cédziesigt) nowych
akcji zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja w drodze
jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach okreslonych powyzej (kapitat docelowy).

9.4. Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu docelowego wygasa z dniem 31 sierpnia 2011 r.

9.5. Zarzad jest upowazniony do emisji warrantéw subskrypcyjnych, o ktérych mowa w art. 453 § 2 Kodeksu
spotek handlowych, z terminem wykonania prawa zapisu uptywajgcym nie p6zniej niz z dniem 31 sierpnia 2011 r.,
w ramach jednej lub kilku emisji, uprawniajacych do zapisu lub objecia akcji Funduszu emitowanych w ramach
kapitatu docelowego, z wylgczeniem prawa poboru.

9.6. Za zgoda Rady Nadzorczej Zarzad moze pozbawi¢ akcjonariuszy w catosci lub w czesci prawa poboru w
stosunku do:

@) akcji emitowanych w ramach kazdego podwyzszenia kapitalu zakladowego w granicach kapitatu
docelowego;
(b) warrantéw subskrypcyjnych, o ktérych mowa w ust. 9.5 Statutu.

9.7. Z zastrzezeniem ust. 9.8 ponizej, o ile przepisy Kodeksu spétek handlowych nie stanowig inaczej, Zarzad
decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zakladowego w ramach kapitatu
docelowego oraz emisjg warrantéw subskrypcyjnych, o ktérych mowa w ust. 9.5. Statutu, w szczegoélnosci Zarzad
jest umocowany do:

@ zawierania uméw o subemisje inwestycyjng Ilub subemisje ustugowg lub innych umoéw
zabezpieczajacych powodzenie emisji papieréw wartosciowych emitowanych w ramach kapitatu docelowego, jak
réwniez zawierania uméw, na mocy ktorych poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej bedg wystawione kwity
depozytowe w zwigzku z tymi papierami warto$ciowymi z zastrzezeniem postanowien ogélnie obowigzujacych
przepisOw prawa;

(b) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie dematerializacji akcji, prawa poboru, praw do akcji i
warrantéw subskrypcyjnych oraz zawierania uméw z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. o
rejestracje akcji, prawa poboru, praw do akcji i warrantéw subskrypcyjnych z zastrzezeniem postanowien ogoélnie
obowigzujacych przepiséw prawa;

(c) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie emisji akcji lub warrantéw subskrypcyjnych w
drodze subskrypcji prywatnej lub w drodze oferty publicznej i ubieganiu sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji,
prawa poboru, praw do akcji i warrantéw subskrypcyjnych do obrotu na rynku regulowanym, z zastrzezeniem
postanowien ogoélnie obowigzujacych przepiséw prawa.

9.8. Zarzad moze wydawac¢ akcje emitowane w ramach kapitatlu docelowego za wkiady pieniezne Ilub
niepieniezne. Uchwaly Zarzadu w sprawach ustalenia ceny emisyjnej oraz wydania akcji emitowanych w ramach
kapitatu docelowego za wktady niepieniezne wymagajg zgody Rady Nadzorczej.

9.9. Zarzad jest upowazniony do zawierania umow o rejestracje instrumentoéw finansowych, ktére sa emitowane
przez Spéike, w depozycie prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych.

Artykut 10
10.1. Fundusz emituje akcje zwykle na okaziciela lub akcje zwykie imienne.
10.2. Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela nastepuje:
@) na wniosek akcjonariusza na podstawie uchwaly Zarzadu, przy czym Zarzad moze ustali¢ terminy
sktadania takich wnioskéw lub postanowi¢, ze wszystkie wnioski rozpatrzy w jednym terminie w danym roku

obrotowym; albo
(b) na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia.
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10.3. Wylacza sie mozliwos¢ zamiany akcji na okaziciela na akcje imienne, jak tez wylgcza sie mozliwosé
zamiany na akcje na okaziciela, tych akcji imiennych ktérych zamiana jest wylaczona stosownie do przepiséw
prawa.

Artykut 11

11.1. Fundusz moze emitowa¢ obligacje w tym obligacje zamienne lub z prawem pierwszenstwa.

11.2. Fundusz moze emitowa¢ warranty subskrypcyjne, o ktérych mowa w art. 453 8§ 2 Kodeksu Spétek
Handlowych.

11.3. Akcje Funduszu mogg by¢ umorzone za zgoda akcjonariusza w drodze ich nabywania przez Fundusz
(umorzenie dobrowolne).

11.4. Decyzje o nabyciu przez Fundusz akcji wkasnych w celu ich umorzenia, podejmuje Zarzad Funduszu, w
przypadkach okreslonych przepisami Kodeksu Spotek Handlowych.

11.5. Umorzenie akcji Funduszu wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia, zastrzezeniem art. 363 8 5 Kodeksu
spoétek handlowych.

11.6. skreslony
Artykut 12

skreslony

IV. OGRANICZENIA W WYKONYWANIU PRAWA GLOSU Z AKCJI

Artykut 13

13.1. skres$lony

13.2. skres$lony

13.3. skreslony

13.4. skreslony

V. ORGANY FUNDUSZU

Artykut 14
Organami Funduszu sa:
A. Zarzad,
B. Rada Nadzorcza,
C. Walne Zgromadzenie.
A. ZARZAD
Artykut 15

15.1. Zarzad sklada sie z jednej do pieciu oséb. Kadencja Zarzadu jest wspdlna dla wszystkich cztonkéw Zarzadu
i trwa dwa lata.

15.2. Rada Nadzorcza powotuje Prezesa Zarzadu oraz pozostatych czionkéw Zarzadu, w tym wiceprezeséw
Zarzadu.

15.3. Rada Nadzorcza okresli liczbe cztonkéw Zarzadu.

15.4. Rada Nadzorcza moze odwota¢ Prezesa Zarzadu, czionka Zarzadu lub caly Zarzad przed uptywem
kadencji Zarzadu.

15.5. skreslony

Artykut 16
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16.1. Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzgdzania Funduszem z wyjgtkiem uprawnieh
zastrzezonych przez prawo i niniejszy statut dla pozostatych organéw Funduszu.

16.2. skreslony

16.3. Tryb dziatania Zarzadu, a takze sprawy, ktére moga by¢ powierzone poszczegélnym jego cztonkom, okresli
szczegO6towo regulamin Zarzadu. Regulamin Zarzadu uchwala Zarzad, a zatwierdza go Rada Nadzorcza.

Artykut 17
17.1. W przypadku Zarzadu jednoosobowego do skfadania os$wiadczen i podpisywania w imieniu Funduszu
upowazniony jest jeden czionek Zarzadu. W przypadku Zarzgadu wieloosobowego do skfadania oswiadczen i
podpisywania w imieniu Funduszu wymagane jest wspétdziatanie dwédch cztonkéw Zarzadu lub cztonka Zarzadu
z prokurentem.
17.2. skre$lony
17.3. Prokura udzielona firmie zarzgdzajgcej moze by¢ tylko jednoosobowa.

Artykut 18
18.1. W umowach pomiedzy Funduszem a cztonkami Zarzadu, tudziez w sporach z nimi reprezentuje Fundusz
Rada Nadzorcza. Rada Nadzorcza moze upowazni¢, w drodze uchwaly, jednego lub wiecej czionkéw do

dokonywania takich czynnosci prawnych.

18.2. Pracownicy Funduszu podlegaja Zarzadowi, ktéry zawiera i rozwigzuje z nimi umowy o prace oraz ustala
ich wynagrodzenie.

B. RADA NADZORCZA
Artykut 19

19.1. Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu do siedmiu czlonkdéw powotywanych i odwolywanych przez Walne
Zgromadzenie. Kadencja Rady Nadzorczej jest wspdlna dla wszystkich czionkéw i trwa trzy lata.

19.2. Rade Nadzorczg wybiera Walne Zgromadzenie.
19.3. skreslony
Artykut 20

20.1. Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz jednego lub dwoch
Wiceprzewodniczacych i Sekretarza.

20.2. Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenia Rady i przewodniczy im.
20.3. Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej nowej kadencji zwotuje w terminie 7 dni od jej wyboru Zarzad.
Jezeli Zarzad nie zwota pierwszego posiedzenia w tym terminie, wéwczas prawo to przystuguje tacznie dwém
cztonkom Rady Nadzorczej. Na pierwszym posiedzeniu Rady Nadzorczej nowej kadencji obrady prowadzi i
przewodniczy im najstarszy wiekiem cztonek Rady Nadzorczej - do czasu wyboru Przewodniczagcego Rady
Nadzorczej nowej kadenciji.
20.4. Skreslony

Artykut 21
21.1. Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia co najmniej raz na kwartat.
21.2. Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub jeden z Wiceprzewodniczacych Rady Nadzorczej maja obowigzek
zwota¢ posiedzenie Rady Nadzorczej na pisemny wniosek Zarzgdu lub czionka Rady Nadzorczej w terminie
dwdch tygodni od otrzymania wniosku. Wniosek powinien zawiera¢ proponowany porzadek obrad.

Artykut 22
22.1. Uchwaly Rady Nadzorczej sg wazne jezeli: (i) zawiadomienie o posiedzeniu przewidujace w porzadku obrad

punkt ktérego dotyczy uchwata, zostato doreczone wszystkim cztonkom Rady Nadzorczej na pismie lub za
posrednictwem poczty elektronicznej na adres wskazany uprzednio przez czlonka Rady Nadzorczej w pisemnym
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oswiadczeniu, co najmniej na 3 (trzy) dni przed wyznaczong datg posiedzenia; lub (i) wszyscy czionkowie byli
obecni na posiedzeniu i nie zgtosili sprzeciwu wobec poddania uchwaty pod glosowanie Rady, lub (iii) uchwata
zostata podjeta poza posiedzeniem w trybie okreslonym w Statucie lub Regulaminie Rady Nadzorczej.

22.2. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly, jezeli na posiedzeniu obecna jest wiekszosc¢ jej cztonkdéw. Uchwaty
podejmowane sg bezwzgledng wiekszoscig gloséw oddanych. W przypadku réwnosci glosow rozstrzyga gtos
Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

22.3. Rada Nadzorcza uchwala swdj regulamin okreslajacy szczegdtowy tryb dziatania Rady Nadzorczej.
Regulamin ten zatwierdza Walne Zgromadzenie.

22.4. Uchwaty Rady Nadzorczej mogg by¢ podjete takze bez odbycia posiedzeniu w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego porozumienia sie na odlegtos¢. Uchwata jest wazna, gdy wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni pisemnie o tresci projektu uchwaty

22.5. Czlonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajgc swoj gtos na pismie
za posrednictwem innego czionka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na pisSmie nie moze dotyczy¢ spraw
wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

22.6. Podejmowanie uchwat w trybie okreslonym w art. 22. 4 i art. 22. 5 nie dotyczy wyboréw Przewodniczacego i
Wiceprzewodniczacego, powotania cztonka Zarzadu oraz odwotanie i zawieszenie w czynnosciach tych osob.

Artykut 23

Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowigzki kolegialnie, moze jednak delegowaé swoich czlonkéw do
samodzielnego petnienia okreslonych czynnosci nadzorczych.

Artykut 24
24.1. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadz6r nad dziatalnoscig Funduszu.
24.2. Skreslony
24.3. Oprocz spraw wskazanych w ustawie, w innych postanowieniach niniejszego Statutu lub uchwatach
Walnego Zgromadzenia, do uprawnien i obowigzkéw Rady Nadzorczej nalezy:
@) ocena sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy oraz zapewnienie jego weryfikacji przez

wybranych przez Rade Nadzorcza biegtych rewidentéw zapewniajgcych niezalezno$¢ przy realizacji
powierzonych zadan;

(b) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Funduszu oraz ocena wnioskéw Zarzadu dotyczacych
podziatu zysku lub pokrycia straty;

(c) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikéw czynnosci, o ktérych mowa w
pkt a) i b);

(d) wyznaczanie biegtych rewidentéw do badania sprawozdan finansowych Funduszu;

(e) z zastrzezeniem artykutu 18.1 Statutu, zawieranie umow z czionkami Zarzadu oraz zasad ich

wynagradzania, a takze powotywanie, zawieszanie lub odwotywanie poszczegoélnych czionkéw Zarzadu lub
calego Zarzadu;

) rozpatrywanie i opiniowanie spraw majacych byé przedmiotem uchwat walnego zgromadzenia;

(9) skreslony

(h) delegowanie cztonkdéw Rady Nadzorczej do wykonywania czynnosci Zarzadu w razie odwotania catego
Zarzadu lub gdy Zarzad z innych powodéw nie moze dziataé;-

0] ustalanie jednolitego tekstu Statutu uwzgledniajagcego uchwalone przez Walne Zgromadzenie zmiany

oraz wprowadzanie do jednolitego tekstu Statutu zmian o charakterze redakcyjnym.
24.4. Jezeli na podstawie art. 21 ustawy z dnia 30 kwietnia 1993r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich
prywatyzacji Fundusz zawiera z firmg zarzgadzajaca umowe o zarzadzanie majgtkiem Funduszu, Radzie
Nadzorczej przystuguje uprawnienie do reprezentowania Funduszu wobec firmy zarzadzajacej, w tym zawarcia i
wypowiedzenia tej umowy.
24.5 skreslony

Artykut 25

Do wytacznej kompetenciji Walnego Zgromadzenia nalezy okreslanie wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej
oraz zatwierdzanie regulaminu, o ktorym mowa w art. 22.3.

C. WALNE ZGROMADZENIE

208



Prospekt Emisyjny NFI Magna Polonia S.A. Zalgczniki

Artykut 26

26.1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad, najpozniej do konca 10 (dziesigtego) miesigca po uptywie
roku obrotowego.

26.2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad z wlasnej inicjatywy, na zgdanie Rady Nadzorczej lub
akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng dziesiatg kapitatu zakladowego.

26.3. Zarzad zwota nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w ciagu dwoch tygodni od daty zgtoszenia wniosku, o
ktérym mowa w art. 26.2.
26.4. Rada Nadzorcza zwotuje Walne Zgromadzenie:

a) w przypadku, gdy Zarzad nie zwotat zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w przepisanym terminie;

b) jezeli pomimo zlozenia wniosku, o ktérym mowa w art. 26.2., Zarzad nie zwotal nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia w terminie, o ktorym mowa w art. 26.3.

Artykut 27

27.1. Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia ustala Zarzad.
27.2. Rada Nadzorcza, akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dziesiagtg kapitatu
zaktadowego moga zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia.
27.3. skreslony

Artykut 28
Walne Zgromadzenia odbywajg sie w Warszawie.

Artykut 29

Walne Zgromadzenie moze podejmowa¢ uchwaly bez wzgledu na liczbe obecnych akcjonariuszy Iub
reprezentowanych akcji.

Artykut 30

30.1. Uchwaly Walnego Zgromadzenia podejmowane sg wzgledng wiekszoscig gtoséw oddanych, tzn. gdy ilos¢
gtoséw oddanych za uchwalg jest wieksza niz ilo$¢ gtoséw oddanych przeciw uchwale, z pominieciem gtoséw
niewaznych i wstrzymujacych sie, jezeli niniejszy statut lub ustawa nie stanowig inaczej. Wiekszos$¢ ta wymagana
jest w szczegolnosci w nastepujacych sprawach:

a) rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Funduszu oraz sprawozdania
finansowego za ubiegly rok obrotowy;

b) powziecia uchwaly o podziale zysku albo o pokryciu strat;

C) udzielenia cztonkom organéw Funduszu absolutorium z wykonania przez nich obowigzkdéw.

30.2. skreslony.

30.3. Uchwaly w przedmiocie zmian statutu Funduszu zwiekszajgcych $wiadczenia akcjonariuszy lub
uszczuplajagcych prawa przyznane osobiscie poszczegdlinym akcjonariuszom wymagaja zgody wszystkich
akcjonariuszy, ktérych dotycza.

30.4. Do wytacznej kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy zatwierdzanie umowy o zarzgdzanie majatkiem
Funduszu, o ktérej mowa w art. 24.4. Do wylacznej kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy uchwalanie, w
razie potrzeby, wytycznych dla Rady Nadzorczej dotyczacych negocjacji warunkéw tej umowy z firmg
zarzadzajaca.

30.5. Do wylacznej kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy udzielenie absolutorium czionkom organéw
Funduszu z wykonania przez nich obowigzkéw oraz podjecie decyzji co do osoby, ktéra sprawowata lub sprawuje
funkcje czlonka Rady Nadzorczej lub Zarzadu, w przedmiocie zwrotu wydatkéw lub pokrycia odszkodowania,
ktére osoba ta moze byé zobowigzana do zaptaty wobec osoby trzeciej, w wyniku zobowigzan powstatych w
zwigzku ze sprawowaniem funkcji przez te osobe, jezeli osoba ta dziatata w dobrej wierze oraz w sposéb, ktéry w
uzasadnionym w $wietle okolicznosci przekonaniu tej osoby, byt w najlepszym interesie Funduszu.

30.6. Zdjecie z porzadku obrad badz odstgpienie od rozpatrzenia sprawy umieszczonej w porzadku obrad na
wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy wymaga ich jednomysinej zgody.

Artykut 31
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Glosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne gtosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz nad
wnioskami o odwotanie cztonkéw organéw Ilub likwidatorow Funduszu, badz o pociagniecie ich do
odpowiedzialnosci, jak rowniez w sprawach osobowych. Tajne glosowanie nalezy zarzadzi¢ na zadanie chocby
jednego z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu.

Artykut 32
32.1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana a
nastepnie sposréd osob uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie Przewodniczacego
Zgromadzenia. W razie nieobecnosci Przewodniczacego Rady Nadzorczej lub osoby przez niego wskazanej
Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu albo osoba wskazana przez Zarzad.
32.2. Walne Zgromadzenie uchwala swoj regulamin.

VI. GOSPODARKA FUNDUSZU

Artykut 33
Date nabycia prawa do dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy ustala Walne Zgromadzenie.

Artykut 34
Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.

Artykut 35
35.1. W ciagu 8 miesiecy po uptywie roku obrotowego Zarzad jest obowigzany sporzadzi¢ i ztozy¢ Radzie
Nadzorczej sprawozdanie finansowe na ostatni dzien roku, oraz doktadne pisemne sprawozdanie z dziatalnosci
Funduszu w tym okresie.
35.2. skreslony

Artykut 36
(skreslony)

Artykut 361

Walne Zgromadzenie moze tworzyé inne niz kapitat zakladowy celowe kapitaty rezerwowe lub fundusze celowe
na pokrycie poszczegdlnych strat lub wydatkéw.

VII. POSTANOWIENIA KONCOWE
Artykut 37
37.1. Fundusz zamieszcza swe ogtoszenia w Monitorze Sadowym i Gospodarczym lub Monitorze Polskim-B
37.2. skreslony

37.3. skreslony
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ZAL ACZNIK NR 2: ODPIS Z KRS

CODo C1/30.06/14/2009 Operatoar: SLIWA MONIKA Strona 1z 8

TENTRALNA INFCRMACIA

KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGD

ul. CZERNIAKOWSKA 100
00454 Warszawa

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 30.06.2009 godz. 08:20:07
Numer KRS: 0000019740

ODPIS AKTUALNY
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Ostatni wpls - [ Numer wpisy.

bata rejestracil w Krajowym Rejestrze Sadowym +'|21,06,2001

77 Date dokonania wpisy |19.06.20

Clwaxa N5-REJ.KRS/14556/09/634

- 58D REJONCWY DLA M. ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XII WYDZ1At GOSPCDARCZY

" |KRAIOWEGQ REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

 Rubryka 1 - Dane podmiotu -

| SPOLKA AKCYINA

2Numer REGON/NIP ~ © - -

REGON: 011146004, NIP: 1180087290

. |NARODOWY FUNDUSZ INWESTYCYINY MAGNA POLONIA SPOEKA AKCYINA

3.Firma, pod ktbra spelkadriata. -
b A

. . |RHB 43364 SAD REJONOWY DLA M.ST.WARSZAWY, X1 WYDZIAL GOSPODARCZY-REJESTROWY

NIE

.. Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

kraj POLSKA, waj. MAZOWIECKIE, powiat M.ST. WARSZAWA, gmina M.ST. WARSZAWA, mig)sc.
WARSZAWA

ul, AL, JERQZOLIMSKIE, nr 65/79, lok. ---, miejsc. WARSZAWA, kod 00-697, poczta WARSZAWA, kraj
° [POLSKA

- Rubryka 3 - Oddzialy -

Brak wpistw

Rubryka 4 - Informadje o statucle

Zalgczniki
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Prospekt Emisyjny NFI Magna Polonia S.A.

Zalgczniki

CODo

C1/30.06/14/2009

Operator: SLIWA MONIKA

Strona 2z §

1 Infomiacia o sporzagzenis lyb miatic

- AKT NOTARTALNY SPORZADZONY W DNIU 15.12.1994 R, W KANCELARII NOTARIALNE] W
| WARSZAWIE PRZY UL. CORAZZIEGD 4 PRZEZ NOTARIUSZA MIROSLAWA KUPISA NR. REP. A-

5186/94

"I AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DNIU 10.09.2001 R., PRZEZ NOTARIUSZA PAWLA
:JCUPRIAKA PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY AL. JANA PAWLA

JZMIANA ART.23; 24 UST.1,3 PKT A,B,[; 26 UST.2; 27 UST.2,3; 30 UST.1,5; 3% 32 UST.1; 37

[T 15, REP. A-9721/2001,
ZMIANA ART.4: 7 UST.2; 9 UST.112; 12; TYTUL V; ART.14; 15UST.1; 16 UST.1,2,3; 17
UST.2; 15 UST.1; 21 UST.2; 22 UST.2; 22 UST.4; DODANIE ART.22 UST.5,6;

UST.1 ORAZ PRZYIECIE W TYM SAMYM AKCIE TEKSTU JEDNOLITEGO UMOWY SPOLKI,

~ AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DNIU 27.10.2003 R, PRZEZ NOTARIUSZA PAWEA
" 1CUPRIAKA PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL.

GRIYBOWSKIED 2 LOK. 268, REP. A NR 7716/2003;

ZMIANY: ART.8 UST.6, ART.8 UST.§, ART.8 UST.10, ART.17 UST.3, ART.19 UST.1, ART.24
UST.3 LIT.A) I F}; ART.30 UST.2, DODANIE USTEPOW 2 - 6 W ART.11, SKRESLENIE ART.37
1UST.3, PRZYIECIE JEDNOLITEGO TEKSTU STATUTU.

- +| ASESORA NOTARIALNEGO MARCINA LASKIFQ, ZASTEPCE PAWEA ZBIGNIEWA CUPRIAKA
PROWADZACEGD KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL.GRZYBOWSKIE) 2

" JZMIANY: ART.8.1, ART.24 UST.3 PKT A; DODANIE PKT G W ART.30 UST.2; PRZYIECIE
.| JEDNOLITEGO TEKSTU STATUTU NFI MAGNA POLONIA S.A.

AKT NOTARIALNY REP.A NR 9122/2005R. SPORZADZONY W DNIU 03.11 2005R. PRZEZ

LOK.268 - PROTOKOL Z POSIEDZENIA ZWYCZAINEGD WALNEGO ZGROMADZENIA NFI MAGNA
POLONIA S.4. W DNIU 28.10.2003R.;

- JUL.GRZYBOWSKIE] 2 LOK.26 B - ZMIANA ART,9 ST, 1 STATUTU

13.09.2006 R., REF.A NR 94022006, ASESOR NOTARIALNY MARCIN LASKT, ZASTEPCA
NOTARIUSZA PAWEA ZBIGNIEWA CUPRIAKA, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY

“112.08.2008R., NOTARIUSZ AGNIESZIA KACPRZYCKA, KANCELARIA NOTARTALNA AL, JANA
11; ART. 7 UST. 2; ART. 11; ART.15 UST. 1 I UST. 2; ART. 17 UST. i; ART. 18 UST. 2; ART. 19
=[UST. 1; ART. 20; ART. 21 UST. 2; ART, 22 UST. 1 - 4; ART. 24; ART, 27 UST, 1; ART. 30 UST.

= INUMERY DODANYCH ARTYKULOW: ART, § UST. 4; ART. 9 LI '&'ﬁ RT
L7 A) - C); ART. 9 UST. 8; ART. 36 Z INDEKSEM 1.

PAWLA TI 61 LOX. 215, 01-031 WARSZAWA, REPERTORIUM A NR. 3550/2008.
MUMERY ZMIENICHYCH ARTYKUEGW, KTORE OTRZYMALY NOWE BRZMIENIE: ART. NR 5 UST.

2; ART. 32 UST. 1; ART. 36.

NUMERY SKRESLONYCH ARTYKULOW: ART. 8; ART.
1; ART, 27 UST. 3; ART. 33; ART, 37 UST. 2;

;110-12-2008 R., REP. A NR 5561/2008, NOTARIUS i
| NOTARIALNE] W WARSZAWIE PRZY AL. JANA PA
1IST. 1, SKRESLONO: ART.30 UST.Z LIT.(E). w

w1
ot '~

J10-04-2008 R.

7 | NOTARIUSZ ALEKSANDRA ZAPART, KANCELARIA NOTAI
| NOTARILSZ MARIUSZ BIALECKI NOTARIUSZ SPCLKA CYWILNA W WA

“ JWSPOLNE] 57 LOK. 6.

<+, | ZMIENIONG: UST. 9.4, STATUTU,

&
+

REP. A NR 2481/2009

NAGALE

" |NOTARIALNA ALEKSANDRA ZAPART NOTARIUSZ MARIUSZ BIALECKS NOTARIUSZ SPOLKA

| ZMIENIOND NUMERACIE UST.9.4 1 UST.2.5, NA DDPOWIEDNIQ: UST 9.3 1 UST.9.4 ORAZ
10ODAND UST 0.5 ORAZ UST.9.9;
o | ZMIENIONO: UST.5.1 LIT.(BY, UST.5.6, UST.G.7, UST 9.8, ART.10, UST.22.1, UST.24.3 LIT.(D),
"|UST.24.3 LIT.F, UST.24.3 LIT.(T), UST.30.8;

N
08-D6-2009 R., REP, A NR 3804/2009, NOTARIUSZ MARTUSZ i1, KANCELARIA

CYWILNA W WARSZAWIE PRZY UL. WSPOLNE] 57 LOK.§;

< |SKRESLONO: UST.30.2.

1€225, a joki Zostata Utworzona spolka-

|
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Prospekt Emisyjny NFI Magna Polonia S.A.

Zalgczniki

CbDO CI/30.06/14/2009

Operator: SLIWA MONIKA

Strona3z8

Sadowy | Gospodarcay, przeznacmnegn da
ogloszen spiti i

2.Crnaczertie pisma inniego niz Monitor | 7| RzECZPOSPOLITA

4.Czy statut przyznaje uprawnienia® ~ U |NIE
oenbiste ckredlorym akcjonatiszony ub
tytuly uczestnictwa w dochodach; lub

majatial spdlic.nie wynikajacych z akaii?:

5.Czy obligatoriusze maﬁ prawu do udzialu | NIE
w-zysku?

" Rubryka 6 - Sposéb powstaria spoikl

Brak wpisow

‘< Rubryka 7 - Dane Jedynego akijonariusza

Brak wpisow

/\u QEJ l’.s’u&{“é\ -

s “Rubryka 8 - Kapital spéiit
1.wysukééc'--kaé|i'ﬁm zak!admego : T 1867371490 2L . cu/ \@ -
21 Efkapita!u wedioens” 0 e O[ b, U)
3.ticzba akejl wszystiich emisht | |86737149 A PR /20
a.Wartoéé norinaln akii 'j __ o doteze 5 ' ”
5. Kwotowe akm.élenie ‘Tzei! kapitalg wptaconego 8 673714530 7t
é Wartodé nemmalna wamnkqwego podwyiszema SN 4 / _
Kapitahi zak!adomgo )

Podrubryka 1
Informacja © wniesieniu aponu

1300561240 Zt

 pop
12.% 56 189 666,70 2t

" Rubryka 9 - Emisfa akgji

e . -
1 1 Nazwa'serii-ieﬁ . 1‘&( A
" [2liceba dkelf w daried seil " 2840482

Jinfermaga;, teakcienie 8

3.kodz) uprzywlejowama i paba JAKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

3 |iNewoseriakg .- s

2.Liczba akefi-W dane) e

61856667

ekl upriywilejowanych lub,
{informacia; e akcje nie s
upréyeileovrang.

3Rodzaj upfzywiejowania i itba . [AKCIE NIE SA UPRZYWILEIGWANE
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Prospekt Emisyjny NFI Magna Polonia S.A.

Zalgczniki

CI/30.06/14/2005 QOperator: SLIWA MONIKA Strona4:z8
1 Nazwar serii akejl - 4C
2 L\czba akg]l W dane; serii " 112000000
e Rodzaj uprzwlepwmauiczba " | AKCIE NIE SA UPRZYWILEIOWANE
. _akcj{ uptzpilejewanych iuh
“linforinacia, 28 akcje-nie a
" |upreywileiswane

Ribryka 10 - Wemiahia o podjeciu uchwaly.o erfisiach obiigacy] zamieninych,

Brak wpisGw

1 Ckyzarza_ rada admstm}qca Sq

Dziat 2

T HWYMAGANE JEST WSPGE DZIALANIE DWOCH CZEONKOW ZARZADU LUB CZEONKA ZARZADU Z
- |PROKURENTEM.

W PRZYPADKU ZARZADU JEDNCOSOBOWEGD DO SKEADANIA OSWIADCZEN T PODPISYWANIA W
IMIENIU FUNDUSZU UPOWAZNIONY JEST JEDEN CZtONEK ZARZADU. W PRZYPADKU ZARZADU
WIELOOSOBOWEGO DO SKEADANIA OSWIADCZEN | PODPISYWANIA W IMIENIU FUNDUSZU

) - Podrubryka 1 :
' Dansosab wdwodzqcym W skiad organy

1. Nsizwisko / Nazwa lub firnfia [ruzmicz 7 N ¢ ) E Sr,; o
i -~ ) ]
R dmina “|ALBERT TADEUSZ . h:d ;g
1 Numer PESEUREGOﬂ i 172051800618 ‘ftl"f-?/
. . [=3
e 4Mmerm5 : i l_,’_[
. XE LW ™ ¥
. 5 Funkc;a W mganle req:nezerzqucym PREZES ZARZADU \ - F
B.Czy osob"a_ we_tmdzaqa W skfad‘= wANIE ..‘,
|zaradu-zastata zawisszona . . - - . 3
czynmscuam" i * -z .
“17.Data do Jikte] zostala zawieszond ;| / k /
1 Nazw!skn F Nazwa lob ﬁmw : MICHALTK [ 7
| 2.4rlona. st JAROSEAW LUKASZ \
© {3:Nurver PESEL/REGON, . |77120909493 \
anumer kRs - v
{5 Funkcja w oanie reprezehtjacy. | WICEPREZES ZARZADU
|60y nsoba wehodzaca w skiad - |NIE
" |zarzady zostsia Tawiestona W :
erymnosdach? .
7. Cath do jakiej zostata rawieszand® |-
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Prospekt Emisyjny NFI Magna Polonia S.A. Zalgczniki

CbDo Cl1/30.06/14/2009 Operator: SLIWA MONIKA Strona5z B
3 13 Nazuuskn l I‘éazwa Tub firrna+ | FRACZEK
' 2 Imona e .+ {MARCIN wITOLD
3. Numer Pessifﬂeéuﬂ L roosos0nen
8. Funkc;a w orgame reprezerrh.l]a_cym CZLONEK ZARZADU
6.C2y 0soba wdmdaqcawslsiad - .NIE
_ zaquu rostala zameszonaw -
| czyrnosciach?
7.ata do jkief zosaty Zviesiona |-

" Rubryks o Organ nastOF“

L RADA NADZORCZA
: Pﬂdmbrykal
Sy Dane asobwchodzacych w skiad organu
<o fge fNarwisko - 0 : 7| IANISIEWICZ
Cfpdmieda 1T | MIROSEAW

» -BriumerPESEL | 77070700015

2 [LNawisko | kazMiERCZAK
2dmiona 7T | ZBIGNIEW STANISEAW TR e
AN B o bl L] ~.

_ IMumerPESEL -+ - © 7 |70011608638 A v aBlEs 755N
. BRE 7 T R &

3 [LiNazwisks oo STANISEAWSKA A N
zimsona. SR "7 | KINGA IZABELA '23 s : }
,3ﬂumer pESEL " | 74060600061 W~ o

F—— R
e N _ /el

2| acEK WALDEMAR G

— p—

| 61091108158 s

. |Barszcz ) l
MIROSLAW JAN \ /
| 70072004538

* Rubryka 3 - Prokurenci -~

Brak wpisaw

Dziat 3

_ : : Rubrvka I Przedm;ot dz&alalnnéci
1.Przedmiot deialalioéo) priddsieblorcy |1 ]ss 23, Z, POZOSTALE POSREDNICTW FINANSOWE, GDZIE INDZIE) NIE SKLASYFIKOWANE

RN Rubrykaz Wzmlankinziaimvch dokumentach
.Hrkole;nyw IDistazk}zema . f o _zaqk[esnudo_
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Prospekt Emisyjny NFI Magna Polonia S.A.

Zalgczniki

CODo C1/30.06/14/2009 Operator: SLIWA MONIKA Strona 6z 8

polu o

1. Wanianka o Hozeniu

finahsowege

roczned sprawozdaniy

13.09.2001 01,01.2000 - 31.12.2000

7 314.10.2002 01.01.2001 - 31.12.2001
01,01.2002 - 31.12.2002

15,10,2004 01.01.2003 - 31,12.2003

loa.11.2005 01.01,2004 - 31.12.2004
120.00.2006 01.01.2005-31.12.2005
12102007 1 STYCZNIA 2006R. - 31 GRUDNIA 2006R.
- |02.09.2008 ZA ROK OBROTOWY 2007 OD 01.01.2007 DO 31,12.2007
. T 7 116.06.2009 01.01.2008 - 31.12,2008
2. Waienia o zlogeniu opink © [1 e 01.01.2000 - 31.12.2000
bieglego rewidenta - . Caere 01.01.2001 - 31.12.2001

R 01,01.2002 - 31.12.2002

BT 01.01.2003 - 31,12.2003

< i|aeenn DLOL2004 - 31,12.2004
e 01.01.2005-31.12.2005
Culreees 1 STYCZNIA 2006R. - 31 GRUDNIA 2006R,
R 74 OKRES 0D 01.01.2007 DG 31.12.2007
T e 01,01.2008 - 31.12.2008
e 01.61.2000 - 31.12.2000

R

01,01,2001 - 31.12.2001

01.01.2002 - 31.12.2002

£1.01.2003 - 31,12.2003

01.01.2004 - 31.12.2004

01.01.2005-31.12.2005

1 STYCZNIA 2006R. - 31 Wﬁg‘;‘
ol 28 OKRES 0D o101;nﬁ%£.§!21§§\,9 3\
_ g L e 01012008 - 31124007
TR — R o £1.01.2000 - 31, 1!3)@{ A X
Mm""'f’“"?‘“& 12 f T e 01012001 - 31. 1T e r !
-4 wmore 0:.01.2002 - 31.1&6&_& y
da o 01002003 - 312 NG o
s = L 01.01.2004 - 31.12.20 % \»
s P 01.01.2005-31.12.2005 /
A7 s amene 1 STYCZNIA 2006R. - 31 G%u Na 200ke_~"
8 rear 7A OKRES OD 01.01.2007 bo B1.12.2007
9. ereex 01,01.2008 - 31.12.2008 |
v
o Rubryka 3- Sprawozdama Qrupy kape!a?owej
Rotraj dokument - - AN ko;ejnvw : .
1. Skonsolidowans roczne I -: {12.10.2007 1 STYCZNIA 2006R, - 31 GRUDNLA 2006R.
sprawozdanie ’:‘_"a'.‘s"“’e 2. ~la2.09.2008 ZA ROK QBROTOWY 2007 OD 01.01,2007 DO 31.12.2007
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Prospekt Emisyjny NFI Magna Polonia S.A.

Zalgczniki

CCDo CI/30.06/14/2009 QOperator: SLIWA MONIKA Strona7z8
! 3 16,06.2009 01.01.2008 - 31.12.2008
2.0pinia biegiego rewidenta {1 #xpor 1 STYCZNIA 2006R. - 31 GRUDNIA 2006R.
: e P wwnrn A OKRES 0D 01.01.2007 DO 31.12.2007
3 Exbka 01.01.2008 - 31.12.2008
3.Uchwataiub postanomenle 8 {1 e 1 STYCZNIA 20068, - 31 GRUCNIA 2006R.
zatwierdzeniu - B P o ZA OKRES 0D 01.01.2007 DO 31.12.2007
skonsolidowanega mm'iegn L
sprawoadania fiiansowegt © |3 bk 01.01.2008 - 31.12.2008
4.Sprawordanie z daiatalnodzi kA ZA OKRES OD 01.01.2007 DO 31.12.2007
Jedrestid doinuiace]. . 2. e 01.01.2008 - 31.12.2008
- Rubryka'4 - Przedmiot daiatalnoél statutowe] organizac)l pozytkii publicznego ~ “ i
Brak wpisdw
Dziat 4
Rubryka. I - Zalegosci
Brak wpisow
" "Rubryka 2 - Wierzytelnoscl
Brak wpisdw

. 'pfowadzmych pamwkq ruernu agzekuqu, a oddalenlu wniosku o oginszeme upad‘ioéci 2 uwa 18 faid:, e !'hénja[tek

"’EWYP*BCEIIIEQO dhufrilka nie wistariza nd zaspokpjenie kosddw podtepowa

Brak wpisaw

Rubnfka 4 - Urhorzenie. pruwadzonej przeclwko podmlatowt egzakuc]l. z uwagl na fakt, ; ze z egzekucj! nle uzyska sie
© sumy wyZszej od kosztow egz&umnych . :

Brak wpisow

Dziat 5§

Rubryka 1- Kurétor .

Brak wpisow

Dziat &6
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Prospekt Emisyjny NFI Magna Polonia S.A. Zalgczniki

CoDo C1/30.06/14/2009 Operator: SLTWA MONIKA Strona Bz 8

Brak wpisow ‘

- Riibryka 2 - Informacie o rozwiazaniu fub uniewszmieniu Spoid

Brak wpisGw

Brak wpisdw

" a4 Informace 6 polaczeny peciale ib pickerale - |

Brak wpisaw |

-

3 RM@ 5 -nformacia’o post@powamu upad&osamm U k

& Brak wpisow I

T Rubryka 6 - Informiacia o postepbwantu-ukiadowyin:

Brak wpisow

T Rubryka 7 Informacia o postspowariu naprawcaym - C -

Brak wpiséw

iR

" Rubryka 8 - Informacja o zawieszeni driatainosc gospodarcze - . -

Brak wpisow

Warszawa, 30.06.2009 gadz: 08:20:07
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Prospekt Emisyjny NFI Magna Polonia S.A.

Zalgczniki

ZAt ACZNIK NR 3: DEFINICJE | OBJA SNIENIA SKROTOW

Akcje serii A 12.840.482 akcje zwykle na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
Akcje serii B 61.896.667 akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
Akcje serii C 12.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Akcje, Akcje Emitenta

12.840.482 akcje zwykle na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
61.896.667 akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
12.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

BHP

Bezpieczenstwo i higiena pracy

Chase Fund Management Polska
Sp.zo0.0.)

Chase Fund Management Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

Chase Gemina Polska Sp. z o.0.

Chase Gemina Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

Concept-T Sp. z 0.0.

Concept-T Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

Dom Maklerski BZ WBK S.A.

Dom Maklerski BZ WBK S.A. z siedzibg w Poznaniu

Dom Maklerski Rubicon Partners
S.A.

Dom Maklerski Rubicon Partners Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Doradca Emitenta

IPO Doradztwo Strategiczne Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg
w Warszawie

DTT Deloitte Touche Tohmatsu z siedzibg w Warszawie
Elterix Holding Sp. z 0.0. Elterix Holding Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni
Elterix S.A. Elterix S.A. z siedzibg w Gdyni

Emitent, Fundusz, Spétka

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

eTel Polska Sp. z 0.0.

eTel Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

EUR, euro

Euro - jednostka monetarna Unii Europejskiej

Evotec Management Limited

Evotec Management Limited z siedzibg w Nikozji, Cypr

Exatel S.A.

Exatel S.A. z siedzibg w Warszawie

Gietda, GPW, Gielda Papierow
Wartosciowych

Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Grupa Mediatel

Grupa Kapitatowa Mediatel. W sktad Grupy Mediatel wchodzg nastepujace spotki:
Mediatel S.A. (podmiot dominujacy), Elterix S.A., Mediatel 4B Sp. z 0.0., Concept-T Sp. z
0.0., Mediatel Consulting Sp. z 0.0.

GUS

Gtowny Urzad Statystyczny

INFO-TV-FM Sp. z 0.0.

INFO-TV-FM Sp. z 0.0. z siedzibg w Zamosciu

KDPW, Krajowy Depozyt

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Kodeks cywilny, KC

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny (Dz. U. Nr 16, poz.93, z p6zn. Zm.)

Kodeks postgpowania cywilnego

Ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks postepowania cywilnego (Dz. U. nr 43 poz.
296, z p6zn. zm.)

Kodeks Pracy

Ustawa z dnia 26 czerwca 1974 r. - Kodeks pracy (Dz.U. 1974 nr 24 poz. 141 z pézn. zm.)

Kodeks spétek handlowych, KSH,

Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037,
z pézn. zm.)

Komisja, KNF Komisja Nadzoru Finansowego
KRRIT Krajowa Rada Radiofonii i Telewizji
KRS Krajowy Rejestr Sgdowy

Magna Investments Sp. z 0.0.

Magna Investments Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

Mediatel 4B Sp. z 0.0.

Mediatel 4B Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

Mediatel Consulting Sp. z 0.0.

Mediatel Consulting Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

Mediatel S.A.

Mediatel S.A. z siedzibg w Warszawie

MSR/ MSSF Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci/
MSSF Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej
NBP Narodowy Bank Polski

NWZ, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie, NWZ Emitenta, NWZ
Funduszu

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie NFI Magna Polonia S.A.

Oferujacy Dom Maklerski BZ WBK SA. z siedzibg w Poznaniu, Pl. Wolnosci 15
PKB Produkt Krajowy Brutto

PKD Polska Klasyfikacja Dziatalnosci

PLN, zt zloty - jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

Polonia Financial Services Sp. z 0.0.

Polonia Financial Services Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

Polskie Projekty Inwestycyjne
Sp. zo.0. S.K.A.

Polskie Projekty Inwestycyjne Sp. z 0.0. S.K.A. z siedzibg w Krakowie

Polskie Sieci Nadawcze Sp. z o.0.

Prawo bankowe

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (Dz.U. z 2002 r. Nr 72, poz. 665,
z pézn. zm.)
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Zalgczniki

Prawo dewizowe

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (Dz. U. Nr 141, poz. 1178, z p6zn. zm.)

Prawo telekomunikacyjne

Ustawa z dnia 16 lipca 2004 r. (Dz. U. z dnia 3 sierpnia 2004 r. Nr 171 poz. 1800, z pézn.
zm.)

Program NFI

Program NFI (zwany tez Programem Powszechnej Prywatyzacji) program realizowany na
podstawie ustawy o narodowych funduszach inwestycyjnych, ktéry zaktadat jednoczesna,
szybka i tanig prywatyzacje duzej liczby przedsiebiorstw panstwowych oraz zapewniat
udziat dorostych obywateli Polski w procesach tej prywatyzacji.

Prospekt emisyjny, Prospekt

Niniejszy jedynie prawnie wigzacy dokument sporzgdzony zgodnie z Rozporzadzeniem
Komisji (WE) nr 809/2004, zawierajacy informacje o ofercie publicznej, Emitencie, Akcjach
oferowanych, na ktéry sktada sie Dokument Podsumowujacy, Czynniki ryzyka, Dokument
Rejestracyjny, Dokument Ofertowy oraz Zatgczniki

Qumak-Sekom S.A.

Qumak-Sekom S.A. z siedzibg w Warszawie

Rada Gieldy

Rada Gieldy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie Spétka Akcyjna

Rakowice Sp. z o.0.

Rakowice Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie

Rasting Limited

Rasting Limited z siedzibg w Nikozji, Cypr

Regulamin GPW, Regulamin Gieldy

Regulamin Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. przyjety Uchwatg Rady
Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie Nr 1/1110/2006 z dnia 4 stycznia 2006 r.
Obowigzuje od 24 stycznia 2006 r.

Rozporzadzenie nr 809/2004

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wdrazajace
Dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych
w prospektach emisyjnych oraz formy, wigczenia przez odniesienie i publikacji takich
prospektéw emisyjnych oraz upowszechniania reklam (Dz. Urz. WE L 149)

Rozporzadzenie o raportach
biezacych i okresowych

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych (Dz.U.
Nr 209 poz. 1744)

RS TV S.A.

RS TVS.A.

RT Hotels S.A.

RT Hotels S.A. z siedzibg w Krakowie

Statut, Statut Emitenta, Statut Spotki

Statut NFI Magna Polonia S.A.

Szczegotowe Zasady Dziatania
KDPW

Szczegotowe Zasady Dziatania KDPW - przyjete Uchwatg Zarzadu KDPW Nr 79/98 z dnia
29 stycznia 1998 r. z p6zn. Zm.

TB Opakowania Sp. z 0.0.

TB Opakowania Sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu

TP Emitel Sp. z 0.0.

TP Emitel Sp. z 0.0.

TP S.A. Spétka Telekomunikacja Polska S.A.

UE Unia Europejska

UKE Urzad Komunikacji Elektronicznej

UOKIK Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw

UsD Prawny $rodek ptatniczy Stanéw Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej

Ustawa o radiofonii i telewizji

Ustawa z dnia 29 grudnia 1992 r. o radiofonii i telewizji (tekst jednolity Dz.U. z

Ustawa o KRS, Ustawa o Krajowy
Rejestrze Sadowym

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym (Dz. U. z 2001 r. Nr 17
poz. 209, z p6zn. zm.)

Ustawa o obrocie, Ustawa o obrocie
instrumentami finansowymi

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r. Nr
183 poz. 1538, z p6zn. zm.)

Ustawa o ochronie konkurencji
i konsumentow

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U. Nr 50, poz.
331, z p6zn. zm.)

Ustawa o ofercie, Ustawa o ofercie
publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539, z p6zn. zm.)

Ustawa o podatku dochodowym od
0s0b fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych (Dz. U. z 2000
r. Nr 14, poz. 176, z p6zn. zm.)

Ustawa o podatku dochodowym od
0s6b prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os6b prawnych (Dz. U. z 2000
r. Nr 54, poz. 654, z p6zn. zm.)

Ustawa o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (Dz. U. z 2005
r. Nr 41, poz. 399, z p6zn. zm.)

Ustawa o rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694,
z pézn. zm.)

Velvet Telecom LLC

Velvet Telecom LLC z siedzibg w Nowym Jorku, USA

WZ, Walne Zgromadzenie, Walne
Zgromadzenie Spétki, Walne
Zgromadzenie Emitenta, Walne
Zgromadzenie Funduszu

Walne Zgromadzenie NFI Magna Polonia Spétka Akcyjna

Zarzad Gietldy

Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Zarzad, Zarzad Spoikki, Zarzad
Emitenta, Zarzad Funduszu

Zarzad NFI Magna Polonia Spétka Akcyjna

ZKP Sp. z 0.0., ZKP

Zninskie Koleje Powiatowe Sp. z 0.0.

Zninska Kolej Powiatowa Sp. z 0.0.

Zninska Kolej Powiatowa Sp. z 0.0. z siedzibg w Zninie
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ZAt ACZNIK NR 4: SLOWNICZEK WYRA ZEN BRAN ZOWYCH |

TECHNICZNYCH

Zalgczniki

ADSL, tacze asymetryczne

Asymetryczna cyfrowa linia abonencka (ang. asymetric digital subscribel line), jest to
technika umozliwiajaca asymetryczny dostep do sieci teleinformatycznych, w tym do
Internetu (bedaca odmiang potaczenia DSL). Asymetria polega na tym, iz przesytanie
danych do uzytkownika (z Internetu) jest szybsze niz ich wysylanie. Technologia ta
stworzona zostata z myslg o uzytkownikach czesciej odbierajacych dane (np. ze stron
internetowych) niz wysytajacych dane (np. posiadajacych serwer internetowy).

Akredytowane laboratorium
badawcze

Laboratorium, ktére uzyskato akredytacje odpowiedniej jednostki akredytujgcej do
wykonywania okreslonych w akredytacji dziatan.

BSA

Termin BSA (ang. Bit Stream Access ) to termin okreslajacy dostep do lokalnej petli
abonenckiej na potrzeby sprzedazy ustug szerokopasmowej transmisji danych.

Centrala PABAX

Termin centrala PABAX (ang. Private Automated Branch Exchange) jest lokalnym,
telefonicznym systemem komutacji przeznaczonym dla wydzielonych biur lub
przedsiebiorstw i umozliwiajacym potaczenia wzajemne, takze zestaw potgczen do
zewnetrznej publicznej sieci telefonicznej PSTN. Automatyczne centrale abonenckie,
oznaczone réwnowaznymi terminami PBX, PABX, EPABX, mogg obstugiwaé zaréwno
klasyczne urzgdzenia analogowe (telefony, telefaksy), jak i urzadzenia cyfrowe
(terminale ISDN, sieci cyfrowe) bez stosowania zewnetrznych modemow
komunikacyjnych.

Centralna stacja czotowa,
Head-end

Centralna stacja czotowa (ang. Headend ) w telewizji cyfrowej jest to zespét urzadzen
umozliwiajacy wyprodukowanie cyfrowego strumienia transportowego. Sktada sie zon z
nastepujacych elementéw

Centrum kolokacyjne

Przestrzen udostepniona w celu potaczenia sieci kilkku przedsiebiorcow
telekomunikacyjnych

Co-branding

Proces, w ktérym dwie polgczone marki tworzg nowa, unikalng warto$¢ dla
konsumenta. Rezultatem tego procesu moze byé produkt lub ustuga, ktéra nie tylko
czerpie z “rekomendacji” marek jg tworzacych, ale zaczyna zyé wtasnym zyciem,
przyciagajac do siebie rzesze nowych konsumentéw.

DVB-H

Standard DVB-H (ang. Digital Video Broadcast Handheld) jest odmiang systemu DVB-
T, dostosowang do malych urzadzen przenosnych np. telefonéw komodrkowych.
Specyfikacja systemu jest opisana normg europejska EN 302 304.

DVB-T,

(ang. Digital Video Broadcasting — Terrestrial) — standard telewizji cyfrowej DVB
nadawanej naziemnie. Jest to sposob transmisji cyfrowych strumieni audio/wideo przy
uzyciu COFDM czyli kodowanej transmisji OFDM. Do kompresji audio/wideo przyjeto
standard MPEG-2 oraz niedawno MPEG-4 (H.264). Nastepcg tego rodzaju transmisji
bedzie DVB-T2, ktdry zostaje sukcesywnie wprowadzany w Wielkiej Brytanii - BBC.

DVB-T2

(ang. Digital Video Broadcasting - Terrestrial Second Generation) to nowy standard
naziemnej telewizji cyfrowej DVB-T drugiej generacji stuzacy do transmisji (przesytu)
skompresowanego sygnatu. Do kompresji audio/wideo przyjeto standard MPEG-2 oraz
niedawno MPEG-4 (H.264). Wykorzystuje on prawie o 50% mniej pojemnosci pasma
niz DVB-T.

Encodowanie

Jest to proces odkodowania sygnatéw telewizyjno — radiowych z jednego formatu i
kodowania ich do innego formatu. Sygnat z odbiornikéw satelitarnych przesytany jest do
encoderéw. Zgodnie z zatozeniami sygnat wideo jest encodowany do MPEG-4 SD.
Jeden encoder pozwala na podigczenie do czterech sygnatéw wideo i odpowiednio
liczby strumieni audio. Sygnat z encoderéw transmitowany jest do multipleksera za
pomocag interfejsu IP co umozliwi wiekszg elastycznosc.

(ang. Global System for Mobile Communications, pierwotnie Groupe Spécial Mobile) —
najpopularniejszy obecnie standard telefonii komérkowej. Sieci oparte na tym systemie

GSM telekomunikacji oferujg ustugi zwigzane z transmisjg gtosu, danych (na przyktad dostep
do Internetu) i wiadomosci w formie tekstowej lub multimedialnej.
hosting Hosting to udostepnianie przez dostawce ustug miejsca na swoich serwerach dla

réznych ustug np. serwisy WWW, konta pocztowe.

hurtowa transmisja gtosu

Ustuga polegajgca na hurtowym odbieraniu transmisji gtosu w punkcie styku z
przedsiebiorca telekomunikacyjnym i przekazywaniu go do innego punktu styku
przedsiebiorcy telekomunikacyjnego

interfejs www

Spos6b komunikowania sie z aplikacjag za pomoca protokotu http, w szczegélnosci
komunikowania sie z aplikacja za pomocg przegladarki internetowej wyswietlajacej
komunikaty aplikacji w formie strony WWW i umozliwiajacej wprowadzenie danych,
ktére za pomocag tej strony WWW zostang przekazane do aplikacji

(ang. Internet Protocol) to protokét komunikacyjny warstwy sieciowej modelu OSI
(warstwy internet w modelu TCP/IP). Uzywany powszechnie w Internecie i sieciach
lokalnych. Dane w sieciach IP sg wysytane w formie blokéw okreslanych mianem
pakietow. W przypadku protokotu IP, przed rozpoczeciem transmisji nie jest zestawiana
wirtualna sesja komunikacyjna pomiedzy dwoma hostami, ktére nie komunikowaty sie
ze sobg wczesniej.

IPTV

Jest to emisja programéw telewizyjnych, tresci audio-video za posrednictwem taczy
internetowych.
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IP VPN

(ang. Internet Protocol Virtual Private Network) taczy wszystkie lokalizacje Klienta (LAN
to LAN) w jedng sie¢ WAN, umozliwiajgc budowe wtasnej sieci korporacyjnej (intranet) i
transmisje danych, gtosu lub sygnatu wideo pomiedzy uzytkownikami.

Zalgczniki

ISDN 30B+D

Dostep szerokopasmowy, dostep ten jest realizowany poprzez bezposrednie
doprowadzenie tacza ISDN PRA (30B+D) - zawierajgcego 30 kanatéw rozmownych - do
centrali telefonicznej PABX, ktérag posiada klient.

ISDN BRA

Dostep waskopasmowy. Korzystajac z kanalu podstawowego BRA abonent ma
mozliwo$¢ dostepu do dwoéch jednakowych, dwukierunkowych i wzajemnie
niezaleznych kanatéw informacyjnych B, kazdy o maksymalnej przeptywnosci binarnej
64 kb/s, oraz do jednego kanatu D16 o szybkosci podktadowej 16 kb/s.

IVR

(ang. Interactive Voice Response) jest to tzw. interaktywny system obstugi osoby
dzwonigcej. Np. umozliwia automatyczny wybo6r rodzaju zadanej informacji, wybor
jezyka obstugi, weryfikacje tozsamosci itd.

kb/s

kb/s, kilobit na sekunde (ang. kilobit per second) - Bit na sekunde (ang. bps - bit per
second) - jednostka natgezenia strumienia danych w medium transmisyjnym (np.
pomiedzy dwoma komputerami) oraz jednostka przepustowosci, czyli maksymalnej
ilos¢ informacji jaka moze by¢ przesylana przez dany kanat telekomunikacyjny w
jednostce czasu, oznaczana b/s badz bps.

Kolokacja

Fizyczne dostepnianie fizycznej przestrzeni lub urzadzen technicznych w celu
umieszczenia i podigczenia niezbednego sprzetu operatora podigczajacego swojg siec
do sieci innego operatora lub korzystajacego z dostepu do lokalnej petli abonenckiej.

tacze analogowe

tacze pozwalajgce na przesytanie sygnatéw analogowych. Umozliwiajace transfer
mowy jak i danych, jednak ze wzgledu na ograniczenia szybkosci zmian sygnatu
analogowego i zaklécenia zewnetrzne nie posiada dobrych parametréw transmisiji.

Lacze bezposrednie
(telefoniczne)

tacze realizowane najkrétszg dostepna drogg

tacze cyfrowe

tacze umozliwiajgce transmisje sygnatu cyfrowego, np. tagcze ISDN BRA lub PRA

MB/s

Mb/s (Mbit/s), megabit na sekunde (1 Mb/s = 106 b/s =1 000 000 b/s).

Media-FLO

Standard transmisji naziemnej telewizji cyfrowej wykorzystywany do matych urzadzen
przenosnych (np. telefony komoérkowe) zainicjowany w Stanach Zjednoczonych.
Konkurencyjny do standardu DVB-H obowigzujgcego w Europie. Rowniez znany jako
FLO-TV

Modulacja

Modulacja sygnatu wyjsciowego z multipleksera statystycznego na zadanej
czestotliwosci. Elementem istotnym jest mozliwos¢ update tablicy NIT zgodnie z
wykorzystywang czestotliwoscig. Zaleznie od zapotrzebowania mozliwe rézne tryby
pracy i opcje urzadzenia - w zestawieniu ponizej przedstawiony modulator z wyjsciem
RF modulujacy na zadang czestotliwos¢.

MVNO

Operator wirtualny (ang. Mobile Virtual Network Operator, MVNO) - podmiot
gospodarczy oferujgcy swoim klientom ustugi zwigzane z telefonig komdérkowa na bazie
infrastruktury teleinformatycznej nalezacej do innego operatora, hazywanego w tym
kontekscie operatorem infrastrukturalnym lub Mobile Network Operator (MNO).

NDS (Numer Dostepu do Sieci)

Numer dostepu do sieci (NDS) (dawniej NDSMS, NDSMN) jest to kombinacja cyfr
identyfikujaca ustugodawce i umozliwiajagca wyb6r ustugodawcy realizujacego
potaczenie.

Obstuga terminacji ruchu

Ustuga polegajaca na udostepnianiu innym podmiotom mozliwosci zakanczania
potaczen w sieciach operatoréw telekomunikacyjnych

operator telekomunikacyjny

Podmiot, posiadajacy wlasng sie¢ telekomunikacyjng (infrastrukture teletechniczng), na
bazie ktérej, Swiadczone sa ustugi przez tego operatora lub dostawce ustug.

PDA (urzgdzenia osobiste klasy
PDA)

Palmtop (takze: PDA, Personal Digital Assistant, komputer kieszonkowy) — maly,
przenosny komputer osobisty. Mniejszy od laptopa — z powodzeniem miesci sie w dtoni
lub w kieszeni (ang. palm — dion, top — na wierzchu). Palmtopy sg komputerami
programowalnymi — mozna w nich instalowa¢ oprogramowanie, np. pobrane lub
zakupione w Internecie.

Prepaid (przedptacowy system
potaczen telefonicznych)

Sposoéb korzystania z ustugi telefonicznej polegajacy na wnoszeniu optat z goéry za
wszelkie czynnosci wykonywane przez uzytkownika systemu prepaid zwigzane z
korzystaniem z ustugi telekomunikacyjnej

przeptywnos$é danych

Szybkos¢ transmisji danych oferowana przez konkretne urzadzenie

punkt styku z sieciami

Fizyczny lub logiczny punkt potgczenia sieci telekomunikacyjnych przedsiebiorcow
telekomunikacyjnych lub uzytkownikéw specjalnych, niebedacy zakonczeniem sieci

radiodyfuzja

Radiodyfuzja jest okresleniem publicznie dostepnych stacji radiowych na
czestotliwosciach przydzielanych przez Urzad Komunikacji Elektroniczne;j.

Serwer wirtualny

Podziat serwera na kilka czesci i wykorzystywanie go do obstugiwania wielu klientow.
Kazdy z klientbw ma pewng czes$¢ na serwerze i korzysta np. z poczty, poczty przez
WWW, Oraz serwisu wWww

Sie¢ terestialna

Naziemna sie¢ sygnatéw telewizyjnych lub radiowych

SMS

(ang. Short Message Service) - ustuga przesytania krétkich wiadomosci tekstowych w
cyfrowych sieciach telefonii komérkowej. Ustuga ta jest wprowadzana takze do sieci
telefonii stacjonarnej.
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strefa numeracyjna

Strefa numeracyjna (SN) to cze$é obszaru kraju bedaca czescig sieci PSTN. Strefy
numeracyjne terytorialnie odpowiadajg wojewddztwom z podziatu terytorialnego
obowigzujacego do dnia 31.12.1998. Kazdej SN przyporzadkowany jest w numeracji
krajowej wskaznik strefy numeracyjnej (WSN), identyfikujacy dang SN w PSTN. Na
obszarze SN tworzy sie sie¢ strefowa. Strefy numeracyjne podzielone sg na okregi
telefoniczne.

Zalgczniki

strumienie transportowe

Sygnat o zestandaryzowanej strukturze

symetryczny dostep do
Internetu

Dostep do Internetu oferujacy réwna predkos¢ zaréwno pobierania jak i wysytania
danych

System billingowy

System sluzacy naliczaniu  wszelkich optat zwigzanych z  utrzymaniem
abonenta/uzytkownika jak i obstuga ruchu w sieci generowanego przez
abonenta/uzytkownika

System dostepu warunkowego

(ang. CAS - Conditional Access System ) jest to zesp6t urzgdzen i oprogramowanie
umozliwiajgce ograniczenie dostepu do transmitowanych przez nadawcéw tresci audio
i/lub wideo . Dzieki ograniczeniu dostepu i mozliwosci przyznawania praw do ogladania
poszczegdlnych audycji, programéw lub pakietéw programéw nadawcy majg mozliwosé
pobierania optat od abonentéw zainteresowanych odbiorem ptatnych programéw.
Typowy system dostepu warunkowego sktada sie z czesci centralnej, ktéra zajmuje sie
kodowaniem dostarczonych audycji oraz czesci abonenckiej (modutu sprzetowego,
oprogramowania lub tzw. "smart card" ) ktéra umozliwia odkodowanie tresci
zakodowanych w centralnej czesci systemu. Z reguty SDW znajduje jest zainstalowany
w stacji czotowej.

System provisioningu

System wykorzystywany przy przyznawaniu klientowi ustugi, za ktérg zaptacit w danym
okresie rozliczeniowym

Systemy bazodanowe

Systemy bazodanowe umozliwiajgce obstuge abonentéw - elektroniczne systemy
sktadajace sie serwerdw i oprogramowania, ktére umozliwiajg automatyzacje proceséw
zwigzanych ze $wiadczeniem ustug klientom. Mozna wyr6zni¢ nastepujace elementy
takich systemow

T-DMB

standard cyfrowej telewizji naziemnej obowigzujacy na Dalekim Wschodzie.

TDtv

Standard dla technologii UMTS TD-CDMA 3GPP pozwalajacy przesyta¢ np. sygnat
telewizyjny przy uzyciu pasma przeznaczonego dla technologii telefonii komérkowej

technologia MPLS

(ang. Multiprotocol Label Switching) — technologia stosowana przez routery, w ktérej
trasowanie pakietow zostato zastgpione przez tzw. przetaczanie etykiet.

telefonia IP

Telefonia IP (ang. IP Telephony) jest nowoczesnym sposobem komunikacji gtosowej w
sieciach teleinformatycznych, wykorzystujgcym mechanizm transmisji glosu w tzw.
postaci pakietowej (podobnie jak ma to miejsce w przypadku transmisji danych) i
korzystajacym z tej samej sieci, ktéra wykorzystywana jest do transmisji danych.
Tradycyjna telefonia, wykorzystujgca tzw. komutacje taczy korzysta z odrebnej,
dedykowanej sieci telefoniczne;.

ustuga terminacji hurtowej

Ustuga polegajaca na oferowaniu innym podmiotom hurtowego zakanczania potaczen
w sieciach telekomunikacyjnych operatoréw telekomunikacyjnych.

ustugi dosytu (w oparciu o
rézne sieci pokrycia)

ustuga umozliwiajgca przesytanie sygnatéw radiofonii i telewizji miedzy nadawca a
siecig nadajnikéw

VoD

Wideo na zyczenie (skrét VoD; ang. Video On Demand - wideo na zadanie), pot. takze
ogladanie na zadanie — ustuga zezwalajaca na ogladanie nadawanego materiatu
filmowego lub stuchanie nadawanego nagrania dzwiekowego w wybranym przez kogos
czasie, pdézniejszym niz czas emisji. Nadawana (takze "na zywo") audycja moze by¢
dzieki temu przesunieta w odbiorze dla pojedynczego widza i stuchacza.

VolIP (yechnologia VolP)

(ang. Voice over Internet Protocol) - technologia cyfrowa umozliwiajaca przesytanie
dzwiekbw mowy za pomocg 1taczy internetowych lub dedykowanych sieci
wykorzystujacych protokét IP, popularnie nazywana “telefonig internetowg". Dane
przesytane sg przy uzyciu protokotu IP, co pozwala wykluczy¢ niepotrzebne "potaczenie
ciggte" i np. wymiane informacji gdy rozméwcy milcza.

WIFI - inaczej Wi-fi, WiFi, Wifi, wifi, (ang. Wireless Fidelity) — zestaw standardéw
stworzonych do budowy bezprzewodowych sieci komputerowych. Szczeg6lnym
zastosowaniem WiFi jest budowanie sieci lokalnych (LAN) opartych na komunikacji
radiowej czyli WLAN. Zasieg od kilku do kilkuset metréw i przepustowosci siegajacej

WiFl 108 Mb/s, transmisja na dwoch kanatach jednoczesnie. Produkty zgodne z WiFi majg
na sobie odpowiednie logo, ktére Swiadczy o zdolnosci do wspotpracy z innymi
produktami tego typu. Logo Wi-Fi jest znakiem handlowym nalezacym do
stowarzyszenia Wi-Fi Alliance. Standard WiFi opiera sie na IEEE 802.11.

WLR ustuga hurtowego dostepu do sieci polegajaca na kupnie od operatora zasiedziatego,

abonamentu w celu jego dalszej odsprzedazy
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ZAL ACZNIK NR 5: Wykaz odesta i zamieszczonych w Prospekcie
emisyjnym

W tresci Prospektu emisyjnego spotki Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia Spétka Akcyjna,
przygotowanego w zwigzku z ubieganiem sie Emitenta o dopuszczenie 73.896.667 akcji serii B i C do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., zostaly
zamieszczone nastepujgce odwotania:

1)  do raportu biezacego ,Prognoza wynikéw” opublikowanego w dniu 24 lutego 2009 r. przez spétke Mediatel
S.A,

2) do zbadanych przez biegtego rewidenta rocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych za 2006 r.,
opublikowanych w raporcie okresowym przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 2 lipca 2007 r.
(opinia i raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2006 r. zostaly zamieszczone
W powyzszym raporcie rocznym),

3) do zbadanych przez biegtego rewidenta rocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych za 2007 r.,
opublikowanych w raporcie okresowym przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 30 czerwca 2008 r.
(opinia i raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2007 r. zostaly zamieszczone
W pOwWyzszym raporcie rocznym),

4)  do zbadanych przez biegtego rewidenta rocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych za 2008 r.,
opublikowanych w raporcie okresowym przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 2 kwietnia 2009 r.
(opinia i raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2008 r. zostaly zamieszczone
W pOwWyzszym raporcie rocznym),

5) do niezbadanych przez bieglego rewidenta skonsolidowanych sprawozdan finansowych za | kwartat
2009 r., opublikowanych w raporcie okresowym przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 15 maja
2009r.,

6) do przegladnietych przez bieglego rewidenta skonsolidowanych sprawozdan finansowych za | pétrocze
2009 r., opublikowanych w raporcie okresowym przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 31 sierpnia
2009,

7) do zbadanych przez biegtego rewidenta rocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych spoiki
Mediatel S.A. za 2006 r., opublikowanych w raporcie okresowym przekazanym do publicznej wiadomosci
w dniu 12 czerwca 2007 r. Opinia i raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
2006 r. zostaty zamieszczone w powyzszym raporcie rocznym,

8) do zbadanych przez bieglego rewidenta rocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych spoiki
Mediatel S.A. za 2007 r., opublikowanych w raporcie okresowym przekazanym do publicznej wiadomosci
w dniu 9 czerwca 2008 r. Opinia i raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
2007 r. zostaty zamieszczone w powyzszym raporcie rocznym,

9) do zbadanych przez bieglego rewidenta rocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych spoiki
Mediatel S.A. 2008 r., opublikowanych w raporcie okresowym przekazanym do publicznej wiadomosci w
dniu 29 kwietnia 2009 r. Opinia i raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
2008 r. zostaty zamieszczone w powyzszym raporcie rocznym,

10) do opinii biegtych rewidentéw z badania skonsolidowanych sprawozdan finansowych Emitenta bedacych
podstawg historycznych informacji finansowych zamieszczonych w Prospekcie, tj. sprawozdan
finansowych za lata 2006, 2007 i 2008, zostaty opublikowane wraz ze sprawozdaniami finansowymi za te
okresy w formie raportéw okresowych, w nastepujacych datach:

— opinia biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2006 r. w dniu 2 lipca 2007 r.,

— opinia biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2007 r. w dniu 30 czerwca 2008 r.,

— opinia biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2008 r. w dniu 2 kwietnia 2009 r.

Sprawozdania finansowe Emitenta zostaly zamieszczone w niniejszym Prospekcie emisyjnym przez odniesienie
do opublikowanych sprawozdan finansowych na podstawie art. 22 ust 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych i art. 28 Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. w
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sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wiaczenia przez odniesienie i publikacji
takich prospektow emisyjnych oraz upowszechniania reklam.

Sprawozdania finansowe Emitenta oraz opinie bieglych rewidentéw badajacy sprawozdania Funduszu —
wlgczone do Prospektu poprzez odniesienie — dostepne sg w siedzibie Spotki (Warszawa, Al. Jerozolimskie
65/79, 00-697 Warszawa, Centrum Biurowe LIM), a takze na stronie internetowej Emitenta
(www.magnapolonia.com.pl).

Sprawozdania finansowe spoéiki Mediatel S.A. — wlgczone do Prospektu poprzez odniesienie — dostepne sg w

siedzibie Spaiki (ul. Bitwy Warszawskiej 1920r. 7A, 02-366 Warszawa ), a takze na stronie internetowej Emitenta
(www.mediatel.pl).
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