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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Narodowego Funduszu Inwesftycyjnego Magna Polonia S.A,

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego S.A., dla kiérej Narodowy Fundusz
Inwestycyjny S.A. z siedzibg w Warszawie, ulica Emilii Plater 28, jest Podmiotem Dominujgcym,
cbejmujacego:

skonsolidowany bilans sporzadzony na dziei 31 grudnia 2008 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sumg 13.736 tys. zl,

—  skonsolidowarny rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008
roku wykazujacy strat¢ netto w kwocie 3.118 tys, zi,

—  zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2008 roku do
31 grudnia 2008 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego w kwocie 5.200 tys. z1,

—  skonsolidowany rachunek przeplywdw pienigznych za okres od 1 stycznia 2008 roku do
31 grudnia 2008 roku wykazujacy zmniejszenie stanu S$rodkow pienieznych w kwocie
6.965 tys. zl,

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie wymienionego skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiedzialnoéé
ponosi Zarzad Jednostki Dominujacej. Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii
o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnodci tego skonsolidowanego sprawozdania,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za poprzedni rok obrotowy
zakoniczony 31 grudnia 2007 roku podlegato badaniu przez innego biegtego rewidenta, ktéry z data
27 czerwca 2008 roku wyrazil o tym sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezen, ze zwréceniem uwagi,
Nasza opinia dotyczy jedynie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakoniczony 31 grudnia 2008 roku,

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzili$my
stosownie do postanowien:

- rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoéci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76,
poz. 694 z pézn, zmianami),

—  norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajows Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce

.
Sad Rejonowy dla ni. st. Warszavy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON; 010076870
kapital zakfadowy: 100,000 zt 3
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w taki spos6b, aby uzyskaé racjonalng, wystarczajgca podstawe do wyrazenia opinii, czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw. Badanie obejmowalo
w szczegdlnosei sprawdzenie dokumentacji konsolidacyjnei, z ktorej wynikaja kwoty i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, a takZe oceng zasad (polityki)
rachunkowosci, zastosowanych do sporzagdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz istotnych zwigzanych z tym szacunkéw oraz ogblng oceng prezentacji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Jestesmy przekonani, ze przeprowadzone przez nas badanie zapewnilo
nam wystarczajacg podstawe do wyrazenia opinii.

Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. za rok obrotowy 2008 zostalo sporzadzone we wszystkich
istotnych aspektach zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej
w ksztalcie zatwierdzonym przez Unig Europejskg i przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie
informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy
Kapitalowej na dzieit i za okres 12 miesigcy zakoficzony 31 grudnia 2008 roku.

Sprawozdanie z dzialalnodci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2008 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych, a zawarte w nim informacje, zaczerpnigte bezposrednio ze
zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, s z nim zgodne,

Jacék Marc

nr ewid, 9750/7280

9%"{ ﬁETT BAULYY 84, 2 0.0,
Pigkna 10, G0-540 Warszawa
si 510811, far 514-08.13
M G2T020-07.85: REGON ooveaTn

podmiot uprawniony do badania
sprawozdatt finansowych wpisany
na listg podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 31 marca 2009 roku



Grupa Kapitalowa Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A.

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ NARODOWEGO
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO MAGNA POLONIA S.A.

ZA ROK OBROTOWY 2008

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badany jednostke

Spétka Dominujgca Grupy Kapitalowej dziala pod firmg Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna
Polonia S.A. (,,Fundusz”). Siedziba Funduszu jest Warszawa, ul. Emilii Plater 28.

Fundusz prowadzi dzialalno$¢ w formie spolki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu
15 grudnia 1994 roku przed notariuszem Mirostawem Kupisem w Warszawie (Repertorium A Nr
5186/94). Fundusz zostal zarcjestrowany w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, XVI Wydzial Gospodarczy-Rejestrowy w Warszawie, w dziale B
pod numerem RHB 43364, Aktualnie Fundusz jest wpisany do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, X1l Wydzial Gospodarczy w Warszawie
pod numerem KRS 0000019740,

Fundusz posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 118-00-87-290 nadany przez Urzad
Skarbowy Warszawa-Zoliborz w dniu 20 listopada 1995 roku.

Urzad Statystyczny nadal Funduszowi w dniu 17 listopada 1995 roku REGON o numerze:
011140008

Fundusz dziala na podstawie przepiséw Kodeksu spolek handlowych.

Wedlug statutu Funduszu przedmiotem jego dzialalnosci jest:

- nabywanie papieréw warto§ciowych emitowanych przez Skarb Paiistwa,

- nabywanie badZ obejmowanie udzialéw lub akeji podmiotdw zarejestrowanych i dziafajgoych
w Polsce,

~  nabywanie innych papieréw wartodciowych emitowanych przez podmioty, o ktérych mowa
w pkt.2,

—~  wykonywanie praw z akeji, udzialéw i innych papierdw wartodciowych,

~  rozporzadzanie nabytymi akcjami, udzialami i innymi papierami warto$ciowymi,

~  udzielanie pozyczek spétkom i innym podimiotom zarejestrowanym i dzialajacym w Polsce,

~  zacigganie kredytow i pozyczek dla celéw Funduszu,

W badanym okresie Fundusz prowadzil dzialalno$é we wszystkich wymienionych wyzej
obszarach, z wylaczeniem:

—  nabywania papieréw wartosciowych emitowatych przez Skarb Paistwa,

—  zaciggania kredytow i pozyczek dla celow Funduszu.

( Deloitte Audyt Sp. z 0.0, 5



Grupa Kapitalowa Narodowege Funduszu Inwestycyinego Magna Polonia S.A,

Kapital zaktadowy Funduszu wedlug stanu na dzief 31 grudnia 2008 roku wynosil 1.284.048,20 z1
i dzielit sig na 12.840.482 akcji zwyklych o wartosci nominalnej 0,1 zl kazda. Wedlug stanu na
dzien bilansowy wéréd akcjonariuszy Funduszu posiadajacych powyze) 5% udzialow w kapitale
wlasnym Funduszu znajdowali sie:

Akejonariusz Liczba akeji (szt.) Udzial(\;) f)lkcjach Liczlz:ﬂgll)oséw Udzial(:;) ﬁlosach
Thun Investmenis Limited 1.280.000 9,97 1.280.000 9,97
Bank Zachodni WBK S.A. 650,000 5,06 650.000 5,06
BBI Capital NFI 5.A. 2.416.406 18,82 2.416.406 18,82

W roku obrotowym nie wystapily zmiany w kapitale zakladowym Funduszu.

Po dniu bilansowym wystapily nastepujace zmiany w kapitale zakladowym Funduszu:

w dniu 24 lutego 2009 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Sad
Gospodarczy, XII Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego dokonal, na mocy uchwaly
nr 5/2008 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Funduszu z dnia 10 grudnia 2008 roku,
podwyzszenia kapitalu zakladowego Funduszu o kwotg 6.189.666,70 z1 w drodze emisji
61.896.667 nieuprzywilejowanych akcji imiennych serii ,,B”,

w dniu 24 lutego 2009 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Sad
Gospodarczy, XII Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego dokonal, na mocy uchwaly
nr 6/2008 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Funduszu z dnia 10 grudnia 2008 roku,
podwyzszenia kapitalu zakladowego Funduszu o kwote 1.200.000 z! w drodze emisji
12.000.000 nieuprzywilejowanych akcji imiennych serii ,,C”,

w dniu 24 lutego 2009 roku Rasting Limited z siedzibg w Nikozji, Cypr, nabyl 57.233.333
akcji Funduszu,

w dniuv 24 lutego 2009 roku Evotec Management Limited z siedziba w Nikozji, Cypr, nabyl
7.466.667 akcji Funduszu,

w dniu 24 lutego 2009 roku Pan Zbigniew Kazimierczak nabyl 4.856.667 akcji Funduszu,

w dniu 24 lutego 2009 roku BBI Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. nabyl
3.100.000 akcji Funduszu, po nabyciu ktérych zwigkszyl swoje zaangazowanie do 5.516.406
akeji,

w wyniku transakeji sprzedazy zawartych na rynku regulowanym w okresie od 4 marca 2009
roku do 9 marca 2009 roku, BBI Capital Narodowy Fundusz Inwestycyiny S.A. zbyl
2.416.406 akcji Funduszu, po zbyciu ktdrych zmniejszyl zwoje zaangazowanie do 3.100.000
akeji.

W wyniku powyzszych transakcji, wéréd akcjonariuszy Funduszu posiadajgcych ponad 5%
udzialtéw w kapitale zakladowym Funduszu na dzied wydania niniejszej opinii znaleZli sig:

Akejonariusz Liczba akcji (szt.) Udzial (\;0 f)lkcjach Liczlz:lz‘gll)aséw Udzial(\oz flasach
Rasting Limited 57.233.333 65,98 57.233.333 65,98
Evotec Management 7.466.667 8,60 7.466.667 8,60
Limited
Zbigniew Kazimierczak 4.856.667 5,59 4.856.667 5,59

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 6



Grupa Kapitalowa Narodowego Funduszn Inwestycyjnego Magna Polonia S.A,

Kapital wlasny Grupy wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku wynosi 13.327 tys. zl.

Rokiem obrotowym Grupy Kapitalowej jest rok kalendarzowy.

W sklad Zarzgdu Spéiki Dominujacej na dzieh wydania opinii wehodzili:

Albert Kuzmicz - Prezes Zarzadu,
Jarostaw Michalik - Czlonek Zarzadu.

W badanym okresie do dnia wydania opinii wystapily nastgpujace zmiany w skladzie Zarzadu
Funduszu:

Uchwalg Rady Nadzorczej Nr V/6/2008 z dnia | kwietnia 2008 roku powolano Pana
Krzysztofa Urbainiskiego na stanowisko Prezesa Zarzadu Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego Magna Polonia S.A,

Uchwalg Rady Nadzorczej Nr V/7/2008 z dnia | kwietnia 2008 roku powolano Pana Piotra
Karmelite na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Narodowego Funduszu Inwestycyjnego
Magna Polonia S.A.

W dniu 1 kwietnia 2008 roku na mocy wyzej wymienionych uchwal odwolano ze skladu
Zarzadu Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. nastgpujgce osoby:

— Panig Marzeng Tomeckg — Prezes Zarzgdu,

— Pana Witolda Radwanskiego — Wiceprezesa Zarzadu,

—  Pana Piotra Oskrobe — Wiceprezesa Zarzadu,

— Pana Roberta Bozyka — Wiceprezesa Zarzadu.

Uchwalg Rady Nadzorczej Nr V/25/2008 z dnia 12 sierpnia 2008 roku powolano Pana
Andrzeja Dariusza Mioduszewskiego na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Narodowego
Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. oraz odwolano z tego stanowiska Pana Piotra
Karmelite. W dniu 13 listopada 2008 roku Pan Andrzej Dariusz Mioduszewski zlozyl
rezygnacje z funkcji Wiceprezesa Zarzadu Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna
Polonia S.A.

Uchwalg Rady Nadzorczej Nr V/5/2009 z dnia 30 stycznia 2009 roku odwolano Pana
Krzysztofa Urbanskiego z funkeji Prezesa Zarzgdu Narodowego Funduszu Inwestycyinego
Magna Polonia S.A. oraz powolano go na stanowisko Czlonka Zarzadu Narodowego
Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A.

Uchwatg Rady Nadzorczej Nr V/2/2009 z dnia 30 stycznia 2009 roku powolano Pana Alberta
KuZmicza na stanowisko Prezesa Zarzadu Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna
Polonia S.A.

Uchwalg Rady Nadzorczej Nr V/3/2009 z dnia 30 stycznia 2009 roku powolano Pana
Jarostawa Michalika na stanowisko Czionka Zarzadu Narodowego Funduszu Inwestycyjnego
Magna Polonia S.A.

W dniu 27 marca 2009 roku Pan Krzysztof Urbanski zlozyl rezygnacie z funkcji Czlonka
Zarzadu Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A.

Powyzsze zmiany zostaly zgloszone i zarejestrowane we wiadciwym rejestrze sagdowym.

Na

dzien 31 pgrudnia 2008 roku w sklad Grupy Kapitalowej Narodowego Funduszu

Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. wchodzg:

Podmiot Dominujacy — Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.

1=
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Grupa Kapitalowa Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dziei 31 grudnia 2008 roku objgte zostaly
nastepujace spotki:

a)  Jednostka Dominujaca — Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.

Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego Podmiotu Dominujgcego Narodowy
Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku,
W wyniku przeprowadzonego badania wydaliS§my w dniu 31 marca 2009 roku opinig bez
zastrzezen,

by  Spolki objete konsolidacja metoda peing:

- nie wystepuja.
¢)  Spolki wylaczone z konsolidacji w ciggu roku obrotowego:
- TB Opakowania S.A. — podmiot zalezny w 82,63%.

Spélka zostala wylgczona z konsolidacji w wyniku zawarcia Umowy sprzedazy wszystkich akeji
w dniu 14 kwietnia 2008 roku i przeniesienia wlasnosci akcji na nabywee w dniu 21 kwietnia 2008
roku, Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje przychody i koszty spolki
TB Opakowania S.A. za okres 3 miesi¢cy do dnia 31 marca 2008 roku i prezentowane sg w pozycji
rachunku zyskéw i sirat ,Dzialalno$é zaniechana”. Wyniki spolki za ten okres nic podlegaly
badaniu przez innego bieglego rewidenta.

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dzialalno$¢ Grupy Kapitalowej w 2007 roku zamknela si¢ strata netto w wysokosdci 9.512 tys. zl.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2007 podlegalo
badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony
Spélke PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisang na listg podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 144, Biegly rewident wydal o tym sprawozdaniv w dniu
27 czerwea 2008 roku bez zastrzezen, ze zwrdceniem uwagi, iz jak przedstawiono w pkt. 2.1
sprawozdania finansowego, w wyniku realizacji przyjetej przez Fundusz strategii nastgpito
znaczgce ograniczenie zakresu prowadzonej dzialalnosci gospodarczej, w zwigzku z tym
sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu braku kontynuacji dzialalnosci.

Walne Zgromadzenie Akcjonarivszy zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy 2007 odbylo si¢ w dniu 12 sierpnia 2008 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2007 zostalo zgodnie z przepisami
prawa zlozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 3 wrzesnia 2008 roku i zlozone do
opublikowania w Monitorze Polskim B w dniu 4 wrze$nia 2008 roku. Sprawozdanie to zostalo
opublikowane w Monitorze Polskim B nr 2094 w dniu 17 grudnia 2008 roku,

Jak to zostalo ujawnione w pkt. 2.1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej na dzief 31 grudnia 2007 roku, ze
wzgledu na znaczne ograniczenie skali dzialalnosci oraz podjeta po dniu bilansowym Uchwalq
Walnego Zgromadzenia Funduszu z dnia 18 marca 2008 roku, ktére zgodnie z porzadkiem obrad
mialo podjaé uchwale w sprawie rozwigzania NFI Magna Polonia S.A. iotwarciem jego
likwidacji, ktére ostatecznie odstgpilo od rozpatrywania spraw zwigzanych z otwarciem likwidacji
Funduszu i nie podejmowalo uchwal w powyzszych kwestiach zostalo przygotowane zgodnie

‘mee]oitte Audyt Sp. z 0.0, 8




Grupa Kapitalowa Narodowego Funduszu Inwestycyinego Magna Polonia S,A.

z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczodci Finansowej przy braku kontynuacji
dzialalnoci. Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe za rok 2007 Fundusz dokonal zmian zasad
wyceny odnoénie aktywdw, ktdre zostaly zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym jako
przeznaczone do spizedazy lub zwigzane z dzialalnodcig zaniechana, a ktére to aktywa zostaly
zbyte przez Fundusz przed data sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok 2007,
W konsekwencji wszystkie pozostale aktywa i pasywa na dzieft 31 grudnia 2007 zostaly
wycenione zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
zatwierdzonymi przez Unig Europejska, bez uwzglgdnienia korekt wyceny wynikajgcych
z planowanej likwidacji funduszu. Po dniu zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok 2007,
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Funduszu uchwaly z dnia 12 sierpnia 2008 roku zatwierdzilo
nows strategie (przejecie odwrotne). Przyjecie przez Fundusz ponownie zalozenia o kontynuacji
dziatalnosci nie spowodowalo koniecznosci odwrdcenia jakichkolwiek korekt wyceny aktywow i
zobowigzain Funduszu wg stanu na dzien 31 grudnia 2007 tak, aby zachowac¢ ciagtos¢ stosowanych
zasad rachunkowoécei w odniesieniu do sporzgdzanego sprawozdania finansowego za rok 2008.

3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz bieglego rewidenta przeprowadzajacego
w jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 13 marca 2009 roku, zawartej pomigdzy Narodowym Funduszem Inwestycyjnym
Magna Polonia S. A, a firma Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Pigkna 18,
wpisang na prowadzong przez Krajows Rad¢ Bieglych Rewidentéw listg podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdaii finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego
badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone pod nadzorem
bieglego rewidenta Jacka Marczaka (nr ewidencyjny 9750/7280) w siedzibie Spélki Dominujacej
w dniach od 13 marca do 16 marca 2009 roku oraz poza siedzibg Spolki w dniach od 17 do
31 marca 2009 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonala Rada Nadzorcza uchwalg z dnia 29 lipca 2008 roku na
podstawie upowaznienia zawartego w art. 24 ust. 3 lit. A Spoiki Dominujace).

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegly rewident Jacek Marczak potwierdzajg, iz sa uprawnieni do
badania sprawozdan finansowych oraz spelniaja warunki okreslone w art. 66 ust. 2 i 3 ustawy
o rachunkowosci, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitalowej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A.

4, Dostgpnosé danych i odwiadcezenia kierownictwa jednostki

Nie wystgpily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono wszystkie
zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujgcych informacji i wyjasnien, co

migdzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadezeniem Zarzadu Spdlki Dominujgce;
7z dnia 31 marca 2009 roku.
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5. Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy Kapitalowej

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat
oraz wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Grupy Kapitalowej, jej sytuacjg finansows

i majgtkowa w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegly,

Podstawowe wielkodci z rachunku zyskow i strat (w tys, z1)

Przychody z tytulu odsetek

Zyski ze sprzedazy aktywow finansowych dostgpnych do

sprzedazy

Zyski i straty z tytulu sprzedazy i likwidacji jednostek

zaleznych

Pozostale przychody operacyjne
Wynagrodzenie firmy zarzadzajacej
Wynagrodzenia

Pozostale koszty administracyjne
Pozostale koszty operacyjne

Utrata wartosci

Zysk (strata) netto

Wskazniki rentownodci

— rentownos¢ sprzedazy
— zysk na akcjg Podmiotu Dominujacego

Plynnodé/Kapital obrotowy netto

— stopa zadluzenia
— stopiefi pokrycia majatku kapitalem wiasnym
— wskaznik plynnosci/podwyzszonej plynnosci

Wskazniki rynku kapitatowego

— cena akcji Jednostki Dominujacej na GPW w Warszawie

(wazl)
- wartosé aktywéw netto na akeje (w zl)

2008

852
702

3%
97%
33,56

1,72
1,04

2007

2 465
485

5363

216
(4 438)
(814)
(717)
(114)
(10)

2 436

200

29%
0,41

82%
18%
1,22

3,33
0,63

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w roku 2008 nastgpujgcych

tendencji:

— ujemna rentownos$¢ sprzedazy wynikajaca z wystgpienia straty netto za 2008 rok, w tym

z dzialalnoéci zaniechanej,

— spadek stopy zadluzenia o 79 punktow procentowych w stosunku do roku 2007,

— wzrost wskaznika pokrycia majatku kapitalem wlashym o 79 punktéw procentowych

w stosunku do roku 2007,
—  znaczny wzrost wskaznika plynnosci,
—  wzrost warto$ci aktywow netto na akceje.

rijeloitte Audyt Sp, z o.0.
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II. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzienn 31 grudnia 2008
roku i obejmuje:

—  skonsolidowany bilans sporzadzony na dziei 31 grudnia 2008 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 13.736 tys. zl,

—  skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008
roku wykazujacy stratg netto w kwocie 3.118 tys. zl,

—  zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od | stycznia 2008 roku do
31 grudnia 2008 roku wykazujgce zwigkszenie kapitatu wiasnego w kwocie 5.200 tys. zi,

~  skonsolidowany rachunek przeplywéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2008 roku do
31 grudnia 2008 roku wykazujgey zmniejszenie stanu $rodkow pienigznych w kwocie
6.965 tys, zl,

-~ dodatkowe informacje i objasnienia.

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztaltujacych wynik finansowy zostala przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie objelo okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 rokv i polegalo gléwnie na:

—  badaniu prawidlowosci i rzetelnodei przygotowanego przez Zarzad Podmiotu Dominujacego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

—  badaniu dokumentacji konsolidacyjne;j,

— ocenie prawidlowodci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych,

—  przegladzie sporzgdzonych przez innych bieglych rewidentéw opinii i raportéw z badania
sprawozdaii finansowych spélek zaleznych i stowarzyszonych, podlegajacych konsolidacji.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie
z obowigzujgeymi w tej mierze przepisami prawa oraz normami wykonywania zawodu bieglego
rewidenta, wydanymi przez Krajowa Radg Bieglych Rewidentow.

2.  Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka Dominujgca przedstawila dokumentacjg konsolidacyjng obejmujaca:
1) sprawozdania finansowe jednostek powigzanych, w tym:
a) podstawowe (oryginalne) sprawozdania finansowe jednostek powigzanych,

b) sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowosci obowigzujgcych przy konsolidacji,

¢) przeksztalcenie uprzednio opublikowanych skonsolidowanych sprawozdan finansowych
do zasad zawartych w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawezosei Finansowej,

2) wszelkie korekty i wylgczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbgdne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

3) obliczenia wartosci firmy.
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Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2008 sporzadzono
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej w  ksztalcie
zatwierdzonym przez Unig¢ Europejska.

QOkreélenie jednostek Grupy Kapitalowej

Przy okreslaniu zakresu i metod konsolidacji, jak réwniez stosunku zaleznosci stosowano kryteria
okreslone w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawezosci Finansowej.

Okres obrofowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na ten sam dzieii bilansowy i za ten
sam rok obrotowy, co sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej — Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. Poza danymi finansowymi Spolki Dominujgcej
skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje przychody i koszty spotki TB Opakowania
S.A. za okres 3 miesi¢cy do dnia 31 marca 2008 roku.

Metoda konsolidacii

Konsolidacja sprawozdaii Grupy Kapitalowej, w odnicsieniv do jednostek zaleznych, zostata
przeprowadzona metodg pelng przez sumowanie w pelnej wysokosci wszystkich, odpowiednich
pozycji sprawozdai finansowych Podmiotu Dominujacego i jednostek zaleznych objetych
konsolidacja.

Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wylaczen konsolidacyjnych, ktére dotyczyly:

—  warto$ci nabycia udzialéw posiadanych przez Jednostkg Dominujgcg w  jednostkach
zaleznych oraz czedei aktywdw netto jednostek zaleznych odpowiadajacej udzialowi
Jednostki Dominujgcej we wiasnoscei tych jednostek,

—  wzajemnych naleznosci i zobowigzai jednostek objgtych konsolidacjg,

— istotnych przychodéw i kosztéw dotyczgcych operacji pomigdzy jednostkami objetymi
konsolidacja.

3. Kompletnesé i poprawnosé sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnienr oraz
sprawozdania z dzialalno$ci Grupy Kapitalowe;j

Spétka Dominujgca potwierdzila zasadno$é zastosowania zasady kontynuacji dziatainodei przy
sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane w dodatkowych informacjach
i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spétka Dominujgca sporzadzila dodatkowe informacje i objadnienia w postaci not tabelarycznych
do poszezegblnych pozycji skonsolidowanego bilansu i rachunku zyskéw i strat oraz opisow
stownych, zgodnie z zasadami zawartymi w MSSF.

Noty objaéniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwale, wartoéci niematerialne i prawne, inwestycje
i rezerwy prawidlowo przedstawiajg zwigkszenia i zmniejszenia oraz tytuly tych zmian w ciggu
roku obrotowego. Dla poszczegdlnych aktywow wykazanych w skonsolidowanym bilansie
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przedstawiono mozliwos¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz
wierzycieli.

Spotka Dominujaca dokonala prawidlowej prezentacji poszezegélnych skladnikéw aktywow
i pasywow oraz przychodéw i kosztéw w skonsolidowanym sprawozdaniv finansowym.
Skonsolidowany bilans, skonsolidowany rachunek zyskow 1 strat, zestawicnie zmian
w skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz skonsolidowany rachunck przeplywéw pieni:;znych
Wraz z dodatkowyml notami, mfounacgaml i objasnieniami, stanowigcymi ich integralng czesé
zawierajg wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie w skonsolidowanym sprawozdaniu ﬁnansowym
jest wymagane przepisami MSSF,

Zarzad sporzadzit i zalgezyl do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdanie
z dzialalnodei Grupy Kapitalowej w roku obrotowym 2008. Sprawozdanie z dzialalnosci zawiera
informacje wymagane przez art, 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra
Finanséw 2z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych. Dokonali$émy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim Zrédlem
jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

4. Informacje i ustalenia konicowe

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzgdu Spétki Dominujgcej pisemne
o$wiadczenie, w kidrym Zarzad stwierdzil, iz Grupa Kapitalowa przestizegala przepisow prawa.
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podmiot uprawniony do badania
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pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 31 marca 2009 roku

Deloitte Audyt Sp, z o0.0. 13



