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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu Narodowego Funduszu Inwestycyjnego
Magna Polonia S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego Spdélki Narodowy Fundusz
Inwestycyjny Magna Polonia S.A. z siedzibg w Warszawie, przy al. Jerozolimskich 65/79, na
ktore sktada si¢ sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku,
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, zestawienie zmian w kapitale wilasnym, rachunek
przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku oraz
informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spotki oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanic z dziatalnosci spelnialy wymagania przewidziane w
ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223 z
pdZn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowos$ci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenic opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
Z przyjetymi przez Spoétke zasadami (polityka) rachunkowoséci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
ijasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badaniec sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy 1 przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajows Rade Bieglych
Rewidentoéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalidmy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby
uzyskaé racjonalng pewnos¢ pozwalajacg na wyrazenie opinil 0 sprawozdaniu. W szczegdlnosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spétke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenic — w przewazajacej mierze w sposéb
wyrywkowy — dowodow i zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowg oceng sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.
]

0,

MOK Audyt Michal Okoniewski T 3




Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

zostato  sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Mig¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
iwydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy 2011 jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebgdgcego panstwem cztonkowskim, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Michal Okoniewski

Kluczowy bieglty rewident

przeprowadzajgcy badanie

nr ewidencyjny 10221

osoba reprezentujaca podmiot MOK AUDY T Michat Okoniewski
wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr. ewidencyjnym 3635

prowadzong przez KRBR
MOK Audyt
Michat Okoniewski
Warszawa. 20 marca 2012 roku 02-791 Warszawa, ul. Stryjenskich 13¢ lok. 85

NIP; 573.224.55.54 REGON:142496465
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI
NARODOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
MAGNA POLONIA SPOLKA AKCYJNA
ZA ROK OBROTOWY 2011

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujgce badang Spélke

Spotka dziata pod firmg Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.. Siedziba Spotki
jest Warszawa, al. Jerozolimskie 65/79.

Spotka prowadzi dziatalnos¢ w formie spétki akeyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu 15
grudnia 1994 roku przed notariuszem Mirostawem Kupisem w Warszawie (Repertorium A Nr
5186/94). Spotka zostata zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XVI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sagdowego w dziale B pod numerem 43364. Aktualnie Spolka jest wpisana do rejestru
przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000019740.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 1180087290.
Urzad Statystyczny nadat Spotce roku REGON o numerze: 011140008.
Spotka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spotek handlowych.

Wedlug statutu Spétki przedmiotem jej dziatalnosci jest:

— nabywanie papieréw wartoéciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,

— nabywanie badZ obejmowanie udziatéw lub akcji podmiotéw zarejestrowanych i
dziatajacych w Polsce,

— nabywanie innych papieréw wartosciowych emitowanych przez podmioty, o ktérych
mowa w pkt. 2,

— wykonywanie praw z akcji, udzialow i innych papieréw wartosciowych,

— rozporzgdzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami warto$ciowymi,

— udzielanie pozyczek spétkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajacym w
Polsce,

— zacigganie pozyczek i kredytow dla celéw funduszu.

W badanym okresie Spotka prowadzita dzialalno$é w wyzej wymienionym zakresie.

Kapital zaktadowy Spotki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosit 8 674 tys. zt
i dzielit si¢ na 86 737 149 akceji zwyklych o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wsrdd akcjonariuszy Spotki znajdowali sie:
—  Rasting Limited — 45 538 434 akcji (52.50 %),

—  Evotec Management Limited — 7 466 667 akcji (8,60%),

—  Zbigniew Kazimierczak — 4 416 667 akcji (5,09 %),

— pozostali—29 315 381 (35,80%).

W roku obrotowym nie wystapity zmiany w kapitale zaktadowym Spétki. \
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego

Po dniu bilansowym nie nastapity zadne zmiany w kapitale zaktadowym Spolki.
Kapital wlasny Spétki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosi 57.282 tys. zt.
Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.

Na dzien bilansowy Spotka posiadata nastepujace podmioty powigzane:

~  Rasting Limited - Podmiot Dominujacy,

—  Mediatel S.A. - podmiot zalezny w 66,00%,

— INFOTV FM Sp. z 0.0. - podmiot zalezny w 61,23%,

- Zninska Kolej Powiatowa Sp. z 0.0. = podmiot zalezny w 51,02%,

—  Polskie Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0. - podmiot stowarzyszony w 33,00%.

Ponadto, jako podmioty powigzane Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia Spotka
traktuje spotki nalezace do Grupy Kapitatowej Mediatel S.A.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien wydania opinii wehodzili:
— Jarostaw Mikos —  Prezes Zarzadu,
—  Marcin Fraczek —  Czionek Zarzadu.

W badanym okresie wystapily nastgpujace zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki:

— W dniu 18 lipca 2011 roku p. Albert Kuzmicz zlozyl rezygnacje¢ z funkeji Prezesa Zarzadu,

— W dniu 18 lipca 2011 roku p. Jarostaw Michalik zlozyt rezygnacj¢ z funkcji Wiceprezesa
Zarzadu,

— W dniu 18 lipca 2011 roku na stanowisko Prezesa Zarzadu powotano p. Jarostawa Mikosa.

Powyzsze zmiany zostaly zgloszone i zarejestrowane we wlasciwym rejestrze sgdowym.
2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalnos¢ Spotki w 2010 roku zamkneta sie catkowity strata netto w wysokosci 26.189 tys. zt.
Sprawozdanie finansowe Spdtki za rok obrotowy 2010 podlegalo badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony PKF Audyt Sp. z o.0.
Biegly rewident w dniu 21 marca 2011 roku wydal o tym sprawozdaniu opinie ze zwroceniem
uwagi na nastepujgce kwestie:
e zuwagi na poniesienie w 2010 roku przez Grupe Kapitalowa Mediatel S.A. istotnych strat
w kwocie 36.005 tys. z, Fundusz utworzyt odpis aktualizujacy warto$é¢ posiadanych akeji
w jednostce dominujgce ww. Grupy. Odpis aktualizujacy w kwocie 22.851 tys. zl
skalkulowano kierujac si¢ wyceng Mediatel S.A. z szedciomiesigcznego okresu notowan
akcji Spotki na GPW w Warszawie. Z uwagi na niska ptynno$é akcji oraz wysoka wartosé
poniesionych prze Grupg Mediatel S.A. strat, odpis aktualizujacy moze okazaé si¢
niewystarczajacy, a ponoszenie dalszych strat moze spowodowaé problemy z
pozyskiwaniem przez Fundusz dalszych zewngtrznych Zrodet finansowania (akcje sa
zabezpieczeniem wyemitowanych obligacji),
e Zarzad Funduszu Spoélki dokonal analizy przestanek utraty warto$ci udzialéw posiadanych
w Spolce INFO-TV-FM Sp. z 0.0. W zwiazku z analiza nie rozpoznano utraty wartosci
udziatéw. Nalezy jednak zwrécié uwage, iz niepowodzenic zamierzen dotyczacych
wdrozenia w szczegdlnosci ustug emisji sygnatu telewizji mobilnej stwarza w przysztosci
ryzyko koniecznosci dokonania odpiséw aktualizacyjnych.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2010 odbylo si¢ w dniu 24 maja 2011 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito o
pokryciu straty netto za rok 2010 z zyskow, ktore zostana osiggnigte przez Fundusz w kolejnych
latach. i\

0
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Raport z badania sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2010 zostato zgodnie z przepisami prawa zlozone
w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 7 czerwca 2011 roku i ztozone do opublikowania w
Monitorze Polskim B w dniu 7 czerwca 2011 roku. Sprawozdanie to zostato opublikowane w
Monitorze Polskim B nr 2043 w dniu 31 pazdziernika 2011 roku.

3. Dane identyfikujagce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanic sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy zawartej
pomigdzy Narodowym Funduszem Inwestycyjnym Magna Polonia S.A. a firmg MOK Audyt
Michat Okoniewski z siedzibg w Warszawie, ul. Stryjefiskich 13 ¢ lok 85, wpisang na prowadzona
przez Krajowg Radg Bieglych Rewidentow listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 3635. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego
zostato przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Michata Okoniewskiego
(nr ewidencyjny 10221) w siedzibie Spétki w dniach od 20 lutego 2012 do 20 marca 2012 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwalg z dnia 30 czerwca 2011 roku
na podstawie upowaznienia zawartego w art. 24 pkt. 3a oraz art. 24 pkt. 3d Statutu Spotki.

MOK Audyt Michat Okoniewski oraz kluczowy biegly rewident Michal Okoniewski potwierdzaja,
iz s3 uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz, iz speiniajg warunki okre$lone w art.
56 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr 77, poz. 649z pozn.
zm.} do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spotki Narodowy
Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A..

4. Dostepnosé danych i o§wiadezenia kierownictwa Spolki

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkic zgdane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji

i wyjasnien, co miedzy innymi zostato potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spotki z
dnia 20 marca 2012 roku,

MOK Audyt Michal Okoniewski ' 7
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Raport z badania sprawozdania finansowego

II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci z rachunku zyskdw i strat oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Spolki, jej sytuacj¢ finansowa i majgtkowg w poréwnaniu

do analogicznych wielkosci za lata ubiegle.

Podstawowe wielkosei z rachunku zyskéw i strat (w 2011
tys. zt)

Przychody operacyjne 1531
Koszty dziatalno$ci operacyjnej oraz 15162
utrata wartosci udziatow

Pozostate przychody operacyjne 628
Pozostale koszty operacyjne 299
Przychody finansowe 0
Koszty finansowe 3 829
Podatek dochodowy 0
Zysk (strata) netto (17 131)
Catkowity dochdd ogétem (17 701)
Wskazniki rentownosci 2011
— rentownosc¢ sprzedazy (869%)
— rentownosc¢ sprzedazy netto (1 156%)
Wskazniki efektywnogei

— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 26
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 5
Plynnosé/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadtuzenia 42%
— stopien pokrycia majatku kapitatem wiasnym 58%
— kapitat obrotowy netto (w tys. z}) (18 584)
— wskaznik ptynnosci 0,5
— wskaznik podwyzszonej plynnosei 0,5

(3 173%)
(3 362%)

~

25%
75%
(21 618)

2

0.1

2009

1268
2353

163
128

0

910

0

(1 960)
(1 960)

2009

(83%)
(155%)

40

18%
82%
2319
2,7
27

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2011 nastepujacych

tendenc;ji:

—  zmniejszenie straty w pordwnaniu do roku ubieglego,
—  wzrost stopy zadtuzenia Spotki,

—  spadek pokrycia majatku kapitatern wlasnym,

—  wzrost kapitatu obrotowego netto,

—  wzrost wskaznikow phynnosci.
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego

III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowaosci

Spotka posiada dokumentacje wymagana przepisami art. 10 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223 z pdzn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o
rachunkowosci” w szczeg6lnodci dotyczaca: okreslenia roku obrotowego i wchodzacych w jego
sktad okreséw sprawozdawczych, metod wyceny aktywow i pasywdw oraz ustalania wyniku
finansowego, sposobu prowadzenia ksigg rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbioréw.
Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z ustawa o rachunkowosci, a w
zakresie wyceny aktywow 1 pasywow oraz prezentacji sprawozdania finansowego zgodnie z
wymogami MSSF. Podstawowe zasady wyceny aktywdéw i pasywdw oraz pomiaru wyniku
finansowego zostaly przedstawione w dodatkowych informacjach objasniajacych.

Zasady rachunkowodci, co do ktérych Spotka ma mozliwos¢ wyboru na podstawie MSSF, zostaty
wybrane w sposéb pozwalajacy na poprawne odzwierciedlenie specyfiki dziatalnosdci Spotki, jej
sytuacji finansowej oraz uzyskiwanych wynikéw finansowych. Zasady te byly stosowane w sposéb
ciggly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych do prowadzenia ksiagg
rachunkowych 1 sporzadzenia sprawozdania finansowego w roku poprzednim.

W Spolce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiggowej Symfonia, w ktérym
dokonywane sa ksiegowania wszystkich zdarzen gospodarczych. System ten posiada
zabezpieczenia hastowe przed dostgpem osdb nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia
dostepu. Ksiggi rachunkowe Spotki prowadzone sa przez biuro rachunkowe Figures Kancelaria
Rachunkowa Sp. z 0.0. na podstawie umowy na obstuge ksiegows.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostal on prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

W zakresie sald bilansu otwarcia wykonalismy niezb¢dne procedury majace na celu potwierdzenie,
czy salda te nie zawieraja istotnych bledow.

W czescl przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiggi rachunkowe oraz
powigzanie zapiséw ksiggowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spetniajg wymogi
rozdzialu 2 ustawy o rachunkowoéci.

Ksiggi rachunkowe, dowody ksiggowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spétki sg przechowywane zgodnie
z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spétka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw 1 pasywdw w zakresie oraz w terminach
i z czgstotliwoscia wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Roéznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksi¢gach badanego okresu.

i
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku i obejmuje:

— sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 99.528 tys. zt,

— sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia
2011 roku wykazujace strate netto w kwocie 17.131 tys. zt oraz ujemny catkowity dochédd
ogotem w kwocie 17.701 tys. zi,

—  zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011
roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote 17.085 tys. zt,

— rachunek  przeptywdw  pienigznych =za okres od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku wykazujgcy zwigkszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwote
28 tys. zi,

— informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Struktura aktywow 1 pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.
3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Aktywa finansowe dostgpne do sprze - dlugoterminowe

Do pozycji dlugoterminowych aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy zaliczono:
— udzialy i akcje w podmiotach zaleznych w kwocie 70.169 tys. zt

— udzialy i akeje w pozostatych podmiotach w kwocie 297 tys. zt.

Informacje dodatkowe prawidlowo opisuja zmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Pozostate aktywa finansowe - krétkoterminowe

Do pozycji krétkoterminowych pozostalych aktywow finansowych zaliczono:
—  obligacje krétkoterminowe w kwocie 13.520 tys. 2,

Informacje dodatkowe prawidlowo opisuja zmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Aktywa przeznaczone do zbycia

W pozycji tej Spoétka ujeta wartodé udziatow wydzielonej czesei Spotki Info-TV-FM Sp. z o.0.,
ktéra zostata po dniu bilansowym sprzedana. Spotka dokonala prezentacji i wyceny aktywdw
przenaczonych do zbycia zgodnie z wymogami MSSF 5.

Zobowiazania

Najwicksze wartosci wérdd zobowiazan Spotki stanowia:

— zobowiazania z tytulu emisji obligacji w kwocie 34.485 tys. z,

—  pozostate zobowigzania krétkoterminowe w kwocie 7.380 tys. zi.
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.,
Raport z badania sprawozdania finansowego

4. Kompletno$¢ i poprawno§é sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalnoéci Spolki

Spotka potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuaciji dziatalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidtowo i kompletnie opisane
w informacjach objasniajacych.

Dla poszczegdlnych aktywow wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przedstawiono
mozliwos¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.
Informacje objasniajace w sposob kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuja
pozostale informacje wymagane przez MSSF.

Zarzad sporzadzit 1 zataczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
w roku obrotowym 2011. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje wymagane przez art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebgdacego panstwem czlonkowskim. Dokonaliémy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim zrédtem jest
zbadane sprawozdanie finansowe.

IV. UWAGI KONCOWE

Os$wiadcezenia Zarzadu

MOK Audyt Sp. z o.0. oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spétki pisemne
oswiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzit, iz Spotka przestrzegata przepiséw prawa.

Michatl Okoniewski

Kluczowy biegly rewident
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