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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

I. Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu

Grupy Kapitalowej NARODOWY FUNDUSZ INWESTYCJNY MAGNA POLONIA S.A.
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 .

Il. PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej, w kiorej jednostka dominujacq jest spotka NFI Magna Polonia Spétka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie, na ktére sktada sig:

= wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

= skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01.01.2010r. do
31.12.2010 r. wykazujace catkowitg strate podmiotu dominujacego w wysokosci 27 290 tys. zl,

= skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieri 31.12.2010 r., ktére po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 101 965 tys. zi,

* sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wltasnym za okres od 01.01.2010r. do
31.12.2010 r. wykazujgce wzrost kapitatu wiasnego o kwote 40 057 tys. zi,

* skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdéw pienieznych za okres od 01.01.2010r. do
31.12.2010 r. wykazujgce zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote 1 560 tys. zi,

= dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest kierownik
jednostki dominujacej.

Kierownik jednostki oraz czionkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujgcego jednostki
dominujacej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatainosci grupy kapitatowej spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.z2009r. Nr 152, poz. 1223, z p6zn. zmianami), zwane;j
dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci grupy kapitalowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej.

lll. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do:
" przepisow rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
= krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w
Polsce.
Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki
sposob, aby uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegbinoéci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
dominujacg oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajacej

Podmiol wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod numerem 548
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy X1l Wydzial Gospadarczy-Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000019875




Grupa Kapitalowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny MAGNA POLONIA S.A. PK'

mierze wsposéb wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

IV. Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

" przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Grupy
Kapitalowej na dzien 31.12.2010 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
01.01.2010r. do 31.12.2010r,,

= Zzostalo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi  Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

= jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujgcymi Grupe Kapitatows.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnoéci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej pragniemy zwréci¢ uwage, ze:

* W opinii niezaleznego bieglego rewidenta dotyczacej sprawozdania finansowego za 2010 rok
Elterix S.A. zwrécono uwage na fakt, iz w wyniku poniesionej straty netto w wysokoéci 10.172 tys.
zt zadtuzenie i struktura finansowania Spétki ulegly znaczacemu pogorszeniu, co stwarza ryzyko
utraty ptynnoéci, a w przypadku niepowodzenia zamierzeri kierownictwa moze prowadzié¢ do
zagrozenia kontynuacji dziatalnoéci; ponadto w zwigzku z tym, ze poniesiona strata netto
przewyzsza sume kapitatow zapasowego oraz jedna trzecia kapitatu zaktadowego, Zarzad Spolki
zobowigzany jest do zwotania walnego zgromadzenia akcjonariuszy celem podjecia uchwaty
dotyczace dalszej dziatalno$ci Spétki zgodnie z art. 397 Kodeksu spotek handlowych,

* W opinii niezaleznego bieglego rewidenta dotyczacej sprawozdania finansowego za 2010 rok
Mediatel S.A. zwrécono uwage na fakt, iz w wyniku poniesionej straty netto w wysokosci 32.813
tys. zt zadluzenie i struktura finansowania Spotki ulegly znaczacemu pogorszeniu, co stwarza
ryzyko utraty ptynno$ci, a w przypadku niepowodzenia zamierzen kierownictwa moze prowadzié
do zagrozenia kontynuacji dziatalnosci.

Biorac pod uwage znaczacy wplyw danych finansowych ww. Spétek na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Mediatel S.A. oraz posrednio Grupy Kapitatowej NFI
Magna Polonia S.A., zwracamy uwage na fakt, iz niepowodzenie zamierzen kierownictw
podmiotow moze doprowadzi¢ do zagrozenia kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej Mediatel
S.A., co dalej moze spowodowaé znaczgce pogorszenie sytuacji finansowej Grupy Kapitatowe;
NFI Magna Polonia S.A. (m.in. problemy z pozyskaniem przez Fundusz dalszych zewnetrznych
Zrodet finansowania).

e Zarzad Funduszu dokonat testu na utrate warto$ci ,wartosci firmy” przypisana do Spétki INFO TV
FM Sp. z 0.0. W zwigzku z testem nie rozpoznano utraty wartosci udzialéw. Nalezy jednak
zwréei¢ uwagg, iz niepowodzenie zamierzen dotyczacych wdrozenia w szczegolnosci ustug
emisji sygnalu telewizji mobilnej stwarza w przysziosci ryzyko koniecznosci dokonania odpisow
aktualizacyjnych,

* sprawozdanie jednostki zaleznej Zniriska Kolej Powiatowa Sp. z 0.0., ktérej udziat w ogéinej
sumie bilansowej przed dokonaniem wylaczen wynosi 1,1%, a w stracie netto przed dokonaniem
wyltgczen 0,7% nie bylo badane przez bieglego rewidenta.

V. Sprawozdanie z dziatalnoéci Grupy Kapitalowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za roéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistw
niebedacych parstwem czionkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259, z pdzn. zm.), a zawarte w

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod numerem 548
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIl Wydzial Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000019875




Grupa Kapitalowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny MAGNA POLONIA S.A. PK‘

nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg z
nim zgodne.

kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Audyt Sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdarn finansowych nr 548

ul. Elblaska 15/17
01-747 Warszawa

Poznan, 21 marca 2011 r.
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Grupa Kapitatlowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Czes¢ ogdlna

A. CZESC OGOLNA

I.  DANE IDENTYFIKUJACE BADANA GRUPE KAPITALOWA

= Badanie dotyczy Grupy Kapitalowej, ktérej jednostka dominujacg jest Narodowy Fundusz
Inwestycyjny Magna Polonia S.A. z siedzibg w Warszawie, powstata zgodnie z aktem notarialnym
Rep. A nr 5186/94 z dnia 15 grudnia 1994 roku na czas nieokreslony. Ostatnia zmiana Statutu
miata miejsce aktem notarialnym Rep. A. nr 14565/2010.

W dniu 21 czerwca 2001 roku Spdétka dominujgca wpisana zostata do Krajowego Rejestru

Sadowego pod numerem KRS 0000019740.

Siedziba jednostki dominujacej miesci sie w Warszawie, przy ul. Aleje Jerozolimskie 65/79, 00-

697 Warszawa.

Akcje Spétki dominujacej znajduja sie w publicznym obrocie, ostatnia notowana cena sprzedazy z
dnia 18.03.2011 r. wynosi 0,70 zt.

= Na koniec badanego okresu Grupa posiada:
- kapitat akcyjny
- pozostate kapitaly wlasne

8 674 tys. zl,

26 302 tys. zl.

Na dzien 31.12.2010 r. struktura wlasnosci kapitalu zaktadowego Funduszu — w zakresie

akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% glosoéw - przedstawia sie nastepujaco:

.. . Wartosé Udzial w
Akcjonariusze llos¢ akeji llos¢ nominalna kapitale
w szt. glosow akcji w PLN zakladowym

Rasting Limited 43 455 312 43 455 312 4 345 531,20 50,10%
Evotec Management Limited 7 466 667 7 466 667 746 666,70 8,61%
Zbigniew Kazimierczak 4 416 667 4 416 667 441 666,70 5,09%
pozostali 31398 503 31398 503 3 139 850,30 35,69%
RAZEM 86 737 149 86 737 149 8 673 714,90 100,00%

W dniu 31 grudnia 2010 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, zarejestrowat warunkowe podwyzszenie kapitalu
zakiadowego jednostki dominujacej dokonanego na mocy Uchwaly nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 29 grudnia 2010 roku. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego
przeprowadzono w celu przyznania praw do objecia akcji serii D Funduszu przez obligatariuszy
obligacji zamiennych serii C emitowanych na podstawie Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 29 grudnia 2010 roku. Kapitat zaktadowy moze zostaé¢ podwyzszony warunkowo
o kwote nie wyzsza niz 9 min PLN poprzez emisje nie wigcej niz 90 min akcji zwykiych na okaziciela
serii D o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda.

= Jednostka dominujgca:
- posiada nr statystyczny w systemie REGON -
- przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD -
- jest podatnikiem podatku od towardw i ustug (VAT) i posiada -
nadany przez Urzad Skarbowy w Warszaw NIP

011140008
64.99.Z
118-00-87-280

= Fundusz Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A. jako jednostka dominujgca wg
stanu na koniec badanego okresu posiada nastepujace spéiki zalezne wigczone do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

T Bezposredni i posredni Bezposredni i posredni

Neiza-Spolk| udziat w kapitale udzial w prawach glosu
Mediatel S.A. 66% 66%
INFO TV FM Sp. z 0.0. 61% 61%
Zniniska Kolej Powiatowa Sp. z 0.0. 51% 51%
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Grupa Kapitalowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Czesc ogolna
* Wylgczono ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego nastepujace Spdtki zalezne
i stowarzyszone:
- Appsinth Sp. z 0.0,,
- Polskie Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0.,
- Techgen Sp. z 0.0.

Zarzad Funduszu (jednostki dominujgcej) podjat decyzje o wylaczeniu spétek z powodu braku
istotnego wptywu danych finansowych spdtek na wynik Grupy.

= Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest:

Jednostka dominujgca - Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.

- nabywanie papierow wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,

- nabywanie badZ obejmowanie udziatéw lub akcji podmiotow zarejestrowanych i dziatajacych w
Polsce,

- nabywanie innych papieréw warto$ciowych emitowanych przez podmioty,

- wykonywanie praw z akgji, udziatéw i innych papierow wartosciowych,

- rozporzgdzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami warto$ciowymi,

- udzielanie pozyczek spétkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dzialajgcym w Polsce,

- zacigganie pozyczek i kredytow dla celéw funduszu.

Jednostki zalezne i stowarzyszone wchodzace do konsolidacji:
Grupa Kapitatlowa Mediatel S.A.
- dziatalnos¢ telekomunikacyjna (w tym dostep do Internetu);
- sprzedaz hurtowa ustug potaczen telefonii oraz ustug centrum ustug kolokacyjnego;

INFO TV FM Sp. z 0.0.
- operator telekomunikacyjny w zakresie radiodyfuzji, $wiadczenia ustug emisji programow
radiowych i telewizyjnych dla nadawcéw publicznych i komereyjnych:

Zninska Kolej Powiatowa Sp. z 0.o.
- pasazerski transport kolejowy, dziatalno$¢ wesolych miasteczek i parkéw rozrywki.

= Na dzien wydania opinii organem kierujgcym w jednostce dominujacej jest Zarzad w skiadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja
Albert Kuzmicz Prezes Zarzadu
Jarostaw Michalik Wiceprezes Zarzadu
Marcin Fraczek Czionek Zarzadu

* Ksiggowos¢ podmiotu dominujacego prowadzi spotka FIGURES Kancelaria Rachunkowa Sp. z
0.0., W ktorej kierownikiem zespotu ksiegowego jest Pani Sandra Losiak.

= Srednioroczne zatrudnienie w Grupie wynosi 126 oso6b.

Il.  DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

* Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy skiladajg sie sprawozdania
jednostkowe Spétki dominujgcej oraz Spétki podporzadkowanych sporzadzone na dzien
31.12.2010 roku, ktére zostaty zbadane i uzyskaty opinig:

Podmiot uprawniony
Spotka Suma bilansowa Wynik netto za do badania i rodzaj Metoda konsolidagji
na 31.12.2010 r. okres 01.01.- opinii
31.12.2010r.
PKF Audyt Sp. z 0.0. isdhioatica
NFI Magna Polonia S.A. 98 985 -26 189 bez zastrzez_eh F4 dominujaca
uwagami
; PKF Audyt Sp. z 0.0.
Gitipa Kapitalawn 38 904 -36006 bez zastrzezen z peina
Mediatel S.A, uwagami
Audyt Sp. z 0.0.
INFO TV FM Sp. z 0.0, 37410 70 PRt Aaditspizois petna
Znifiska K°'§iOP§Wia‘°Wa Sp. 1578 -423 nie badana peina

4
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Grupa Kapitalowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Czes¢ ogblna

= Powigzanie pomiedzy sprawozdaniami jednostkowymi, a sprawozdaniem skonsolidowanym
przedstawia sie nastepujgco:

Spotka Suma bilansowa Wynik netto
Podmiot dominujacy 98 985 -26 189
Podmioty zalezne 77 892 -36 359
RAZEM 176 877 - 62 548
Korekty konsolidacyjne -74 912 22 851
Suma sprawozdania 101 965 -39 697

* Rodzaj zmiany zakresu jednostek objetych konsolidacja:

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] Mediatel S.A. na dzien 31.12.2009 r.
obejmowate dodatkowo dane finansowe nastepujacych jednostek zaleznych (konsolidacja metodg
petng):

- Mediatel 4B Sp. z 0.0.

- Concept-T Sp. z 0.0.

02 lipca 2010 r. spétka Mediatel S.A. oraz spétka zalezna Elterix S.A. podpisaty umowe sprzedazy
100% udziatow w kapitale zakladowym spétki Mediatel 4B Sp. z o.0., ktérych wytacznym wiascicielem
byt Elterix S.A. Zbycie udziatow nastgpito z dniem 30.06.2010r.

W dniu 07 pazdziernika 2010 roku spétka Elterix S.A., dokonata sprzedazy 100% udziatéw w kapitale
zakiadowym spétki Concept-T Sp. z o.0.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dziedn 31.12.2010 r. zawiera wynik na
sprzedazy powyzszych udziatow w spotkach zaleznych oraz przychody i koszty spétek zaleznych od
01.01.2010 r. do dnia utraty kontroli.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31.12.2010 r. zawiera dane
finansowe nastepujgcych jednostek zaleznych objetych konsoclidacja metodg peing, ktdre nie byly
objete konsclidacjg w roku poprzednim:

- TelePin S.A.
- Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0.

24 czerwca 2010 r. zostata podpisana umowa nabycia przez Elterix S.A. 100% udziatéw w kapitale
zakfadowym Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0. W dniu 9 grudnia 2010 r. Mediatel S.A. objeta 100% udziatéw w
kapitale zaktadowym TelePin S.A.

= Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono wg zasad wynikajacych z
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej MSSF, w ksztalkcie
zatwierdzonym przez Unie Europejska.

= Przedmiotem badania bylo skonsclidowane sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.
= Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone zostato sprawozdanie z dziatalno&ci
Grupy kapitatowej w roku obrotowym od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r.

lll. INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM GRUPY KAPITALOWEJ ZA
POPRZEDNI ROK OBROTOWY

=  Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2009 r.
do 31.12.2009 r., zostato zbadane przez PKF Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato opinie bez zastrzezen.

= Sprawozdanie finansowe za 2009 r. zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akgjonariuszy w dniu 07.06.2010 r.

= Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2009 r. zostato:
- 2zfozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 23.06.2010 r.
- ogloszone w Monitorze Polskim B nr 2389 z dnia 27.11.2010 r.

IV. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

= Uchwatg Rady Nadzorczej nr 1/7/2010 z dnia 05.07.2010 r. Spétka PKF Audyt Sp. z o.0. zostata
5
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powotana do zbadania sprawozdania finansowego za 2010 r., umowa o badanie zostala zawarta
dnia 29.07.2010r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdari finansowych, PKF Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie przy ulicy Elblaskiej 15/17, jest wpisany na liste pod numerem 548, a w jego imieniu
badanie przeprowadzit Marek Wojciechowski, kluczowy biegly rewident wpisany do rejestru
bieglych rewidentéw wykonujacych zawéd pod numerem 10 984, przy wspéipracy asystentow.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie kluczowy biegty
rewident oraz osoby uczestniczace w badaniu nie bedgce bieglymi rewidentami stwierdzaja, ze
pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i
ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 r. nr 77, poz.649).

Badanie przeprowadzono w okresie od 01.03.2011 r. do 21.03.2011 .

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spotki dominujgcej w dniu 21.03.2011 r. ziozyt oéwiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i
prawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania,
ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istnigjacych na dzien
31.12.2010 r. oraz nie zaistnieniu do dnia ziozenia o$wiadczenia zdarzer wptywajgcych w sposéb
istotny na wielkos¢ danych wykazywanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétka dominujgca udostepnita
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.
POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito bezposredniego przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych
sciganiu, jak rowniez nieprawidiowosci jakie wystapity poza systemem rachunkowosci.

PKF Audyt Sp. z 0.0. < 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17, tel.(022) 560 76 50, fax. (022) 560 76 63
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B.

OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

Analiza przedstawiona ponizej obejmuje trzy ostatnie okresy sprawozdawcze:
- 0d 01.01.2008 do 31.12.2008 .,
- od 01.01.2009 do 31.12.2009 r.,
- 0d 01.01.2010 do 31.12.2010r.

Wszystkie dane prezentowane w tabelach sa wyrazone w tys. zi, zas§ uzyte w nich symbole majg,
nastepujace znaczenie:
- BZ - bilans zamkniecia - OuU
- BO - bilans otwarcia - OB

Zaprezentowane wartosci w tabeli - w kolumnie ,Zmiana” odnoszg sie do wartoéci wyrazonych w
zt

- okres ubiegly
- okres biezacy

Struktura poszczegolnych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujacy
sposob:
- w odniesieniu do pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej — w stosunku do

sumy sprawozdania z sytuacji finansowej;
- w odniesieniu do pozycji przychodowych skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat — w
stosunku do wartosci przychodéw ogétem;
- w odniesieniu do pozycji kosztowych skonsolidowanego rachunku zyskow i strat — w stosunku
do wartosci kosztéw ogdtem,
- w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegéinych poziomach oraz do obcigzen wyniku —

w stosunku do wyniku netto,

- w odniesieniu do pozycji pozostatych skonsolidowanych dochodéw catkowitych — w stosunku do
sumy dochodéw catkowitych.

L. ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na Struktura Zmiana
AKTYWA (BZ - BO)
31.12.2008 1. 3”&23)09 r. 31'1(21'3220)10 " | 2008r. | 2009r. | 2010r. 50
A. | AKTYWA TRWALE 35019 95 492 78 922 35,3% 64,3% 77,4% “17,4%
I Rzeczowe aktywa trwate 20 699 38 022 34 933 20,9% 25,6% 34,3% -8,1%
Il. | Pozostale wartoéci niematerialne 13 608 33234 19727 13,7% 22,4% 19,3% -40,6%
Il | Wartos€ firmy 0 22 447 20324 0,0% 15,1% 19,9% -9,5%
IV. | Udzielone pozyczki 0 40 0 0,0% 0,0% 0,0% -100,0%
Inwestycje w jednostce stowarzyszonej o o
V- | wyceniane metoda praw wiasnosci B 0 0 00% ©GO0%] 00% =
Akceje i udziaty w jednostkach
L. podporzadkowanych nie objetych D 0 L 0,0% 0,0% 0.0% %
VII. | Aktywa finansowe 0 0 1135 0,0% 0,0% 1,1% X
VIl | Pozostate naleznosci 0 643 915 0,0% 0,4% 0,9% 42,4%
IX. | Aktywa z tytulu podatku odroczonego 131 1106 1888 0,1% 0,7% 1,9% 70,7%
X. | Pozostale aktywa trwate 581 0 0 0,6% 0,0% 0,0% X
B. | AKTYWA OBROTOWE 64 125 53090 23043 64,7% 35,7% 22,6% -56,6%
l. | Zapasy 339 773 660 0,3% 0,5% 0,6% -14,6%
IIl. | Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug 52 030 36 927 9725 52,5% 24.9% 9,5% -73,7%
. ';:éiﬁ'é%ﬁ;omu'” biszacego podatiu 0 668 0| 00%| 04%| 00%| -100,0%
IV. | Pozostate naleznoéci 4972 6 645 5 586 5,0% 4,5% 5,5% -15,9%
V. | Aktywa finansowe 0 5084 3939 0,0% 3,4% 3,9% -22,5%
V1. | Udzielone pozyczki 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X
VII. | Pozostate aktywa 547 0 0 0,6% 0,0% 0,0% X
VIIl'| Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X
IX. | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 237 2993 3133 6,3% 2,0% 3.1% 4,7%
Aktywa zaklasyfikowane jako
% przeznaczone do sprzedazy 4 9 g G.0% G:0% 0.0% %
AKTYWA RAZEM 99 145 148 583 101965 | 100,0% | 100,0% | 100,0% -31,4%
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Stan na Struktura Zmiana
PASYWA 31122009 r. | 31.12.2010, BZ - BO
31.12.2008 r. (BO) (B2) 2008r. | 2009r. | 2010r. BO
A. | KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 38644 75033 34 976 39,0% 50,5% 34,3% -53,4%
Kapital wlasny akcjonariuszy jednostki % 4 9 EE @O
dominujace] 38 644 49 109 21790 39,0% 33,1% 21,4% 55,6%
I. | Kapitat akcyjny 1284 8 674 8 674 1,3% 5,8% 8,5% 0,0%
Kapitaty zapasowy z emisji akcji powyzej A
I ceny nominalngj 34 526 32637 32637 34,8% 22,0% 32,0% 0,0%
lll. | Kapital rezerwowy 0 3486 3483 0,0% 2,3% 3,4% -0,1%
IV. | Pozostate kapitaly 0 4242 3 247 0,0% 2,9% 3,2% -23,5%
V. | Zyski zatrzymane 2834 70 -26 252 2,9% 0,0% | -257%| -37603,1%
Udziatu niekontrolujace 0 25924 13187 0,0% | 17,4%| 12,9% -49,1%
B. [ZOBOWIAZANIE DLUGOTERMINOWE 4 308 31008 9 298 4,3% 20,9% 9,1% -70,0%
I. | Kredyty i pozyczki 31861 3815 1886 3.2% 2,6% 1,8% -50,6%
Il. | Pozostate zobowigzania finansowe 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X
lll. | Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0 2987 1453 0,0% 2,0% 1,4% -51,3%
IV. | Zobowigzania z tytutu leasingu 1147 2270 1476 1,2% 1,5% 1,4% -35,0%
V. | Zobowigzanie z tytutu emisji obligacji 0 20000 0 0,0% 13,5% 0,0% -100,0%
Zobowigzania z tytulu $wiadczen o
VI pracowniczych 0 25 25 0,0% 0,0% 0,0% 0,4%
VI Rezerwy z tytulu odroczonego podatku 0 387 1324 0,0% 0,3% 1,3% 242.0%
dochodowego
VIIl| Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 0 1007 2613 0,0% 0,7% 2,6% 159,4%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i o 5 4
IX. podobne 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X
X. | Pozostate rezerwy 0 517 521 0,0% 0,3% 0,5% 0,8%
C. | ZOBOWIAZANIE KROTKOTERMINOWE 56 193 42 541 57 691 56,7% 28,6% 56,6% 35,6%
I. | Kredyty i pozyczki 6203 9 668 6 820 6,3% 6,5% 6,7% -29,5%
Il. | Pozostate zobowigzania 740 4748 7 047 0,7% 3,2% 6,9% 48,4%
ll. | Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 46 404 23426 17 267 46,8% 15,8% 16,9% -26,3%
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku
V. dochodowego 717 110 23 0,7% 0,1% 0,0% -79,1%
V. | Zobowigzania z tytutu leasingu 604 1312 1471 0.6% 0,9% 1.4% 12,1%
V1. | Zobowigzanie z tytulu emisji obligacji 0 1347 23 157 0,0% 0,9% 22,7% 1619,2%
Zobowigzania z tytutu $wiadczen %
VI pracowniczych 0 815 1132 0,0% 0,5% 1,1% 38,9%
VIl Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 0 80 150  00%| 01%| 0.1% 87,5%
IX. Fi?s;;;\rnlrg na $wiadczenia emerytalne i 0 0 0 0,0% 0.0% 0,0% g
X. | Pozostale rezerwy 1525 1035 623 1,5% 0,7% 0,6% -39,8%
PASYWA RAZEM 99 145 148 583 101965 | 100,0% | 100,0% | 100,0% -31,4%
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il ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z
CALKOWITYCH DOCHODOW
Za okres Struktura Zmiana
poz. Wyszczegdlnienie 01.01. -31.12. | 01.01. - 31.12. | 01.01. - 31.12. (OB - OU)
2008 r. 2009+, (OU) | 2010r. (0B) | 2008r | 2009w | 2010r | =gy
A. | Przychody ze sprzedazy 176 739 191 118 99 782 93,3% 98,3% 88,7% | -47,8%
Koszty sprzedanych
B. | produktéw, towaréw i 153 030 158 287 95 578 85,7% 81,9% 62,9% | -39,6%
materiatow
Zysk (strata) brutto na 10.6% g )
C. sprzedazy 23709 32831 4204 2754% | 1779,5% 10,6% 87,2%
|. | Pozostate przychody operacyjne 10749 2595 11775 5,7% 1,3% 10,56% | 353,8%
ll. | Koszty sprzedazy 5462 6608 3637 3,1% 34% 24% | -45,0%
lll. | Koszty ogdinego zarzadu 14 984 18 835 18 554 8,4% 9,8% 12,2%| -1,5%
VI. |Pozostate koszty operacyjne 4194 4284 30 590 2,3% 2.2% 20,1% | 614,0%
Zysk (strata) na dziafalnosci p 7 e or | o
D. operacyjnej 93818 5699 36 801 | 114,1% | 308,9% 92,7% | -745,7%
I. | Przychody finansowe 1964 762 957 1,0% 0,4% 09%| 256%
Il. | Koszty finansowe 877 5152 3616 0,5% 2,7% 24% | -298%
Udziat w zyskach (stratach) netto o, o o
il jednostek stowarzyszonych ¢ g 0 0,05 0% 0.0% -
Zysk (strata) przed
E. opodatkowaniem 10 905 1309 -39 460 | 126,7% 70,9% 99,4% | -3114,5%
I. | Podatek dochodowy 2297 -537 237 26,7% | -29,1% -0,6% | -144,2%
Zysk (strata) netto z
F. dziatalnosci kontynuowanej 8 608 1845 -39 697 | 100,0% | 100,0%| 100,0% | -2251,6%
Zysk (strata) z dziafalnosci
G. zanlechane] 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X
H. | Zysk (strata) netto (N-O-P) 8 608 1 845 -39 697 | 100,0% | 100,0% | 100,0% | -2251,6%
- na akcjonariuszy podmiotu -
dominujacego 8608 218 -27 275 | 100,0% 11,8% 68,7% 12611 5%
- na udziaty niekontrolujgce 0 1627 -12 422 0,0% 88,2% 31,3% | -863,5%
I. | Pozostate catkowite dochody 0 82 -316 0,0% 4,3% 0,8% | -484,8%
J. | Suma catkowitych dochodéw 8 608 1927 -40 013| 100,0% | 100,0% | 100,0% | -2176,4%
- na akcjonariuszy podmiotu 5 8 ” -
dominujacego 8 608 272 =27 289 | 100,0% 14,7% 68,7% 10132,9%
- na udzialy niekontrolujace 0 1655 -12723 0,0% 89,7% 32,1% | -868,8%
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Grupa Kapitalowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

IVv. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI
1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC.JI FINANSOWEJ

DYNAMIKA | STRUKTURA Warto$ci w tys. zt

160 000

140000+

120000+

100000+

Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa
31.12.2008 31.12.2008 31.12.2009 31.122009 31.122010 31.12.2010

MAktywa trwale [0Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania ElAktywa obrotowe HKapitat wiasny |

Z danych zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien 31.12.2010 r. wynika, iz
warto§¢ sumy bilansowej w poréwnaniu do poprzedniego roku istotnie zmalata i uksztattowata sie na
zblizonym poziomie do 2008 roku wynoszgc odpowiednio 101 965 tys. zi.
Zmniejszenie wartosci sumy bilansowej zostalo spowodowane w gldwnej mierze dokonaniem odpisow
w Grupie Kapitatowej Mediatel S.A. (utrata wartosci aktywéow Velvet Telcom LLC, dokonanie odpiséw
aktualizujgcych naleznosci).
W badanym okresie spotkami o najwiekszym udziale w sumie bilansowej przed wylgczeniami
konsolidacyjnymi sa:

= NFI Magna Polonia S.A. (jednostka dominujaca) — 56%,

= Grupa Kapitatowa Mediatel S.A. — 22%,

= INFO TV FM Sp. zo.0. - 21%,

= Zninska Kolej Powiatowa Sp. z 0.0.- 1%.

W strukturze aktywow ogdtem dominujg ponizsze pozycje:
= rzeczowe aktywa trwale - 34%,
= pozostate wartosci niematerialne - 19%,
= wartos¢ firmy dotyczgca przejecia kontroli nad spétkg INFO TV FM — 20%.

W badanym okresie w strukturze pasywow przewazajg zobowiazania diugo i krétkoterminowe —
stanowiac tacznie 66%, wobec 50% w poprzednim okresie. Wzrost udziatu zobowiazan w strukturze
finansowania Grupy powoduje zwigkszenie wartoéci wskaznika zadiuzenia ogdlem do 66%.

Pozycjami o najwigkszym udziale w pasywach ogélem sa:
»  kapitat zapasowy w tym z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej — 32%,
= zobowigzania z tytutu emisji obligacji — 23%,
= udzialy niekontrolujace — 13%,
= zobowigzania z tytutu dostaw i ustug — 17%.

Zmniejszenie warto$ci zobowigzan dlugoterminowych i jednoczesny wzrost wartosci zobowigzan
krétkoterminowych wynika gtéwnie z przekwalifikowania zobowiazan z tytulu emisji obligacji w
Funduszu, ktorych termin wykupu przypada na styczen 2011 roku. Na dzien 31.12.2010 r. warto$é
zobowiazania z tytulu emisji obligacji wraz z odsetkami wyniosta 23 157 tys. zt.

W analizowanym okresie nie zostata utrzymana ziota zasada finansowania, bowiem wskaznik
pokrycia majatku trwatego kapitatem statym wyniost 40%, co oznacza, ze 40% majatku trwatego
finansowana jest kapitatem diugoterminowym, ktory charakteryzuje sie relatywnie niskim stopniem
wymagalnosci.
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Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.

Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

WSKAZNIKI PLYNNOSCI
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W analizowanych okresie ulegly zmniejszeniu wartosci wskaznikéw ptynnoéci w Grupie:

» wskaznik ptynnosci biezacej (I stopnia) wyniost 0,4, co pozwala stwierdzié, ze $rodki obrotowe
pozwalaty na pokrycie 40% zobowigzania biezacych, identyczna wartosé wskaznikéw plynnosci | i
Il stopnia informuje, iz warto$¢ zapasow z punktu widzenia Grupy kapitatowej jest nieistotna.

» wskaznik plynnosci Il stopnia przyjat warto$¢ 0,1 i informuje, ze inwestycje krotkoterminowe
(srodki pieniezne) pokrywaja 10% zobowiazan biezacych Grupy.

Wskazniki ptynnosci w 2010 roku ksztattujg sie poziomie znacznie odbiegajacym od uznawanego za
pozadany. Natomiast dla petnej analizy pfynnosci i porednio wyptacalnosci niezbedna jest analiza
zdarzen po dniu bilansowym, w szczegolnosci nastepujgcych faktow:

* wdniu 13.01.2011 r. dokonano przydziatu 37.500 obligacji serii C zamiennych na akcje zwykte
serii D Funduszu o warto$ci nominainej 1 tys. PLN za sztuke wyemitowanych na podstawie
Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Objecie cafej emisji obligacji nastapito
przez dwa podmioty. Obligacje sg oprocentowane wedtug stawki WIBOR 3M z dnia 13.01.2011
r. powiekszonej o 400 punktéw bazowych, termin wykupu przypada na dzieri 13.01.2013 r.,

e wdniu 27.01.2011 r. Fundusz dokonat wykupu wszystkich 20 sztuk obligacji serii A o laczne;
wartosci nominalnej w kwocie 20 min PLN wyemitowanych na podstawie warunkéw emisji
obligacji z dnia 04.06.2009 roku. Wykup zostat dokonany w terminie wynikajacym z
postanowieri Warunkéw Emisji Obligacji. Z chwilg wykupu obligacje ulegty umorzeniu z mocy
prawa.

W zwigzku z powyzszymi faktami Fundusz do dnia badania nie utracit plynnosci finansowej, ponadto
w 2011 roku istotnie zmieni sig struktura obcych Zrodet finansowania. Wyemitowane obligacije serii C
beda kwalifikowane jako pozycje dtugoterminowe.

12 PKF Audyt Sp. z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17, tel.(022) 560 76 50, fax. (022) 560 76 63

Oddzial Regionalny Poznafi <> 61-441 Poznaii, ul. 28 Czerwca 1956 r. nr 398, tel./fax. (061) 668 68 60/61




Grupa Kapitalowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej
WSKAZNIKI OBROTOWOSCI w dniach
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Wskazniki obrotowosci informujg, ze:

e szybkosc obrotu naleznosci z tytutu dostaw i ustfug w analizowanym okresie wyniosta 36 dni.
Wartos¢ wskaznika informuje, ze Grupa otrzymuje zaptate z ponad miesiecznym terminem
odroczenia, warto$¢ wskaznika ulegta zmniejszeniu w poréwnaniu z rokiem 2009 o 35 dni.

e cykl obrotu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wzrdst o 9 dni i przyjat poziom 99 dni wskazujac,
ze Grupa reguluje zobowigzania z tytulu dostaw i ustug ze $rednio ponad trzymiesiecznym
terminem odroczenia ptatnosci,

e wskaznik szybkosci obrotu zapaséw w analizowanym okresie uksztattowat sie na niskim
poziomie 3 dni wynikajacym z charakteru dziatalno$ci prowadzonej przez spétki Grupy.

2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
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====Renlownos$¢ sprzedazy 13% 17% 4%
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Rentownosé kapitalow 22% 0,01% -12%
wiasnych
==—Rentowno§s aktywdw 9% 0,04% 5%

Na niekorzystne ksztattowanie sig¢ wskaznikdw rentownosci najwiekszy wplyw wywarly straty
poniesione przez GK Mediatel S.A.

Wskaznik rentownosci sprzedazy produktow, towardw i materialdw w badanym okresie ulegt
pogorszeniu o 13 punktow procentowych i na dzien 31.12.2010 r. uksztattowat sie na poziomie 4%.
Wielkosc ta oznacza, ze z kazdej zlotowki przychodu ze sprzedazy wygenerowano 0,04 zt zysku.
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Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej
Ze wzgledu na zanotowanie przez Grupe w 2010 roku straty netto zaréwno wskaznik rentownosci
aktywow ROA, jak i wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego ROE przyjmujg wartosci ujemne.

WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNOSCI Wartosci w tys. zt
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2008r. 2009 . 2010 r.
B Zysk/strata brutto na sprzedazy 23709 32831 4 204
B Wynik na pozostalej dzialalno$ci 9818 5699 -36 801

operacyjnej

B Wynik na dzialalnosci finansowej 1087 -4 390 -2 659
O Zysk/Strata brutto 10 905 1309 -39460
|HZysk/Strata netto 8 608 1845 -39697

W badanym okresie w Grupie dominujaca pozycjg po stronie przychodéw sg przychody ze sprzedazy
— stanowig 89% wartosci przychoddéw ogdlem. Natomiast po stronie kosztéw koszt sprzedanych
produktow, towaréw i materiatow z 63% -owym udziatem, pozostate koszty operacyjne (20% udziatu)
oraz koszty ogélnego zarzadu (12%).

W analizowanym okresie w Grupie Kapitatowej przed konsolidacjg rozktad jednostkowych przychodow
ze sprzedazy w stosunku do przychodéw skonsolidowanych byt nastepujacy: Grupa Kapitalowa
Mediatel S.A. 89%, INFO TV FM Sp. z 0.0. 9%, Zniriska Kolej Powiatowa Sp. z 0.0. 1%, NFI Magna
Polonia S.A. — 1%.

UDZIAL. PRZYCHODOW W SUMIE PRZYCHODOW GRUPY

H NFI Magna Polonia S.A
| Zniriska Kolej Powiatowa
Sp.z 0.0

B INFOTVFM Sp.z o.0.

B GK Mediatel S.A.
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Grupa Kapitalowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

Analizujgc wartos¢ kosztow przed konsolidacjg do kosztéw operacyjnych skonsolidowanych przed
wytgczeniami mozna zauwazyé, iz w najwiekszym stopniu na wartos¢ kosztéw ogoétem wplynety
koszty generowane przez Grupg Kapitalowg Mediatel (78%), NFI Magna Polonia S.A. (15%) oraz
spétke INFO TV FM Sp. z 0.0. (6%).

UDZIAL KOSZTOW W SUMIE KOSZTOW GRUPY

6%

B NFIMagna PoloniaS.A. BZKP EINFOTY FM Sp.z 0.0. BGK Mediatel S.A.

W badanym okresie badana Grupa Kapitatowa odnotowata dodatni wynik brutto na sprzedazy w
kwocie 4 204 tys. zt. W porownaniu do poprzedniego okresu wartos¢ wyniku spadta jednak wyraznie,
bo o 28 627 tys. zt.

Na ksztattowanie sie koricowego wyniku finansowego badanej Grupy istotny wptyw miaty ponadto:

" ujemna roznica pomiedzy pozostatymi przychodami i kosztami operacyjnymi w kwocie 18 815
tys. zt (wynikajaca gtéwnie z dokonanych w GK Mediatel odpiséw aktualizujgcych naleznosci
oraz niefinansowe aktywa trwate),

s strata na dziatalnosci finansowej w kwocie 2 659 tys. zt.

Omowione powyzej wyniki na kolejnych szczeblach dziatalno$ci doprowadzity do zanotowania przez
Grupe straty przed opodatkowaniem w kwocie 39 461 tys. zl. Po uwzglednieniu podatku biezgcego i
Zmiany stanu podatkéw odroczonych Grupa zanotowata strate w kwocie 39 697 tys. zi. Dzieki
uwzglednieniu réznic kursowych z przeliczenia Velvet Telecom LLC oraz aktywdéw finansowych
dostepnych do sprzedazy peten dochdd uksztattowat sie na poziomie minus 40 013 tys, zi. Zostat on
alokowany nastepujaco:

* na akcjonariuszy podmiotu dominujacego minus 27 290 tys. z,

" na udziaty niekontrolujgce minus 12 723 tys. zt.

3. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

W 2010 roku badana Grupa Kapitatowa poniosta znaczaca strate netto w tgcznej wysokoéci 39 698
tys. zt, w tym przypadajacej na akcjonariuszy podmiotu dominujacego w kwocie 27 276 tys. zt oraz
przypadajacej na udzialy niekontrolujace w kwocie 12 422 tys. zt. Poniesiona strata wynika giownie ze
strat wykazanych w sprawozdaniach jednostkowych Mediatel S.A. oraz Elterix S.A. i powoduje istotne
obnizenie kapitatow wtasnych Grupy na dzien hilansowy.

Niepowodzenie zamierzeti restrukturyzacyjnych kierownictwa Mediatel S.A. i spotek od nigj
zaleznych moze doprowadzi¢ do zagrozenia kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej Mediatel S.A.
i tym samym bedzie mialo istotnie niekorzystny wplyw na sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej NFI
Magna Polonia S.A.
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Grupa Kapitalowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Czes¢ szczegolowa

C. CZESC SZCZEGOLOWA

POPRAWNOSG PRZYJETYCH KONSOLIDACJI | DOKUMENTACJI

KONSOLIDACY.JNEJ

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Narodowy Fundusz Inwestycyjny
Magna Polonia S.A. sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, a w sprawach
nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

ZASAD

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone metodg pelng na podstawie
sprawozdania jednostkowego spétki dominujacej Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia
S.A. oraz sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitatowej Mediatel S.A. oraz sprawozdan
jednostkowych spotek zaleznych: Info TV FM Sp. z 0.0. i Znifiska Kolej Powiatowa Sp. z 0.0.

Zapewniono, w istotnym zakresie, jednolitos¢ zasad wyceny i zasad sporzadzania sprawozdan
finansowych spotek Grupy Kapitatowej w zakresie wymaganym przez Migedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowe;.

Zarzad Spdlki dominujgcej w sposéb poprawny ustalit zasady konsolidacii.

Dokumentacja konsolidacyjna zawiera komplet sprawozdar spoétek podiegajacych konsolidacii
oraz opinie i raporty z badania tych spotek.

Dokumentacja konsolidacyjna zawiera zestaw informacji dodatkowych sporzadzonych przez
poszczegolne spotki na potrzeby konsolidacji. Informacje te sg uzgodnione pomigdzy spotkami i
potwierdzone przez biegltego badajgcego skonsolidowane sprawozdanie Grupy.

PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z
SYTUACJI FINANSOWEJ

Szczegotowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegéinych pozycji skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach
objasniajgcych stanowigcych jej zintegrowang cze$¢. Nie stwierdzono istotnych nieprawidiowosci w
wycenie i prezentaciji pozycji sprawozdawczych.

1. Aktywa trwale

Stan na
Stan na
Stan na 31.12.2010 r. Korekty
Lp. AKTYWA 31.12.2000 1. Eiifiapiradl konsolidacyjne 31.12.2010 r.
korektami po korektach
|. |Rzeczowe aktywa frwate 38 022 34 933 0f 34 933
Il. [Pozostate wartosci niematerialne 33 234 19727 0 19 727
. Warto$¢ fimy 22 447 0f 20 324 20 324
IV. [Udzielone pozyczki 40 0 0 0
v linwestycje w jednostce stowarzyszonej 0 0 o 0
" _wyceniane metoda praw wlasnosci
VI. JAktywa finansowe 0 95 379 -94 243 1135
VIl. |Pozostate naleznosci 643 915 0 915
VIIL. [Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1106 1888 0 188

Prawidtowo dokonano:

16

@W

* wyodrebnienia pozycji ,wartos¢ firmy” powstatej w zwigzku z nabyciem INFO TV FM Sp. z
0.0. w kwocie 20 324 tys. zI, a wynikajacej z wystapienia na dzien nabycia nadwyzki kosztu
nabycia nad wartoscig godziwg identyfikowalnych skladnikéw aktywow i pasywéw jednostki
zaleznej,

e wyeliminowania warto$ci udziatéw posiadanych przez jednostke dominujacg w spétkach
zaleznych: Mediatel S.A., INFO TV FM Sp. z 0.0., ZKP Sp. z 0.0.
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Grupa Kapitalowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Czes¢ szczegolowa

2. Aktywa obrotowe

Stan na :?'1.12.2010 e SEa

Lp. AKTYWA Stan na 31.12.2009 r. il ;:nzed konso[idacyyjne 31.12.2010r.

Karektaml po korektach
I. [Zapasy 773 660 0 660
Il. INaleznoéci z tytutu dostaw i ustug 36 927 9 919 -194] 9724
1. y:éiiré%f;:é E?otytum biezgcego podatku 668 0 0 o
IV. [Pozostale naleznosci 6 645 5 586 0 5 586
V. [Aktywa finansowe 5084 4727 -798 3929
VI. |Udzielone pozyczki 0 10 0 10
VII. |Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2 993 3133 0 3133
i e : : : :

Prawidlowo dokonano:

eliminacji wzajemnych naleznosci z tytulu dostaw i ustug pomiedzy spétkami tworzacymi Grupe
Kapitatowa w kwocie 194 tys. zt,

eliminacji salda obligacji wiasnych, ktdre objat Mediatel S.A. w kwocie 798 tys. zi.

3. Kapitaly wlasne

Stan na 31.12.2010 . Korekty Stan na 31.12.2010r.
L FASIONG SO0, suma przed korektami konsolidacyjne po korektach
Kapital wlasny akcjonariuszy
ednostki dominujace] 49 109 131 747 -109 957| 21 790
| [Kapital akcyjny 8674 17 320 -8 647 8 674
Kapitaly zapasowy z emisji akcji y
1. b owyzej ceny nominalnej 32 637, 128 871 96 234 32 637
IIl. [Kapitat rezerwowy 3 488 5283 -1 800 3483
IV. |Pozostate kapitaty 4 242 21528 -18 281 3 247
V. [Niepodzielony wynik finansowy 70 -64 106 37 855 -26 252
Udzialy niekontrolujace 25 924 0 13 187, 13 187

Kapitat podstawowy Grupy Kapitatlowej jest réwny kapitatowi podstawowemu jednostki dominujacej z
prawnego punktu widzenia

Prawidtowo dokonano:

eliminacji odpowiednich pozycji kapitatowych zwiazanych z transakcjami rozliczania nabyé
jednostek wchodzgeych w sktad Grupy kapitatowej,

wylaczenia i uzgodnienia pozycji udziaty niekontrolujace.

4. Zobowigzania diugoterminowe

Stan na
Stan na
Lp. PASYWA Stan na 31.12.2010 r. Km"ekty . 31.12.2010 r.
31.12.2009r. suma przed konsolidacyjne po korektach
korektami
I, Kredyty i pozyczki 3 815 1 886 0 1886
Il. |Pozostate zobowiazania finansowe 0 0 0 0
1ll. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2 987 1453 0 1453
IV. [Zobowigzania z tytutu leasingu 2270 1 476 0 1476
V. [Zobowlazanie z tytutu emisji obligacji 20 000 0| 0 0
Zobowigzania z tytutu $wiadczen
Vi racowniczych 25 24 Y 26
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku
VL dochodowego 387 1324 0 1324
VIIl. [Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 1007 2613 0 2613
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
IX. bodobne 0 0 0 0
X. |Pozostate rezerwy 517} 521 0 521
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Grupa Kapitalowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.

Czes¢ szczegolowa

5. Zobowiazania kréotkoterminowe

Stan na
Stan na
Stan na 31.12.2010 r. Korekty
L.p. PASYWA 3 8 31.12.2010r.
31.12.2009 r. s;]:::k;:;z;id konsolidacyjne po korsktach
I |Kredyty i pozyczki 9 668 6820 0 6 820
Il. [Pozostate zobowigzania 4748 7047 0 7 047
Ill. |Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 23 420 17 462 -194 17 267
Zobowigzania z tytutu biezacego
IV. odatku dochodowego 10 23 D 28
V. [Zobowigzania z tytutu leasingu 1312 1471 0 1471
VI. |Zobowigzanie z tytutu emisji obligacji 1 347 23 955 -798 23 157]
VL Zobowia__zania z tytutu Swiadczen 815l 1132 0 1139
pracowniczych
Rozliczenia migdzyokresowe
ViIIL. brzychodéw 80 150 0 150
IX. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i 0 0 0 o
odobne
X. |Pozostate rezerwy 1035 623 0 623

Prawidlowo dokonano:
eliminacji wzajemnych zobowiazan z tytulu dostaw i ustug pomiedzy spétkami tworzacymi Grupe

kapitatowa w kwocie 194 tys. zi,

eliminacji zobowigzania z tytutu emisji obligacji w kwocie 798 tys. zi.

PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z

CALKOWITYCH DOCHODOW

Pozycje ksztaltujgce wynik finansowy Spdétka ujeta kompletnie i prawidlowo w istotnych kwestiach w
odniesieniu do calosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Struktura przychoddw i kosztow
zostata prawidtowo przedstawiona w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

6. Wyniki na poziomach dziatalnosci

Stan na 31.12.2010 Stan na
I Stan na Korekty
Lp. Wyszczegdlnienie 31.12.2009 1. r. konsolidacyjne | 31-12:2010r.
suma przed no korektach |
A, Przychody ze sprzedazy 191 118 100 531 -7491 99 782
Koszty sprzedanych produktow,
B. kawarsw | matorialow 158 287 96 327 -749 95 578,
c. [zysk (strata) brutto na sprzedazy 2 595 4204 o 4204
l. Pozostate przychody operacyjne 2 595 12166 -391 11 775
1. Koszty sprzedazy 6 608 3637 0 3637
. [Koszty ogblnego zarzadu 18 835 18 797 -244 18 554
VI. |Pozostate koszty operacyjne 4284 30 737 -147 30 590
IZysk (strata) na dziatalnosci
D. operacyjne] 5699 -36 801 0 -36 801
I. Przychody finansowe 762, 1290 -333 957
IIl..  |Koszty finansowe 5152 18 902 -15 286 3616
" Udziat w zyskach (stratach) netto 0 0 0 0
' liednostek slowarzyszonych
E. [Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1 309 -39 460, 0| -39 460)
I. Podatek dochodowy -537 237, 237
Zysk (strata) netto z dzialalnosci
F. fontynuowanej 1 845 -39 697 0f -39 697
Zysk (strata) z dziatalnosci
- zaniechanej 0 0 9 9
I [Zysk (strata) netto 1 845,001 -39 697 0 -39 697,
na akcjonariuszy podmiotu dominujgcego 218,00 -27 275 0 -27 275
Ina udzialy niekontrolujace 1627,00 -12 422 0 -12 422
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J. |Pozostale catkowite dochody 82,00 316 0 .315|
K. |Suma catkowitych dochodéw 1 927,00] =40 013 0 -40 013
Ina akcjonariuszy podmiotu dominujgcego 272,00 -27 289 0f -27 289
Ina akcjonariuszy mniejszo$ciowych 1 655,00 -12723 0 -12723

Prawidiowo dokonano:
Prawidlowo dokonano eliminacji wzajemnych przychodéw i kosztdw wynikajacych z transakgji
pomiedzy spotkami tworzacymi Grupe kapitatowa.

Korekty konsolidacyjne w zakresie przychodow i kosztoéw finansowych wynikajg z eliminacji skutkow
transakcji dokonanych pomigdzy jednostkami objgtymi konsolidacja, a w szczegdlnosci:

odsetek od obejmowanych w ramach Grupy Kapitatowej obligacji i pozyczek,

utworzonego w jednostkowym sprawozdaniu finansowym NFI Magna Polonia S.A. odpisu
aktualizujacego warto$¢ udziatéw w spdice Mediatel S.A.

PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM
KAPITALE WLASNYM

Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wilasnym sporzadzono zgodnie z
Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 1, przepisami prawa, elementami sprawozdania
finansowego oraz danymi pochodzgcymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

Iv.

V. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z

PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych prawidiowo sporzadzono stosownie do
zakresu informacji okreslonego przez Miedzynarodowy Standard Rachunkowos$ci nr 7 — na podstawie
skonsolidowanego: sprawozdania z sytuacji finansowej, rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z
dochodéw catkowitych, informacji dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawartymi w tych
sprawozdaniach) oraz na podstawie danych pochodzacych bezpo$rednio z ewidencji ksiegowej i
analizy sald kont.

PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA DODATKOWYCH INFORMACJI | OBJASNIEN

Informacja dodatkowa stanowi integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Dane zawarte w informacji dodatkowej zostaty przedstawione przez Spétke, w istotnych aspektach,
zgodnie z wytycznymi Miedzynarodowego Standardu Rachunkowo$ci nr 1 oraz wymogami
dotyczacymi ujawnien zawartych w poszczegdinych Standardach.

VL.

GRUPY

VI. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI

KAPITALOWEJ W ROKU OBROTOWYM

Zarzad jednostki dominujgcej sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy, ktérego
informacje finansowe sa zgodne z danymi opiniowanego skonsclidowanego sprawozdania
finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje wynikajace z art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoéciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panistw niebedacych panstwem czionkowskim.

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania uzyskano potwierdzenie, iz w okresie badanym nie
zostaty w Grupie naruszone przepisy prawa.
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E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakoriczeniu roku obrotowego, a dotyczace
badanego okresu nie wystapily.

Po zakoriczeniu roku obrotowego wystapily nastepujace zdarzenia, dotyczace okresu po okresie
badanym moggce miec istotny wptyw na sytuacje Grupy Kapitatlowsj:

* wdniu 13.01.2011 r. NFI Magna Polonia dokonat przydziatu 37.500 obligacji serii C zamiennych
na akcje zwykte serii D Funduszu o warto$ci nominalnej 1 tys. PLN za sztuke wyemitowanych
na podstawie Uchwaly nr 4 NWZ. Objecie catej emisji obligacji nastapito przez dwa podmioty.
Obligacje sa oprocentowane wedtug stawki WIBOR 3M z dnia 13.01.2011 roku powigkszonej o
400 punktow bazowych, termin wykupu przypada na dziert 13.01.2013 roku. Obligacje mogg
zostaC zamienione na akcje Funduszu zgodnie z ceng konwersji rowng 0,90 PLN. Kazdy
obligatariusz ma prawo wymiany obligacji na akcie w ten sposdb, ze na jedng obligacje
przypada 1.111 sztuk akgji,

o w dniu 27.01.2011 r. Fundusz dokonal wykupu wszystkich Obligacji Serii A o lgcznej wartosci
nominalnej w kwocie 20.000.000 ziotych wyemitowanych przez Fundusz na podstawie
warunkéw emisji obligacji z dnia 04.06.2009 r. (Obligacje). Wykupione zostaty wszystkie
Obligacie w tacznej liczbie 20 sztuk. Wykup zostat dokonany w terminie wynikajacym z
postanowien Warunkow Emisji Obligacji. Z chwilg wykupu Obligacje uleglty umorzeniu z mocy
prawa. W zwigzku wykupem Obligacji wygast réwniez zastaw rejestrowy ustanowiony na
5.000.000 akcji w kapitale zaktadowym Mediatel S.A. z siedzibg w Warszawie, stanowiacy
zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajgcych z Obligacji. Akcje Mediatel S.A. stanowig aktywa o
znacznej wartosci z uwagi na ich stosunek ich wartosci do wysokosci kapitatu wlasnego
Funduszu;

e wdniu 22.02.2011 r. Fundusz zakoriczyt prywatna emisje obligacji na okaziciela serii D po cenie
emisyjnej rownej wartosci nominalnej wynoszacej 1 tys. PLN. Wartosé catej emisji wynosi 6.590
tys. PLN. Oprocentowanie obligacji jest state i wynosi 10% w skali roku. Odsetki bedg
wyptacane w szesciomiesigcznych okresach odsetkowych poczawszy do dnia emisji obligagji.
Wykup obligacji nastapi po uptywie 24 miesiecy od dnia emisji obligagii:

e wdniu 31.01.2011 r. spétki Mediatel S.A. i Elterix S.A. zawarly aneks do umowy kredytowej NR
02/205/10/Z/VU z dnia 01.07.2010 r., na mocy ktérego zostaly okreslone nowe sublimaty na
kredyt w rachunku biezgcym: 4.500.000 zt od dnia 01.02.2011 r. do dnia 25.02.2011 r.,
4.000.000 zt od dnia 26.02.2011 r. do dnia 31.03.2011r., 3.500.000 zt od dnia 01.04.2011 r. do
dnia 26.04.2011 r., 3.000.000 zt od dnia 27.04.2011 r. Zabezpieczeniem pod ww. umowe jest
weksel in blanco oraz globalna cesja wierzytelnodci naleznych kredytobiorcy;

e W dniu 17.03.2011 r. spotki Elterix S.A. i Mediatel S.A. zawarly umowe potrgcenia
wierzytelnosci, zgodnie z ktéra wierzytelnosci przystugujace Elterix S.A. z tytutu obligacji serii G
i H w wysokosci 2.204 tys. zt zostaty potracone z wierzytelnosciami przystugujacymi Mediatel
S.A. z tytulu zobowigzan Elterix S.A. okreslonych w umowie potracenia wierzytelnosci z
31.12.2010 r. i z tytulu odsetek od pozyczek udzielonych Elterix S.A. okreslonych w
porozumieniu z dnia 19.06.2006 r. zawartym pomiedzy Elterix S.A. i Elterix Holding.

e W dniu 17.03.2011 r. spotka Mediatel S.A. dokonata emisji obligacji serii £. i M odpowiednio na
kwote 1 012 tys. zt oraz 885 tys. zi. Obligacje £ i M zostaly objete przez Elterix S.A. Celem
emisji jest sptata obligacji serii | i J. Oprocentowanie obligacji wynosi 6% w skali roku, a termin
wykupu przypada na 31.03.2012 r.

Pozostate zdarzenia po dacie bilansu opisano w nocie nr 39 do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Firma PKF Audyt Sp. z 0.0. sporzadzita w 2010 roku dla Narodowego Funduszu Inwestycyjnego
Magna Polonia S.A. raporty z przegladow $rédrocznego skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego oraz skonsclidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
NFI Magna Polonia S.A. za okres od 01.01.2010 r. do 30.06.2010 r. Umowa o badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego uwzglednia dodatkowe zagadnienie w postaci
przeprowadzenia badania jednostkowego sprawozdania NFI Magna Polonia S.A. sporzadzonego
na 31.12.2010 r., ktore wymaga sporzadzenia odrebnego sprawozdania.

W trakcie badania nie korzystali$my z wynikéw prac zadnych niezaleznych specjalistow.

3. Ocene skonscolidowanego sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny
dokument.

4. Niniejszy raport zawiera 21 stron, kolejno numerowanych oraz parafowanych przez biegtego
rewidenta.

kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Audyt Sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych nr 548

ul. Elblaska 15/17
01-747 Warszawa

Poznan, 21 marca 2011 r.
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