OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

dotyczaca sprawozdania finansowego
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna

Polonia
Spotka Akcyjna
w
Warszawie

za okres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r.

Poznan, marzec 2011 r.




OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu

Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia Spétka Akcyjna
z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r.

I. Przeprowadziliémy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego Magna Polonia Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, na ktére skiada sie:

= wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

= gprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 01.01.2010r. do 31.12.2010 r. wykazujace
catkowitg strate w wysokosci 26 619 tys. zl,

= sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2010 r., ktére po sfronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 98 985 tys. zi,

= sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 01.01.2010r. do 31.12.2010 r.
wykazujace zmhiejszenie kapitatu wiasnego o kwote 25 622 tys. zi,

= sprawozdanie z przeplywow pienigznych za okres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r. wykazujgce
zwiekszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 480 tys. zi,

= dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnos$ci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz czionkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujgcego jednostki sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnoéci spetniaty
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 .
Nr 152, poz. 1223, z pézn. zmianami), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowoéci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowg i finansowa, jak tez wynik
finansowy Funduszu oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzgdzenia.

Il. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do:

= przepisow rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

= krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w
Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskac
racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegolnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Fundusz
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewaZajacej mierze
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W sposob wyrywkowy — dowodoéw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

lll. Naszym zdaniem sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

= przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Funduszu na dzieri 31.12.2010 r., jak tez jego wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2010
r.do 31.12.2010r,,

= zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi  Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
iwydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

= jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A.

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
pragniemy poinformowac, iz:

* Z uwagi na poniesienie w 2010 roku przez Grupe Kapitatowg Mediatel S.A. istotnych strat w
kwocie 36 005 tys. zt, Fundusz utworzyt odpis aktualizujacy wartoéé posiadanych akcji w
jednostce dominujacej ww. Grupy. Odpis aktualizujgcy w kwocie 22 851 tys. zt skalkulowano
kierujac sig wyceng Mediatel S.A. z szesciomiesiecznego okresu notowarn akcji Spétki na GPW w
Warszawie. Z uwagi na niskg pltynnos¢ akcji oraz wysoka wartosé poniesionych przez Grupe
Mediatel S.A. strat, odpis aktualizujacy moze okazaé sie niewystarczajacy, a ponoszenie
dalszych strat moze spowodowa¢ problemy z pozyskaniem przez Fundusz dalszych
zewngtrznych zrédet finansowania (akcje sg zabezpieczeniem wyemitowanych obligacji),

e Zarzad Funduszu Spétki dokonat analizy przestanek utraty wartosci udziatéw posiadanych w
Spofce INFO TV FM Sp. z o.0. W zwigzku z analiza nie rozpoznano utraty warto$ci udziatéw.
Nalezy jednak zwrocic uwage, iz niepowodzenie zamierzen dotyczacych wdrozenia w
szczegblnosci ustug emisji sygnatu telewizji mobilnej stwarza w przysztosci ryzyko koniecznosci
dokonania odpiséw aktualizacyjnych.

Sprawozdanie z dziatalnosci jest w istotnym zakresie kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informagiji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow warto$ciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristw niebedacych panstwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259, z pozn. zm.), azawarte w nim informacje,
pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, 58 z nim zgodne.

Biegty rewident nr 10 984
kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Audyt Sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych nr 548

ul. Elblgska 15/17
01-747 Warszawa

Poznan, 21 marca 2011 r.
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Czesc ogolna

A. CZESC OGOLNA

DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Badanie dotyczy Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia Spétka Akcyjna w
Warszawie. Fundusz prowadzi dziatalnos¢ w formie spotki akcyjnej, powstalej na podstawie aktu
notarialnego Rep. A nr 5186/94 z dnia 15 grudnia 1994 roku na czas nieokreslony. Ostatnia
zmiana Statutu miata miejsce aktem notarialnym Rep. A. nr 14565/2010.

W dniu 21 czerwca 2001 roku Fundusz wpisany zostat do Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000019740.

Siedziba Funduszu miesci sie w Warszawie, przy ul. Aleje Jerozolimskie 65/79, 00-697
Warszawa.

Akcje Funduszu znajdujg sie w publicznym obrocie, ostatnia notowana cena sprzedazy z dnia
18.03.2011 r. wynosi 0,70 zt.

Na koniec badanego okresu Fundusz posiada:
- kapitat zaktadowy
- pozostate kapitaly wiasne

8 674 tys. zl,
65 692 tys. zl.

Na dzien 31.12.2010 r. struktura wiasnosci kapitatu zakiadowego Funduszu - w zakresie
akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% glosdéw - przedstawia sie nastepujaco:

., . " Wartos¢ Udzial w
Akcjonariusze llos¢ akcji llosc nominalna kapitale
w szt. glosow akeji w PLN zaktadowym

Rasting Limited 43 455 312 43 455 312 4 345 531,20 50,10%
Evotec Management Limited 7 466 667 7 466 667 746 666,70 8,61%
Zbigniew Kazimierczak 4 416 667 4 416 667 441 666,70 5,09%
pozostali 31398 503 31398 503 3139 850,30 35,69%
RAZEM 86 737 149 86 737 149 8 673 714,90 100,00%

W dniu 31 grudnia 2010 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, zarejestrowat warunkowe podwyzszenie kapitatu
zakltadowego Funduszu dokonanego na mocy Uchwaly nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 29 grudnia 2010 roku. Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego
przeprowadzono w celu przyznania praw do objecia akcji serii D Funduszu przez obligatariuszy
obligacji zamiennych serii C emitowanych na podstawie Uchwaly nr 4 Nadzwyczajnege Walnego
Zgromadzenia z dnia 29 grudnia 2010 roku. Kapital zakladowy moze zosta¢ podwyzszony
warunkowo o kwote nie wyzsza niz 9 min PLN poprzez emisje nie wiecej niz 90 min akcji zwykiych
na okaziciela serii D o warto$ci nominainej 0,10 PLN kazda.

Badana Fundusz wg stanu na koniec badanego okresu:

- jest spotkg zalezng od Rasting Limited, ktéra jako spotka dominujaca posiada 50,10% udziatu
W jej kapitale i 50,10% w prawach glosu;

- jest spotkg dominujaca dla Mediatel S.A. i spétek wchodzacych w skiad GK Mediatel S.A.,
INFO-TV-FM Sp.z 0.0., Zninskiej Kolei Powiatowej Sp. z 0.0. oraz Appsinth Sp. z 0.0.,

- jest znaczacy inwestorem w spétkach Polskie Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0. oraz Techgen Sp.z o0.0.

Zasadniczym przedmiotem dziatainoéci badanego Funduszu jest:

- nabywanie papierow wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,

- nabywanie bgdz obejmowanie udziatéw lub akcji podmiotéw zarejestrowanych i dziatajacych w
Palsce,

- nabywanie innych papieréw wartosciowych emitowanych przez podmioty, o ktérych mowa w
pkt. 2,

- wykonywanie praw z akgji, udziatéw i innych papieréw wartosciowych,

- rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami warto§ciowymi,

- udzielanie pozyczek spétkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajacym w Polsce,
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- zacigganie kredytdw i pozyczek dla celu Funduszu.

Badany Fundusz:
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 011140008
- przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD - 64.99.Z
- jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i
posiada nadany przez Urzad Skarbowy w Warszaw NIP - 118-00-87-290
Na dzien wydania opinii organem kierujgcym Funduszem jest Zarzad w skiadzie:
Imie i Nazwisko Funkcja
Albert Kuzmicz Prezes Zarzadu
Jarostaw Michalik Wiceprezes Zarzgdu
Marcin Fraczek Cztonek Zarzadu

W badanym okresie nie wystapity zmiany w Zarzadzie.

Ksiggowo$¢ podmiotu prowadzi spétka FIGURES Kancelaria Rachunkowa Sp. z 0.0., w ktorej
kierownikiem zespotu ksiegowego jest pani Sandra tosiak.

Srednioroczne zatrudnienie wynosi 4 osoby.

DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Roczne sprawozdanie finansowe Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A.
zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
na podstawie decyzji Zarzadu Funduszu (uchwata nr V/6A/2007 z dnia 31 maja 2007 r.) o
przejéciu z dniem 01.01.2008 roku na MSSF.

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Do sprawozdania finansowego zatgczone zostalo sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku
obrotowym od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r.

INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy,t. za okres od 01.01.2009 r. do
31.12.2009 r., zostato zbadane przez PKF Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato opinig bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za 2009 r. zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 07.06.2010 r. ktére postanowito pokryé strate netto w kwocie 1 960 tys. zt
zyskami, ktdre zostang osiggnigte przez Fundusz w kolejnych latach dziatalnosci.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2009 r. zostato:
- zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 23.06.2010 .
- ogloszone w Monitorze Polskim B nr 2389 z dnia 27.11.2010 r.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego, sporzadzonego na dzien
31.12.2008 r., prawidiowo otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1
ustawy o rachunkowoséci wykazane w ksiggach rachunkowych na dzien ich zamkniecia stany
aktywow i pasywow ujeto w tej samej wysokosci, w otwartych na nastgpny rok obrotowy ksiegach
rachunkowych.

Fundusz jako jednostka dominujgca w Grupie Kapitatowej sporzadzita réwniez, pod datg 31
grudnia 2010 r. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska. W celu zrozumienia sytuacji finansowej i wynikéw dziatalnosci Spoki jako
jednostki dominujacej jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czytaé w powiazaniu ze
sprawozdaniem skonsolidowanym.

. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

Uchwalg Rady Nadzorczej nr 1/7/2010 z dnia 05.07.2010 r. Spotka PKF Audyt Sp. z 0.0. zostata
powotana do zbadania sprawozdania finansowego za 2010 r., umowa o badanie zostata zawarta
dnia 29.07.2010r,

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, PKF Audyt Sp.z 0.0. z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Elblgskiej 15/17, jest wpisany na liste pod numerem 548, a w jego imieniu

-
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VL.

badanie przeprowadzit Marek Wojciechowski, kluczowy biegly rewident wpisany do rejestru
bieglych rewidentéw wykonujacych zawéd pod numerem 10 984, przy wspdludziale asystentow.

Zarowno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie kluczowy biegty
rewident oraz osoby uczestniczace w badaniu, niebedace biegtymi rewidentami, stwierdzaja, ze
pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i
ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdar finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 r. nr 77, poz.649).

Badanie przeprowadzono w okresie od 01.03.2011 r. do 21.03.2011 r.

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSE DANYCH

Zarzad Funduszu w dniu 21.03.2011 r. zlozyl oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i
prawidtowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informagiji
dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejacych na dziei 31.12.2010 r. oraz
niezaistnieniu do dnia ztozenia oswiadczenia zdarzen wptywajgcych w sposoéb istotny na wielkos$é
danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Fundusz udostepnit dokumenty iinformacje
niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.
POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych sciganiu, jak
réwniez nieprawidiowosci, jakie wystapity poza systemem rachunkowosci.
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Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

Analiza przedstawiona ponizej obejmuje trzy ostatnie okresy sprawozdawcze:
- od 01.01.2008 do 31.12.2008 r.,
- od 01.01.2009 do 31.12.2009 r.
- 0d 01.01.2010 do 31.12.2010 r.

W sprawozdaniu finansowym na dzieri 31 grudnia 2007 r. Fundusz dokonat wyceny czesci
aktywow zgodnie z MSSF przy braku kontynuacji dziatainosci. Dotyczylo to aktywéw
przeznaczonych do sprzedazy lub zwigzanych z dziatalnoscig zaniechang, a ktére to aktywa
zostaly zbyte przed datq sporzadzenia sprawozdania. Pozostate aktywa i pasywa, po odstapieniu
od likwidacji Funduszu (uchwata WZA z 18.03.2008 r.), wycenione zostaly zgodnie z MSSF w
czgsci, w jakiej sg one wiasciwe dla przyjetego zalozenia kontynuacji dziatalnosci. Od
12.08.2008 r., po uchwale WZA, Fundusz realizuj¢ nowa strategie, ktéra w 2009 r. przyniosta
dynamiczny wzrost majatku trwatego sfinansowanego dokonanym wzrostem kapitatu
zaktadowego i zapasowego. Wstepem do realizacji strategii inwestycyjnej NFI Magna Polonia S.A.
bylo przejecie na poczatku tego roku kontrolnych pakietéw akgji Info-TV-FM (50,5 proc. udziatow)
od funduszu Rasting i firmy Evotec oraz notowanego na GPW Mediatela (65,95 proc udziatéw) od
spétki Rasting Limited, BBI Capital S.A. i Pana Zbigniewa Kazimierczaka.

Powyzsze zdarzenia majg na tyle istotny wplyw na sprawozdanie finansowe badanej jednostki,
ze ocena sytuacji majatkowo-finansowej ograniczona zostata do skomentowania struktury bilansu
oraz rachunku zyskow i strat, a takze oceny wskaznikéw w odniesieniu do wielkosci uznanych za
pozgdane, z analiza dynamiki poszczegolnych pozyciji tylko w odniesieniu do 2009 r.

Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zt, za§ uzyte w nich symbole majg
nastepujgce znaczenie:
- BZ - bilans zamkniecia
- BO - hilans otwarcia

Zaprezentowane wartosci w tabeli - w kolumnie ,Zmiana” odnoszg sie do wartosci wyrazonych w
zt

- OU - okres ubiegly
- OB - okres biezacy

Struktura poszczegolnych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujacy

sposob:

- w odniesieniu do pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej — w stosunku do sumy
sprawozdania z sytuacji finansowej;

- w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zyskéw i strat — w stosunku do wartosci

przychodéw ogdtem;

w odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zyskow i strat — w stosunku do wartoéci kosztow

ogdtem,

w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegolnych poziomach oraz do obcigzer wyniku —

w stosunku do wyniku netto,

w odniesieniu do pozycji pozostatych dochodéw catkowitych — w stosunku do sumy dochodéw

catkowitych.

]

ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI
FINANSOWEJ

Stan na Struktura "
31.12.20 (52" ‘1’,‘3,
AKTYWA A2 A
$1.12.2008 31'1{2§)°)°9 “| 1or. |2008r. | 2009r. |2010r. | Tgo
: (BZ)

A. AKTYWA TRWALE 10 118 069 96 177 0,1% 96,9% | 97,2% -18,5%
I Rzeczowe aktywa trwale 10 974 798 0,1% 0,8% 0.8%| -18,1%
Il. | Warto&ci niemalerialne i prawne 0 1 1 0,0% 0,0% 0.0% | -24,4%
Ill. | Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0

Inwestycje w jednostkach
V. podporzadkowanych 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
V. ng%’ag';a”“’we dosiepre v 0 117004 | 95379 00%| 961%| 964%| -18.5%
VI. | Pozostale aktywa finansowe 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
VII. | Aktywa z tytutu podatku odroczonego 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
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Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

VIIl. | Pozostate aktywa trwate 0 0 0 0,0% 0,0% 0.0% 0
B. AKTYWA OBROTOWE 13726 3723 2808 99,9% 3,1% 2,8% -24,6%
l. Zapasy 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
. Nalezno$ci handlowe 4 23 132 0,0% 0,0% 0,1% | 478,5%
. (’;‘;‘;ﬁ’ﬁgégzommu biezacego podatiu 0 0 ol 00% 0.0%| 0,0% 0
V. Pozostale naleznosci 4175 145 214 | 30,4% 0,1% 0,2% 47,9%
V. Qgg""e;‘agans"we dostephs do 2588 0 0| 188%| 00%| 00%| -163%
Aktywa finansowe wycenione w warlo$ci
Al godziwej przez wynik finansowy 0 0 224\ 00% 00%) 0.2% 0
VII. Pozostate aktywa finansowe 4 3562 3405 1608 | 31,7% 2,8% 1,6% | -52,8%
VIll. | Rozliczenia miedzyokresowe 1 0 0 0,0% 0.,0% 0,0% 0
IX. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2 606 150 630 | 19,0% 0,1% 0,6% | 320,8%
Aktywa zaklasyfikowane jako . 5 &
5. przeznaczone do sprzedazy D 0 o 0.0% G.0% 0.0% 0
AKTYWA RAZEM 13 736 121 792 98 985 | 100,0% 100,0% | 100,0% -18,7%
Stan na Struktura Zmiana
PASYWA 31.12.2008 | 31.12.200 | 31.12.201 (BZ - BO)
P ar. (B0) | or. (BZ) 2008 r. | 2009r. | 2010r. BO
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 13 327 99 988 74 366 97,0% 82,1% 751% | -25,6%
. Kapital akcyjny 1284 8 674 8674| 93%| 71%| 88%| 00%
Kapitaly zapasowy ze sprzedazy akgji
1. powyZej ceny nominalnej -185 80979 80 979 -1,3% 66,5% 81,8% 0,0%
1. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny -68 0 567 -0,5% 0,0% 0,6% 0
V. Kapital zapasowy 13 633 13 533 13 533 98,5% 11,1% 13,7% 0,0%
V. Zyski zatrzymane — z lat ubieglych -845 -1237 -3197 -6,2% -1,0% -3,2% | 158,5%
VI. | Zyski zatrzymane ~ z biezacego okresu -391 -1 960 -26 189 -2,9% -1,6% [ -26,5% | 1236,0%
B. ZOBOWIAZANIE DLUGOTERMINOWE 0 20 399 193 0,0% 16,7% 0,2% | -99,1%
I Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 0 20000 0 0,0% 16,4% 0,0% | -100,0%
1. %ﬁ:ﬁ;‘gfﬂ%ﬂa e e il easingu 0 308 193 00%|  03%| 02%| -516%
m 5:5::3:3 ;etg'{t)ulu odroczonego podatku 0 0 0 0.0% 0,0% 0,0% 0
V. Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
V. ggjsm na $wiadczenia emerytalne i 0 0 0 0.0% 0,0% 0,0% 0
VI. | Pozostate rezerwy 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
C. ZOBOWIAZANIE KROTKOTERMINOWE 409 1405 24 426 3,0% 1,2% 24,7% | 1638,2%
1. Zobowigzania z tytulu emisji obligacji 0 891 23752 0,0% 0.7% 24,0% | 2566,2%
I, %g:ﬁ:gﬁgga finansows i leasingy 0 169 163 00%| 01%| 02%| -34%
M. Zobowigzania handiowe 338 173 353 2,5% 0,1% 0,4% | 104,7%
V. ggé’ﬁ“;‘ggﬁ;i Z tytutu blezacego podalku 0 0 ol o00%| 00%| o00%| o
V. Pozostate zobowigzania 21 121 113 0,2% 0,1% 01%| -6,2%
VI. | Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
Vil E:dzgm na $wiadczenia emerytalne i 0 0 0 0,0% 0,0% 0.0% 0
VIIl. | Pozostate rezerwy 49 52 45 0.4% 0,0% 0,0% | -14,4%
Zobowiazania bezpoérednio zwigzane z
IX. | aktywami klasyfikowanymi jako 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 13 736 121792 98985 100,0% | 100,0% | 100,0% | -18,7%
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Il. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres 01.01. - 31.12. Struktura Zmiana
0z. Wyszczegdlnienie .
e yrEnd 2008 . 2009v. | 2010r. (OB) | 2008¢. | 2009r. | 2010r. |{QB-OU
(ou) ou
A. | Przychody ze sprzedazy 2 006 1431 1090 | 100,0% | 100,0% | 100,0% | -23,8%
I s;;gg:ﬁdy e EywIdend Hao2mowAl 0 899 0| 00%| 628%| 00%]| -100,0%
Il. | Przychody z tyt. Odsetek 852 347 256 | 42,5% 24,3% 23,5% | -26,3%
Zyski i straty ze sprzedazy aktywow o o E:
1l finansowych dostepnych do sprzedazy 958 22 0 47.8% 1,5% 0,0% | -100,0%
Zyski i straty ze sprzedazy aktywow " W
V. finansowych przeznaczonych do obrotu Al H 4 2.5% 0% 45.8% .
V. | Pozostate przychody operacyjne 146 163 274 7,3% 11,4% 251% | 67,9%
VI. | Przychody finansowe 0 0 55 0,0% 0,0% 5,0% 0
Wynik wyceny bilansowej aktywow - " ”
VL. finansowych przeznaczonych do obrotu 0 o L 0,0% 0,0% 0.6% 9
Koszty sprzedanych produktéw, towarow o o o
B. I materialii 2397 3391 27279 100,0% | 100,0% | 100,0% | 704,4%
I. | Wynagrodzenia 516 456 629 21,5% 13,5% 23%| 37,9%
Il. | Pozostate koszty administracyjne 1757 1897 1494 73,3% 55,9% 55% | -21,2%
lll. | Pozostale koszty operacyjne 107 128 237 4,5% 3,8% 098%| 855%
IV. | Koszty finansowe 0 910 2 068 0,0% 26,8% 7.6% | 127.2%
V. ;latlr:;a'\] ;}rarto$ci udziatéw w jednostce 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% | 3334%
Wynik odpiséw (netto) z tyt. utraty warlosci 5
V. aktywéw finansowych 18 0 22 851 0,7% 0,0% 83,8% 0
C. |Zysk (strata) przed opodatkowaniem =391 -1 960 -26189 | 100,0% | 100,0% | 100,0% | 1236,0%
D. | Podatek dochodowy 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
L kontynuowanej -391 -1 960 -26 189 | 100,0% | 100,0% | 100,0% | 1236,0%
F. | Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
G. | Zysk (strata) netto -391 -1 960 -26 189 | 100,0% [ 100,0% | 100,0% | 1236,0%
H. | Pozostate dochody catkowite 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
I. | Suma dochodéw calkowitych -391 -1 960 -26 189 | 100,0% | 100,0% | 100,0% | 1236,0%
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowe;j

IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI
1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

DYNAMIKA | STRUKTURA
Wartosci w tys. zt
140 000+
120 0004
100 0004
80 0004
60 0004 1
40 000+ 10
20 000+
18 61
0
Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa
31.12.2008 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2010
|!Aktywa trwale [JZobowigzania dlugo i krétkoterminowe BIAktywa obrotowe M Kapitat wiasny

Na przestrzeni ostatniego roku warto$¢ sumy bilansowej ulegta zmnigjszeniu o 19% i warto$ciowo
022 807 tys. zt (z 121 792 tys. zt do 98 985 tys. zi).

Istotny spadek wartosci sumy bilansowej wynika gtéwnie z dokonania odpisu aktualizujacego
wartos¢ akcji Mediatel S.A. w kwocie 22 851 tys. zt. W zwigzku z odpisem wartoéé bilansowa
posiadanych w Mediatel S.A. akcji spadta z kwoty 74 403 tys. zt do 51 552 tys. zt.

Ponadto analizujgc warto$¢ aktywow w poréwnaniu do 2009 roku nalezy zauwazyg:

* 18%-wy spadek warto$¢ $rodkow trwatych zwigzany z nizszymi od umorzenia nakladami na zakup
$rodkow trwatych,

* znaczny (o 53%) spadek (w wyniku wykupu) wartoci pozycji ,pozostate aktywa finansowe”, na
ktore skiadajg sig gtownie obligacje wyemitowane przez Rasting Limited (na dzien 31.12.2010 r.
warto$¢ obligacji wynosi 1 598 tys. z1),

* 26% - wy spadek wartoéci kapitatéw wiasnych zwigzany giéwnie z poniesiona w 2010 roku w
wyniku wspomnianego juz odpisu aktualizujacego wartos¢ akcji strata netto,

° wzrost do kwoty 567 tys. z wartosci kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny zwigzany przede
wszystkim z wyceng do wartoé¢ godziwej akcji zakwalifikowanych do kategorii dostepne do
sprzedazy (Vedia S.A.),

* zmnigjszenie wartosci zobowigzan diugoterminowych i jednoczesny wzrost wartosci zobowigzan
krotkoterminowych bedacy skutkiem przekwalifikowania zobowigzan z tytutu emisji obligacji,
ktorych termin wykupu przypada na styczern 2011 roku. Na dzien 31.12.2010 r. wartosé
zobowigzania z tytutu emisji obligacji wraz z odsetkami wyniosta 23 752 tys. zi.

W analizowanym okresie nie zostata utrzymana ziota zasada finansowania, bowiem wskaznik
pokrycia majatku trwatego kapitalem statym wyniost 78%, co oznacza, ze nieco ponad % majatku
trwatego finansowana jest kapitatem diugoterminowym, ktéry charakteryzuje sie relatywnie niskim
stopniem wymagalnosci.
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Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

WSKAZNIKI PLYNNOSCI
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31.12.2008 r. 31.12.2009 r. 31.12.2010r.

=== plynno$¢ | 38,1 2,8 0,1
== plynnosé || 38,1 2,8 0.1
== plynno$é i 7,2 0.1 0

W analizowanym okresie istotnemu zmniejszeniu z uwagi na przekwalifikowanie obligacji z pozycji
diugoterminowych do krétkoterminowych ulegly wskazniki charakteryzujace ptynnosé Funduszu.

Wartos¢ wskaznikéw plynnosci biezacej oraz szybkiej informuja, ze biorac pod uwage mozliwosc
szybkiego spieniezenia catosci aktywow biezacych jednostka jest w stanie pokryé zaledwie 10%
zobowigzan krotkoterminowych bez koniecznosci uptynniania czesci aktywow trwatych.

NFI Magna Polonia S.A. nie utrzymuje zapasow, ktore wplynelyby na plynnosé finansowa | stopnia,
stad wskazniki biezacej i szybkiej plynnosci majg identyczny, wysoce niesatysfakcjonujgcy poziom.

Dla peinej analizy ptynnosci i posrednio wyptacalno$é jednostki niezbedna jest analiza zdarzen po
dniu bilansowym, w szczegodlnosci nastepujacych faktow:

e w dniu 13.01.2011 r. dokonano przydziatu 37.500 obligacji serii C zamiennych na akcje zwykie
serii D Funduszu o wartosci nominalnej 1 tys. PLN za sztuke wyemitowanych na podstawie
Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Objecie catej emisji obligacii nastapito
przez dwa podmioty. Obligacje sg oprocentowane wedtug stawki WIBOR 3M z dnia 13.01.2011
r. powiekszonej o 400 punktdw bazowych, termin wykupu przypada na dzier 13.01.2013 r.,

e w dniu 27.01.2011 r. Fundusz dokonal wykupu wszystkich 20 sztuk obligacji serii A o tgcznej
wartoéci nominalnej w kwocie 20 min PLN wyemitowanych na podstawie warunkéw emisji
obligacji z dnia 04.06.2009 roku. Wykup zostat dokonany w terminie wynikajacym z
postanowiett Warunkow Emisji Obligacji. Z chwilg wykupu obligacje ulegly umorzeniu z mocy
prawa.

W zwigzku z powyzszymi faktami Fundusz do dnia badanie nie utracit ptynnosci finansowej. Ponadto
w 2011 roku istotnie zmieni sig struktura obcych zrédet finansowania. Wyemitowane obligacji serii C
beda kwalifikowane jako pozycje diugoterminowe.

WSKAZNIKI OBROTOWOSCI

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci Funduszu nie wylicza sie wskaznikéw sprawnoéci dziatania.

2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

Ze wzgledu na notowanie przez Fundusz w latach 2008 - 2010 strat netto zardéwno wskaznik
rentownosci aktywow ROA, jak i wskaznik rentownosci kapitatu wlasnego ROE przyjmujg wartosci
ujemne.
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WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNOSCI Wartosci w tys. zt
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B Przychody z tyt. dywidend i odsetek 852 1246 256
E1Zyskiz tyt. Sprzedazy aktywow 1008 22 499
finansowych
EWynik odpisow (netto) z tyt. utraty 18 0 22 851
wartosci aktywow
B Pozostale przychody operacyjne 146 163 274
W Koszly dziatalno$ci podstawowej 2273 2353 2123
OPozostale koszty operacyjne 107 128 237
EKoszty finansowe 0 910 2068
M Strata brutto/netto -391 -1 960 -3338

Dominujaca pozycjg w strukturze przychodéw w badanym okresie jest zysk ze sprzedazy aktywow
finansowych dostepnych do obrotu, ktéry stanowi 46% igcznej wartosci przychodow (warto$ciowo 499
tys. zf). Istotnymi pozycjami przychodéw sg réwniez przychody z tytutu odsetek oraz pozostate
przychody stanowigce analogicznie 23,5% i 25,1% przychodow ze sprzedazy.

Dominujaca pozycja w strukturze kosztéw w analizowanym okresie jest strata z tytulu dokonania
odpisu aktualizujacego akcje w Mediatel S.A. w kwocie 22 851 tys. zi, ktdra stanowi 84% kosztow
ogétem.

Znaczna dysproporcja pomiedzy wygenerowanymi przychodami i poniesionymi kosztami w 2010 roku
spowodowata, ze Fundusz poniost strate w kwocie 26 189 tys. zl. Jest ona wyzsza od straty
poniesionej w 2009 roku o 24 229 tys. zi.

3. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

Zgodnie ze strategia wyznaczong przez WZA dziatalnos¢ Funduszu skupia sie na inwestycjach w
zakresie szeroko pojetej telekomunikacji. Realizacja powyzszej strategii wigze sie z koniecznoscig
ponoszenia przez Fundusz kosztéw jego funkcjonowania, co, do czasu decyzji o sprzedazy
posiadanych inwestycji dtugoterminowych w jednostkach podporzadkowanych, jest jednoznaczne z
generowaniem strat. Wielkos¢ kapitatéw wiasnych pomimo poniesionej w 2010 roku wysokiej straty
powinna zagwarantowaé w 2011 roku mozliwosé funkcjonowania Funduszu.

Natomiast nalezy zwrdci¢é uwage, iz najistotniejszg inwestycjg Funduszu jest zaangazowanie w
Spotke Mediatel S.A. Grupa Kapitatowa Mediatel S.A. poniosta w 2010 roku strate w wysokosci
36 005 tys. zt powodujacy istotne obnizenie wartosci kapitatow wiasnych. Niepowodzenie zamierzen
restrukturyzacyjnych kierownictwa Mediatel S.A. i spdtek od niej zaleznych moze doprowadzi¢ do
zagrozenia kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej Mediatel S.A. i dalej koniecznosci
powiekszenia odpisow aktualizujacych posiadang przez Fundusz akcji. W przypadku odpiséw
aktualizacyjnych, ktdre doprowadzg wartos¢ akcji ponizej 30 min zt konieczne bedzie uzupetnienie
zabezpieczenia lub wykup obligacii serii D.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA
. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. PRAWIDLOWOSC STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Ksiggowo$¢ Funduszu prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego Symfonia.
Fundusz posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 ustawy, w tym rowniez zakiadowy
plan kont zatwierdzony przez Zarzad.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidtowosci ksiag rachunkowych,
ktore moglyby mie¢ istotny wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostatyby
usunijete, w tym dotyczacych:

s zasadnosci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
= udokumentowania operacji gospodarczych,

»  rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapiséw
w ramach ksigg rachunkowych,

= prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,
= powigzania zapisow z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

»  zasadnos$c¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomoca komputera,

= spelniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

2. INWENTARYZACJA AKTYWOW | PASYWOW

Fundusz przeprowadzit inwentaryzacje aktywoéw | pasywéw w zakresie i terminach
oraz z czestotliwodcig wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

Il. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE O WYBRANYCH, ISTOTNYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Szczegdtowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegdlnych pozycji aktywow i pasywow
zostalty zaprezentowane winformacji dodatkowej i notach objagniajgcych stanowiacych jej
zintegrowang czes¢. Nie stwierdzono istotnych nieprawidtowoéci w wycenie i prezentacji pozycji
bilansowych.

I.2. INFORMACJE O WYBRANYCH POZYCJACH KSZTALTUJACYCH WYNIK DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy Fundusz ujgt kompletnie i prawidtowo w istotnych kwestiach
w odniesieniu do calosci sprawozdania finansowego. Struktura przychodow i kosztow zostata
prawidlowo przedstawiona w notach objaséniajacych do sprawozdania finansowego.

I.3. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WELASNYM

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 1, przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz
danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.
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I.4. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Sprawozdanie z przeptywéw pienigznych prawidiowo sporzadzono stosownie do zakresu informagiji
okreslonego przez Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 7 — na podstawie: sprawozdania z
sytuacji finansowej, rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z dochodéw catkowitych, informacji
dodatkowej oraz na podstawie danych pochodzacych bezpos$rednio z ewidenciji ksiegowej i analizy
sald kont. Jest on zgodny z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach.

IL.5. INFORMACJA DODATKOWA

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ sprawozdania finansowego. Dane zawarte w
informacji dodatkowej zostaly przedstawione przez Fundusz, w istotnych aspektach, zgodnie z
wytycznymi Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 1 oraz wymogami dotyczgcymi
ujawnien zawartych w poszczegdlnych Standardach.

I.L6. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI W ROKU OBROTOWYM

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu, ktérego informacje finansowe
sg zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje
wynikajace z art. 49 ustawy o rachunkowo$ci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstw niebedacych panstwem czlonkowskim.

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdziliSmy naruszenia przepisow prawa,
a takze statutu Funduszu.

E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego, a dotyczace
badanego ckresu nie wystapity.

Po zakonczeniu roku obrotowego wystapity nastepujace zdarzenia, dotyczace okresu po okresie
badanym mogace mie¢ istotny wptyw na sytuacje jednostki:

e wdniu 13.01.2011 r. NFI Magna Polonia dokonat przydziatu 37,500 obligacji serii C zamiennych
na akcje zwykte serii D Funduszu o wartosci nominalnej 1 tys. PLN za sztuke wyemitowanych
na podstawie Uchwaly nr 4 NWZ. Objecie catej emisji obligacji nastapito przez dwa podmioty.
Obligacje sg oprocentowane wedlug stawki WIBOR 3M z dnia 13.01.2011 roku powigkszonej o
400 punktéw bazowych, termin wykupu przypada na dzien 13.01.2013 roku. Obligacje mogg
zostaé¢ zamienione na akcje Funduszu zgodnie z ceng konwersji réwng 0,90 PLN. Kazdy
obligatariusz ma prawo wymiany obligacji na akcje w ten sposéb, ze na jedng obligacje
przypada 1.111 sztuk akgji,

e wdniu 27.01.2011 r. Fundusz dokonat wykupu wszystkich Obligacji Serii A o tacznej wartosci
nominalnej w kwocie 20.000.000 ziotych wyemitowanych przez Fundusz na podstawie
warunkéw emisji obligacji z dnia 04.06.2009 r. (Obligacje). Wykupione zostaly wszystkie
Obligacje w tacznej liczbie 20 sztuk. Wykup zostat dokonany w terminie wynikajacym z
postanowien Warunkow Emisji Obligacji. Z chwila wykupu Obligacje ulegty umorzeniu z mocy
prawa. W zwiazku wykupem Obligacji wygast rowniez zastaw rejestrowy ustanowiony na
5.000.000 akcji w kapitale zaktadowym Mediatel S.A. z siedzibg w Warszawie, stanowigcy
zabezpieczenie wierzytelno$ci wynikajgcych z Obligacji. Akcje Mediatel S.A. stanowig aktywa o

14
PKF Audyt Sp. z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17, tel.(022) 560 76 50, fax. (022) 560 76 63
Oddzial Regionalny Poznan <> 61-441Poznan, ul. 28 Czerwca 1956 r. 398, tel./fax (061) 668 68 60/61



Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Czesé szczegotowa

znacznej warto$ci z uwagi na ich stosunek ich wartosci do wysokosci kapitalu wiasnego
Funduszu,

e wdniu 22.02.2011 r. Fundusz zakonczyt prywatng emisje obligacji na okaziciela serii D po cenie
emisyjnej rownej wartosci nominalnej wynoszacej 1 tys. PLN. Warto$¢ catej emisji wynosi 6.590
tys. PLN. Oprocentowanie obligacji jest state i wynosi 10% w skali roku. Odsetki beda
wyplacane w szesciomiesiecznych okresach odsetkowych poczawszy do dnia emisji obligacii.
Wykup obligacji nastapi po uplywie 24 miesiecy od dnia emisji obligacji.

Pozostate zdarzenia po dacie bilansu opisano w nocie nr 41 do jednostkowego sprawozdania
finansowego.

F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Firma PKF Audyt Sp. z o0.0. sporzadzata w 2010 roku dla Narodowego Funduszu Inwestycyjnego
Magna Polonia S.A. raporty z przegladow $rédrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
NFl Magna Polonia S.A. za okres od 01.01.2010 r. do 30.06.2010 r. Umowa o badanie
sprawozdania finansowego uwzglednia dodatkowe zagadnienie w postaci przeprowadzenia
badania skonsolidowanego sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitatlowej NFI Magna
Polonia S.A. sporzadzonego na 31.12.2010 r, ktére wymaga sporzgdzenia odrebnego
sprawozdania.

2. W trakcie badania nie korzystali$my z wynikdw prac zadnych niezaleznych specjalistow.
Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowg —
dowodow | zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztattujgce wysoko$¢ rozrachunkéw z budzetami. W zwigzku z tym
moga  wystapi€¢ réznice pomiedzy wynikami ewentualnych  kontroli  podatkowych
przeprowadzanych zwykle metoda peing a ustaleniami zawartymi w raporcie.

5. Niniejszy raport zawiera 15 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez biegtego rewidenta.

kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Audyt Sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych nr 548

ul. Elblaska 15/17
01-747 Warszawa

Poznan, 21 marca 2011 r.
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