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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
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(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

| WYBRANE DANE FINANSOWE

tys. PLN tys. PLN tys. EURO tys. EURO
Wybrane dane finansowe 01.01.2012-{ 01.01.2011- | 01.01.2012-| 01.01.2011-

31.03.2012 | 31.03.2011 | 31.03.2012 | 31.03.2011

dane dotyczace jednostkowego sprawozdania finansowego

. Przychody ze sprzedazy 6 627 452 1592 113
Il. Zysk/Strata* z dziatalnosci operacyjnej 3 879 1124 932 -280
Ill. Zysk/Strata* brutto 3879 -1124 932 -280
IV. Zysk/Strata* netto ogotem 3879 -1 124 932 -280
V. Zysk/Strata* netto dla akcjonariuszy 3879 -1125 932 -280
V1. Catkowity dochdd netto 3879 -954 932 -238
VII. Catkowity dochod netto dla akcjonariuszy 3 879 -954 932 238
VIIl. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej -5 590 -1155 1343 288
IX. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -4 860 -18 455 1168 -4 600
X. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 11 710 20 202 2 814 5036
XI. Przeptywy pieniezne netto, razem 1260 592 303 148

31.03.2012 | 31.12.2011 | 31.03.2012 | 31.12.2011
XIl. Aktywa razem 98 619 99 528 23 697 22534
XIll. Zobowigzania razem 36 995 42 246 8 890 9 565
XIV. Zobowiazania dtugoterminowe 8 001 6 460 1923 1463
XV. Zobowiazania krotkoterminowe 28 994 35 786 6 967 8 102
XVI. Kapitat wtasny 61624 57 282 14 808 12 969
XVII. Kapitat akcyjny 8 674 8 674 2 084 1964
XVIII. Liczba akcji (w sztukach) 86737 149 86 737 149| 20842260 86 737 149
XIX. Zysk/Strata* na jedna akcje zwykta (w PLN/ EURO)** 0,04 -0,01 0,01 -0,05
XX. Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje zwykta (w PLN/EURO)*** 0,71 0,66 0,17 0,22

**Zysk/Strata* podstawowa na jedna akcje obliczona zostata jako iloraz straty netto przypadajacej na akcjonariuszy Spotki
przez $rednia wazona liczbe wyemitowanych akcji wystepujacych w ciagu roku obrotowego. Srednia wazona liczba akcji

w roku 2012 wynosita 86 737 149, oraz w 2011 roku 86 737 149.

*** Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje zostata obliczona jako iloraz kapitatu wtasnego przypadajacego na akcjonariuszy

Spotki przez liczbe akcji.

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute EURO w nastepujacy sposob:

- pozycje dotyczace Sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz Sprawozdania z przeptywow pienigeznych przeliczono
wedtug kursu stanowiacego sredniag arytmetyczna srednich kursow ogtaszanych przez NBP obowiazujacych na ostatni dzien
kazdego miesigca; kurs ten wyniost za | kwartat 2012 - 4,1750 PLN; za | kwartat 2011 - 3,9742 PLN.

- pozycje bilansowe przeliczono wedtug sredniego kursu ogtaszanego przez NBP obowiazujacego na dzien bilansowy; kurs
ten wyniost na dzien 31 marca 2012 roku 4,1616 PLN; na dzien 31 grudnia 2011 roku - 4,4168 PLN.
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I JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

01.01.2012- 01.01.2011-
Dziatalnos¢ kontynuowana Nota 37032012  31.03.2011
Przychody
Przychody z tytutu odsetek 1A 601 352
Zyski z tytutu sprzedazy aktywow finansowych 1B 5931 0
Pozostate przychody operacyjne 4 95 100
Przychody netto, razem 6 627 452
Koszty
Wynagrodzenia 2 -930 -171
Pozostate koszty administracyjne -418 -407
Straty z tytutu sprzedazy aktywow finansowych 1B 0 1
Pozostate koszty operacyjne 6 -90 -94
Koszty finansowe -1310 -897
Wynik wyceny bilansowej aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu 0 -6
Koszty operacyjne, razem -2 748 -1576
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 3 879 -1124
Podatek dochodowy 10 0
Zaokraglenia 0
Zysk/Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej 3 879 -1124
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk /Strata netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk/Strata netto 3879 -1124
Zysk/ Strata netto na 1 akcje przypadajaca na akcjonariuszy Funduszu w trakcie roku obrotowego
- podstawowy i rozwodniony 0,04 -0,01
Inne sktadniki catkowitego dochodu
Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 0 170
Inne sktadniki catkowitego dochodu netto 0 170
Catkowity dochéd netto 3879 -954
Catkowity docho6d netto na 1 akcje przypadajacy na akcjonariuszy Funduszu w trakcie roku obrotowego
- podstawowy i rozwodniony 0,04 -0,01
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 marca 2012 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

2. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Aktywa Nota 31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011
Aktywa trwate 70 904 70 948 109 510
Wartosci niematerialne i prawne 0 1 1
Rzeczowe aktywa trwate 438 481 757
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, w tym: 70 466 70 466 95 557
- udziaty w spoétkach zaleznych 11 70 169 70 169 94 269
- udziaty w spétkach wspdtkontrolowanych i stowarzyszonych 12 297 297 25
- udziaty w pozostatych jednostkach 1263
Udzielone pozyczki 15 494
Pozostate aktywa finansowe 14 0 0 12 701
Aktywa obrotowe 27 715 17 202 8 907
Udzielone pozyczki 15 3128 2552 10
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 69 88 101
Pozostate naleznosci 5230 384 165
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy 0 0 435
Pozostate aktywa finansowe 14 17 368 13 520 6973
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1920 658 1223
Aktywa przeznaczone do zbycia 13 0 11 378 0
Zaokraglenia 0 0 -1
Aktywa razem 98 619 99 528 118 416
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 marca 2012 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

2. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (C.D.)

Kapitat wtasny i zobowigzania Nota 31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011
Kapitat wtasny 61 624 57 282 74 755
Kapitat akcyjny 8 674 8 674 8 674
Kapitat zapasowy z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 80 979 80 979 80 979
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 475 613 2 079
Kapitat zapasowy 14 135 13 533 13 533
Zyski zatrzymane, w tym: -42 639 -46 517 -30 510
- z lat ubiegtych -46 518 -29 386 -29 386
- z biezacego okresu 3879 -17 131 -1124
Zobowiazania dtugoterminowe 8 001 6 460 42 309
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych 1 0 0
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 0 25 169
Zobowiazanie z tytutu emisji obligacji 16 8 000 6435 42 140
Zobowiazania krotkoterminowe 28 994 35 786 1353
Pozyczki i kredyty bankowe 17 5263 0 0
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych 102 104 129
Rezerwy 0 21 15
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 315 85 312
Pozostate zobowiazania 0 7 380 14
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 135 146 185
Zobowiazanie z tytutu emisji obligacji 16 23179 28 050 698
Zaokraglenia 0 0 -1
Kapitat wtasny i zobowiazania razem 98 619 99 528 118 416
© 2012 FIGURES Kancelaria Rachunkowa Sp. z o.o. 6




Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Sroédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 marca 2012 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

3. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat zapasow Kapitat
e . . . . p .. p y . rezerwowy Kapitat Zyski
Wyszczegoélnienie zmian w kapitale wtasnym Kapitat akcyjny z emisji akcji powyzej 7 aktualizacii 7aDasow zatrzvimane Razem
ich wartosci nominalnej wyceny ) p y 4

01.01.2012 8 674 80 979 613 13 533 -46 517 57 282
Catkowity dochod 0 0 0 0 3879 3 879
Zmniejszenie wartosci elementu kapitatowego (wykup

obligacji zamiennych na akcje serii C) 0 0 142 0 0 -142
Przeniesienie kosztow emisji zwiazanych z wykupem

obligacji zamiennych na akcje serii C na koszty

finansowe 0 4 0 4
Wycena warrantow subskrypcyjnych 0 602 602
Zaokraglenia 0 0 0 0 -1 -1
31.03.2012 8 674 80 979 475 14 135 -42 639 61624
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Sroédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 marca 2012 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Kapitat zapasow Kapitat
e . . . . p .. p y . rezerwowy Kapitat Zyski
Wyszczegoélnienie zmian w kapitale wtasnym Kapitat akcyjny z emisji akcji powyzej 7 aktualizacii 7aDasow zatrzvinane Razem
ich wartosci nominalnej wyceny ) p y 4
01.01.2011 8 674 80 979 567 13 533 -29 386 74 367
Catkowity dochod 0 0 -570 0 -17 131 -17 701
Element kapitatowy dotyczacy emisji obligacji
zamiennych na akcje serii C 1353 1353
Zmniejszenie wartosci elementu kapitatowego (wykup
obligacji zamiennych na akcje serii C) 0 0 =731 0 0 -731
Koszty emisji obligacji zamiennych przypadajace na
element kapitatowy 0 -10 0 0 -10
Przeniesienie kosztow emisji zwiazanych z wykupem
obligacji zamiennych na akcje serii C na koszty
finansowe 0 0 4 0 0 4
31.12.2011 8 674 80 979 613 13 533 -46 517 57 282
. Kapitat
e s . . . . KaP 1.t.a{ zaPasowy' . rezerwowy Kapitat Zyski
Wyszczegdlnienie zmian w kapitale wtasnym Kapitat akcyjny z emisji akcji powyzej 7 aktualizacii 7aDasow zatrzvmane Razem
ich wartosci nominalnej wyceny ) P y y
01.01.2011 8 674 80 979 567 13 533 -29 386 74 367
Catkowity dochod 0 0 170 0 -1124 -954
Element kapitatowy dotyczacy emisji obligacji
zamiennych na akcje serii C 0 0 1353 0 0 1353
Koszty emisji obligacji zamiennych przypadajace na
element kapitatowy 0 0 11 0 0 11
31.03.2011 8 674 80 979 2079 13533 -30 510 74 755
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 marca 2012 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

4. JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2012- 01.01.2011-

31.03.2012  31.03.2011
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem skorygowany o wycene bilansowa srodkow pienieznych 3879 -1124
Korekty razem -5 080 -84
Amortyzacja 43 44
Odsetki i dywidendy 358 -244
Zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjnej -5 931 7
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 38
Zmiana stanu rezerw -21 -30
Pozostate korekty 471 101
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami w kapitale pracujacym -1 201 -1 208
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci -4 649 65
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowiazan 260 -12
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -5 590 -1 155
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Odsetki otrzymane 1 11
Wptywy ze sprzedazy i wykupu papieréw wartosciowych 1 0
Wptywy z wykupu aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci 0 1950
Wptyw udzielonej pozyczki, udzielonego kredytu 330 0
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy 0 528
Wydatki na zakup udziatow i akcji w spotkach zaleznych 0 -8
Wydatki na nabycie aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci -4 350 -19 700
Udzielenie pozyczki -842 -490
Wydatki na nabycie aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy 0 -746
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -4 860 -18 455
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Pozyczki otrzymane 4550 0
Wptywy z emisji obligacji wtasnych 7735 44 090
Odsetki zaptacone -539 -1 094
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego -36 -44
Wykup obligacji wtasnych 0 -22 750
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 11 710 20 202
Przeptywy pieniezne netto razem 1260 592
Srodki pieniezne na poczatek okresu tacznie ze $rodkami pienieznymi przypisanymi do
dziatalnosci zaniechanej 660 630
Zaokraglenia 0 1
Srodki pieniezne na koniec okresu 1920 1223
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 marca 2012 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

IV DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1A. PRZYCHODY Z TYTULU ODSETEK

Za okres Za okres

01.01.2012- 01.01.2011-
31.03.2012 31.03.2011

Odsetki od nabytych obligacji 516 337
Odsetki od udzielonych pozyczek 65 4
Odsetki od depozytow bankowych 19 11
Pozostate odsetki 1 0
Razem 601 352

1B. ZYSKI | STRATY Z TYTYLU SPRZEDAZY AKTYWOW FINANSOWYCH

Przychody ze  Koszt Wynik na
Kategorie aktywow finansowych w okresie 01.01.2012-31.03.2012 sprzedazy sprzedazy sprzedazy
Dostepne do sprzedazy, w tym
akcje i udziaty w jednostkach powiqzanych 17777 -11 846 5931
Razem 17 777 -11 846 5931

Dnia 30 stycznia 2012 roku Fundusz sprzedat udziaty posiadane w Spotce INFO TV FM Sp. z o.0. do Spoétki Cyfrowy Polsat
S.A. Cena sprzedazy wynosita 17 777 tys. PLN. Koszt nabycia Spotki wynosit 11 378 tys. PLN. Koszty sprzedazy inwestycji
obejmuja koszty nabycia Spotki oraz koszty zwiazane z jej sprzedaza w wysokosci 466 tys. PLN.

Przychody ze  Koszt Wynik na
Kategorie aktywow finansowych w okresie 01.01.2011-31.03.2011 sprzedazy sprzedazy sprzedazy
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 528 -529 -1
Razem 528 -529 -1

1C. SEGMENTY OPERACYJNE

Segment operacyjny to czes¢ Jednostki, ktora angazuje sie w dziatalnos¢ gospodarcza, w zwiazku z ktora moze uzyskiwac
przychody i ponosic koszty, ktérej wyniki sa regularnie przegladane i wykorzystywane do podejmowania decyzji o alokacji
zasobow przez organ odpowiedzialny za te decyzje oraz na temat ktorej dostepne sa oddzielne informacje finansowe.
Zarzad Funduszu dokonuje przegladu wyniku finasowego Jednostki jako catosci i nie stwierdzit koniecznosci wyodrebniania
innych segmentéw operacyjnych niz podstawowy segment, w ktorym dziata - "Fundusze Inwestycyjne i Dziatalnosc¢
Pokrewna" zajmujacy sie nabywaniem lub obejmowaniem akcji lub udziatéw podmiotow, nabywaniem innych papierow
wartosciowych oraz wykonywaniem praw i rozporzadzaniem nabytymi akcjami, udziatami i papierami wartosciowymi.
Fundusz dziata na jednym obszarze geograficznym jakim jest terytorium Polski. Jedynymi przychodami jakie uzyskano
w prezentowanym okresie od innych podmiotéw niz polskie byty odsetki od obligacji korporacyjnych wyemitowanych przez
podmioty cypryjskie w tacznej kwocie 516 tys. PLN.

Fundusz nie prowadzi dziatalnosci handlowej, gtownymi przychodami sa przychody z dziatalnosci inwestycyjnej.
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 marca 2012 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

2. KOSZTY WEDLUG RODZAJU

Za okres Za okres
01.01.2012- 01.01.2011-
31.03.2012 31.03.2011
Amortyzacja srodkow trwatych, wartosci niematerialnych 43 44
Zuzycie materiatow i energii 5 8
Ustugi obce 163 348
Podatki i optaty 11 3
Koszty pracownicze 930 171
Inne koszty rodzajowe 196 4
Razem 1348 578
3. KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH
W tabeli ponizej przedstawiono informacje o przecietnym zatrudnieniu (z uwzglednieniem Zarzadu):
Za okres Za okres
01.01.2012- 01.01.2011-
31.03.2012 31.03.2011
Liczba Liczba

pracownikow

pracownikow

Zarzad 2 3
Pracownicy 2 2
Konsultanci zewnetrzni zatrudnieni na umowe o wspotprace 1

Razem zatrudnieni 5 5

Fundusz ponidst nastepujace koszty zatrudnienia:

01.01.2012- 01.01.2011-
31.03.2012 31.03.2011

Wynagrodzenia 265 148
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne 33 22
Inne $wiadczenia pracownicze* 602 1
Razem: 900 171
Wynagrodzenie konsultantow zewnetrznych zatrudnionych na umowe o wspotprace

(kontrakty menedzerskie) 30 0
Razem koszty zatrudnienia 930 171

*W dniu 7 lutego 2012 roku Fundusz wyemitowat 3,5 mln warrantow subskrypcyjnych imiennych serii A. Emisja nastapita na
podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 19 pazdziernika 2011 roku, uchwaty nr 3
Rady Nadzorczej Spotki z dnia 26 pazdziernika 2011 roku, uchwaty nr 02/02/2012 Zarzadu Spotki z dnia 7 lutego 2012 roku
oraz § 9.5-9.8 Statutu Funduszu. Kazdy warrant subskrypcyjny serii A uprawnia do objecia jednej akcji nowej emisji na
okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 PLN za jedna akcje w ramach kapitatu docelowego okreslonego w § 9.3 i nastepnych
Statutu Spotki.
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 marca 2012 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Wszystkie warranty serii A zostaty objete przez Pana Jarostawa Mikosa - Prezesa Zarzadu Spotki nieodptatnie. Termin
wykonania praw do objecia akcji nowej emisji wynikajacy z warrantow subskrypcyjnych serii A uptywa w dniu 18
pazdziernika 2014 roku. Na dzien 31 marca 2012 roku warranty subskrypcyjne zostaty wycenione na kwote 602 tys. PLN,
a skutki wyceny zostaty ujete w kosztach pracowniczych oraz powigkszyty kapitat zapasowy Funduszu.

4. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Za okres Za okres
01.01.2012- 01.01.2011-
31.03.2012 31.03.2011
Przychody z refaktur 90 67
Uzyskane odszkodowanie 0 22
Pozostate 5 11
Razem 95 100
5. DOTACJE RZADOWE
Nie wystapity.
6. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE
Za okres Za okres
01.01.2012- 01.01.2011-
31.03.2012 31.03.2011
Koszty refaktur 90 67
Koszty zwiazane z likwidacja szkdd 22
Pozostate 5
Razem 90 94
7. PRZYCHODY FINANSOWE
W prezentowanym okresie Fundusz nie osiagnat przychodéw finansowych, poza tymi wykazanymi w nocie 1.
8. KOSZTY FINANSOWE
Za okres Za okres
01.01.2012- 01.01.2011-
31.03.2012 31.03.2011
Koszty odsetek z tytutu wyemitowanych obligacji 674 791
Koszty odsetek z tytutu otrzymanej pozyczki 263 0
Koszty prowizji bankowych - umowy kredytowe 225 0
Dyskonto od wyemitowanych obligacji 144 66
Koszty odsetek z tytutu leasingu finansowego 2 5
Roznice kursowe 0 35
Razem 1310 897
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 marca 2012 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

9. DYWIDENDY

W prezentowanym okresie Fundusz nie wyptacat dywidendy.

10. PODATEK DOCHODOWY UJETY W WYNIKU FINANSOWYM BIEZACEGO OKRESU

Za okres Za okres
01.01.2012- 01.01.2011-
31.03.2012 31.03.2011

Podatek biezacy: 0 0
Podatek odroczony 0 0
Obciazenia podatkowe wykazywane w wyniku finansowym biezacego okresu 0 0
Czes¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki rownej dla podstawy

opodatkowania podatkiem dochodowym 19% 19%
Zysk/Strata przed opodatkowaniem (brutto) z dziatalnosci kontynuowanej 3879 1124
Zysk/Strata przed opodatkowaniem (brutto) z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 3879 -1124
Obowiazujaca stawka podatkowa 19% 19%
Teoretyczny podatek wedtug obowigzujacej stawki ustawowej 737 214
Réznice miedzy zyskiem(strata) brutto a podstawa opodatkowania

Efekt podatkowy przychodéw i dochodd nie podlegajacych opodatkowaniu (wytaczone z

podstawy opodatkowania) -1237 .67
Efekt podatkowy przychodow podatkowych nie bedacych przychodami bilansowymi

(wtaczone do podstawy opodatkowania) 0 2
Efekt podatkowy kosztow nie zaliczanych do kosztow uzyskania przychodow (wytaczone

z podstawy opodatkowania) 291 135
Efekt podatkowy kosztow podatkowych nie stanowiacych kosztow bilansowych (wtaczone

do podstawy opodatkowania) -238 -294
Efekt podatkowy strat podatkowych poniesionych w okresie 447 438
Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodow 0 0
Podatek odroczony 0 0
Obciagzenie podatkowe wykazane w wyniku finansowym biezacego okresu 0 0
Efektywna stawka podatkowa wynosita 0% 0%

Biezace aktywo i zobowigzanie podatkowe

Fundusz zaréwno w prezentowanym okresie sprawozdawczym jak i w okresie porownawczym nie wykazywat biezacego

aktywa ani zobowiagzania podatkowego z tytutu podatku dochodowego.
Biezace aktywo podatkowe

Nalezny zwrot podatku

Razem: 0

Biezace zobowigzanie podatkowe

Podatek dochodowy do zaptaty

Razem: 0
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 marca 2012 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

11. AKTYWA FINANSOWE - JEDNOSTKI ZALEZNE

Procent Cena nabycia
posiadanych Procent bez odpisow
Miejsce udziatow/ posiadanych  z tytutu utraty Metoda
Nazwa spotki zaleznej siedziby spotki akgji gtosow wartosci konsolidacji
Petna
Mediatel od dnia
S.A. Warszawa 66,0% 66,0% 74 403 01.02.2009
Petna
INFO TV Operator* od dnia
Sp.z 0.0. Zamos¢ 61,2% 61,2% 30 597 01.01.2012
Petna
Zniriska Kolej Powiatowa od dnia
Sp.z o.0. Znin 51,0% 51,0% 716 01.07.2009
Razem: 105 716
Odpis aktualizujacy wartos¢ akcji/udziatow (Nota 11A) -35 547
w tym przypadajacy na biezacy okres 0
Wartos$¢ netto - po uwzglednieniu odpisu 70 169

Zmiany na aktywach finansowych - jednostki zalezne w okresie od 1 stycznia 2012 roku do 31 marca 2012 roku

*Spotka INFO TV FM, zostata podzielona na podstawie planu podziatu Spotki ogtoszonym w Monitorze Sadowym i
Gospodarczym dnia 9 listopada 2011 roku. W dniu 20 stycznia 2012 roku Sad Rejonowy Lublin Wschdd z siedziba w Swidniku
wydat postanowienie o wpisie nowo zawiazanej Spotki INFO TV OPERATOR do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, ktora zostata nastepca prawnym Spotki INFO TV FM Sp. z o.o.

Po przeprowadzeniu podziatu spotki i transakcji ze Spotka Cyfrowy Polsat S.A., wtascicielem 100% udziatow INFO TV FM Sp.
Z 0.0. zostat Cyfrowy Polsat S.A. natomiast wtascicielami INFO TV OPERATOR Sp. z 0.0. sa dotychczasowi udziatowcy INFO
TV FM (NFI Magna Polonia S.A. 61,23% oraz Evotec Management Limited 38,77%).

Przenoszony majatek Spotki na INFO TV OPERATOR objat zasadniczo przedsiebiorstwo Spotki, natomiast w INFO TV FM
pozostawione zostaty nieliczne, wybrane sktadniki majatkowe, zwiazane z decyzja Prezesa UKE z dnia 26 czerwca 2009
roku dotyczaca rezerwacji czestotliwosci zwigzanych z telewizja mobilna. taczna wartos¢ majatku pozostajacego w
sprzedanej Spotce INFO TV FM wynosi 18.584 tys. PLN.

Udziaty w spotce INFO TV FM w wysokosci 11.378 tys. PLN (wyliczone jako iloczyn posiadanego udziatu w Spotce na dzien
bilansowy i wartos¢ sprzedanego majatku) ujeto w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako aktywa przeznaczone do
zbycia, natomiast wartosc udziatow zaprezentowana w tabeli powyzej stanowi wartos¢ posiadanych udziatow w INFO TV FM
pomniejszona o wartosc¢ udziatow przeznaczonych do zbycia.

Transakcja zostata zrealizowana w dniu 30 stycznia 2012 roku, taczna cena sprzedazy wszystkich udziatow spotki INFO TV
FM wyniosta 29 mln PLN z czego Fundusz otrzymat w zamian za sprzedane udziaty 17,78 mln PLN.

11A. UTRATA WARTOSCI UDZIALOW W JEDNOSTCE ZALEZNEJ

W prezentowanym okresie Fundusz nie dokonywat odpisow aktualizujacych wartos¢ udziatow i akcji posiadanych w
jednostkach zaleznych.
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 marca 2012 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

12. AKTYWA FINANSOWE - JEDNOSTKI WSPOL KONTROLOWANE | STOWARZYSZONE

Procent Cena nabycia
posiadanych Procent bez odpisow
Nazwa spotki wspotkontrolowanej, Miejsce udziatow/ posiadanych  z tytutu utraty Metoda
stowarzyszonej siedziby spotki akcji gtosow wartosci konsolidacji
Polskie Sieci Cyfrowe
Sp.z 0.0. Warszawa 33,0% 33,0% 297 Wytaczona
Razem: 297
Odpis aktualizujacy wartos¢ udziatow 0
Wartos¢ netto - po uwzglednieniu odpisu 297

13. AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA

Dnia 30 stycznia 2012 roku, Fundusz sprzedat swoje udziaty w INFO TV FM do spotki Cyfrowy Polsat S.A. Wartos¢ nabycia
udziatow w spotce przed transakcja wynosita 41 975 tys. PLN i zostata podzielona na czes$¢ dotyczaca nowo utworzonej
spotki INFO TV OPERATOR Sp. z 0.0. oraz oraz INFO TV FM Sp. z 0.0. Wartosc sprzedanych aktywdw netto pozostajacych w
sprzedanej spotce INFO TV FM wynosi 11 378 tys. PLN i na dzien 31 grudnia 2011 roku zostata wykazana w pozycji aktywow
przeznaczonych do zbycia. Na dzien 31 marca 2012 roku kwota 11 378 tys. PLN stanowi koszt sprzedanej inwestycji.
Pozostata czes¢ w kwocie 30 597 tys. PLN jest wykazywana jako wartos¢ nabycia spotki INFO TV OPERATOR zostata
zaprezentowana w pozycji aktywa finansowe - jednostki zalezne. Szczegotowe informacje na temat podziatu spotki INFO
TV FM zostaty omdwione w Sprawozdaniu z dziatalnosci GK w punkcie 3 oraz w nocie nr 11 niniejszego sprawozdania
finansowego.

© 2012 FIGURES Kancelaria Rachunkowa Sp. z o.o. 15



Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 marca 2012 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

14. AKTYWA FINANSOWE UTRZYMYWANE DO TERMINU WYMAGALNOSCI

2012 2011 2011
Na 1 stycznia 13 520 1598 1598
Zwigkszenia 4 866 26 929 20037
Zakup obligacji - wartos¢ nominalna, w tym: 4 350 25520 19 700
zakup obligacji Rasting Limited 4350 7520 7 200
zakup obligacji Sunfall Investments Limited 0 7 500 7 500
zakup obligacji CRX Investments Limited 0 5000 5 000
zakup obligacji Rasting Advisors Sp. z 0.0. 0 4500 0
zakup obligacji MVK Investments Limited 0 1000 0
Odsetki naliczone od obligacji , w tym: 516 1409 337
odsetki naliczone od obligacji Rasting Limited 371 560 136
odsetki naliczone od obligacji Sunfall Investments Limited 0 359 156
odsetki naliczone od obligacji CRX Investments Limited 137 462 45
odsetki naliczone od obligacji Rasting Advisors Sp. z o.0. 0 18
odsetki naliczone od obligacji MVK Investments Limited 8 10
Zmniejszenia -1018 -15 007 -1 961
Wykup obligacji - wartos¢ nominalna, w tym: 0 -7 120 -1950
wykup obligacji Rasting Limited - wartos¢ nominalna 0 -2 620 -1 950
wykup obligacji Rasting Advisors Sp. z 0.0. - warto$¢ nominalna 0 -4 500 0
Otrzymane odsetki od obligacji, w tym: 0 -29 -11
wptyw odsetek naliczonych od obligacji Rasting Limited 0 11 11
wptyw odsetek naliczonych od obligacji Rasting Advisors Sp. z o.0. 0 -18
Inne zmniejszenia, w tym: -1018 -7 858 0
kompensata obligacji Sunfall (kapitat) ze zobowigzaniem z tytutu
wyemitowanych obligacji 0 -7 500 0
kompensata obligacji Sunfall (odsetki) ze zobowiazaniem z tytutu
wyemitowanych obligacji 0 -358 0
kompensata obligacji MVK (kapitat) ze zobowiazaniem z tytutu
wyemitowanych obligacji -1 000 0 0
kompensata obligacji MVK (odsetki) ze zobowigzaniem z tytutu
wyemitowanych obligacji -18 0 0
Na 31 marca 17 368 19 674
Na 31 grudnia 13 520
czes¢ dtugoterminowa 0 0 12 701
w tym kapitat 0 0 12 500
w tym odsetki 0 0 201
czes¢ krotkoterminowa 17 368 13 520 6 973
w tym kapitat 15 800 12 450 6 800
w tym odsetki 1568 1070 173

Szczegotowe informacje o terminach wymagalnosci i warunkach oprocentowania posiadanych przez Fundusz obligacji

zostaty zaprezentowane w nocie nr 26.
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 marca 2012 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

15. UDZIELONE POZYCZKI

2012 2011 2011
Na 1 stycznia 2 552 10 10
Zwiekszenia 907 3743 494
Udzielenie pozyczki, w tym: 842 2 690 490
pozyczka dla Mediatel S.A. 230 2 680 490
pozyczka dla Appsinth Sp. z o.0. 0 10 0
pozyczka dla INFO TV Operator Sp. z o.0. 612 0 0
Odsetki naliczone od pozyczki,w tym: 65 90 4
odsetki naliczone Rubicon Partners Dom Maklerski 0 0 0
odsetki naliczone Mediatel S.A. 64 89 4
odsetki naliczone Appsinth Sp. z o.0. 1 1 0
Inne zwigkszenia,w tym: 0 963 0
pozyczka udzielona dla Mediatel S.A. 963 0
Zmniejszenia -331 -1 201 0
Otrzymana sptata pozyczki, w tym: -330 -1 195 0
sptata pozyczki Mediatel S.A. -330 -1195 0
Otrzymane odsetki od pozyczki, w tym: -1 -6 0
sptata odsetek Mediatel S.A. -1 -6 0
Na 31 marca 3128 504
Na 31 grudnia 2 552
czes¢ dtugoterminowa 0 0 494
w tym kapitat 490
w tym odsetki 4
czes¢ krotkoterminowa 3128 2552 10
w tym kapitat 2 980 2 468 10
w tym odsetki 148 84 0
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 marca 2012 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Pozyczki udzielone przez Fundusz wedtug stanu na dzien 31 marca 2012 roku przedstawia ponizsza tabela:

Data Kwota Kwota
udzielenia Termin Oprocentowan Forma udzielonej pozostata do
Pozyczkobiorca pozyczki wymagalnosci ie udzielenia pozyczki sptaty
WIBOR 3M +
Appsinth Sp. z o.0. 20-12-2010  31.07.2012  0,5% przelew 10 10
WIBOR 3M +
Appsinth Sp. z 0.0. 13-06-2011  31-07-2012  0,5% przelew 10 10
Mediatel S.A. 23-09-2011  06-04-2012 10,5% przelew 500 385
Mediatel S.A. 28-10-2011  06-04-2012 10,5% potracenie 963 963
Mediatel S.A. 31-10-2011  06-04-2012 10,5% przelew 1 000 1 000
Mediatel S.A. 04-01-2012  11-01-2012 10,5% przelew 230 0
INFO TV OPERATOR Sp. z 0.¢ 30-03-2012  30-09-2012 12,0% przelew 612 612
Razem 3325 2980
16. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU EMISJI OBLIGACJI
2012 2011 2011
Na 1 stycznia 34 485 23 752 23 752
Zwiekszenia 8818 50 868 44 946
Emisja obligacji - wartos¢ nominalna, w tym: 7735 47 090 44 090
emisja obligacji serii B w wartosci nominalnej 0 0 0
emisja obligacji serii C w wartosci nominalnej 0 37 500 37 500
emisja obligacji serii D w wartosci nominalnej 0 6590 6 590
emisja obligacji serii E w wartosci nominalnej 0 1 000 0
emisja obligacji serii F w wartosci nominalnej 0 2 000 0
emisja obligacji serii G w wartosci nominalnej 7735 0 0
Odsetki nominalne od obligacji, w tym: 674 3 390 790
odsetki nominalne od obligacji serii A 0 60 60
odsetki nominalne od obligacji serii B 0 32 32
odsetki nominalne od obligacji serii C 460 2 611 631
odsetki nominalne od obligacji serii D 164 564 67
odsetki nominalne od obligacji serii E 0 42
odsetki nominalne od obligacji serii F 0 81
odsetki nominalne od obligacji serii G 50 0
Inne zwigkszenia, w tym: 409 388 66
emisja obligacji serii G w wartosci nominalnej - kompensata ze
zobowiazaniem 265 0 0
rozliczenie kosztow emisji i odsetek od obligacji serii C
w zamortyzowanym koszcie 116 240 48
rozliczenie kosztow emisji i odsetek od obligacji serii D
w zamortyzowanym koszcie 19 148 18
rozliczenie kosztow emisji i odsetek od obligacji serii G
w zamortyzowanym koszcie 9 0 0
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 marca 2012 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

2012 2011 2011
Zmniejszenia -12 124 -40 135 -25 860
Sptata obligacji - wartos¢ nominalna, w tym: 0 -28 750 -22 750
sptata obligacji serii A 0 -20 000 -20 000
sptata obligacji serii B 0 -2750 -2 750
sptata obligacji serii C 0 -3 000 0
sptata obligacji serii E 0 -1 000 0
sptata obligacji serii F 0 -2 000 0
Sptata odsetek od obligacji, w tym: -537 -2 249 -1 094
sptata odsetek od obligacji serii A 0 -908 -907
sptata odsetek od obligacji serii B 0 -188 -187
sptata odsetek od obligacji serii C -204 -701 0
sptata odsetek od obligacji serii D -333 -329 0
sptata odsetek od obligacji serii E 0 -42 0
sptata odsetek od obligacji serii F 0 -81 0
Inne zmniejszenia, w tym: -11 587 -9 136 -2016
kompensata obligacji serii C (kapitat) z obligacjami obcymi MVK serii A -1 000 0 0
kompensata obligacji serii C (odsetki) z obligacjami obcymi MVK serii A -24 -7 560 0
kompensata obligacji serii C (kapitat) z naleznoscia z tytutu sprzedazy
udziatow w jednostce zaleznej -9752 -300 0
kompensata obligacji serii C (odsetki) z naleznoscia z tytutu sprzedazy
udziatow w jednostce zaleznej -677 -1 354 0
zmniejszenie wartosci elementu kapitatowego w zwiazku z wykupem
obligacji serii C 141 732 0
koszty emisji obligacji C do roliczenia wedtug zamortyzowanego kosztu 0 -351 -1712
koszty emisji obligacji D do roliczenia wedtug zamortyzowanego kosztu 0 -303 -304
koszty emisji obligacji G do roliczenia wedtug zamortyzowanego kosztu -275 0 0
Na 31 marca 31179 42 838
Na 31 grudnia 34 485
czes¢ dtugoterminowa 8 000 6 435 42 140
w tym kapitat (w zamortyzowanym koszcie) 8 000 6 435 42 140
w tym odsetki nominalne 0 0 0
czes¢ krotkoterminowa 23179 28 050 698
w tym kapitat (w zamortyzowanym koszcie) 21 892 26 201 0
w tym odsetki nominalne 1287 1849 698
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 marca 2012 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

16A. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU EMISJI OBLIGACJI

Termin
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011 wykupu %
WIBOR 3M +
Seria C (zamienne na akcje)* 16 188 26 940 37500 13.01.2013 400 p.b.
Seria D 6 590 6 590 6590 22.02.2013 10%
Seria G 8 000 0 0 13.09.2013 13,5%
Wycena wedtug efektywnej stopy
procentowej -886 -894 -1 950
Odsetki naliczone na dzien bilansowy 1287 1849 698

31179 34 485 42 838

W dniu 8 marca 2012 roku Fundusz wyemitowat 8 tysiecy obligacji serii G, o wartosci nominalnej 1 000 PLN za jedna
obligacje, o tacznej wartosci nominalnej 8 mln PLN. Zabezpieczeniem obligacji jest zastaw rejestrowy, na nalezacych do
Funduszu udziatach spotki INFO TV- OPERATOR Sp. z o.0. z siedzibg w Zamosciu, do najwyzszej sumy zabezpieczenia 12
mln PLN.

17. KREDYTY | POZYCZKI

Dnia 12 stycznia 2012 roku Fundusz zawart umowe pozyczki z Rubicon Partners NFI S.A. na kwote 5 mln PLN. Kwota
otrzymanej pozyczki zostata pomniejszona o prowizje w wysokosci 450 tys. PLN. Oprocentowanie pozyczki wynosi 24% w
skali roku. Termin sptaty pozyczki uptywa dnia 30 czerwca 2012 roku. W zwiazku z zawarciem umowy pozyczki akcjonariusz
Funduszu Spotka Rasting Limited udzielita zabezpieczenia w postaci blokady na rachunku maklerskim posiadanych akcji
Funduszu w ilosci 16 mln sztuk. Wynagrodzenie z tytutu udzielenia zabezpieczenia dla Spotki Rasting Limited wynosi 64 tys.
PLN miesiecznie do momentu sptaty pozyczki.

18. AKTYWA | ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, ZABEZPIECZENIA NA MAJATKU JEDNOSTKI

W dniu 1 lutego 2011 roku zostat ustanowiony zastaw rejestrowy na akcjach Spotki Mediatel S.A. stanowiacych wtasnos¢ NFI
Magna Polonia na podstawie Umowy zastawu rejestrowego na papierach wartosciowych zapisanych na rachunku papierow
wartosciowych zawartej dnia 24 stycznia 2011 roku pomiedzy NFI Magna Polonia jako zastawca a Centralnym Domem
Maklerskim Pekao SA jako administratorem zastawu celem zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z obligacji serii D,
ktore zostaty wyemitowane przez NFI Magna Polonia. Poczatkowo zastawem rejestrowym objetych byto 5 990 000 akcji
Spotki. W dniu 28 lutego 2011 roku 4 490 000 sztuk akcji Mediatel S.A. zostato zwolnionych przez administratora zastawu z
zastawu rejestrowego, a w rejestrze zastawow pozostato 1 500 000 akcji Spotki.

W dniu 18 stycznia 2012 roku Fundusz zawart z obligatariuszami umowe ustanawiajaca zastaw finansowy celem
zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z posiadanych przez obligatariuszy 4 000 obligacji serii C zamiennych na akcje
Funduszu serii D. Zastaw finansowy ustanowiony zostat na 4 000 000 akcji Mediatel S.A. - bedacej spotka zalezna od
Funduszu, do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 4 300 tys. PLN.

W dniu 31 stycznia 2012 roku zostat ustanowiony zastaw rejestrowy na 440 000 sztuk akcji Spotki stanowiacych wtasnosc¢
NFI Magna Polonia na podstawie Umowy zastawu rejestrowego na papierach wartosciowych dopuszczonych do obrotu na
rynku regulowanym zawartej dnia 20 grudnia 2011 roku pomigedzy NFI Magna Polonia jako zastawca a TK Telekom Sp. z o.o.
jako zastawnikiem w celu zabezpieczenia istniejacych i przysztych wierzytelnosci TK Telekom Sp. z o.0. wynikajacych z
umoéw handlowych zawartych pomiedzy TK Telekom Sp. z 0.0. a Mediatel SA.

W dniu 13 marca 2012 roku Fundusz zawart umowe zastawu rejestrowego, ktorej przedmiotem sa 992 udziaty w spotce pod
firma Info TV Operator sp. z 0.0. z siedziba w Zamosciu,bedace wtasnoscia Funduszu. Stronami Umowy zastawu sg Spotka,
jako zastawca oraz Administrator zastawu - spotka pod firma IDMSA.PL Doradztwo Finansowe Sp. z 0.0. z siedzibg w
Krakowie.

Umowa zastawu zostata zawarta w celu zabezpieczenia wszelkich wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu emisji 8 000
obligacji serii G, o wartosci nominalnej 1 000 PLN za jedna obligacje, o tacznej wartosci nominalnej 8 mln PLN,
wyemitowanych przez Spotke w dniu 8 marca 2012 roku, do najwyzszej kwoty zabezpieczenia 12 mln. Na dzien zawarcia
Umowy zastawu wartos$¢ Przedmiotu zastawu wynosi 21 539 712,64 PLN.
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W dniu 30 marca 2012 roku spdtka INFO TV OPERATOR zawarta z Bankiem Zachodnim WBK S.A. umowe zlecenia otwarcia
akredytywy wtasnej na kwote 1,2 mln USD, ktéra ma by¢ wystawiona dla spotki Harris Corporation. W celu zabezpieczenia
kaucji spotka INFO TV OPERATOR jest zobowiazana do ustanowienia kaucji pienieznej w wysokosci 4 807 500 PLN na
rachunku Banku. W dniu 30 marca Fundusz zawart umowe ze spotka INFO TV OPERATOR o ustanowienie zabezpieczenia w
postaci kaucji pienieznej za wynagrodzeniem w wysokosci 1% wartosci udzielonego zabezpieczenia to jest 48 075 PLN.W
zwiazku z powyzszymi umowami dnia 30 marca 2012 roku Fundusz zawart z Bankiem Zachodnim WBK S.A. umowe
ustanowienia kaucji, ktorej przedmiotem jest zabezpieczenie wierzytelnosci Banku wynikajacych z akredytywy otwartej
przez Bank na zlecenie spotki INFO TV OPERATOR na kwote 1,2 mln USD. W celu zabezpieczenia wierzytelnosci Banku
Fundusz ztozyt na rachunku Banku kaucje w wysokosci 4 807 500 PLN. Kaucja jest opocentowana wedtug zmiennej stopy
procentowej w oparciu o stawke WIBID 3M skorygowana o wspotczynnik 0,9 w skali roku.

19. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje pomiedzy Spotka NFI Magna Polonia S.A. a spotkami powiazanymi ujawnione zostaty ponizej.

Sprzedaz ustug i towarow Zakup ustug i towarow
w okresie w okresie

01.01.2012-  01.01.2011- 01.01.2011- 01.01.2012- 01.01.2011- 01.01.2011-
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011 31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011

Mediatel S.A.

- zalezna 8 77 29 4 4 1
Elterix S.A.

- posrednio zalezna 0 7 0 0 0 0
INFO TV FM Sp. z o0.0.

- zalezna 0 171 45 0 0 0
INFO TV Operator Sp. z

0.0. - zalezna 86 0 0 0 0 0
Polskie Sieci Cyfrowe Sp. z

0.0. - stowarzyszona 1 5 1 0 0 0

Razem jednostki

powiazane 95 260 77 4 4 1
Rasting Limited 0 0 0
Razem akcjonariusze 0 0 0 0 0 0
Przychody finansowe - odsetki Koszty finansowe - odsetki
w okresie w okresie

01.01.2012-  01.01.2011- 01.01.2011- 01.01.2012- 01.01.2011- 01.01.2011-
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011 31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011

Mediatel S.A.

- zalezna 64 89 4 0 19 19
INFO TV FM Sp. z o.0.

- zalezna 1 0 0 0 128 0
Razem jednostki

powigzane 65 89 4 0 19 19
Rasting Limited 371 0 136 96 397 185
Razem akcjonariusze 371 0 136 96 397 185
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Zobowiazania wobec podmiotow powiazanych Zobowiazania wobec podmiotéw powiazanych

z wyjatkiem emisji obligacji

z tytutu emisji obligacji

stan na stan na
31.03.2012  31.12.2011 31.03.2011 31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011

Mediatel S.A.
- zalezna 1 1 0
Razem jednostki zalezne 1 4 1 0 0 0
Rasting Limited 0 0 0 4940 940 11 000
Razem akcjonariusze 0 0 0 4 940 940 11 000

Naleznosci od podmiotéw powigzanych Naleznosci od podmiotow powiazanych z tytutu

z wyjatkiem pozyczek pozyczek i obligacji
stan na stan na
31.03.2012  31.12.2011 31.03.2011 31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011

Mediatel S.A.
- zalezna 11 36 51 2 494 2 531 494
Elterix S.A. - posrednio
zalezna 8 2 0 0 0 0
Telepin S.A. - posrednio
zalezna 0 0 8 0 0 0
INFO TV FM Sp. z o.0.
- zalezna 0 13 35 0 0 0
INFO TV Operator Sp. z
0.0. - zalezna 37 0 0 613 0 0
Polskie Sieci Cyfrowe Sp. z
0.0. - stowarzyszona 3 5 6 0 0 0
Razem jednostki zalezne 59 56 100 3127 2 551 504
Rasting Limited 0 11768 7 047
Razem akcjonariusze 0 0 0 11768 7 047 0

W okresie do dnia 31 grudnia 2011 roku spotka zalezna od Funduszu byta Spotka INFO TV FM Sp. z o0.0. W zwiazku z
podziatem spotki na INFO TV FM i INFO TV OPERATOR oraz sprzedaza udziatow posiadanych w spotkce INFO TV FM i objeciu
udziatow w spotce INFO TV OPERATOR od stycznia 2012 roku jednostka zalezng od Funduszu jest spotka INFO TV

OPERATOR.

W | kwartale 2012 roku Fundusz udzielit pozyczek spotkom zaleznym Mediatel S.A. oraz INFO TV OPERATOR Sp. z o.o.

Pozyczki zostaty szczegotowo opisane w nocie 15.
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20. TRANSAKCJE Z AKCJONARIUSZAMI FUNDUSZU

Naleznosci Funduszu od akcjonariuszy

W | kwartale 2012 roku Fundusz nabyt obligacje serii BA, ktérych emitentem byta spotka Rasting Limited. Wartos¢
wykupionych obligacji i stan na dzien bilansowy obligacji pozostatych do wykupu przedstawia ponizsza tabela.

Wartos¢
nominalna Stan
Wartos¢  Oprocentowa sptacona Odsetki naleznosci na
Seria obligacji nominalna nie w 2012 roku sptacone Okres sptaty  31.03.2012
Obligacje AK
1-14 1 400 8,50% 0 0 - 54
Obligacje AS
1-72 7 200 8,75% 0 0 - 6 867
Obligacje AU 200 10,50% 0 0 - 142
Obligacje AY 60 9,00% 0 0 - 63
Obligacje AZ 60 9,00% 0 0 - 63
Obligacje BA 4350 24,00% 0 0 - 4580
Razem 0 0 11 769

Fundusz nabyt nowe obligacje o wartosci nominalnej rownej 4 350 tys. PLN. Odsetki naliczone na dzien 31 marca 2012
roku wynosza 230 tys. PLN. Szczegotowe informacje na temat odsetek i terminu wykupu prezentowane sa w nocie 26.

Zobowiazania Funduszu wobec akcjonariuszy

Dnia 13 stycznia 2011 roku Rasting Limited objat czes¢ wyemitowanych przez Fundusz obligacji zamiennych serii C na akcje
serii D. Wartos¢ nominalna objetych obligacji wynosi 11 mln PLN, z ktorych czes¢ zostata sprzedana. Saldo zobowiazan
wobec Rasting Limited z tego tytutu wynosi na dzien bilansowy 4 940 tys. PLN.

21. WYNAGRODZENIA WYZSZEJ KADRY KIEROWNICZEJ | RADY NADZORCZEJ

Wynagrodzenie cztonkow Zarzadu, kluczowych cztonkéow kadry kierowniczej i organéw nadzoru podmiotu
dominujacego

Za okres Za okres
01.01.2012- 01.01.2011-
Zarzad 31.03.2012 31.03.2011
Jarostaw Mikos 193 0
Marcin Fraczek 15 15
208 96

Koszty wynagrodzenia Pana Jarostawa Mikosa zawieraja dodatkowe wynagrodzenie zwiazane z przeprowadzeniem
transakcji sprzedazy spotki INFO TV FM.
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Za okres Za okres

01.01.2012- 01.01.2011-
Rada Nadzorcza 31.03.2012 31.03.2011

Mirostaw Barszcz
Zbigniew Kazimierczak
Tadeusz Pietka

Jacek Socha

Kinga Stanistawska

o oo oo 0 O o
o oo oo o8 O O

Piotr Wozny

30 30

Pan Zbigniew Kazimierczak w prezentowanym okresie nie byt cztonkiem Rady Nadzorczej Funduszu.

22. TRANSAKCJE CZt ONKOW ZARZADU, RADY NADZORCZEJ | KLUCZOWYCH CZL ONKOW KADRY
KIEROWNICZEJ Z FUNDUSZEM

Fundusz nie przeprowadzat w prezentowanym okresie transakcji z cztonkami Zarzadu, Rady Nadzorczej lub kluczowymi
cztonkami kadry kierowniczej z wyjatkiem emisji warrantow subskrypcyjnych objetych przez Pana Jarostawa Mikosa.
Wycena warrantdw na dzien 31 marca 2012 roku wynosi 602 tys. PLN i zostata zaprezentowana w kosztach pracowniczych
oraz kapitale zapasowym Funduszu co zostato opisane w nocie nr 3.
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23. ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ SKLADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Wartos¢ bilansowa na poczatek roku obrotowego 01.01.2012
Zwiekszenia

nabycie

koszty nabycia

aktualizacja wyceny

nalezne odsetki

Zmniejszenia:

sprzedaz/wykup

aktywa przeznaczone do zbycia

kompensata ze zobowigzaniami z tytutu emisji obligacji wtasnych
aktualizacja wyceny

Wartos¢ bilansowa na koniec roku obrotowego 31.03.2012

Akcje i udziaty
w jednostkach pozostatych

© 2012 FIGURES Kancelaria Rachunkowa Sp. z 0.0.

Akcje i udziaty . . Zagraniczne
. Dtuzne papiery .
w jednostkach . L . papiery Razem
owiazanych wyceniane w wartosciowe wartociowe
P dostepne do wartosci
sprzedazy godziwej przez
wynik finansowy

70 466 0 0 0 13 520 83 986

0 0 0 0 4 866 4 866

0 0 0 0 4350 4 350

0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 516 516

0 0 0 0 -1018 -1018

0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 -1018 -1018

0 0 0 0 0 0

70 466 0 0 0 17 368 87 834
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24. ZBYWALNOSC SKLADNIKOW P

ORTFELA INWESTYCYJNEGO

Z nieograniczona zbywalnoscia

notowane na
rynkach
pozagietdowych

notowane na
gietdach

nienotowane na
rynkach
regulowanych

Z ograniczona
zbywalnoscia

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych

i wspéotkontrolowanych i stowarzyszony

wartos¢ bilansowa 39572 30 894
wartosc¢ wedtug ceny nabycia 74 403 31610
wartos¢ godziwa 39572 30 894
wartosc rynkowa 11 569 X

stepnych do sprzedazy)

Akcje i udziaty w pozostatych jednostkach (zaklasyfikowane w poprzednich okresach jako jednostki stowarzyszone*)
wykazywane obecnie w portfelu papieréw wartosciowych do

wartos¢ bilansowa 0
wartosc¢ wg ceny nabycia 2710
wartos¢ godziwa 0
wartosc¢ rynkowa 0

Akcje i udziaty w pozostatych jedno
dostepnych do sprzedazy)

stkach krajowych

(zaklasyfikowane do portfela papierow wartosciowych

wartosc bilansowa

wartos¢ wg ceny nabycia

wartos¢ godziwa

wartosc rynkowa

[«] k=] K=]1K=]

Akcje i udziaty w pozostatych jednostkach krajowych (zaklasyfikowane do portfela papierow wartosciowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy)

wartos¢ bilansowa

wartos¢ wg ceny nabycia

wartosc¢ godziwa

wartos¢ rynkowa

[=] K=]1K=]1K=]

wymagalnosci)

Dtuzne papiery wartosciowe (zaklasyfikowane do portfel

a papierow wartosciowych utrzymywanych do terminu

wartos¢ bilansowa 17 368
wartos¢ wg ceny nabycia 15 800
wartos¢ godziwa 17 368
wartos¢ rynkowa 17 368
Razem
wartos¢ bilansowa 39572 0 0 48 262
warto$é wg ceny nabycia 74 403 0 0 50 120
wartos¢ godziwa 39 572 0 0 48 262
warto$é rynkowa 11 569 0 0 17 368
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25. AKCJE | UDZIALY W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH

Nieoptacona

Wartosé Procent .
) Korekta L. L. X Udziat w przez Otrzymane
Nazwa . ksiegowa L. Wartos¢  |Wartosc posiadan e . . .
. . Liczba > wartosci . ogélnej liczbie |emitenta lub nalezne
jednostki ze L. . X L. Charakter . akcji/ . . |bilansowa |[rynkowa (dla |ego ) L. R
LP K Siedziba |Przedmiot dziatalnosci R . akcji/ . ksiegowej .. ) . gtosow na wartosc dywidendy
wskazaniem powiazania . udziatéw . akcji/ spotek kapitatu .. ! .
. udziatow akcji/ . walnym akcji/ (inne udziaty
formy prawnej przed . udziatéw |notowanych) |zaktadow . .
udziatéw zgromadzeniu |udziatéw w |w zyskach)
korekta ego .
jednostce
operator telekomunikacyjny
w zakresie radiodyfuzji, ustugi
INFO TV kresi i s .
PERATOR Zamos¢ W ZaKresie emis)i programow zalezna 2 427 30 597 30 597 X 61,2 61,20 0
L ? radiowych i telewizyjnych dla ’ ’
p.z0.0. nadawcow publicznych
i komercyjnych
dziatalnos¢ telekominukacyjna,
dostep do internetu, hurtowa
2 |Mediatel S.A.  |Warszawa |sprzedaz ustug potaczen zalezna 5994 459 39572 39572 11 569 66,0 66,00 0
telefonii, ustugi centrum
kolokacyjnego
Zninska Kolej
3 |Powiatowa Znin transport kolejowy, pasazerski, zalezna 1432 0 0 X 51,0 51,0 0
Sp. z 0.0. miedzymiastowy
Polskie Sieci wspbtkontrol
4 |Cyfrowe Warszawa P 2970 297 297 X 33,0 33,3 0
- . . . owana
Sp. zo.0. dziatalnos¢ telekomunikacyjna
Razem 70 466 70 466 11 569 X X 0 0
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AKCJE | UDZIALY W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH (kontynuacja)

IKapital wtasny Zobowiazania i rezerwy
Ogotem, w tym: Ogotem, w tym:
Nazwa jednostki| Przychody Zysk S:rata) Aktywa Naleznosci | Naleznosci Aktywa
Lp.| ze wskazaniem | netto ze dziatalnogei | obrotowe dtugotermi |krotkotermi| Zapasy razem Nalezne Wynik Zysk Zobowiaza | Zobowiaza
formy prawnej | sprzedaz L nowe nowe i i i
yP o Y operacyjne] Zaktadowy wplat.y na Zapasowy | Rezerwowe finansowy (strata) 'ma ma .
kapitat z lat krotkoter |dtugotermi
. netto ]
zaktadowy ubiegtych minowe nowe
INFO TV
1 |OPERATOR
Sp. z 0.0. 3137 299 5586 310 4319 431 29 193] 11418 7928 0 3261 0 0 229) 17775 14 853 2922
2 |Mediatel S.A.
15 306 1069 14 950 1400 14 399 104 29 471 3885 1817 0 2633 5286 -6 339 488] 25586 25 586 0
Ininska Kolej
3 |Powiatowa
Sp. z 0.0. 10 -223 17 0 79 38 1188 56 1 404 0 0 0 -1125 2231 1132 1132 0
Polskie Sieci
4 |Cyfrowe
Sp. zo.o0. 63 -173' 470 0 196 245 642, 417 900 0 0 0 -310 -173| 225 225 0
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26. OBLIGACJE (INWESTYCJE UTRZYMYWANE DO TERMINU WYMAGALNOSCI)

Emitent Nr serii Termin wykupu % Wa.rtoéc' \xacr:g: Wartos¢ nv;l:);:]e Udziat w aktywach

Lp. nominalna nabycia rynkowa odsetki w%
1 |Rasting Limited AK 2012-04-30 8,50% 0 0 54 54 0,05%
2 |Rasting Limited AS 2012-04-30 8,75% 6 200 6 200 6 867 667 6,96%
3 |Rasting Limited AU 2012-04-30 10,50% 130 130 142 12 0,14%
4 |Rasting Limited AY 2012-04-30 9,00% 60 60 63 3 0,06%
5 |Rasting Limited AZ 2012-04-30 9,00% 60 60 62 2 0,06%
6 |Sunfall Investments Limited F 2012-12-31 9,50% 0 0 2 2 0,00%
7 |CRX Investments Limited C 2012-04-30 11,00% 5 000 5 000 5598 598 5,68%
8 |Rasting Limited BA 2012-06-30 24,00% 4350 4350 4580 230 4,64%
Razem 15 800 15 800 17 368 1568 17,61%
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27. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

AKCJE | UDZIALY W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH KRAJOWYCH

Udziat Nieoptacona Otrzymane
U Procent . przez X
. . . . .. | Wartos¢ bilansowa . w ogoélnej . lub nalezne
Nazwa jednostki ze wskazaniem . . . L . Liczba akcji .. posiadanego I ; emitenta .
Lp. R Siedziba Przedmiot dziatalnosci L. akcji R liczbie gtosow .. ..| dywidendy
formy prawnej /udziatow . L, kapitatu wartos¢ akcji| . X
i udziatow*) w walnym .. (inne udziaty
zaktadowego . (udziatow) w
zgromadzeniu R w zyskach)
jednostce
JUPITER NARODOWY FUNDUSZ
1 |INWESTYCYJNY S.A. Warszawa |Fundusz inwestycyjny 1 1,17 PLN 0,00% *) 0,00% *)
BBl ZENERIS NARODOWY FUNDUSZ
2 |INWESTYCYJNY S.A. Warszawa |Fundusz inwestycyjny 1 0,59 PLN 0,00% *) 0,00% *)
NARODOWY FUNDUSZ
3 |INWESTYCYJNY MIDAS S.A Warszawa |Fundusz inwestycyjny 5 4,25 PLN 0,00% *) 0,00% *)
BBl DEVELOPMENT NARODOWY
4 |FUNDUSZ INWESTYCYJNY S.A Warszawa |Fundusz inwestycyjny 1 0,36 PLN 0,00% *) 0,00% *)
NARODOWY FUNDUSZ
5 |INWESTYCYJNY KREZUS S.A Warszawa |Fundusz inwestycyjny 1 10,60 PLN 0,00% *) 0,00% *)
NARODOWY FUNDUSZ
6 |INWESTYCYJNY OCTAVA S.A Warszawa |Fundusz inwestycyjny 1 3,47 PLN 0,00% *) 0,009% *)
BLACK LION NARODOWOWY
7 |FUNDUSZ INWESTYCYJNY S.A. Warszawa |Fundusz inwestycyjny 1 1,49 PLN 0,00% *) 0,00% *)
NARODOWY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY RUBICON PARTNERS
8 |S.A. Warszawa |Fundusz inwestycyjny 3 1,65 PLN 0,00% *) 0,00% *)
RAZEM 23,58 PLN
*) Kwoty w pozycji wartosc bilansowa akcji i udziatow zostaty podane w ztotowkach.
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AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY (kontynuacja)

AKCJE | UDZIALY W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH KRAJOWYCH - SPOLKI W UPADLOSCI

. . Wartos¢ Procent Udziat w ogélnej Nieoptacona przez
Nazwa jednostki . . ey , - iy
X . . . L. . .. | bilansowa posiadanego liczbie gtosow emitenta wartos¢
Lp. ze wskazaniem Siedziba Przedmiot dziatalnosci Liczba akcji s . .. Y
formy prawnes akcji kapitatu w walnym akcji (udziatow)
yP ) i udziatow zaktadowego zgromadzeniu w jednostce
Fabryka Maszyn Gornictwa Produkcja maszyn dla gornictwa
1 Odkrywkowego FAMAGO S.A. Zgorzelec ) yndiag 163 710 9,64% 9,64%
, . wegla brunatnego
w upadtosci
Zaktady Naprawcze Taboru Stareard Produkcja lokomotyw kolejowych
2 Kolejowego Stargard S.A. g., . i tramwajowych oraz taboru 135 570 9,64% 9,64%
g Szczecinski .
w upadtosci kolejowego
Wroctawskie Przedsiebiorstwo
3 Budownictwa Przemyslowegs nr1 Wroctaw Sprzedz?\z konstrukcji 1 prace 605 080 11,53% 11,53%
grupa ,,Jedynka Wroctawska” S.A. montazowe; sprzedaz ustug
w upadtosci
Zaktady Zbozowo-Mtynarskie . Wytwarzanie produktow o o
4 GRENO S.A. w upadtosci Grojec przemiatu zbo6z 4435 1,93% 1,93%
s . Produkcja odlewnicza, zeliwa,
5 Odlewnia Zel“:vé SA. Kutno produkcja energii cieplnej, 32785 1,93% 1,93%
w upadtosci . .
dziatalnos¢ handlowa
RAZEM

*) Wszystkie wykazane w tej pozycji spotki ogtosity upadtos¢. Zgodnie z MSR 28 punkt 18 Fundusz zaniechat klasyfikowania spotek jako stowarzyszone, poniewaz przestat wywieraé na nie
znaczacy wptyw. Kontrole w spotkach sprawowat syndyk masy upadtosciowej.
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28. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

W dniu 2 kwietnia Fundusz zawart umowe objecia warrantéw subskrypcyjnych wyemitowanych przez spotke Mediatel S.A.
na podstawie ktorej objat 1 mln warrantow serii B uprawniajacych do objecia w wykonaniu wynikajacych zen praw 1 mln
akcji zwyktych na okaziciela serii K w kapitale zaktadowym spotki Mediatel S.A. W dniu 2 kwietnia 2012 roku Funndusz
ztozyt spotce zadanie wykonania praw z warrantow.

W dniu 2 kwietnia 2012 roku Zarzad spotki Mediatel powziat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
w ramach kapitatu docelowego z wytaczeniem prawa poboru oraz zmiany Statutu Spotki. W drodze w/w uchwaty Zarzad
podwyzszyt kapitat zaktadowy o kwote 400 tys. PLN tj., z kwoty 1 816 503,00 PLN do kwoty 2 216 503,00 PLN. Srodki
pozyskane z emisji akcji serii K zostang przeznaczone na restrukturyzacje zadtuzenia Spotki.

W nastepstwie powyzszych zdarzen Fundusz objat 1 mln akcji serii K na okaziciela o wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda.
Cena emisyjna jednej akcji wynosi 2 PLN. Wartos¢ objetych akcji po cenie emisyjnej wynosi 2 mln PLN.

W dniu 2 kwietnia 2012 roku zostata zawarta Umowa potracenia wzajemnych wierzytelnosci pomiedzy Mediatel S.A. a NFI
Magna Polonia S.A.W wyniku umowy, wierzytelnos¢ NFI Magna Polonia S.A. w kwocie nominalnej 2 348 358,49 PLN
wynikajaca z tytutu umow:

a. pozyczki z dnia 23 wrzesnia 2011 roku na kwote nominalng 500 000 PLN, ktérej termin zwrotu zapadt w dniu 6 kwietnia
2012 roku i ktora zostata przez Mediatel sptacona w dniach 21 pazdziernika 2011 roku w kwocie 15 000 PLN i 6 marca 2012
roku w kwocie 100 000 PLN

b. pozyczki z dnia 28 pazdziernika 2011 roku na kwote nominalng 963 358,49 PLN, ktorej termin zwrotu zapadt w dniu 6
kwietnia 2012 roku,

c. pozyczki z dnia 31 pazdziernika 2011 roku na kwote nominalna 1 000 000 PLN, ktérej termin zwrotu zapadt w dniu 6
kwietnia 2012 roku

zostata rozliczona z wierzytelnoscia Mediatel S.A. wynikajaca z objecia przez NFl Magna Polonia S.A. 1 000 000 akcji
zwyktych na okaziciela serii K w kapitale zaktadowym Mediatel S.A. Pozostata po potraceniu kwote 348 358,49 PLN wraz z
odsetkami naleznymi od wyzej wymienionych pozyczek Mediatel S.A. zaptaci na rzecz NFI Magna Polonia S.A. w terminie
do 30 czerwca 2012 roku.

W dniu 3 kwietnia Fundusz udzielit pozyczki Spotce Mediatel S.A. na kwote 1,5 mln PLN. Termin sptaty pozyczki przypada
na dzien 3 kwietnia 2013 roku, oprocentowanie wynosi 13,6% rocznie i jest ptatne w okresach kwartalnych konczacych sie
3 lipca 2012 roku, 3 pazdziernika 2012 roku, 3 stycznia 2013 roku oraz 3 kwietnia 2013 roku. Zabezpieczeniem pozyczki
jest zastaw cywilny oraz rejestrowy na 988 080 akcjach Spotki Telepin S.A. posiadanych przez Mediatel S.A. oraz Elterix
S.A., zastaw cywilny na 3,6 mln akcji w kapitale zaktadowym Spotki Elterix oraz umowa cesji wierzytelnosci Spotki
Mediatel S.A. wynikajacych z umow kolokacji.

W dniu 20 kwietnia 2012 roku Sad Rejonowy dla M. St. W Warszawie, XII wydziat Gospodarczy KRS zarejestrowat zmiany w
Statucie Funduszu. Zgodnie z nimi Zarzad Funduszu jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Funduszu o
kwote wynoszaca do 350 tys. PLN poprzez emisje do 3 500 000 nowych akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej
0,10 PLN kazda akcja w drodze jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach okreslonych ponizej
(kapitat docelowy).

Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu docelowego w granicach okreslonych w niniejszym ustepie wygasa z
dniem 18 pazdziernika 2014 roku. Zarzad jest rowniez upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Funduszu o
kwote wynoszaca do 6 155 286,10 PLN poprzez emisje do 61 552 861 nowych akcji zwyktych na okaziciela o wartosci
nominalnej 0,10 PLN kazda akcja w drodze jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach okreslonych
ponizej (kapitat docelowy). Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu docelowego w granicach okreslonych w
niniejszym ustepie wygasa z dniem 18 pazdziernika 2014 roku.

Ponadto Zarzad Funduszu jest upowazniony do emisji, z wytaczeniem prawa poboru, warrantow subskrypcyjnych, o ktorych
mowa w art. 453 § 2 Kodeksu spotek handlowych, z terminem wykonania prawa zapisu uptywajacym nie pdzniej niz z
dniem 18 pazdzierrnika 2014 roku Zarzad moze wydawac akcje emitowane w ramach kapitatu docelowego wytacznie za
wktady pieniezne. Uchwaty Zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego
wymagaja zgody Rady Nadzorczej.

Dnia 7 maja 2012 roku Fundusz zawart ze spotka Trinity Shelf Companies Sp. z 0.0. umowe nabycia 100 udziatow w Spétce
Romford Investments Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie o wartosci nominalnej rownej 50 PLN kazdy stanowiacych 100%
kapitatu zaktadowego Spotki. Cena nabycia wyniosta 5 tys. PLN oraz 2 150 EUR przeliczonych na walute polska wedtug
kursu z dnia 2 maja 2012 roku wynoszacego 4,16 PLN za 1 EUR. Cena nabycia wyniosta zatem 13 944 PLN.
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W dniu 11 maja 2012 roku Fundusz zawart ze spotka Evotec Management Limited z siedziba w Larnace (Evotec)
porozumienie , w drodze ktorego rozwiazat zawarta z Evotec umowe opcji kupna udziatow INFO-TV-OPERATOR Sp. z 0.0. W
toku prowadzonych miedzy Funduszem a Evotec negocjacji, postanowiono przedtuzy¢ termin na wykonanie prawa opcji z
jednoczesnym zastapieniem osoby Emitenta przez spotke celowa Emitenta tj. Romford Investments Sp. z 0.0. z siedziba w
Warszawie. W tresci Porozumienia, Evotec cofnat ztozong Funduszowi Oferte jednoczesnie zobowiazujac sie do zawarcia z
Romford Investments Sp. z 0.0. umowy, o tresci tozsamej z Umowa Opcji oraz do ztozenia Romford Investments Sp. z o0.0.
oferty, o tresci odpowiadajacej Ofercie, uprawniajacej Romford Investments Sp. z 0.0. do jej przyjecia w terminie do dnia
25 maja 2012 roku. Zawarcie Porozumienia, a w konsekwencji rozwigzanie Umowy Opcji zawartej miedzy Funduszem a
Evotec motywowane byto optymalizacja finansowania transakcji nabycia 1 537 udziatow w kapitale zaktadowym Spotki
przez Fundusz i nie rodzi dla Funduszu zadnych skutkéw finansowych.

Jednoczesnie w dniu 11 maja 2012 roku jednoosobowa spotka zalezna NFI Magna Polonia pod firma Romford Investments
Spotka z o.0. z siedzibg w Warszawie (Romford) zawarta ze spotka Evotec umowe opcji kupna udziatow INFO-TV-OPERATOR
Sp. z 0.0. W drodze Umowy Opcji strony postanowity, iz Romford jest uprawniony do nabycia od Evotec wszystkich
przystugujacych Evotec udziatow w kapitale zaktadowym INFO-TV-OPERTATOR Sp. z 0.0. z siedzibg w Zamosciu (Spotka),
tj. 1 537 udziatow o wartosci nominalnej 2 000 PLN kazdy, tj. o tacznej wartosci nominalnej 3 074 000 PLN,
reprezentujacych 38,77% udziatow w kapitale zaktadowym Spotki. Jednoczesnie Evotec nieodwotanie i bezwarunkowo
przyznat Romford prawo do zadania od Evotec sprzedazy wszystkich przystugujacych mu w kapitale zaktadowym Spotki 1
537 udziatéow i zobowiazat sie sprzeda¢ Romford przystugujace Evotec udziaty w Spotce w przypadku zazadania takiej
sprzedazy przez Romford. W celu umozliwienia Romford realizacji powyzszego uprawnienia, Evotec przy zawarciu Umowy
Opcji ztozyt Romford, w odrebnym dokumencie, nieodwotalng oferte sprzedazy wszystkich 1 537 udziatow w kapitale
zaktadowym Spotki, o wartosci nominalnej 2 000 PLN kazdy, tj. o tacznej wartosci nominalnej 3 074 000 PLN za cene
wynoszaca 29 000 000 PLN, ptatng w terminie 5 dni roboczych od dnia doreczenia Evotec o$wiadczenia Romford o przyjeciu
powyzszej oferty. Romford jest uprawniony do przyjecia powyzszej oferty i ztozenia oswiadczenia o jej przyjeciu w
terminie do dnia 25 maja 2012 roku.

W dniu 14 maja 2012 roku Fundusz udzielit pozyczki INFO-TV-OPERATOR na kwote 25 tys. PLN pozyczka udzielona do dnia
14 sierpnia 2012 roku. Oprocentowanie wynosi 12% w skali roku.

Warszawa dnia 15 maja 2012 roku

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Jarostaw Mikos - Prezes Zarzadu

Marcin Fraczek - Cztonek Zarzadu

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Sandra tosiak - Kierownik Zespotu Ksiegowego
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