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| WYBRANE DANE FINANSOWE

tys. PLN tys. PLN tys. EURO tys. EURO
Wybrane dane finansowe 01.01.2011- | 01.01.2010- | 01.01.2011- | 01.01.2010-
31.12.2011 31.12.2010 | 31.12.2011 31.12.2010
dane dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego
I. Przychody ze sprzedazy 72733 99 936 17 568 24 957
1. Zysk/Strata* z dziatalnosci operacyjnej -405 -36 802 -98 -9190
Ill. Zysk/Strata* brutto -4 984 -39 461 -1 204 -9 854
IV. Zysk/Strata* netto ogotem -5533 -39 698 -1 336 -9 914
IV. Zysk/Strata* netto dla akcjonariuszy -5 184 -27 276 -1252 -6 812
V. Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci operacyjnej 6499 47 1570 1353
VI. Przept ieniez tt
. P ywy .plemezne'ne. ° -16 991 9 432 -4 104 2 355
z dziatalnosci inwestycyjnej
. P ieniez
VII. Przeptywy pienizne netto 12 900 5574 3116 1392
z dziatalnosci finansowej
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 2 408 -1 559 582 -389
31.12.2011 31.12.2009 | 31.12.2011 31.12.2009
IX. Aktywa razem 106 331 101 965 24 074 25 747
X. Zobowiazania razem 76 700 66 988 17 366 16 915
Xl. Zobowiazania dtugoterminowe 10 116 9298 2 290 2 348
XIl. Zobowiazania krotkoterminowe 66 584 57 690 15 075 14 567
XIIl. Kapitat wtasny 29 631 34 976 6 709 8 832
XIV. Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 16 778 21789 3799 5502
XV. Kapitat akcyjny 8 674 8 674 1964 2 190
XVI. Liczba akcji (w sztukach) 86 737 149 86 737 149 86 737 149 86 737 149
XVII. Zysk/Strata* na jedna akcje zwykta (w PLN/ EURO)** -0,06 -0,31 -0,01 -0,07
XVIIl. Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje zwykta
(w PLN/EURO)™** 0,19 0,25 0,04 0,06

**Zysk/Strata* podstawowa na jedna akcje obliczona zostata jako iloraz straty netto przypadajacej na akcjonariuszy Spotki
przez $rednig wazona liczbe wyemitowanych akcji wystepujacych w ciagu roku obrotowego. Srednia wazona liczba akcji w

roku 2011 wynosita 86.737.149, oraz w 2011 roku 86.737.149.

*** Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje zostata obliczona jako iloraz kapitatu wtasnego przypadajacego na akcjonariuszy Spotki

przez liczbe akcji.

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute EURO w nastepujacy sposob:

- pozycje dotyczace sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw pienigznych przeliczono
wedtug kursu stanowiacego srednig arytmetyczng srednich kursow ogtaszanych przez NBP obowiazujacych na ostatni dzien
kazdego miesiaca; kurs ten wynidst za 2011 rok 4,1401 PLN; za 2010 rok - 4,0044 PLN.

- pozycje bilansowe przeliczono wedtug sredniego kursu ogtaszanego przez NBP obowiazujacego na dzien bilansowy; kurs
ten wyniost na dzien 31 grudnia 2011 - 4,4168 PLN; na dzien 31 grudnia 2010 roku - 3,9603 PLN.
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1l INFORMACJE OGOLNE

1. DANE JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Nazwa: Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia
Forma prawna: Spotka Akcyjna
Siedziba: Aleje Jerozolimskie 65/79
00-697 Warszawa
Kraj rejestracji: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

Spotka prowadzi dziatalnos¢ pod numerem PKD 64.99.Z. Nalezy do niej:

1) nabywanie papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,

2) nabywanie badz obejmowanie udziatow lub akcji podmiotow zarejestrowanych i dziatajacych w Polsce,

3) nabywanie innych papierow wartosciowych emitowanych przez podmioty, o ktérych mowa w pkt. 2),

4) wykonywanie praw z akcji, udziatow i innych papieréw wartosciowych,

5) rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami wartosciowymi,

6) udzielanie pozyczek spotkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajacym w Polsce,

7) zaciaganie pozyczek i kredytow dla celéw Funduszu.

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia Spotka Akcyjna utworzony zostat w ramach Programu NFI. Fundusz zostat
utworzony w formie jednoosobowej spotki akcyjnej Skarbu Panstwa, w dniu 15 grudnia 1994 roku na mocy

ustawy o narodowych funduszach inwestycyjnych. Model dziatalnosci Emitenta polega na alokacji srodkéw w wybrane
dziedziny gospodarki. Fundusz skupia sie przede wszystkim na inwestycjach w zakresie szeroko pojetej telekomunikacji.

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer rejestru: KRS 0000019740
Numer statystyczny REGON: 011140008

2. CZAS TRWANIA JEDNOSTKI
Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.
3. OKRESY PREZENTOWANE

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku
oraz dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku dla sprawozdania z catkowitych
dochoddéw, sprawozdania z przeptywow pienieznych i sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym. Dla sprawozdania
z sytuacji finansowej dane prezentowane sa wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011roku oraz wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2010 roku.

4. SKLAD ORGANOW JEDNOSTKI DOMINUJACEJ WEDLUG STANU NA DZIEN 31 GRUDNIA 2011 ROKU

Zarzad

Jarostaw Mikos Prezes Zarzadu od 18 lipca 2011 roku

Marcin Fraczek Cztonek Zarzadu od 8 czerwca 2009

Albert Kuzmicz Prezes Zarzadu od 2 lutego 2009 roku do 18 lipca 2011 roku
Jarostaw Michalik Wiceprezes Zarzadu od 3 lutego 2009 roku do 18 lipca 2011 roku
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W dniu 18 lipca 2011 roku do Funduszu wptynety rezygnacje z petnienia funkcji Cztonkow Zarzadu Panow Alberta Kuzmicza
oraz Jarostawa Michalika. W tym samym dniu Rada Nadzorcza powotata na stanowisko Prezesa Zarzadu Pana Jarostawa
Mikosa ze skutkiem od dnia 18 lipca 2011 roku.

Rada Nadzorcza

Piotr Wozny Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Kinga Stanistawska Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej
Tadeusz Pietka Sekretarz Rady Nadzorczej

Mirostaw Barszcz Cztonek Rady Nadzorczej

Jacek Socha Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 21 grudnia 2011 roku do Funduszu wptyneta rezygnacja Pana Zbigniewa Kazimierczaka z cztonkostwa w Radzie
Nadzorczej Funduszu z dniem 23 grudnia 2011 roku. Powodem ztozenia rezygnacji jest powotanie Pana Zbigniewa
Kazimierczaka do Zarzadu spotki Mediatel SA (spotka zalezna Funduszu) z dniem 2 stycznia 2012 roku. Pan Zbigniew
Kazimierczak petnit Funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Funduszu od 14 kwietnia 2011 roku do 22 grudnia 2011 a w
okresie od 30 marca 2009 roku do 14 kwietnia 2011 Funkcje Sekretarza Rady Nadzorczej NFI Magna Polonia S.A.. W dniu 23
grudnia 2011 roku Rada Nadzorcza Funduszu dokooptowata do swojego sktadu Pana Piotra Woznego w miejsce ustepujacego
Pana Zbigniewa Kazimierczaka. Rada Nadzorcza Funduszu na posiedzeniu w dniu 7 lutego 2012 roku podjeta uchwate o
wyborze Pana Piotra Woznego na Przewodniczacego Rady Nadzorczej Funduszu.

5. BIEGLI REWIDENCI

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania sprawozdania
finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujacy tego badania,
spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.
Rada Nadzorcza dokonata wyboru biegtego rewidenta na podstawie art. 24 pkt 3a oraz art. 24 pkt 3d Statutu Funduszu oraz
zgodnie z obowiazujacymi przepisami i normami zawodowymi. Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majac na
uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego
rewidenta. Do badania rocznego sprawozdania finansowego za rok 2011 wybrany zostat podmiot:

MOK Audyt Michat Okoniewski
ul. Stryjenskich 13c/85
02-791 Warszawa

Whpis na liste podmiotéw uprawnionych do badania Nr 3635

6. NOTOWANIA NA RYNKU REGULOWANYM

Gietda: Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW)
ul. Ksiazeca 4
00-498 Warszawa

Symbol na GPW: 06MAGNA

Sektor na GPW: Narodowe Fundusze Inwestycyjne

7. ZINACZACY AKCJONARIUSZE

Wedtug informacji otrzymanych przez Fundusz akcjonariuszami posiadajacymi powyzej 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Funduszu sa nastepujace podmioty (dane na dzien 20 marca 2012 roku)
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Lp Liczba akcji Nazwa Akcjonariusza Udziat w kapitale Liczba gtosow
zaktadowym
1 45 538 434 Rasting Limited 52,50% 45 538 434
2 7 466 667 Evotec Management Limited 8,60% 7 466 667
3 4 416 667 Zbigniew Kazimierczak 5,09% 4 416 667

W okresie od dnia publikacji jednostkowego sprawozdania finansowego za Ill kwartat 2011 roku to jest od dnia 16 listopada
2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku nie nastapity zmiany w strukturze akcjonariatu.

8. INFROMACJE DOTYCZACE RODZAJU POWIAZAN W GRUPIE KAPITALOWEJ

W sktad Grupy Kapitatowej NFI Magna Polonia S.A. ("Grupa”) wchodza NFI Magna Polonia S.A.- Jednostka Dominujaca
z prawnego punktu widzenia oraz spétki zalezne, w ktérych Fundusz posiada udziaty bezposrednio, jak réwniez posrednio
poprzez swoja spotke zalezna Mediatel S.A.

SPOLKI OBJETE KONSOLIDACJA

Lp.

Nazwa spotki

Przedmiot dziatalnosci

Bezposredni
udziat Spétki
Dominujacej
w kapitale
zaktadowym

taczny udziat Spotki
Dominujacej
(posredni
i bezposredni
w ogélnej liczbie
gtosow)

Mediatel S.A.

Mediatel jest dynamicznie rozwijajacym sie niezaleznym
dostawca zintegrowanych ustug telekomunikacyjnych.
W ramach szeroko zakrojonej wspotpracy z innymi
operatorami krajowymi i zagranicznymi Mediatel oferuje
mozliwos¢ przyjmowania i tranzytowania
telekomunikacyjnego  ruchu gtosowego do  sieci
stacjonarnych, komorkowych oraz ruchu
miedzynarodowego. Ustugi sa realizowane w oparciu
o wtasne centrale, punkty styku z sieciami innych
operatorow (m.in. we Frankfurcie nad Mennem i Nowym
Jorku) oraz umowy miedzyoperatorskie z TP S.A. i innymi
operatorami krajowymi.

66,00%

66,00%

Elterix S.A.

Gtownym  przedmiotem  dziatalnosci  Elterix  jest
dziatalnos¢ telekomunikacyjna w zakresie swiadczenia
ustug potaczen telefonii stacjonarnej oraz dostepu do
Internetu dla klientow indywidualnych oraz hurtowa
sprzedaz  ustug  potaczen telefonii  stacjonarnej
i komodrkowej.  Elterix posiada wtasng siec
swiattowodowa, a takze dostepowa sie¢ miedziang
i radiowa na terenie Trojmiasta.

0,00%

65,45%

Telepin S.A.

Jest spotka wyodrebniong ze spotki Mediatel S.A.
Prowadzi dziatalnos¢ w zakresie $wiadczenia ustug
telekomunikacyjnych.

0,00%

66,00%

Velvet Telecom
LLC

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Velvet Telecom
jest hurtowa wymiana ruchu telekomunikacyjnego.
Dziatalnos¢ handlowa prowadzona jest przede wszystkim
na terenie Stanow Zjednoczonych. Oferowane przez
Velvet Telecom ustugi polegaja przede wszystkim na
zakonczeniu potaczen telefonicznych generowanych
w USA do destynacji poza jego granicami ruchu
telekomunikacyjnego, gtownie do Ameryki Lacinskiej oraz
Azji.

0,00%

66,00%

© 2011 FIGURES Kancelaria Rachunkowa Sp. z o.o.




Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

taczny udziat Spotki
Bezposredni Dominujacej
udziat Spétki (posredni
Dominujacej i bezposredni
w kapitale w ogélnej liczbie
Lp. | Nazwa spoétki Przedmiot dziatalnosci zaktadowym gtosow)
Jest operatorem telekomunikacyjnym w zakresie
radiodyfuzji, $wiadczacym ustugi emisji programow
Info TV FM* radiowych i telewizyjnych dla nadawcéw publicznych i
5 Sp. z 0.0. komercyjnych. 61,23% 61,23%
Ininska Kolej |Gtdwnym przedmiotem dziatalnosci spotki jest pasazerski
Powiatowa transport kolejowy. Ponadto spotka prowadzi réwniez
Sp. z 0.0. (dalej |dziatalnos¢ w zakresie wesotych miasteczek i parkow
6 "ZKP") rozrywki. 51,02% 51,02%

WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWEJ, W TYM W WYNIKU POLACZENIA JEDNOSTEK
GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ, INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH,
PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI | ZANIECHANIA DZIALALNOSCI

Nabycie i sprzedaz udziatow w spotce Techgen Sp. z o.0.

W dniu 15 lutego 2011 roku Fundusz zawart umowe, w wyniku ktorej nabyt 133 udziaty w kapitale zaktadowym spotki
Techgen Sp. z 0.0. taczna cena nabycia udziatow wynosi 8 tys. PLN. W zwiazku z zakupem nowych udziatow procentowy
udziat Funduszu w kapitale zaktadowym spotki wzrost do 51,00% w stosunku do udziatu procentowego sprzed dnia ich
objecia.

Na podstawie umowy z dnia 14 lipca 2011 roku Fundusz dokonat sprzedazy wszystkich udziatow posiadanych w spoétce
Techgen Sp. z 0.0. Przychdd ze sprzedazy udziatow wynidst 22,1 tys. PLN.

Nabycie udziatow w spétce Polskie Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0.

W dniu 20 czerwca 2011 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Udziatowcow spotki wspotzaleznej Polskie Sieci
Cyfrowe Sp. z.0.0., na ktdrym zostat podniesiony kapitat zaktadowy Spotki z kwoty 50 tys. PLN do kwoty 594 tys. PLN to
jest o kwote 544 tys. PLN w drodze utworzenia nowych 5 440 udziatow, o wartosci nominalnej 100 PLN kazdy. Fundusz
objat udziaty w liczbie 2 720 sztuk, stanowiace 50% wartosci podwyzszenia kapitatu za kwote 272 tys. PLN. Udziat
procentowy Funduszu w kapitale zaktadowym spotki nie ulegt zmianie w stosunku do udziatu procentowego sprzed dnia ich
objecia.

W dniu 29 wrzesnia 2011 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Polskie Sieci Cyfrowe Sp. z.0.0. zdecydowato o
podniesieniu kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 594 000 PLN do kwoty 900 000 PLN to jest o kwote 306 000 PLN w drodze
utworzenia nowych 3060 udziatow, o wartosci nominalnej 100 PLN kazdy. Zarzad Funduszu uwaza, iz objecie udziatow
przez nowego wspolnika pozwoli Polskie Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0. na dynamiczny rozwoj zwiazany z planowanym do
realizacji projektem uruchomienia wirtualnego operatora telefonii komodrkowej (MVNO). Po zarejestrowaniu zmian w
Krajowym Rejestrze Sadowym, Fundusz posiada 2 970 udziatow, ktore stanowia 33,3 % udziatu w kapitale zaktadowym
Spotki.

Sprzedaz 51 udziatow w spétce Appsinth Sp. z o.0.

Na podstawie umowy z dnia 7 lipca 2011 roku Fundusz dokonat sprzedazy wszystkich udziatow posiadanych w spoétce
Appsinth Sp. z 0.0. Przychdd ze sprzedazy udziatow wyniost 2,7 tys. PLN.

Podziat INFO TV FM

*Na dzien bilansowy Fundusz posiadat udziaty w spotce INFO TV FM, natomiast na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
Fundusz posiadat udziaty w spotce INFO TV OPERATOR, ktéra powstata z wydzielenie Spotki INFO TV FM.

Spotka INFO TV FM , zostata podzielona na podstawie planu podziatu Spotki ogtoszonym w Monitorze Sadowym i
Gospodarczym w dnia 9 listopada 2011 roku. W dniu 20 stycznia 2012 roku Sad Rejonowy Lublin Wschdd z siedzibg w
Swidniku wydat postanowienie o wpisie nowo zawiazanej Spotki INFO TV OPERATOR do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego, ktdra zostata nastepca prawnym Spotki INFO TV FM Sp. z o.0.
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Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
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(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Po przeprowadzeniu podziatu spotki i transakcji ze Spotka Cyfrowy Polsat S.A., wtascicielem 100% udziatow INFO-TV-FM Sp.
Z 0.0. zostat Cyfrowy Polsat S.A. natomiast wtascicielami INFO-TV-OPERATOR Sp. z o0.0. sa dotychczasowi udziatowcy INFO-
TV-FM (NFI Magna Polonia S.A. 61,23% oraz Evotec Management Limited 38,77%).

Udziaty w spotce INFO TV FM, w zwiazku z powyzszym, ujeto w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako aktywa
przeznaczone do zbycia.

Zakup akcji spotki Telepin w zamian za aport przez Mediatel

Dnia 20 stycznia 2011 roku spotka posrednio zalezna od Funduszu - Elterix S.A. zawarta ze spotka Telepin S.A. umowe
objecia podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Spotka nabyta 3 600 tys. sztuk akcji o wartosci nominalnej 0,10 PLN za kwote
3 600 tys. PLN.

Zobowiazanie z tytutu zakupionych akcji zostato uregulowane w ramach umowy przeniesienia wtasnosci wybranych
sktadnikow majatku w postaci aportu. W zwiazku z powyzsza umowa Spotka sprzedata do Telepin S.A. srodki trwate o
wartosci ksiegowej netto rownej 354,75 PLN oraz towary o wartosci 72 426,94 PLN oraz inne wartosci niematerialne i
prawne, ktorych wartos¢ ksiegowa w dniu sprzedazy wynosita 0 PLN. Majatek wnoszony do Spotki Telepin S.A. zostat
wyceniony przez Spotke na kwote 3 600 tys. PLN, a wycena byta przedmiotem badania przez biegtego rewidenta. Spotka
jednoczesnie dokonata odpisu wartosci akcji Telepin S.A. do wartosci ksiegowej netto przekazanego majatku, to jest w
kwocie 3 527 PLN. Kwota ta zostata zaprezentowana w pozycji pozostatych kosztow operacyjnych oraz w kapitale
rezerwowym.

SPOLKI WYLACZONE Z KONSOLIDACJI
Decyzja Zarzadu Funduszu nastepujaca spotka nabyta w roku 2011 nie zostata objete konsolidacja:

Nazwa spotki Udziat procentowy w kapitale zaktadowym spétki
Polskie Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0. 33,00%

Opisane wyzej udziaty objete zostaty przez Fundusz ze srodkow wtasnych i optacone gotowka.

Zarzad Funduszu podjat decyzje o wytaczeniu spotki PSC z konsolidacji z uwagi na brak istotnego wptywu jej danych
finansowych na wyniki Grupy. Spotka PSC na dzien 31 grudnia 2011 roku osiagneta 80 tys. PLN przychodow ze sprzedazy, 3
tys. PLN przychodoéw finansowych, i poniosta 337 tys. PLN kosztow dziatalnosci operacyjnej. W zwiazku z tym PSC
zanotowata strate netto w wysokosci 254 tys. PLN. Udziat Funduszu w stracie wyceniony metoda praw wtasnosci wyniostby
86 tys. PLN. co stanowi 0,11% przychodéw Grupy ogétem. Suma bilansowa spotki PSC stanowi 0,66% aktywow Grupy
ogotem.

POZOSTALE JEDNOSTKI

W portfelu Funduszu znajduja sie réwniez, z pierwotnie wniesionych przez Skarb Panstwa spotek, udziaty w dwoch
podmiotach wiodacych oraz kilkunastu mniejszosciowych, z ktorych wiekszosc¢ znajduje sie w upadtosci. W okresie objetym
sprawozdaniem wszystkie nalezace do Funduszu spotki wiodace byty w upadtosci. Zgodnie z MSR 28 punkt 18 Grupa
zaniechata klasyfikowania spotek jako stowarzyszone, poniewaz przestata wywiera¢ na nie znaczacy wptyw. Kontrole w
spotkach sprawowat syndyk masy upadtosciowej. Spotki wniesione, jako udziaty mniejszoSciowe wykazywane sa w
sprawozdaniu jako akcje w pozostatych spotkach w kategorii aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. W stosunku do tych
aktywow dokonano, w poprzednich okresach sprawozdawczych, odpisu z tytutu utraty wartosci w wysokosci 100% ceny ich
nabycia.

9. PODSTAWA SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmuja standardy i interpretacje
zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).
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Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
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(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, za wyjatkiem aktualizacji wyceny
niektorych aktywow finansowych. Przy sporzadzaniu niniejszego rocznego sprawozdania finansowego przestrzegano tych
samych zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku, za wyjatkiem nowych standardéow rachunkowosci stosowanych od dnia 1
stycznia 2011 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w polskich ztotych. Poziom zaokraglen - tysigce polskich ztotych. Roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2011 podlegato badaniu.

10. ZASADY KONSOLIDACJI W GRUPIE KAPITALOWEJ NFI MAGNA POLONIA S.A.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego zastosowano nastepujace procedury organizacyjne:

a) jednostka dominujaca okreslita sktad i strukture Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2011 roku,

b) jednostki powiazane spetniajace warunki konsolidacji podlegaty wtaczeniu do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego od dnia objecia kontroli,

c) jednostki powiazane stosuja zasady rachunkowosci nie odbiegajace w sposob istotny od zasad rachunkowosci
obowiazujacych w jednostce dominujacej,

d) skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato na dzien bilansowy, za okres okreslony dla sprawozdania
jednostkowego jednostki dominujacej,

e) jednostki zalezne, konsolidowane metoda petna dokonaty uzgodnien wzajemnych transakcji okresu sprawozdawczego
oraz wzajemnych rozrachunkéw z podmiotem dominujacym na dzien bilansowy.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej NFlI Magna Polonia S.A. zastosowano
nastepujace procedury merytoryczne:

a) dane jednostek zaleznych ujeto w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metoda petna, polegajaca na sumowaniu
odpowiednich pozycji sprawozdania tych jednostek z danymi sprawozdania jednostki dominujacej, bez wzgledu na
procentowy udziat jednostki dominujacej we wtasnosci kazdej z jednostek zaleznych oraz dokonanie odpowiednich
wytaczen i korekt konsolidacyjnych,

b) korekty konsolidacyjne obejmowaty:

- wytaczenie obrotéw z operacji dokonanych w okresie sprawozdawczym miedzy jednostkami powiazanymi objetymi
konsolidacja metoda petna (w catosci),

- wytaczenie wzajemnych naleznosci i zobowiazan z wszelkich tytutow,

- wytaczenie ze skonsolidowanych aktywow wartosci udziatdow w jednostkach zaleznych i wspotzaleznych, ktére nie
podlegaty konsolidacji na dzien 31 grudnia 2011 roku,

- wytaczenie ze skonsolidowanych kapitatow wartosci godziwej aktywow netto jednostek zaleznych na dzien przejecia
kontroli przez podmiot dominujacy oraz czesci niewyptaconych zyskow jednostek zaleznych przypadajacych za okres od
dnia objecia kontroli do dnia 31 grudnia 2011 roku na udziatowcéw mniejszosciowych,

- wytaczenie ze skonsolidowanych kapitatow wartosci godziwej aktywow netto jednostek wspotzaleznych na dzien przejecia
kontroli przez podmiot dominujacy oraz czesci niewyptaconych zyskow jednostek zaleznych przypadajacych za okres od
dnia objecia kontroli do dnia 31 grudnia 2011 roku na udziatowcéw mniejszosciowych w wartosci procentowego udziatu
jednostki dominujacej w jednostce wspotzaleznej,

- wyodrebnienie w pasywach skonsolidowanego bilansu kapitatu udziatowcéw nie sprawujacych kontroli, stanowigcego
wartosc udziatu w kapitale wtasnym poszczegolnych jednostek zaleznych przypadajacego na udziatowcow nie sprawujacych
kontroli,

- oszacowanie wartosci firmy na dzien przejecia kontroli przez podmiot dominujacy.

Jednostki zalezne to takie jednostki, w odniesieniu do ktorych jednostka dominujaca ma zdolno$¢ kierowania ich polityka
finansowa i operacyjna w celu uzyskania korzysci z ich dziatalnosci. Wiaze sie to m.in. z posiadaniem wiekszosci ogolnej
liczby gtosow w organach stanowiacych tych jednostek. Przy dokonywaniu oceny, czy wystepuje kontrola w danej
jednostce, uwzglednia sie takze istnienie oraz wptyw potencjalnych praw gtosu, ktore w danej chwili mozna zrealizowac
lub zamieni¢.

11. OPIS PRZYJETYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI, W TYM METOD WYCENY AKTYWOW | PASYWOW ORAZ
PRZYCHODOW | KOSZTOW

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem:
instrumentow finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej.
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Ponizej opisane zostaty stosowane metody wyceny poszczegolnych aktywow i pasywow oraz przychodow i kosztow.

Wartosci niematerialne

Za wartosci niematerialne uznaje sie mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywow, nie posiadajace postaci
fizycznej. W szczegoélnosci do wartosci niematerialnych zalicza sie nabyte oprogramowanie komputerowe, relacje z
klientami, nabyte prawa majatkowe takie jak autorskie prawa majatkowe, licencje, koncesje, zezwolenia na dziatalnos¢
telekomunikacyjna. Wartosci niematerialne wycenia sie w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowang kwote odpisow
amortyzacyjnych i skumulowana kwote odpisow aktualizujacych z tytutu trwatej utraty wartosci. Odpiséw amortyzacyjnych
dokonuje sie metoda liniowa, przez okres przewidywanego uzytkowania przyjmujac, ze dla nabytych wartosci
niematerialnych okres ten wynosi przecietnie od 2 do 10 lat. Amortyzacje rozpoczyna sig, gdy sktadnik jest dostepny do
uzytkowania. Wartosci niematerialne i prawne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie sa amortyzowane i
podlegaja testom na utrate wartosci na kazdy dzien bilansowy.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy stanowi nadwyzka kosztu przejecia nad wartoscig godziwa udziatu jednostki dominujacej w mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywach netto jednostki zaleznej. Rozpoznana wartos¢ firmy podlega corocznym testom na
utrate wartosci.

Oprogramowanie wytworzone we wtasnym zakresie

Grupa aktywuje koszty wytworzenia oprogramowania, jesli moze wiarygodnie ustali¢ koszt jego wytworzenia i okreslic
moment rozpoczecia oraz zakonczenia prac zwiazanych z ich wytworzeniem. Koszty bezposrednio zwiazane
z wytworzeniem dajacych sie zidentyfikowa¢ programéw komputerowych, ktore wygeneruja korzysci ekonomiczne
przekraczajace te koszty i beda uzytkowane przez dtuzej niz jeden rok, ujmuje sie jako wartosci niematerialne. Koszty
bezposrednie obejmuja koszty osobowe zwiazane z tworzeniem oprogramowania i odpowiednia cze$¢ odnosnych kosztow
ogolnych. Naktady na prace rozwojowe dotyczace oprogramowania komputerowego ujete jako sktadniki aktywow sa
amortyzowane metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania.

Prace rozwojowe

Prace rozwojowe sa praktycznym zastosowaniem odkry¢ badawczych lub tez osiagnie¢ innej wiedzy w planowaniu lub
projektowaniu produkcji nowych lub znacznie udoskonalonych materiatow, urzadzen, produktow, procesow
technologicznych, systeméw lub ustug, ktore ma miejsce przed rozpoczeciem produkcji seryjnej lub zastosowaniem. Koszty
zaréwno zakonczonych jak i kontynuowanych prac rozwojowych zalicza sie do wartosci niematerialnych.

Relacje z klientami

Nabyte relacje z klientami sa ujmowane w wartosci kosztow poniesionych na ich nabycie. Relacje z klientami nabyte
poprzez potaczenia jednostek gospodarczych, badz nabycie wydzielonej czesci dziatalnosci wraz z nabyciem umoéw
z klientami, sa ujmowane w wartosci godziwej na dzien nabycia. Relacje z klientami sa umarzane metoda liniowa przez
przewidywany okres ich uzytecznosci ekonomicznej, to jest od 3 do 5 lat. Koszty amortyzacji relacji z klientami ujmowane
sq w pozostatych kosztach operacyjnych.

Rzeczowe aktywa trwate

To srodki trwate:

- ktore sa utrzymywane przez Grupe w celu wykorzystywania ich przy dostawach towaréw i $wiadczeniu ustug, lub tez
w celach administracyjnych,

- ktorym towarzyszy oczekiwanie, iz beda wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden okres.

Rzeczowe aktywa trwate uzytkowane w procesie dostarczania towardw i ustug jak rowniez dla celow administracyjnych
wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego w kolejnych okresach o odpisy amortyzacyjne
oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Cena nabycia lub koszt wytworzenia jest powiekszany 0
planowane koszty demontazu, rozbiorki, utylizacji po okresie uzytkowania. Koszty te sa okreslane przez stuzby techniczne
na podstawie informacji dostepnych na dzien przyjecia srodka do uzytkowania. Koszty demontazu/utylizacji ponizej 1 tys.
PLN traktuje sie jako nieistotne i nie ujmuje w wartosci poczatkowej srodka trwatego. Nie dokonuje sie odpisow
amortyzacyjnych od gruntow oraz srodkow trwatych w budowie.

Do amortyzacji wszystkich srodkow trwatych stosuje sie metode amortyzacji liniowej. Przy ustalaniu okresu amortyzacji
i rocznej stawki amortyzacyjnej dla rzeczowych aktywow trwatych uwzglednia sie szacowany okres uzytkowania danego
srodka trwatego oraz jego przewidywana przy likwidacji cene sprzedazy netto pozostatosci srodka trwatego (wartosc
rezydualng) po okresie ekonomicznej uzytecznosci. Amortyzacje rozpoczyna sige, gdy sktadnik jest dostepny do
uzytkowania.
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Ujete w ewidencji ksiegowej Srodki trwate amortyzowane sa przy zastosowaniu stawek amortyzacyjnych wynikajacych
z szacowanego okresu uzytkowania, ktory dla poszczegolnych grup wynosi:

- budynki od 10 do 40 lat,

- inwestycje w obcych srodkach trwatych 5 lat,

- sie¢ telekomunikacyjna od 15 do 40 lat,

- maszyny i urzadzenia techniczne od 3 do 14 lat,

- $rodki transportu od 3 do 5 lat,

- inne srodki trwate - od 2 do 10 lat.

Inwestycje w obcych srodkach trwatych sa wykazywane w grupie gruntéw, budynkow i bodowli. Sa to aktywowane przez
Fundusz wydatki poniesione na dostosowanie wynajmowanych pomieszczen biurowych do wymogéw Funduszu.

Na dzien bilansowy przeprowadza sie test na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych. W przypadku stwierdzenia
zaistnienia przestanek do wystapienia trwatej utraty wartosci ustala sie i ujmuje ewentualne odpisy aktualizujace do
wysokosci wartosci odzyskiwalnej rzeczowych aktywow trwatych.

Poprawnosc¢ stosowanych okresow uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych rzeczowych aktywow
trwatych (jesli jest istotna) jest przez Grupe corocznie weryfikowana.

Leasing

Grupa kwalifikuje umowy leasingu jako umowy leasingu finansowego, na mocy ktorych nastepuje przeniesienie na spotki
Grupy zasadniczo catego ryzyka i pozytkow wynikajacych z posiadania aktywow. Okreslenie czy umowa jest lub zawiera
leasing zalezy od tresci umowy w momencie jej zawarcia, wskazujacej na to, czy realizacja umowy zalezy od
wykorzystania konkretnego sktadnika aktywow lub czy umowa daje efektywne prawo uzywania konkretnego aktywa.
Aktywa uzytkowane na podstawie leasingu finansowego zaliczane sa do majatku spotek Grupy i amortyzowane zgodnie
z okresem ekonomicznej uzytecznosci danego sktadnika majatku.

Grupa ujmuje leasing finansowy jako zobowiazania i aktywa na dzien rozpoczecia uzytkowania w kwotach réwnych wartosci
godziwej przedmiotu leasingu, ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu.

Optaty leasingowe sa ujmowane w sprawozdaniu w czesci kapitatowej jako zmniejszajace saldo zobowiazania i w czesci
odsetkowej odnoszone w koszty finansowe.

W przypadku braku pewnosci co do przejscia przedmiotu leasingu na wtasnos¢ leasingobiorcy, okresem amortyzacji jest
krotszy z okresow: leasingu lub uzytkowania.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate i grupy aktywow do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich wartos¢ bilansowa
zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie
za spetniony wytacznie wowczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywow
(lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika
aktywow jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa spotki do dokonania transakcji sprzedazy w ciagu
roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po nizszej sposrod dwach
wartosci: pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwiazane ze sprzedaza. W
sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa przeznaczone do zbycia (lub grupa do zbycia) prezentowana jest w osobnej
pozycji aktywow obrotowych. Jezeli z grupa do zbycia zwiazane sa zobowiazania jakie beda przekazane w transakcji
sprzedazy tacznie z grupa do zbycia, zobowiazania te prezentowane sa jako osobna pozycja zobowigzan
krétkoterminowych.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe zaliczane sa, zgodnie z MSR 39 "Instrumenty finansowe - ujmowanie i wycena" do jednej z ponizszych
kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,

- pozyczki i naleznosci wtasne,

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Klasyfikacja opiera sie na kryterium celu nabycia inwestycji, ktorej dokonuje sie na moment poczatkowy ujecia aktywow
finansowych.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

To akcje spotek notowanych na gietdzie papieréow wartosciowych, ktére Grupa utrzymuje w portfelu ze wzgledu na
krotkoterminowe wahania kursow. Podlegaja wycenianie w wartosci godziwej, a skutki wyceny odnoszone sa na wynik
finansowy biezacego okresu.
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Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe, ktore charakteryzuja sie statymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz ustalonym terminem
wymagalnosci, ktére Grupa jest w stanie lub zamierza utrzymywa¢ do terminu wymagalnosci. Aktywa finansowe
utrzymywane do terminu wymagalnosci sa wyceniane w zamortyzowanym koszcie, a skutki wyceny odnoszone sa na wynik
finansowy biezacego okresu. Jezeli nie ma mozliwosci wyznaczenia przeptywow pienieznych w celu wyliczenia
zamortyzowanego kosztu na dzien bilansowy, wéwczas wyceny dokonuje sie w oparciu o cene nabycia powigkszona
o nalezne odsetki wyliczone przy zastosowaniu nominalnej stopy procentowej.

Pozyczki i naleznosci wtasne

To nie bedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nie
notowane na aktywnym rynku. Powstaja wowczas, gdy Grupa wydaje srodki pieniezne, dostarcza towary lub ustugi
bezposrednio dtuznikowi, nie majac intencji zaklasyfikowania tych naleznosci do aktywdw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy, przeznaczonych do obrotu, dostepnych do sprzedazy lub przeznaczonych do
sprzedazy.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu naleznosci te
wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem
odpisow z tytutu utraty wartosci, z wyjatkiem naleznosci krotkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.
Odpisow z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istnieja obiektywne dowody na to, ze jednostka nie bedzie w
stanie otrzymac wszystkich naleznych kwot.

Pozyczki udzielone wycenia sie w zamortyzowanym koszcie. Jezeli pozyczki nie maja ustalonego terminu wymagalnosci lub
z innych przyczyn nie ma mozliwosci wyznaczenia przeptywow pienieznych w celu wyliczenia zamortyzowanego kosztu na
dzien bilansowy, wowczas wyceny dokonuje sie powiekszajac kwote pozyczki, pozostajacej do sptaty na dzien bilansowy, o
nalezne odsetki wyliczone przy zastosowaniu nominalnej stopy procentowej.

Pozostate naleznosci - w pozycji pozostate naleznosci Grupa prezentuje gtdéwnie naleznosci z tytutu depozytow, kaucji,
naleznosci budzetowe, rozliczenia miedzyokresowe oraz naleznosci z tytutu udzielonych zaliczek pracownikom oraz
kontrahentom.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sa w odniesieniu do poniesionych kosztow dotyczacych przysztych
okreséw sprawozdawczych. Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow nastepuja proporcjonalnie do uptywu
czasu. Czas i sposob rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Pozostate aktywa finansowe nie zakwalifikowane do wczesniejszych kategorii. To instrumenty finansowe nie stanowiace
instrumentow pochodnych. W szczegoélnosci sa to akcje i udziaty w podmiotach, w ktérych Grupa nie sprawuje kontroli ani
nie wywiera znaczacego wptywu. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia sie w wartosci godziwej, a jezeli ich
wartos¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona, wyceny dokonuje sie w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci. Skutki przeszacowania wartosci na dzien bilansowy odnosi sie na kapitat z aktualizacji
wyceny.

Zapasy

Sktadniki zapasobw wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, nie wyzszej od mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto. Cena nabycia obejmuje cene zakupu powiekszong o koszty bezposrednio zwiazane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika aktywoéw do stanu zdatnego do uzywania lub wprowadzenia do obrotu. Rozchod zapasow
wyceniany jest przy uzyciu metody pierwsze weszto, pierwsze wyszto.

Na dzien bilansowy wartos¢ stanu koncowego zapasow wycenia sie wedtug cen nabycia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy
netto. Aktualizacji wartosci zapasow dokonuje sie na podstawie weryfikacji wartosci uzytkowej i handlowej
przeprowadzanej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Jezeli zapasy utracity swoja wartos¢ uzytkowa lub
handlowa, ich wycena jest obnizana do poziomu cen sprzedazy netto mozliwych do uzyskania. Skutki takiego zmniejszenia
wartosci odnosi sie w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych. Jezeli nie jest mozliwe ustalenie cen sprzedazy netto
danego sktadnika zapasow, ustala sie w inny sposob jego wartos¢ godziwa na dzien bilansowy.

Zobowiazania finansowe

Zobowiazania finansowe ujmowane s3a poczatkowo w wartosci godziwej, pomniejszonej o bezposrednie koszty
transakcyjne. Na dzien bilansowy wyceny dokonuje sie w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej. Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do
alokowania kosztow odsetkowych w odpowiednim okresie.
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Do zobowiazan finansowych Grupa zalicza gtéwnie:
- zobowiazania z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych,
- zobowiazania z tytutu leasingu finansowego.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sa, gdy na Grupie ciazy obecny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowiazek wynikajacy ze zdarzen
przesztych i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowiazku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkow zawierajacych
w sobie korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowiazku.

Rezerwy tworzy sie w szczegdlnosci z nastepujacych tytutow (jezeli spetnione sa wyzej wymienione warunki ujmowania
rezerw):

- skutki toczacych sie spraw spornych, w tym sadowych,

- udzielone gwarancje, poreczenia,

- przyszte swiadczenia na rzecz pracownikow,

- koszty sporzadzenia i badania sprawozdania finansowego.

Rezerwy tworzy sie w wysokosci stanowiacej najbardziej wtasciwy szacunek naktadow niezbednych do wypetnienia
obecnego obowiazku na dzien bilansowy. Jezeli skutek zmian wartosci pieniadza w czasie jest istotny, kwota rezerwy
odpowiada biezacej wartosci naktadow, ktore wedtug oczekiwan beda niezbedne do wypetnienia obowiazku.

Kapitat wtasny
Kapitat wtasny stanowia:
- kapitat podstawowy (akcyjny), wykazany w wartosci nominalnej, z uwzglednieniem przeszacowania z tytutu hiperinflacji,

- pozostate kapitaty obejmujace:

kapitat z aktualizacji wyceny,

kapitat zapasowy tworzony jest z nadwyzki ceny emisyjnej nad ceng nominalng wyemitowanych akcji,

kapitat zapasowy,
- zyski zatrzymane, obejmujace nie podzielony zysk lub nie pokryta strate z lat ubiegtych, oraz wynik finansowy biezacego
okresu obrotowego.

Obligacje zamienne na akcje

Zgodnie z MSR 32 obligacje zamienne na akcje sa instrumentem finansowym ztozonym, ktory nalezy rozdzieli¢ na
zobowiazanie finansowe oraz instrument kapitatowy. Wartos¢ bilansowa zobowigzania finansowego na dzien przydziatu
wyliczana jest poprzez zdyskontowanie strumienia przysztych ptatnosci z tytutu odsetek i kapitatu z zastosowaniem
rynkowej stopy procentowej dla podobnych zobowiazan finansowych ustalonej na poziomie 10,26%. Wartos¢ bilansowa
instrumentu kapitatowego ustalona jest poprzez odjecie wartosci bilansowej zobowigzania finansowego od wartosci
ztozonego instrumentu jako catosci. Koszty emisji obligacji zamiennych obciazaja w odpowiedniej proporcji koszty
finansowe oraz kapitat z aktualizacji wyceny. Proporcja ta jest ustalana poprzez stosunek wysokosci prawa zamiany
obligacji na akcje do wartosci nominalnej obligacji zamiennych.

Koszty emisji dzielona sa na koszty przypadajace na element kapitatowy (odnoszone na pomniejszenie kapitatu
rezerwowego z aktualizacji wyceny) oraz koszty przypadajace na element zobowigzaniowy (odnoszone na pomniejszenie
zobowiazania z tytutu emisji obligacji).

Koszty poniesione w damy okresie a dotyczace obligacji wyemitowanych w nastepnym okresie sa aktywowane i wykazane w
pozycji pozostate naleznosci (czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow).

Program motywacyjny

Ptatnosci w formie akcji rozliczane w instrumentach kapitatowych na rzecz pracownikéw i innych oséb $wiadczacych
podobne ustugi wycenia sie w wartosci godziwej instrumentow kapitatowych na dzien ich przyznania. Szczegoéty dotyczace
okreslenia wartosci godziwej ptatnosci w formie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych okreslono w nocie
pozostate kapitaty nr 26.

Wartos$¢ godziwa ptatnosci w formie akcji rozliczanych w intsrumentach kapitatowych okreslong w dniu ich przyznania
odnosi sie w koszty metoda liniowa w okrsie nabywania uprawnien, na podstawie oszacowan co do instrumentow
kapitatowych, do ktérych ostatecznie nabedzie prawa. Na kazdy dzien bilansowy Grupa weryfikuje oszacowania dotyczace
liczby instrumentow kapitatowych przewidywanych do przyznania. Ewentualny wptyw weryfikacji pierwotnych oszacowan
ujmuje sie w rachunku zyskow i strat przez pozostaty okres przyznania, z odpowiednia korekta w rezerwie na swiadczenia
pracownicze rozliczane w instrumentach kapitatowych.
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Srodki pieniezne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja srodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie, inne
krotkoterminowe inwestycje z pierwotnym terminem wymagalnosci do trzech miesiecy od dnia ich zatozenia, otrzymania,
nabycia lub wystawienia oraz o duzej ptynnosci. Na dzien bilansowy wyrazone w walucie obcej pozycje pieniezne przelicza
sie przy zastosowaniu kursu zamkniecia tj. po srednim kursie NBP ustalonym dla danej waluty na dzien bilansowy, odnoszac
réznice kursowe na przychody lub koszty finansowe.

Przychody i koszty

Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentuja naleznosci za
produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT
i inne podatki zwigzane ze sprzedaza oraz po wyeliminowaniu przychodow ze sprzedazy wewnatrzgrupowej.

Przychdd ze sprzedazy towaréw ujmowany jest w momencie dostarczenia towarow i przekazania prawa wtasnosci.
Przychdd ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktorym swiadczono ustugi, w oparciu o stopien zaawansowania
konkretnej transakcji, okreslony na podstawie stanu faktycznego wykonanych prac do catosci ustug do wykonania.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sa narastajaco, w odniesieniu do gtéownej kwoty naleznej, zgodnie z metoda
efektywnej stopy procentowej.

Przychody z tytutu dywidend sa ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do otrzymania
ptatnosci.

Na koszty sprzedanych towardw, wyrobdw gotowych i materiatow sktada sie wartos¢ sprzedanych w danym roku wyrobow,
ustug, towarow i materiatow.

Wartos¢ wyrobdw, towarow i materiatow ustala sie na poziomie ich wartosci bilansowej. Koszt $wiadczonych ustug
obejmuje wszystkie koszty poniesione w danym okresie dajace sie przypisa¢ do danej ustugi.

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmuja odsetki nalezne z tytutu zainwestowania przez Grupe srodkéw pienieznych, nalezne
dywidendy, zyski z tytutu zbycia dostepnych do sprzedazy instrumentow finansowych, zyski z tytutu zmiany wartosci
godziwej instrumentow finansowych wycenianych przez wynik finansowy oraz zyski z tytutu réznic kursowych. Przychody z
tytutu odsetek wykazuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wedtug zasady memoriatowej, przy zastosowaniu
metody efektywnej.

Dotacje

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostana wszystkie zwiazane z nig
warunki, wowczas dotacje sa ujmowane wedtuch ich wartosci godziwej.

Jezeli dotacja dotyczy pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychod w sposdb wspotmierny do kosztow,
ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Jezeli dotacja dotyczy aktywow, wowczas jej wartosc godziwa jest ujmowana na koncie rozliczen miedzyokresowych
przychoddw, a nastepnie stopniowo odpisywana do rachunku zyskow i strat przez szacowany okres uzytkowania zwigzanych
z nia aktywow jako przychod.

Podatek dochodowy
Podatek dochodowy obejmuje podatek dochodowy od oséb prawnych - czes¢ biezaca i odroczona.

Podatek biezgcy wyliczany jest na podstawie wyniku podatkowego za dany rok obrotowy ustalonego zgodnie
z obowiazujacymi przepisami podatkowymi przy zastosowaniu stawek podatkowych wynikajacych z tych przepisow. Réznice
pomiedzy dochodem (strata) podatkowa a ksiegowym zyskiem (strata) netto powstaja w zwiazku z ré6znym momentem
ujecia przychodow i kosztéw na potrzeby prawa bilansowego i podatkowego, oraz z wytaczeniem z podstawy
opodatkowania pozycji przychodow i kosztow, ktore nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu.

Dochody narodowych funduszy inwestycyjnych pochodzace z dywidend oraz innych przychodoéw z tytutu udziatu w zyskach
0sob prawnych majacych siedzibe na terytorium Polski, jak rowniez z tytutu sprzedazy udziatow lub akcji takich spotek na
podstawie art. 17 ust. 1 pkt 20 ustawy o podatku dochodowym od osob prawnych sa zwolnione z podatku dochodowego od
0sob prawnych.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub potraceniu w przysztosci
w zwiazku z wystapieniem réznic pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow a odpowiadajacymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania. Aktywa z tytutu podatku
dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci osiagniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory
umozliwi potracenie roznic przejsciowych, wykorzystanie strat podatkowych lub ulg podatkowych.
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Wartosc sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku gdy
spodziewane przyszte zyski podatkowe lub dodatnie rdéznice przejsciowe nie beda wystarczajace do realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci odpowiednio obniza sie wartos¢ lub zaprzestaje tworzenia aktywa z tytutu podatku odroczonego.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie¢ w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego,
w ktorym Grupa prowadzi dziatalnos¢ (,,waluta funkcjonalna”). Walute funkcjonalng i walute prezentacji Grupy stanowi
ztoty polski (PLN). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w tysiacach ztotych polskich (tys. PLN).

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowiazujacego w dniu
transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowiazan pienigeznych
wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, o ile nie odracza sie ich w kapitale
wtasnym, gdy kwalifikuja sie do uznania za zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatow
w aktywach netto.

12. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH
a) Profesjonalny osqd

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprocz
szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko
i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta
opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

b) Niepewnos¢ szacunkow
Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrdodta niepewnosci wystepujace na dzien

bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowiazan
w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Grupa dokonuje corocznie testu na utrate wartosci firmy oraz dokonuje analizy przegladu wartosci netto sktadnikow
majatku trwatego w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace na mozliwos¢ utraty wartosci.
W przypadku gdy stwierdzono istnienie takich przestanek szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow
w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu.

W przypadku jezeli wartos¢ odzyskiwalna wartosci firmy przypisana do poszczegdlnych segmentow operacyjnych jest nizsza
od jej wartosci ksiegowej rozpoznaje sie odpis z tytutu utraty wartosci "wartosci firmy". Utrata wartosci w stosunku do
wartosci firmy oraz aktywow trwatych bezposrednio zwiazana jest z przyjeciem szacunkoéw i zatozen, ktore dotycza
terminu dokonania i wysokosci odpisu aktualizujacego jego wartos¢. Zmienne o ktdre oparty jest test na utrate wartosci, to
przede wszystkim: koszt kapitatu, technologiczne zuzycie, zmiany w warunkach konkurencji, oczekiwania co do wzrostu na
rynku telekomunikacyjnym. Oszacowanie wartosci odzyskiwalnej opiera sie na najlepszych szacunkach i
osadach Zarzadu, oraz na biezacej ocenie rynku telekomunikacyjnego na s$wiecie, ostateczny wynik jest obarczony
niepewnoscia, ze szacunki Zarzadu moga zosta¢ zweryfikowane niezaleznie przez zmiany ekonomiczne, technologiczne
i sytuacje na rynku telekomunikacyjnym.

Wycena rezerw

Kwota, na ktorag tworzona jest rezerwa ustalana jest na podstawie najbardziej aktualnych szacunkéw niezbednych do
wypetnienia obecnego obowiazku na dzien bilansowy.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych, dla ktorych istnieje aktywny rynek gietdowy jest rowna kursowi zamkniecia na
dzien bilansowy na tym rynku.
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Jezeli dany sktadnik aktywow finansowych nie jest notowany na aktywnym rynku (a takze w odniesieniu do nienotowanych
papieréow wartosciowych), Fundusz ustala wartos¢ godziwa stosujac modele rynkowe powszechnie stosowane przez
uczestnikow rynku bazujace m.in. na porownywalnych transakcjach rynkowych, analizach zdyskontowanych strumieni
pienieznych, transakcjach i wskaznikach rynkowych dla spotek z danego sektora. Przy wyborze odpowiednich metod i
zatozen Zarzad Funduszu kieruje sie profesjonalnym osadem.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych. Spotki Grupy corocznie dokonuja weryfikacji
przyjetych okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

Okres uzytkowania aktywéw trwatych

Warunki rynkowe moga wptyna¢ na zmiane wartosci szacowanego okresu uzytkowania srodkow trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych. Grupa co rok dokonuje analizy w celu potwierdzenia prawidtowosci swoich szacunkow. Przy
poczatkowym okreslaniu jak i pozniejszej weryfikacji, szacowanego okresu u,zytkowania sktadnikow aktywow trwatych,
Zarzad bierze pod uwage nastepujace czynniki:

- oczekiwane zuzycie fizyczne
- technologiczna utrate przydatnosci
- okres uzytkowania podobnych aktywow

- okres uzyskiwania korzysci ekonomicznych pochadzacych ze sktadnika aktywow.

Relacje z klientami

W marcu 2008 roku spdtka zalezna od Funduszu - Mediatel S.A., nabyta od Premium Internet S.A, ("PI") wybrane sktadniki
przedsiebiorstwa spotki Pl, ktére obejmuja prawa i obowiazki z uméw oraz inne prawa i rzeczy ruchome wchodzace w sktad
przedsigbiorstwa Pl zwiazane z obstuga terminacji miedzynarodowego ruchu telekomunikacyjnego przychodzacego. W
procesie alokacji kosztu nabycia Mediatel S.A. zidentyfikowat relacje z klientami jako sktadnik wartosci niematerialnych i
prawnych. Wartos¢ godziwa relacji z klientami zostata okreslona przy uzyciu metody nadwyzki zyskow. Analiza ta wymaga
przyjecia pewnych zatozen, dotyczacych miedzy innymi: oczekiwanych rocznych przeptywow pienieznych, spodziewanego
okresu uzyskiwania korzysci ekonomicznych z uzytkowania jak roniez stopy dyskontowej skorygowanej o ryzyko.

13. ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Zmian polityki rachunkowosci Grupa dokonuje jedynie wtedy, gdy maja miejsce zmiany standardow rachunkowosci oraz gdy
zmian dokonuje sie w celu zapewnienia bardziej rzetelnej prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym. W celu
zapewniania poréwnywalnosci danych finansowych zmienione zasady rachunkowosci Grupa stosuje rowniez
w odniesieniu do danych poréwnawczych (zwykle rok poprzedni) prezentowanych w sprawozdaniu finansowym za rok
biezacy, z wyjatkiem sytuacji, gdy nie ma mozliwosci rozsadnego ustalenia kwoty wynikajacych ze zmiany korekt
odnoszacych sie do ubiegtych okresow obrotowych. Korekty wynikajace ze zmiany polityki rachunkowosci powinny zostac
wykazane jako korekty zysku/straty z lat ubiegtych. Dane poréwnawcze sa przeksztatcane, z wyjatkiem sytuacji, gdy jest
to niewykonalne ze wzgledow praktycznych. Do prezentacji danych poréwnawczych maja zastosowanie zasady okreslone
dla prezentacji danych poréwnawczych w przypadku btedu lat poprzednich. Doprowadzenie do poréwnywalnosci polega na
przeliczeniu danych finansowych za rok poprzedni wedtug zasad obowigzujacych w roku biezacym.

W przypadku doprowadzenia danych za rok poprzedni do porownywalnosci Grupa nie dokonuje korekt zapisow w ksiegach
rachunkowych poprzedniego roku (doprowadzanego do pordwnywalnosci). Dane poréwnawcze ujmuje sie bezposrednio
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz sprawozdaniu z catkowitych dochodow, podajac w informacji dodatkowej opis
zmian.

STANDARDY | INTERPRETACJE MAJACE ZASTOSOWANIE PO RAZ PIERWSZY ZA OKRESY SPRAWOZDAWCZE
ROZPOCZYNAJACE SIE DNIA 1 STYCZNIA 2011 ROKU

Ponizej przedstawiono standardy i interpretacje KIMSF zastosowane po raz pierwszy, ktore zostaty opublikowane przez

Rade ds. Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i sa obowiazujace dla okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych
sie po 1 stycznia 2011 roku i pozniej.
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(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

- Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotow powiazanych” - Uproszczenie wymogoéw dotyczacych
ujawnien przez jednostki powiazane z panstwem oraz doprecyzowanie definicji jednostek powiazanych, zatwierdzone w UE
w dniu 19 lipca 2010 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych poczawszy od 1 stycznia 2011 roku lub po tej
dacie).

- Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - Klasyfikacja emisji praw poboru, zatwierdzone w UE w dniu 23
grudnia 2009 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 roku lub po tej
dacie), Zmiany dotycza sposobu klasyfikacji emisji praw poboru (praw, opcji, warrantow), ktore sa wyrazone w walucie
innej niz waluta funkcjonalna emitenta.

- Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - ograniczone zwolnienie jednostek stosujacych MSSF po raz
pierwszy z ujawniania informacji porownawczych zgodnie z MSSF 7, zatwierdzone w UE w dniu 30 czerwca 2010 roku
(obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie).

Zmiany do réznych standardow i interpretacji ,,Poprawki do MSSF (2010)” - dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 6 maja 2010 roku (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 7, MSR 1, MSR
27, MSR 34 oraz KIMSF 13) ukierunkowane gtéwnie na rozwiazywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa, zatwierdzone w
UE w dniu 18 lutego 2011 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po ich
dacie- 1 lipca 2010 roku lub 1 stycznia 2011 roku - w zaleznosci od standardu/interpretacji).

- Zmiany do KIMSF 14 - "MSR 19 Limit wyceny aktywow z tytutu okreslonych $wiadczen, minimalne wymogi finansowania
oraz ich wzajemne zaleznosci” - przedptaty w ramach minimalnych wymogoéw finansowania, zatwierdzone w UE w dniu 19
lipca 2010 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub po tej
dacie).

- Interpretacja KIMSF 19 ,,Regulowanie zobowiazan finansowych przy pomocy instrumentow kapitatowych” zatwierdzona w
UE w dniu 23 lipca 2010 roku (obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub
po tej dacie); Interpretacja ta doprecyzowuje wymogi okreslone przez Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) w odniesieniu do sytuacji, kiedy jednostka renegocjuje warunki zobowigzan finansowych z
kredytodawca oraz kredytodawca zgadza sie przyjac instrumenty kapitatowe w celu rozliczenia zobowiagzan finansowych w
catosci lub czesciowo.

Wyzej wymienione standardy, interpretacje i zmiany do standardow nie dotyczyty Spotki lub nie miaty istotnego wptywu na
dotychczas stosowana przez nig polityke rachunkowosci.

Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania finansowego nastepujace standardy, zmiany do standardow i interpretacje
zostaty opublikowane, ale nie weszty jeszcze w zycie i Spotka nie podjeta decyzji o ich wczesniejszym zastosowaniu:

- Zmiany do MSSF 7 ,,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” - przeniesienia aktywow finansowych, zatwierdzone w
UE w dniu 22 listopada 2011 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku
lub po tej dacie). Celem zmian jest polepszenie jakosci informacji o przekazanych aktywach finansowych, ktére w dalszym
ciagu, przynajmniej w czesci, sa rozpoznawane przez jednostke poniewaz nie podlegaty wyksiegowaniu; oraz o aktywach
finansowych nie prezentowanych przez jednostke, gdyz spetnity warunki wyksiegowania, ale w dalszym ciagu sa przez
jednostke wykorzystywane.

Wyzej wymienione standardy, interpretacje i zmiany do standardow nie dotyczyty Spotki lub nie miaty istotnego wptywu na
dotychczas stosowang przez nig polityke rachunkowosci.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie roznia sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardoéw, zmian do standardow i
interpretacji, ktore wedtug stanu na dzien podpisania sprawozdania finansowego nie zostaty jeszcze przyjete do
stosowania:

- MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” (obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015
roku lub po tej dacie), opublikowany przez RMSR w dniu 12 listopada 2009 roku i znowelizowany w dniu 28 wrzesnia 2010
roku MSSF 9 wprowadza nowe zasady klasyfikacji oraz pomiaru aktywow i zobowigzan finansowych i istnieje
prawdopodobienstwo, ze bedzie miat wptyw na ksiegi Spotki w zakresie instrumentow finansowych. Na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego Spotka nie zakonczyta oceny wptywu tego standardu na sprawozdanie finansowe.
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- MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

- MSSF 11 ,Wspélne ustalenia umowne” (obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sig
1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

- MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

- MSSF 13 ,,Wycena wartosci godziwej” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2013 roku lub po tej dacie), opublikowany przez RMSR w dniu 12 maja 2011 roku Standard definiuje wartos¢ godziwa,
zawiera wskazowki dotyczace ustalenia wartosci godziwej i wymaga ujawniania informacji na temat wyceny wartosci
godziwej, ale nie zmienia wymagan w odniesieniu do kwestii, ktore elementy powinny by¢ wycenione lub ujawnione w
wartosci godziwej.

- MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe” (obowiazujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie). Wymagania dotyczace jednostkowych sprawozdan
finansowych nie ulegty zmianie i sa zawarte w znowelizowanym MSR 27. Inne czesci MSR 27 zostaty zastapione przez
MSSF 10.

- MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdlne przedsiewziecia”
(obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

- Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - Ciezka Hiperinflacja i usuniecie sztywnych terminow dla
stosujacych MSSF po raz pierwszy (obowiazujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku
lub po tej dacie).

- Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” - obowigzkowa
data wejscia w zycie i przepisy przejsciowe; opublikowane przez RMSR w dniu 16 grudnia 2011 roku Zmiana odracza w
czasie obowiazkowy dzien wejscia w zycie z 1 stycznia 2013 roku na 1 stycznia 2015 roku. Zmiany réowniez zwalniaja z
obowiazku przeksztatcania danych poréwnawczych w sprawozdaniach finansowych w zwiazku z zastosowaniem MSSF 9.
Zwolnienie to byto pierwotnie dostepne tylko dla jednostek, ktore zdecydowaty sie na zastosowanie MSSF 9 przed rokiem
2012. Zamiast tego wymagane sa dodatkowe ujawnienia na temat skutkow przejscia na nowe standardy, sporzadzone w
taki sposdb, aby pomoc inwestorom zrozumienie wptywu poczatkowego zastosowania MSSF 9 na klasyfikacje i wycene
instrumentow finansowych.

- Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - prezentacja sktadnikow innych catkowitych dochodow
(obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 roku lub po tej dacie). Zmiany
wymagaja od jednostek sporzadzajacych sprawozdania finansowe zgodnie z MSSF do tacznej prezentacji tych sktadnikow w
innych catkowitych dochodach, ktore moga zostaé przeniesione do rachunku zyskow i strat. Zmiany réwniez potwierdzaja,
iz sktadniki innych catkowitych dochoddw oraz rachunku zyskow i strat prezentuje sie w pojedynczym sprawozdaniu lub w
dwoch nastepujacy po sobie sprawozdaniach.

- Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja aktywow (obowiazujacy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub po tej dacie).

- Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” - poprawki do rachunkowosci éwiadczen po okresie zatrudnienia
(obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

- Interpretacja KIMSF 20 ,Rozliczanie kosztow usuwania odpadéw na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych”
(obowiazujaca w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie).

Zastosowanie powyzszych standardow, zmian do standardéw i interpretacji w ocenie Spoétki nie bedzie miato
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki w okresie ich poczatkowego zastosowania.

DOBROWOLNA ZMIANA ZASAD RACHUNKOWOSCI

Sporzadzajac niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w stosunku do okresow poprzednich Grupa nie zmienita
dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.
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14. ZMIANY WARTOSCI SZACUNKOWYCH

W okresie zakonczonym 31 grudnia 2011 roku Grupa nie dokonywata istotnych zmian wartosci szacunkowych.

15. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN GRUPY KAPITALOWEJ NFI MAGNA POLONIA

Informacja zostata przedstawiona w punkcie 2.4 sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej NFI Magna Polonia za rok
2011.

16. WAZNIEJSZE ZDARZENIA MAJACE ISTOTNY WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ W ROKU 2011
ORAZ OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA
OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

Informacja zostata przedstawiona w punkcie 2.15 sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej NFI Magna Polonia za rok
2011.

17. SEZONOWOSC LUB CYKLICZNOSC DZIALALNOSCI GRUPY W PREZENTOWANYM OKRESIE

W Grupie nie wystepuje sezonowos¢ dziatalnosci, jednak Spoétki zalezne w pewnych okresach osiagaja wyzsze przychody.

18. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Informacja zostata przedstawiona w punkcie 2.11 sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej NFI Magna Polonia za rok
2011.

19. INFORMACJA DOTYCZACA WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY
Zaden z podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy nie deklarowat i nie przeprowadzat wyptaty dywidendy w roku 2011.

20. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ | POROWNYWALNOSC SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe
w okresie 12 miesigcy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31 grudnia 2011 roku, pomimo istniejacych przestanek
wskazujacych na ryzyko zagrozenia kontynuacji dziatalnosci przez spotki zalezne od Funduszu, a mianowicie Mediatel S.A. i
Elterix S.A. w tym: wykazanych przez Mediatel SA na dzien 31 grudnia 2011 roku ujemnych kapitatow wtasnych oraz
faktem, iz zobowiazania krotkoterminowe obu spotek przewyzszaja aktywa obrotowe.

Zarzad Mediatel S.A. podjat i planuje nastepujace dziatania w celu poprawy sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej
Mediatel S.A. nalezacej do Funduszu i pozyskania finansowania w celu sptaty biezacych zobowiazan Grupy:

- Grupa Kapitatowa Mediatel S.A. znaczaco zmniejszyta koszty dziatalnosci w poréwnaniu do roku ubiegtego i skupita sie na
sprzedazy ustug na ktorych realizowana jest dodatnia marza. W wyniku podjetych dziatan Grupa wykazuje dodatnie
przeptywy pieniezne w dziatalnosci operacyjnej oraz dodatni EBIDTA. W wyniku restrukturyzacji Grupa generuje przeptywy
pozwalajace regulowa¢ biezace zobowiazania. Grupa posiada porozumienia dotyczace sptat przeterminowanych
zobowiazan, ktore realizuje.

- dodatkowo Zarzad Jednostki Dominujacej planuje zwiekszenie kredytu w rachunku biezacym oraz zwigkszenie kapitatu
obrotowego netto, sptata zobowiagzan przeterminowanych odbywa sie zgodnie z podpisanymi ugodami z kontrahentami

- Grupa planuje osiagniecie dodatniego wyniku finansowego w 2012 roku oraz istotny wzrost wyniku na poziomie EBITDA w
stosunku do roku 2011 a takze redukcje zadtuzenia,

- Fundusz zobowiazat sie do udzielenia wsparcia finansowego Spotkom Mediatel S.A. i Elterix S.A., jesli to bedzie
konieczne, przez okres przynajmniej 12 miesiecy w zwiazku z tym, iz dysponuje do tego celu odpowiednimi srodkami,

- dodatkowo w roku 2012 planowane jest dokapitalizowanie spotki Mediatel S.A.

Jednoczesnie Zarzad Funduszu nie jest w posiadaniu zadnych informacji stanowiacych o zaprzestaniu kontynuacji
dziatalnosci przez Spotki zalezne, a sprawozdanie finansowe nie zawiera zadnych korekt wynikajacych z zagrozenia
kontynuacji dziatalnosci.
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Fundusz na 31 grudnia 2011 roku wykazuje zobowiazania krotkoterminowe w kwocie 35 786 tys. PLN przewyzszajace
warto$¢ aktywow obrotowych o kwote 18.584 tys. PLN. Spétka pozyskata w ramach emisji obligacji serii G w dniu 8 marca
2012 roku o tacznej wartosci nominalnej 8 mln PLN (osiem milionéw ztotych), z terminem wykupu przypadajacym w dniu 13
wrzesnia 2013 roku. Tym samym spotka pozyskata srodki ktore moga stuzyé regulowaniu zobowiazan krdtkoterminowych.
Ponadto w razie koniecznosci Fundusz ma mozliwos¢ przeprowadzenia emisji innych dtugoterminowych papierow
wartosciowych. Ponadto w styczniu 2012 roku Spotka zrealizowata transakcje sprzedazy udziatow w Spotce INFO-TV-FM Sp.
z 0.0. Wptywy z tego tytutu wyniosty ponad 17,7 mln PLN i w czesci zostaty przeznaczone na sptate obligacji serii C, ktére
wykazywane sg sprawozdaniu Funduszu na dzien 31 grudnia 2011 roku jako zobowiazania krétkoterminowe. Saldo
zobowiazan wynikajacych z emisji obligacji Serii C zostato zmniejszone w styczniu i lutym 2012 o kwote 10.762 tys. PLN, w
wyniku miedzy innymi wptywu srodkdéw z tytutu sprzedazy udziatow INFO-TV-FM. Zobowiazanie krétkoterminowe w kwocie
9 188 tys. PLN dotycza zobowiazan wobec akcjonariuszy Spotki w tym miedzy innymi wiekszosciowego akcjonariusza Spotki
Rasting Limited. Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu obligacji z kwoty pozostajacej na saldzie na dzien 20 marca 2012
roku - dotycza obligacji serii C z terminem wymagalnosci na styczen 2013 roku kalasyfikowane jako krotkoterminowe ze
wzgledu na zawarta w warunkach emisji opcje wczesniejszego wykupu przypadajaca na lipiec 2012 roku. Zarzad Funduszu
nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktow i okolicznosci, ktdre wskazywatyby na zagrozenia dla
mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2011 rok nie wystapity zdarzenia, ktore
nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczesnie w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie wystepuja istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

21. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Jednostki Dominujacej
w dniu 20 marca 2012 roku.
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Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

1l SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Nota 01.01.2011- 01.01.2010-
31.12.2011 31.12.2010

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 2 72733 99 936
Koszt wtasny sprzedazy 3 -62 665 -95732
Zysk / Strata brutto ze sprzedazy 10 068 4 204
Koszty sprzedazy 3 -1 487 -3 637
Koszty ogélnego Zarzadu 3 -10 391 -18 554
Zysk / Strata ze sprzedazy -1810 -17 987
Pozostate przychody operacyjne 5 4093 11775
Pozostate koszty operacyjne 7 -2 688 -30 590
Zysk /Strata z dziatalnosci operacyjnej -405 -36 802
Przychody finansowe 8 1662 957
Koszty finansowe 9 -6 241 -3616
Zysk /Strata przed opodatkowaniem -4 984 -39 461
Podatek dochodowy biezacy 14 -587 -84
Podatek dochodowy odroczony 15 38 -153
Zysk /Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej -5533 -39 698
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk /Strata netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk /Strata netto -5533 -39 698
Inne sktadniki catkowitego dochodu
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 0 -885
Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy -570 570
Inne sktadniki catkowitego dochodu netto -570 -315
Catkowity dochod netto -6 103 -40 013
Zysk/Strata netto przypadajacy/a:
na akcjonariuszy podmiotu dominujacego -5 184 -27 276
na udziaty niekontrolujace -349 -12 422
Catkowity dochod ogotem przypadajacy:
na akcjonariuszy podmiotu dominujacego -5 754 -27 290
na udziaty niekontrolujace -349 -12723
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Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Aktywa Nota 31.12.2011 31.12.2010

Aktywa trwate 52 441 78 922
Warto$¢ firmy 12 20 324 20 324
Wartosci niematerialne 16 1453 19 727
Rzeczowe aktywa trwate 17 28 971 34933
Aktywa finansowe 19 297 1135
Pozostate naleznosci 21 792 915
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 15 604 1888
Aktywa obrotowe 53 890 23 043
Zapasy 20 541 660
Udzielone pozyczki 22 21 10
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 21 12 503 9725
Pozostate naleznosci 21 4349 5 586
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 14 31 0
Aktywa finansowe 19 14 020 3929
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3 841 3133
Aktywa przeznaczone do zbycia 18 18 584 0
Aktywa razem 106 331 101 965
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Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Pasywa

Kapitat wtasny

Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy podmiotu dominujacego

Kapitat akcyjny

Kapitat zapasowy z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Kapitat rezerwowy
Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane, w tym:
- z lat ubiegtych

- z biezqcego okresu

Udziaty niekontrolujace

Zobowiazania dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych
Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwy

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow
Zobowiazania z tytutu leasingu

Zobowiazanie z tytutu emisji obligacji
Zobowiazania krotkoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych
Zobowiazanie z tytutu podatku dochodowego
Rezerwy

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Pozostate zobowiazania

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow
Zobowiazania z tytutu leasingu

Zobowiazanie z tytutu emisji obligacji

Zaokraglenia

Pasywa razem
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24
25
26
27

28

32
31
15
35

29

34
33

32
31
14
35
29
30

34
33

31.12.2011 31.12.2010
29 631 34976
16 778 21789

8 674 8 674
3165 32 637
4099 3 483
84 3247

756 -26 252
5940 1038
-5 184 -27 290
12 853 13 187
10 116 9298
222 1886

27 25

0 1324

691 521

0 1453

2 442 2613
300 1476
6434 0
66 584 57 690
1211 6 820

1 064 1132
26 23

792 623

18 927 17 267
7738 7 047
388 150
1292 1 471
35 146 23 157
0 1

106 331 101 965
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Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

3. SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat
zapasowy .
Wyszczegoélnienie zmian w kapitale wtasnym Kapitat akcyjn z emisji akdji re::f\t:\{/v Pozostate Zyski Udziaty Razem
y 8 P Y P yiny powyzej ich y kapitaty zatrzymane niekontrolujace
wartosci
nominalnej
01.01.2011 8 674 32 637 3 483 3247 -26 252 13 187 34976
Peten dochdd netto 0 0 0 0 -5 754 -349 -6 103
Element kapitatowy dotyczacy emisji obligacji
zamiennych na akcje serii C 0 0 621 0 0 0 621
Koszty emisji obligacji zamiennych dotyczace elementu
kapitatowego 0 0 -5 0 0 0 -5
Podziat wyniku finansowego z lat ubiegtych 0 -29 472 0 -3274 32 746 0 0
Wycena warrantow 0 0 0 109 0 0 109
Inne 0 0 0 2 0 0 2
Korekta lat ubiegtych 0 0 0 0 16 15 31
31.12.2011 8 674 3165 4099 84 756 12 853 29 631
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Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Kapitat
Zapasowy
L . . . . z emisji akcji Kapitat Pozostate Zyski Udziaty
Wyszczegoélnienie zmian w kapitale wtasnym Kapitat akcyjny powyzej ich rezerwowy Kapitaty zatrzymane niekontrolujace Razem
wartosci
nominalnej
01.01.2010 8 674 32 637 3486 4242 70 25 924 75 033
Peten dochdd netto 0 0 0 0 -27 290 12722 -40 012
Koszty emisji obligacji zamiennych dotyczace elementu
kapitatowego 0 0 3 0 0 0 -3
Podziat wyniku finansowego z lat ubiegtych 0 0 0 -996 996 0 0
Inne (réznice z przeliczen jednostki zagranicznej zmiana) 0 0 0 27 -14 -41
Zaokraglenia 0 0 0 1 1 -1 -1
31.12.2010 8 674 32 637 3483 3247 -26 252 13 187 34976
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Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

4. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2011- 01.01.2010-

31.12.2011 31.12.2010
Przeptyw srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem skorygowany o wycene bilansowa srodkéw
pienieznych -4 984 -39 461
Korekty razem 9 161 12 284
Amortyzacja 6 400 10 429
Odsetki i dywidendy otrzymane 2 562 1844
Zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjnej 335 1416
Zysk/strata ze sprzedazy majatku trwatego -135 -1 501
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 31 378
Zmiana stanu rezerw 376 -305
Umorzenie testow zwiekszajace wartosc srodkow trwatych 0 213
Rozliczenie otrzymanej dotacji w przychodach 0 -239
Zmiana stanu pozostatych aktywow 0 -146
Pozostate korekty -408 195
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami w kapitale
pracujacym 4177 -27 177
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci 801 26 433
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowiazan 2016 -5 273
Zmiana stanu zapasow 119 113
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 7113 -5 904
Zaptacony podatek dochodowy -614 487
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej dotyczace aktywow trwatych
przeznaczonych do sprzedazy i dziatalnosci zaniechanej 0 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 6 499 -5 417
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Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Odsetki otrzymane 176 290
Wptywy ze sprzedazy krotkoterminowych papieréw wartosciowych 4867 24276
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 905 0
Wptywy z tytutu sprzedazy jednostek zaleznych i stowarzyszonych 25 12 265
Wptywy ze sprzedazy majatku trwatego i wartosci niematerialnych 1534 386
Wptyw udzielonej pozyczki, udzielonego kredytu 85 1 000
Wptywy z wykupu aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci 7 020 0
Wydatki na zakup majatku trwatego -2 207 -5 558
Wydatki na zakup udziatow i akcji -2 116 -1 921
Udzielenie pozyczki -1 010 -1 056
Zakup krotkoterminowych papieréw wartosciowych -26 020 -20 226
Pozostate wydatki inwestycyjne 0 -24
Wydatki na zakup aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy -250 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -16 991 9 432
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Emisja akcji i udziatow w podmiotach zaleznych 100 0
Udzielone pozyczki 1 000 0
Zaciagniecie kredytow bankowych 0 420
Dotacje za zakup srodkow trwatych 421 1910
Wptywy z emisji dtuznych papierow wartosciowych 51 590 2 895
Sptata odsetek -2 605 -2192
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego -1 389 -1715
Zmiana stanu kredytow w rachunku biezacym -3242 -634
Inne wydatki finansowe 0 -21
Wykup obligacji wtasnych -30 871 -1152
Sptata kredytow i pozyczek -2 104 -5 085
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 12 900 -5 574
Roznica z zaokraglen
Przeplywy pieniezne netto razem Z 408 -1 559
Srodki pieniezne na poczatek okresu tacznie ze $rodkami pienieznymi
przypisanymi do dziatalnosci zaniechanej 1433 2993
zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
Zaokraglenia 0 -1
Srodki pieniezne na koniec okresu 3841 1433
© 2011 FIGURES Kancelaria Rachunkowa Sp. z o.o.

28



Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

IV DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. SEGMENTY OPERACYJNE

Dziatalnos¢ Spotki sumuje sie wedtug kryterium operacyjnego tj. dajacego sie wyodrebni¢ obszaru dziatalnosci Grupy,
w ramach ktérego nastepuje Swiadczenie ustug lub dostarczenie produktéw, ktory podlega ryzyku i charakteryzuje sie
poziomem zwrotu poniesionych naktadéow inwestycyjnych réznym od tych, ktore sa wtasciwe dla innych segmentow
operacyjnych oraz sa wykorzystywane wewnatrz Grupy Kapitatowej przez gtowny organ decyzyjny dla oceny wynikow
dziatalnosci segmentdw operacyjnych i dystrybucji zasobow.

Dziatalnos¢ operacyjna Grupy NFI Magna Polonia S.A. podzielona zostata na nastepujace segmenty sprawozdawcze:

Segment "Fundusze Inwestycyjne i Dziatalno$¢ Pokrewna”

Zajmujacy sie nabywaniem lub obejmowaniem akcji lub udziatdow podmiotéw, nabywaniem innych papierow
wartosciowych oraz wykonywaniem praw i rozporzadzaniem nabytymi akcjami, udziatami i papierami wartosciowymi,
Segment "Ustugi telekomunikacyjne”

Ustugi hurtowej terminacji potaczen telefonicznych, transmisji danych, ustug dostepu do Internetu oraz ustug centrum
kolokacyjnego,

Segment "Ustugi radiodyfuzyjne”

Ustugi emisji programéw radiowych i telewizyjnych dla nadawcow publicznych i komercyjnych,

Segment "Pozostate"

Zawiera segmenty operacyjne, ktore nie osiagnety wymaganych progow ilosciowych okreslonych w MSSF 8.
W prezentowanym okresie zawiera on dziatalnos¢ spétki Zninska Kolej Powiatowa.

Przychody i koszty segmentu to przychody i koszty osiagane ze sprzedazy zewnetrznym klientom lub z transakcji z innymi
segmentami Grupy. Wykazywane sg one w sprawozdaniu z petnego dochodu Grupy i daja sie przyporzadkowac, w oparciu
o racjonalne przestanki, do danego segmentu operacyjnego.

Segmentowe zyski oraz aktywa okreslono przed dokonaniem wytaczen miedzysegmentowych. Ceny sprzedazy pomiedzy
segmentami sa zblizone do cen rynkowych. Koszty i przychody operacyjne odpowiednio alokuje sie¢ do wtasciwego
segmentu. Koszty i przychody, ktorych nie mozna racjonalnie przyporzadkowac prezentuje sie w pozycjach ,,nieprzypisane
koszty” i ,,nieprzypisane przychody”.

Aktywa przeznaczone do zbycia

Zawiera dane finansowe dotyczace podziatu i sprzedazy spotki INFO TV FM. Transakcja zostata opisana w infrmacjach
ogolnych punkt 8.

BILANS 31.12.2011

Segment

Funduszy Segment Segment Wytaczenia

Inwestycyjnych Ustug ustug Aktywa konsolidacyjn
i Dziatalnos¢  telekomunik radiodyfuzyj przeznaczon e zgodnie

Pokrewna acyjnych nych e do zbycia  Pozostate z MSR 27 Razem
Aktywa segmentu 99 528 29 460 21 658 18 584 1244 -64 143 106 331
Aktywa ogoétem 99 528 29 460 21 658 18 584 1244 -64 143 106 331

Zobowiazania
segmentu 42 247 26 064 10 344 0 967 -2 922 76 700

Zobowiazania ogétem 42 247 26 064 10 344 0 967 -2922 76 700
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Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011

Segment
Funduszy Segment Segment Wytaczenia
Inwestycyjnych Ustug ustug Aktywa konsolidacyjn
i Dziatalno$¢  telekomunik radiodyfuzyj przeznaczon e zgodnie

Pokrewna acyjnych nych e do zbycia  Pozostate z MSR 27 Razem
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody segmentu
ogotem 628 63 818 12 147 0 913 -680 76 826
Przychody segmentu
(zewnetrzne) 0 60 134 11790 0 809 0 72733
Przychody segmentu
(wewnetrzne) 0 384 0 0 0 -384 0
Pozostate przychody
operacyjne 628 3300 357 0 104 -296 4093
Koszty segmentu
ogoétem -2702 -64 312 -8 637 -1.042 -1 216 678 =77 231
Koszty segmentu
(zewnetrzne) -2 401 -61 985 -7 909 -1042 -1 206 0 -74 543
Koszty segmentu
(wewnetrzne) -2 -7 -555 564 0
Pozostate koszty
operacyjne -299 -2 320 -173 0 -10 114 -2 688
Wynik segmentu -2 074 -494 3510 -1042 -303 678 -405
Przychody i koszty
finansowe -15 056 -1 579 -638 0 -2 12 696 -4 579
Zysk/strata przed
opodatkowaniem -17 130 -2 073 2 872 -1 042 -305 0 -4 984
Podatek dochodowy 0 -189 -360 0 0 0 -549
Zysk/strata netto -17 130 -2 262 2512 -1.042 -305 0 -5533
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Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

BILANS 31.12.2010

Segment

Funduszy Segment Segment Wytaczenia

Inwestycyjnych Ustug ustug Aktywa konsolidacyjn
i Dziatalnos¢  telekomunik radiodyfuzyj przeznaczon e zgodnie

Pokrewna acyjnych nych e do zbycia  Pozostate Z MSR 27 Razem
Aktywa segmentu 98 985 38 905 37 409 0 1578 -74 912 101 965
Aktywa ogotem 98 985 38 905 37 409 0 1578 -74 912 101 965
Zobowiazania
segmentu 24 619 33 356 8980 0 1025 -992 66 988
Zobowiazania ogétem 24 619 33 356 8 980 0 0 -992 66 988
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Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Za okres od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010

Segment
Funduszy Segment Segment Wytaczenia
Inwestycyjnych Ustug ustug konsolidacyjn
i Dziatalnos¢  telekomunik radiodyfuzyj przeznaczon e zgodnie

Pokrewna acyjnych nych Pozostate Z MSR 27 Razem
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody segmentu
ogotem 274 101 268 10 177 834 -842 111711
Przychody segmentu
(zewnetrzne) 0 89 406 9 864 666 0 99 936
Przychody segmentu
(wewnetrzne) 0 595 0 0 -595 0
Pozostate przychody
operacyjne 274 11267 313 168 -247 11775
Koszty segmentu
ogotem -2 360 -135 949 -9 771 -1 274 841 -148 513
Koszty segmentu
(zewnetrzne) -2123 -105 200 -9 327 -1273 0 -117923
Koszty segmentu
(wewnetrzne) 0 -460 -378 0 838 0
Pozostate koszty
operacyjne -237 -30 289 -66 -1 3 -30 590
Wynik segmentu -2 086 -34 681 406 -440 841 -36 802
Przychody i koszty
finansowe -24 102 -1150 -275 18 22 850 -2 659
-Zysk/strata przed
opodatkowaniem -26 188 -35 831 131 -422 23 691 -39 461
Podatek dochodowy 0 -176 -61 0 -237
Zaokraglenia -1 0 0 1 0
Zysk/strata netto -26 189 -36 007 70 -422 23 692 -39 698
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Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Segmenty geograficzne

Podziat geograficzny przychodow ze sprzedazy odpowiada lokalizacji finalnych odbiorcow. Podziat tacznej kwoty aktywow
odpowiada ich geograficznemu rozmieszczeniu. Podziat tacznej kwoty naktadow inwestycyjnych odpowiada rozmieszczeniu

aktywow.

Przychody ze sprzedazy za

okres Suma aktywow na dzien

01.01.2011- 01.01.2010-

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011  31.12.2010
Polska 53 423 54 666 106 331 101 965
Austria 1118 466 0 0
Belgia 910 876 0 0
Czechy 174 382 0 0
Dania 0 836 0 0
Francja 26 0 0 0
Hiszpania 0 0 0 0
Holandia 1477 0 0 0
Kanada 0 260 0 0
Niemcy 1509 4603 0 0
Rosja 107 0 0 0
Stowacja 199 541 0 0
Szwajcaria 7 950 13 396 0 0
USA 2 027 19 045 0 0
Wielka Brytania 3422 4 865 0 0
Wtochy 271 0 0 0
Inne 120 0 0 0
Razem 72733 99 936 106 331 101 965

Zaden z klientow Grupy nie przekroczyt 10% przychodéw ogétem prezentowanych przez Grupe.
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Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

2. PRZYCHODY

Przychody ze sprzedazy ustug telekomunikacyjnych
Przychody z dzierzawy

Dzierzawa i obstuga obiektow nadawczych
Emisja programu telewizyjnego

Emisja programu radiowego

Ustugi dosytu i rozsytu programu radiowego
Ustugi transportowe

Ustugi gastronomiczne

Ustugi edukacyjne

Pozostate ustugi

Przychody ze sprzedazy produktow

Przychody ze sprzedazy towarow

Pozostate przychody operacyjne

Przychody finansowe

Razem:

3. KOSZTY RODZAJOWE

Amortyzacja srodkow trwatych, wartosci niematerialnych
Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Koszty pracownicze

Inne koszty rodzajowe

Razem koszty wedtug rodzaju

Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki
Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna)

Koszty ogélnego zarzadu (wielkos¢ ujemna)
Razem koszty sprzedanych produktéw, ustug

Wartos¢ sprzedanych towarow

Razem koszt wtasny sprzedazy
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Za okres Za okres
01.01.2011- 01.01.2010-
31.12.2011 31.12.2010

66 422 94 254
1193 621
130 2 158

2 011 1147
954 586
212 211
655 570
115 75

4 12

294 167
42 0

701 135
72733 99 936
4093 11775
1662 957
5755 12732
78 488 112 668

Za okres Za okres
01.01.2011- 01.01.2010-
31.12.2011 31.12.2010

6 401 8936

1 840 2219
56 265 93 893
383 555

8 694 11 570
643 1114
74 226 118 287
286 -364
-1487 -3 637
-10 391 -18 554
62 062 95 732
603 0

62 665 95 732
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(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

4. KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

W tabeli ponizej przedstawiono informacje o przecietnym zatrudnieniu (z uwzglednieniem Zarzadu):

Zarzad
Kadra zarzadzajaca
Pracownicy

Razem:

Konsultanci zewnetrzni zatrudnieni na umowe o wspotprace

Razem zatrudnieni:

4 6
11 18
78 98
93 122

7 4

100 126

* Zawiera dane spotki dominujacej z prawnego punktu widzenia (NFI Magna Polonia S.A. 2 osoby) oraz jednostki

przejmujacej z ksiegowego punktu widzenia (Mediatel S.A. - 2 osoby)

Grupa poniosta nastepujace koszty zatrudnienia:

Wynagrodzenia
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne

Koszty przysztych swiadczen (rezerw) z tytutu odpraw emerytalnych, nagrod jubileuszowych
i tym podobnych swiadczen pracowniczych
Inne $wiadczenia pracownicze

Razem:

Wynagrodzenie konsultantow zewnetrznych zatrudnionych na umowe o wspotprace
(kontrakty menedzerskie)

Koszty wynagrodzen wraz z pochodnymi wyksiegowane jako koszt wytworzenia srodkow
trwatych

Razem koszty zatrudnienia, w tym pozycje ujete w:

Spotka zalezna od Funduszu - Mediatel S.A. posiada program ptatnosci w formie akcji.
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Za okres Za okres
01.01.2011- 01.01.2010-
31.12.2011 31.12.2010

7132 10 636
1020 1711
296 29
147 0

8 595 12 376
99 1503
-286 -805
8 408 13 074
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Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

5. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Rozwiazanie odpisow aktualizujacych naleznosci
Spisane i umorzone zobowigzania
Spisanie naleznosci objetych aktualizacja
Uzyskane odszkodowanie
Rozwiazanie rezerw
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Sprzedaz srodka trwatego
Koszty sprzedanych aktywow trwatych
Przychody z refaktur
Zakonczenie leasingu
Dotacje na zakup srodkéw trwatych
Przychody z tytutu przeprowadzenia due dilligance
Zysk ze zbycia spotek zaleznych, w tym:
Przychody ze zbycia spétki zaleznej
Koszty sprzedanych udziatow
Wykorzystanie odpisu aktualizujacego srodki trwate
Korekta zobowiazania z tytutu zakupu udziatow Velvet Telecom LLC
Przychody przysztych okresow
Pozostate

Razem:

6. DOTACJE

Na 1 stycznia

Efekt nabycia jednostek zaleznych

Otrzymane w trakcie roku

Zwrocona czes¢ dotacji

Ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodow
Korekta lat ubiegtych

Na 31 grudnia

w tym
Dotacje do 1 roku

Dotacje powyzej 1 roku
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Za okres Za okres
01.01.2011-  01.01.2010-
31.12.2011 31.12.2010

709 69

135 360

0 532

70 43

187 26

194 1465

1534 1581

-1340 -116

26 39

53 0

290 319

340 0

0 8 367

15 005

-6 638

88 0

1793 0

98 0

110 555

4093 11775
2011 2010

2764 1087

430 1996

-9 0

-388 -319

-2 0

2795 2764

354 151

2 441 2613
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Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

7. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Za okres Za okres
01.01.2011-  01.01.2010-
31.12.2011 31.12.2010
Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow niefinansowych 0 7 028
Wartos¢ netto zlikwidowanego majatku 150 582
Odpis aktualizujacy naleznosci 1 650 11 694
Koszty zwiazane z likwidacja szkod 22 0
Optaty sadowe i egzekucyjne 70 66
Utworzone rezerwy 0 1 600
Zaptacone kary 34 34
Koszty refaktur 0 259
Spisane i umorzone naleznosci 192 7 055
Amortyzacja relacji z klientami 0 1494
Pozostate 570 778
Razem: 2 688 30 590
8. PRZYCHODY FINANSOWE
Za okres Za okres
01.01.2011-  01.01.2010-
31.12.2011 31.12.2010
Przychody z tytutu odsetek od lokat bankowych 95 43
Dywidendy 6 0
Przychody z tytutu odsetek od objetych obligacji 1451 61
Przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek 12 34
Przychody z pozostatych odsetek 95 38
Zysk ze zbycia aktywow finansowych, w tym: 0 499
Przychody ze sprzedazy aktywéw finansowych 14 238
Koszty sprzedazy aktywdéw finansowych 0 -13739
Wynik wyceny bilansowej aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy (0] 7
Pozostate 3 275
Razem: 1662 957
Przychody ze Koszt Wynik na
Kategorie aktywow finansowych w okresie 01.01.2010-31.12.2010 sprzedazy sprzedazy sprzedazy
Dostepne do sprzedazy, w tym
akcje i udzialy w jednostkach powiqgzanych 25 -25 0
Wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy 14238 -13739 499
Razem: 14 263 -13 764 499
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(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

9. KOSZTY FINANSOWE

Za okres Za okres
01.01.2011-  01.01.2010-
31.12.2011 31.12.2010

Koszty odsetek - kredyty i pozyczki 317 670
Koszty odsetek z tytutu leasingu finansowego 127 166
Koszty odsetek od nieterminowych ptatnosci 725 236
Koszty prowizji bankowych - otrzymane gwarancje 16 0
Koszty odsetek od wyemitowanych obligacji 3574 1872
Koszty odsetek z tytutu zobowiazan budzetowych 3 40
Koszty prowizji bankowych - umowy kredytowe 0 85
Dyskonto od wyemitowanych obligacji 395 0
Roznice kursowe, w tym: 851 467

ujemne roznice kursowe 1822 957

dodatnie réznice kursowe -971 -490
Strata ze zbycia aktywow finansowych, w tym: 62 0

Przychody ze sprzedazy aktywow finansowych -2795 0

Koszty sprzedazy aktywodw finansowych 2 857 0
Pozostate 171 80
Razem 6 241 3616

Przychody ze Koszt Wynik na

Kategorie aktywow finansowych w okresie 01.01.2011-31.12.2011 sprzedazy sprzedazy sprzedazy
Dostepne do sprzedazy, w tym

akcje i udziaty w jednostkach powigzanych 25 -26 -1

akcje i udziaty w jednostkach pozostatych 905 -773 132
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 1867 -2 060 -193
Razem 2797 -2 859 -62
10. DYWIDENDY

W roku 2011 oraz w okresie porownawczym zadna ze spotek Grupy nie wyptacata dywidendy.

deklarowata wyptaty dywidendy.
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Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

11. ZYSK/STRATA PRZYPADAJACA NA JEDNA AKCJE

Strata podstawowa przypadajaca na jedna akcje obliczona zostata jako iloraz straty netto przypadajacej na akcjonariuszy
Spotki przez srednig wazona liczbe wyemitowanych akcji wystepujacych w ciagu roku obrotowego.

Wyliczenie podstawoego straty na jedna akcje przypadajacej na jedna akcje zostato oparte na nastepujacych informacjach:

Zysk/Strata

Strata netto danego roku dla celdow wyliczenia straty na jedna akcje akcjonariuszy
Wytaczenie zysku/straty* na dziatalnosci zaniechanej

Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej dla celdow wyliczenia straty na jedna akcje, po
wytaczeniu wyniku na dziatalnosci zaniechanej

Liczba akcji

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

Srednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia rozwodnionej straty na
jedna akcje

Dziatalnos¢ kontynuowana

Strata wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci straty przypadajacej na jedna akcje

Strata wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci straty rozwodnionej przypadajacej na
jedna akcje

Dziatalnos¢ zaniechana
Dziatalnos¢ zaniechana nie wystepuje w Spotce.
Podstawowa Strata przypadajaca na jedna akcje

Za okres Za okres
01.01.2011- 01.01.2010-
31.12.2011 31.12.2010

-5 184 -27 276

-5 184 -27 276

86 737 149 86 737 149
-5 184 -27 276

-5 184 -27 276
-0,06 -0,31

Na dzien bilansowy Spoétka nie posiadata instrumentow powodujacych rozwodnienie ilosci akcji, dlatego tez nie jest
prezentowany zysk rozwodniony. W zwiazku z tym zysk podstawowy na jedna akcje jest rowny zyskowi rozwodnionemu na

jedna akcje.

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spotka nie dokonywata

zakupu akcji wtasnych.

12. WARTOSC FIRMY Z KONSOLIDACJI

WARTOSC POCZATKOWA

1 stycznia 2010

Velvet
INFO TV FM
Zninska Kolej Powiatowa (dalej "ZKP)

Zmniejszenie z tytutu sprzedazy podmiotow powiazanych

31 grudnia 2010
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22 543

2123

20 324
96
-635

21908
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Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SKUMULOWANA UTRATA WARTOSCI

1 stycznia 2010

Utrata warto$ci rozpoznana w ciagu roku (ZKP) -96
Odpis wartosci firmy Velvet rozpoznana w ciagu roku -1488
31 grudnia 2010 -1 584

WARTOSC NETTO NA 31.12.2010

INFO TV FM 20 324
20 324

W biezacym okresie sprawozdawczym nie zaszty zmiany w prezentowanej wartosci firmy.

10 kwietnia 2010 roku spotka Velvet Telecom zawarta umowe sprzedazy 100% udziatow w spotce Latcom du Brazil
z siedziba w Rio de Janeiro, Brazylia na rzecz Indian Orchard Capital LLC z siedzibg w Nowym Jorku, USA. Udziaty zostaty
sprzedane za taczna kwote 275.000 USD, ktora zostanie zbilansowana ze zobowiazaniami Mediatel w stosunku do Indian
Orchard Capital LLC z tytutu nabycia 100 % udziatow w spotce Velvet Telecom na podstawie aneksu z dnia 21 grudnia 2009
roku. Przejscie wtasnosci udziatow nastapito w dniu zawarcia umowy. Sprzedaz udziatow jest rezultatem podjetego zadania
uporzadkowania struktury organizacyjnej Grupy Kapitatowej Mediatel. Z uwagi na sprzedaz akcji, "wartos¢ firmy"
rozpoznana na nabyciu spotki Velvet Telecom, spadta w roku 2010 o 635 tys. PLN.

Na podstawie analiz przysztych przeptywow operacyjnych Zarzad spotki Mediatel S.A. zidentyfikowat przestanki wskazujace
na utrate wartosci aktywa w postaci wartosci firmy spotki Velvet. W wyniku czego w okresie sprawozdawczym konczacym
sie 31 grudnia 2010 roku dokonano odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci w wysokosci 1.488 tys. PLN.

13. ROCZNY TEST UTRATY WARTOSCI

Grupa przeprowadzita test na utrate wartosci ,wartosci firmy” przyporzadkowanej do osrodka generujacego przeptywy
pieniezne - INFO TV FM Sp. z 0.0. W wyniku zastosowania procedur testujacych nie rozpoznano utraty wartosci firmy.
Wartos¢ odzyskiwalna zostata ustalona na podstawie skalkulowanej wartosci uzytkowej. Testowana ,wartos¢ firmy"
powstata w wyniku przejecia kontroli nad spotka INFO TV FM Sp. z 0.0.

Warto$¢ odzyskiwalng okreslono na podstawie wyceny metoda zdyskontowanych przeptywow pienieznych (DCF).
Sredniowazony koszt kapitatu (WACC) zastosowany w okresie prognozy do wyceny wartosci uzytkowej wyniost od 10,91% do
12,85% a roczna a stopa wzrostu po okresie prognozy dla ustalenia wartosci rezydualnej Spotki wynosi 0%. Zatozono rowniez
wzrost EBITDA w latach prognozy (2012-2016) zgodnie z szacunkami Zarzadu Spotki.

Przeprowadzony test dotyczyt wydzielonej ze spotki INFO TV FM w wyniku podziatu opisanego w punkcie 8 spotki INFO TV
OPERATOR.
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(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

14. PODATEK DOCHODOWY UJETY W WYNIKU FINANSOWYM BIEZACEGO OKRESU

Podatek biezacy:

Podatek dochodowy od oséb prawnych
Korekty biezacego podatku za poprzednie okresy

Podatek dochodowy od oséb prawnych z tytutu dywidendy

Podatek odroczony (nota nr 15 podatek odroczony):

Obciazenia podatkowe wykazywane w sprawozdaniu z catkowitych dochodow

Czes¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki rownej dla podstawy
opodatkowania podatkiem dochodowym

Zysk/Strata przed opodatkowaniem (brutto) z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk/Strata przed opodatkowaniem (brutto) z dziatalnosci zaniechanej

Zysk/Strata przed opodatkowaniem

Obowiazujaca stawka podatkowa

Teoretyczny podatek wedtug obowiazujacej stawki ustawowej

Roéznice miedzy zyskiem(strata) brutto a podstawa opodatkowania

Efekt podatkowy przychodéw nie podlegajacych opodatkowaniu (wytaczone z podstawy
opodatkowania)

Efekt podatkowy przychodéow podatkowych nie bedacych przychodami bilansowymi
(wtaczone do podstawy opodatkowania)

Efekt podatkowy kosztow nie zaliczanych do kosztow uzyskania przychodéw (wytaczone z
podstawy opodatkowania)

Efekt podatkowy kosztow podatkowych nie stanowiacych kosztow bilansowych (wtaczone do
podstawy opodatkowania)
Efekt podatkowy strat podatkowych odliczonych w okresie

Korekty wykazane w biezacym roku podatkowym w odniesieniu do podatku lat ubiegtych
Efekt podatkowy strat podatkowych poniesionych w okresie

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw (zmniejszenie zysku
brutto)

Korekty wykazywane w biezagcym roku podatkowym w odniesieniu do podatku lat ubiegtych

Podatek odroczony (zmniejszenie zysku brutto)

Obcigzenie podatkowe wykazane w wyniku finansowym biezacego okresu
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Za okres Za okres
01.01.2011- 01.01.2010-
31.12.2011 31.12.2010

-587 -84
-574 -84
-13 0

0 0

38 -153
-549 -237
19% 19%
-4 984 -39 461
0 0

-4 984 -39 461
19% 19%
-947 -7 498
-748 -3472
178 211

2 559 11 652
-1 346 -841
-127 -42
0 0
1004 74
574 -84
13 0

-38 -153
549 -237
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(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Efektywna stawka podatkowa wynosita 0,00% 0,00%

Podatek dochodowy przypisany dziatalnosci zaniechanej 0 0
Biezace aktywo i zobowiazanie podatkowe

Biezace aktywo podatkowe
Nalezny zwrot podatku 31

Razem: 31

Biezace zobowiagzanie podatkowe
Podatek dochodowy do zaptaty 26 23
Razem: 26 23

15. PODATEK ODROCZONY

Sprawozdanie z sytuacji Sprawozdanie z catkowitych
finansowej dochodow
Na dzien Na dzien Za okres Za okres

01.01.2011- 01.01.2010-
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - sktadniki

Rezerwy na koszty posrednie 145 514 -369 260
Rezerwa na urlopy 21 14 7 -13
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i nagrody jubileuszowe 22 5 17 0

Rdznica miedzy wartoscia podatkowa a bilansowa

rzeczowych aktywow trwatych 153 199 -46 199
Odpis aktualizujacy naleznosci 594 469 125 417
Odpis aktualizujacy ST 23 0 23 0
Niezaptacone sktadki do ZUS i wynagrodzenia 22 49 -27 41
Wycena bilansowa naleznosci 0 10 -10 9
Wycena bilansowa zobowiazan 56 16 40 14
Strata podatkowa 254 273 -19 -242
Odpis na zapasy 0 2 -2 0
Rezerwa na koszty demontazu 131 0 131 0
Rezerwa na naliczone odsetki od obligacji, pozyczek i

kredytow 403 337 66 98
Ujemne réznice kursowe 120 0 120 0

Razem: 1944 1888

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - sktadniki

Naliczone a nie otrzymane odsetki 848 296 552 -153
Nadwyzka wartosci srodkow trwatych w leasingu nad
zobowiazaniami z tego tytutu 223 13 -210 -2
Nadwyzka zobowiazan z tytutu leasingu nad wartoscia
bilansowa $rodkéw trwatych w leasingu 0 142 142 -142
Wycena bilansowa naleznosci 0 19 19 3
Przychody rozliczane w czasie 0 617 617 -617
Roznice w wartosci $rodkow trwatych 245 236 -9 -24
Naliczone a nieotrzymane odsetki od obligacji i lokat
bankowych 6 0 -6
Dodatnie réznice kursowe 18 0 -18 0
Inne 0 1 1
Razem: 1340 1324
Razem przychody/koszty z tytutu podatku odroczonego 40 -153
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(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Prezentacja w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Aktywo z tytutu podatku odroczonego po kompensacie

Roéznice wynikajace z zaokraglen pozycji bilansowych

Ujemny wptyw na catkowity dochad

1944
1340

604

Zmiana stanu

1888 56

1324 -16
564

-2

38

Kalkulacja aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego opiera sie na prawdopodobienstwie, ze w przysztosci
osiagniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory umozliwi wykorzystanie roznic przejsciowych i strat podatkowych. Z
uwagi na fakt, ze kalkulacja odroczonego podatku dochodowego opiera sie na szacunkach i ocenach Zarzadu, oceny te
zawieraja element niepewnosci, a rzeczywiste wartosci moga roznic¢ sie od prognozowanych.

Grupa NFI Magna Polonia S.A . w okresie sprawozdawczym prezentuje aktywa i rezerwe z tytutu odroczonego podatku
dochodowego per saldo. W okresie porownawczym pozycje te zostaty zaprezentowane roztacznie.

16. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Oprogramowa Prace
nie badawczo- Patenty,

WARTOSC BRUTTO komputerow rozwojowe licencje, inne Razem

na 01.01.2010 6 584 1429 41 328 49 341
Zwiekszenia 1585 1857 2058 5 500
zakup bezposredni 1585 1 644 2058 5287
przeksiegowanie amortyzacji urzadzen testowanych

w zwiazKu z pracami rozwojowymi 0 213 0 213
Zmniejszenia -6 193 0 -21 771 -27 964
z tytutu likwidacji -6 193 0 -8 611 -14 804
Z tytutu sprzedazy 0 0 -13 160 -13 160
na 31.12.2010 1976 3286 21 615 26 877
na 01.01.2011 1976 3 286 21 615 26 877
Zwiekszenia 28 1229 0 1257
zakup bezposredni 28 853 0 881
przeksiegowanie amortyzacji urzadzen testowanych

w zwigzku z pracami rozwojowymi 0 376 0 376
Zmniejszenia -22 -4 515 -15 112 -19 649
Z tytutu sprzedazy -22 0 6 -28
aktywa przeznaczone do zbycia 0 -4 515 -15 106 -19 621
na 31.12.2011 1982 0 6 503 8 485
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Oprogramowa Prace
nie badawczo- Patenty,

UMORZENIE | UTRATA WARTOSCI komputerow  rozwojowe licencje, inne Razem
na 01.01.2010 -5 851 0 -10 256 -16 107
Zwiekszenia -412 0 -5 393 -5 805
amortyzacja za rok -412 0 -5 393 -5 805
Zmniejszenia 5653 0 9 109 14 762
z tytutu likwidacji 5653 0 2123 7776
z tytutu sprzedazy 0 0 6 986 6 986
na 31.12.2010 -610 0 -6 540 -7 150
na 01.01.2011 -610 0 -6 540 -7 150
Zwigkszenia -1230 0 -1284 -2514
amortyzacja za rok -1 230 -1 284 -2 514
Zmniejszenia 22 0 2 604 2626
z tytutu sprzedazy 22 0 0 22
aktywa przeznaczone do zbycia 0 0 2 604 2 604
inne 3 0 3 6
na 31.12.2011 -1 815 0 -5 220 -7 032
WARTOSC NETTO
na 31.12.2010 1366 3286 15 075 19 727

w tym w leasingu 711 0 0 711
na 31.12.2011 167 0 1283 1453

w tym w leasingu 161 0 283 444

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Wartos¢ Prac Badawczo-Rozwojowych obejmuje wysokos¢ poniesionych naktadow na prowadzone przez Spotke Prace
Rozwojowe polegajace na poszukiwaniu rozwigzan w zakresie wprowadzenia nowej technologii jaka jest telewizja mobilna

i pozyskaniu wiedzy odnosnie sposobow jej wdrozenia na rynku polskim.

W zwiazku ze sprzedaza udziatow w Info TV FM, aktywa dotyczace pozycji kosztow prac badawczych i rozwojowych zostaty
zaprezentowane jako zmniejszenie wartosci niematerialnych i przeniesione do aktywow przeznaczonych do zbycia.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku zadna z pozycji wartosci niematerialnych i prawnych nie jest przedmiotem zastawu ani

zabezpieczenia zaciagnietych zobowiazan.

17. RZECZOWE AKTYWA TRWALE
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Grunty, ) )

B budynki i Maszyny Srodki Inne srodki  Srodki trwate
WARTOSC BRUTTO budowle i urzadzenia transportu trwate w budowie Razem
na 01.01.2010 12 602 49 707 6 031 860 9978 79 178
Zwiekszenia 1 501 6 352 833 88 -1 403 7 371
zakup bezposredni 1510 892 537 86 2 994 6019
trwatych w budowie 53 5218 1 2 -5274 0
leasing 0 0 83 0 175 258
przyjecia z demontazu 0 0 0 0 166 166
przeszacowanie -62 239 0 0 -120 57
wytworzone wewnetrznie 0 0 0 0 656 656
korekta lat ubiegtych 0 0 212 0 0 212
koszty demontazu 0 3 0 0 0 3
Zmniejszenia -857 -16 079 -2 344 -477 -2 384 -22 141
z tytutu likwidacji -629 -3 204 0 .32 =203 -4 068
z tytutu sprzedazy -228 -12 875 -2 344 -445 -2 181 -18 073
na 31.12.2010 13 246 39 980 4520 471 6191 64 408
na 01.01.2011 13 246 39 980 4520 471 6 191 64 408
Korekta BO 77 -20 228 0 -238 47
Zwiekszenia 1462 2012 5 70 -1 143 2 406
zakup bezposredni 0 300 5 70 668 1043
rozliczenie Srodkow
trwatych w budowie 1181 1667 0 0 -2 848 0
przeszacowanie 89 0 0 0 0 89
wytworzone wewnetrznie 0 0 0 0 286 286
koszty demontazu 125 45 0 0 0 170
przeksiegowanie pomiedzy
grupami 67 0 0 0 751 818
Zmniejszenia -2 335 -3 392 -833 -10 -103 -6 673
z tytutu likwidacji -153 -360 -71 -4 -103 -691
Z tytutu sprzedazy -2182 -456 -687 -6 0 -3 331
aktywa przeznaczone do
zbycia 0 -1757 0 0 0 -1757
przeksiegowanie pomiedzy
grupami 0 -819 0 0 0 -819
inne 0 0 -75 0 -75
na 31.12.2011 12 450 38 580 3920 531 4707 60 188
UMORZENIE
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Grunty,

budynki i Maszyny Srodki Inne $rodki Srodki trwate
WARTOSC BRUTTO budowle i urzadzenia  transportu trwate w budowie Razem
na 01.01.2010 -5 532 -32 969 -1984 -671 0 -41 156
Zwigkszenia -725 -3 053 -1 146 -81 0 -5 005
amortyzacja za rok -725 -3053 934 -81 0 -4793
korekta lat ubiegtych 0 0 -212 0 0 212
Zmniejszenia 800 14 165 1302 419 0 16 686
z tytutu sprzedazy 344 2 705 0 30 0 3079
z tytutu likwidacji 456 11 460 1302 389 0 13 607
na 31.12.2010 -5 457 -21 857 -1828 -333 0 -29 475
na 01.01.2011 -5 457 -21 857 -1828 -333 0 -29 475
Korekta BO -2 -17 16 0 0 -3
Zwiekszenia -701 -2934 -590 -37 0 -4 262
amortyzacja za rok -701 -2934 -590 -37 0 -4 262
korekta lat ubiegtych 0
Zmniejszenia 1235 789 489 10 0 2523
z tytutu sprzedazy 1117 389 438 6 0 1950
z tytutu likwidacji 118 210 36 4 0 368
inne 0 0 15 0 0 15
aktywa przeznaczone
zbycia 0 190 0 0 0 190
na 31.12.2011 -4 925 -23 829 -1913 -360 0 -31 217
ODPIS AKTUALIZUJACY Z TYTULU UTRATY WARTOSCI

Grunty,

budynki i Maszyny Srodki Inne $rodki Srodki trwate
WARTOSC BRUTTO budowle i urzadzenia  transportu trwate w budowie Razem
na 01.01.2010 -1 068 0 0 0 0 -1 068
Zmniejszenia 196 0 0 0 196
z tytutu sprzedazy 196 0 0 0 196
na 31.12.2010 -872 0 0 0 0 -872
na 01.01.2011 -872 -872
Zmniejszenia 89 0 0 0 0 89
z tytutu sprzedazy 89 0 0 0 0 89
na 31.12.2011 -783 0 0 0 0 -783
WARTOSC NETTO
na 31.12.2010 7789 18 123 2692 138 6 191 34933

w tym w leasingu 0 1522 1389 0 0 2911
na 31.12.2011 7 525 14 751 2 007 171 4707 28 971
w tym w leasingu 0 1058 782 0 0 1840
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Na moment sporzadzenia sprawozdania finansowego zaden ze $rodkéw trwatych nalezacych do Grupy nie byt przedmiotem
zastawu. Majatek Grupy bedacy przedmiotem zabezpieczenia stanowia Srodki trwate objete w ramach uméw leasingu
finansowego.

W okresie sprawozdawczym Grupa dokonata odwrocenia odpisu wczesniej zaktualizowanych Srodkow trwatych w pozostate
przychody operacyjne na kwote 89 tys. PLN.

18. AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA

Dnia 30 stycznia 2012 roku, Fundusz sprzedat swoje udziaty w INFO TV FM do spotki Cyfrowy Polsat S.A. Wartosc¢ nabycia
udziatow w spoétce przed transakcja wynosita 41 975 tys. PLN i zostata podzielona na czes¢ dotyczaca nowo utworzonej
spotki INFO TV Operator Sp. z 0.0. oraz oraz Info TV FM Sp. z 0.0. Wartos¢ sprzedanych aktywow netto pozostajacych w
sprzedanej spotce INFO TV FM wynosi 18 .584 tys. PLN i zostata wykazana w pozycji aktywow przeznaczonych do zbycia.

Spotka INFO TV FM , zostata podzielona na podstawie planu podziatu Spotki ogtoszonym w Monitorze Sadowym i
Gospodarczym w dnia 9 listopada 2011 roku. W dniu 20 stycznia 2012 roku Sad Rejonowy Lublin Wschoéd z siedzibg w
Swidniku wydat postanowienie o wpisie nowo zawiazanej Spotki INFO TV Operator do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego, ktora zostata nastepca prawnym Spotki INFO TV FM Sp. z o.o.

Po przeprowadzeniu podziatu spétki i transakcji ze Spotka Cyfrowy Polsat S.A., wtascicielem 100% udziatow INFO-TV-FM Sp.
Z 0.0. zostat Cyfrowy Polsat S.A. natomiast wtascicielami INFO TV Operator Sp. z 0.0. sa dotychczasowi udziatowcy INFO-TV-
FM (NFI Magna Polonia S.A. 61,23% oraz Evotec Management Limited 38,77%).

Przenoszony majatek Spotki na INFO TV OPERATOR objat zasadniczo przedsiebiorstwo Spotki, natomiast w INFO-TV-FM
pozostawione zostaty nieliczne, wybrane sktadniki majatkowe, zwiazane z decyzja Prezesa UKE z dnia 26 czerwca 2009
roku dotyczaca rezerwacji czestotliwosci zwiazanych z telewizja mobilna. taczna wartos¢ majatku pozostajacego w
sprzedanej Spotce INFO TV FM wynosi 18.584 tys. PLN.

Transakcja zostata zrealizowana w dniu 30 stycznia 2012 roku, taczna cena sprzedazy wszystkich udziatow spotki INFO TV
FM wyniosta 29 mln PLN z czego Fundusz otrzymat w zamian za sprzedane udziaty 17,78 mln PLN.

19. AKTYWA FINANSOWE

31.12.2011 31.12.2010

Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez wynik 0 224
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 14 020 3705
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, w tym: 297 1135
- akcje/udziaty zalezne nie podlegajace konsolidacji (0] 3
- akcje/udziaty wspotkontrolowane nie podlegajace konsolidacji 0 25
- akcje/udziaty stowarzyszone nie podlegajace konsolidacji 297 15
- pozostate 0 1092
Razem: 14 317 5 064
dtugoterminowe 297 1135
krotkoterminowe 14 020 3929

19A. AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY

31.12.2011 31.12.2010

Wartos¢ bilansowa na 1 stycznia 224 0
Zwiekszenia 1836 13963
nabycie 1836 13 956
aktualizacja wyceny 0 7
Zmniejszenia: -2 060 -13 739
sprzedaz/wykup -1 867 -13 696
aktualizacja wyceny -193 -43

0 224

Wartos¢ bilansowa na 31 grudnia
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19B. AKTYWA FINANSOWE UTRZYMYWANE DO TERMINU WYMAGALNOSCI

31.12.2011 31.12.2010

Na 1 stycznia 3705 4 384
Zwiekszenia 27 471 7 375
Zakup obligacji - wartos¢é nominalna, w tym: 26 020 7 070
zakup obligacji Rasting Limited 8 020 7 070
zakup obligacji Sunfall Investments Limited 7 500 0
zakup obligacji CRX Holdings Limited 5 000 0
zakup obligacji Rasting Advisors Sp. z o.0. 4500 0
zakup obligacji MVK Investments Limited 1 000 0
Odsetki naliczone od obligacji , w tm: 1451 303
odsetki naliczone od obligacji Rasting Limited 589 303
odsetki naliczone od obligacji Sunfall Investments Limited 359 0
odsetki naliczone od obligacji CRX Holdings Limited 462 0
odsetki naliczone od obligacji Rasting Advisors Sp. z o.0. 18 0
odsetki naliczone od obligacji MVK Investments Limited 10 0
odsetki naliczone od obligacji pozostatych 13 0
Inne zwigkszenia, w tym: 0 2
Zaokraglenia 0 2
Zmniejszenia -17 156 -8 054
Wykup obligacji - wartos¢ nominalna, w tym: -7 120 -7710
wykup obligacji Rasting Limited - wartos¢ nominalna -2 620 -7 710
wykup obligacji Rasting Advisors Sp. z 0.0. - wartos¢ nominalna -4 500 0
Otrzymane odsetki od obligacji, w tym: -29 -344
wptyw odsetek naliczonych od obligacji Rasting Limited -1 -344
wptyw odsetek naliczonych od obligacji Rasting Advisors Sp. z o.0. -18 0
Inne zmniejszenia, w tym: -10 007 0
kompensata obligacji Sunfall (kapitat) ze zobowigzaniem z tytutu wyemitowanych obligacji -7 500 0
kompensata obligacji Sunfall (odsetki) ze zobowigzaniem z tytutu wyemitowanych obligacji -358 0
pozostate -2149 0
Na 31 grudnia 14 020 3 705
czes¢ krotkoterminowa 14 020 3705

w tym kapitat 12 950 1 550

w tym odsetki 1070 48
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Pozycja pozostate zmniejszenia stanowi sptate obligacji, ktore na dzien 31 grudnia 2010 roku nie stanowity transakcji z
jednostkami powiazanymi, a w Il kwartale 2011 roku podlegaty wytaczeniu z przeptywow pienieznych, jako wytaczenia
konsolidacyjne.

19C. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY - JEDNOSTKI ZALEZNE, WSPOtKONTROLOWANE |
STOWARZYSZONE

Cena nabycia

Procent bez odpisow
Nazwa Miejsce posiadanych Procent z tytutu
spotki siedziby udziatow/ posiadanych Metoda utraty
powiazanej spotki akcji gtosow konsolidacji wartosci
Polskie Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0. Warszawa 33,00% 33,00% Wytaczona 297
Razem: 297
Wartos¢ netto - po uwzglednieniu odpisu, w tym: 297

Zmiany w posiadanych udziatach i akcjach w jednostkach powiazanych w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2011
roku.

W dniu 16 lutego 2011 roku Fundusz nabyt 133 udziaty w spotce stowarzyszonej Techgen Sp. z 0.0. od jej dotychczasowych
udziatowcow zwiekszajac tym samym swoj udziat w kapitale zaktadowym Techgen Sp. z o0.0. Po zarejestrowaniu zmian
w Krajowym Rejestrze Sadowym, NFI Magna Polonia S.A. posiadat 434 udziaty, ktore stanowity 51% udziatu
w kapitale zaktadowym Spotki. Cena nabycia udziatow zawierajaca koszty zwiazane z zakupem wyniosta 8 tys. PLN.
Nastepnie na podstawie umowy z dnia 14 lipca 2011 roku Fundusz dokonat sprzedazy wszystkich udziatow w spotce Techgen
Sp. z 0.0. Przychdd ze sprzedazy udziatow wyniost 22,1 tys. PLN.

Na podstawie umowy z dnia 7 lipca 2011 roku Fundusz dokonat sprzedazy udziatow posiadanych w spotce Appsinth Sp. z o.o.
Przychod ze sprzedazy udziatow wyniost 2,7 tys. PLN.

W dniu 20 czerwca 2011 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Udziatowcow spotki zaleznej Polskie Sieci Cyfrowe
Sp. z.0.0., na ktorym zostat podniesiony kapitat zaktadowy Spotki z kwoty 50 tys. PLN do kwoty 594 tys. PLN to jest
o kwote 544 tys. PLN w drodze utworzenia nowych 5 440 udziatéw, o wartosci nominalnej 100 PLN kazdy. Fundusz objat
udziaty w liczbie 2 720 sztuk, stanowiace 50% wartosci podwyzszenia kapitatu za kwote 272 tys. PLN. Udziat procentowy
Funduszu w kapitale zaktadowym spotki po dniu nabycia nowej emisji nie ulegt zmianie w stosunku do udziatu
procentowego z przed dnia nabycia.

W dniu 29 wrzesnia 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Polskie Sieci Cyfrowe Sp. z.0.0. zdecydowato o
podniesieniu kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 594 tys. PLN do kwoty 900 tys. PLN to jest o kwote 306 tys. PLN w drodze
utworzenia nowych 3 060 udziatéw, o wartosci nominalnej 100 PLN kazdy. Jednoczesnie wspolnicy postanowili wytaczyc
przystugujace dotychczasowym wspolnikom Spotki prawo pierwszenstwa do objecia nowoutworzonych udziatow w
podwyzszonym kapitale Spotki. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania wszystkie (3 060) udziaty zostaty objete oraz
w petni optacone przez Spotke SKOK HOLDING S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu. Po zarejestrowaniu zmian w Krajowym
Rejestrze Sadowym, NFI Magna Polonia S.A. posiada 2 970 udziatow, ktore stanowia 33 % udziatu w kapitale zaktadowym
Spotki.
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19D. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY - POZOSTALE

31.12.2011 31.12.2010

Na 1 stycznia 1092 0
Zwiekszenia 250 1092
Akcje/Udziaty zwykte - notowane 250 1092
Zmniejszenia -1 342 0
Akcje/Udziaty zwykte - notowane -1342 0
Na 31 grudnia 0 1092
Dtugoterminowe
Akcje zwykte - notowane 0 522

Wycena bilansowa aktywow finansowych (odniesiona na kapitat z aktualizacji wyceny
- inne sktadniki catkowitego dochodu) 0 570

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

o

1092

W dniu 5 pazdziernika 2010 roku Fundusz nabyt w transakcji poza rynkiem regulowanym 1 213 954 sztuk akcji spotki
Vedia S.A. notowanej na warszawskiej gietdzie New Connect. Cena zakupu jednej akcji wyniosta 0,43 PLN, prowizja
zwiazana z zakupem wyniosta 783,00 PLN. taczna kwota transakcji nabycia akcji wyniosta 522.783,22 PLN. Na dzien 31
grudnia 2011 roku wszystkie akcje zostaty sprzedane za kwote 671.926,99 PLN.

W dniu 9 maja 2011 roku w transakcji poza rynkiem regulowanym Fundusz nabyt 11 tys. sztuk akcji Bloober Team S.A.
notowanej na warszawskiej gietdzie New Connect za cene 248.600 PLN, a nastepnie za posrednictwem domu maklerskiego
4 lipca 2011 roku kolejne 50 sztuk akcji za cene 1.156 PLN. Wszystkie akcji zostaty sprzedane. Przychod ze sprzedazy akcji
wyniost 232.898,76 PLN. Wycena do wartosci godziwej zaprezentwowana w okresie porownawczym i innych catkowitych
dochodach wptyneta na wynik finansowy okresu biezacego.

20. ZAPASY

31.12.2011 31.12.2010
Materiaty (wedtug ceny nabycia) 434 479
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 0 5
Towary (wedtug ceny nabycia) 107 176

Razem po nizszej z dwdch wartosci: koszcie historycznym lub wartosci netto mozliwej
do uzyskania: 541 660

W okresie sprawozdawczym spoétka zalezna od Funduszu dokonata rozwiazania odpisu aktualizujacego wartos¢ zapasow w
kwocie 13 tys. PLN. Na dzien bilansowy zapasy nie stanowity zabezpieczenia zaciagnietych przez Grupe zobowiazan.

21. NALEZNOSCI
31.12.2011 31.12.2010

Naleznosci handlowe wymagalne do 30 dni 5769 7767
Naleznosci przeterminowane lecz sciagalne do 30 dni 1603 2 365
Naleznosci przeterminowane lecz $ciagalne od 30 do 90 dni 1562 158
Naleznosci przeterminowane lecz $ciagalne od 90 do 180 dni 1685 3653
Naleznosci przeterminowane lecz $ciagalne powyzej 180 dni 1921 2 475
Naleznosci niesciagalne i watpliwe 11269 4843
Razem naleznosci handlowe brutto 23 809 21 261
Odpis aktualizujacy naleznosci handlowe nieéciagalne i watpliwe -11 306 -11 536

Razem naleznosci handlowe netto 12503 9725
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Pozostate naleznosci

Naleznosci budzetowe (z wyjatkiem naleznosci z tytutu
podatku dochodowego)

Dochodzone na drodze sadowej

Naleznosci z tytutu sprzedazy akcji

Depozyty i kaucje

Pozostate naleznosci wobec pracownikow
Naleznosci z tytutu sprzedazy aktywow trwatych
Zaliczki stuzbowe nierozliczone

Rozliczenia miedzyokresowe

Naleznosci z tytutu podatku u zrodta

Pozostate naleznosci

Razem pozostate naleznosci brutto

Odpis aktualizujacy pozostate naleznosci
Razem pozostate naleznosci netto

w tym:

krotkoterminowe

dtugoterminowe

Razem naleznosci netto:

31.12.2011 31.12.2010

1246 2736
a1 41
0 1332
1287 1188
17 36
350 0
267 24
1846 1187
28 0

80 4
5562 6918
-421 -417
J 141 6 501
4349 5 586
792 915
5141 28 179

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie s oprocentowane i maja zazwyczaj 14-dniowy termin ptatnosci.
Spotka posiada odpowiednia polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu,
zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym

niesciagalne naleznosci wtasciwym dla naleznosci handlowych Spotki.

21A. ODPISY AKTUALIZUJACE NALEZNOSCI

Odpis Odpis
aktualizujacy aktualizujacy

naleznosci naleznosci

handlowe inne Razem
01.01.2010 -1 840 -226 -2 066
Zwiekszenie, z tytutu: -11 304 -401 -11 705
Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci -11 304 -401 -11 705
Zmniejszenie, z tytutu: 1608 210 1818
rozwiazanie odpiséw aktualizujacych 69 0 69
Kwoty spisane jako niesciagalne 322 210 532
Odpisy zawiazane w latach ubiegtych i odzyskane w ciagu roku
Odpisy zawiazane i odzyskane w ciagu roku
Zmiana w odpisach wynikajaca ze zmian w strukturze Grupy 1217 0 1217
31.12.2010 -11 536 -417 -11 953
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Odpis Odpis
aktualizujacy aktualizujacy

naleznosci naleznosci

handlowe inne Razem
01.01.2011 -11 536 -417 -11 953
Zwiekszenie, z tytutu: -2 489 -4 -2 493
Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci -2 489 -4 -2 493
Zmniejszenie, z tytutu: 2719 0 2719
rozwiazanie odpiséw aktualizujacych 742 0 742
Kwoty spisane jako niesciagalne 210 0 210
Odpisy zawiazane w latach ubiegtych i odzyskane w ciagu roku 934 0 934
Odpisy zawiazane i odzyskane w ciagu roku 176 0 176
Zmiana w odpisach wynikajaca ze zmian w strukturze Grupy 657 0 657
31.12.2011 -11 306 -421 -11 727

Zarzad Funduszu uwaza, ze wartos¢ ksiegowa netto naleznosci jest zblizona do ich wartosci godziwej. Gtowne ryzyko
kredytowe Grupy zwiazane jest przede wszystkim z naleznosciami handlowymi. Kwoty prezentowane w bilansie, sa
kwotami zawierajacymi odpisy aktualizujace naleznosci oszacowane na podstawie przesztych doswiadczen oraz oceny

sytuacji ekonomicznej.

W rozliczeniach miedzyokresowych kosztow Grupa zawarta kwote 210 tys. PLN. Sa to koszty odtozone do roku 2012
zwiazane z operacja podziatu jednostki zaleznej od Funduszu Info TV FM Sp. z 0.0. na spotke Info TV FM Sp. z 0.0. oraz
Info TV Operator Sp. z 0.0., a takze transakcja sprzedazy spotki Info TV FM do Cyfrowego Polsatu S.A. Aktywowane koszty
sprzedazy udziatow INFO TV FM, zostaty rozliczone po dniu bilansowym w momecie sprzedazy tj. 30 stycznia 2012 roku.
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe kosztow to koszty rozliczane w czasie w zwiazku z zawartymi ubezpieczeniami,
koszty funkcjonowania na gietdzie, koszty dzierzawy sieci telekomunikacyjnych oraz pozostate koszty.

22. UDZIELONE POZYCZKI

2011 2010

Na 1 stycznia 10 40
Zwiekszenia 11 1044
pozyczka Rubicon Partners Dom Maklerski 0 1 000
odsetki naliczone Rubicon Partners Dom Maklerski 0 34
pozyczka Appsinth 10 10
odsetki naliczone Appsinth 1 0
Zmniejszenia 0 -1074
sptata pozyczki dtugoterminowej 0 -40
sptata pozyczki Rubicon Partners Dom Maklerski 0 -1 000
sptata odsetek Rubicon Partners Dom Maklerski 0 -34
Na 31 grudnia 21 10
czes¢ krotkoterminowa 21 10
w tym kapitat 20 10
w tym odsetki 1 0
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Dnia 13 czerwca 2011 roku Fundusz udzielit pozyczki spétce Appsinth Sp. z o0.0. na kwote 10 tys. PLN. taczna kwota
pozyczki wraz z pozyczka udzielona w roku 2010 wynosi 20 tys. PLN. Odsetki naliczone na dzien 31 grudnia 2011 roku
wynosza 1 tys. PLN. Oprocentowanie jest ustalane zgodnie z obowiazujaca na dzien sptaty pozyczki (lub na dzien
bilansowy) stopa procentowa WIBOR 3M powigkszong o 0,5%. Zgodnie z aneksem do umowy pozyczki zawartym dnia 30
grudnia 2011 roku termin ptatnosci ulegt przesunieciu na dzien 31 lipca 2012 roku.

23. KAPITAL AKCYJNY

Kapitat akcyjny Jednostki Dominujacej jest w catosci zarejestrowany i wynosi 8 674 tys. PLN. Kapitat akcyjny sktada sie z
86 737 149 sztuk acji po cenie nominalnej rownej 0,10 PLN kazda.

W dniu 31 grudnia 2010 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, zarejestrowat warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Funduszu dokonanego na mocy Uchwaty nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29 grudnia 2010 roku. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego
przeprowadzono w celu przyznania praw do objecia akcji serii D Funduszu przez obligatariuszy obligacji zamiennych serii C
emitowanych na podstawie Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29 grudnia 2010 roku. Kapitat
zaktadowy moze zosta¢ podwyzszony warunkowo o kwote nie wyzsza niz 9 mln PLN poprzez emisje nie wiecej niz 90 mln
akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda. W stosunku do stanu aktualnego na dzien 31
grudnia 2010 roku kapitat podstawowy nie ulegt zmianie.

W okresie biezacym oraz w okresie porownawczym kapitat akcyjny nie ulegt zmianie.

Fundusz nie posiada programu opcji na akcje.

24. KAPITAL ZAPASOWY ZE SPRZEDAZY AKCJI POWYZEJ ICH WARTOSCI NOMINALNEJ

2011 2010
Na 1 stycznia 32 637 32 637
Pokrycie straty z lat ubiegtych -29 472 0
Na 31 grudnia 3165 32 637

25. KAPITAL REZERWOWY

31.12.2011 31.12.2010

Na 1 stycznia 3483 3486
Zwiekszenia, w tym: (0] 0
Aktualizacja wartosci akcji spotki zaleznej objetej za aport 0 0
Zaokraglenia 0 0
Zmniejszenia, w tym: 616 -3
Element kapitatowy dotyczacy emisji obligacji zamiennych na akcje serii C 621 0
Koszty emisji obligacji zamiennych serii C dotyczace elementu kapitatowego -5

Na 31 grudnia 4099 3483

W tym podatek odroczony 0 0
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Dnia 13 stycznia 2011 roku (nota 41) dokonano przydziatu emisji obligacji zamiennych na akcje serii C. Wartos¢ nominalna
transakcji wyniosta 37 500 tys. PLN. Zgodnie z MSR 32 obligacje zamienne na akcje sa instrumentem finansowym ztozonym,
ktory nalezy rozdzieli¢ na zobowiazanie finansowe oraz instrument kapitatowy. Wartos¢ bilansowa zobowiagzania
finansowego na dzien przydziatu zostata wyliczona poprzez zdyskontowanie strumienia przysztych ptatnosci z tytutu odsetek
i kapitatu z zastosowaniem rynkowej stopy procentowej dla podobnych zobowigzan finansowych ustalonej na poziomie
10,26%. Wartosc bilansowa instrumentu kapitatowego zostata ustalona poprzez odjecie wartosci bilansowej zobowigzania
finansowego od wartosci ztozonego instrumentu jako catosci. Koszty emisji obligacji zamiennych obciazaja w odpowiedniej
proporcji koszty finansowe oraz kapitat z aktualizacji wyceny. Proporcja ta jest ustalana poprzez stosunek wysokosci prawa
zamiany obligacji na akcje do wartosci nominalnej obligacji zamiennych i wynosi 3,61%. Koszty emisji obligacji zamiennych
serii C wyniosty na dzien 31 grudnia 2011 roku 373 tys. PLN. Koszty przypadajace na element kapitatowy stanowity 3,61%
ogolnej sumy kosztow i wyniosty 13 tys. PLN. Koszty przypadajace na element zobowigzaniowy stanowity 359 tys. PLN i
zostaty aktywowane i wykazane w pozycji pozostate naleznosci (czynne rozliczenia migedzyokresowe kosztow).

13 lipca 2011 roku Fundusz zawart porozumienie z jednym z obligatariuszy na mocy, ktorego czesc¢ obligacji w kwocie 7 560
tys. PLN zostata umorzona wraz z naliczonymi odsetkami. Szczegotowe informacje zostaty ujawnione w nocie dotyczacej
zobowiazan finansowych z tytutu emisji obligacji. W zwiazku z umorzeniem obligacji element kapitatowy oraz koszty
zwiagzane z elementem kapitatowym obligacji serii C zamiennych na akcje ulegt obnizeniu.

26. POZOSTALE KAPITALY

31.12.2011 31.12.2010

Na 1 stycznia 3247 4242
Zwiekszenia, w tym: 111 179
Podziat wyniku finansowego 0 179
Wycena warrantow 111 0
Zmniejszenia, w tym: -3 274 -1174
Pokrycie straty zyskami lat ubiegtych -3274 -1174
Sprzedaz akcji wtasnych 0
Na 31 grudnia 84 3 247

Program akcji pracowniczych

W dniu 20 grudnia 2011 roku Zarzad podjat uchwate o uruchomieniu w Spotce Mediatel SA programu motywacyjnego dla
pracownikow Spotki lub spotek grupy Spotki oraz osob wspodtpracujacych ze Spotka lub spotkami grupy Spotki (Program
Motywacyijny).

Opis programu

Program Motywacyjny zaktada przyznanie osobom wskazanym przez Zarzad prawa objecia warrantow subskrypcyjnych
inkorporujacych prawo do zapisu na akcje Spotki, a nastepnie umozliwienie tym osobom dokonania zapisu na akcje Spotki w
wykonaniu praw z tych warrantow oraz ich objecie.

Program Motywacyjny zostat zatwierdzony uchwata nr 1 Rady Nadzorczej Spotki z dnia 20 grudnia 2011 roku, w ktorej Rada
Nadzorcza wyrazita zgode na brzmienie regulaminu Programu Motywacyjnego, a takze na podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego z wytaczeniem prawa poboru na podstawie upowaznienia wynikajacego
z tresci § 7b ust. 1 Statutu Spotki, o kwote nie wieksza niz 19 200 PLN to jest do kwoty 1 835 703 PLN, w drodze emisji nie
wiecej niz 96 000 nowych akcji zwyktych na okaziciela, serii J, o wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda akcja, w okresie do
dnia 8 czerwca 2013 roku. Jednoczesnie Rada Nadzorcza w wyzej wymienionej uchwale z dnia 20 grudnia 2011 roku
wyrazita zgode na emisje 96 000 warrantow subskrypcyjnych uprawniajacych do zapisu na akcje serii J.

Na podstawie uchwaty Zarzadu Spotki z dnia 13 stycznia 2012 roku Spotka wyemitowata 96 000 imiennych warrantow
subskrypcyjnych serii A, uprawniajacych do zapisu na akcje serii J (Warranty). Wszystkie wyemitowane w ramach Programu
Motywacyjnego Warranty zostaty objete nieodptatnie przez 20 osob - uczestnikow Programu. Termin wykonania praw do
objecia akcji, wynikajacych z Warrantow, rozpoczyna swoj bieg 31 lipca 2012 roku, a uptywa w dniu 30 wrzesnia 2012 roku.
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Sposob wyceny programu

Do wyceny Programu Motywacyjnego uzyto modelu Blacka-Scholesa z uwzglednieniem efektu rozwodnienia. Zgodnie z MSSF
2 model bierze pod uwage tylko czynniki rynkowe. W modelu zatozono, ze nie przewiduje sie wyptaty dywidendy. Za
moment rozpoczecia programu przyjeto date 31 grudnia 2011 roku (data utworzenia Programu). Za daty przydzielenia opcji
oraz jednoczesnie daty nabycia prawa do wykonania opcji przyjeto 31 grudnia 2011 roku. Za cene biezaca akcji przyjeto
kurs zamkniecia akcji z dnia 31 grudnia 2011 roku - wartos$¢ 1,34 PLN/akcja. Cena emisyjna Akcji obejmowanych w zwiazku
z wykonaniem praw z Warrantow bedzie rdwna cenie nominalnej Akcji, to jest kwocie 0,20 PLN.

Zgodnie z Programem Motywacyjnym prawa z Warrantow moga by¢ wykonywane od dnia 31 lipca 2012 roku do dnia 30
wrzesnia 2012 roku. Do wyceny uzyto zmiennosci wyliczonej jako Srednia arytmetyczna zmiennosci akcji Spotki w okresie 2
miesiacy od 1 grudnia 2011 roku do 31 stycznia 2012 roku - wyniosta ona 5%. Stope wolna od ryzyka przyjeto w wysokosci
5,55%. Do wyceny przyjeto prawdopodobienstwo realizacji czynnikow nierynkowych w wysokosci 100%. W oparciu o
powyzsze parametry wycena na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosi 109,6 tys. PLN

27. ZYSKI ZATRZYMANE

31.12.2011 31.12.2010

Na 1 stycznia -26 252 70
Catkowity dochéd za rok obrotowy -5754 -27 290
Korekta btedu lat ubiegtych 16 0
Pokrycie straty z kapitatu zapasowego 32746 996
Roznice z przeliczen jednostki zagranicznej (zmiana) 0 -27
Zaokraglenia 0 -1
Na 31 grudnia 756 -26 252

28. UDZIALY NIEKONTROLUJACE
31.12.2011 31.12.2010

Na 1 stycznia 13 187 25924
Udziaty w zyskach w ciagu roku -349 -12723
Korekty lat ubiegtych 15 -14
Na 31 grudnia 12 853 13 187

29. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG STRUKTURA WIEKOWA WEDLUG OKRESU PRZETERMINOWANIA

31.12.2011  31.12.2010

do 1 miesiaca 6 991 10 839
od 1 do 3 miesiecy 5323 4 854
od 3 do 6 miesiecy 3 641 1154
od 6 do 12 miesiecy 1896 420
powyzej 12 miesiecy 1076 1453
Razem: 18 927 18 720

Przewazajaca cze$¢ zobowigzan w PLN ma termin ptatnosci 14 dniowy. Zobowigzania walutowe, z tytutu transakcji
wewnatrzwspoélnotowych przewiduja 3 miesieczne terminy ptatnosci. Grupa zawarta kontrakt z zagranicznym dostawca
urzadzen, na mocy ktérego terminy ptatnosci sa roztozone na okres 3 lat.
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30. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

31.12.2011 31.12.2010
zobowiazania budzetowe 323 0
zobowiazania wobec podmiotéw powiazanych 4346
zobowiazania z tytutu nabycia/sprzedazy udziatow 7 348 1793
inne 908
Razem: 7738 7 047
Struktura wiekowa
do 1 miesiaca 7793 7 047
Razem: 7793 7 047
31. SWIADCZENIA PRACOWNICZE
31.12.2011 31.12.2010
z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 427 762
Z tytutu wynagrodzen 216 62
z tytutu rezerwy na urlopy 417 303
Z tytutu rezerwy na odprawy emerytalne 25
pozostate wobec pracownikow 5
Razem: 1091 1157
32. KREDYTY | POZYCZKI
Wartos¢
kredytu w
Kredyty i pozyczki zaciagniete na koniec walucie Saldo Stopa
okresu sprawozdawczego 31.12.2010 zaciagniecia w PLN Waluta procentowa  Data sptaty

Dtugoterminowe

WIBOR
PEKAO S.A. 300 47 PLN +1,3% 12.2013

WIBOR
PEKAO S.A. 860 333 PLN +1,3% 06.2014

WIBOR1M

RAIFFEISEN BANK 540 333 PLN +2,85% 01.2015
BRE Bank S.A. -czes¢
dtugoterminowa kredytu LIBOR 1M
inwestycyjnego 1200 1173 usb +3,7% 12-2012
Razem kredyty i pozyczki dtugoterminowe 2900 1886 X X X
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Wartos¢
kredytu w
Kredyty i pozyczki zaciagniete na koniec walucie Saldo Stopa
okresu sprawozdawczego 31.12.2010 zaciagniecia w PLN Waluta procentowa  Data sptaty
Krotkoterminowe
PKO Bank Polski 80 16 PLN zmienna 01.2012
WIBOR
PEKAO S.A. 300 23 PLN +1,3% 12.2013
WIBOR
PEKAO S.A. 860 135 PLN +1,3% 06.2014
WIBOR1M
RAIFFEISEN BANK 540 108 PLN +2,85% 01.2015
WIBOR1M
Kredyt w rach. biezacym 750 418 PLN +3% 04.2011
Kredyt w rach. biezacym 5 000 4928 PLN 6,34% 03-2011
krétkoterminowa kredytu LIBOR 1M
inwestycyjnego 1200 1192 usb +3,7% 12-2012
Razem kredyty i pozyczki
krétkoterminowe 8 730 6 820 X X X
Wartos¢
kredytu w
Kredyty i pozyczki zaciagniete na koniec walucie Saldo Stopa
okresu sprawozdawczego 31.12.2011 zaciagniecia w PLN Waluta procentowa  Data sptaty
Dtugoterminowe
WIBOR
PEKAO S.A. 300 23 PLN +1,3% 12.2013
WIBOR
PEKAO S.A. 860 199 PLN +1,3% 06.2014
Razem kredyty i pozyczki dtugoterminowe 1160 222 X X X
Krotkoterminowe
WIBOR
PEKAO S.A. 300 23 PLN +1,3% 12.2013
WIBOR
PEKAO S.A. 860 135 PLN +1,3% 06.2014
Kredyt w rachunku biezacym 1500 1053 PLN 6,34% 31.12.2012
Razem kredyty i pozyczki
krotkoterminowe 2 660 1211 X X X
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Umowa kredytu inwestycyjnego wraz z aneksem nr 1 z dnia 31 grudnia 2009 roku zawarta pomiedzy BRE Bank a Mediatel
nr02/232/09/D/IN

W dniu 21 wrzesnia 2009 roku Spotka Mediatel zawarta umowe kredytu inwestycyjnego nr 02/232/09/D/IN na kwote 1 200
tys. USD z terminem wymagalnosci 27 kwietnia 2012. Oprocentowanie ustalono jako zmienne w stosunku rocznym od kwoty
wykorzystanego kredytu rowne sumie stopy LIBOR dla depozytéw 1 - miesiecznych w USD z notowania na dwa dni robocze
przed data ciagnienia i przed kazdym nastepnym okresem odsetkowym oraz marzy Banku. Zabezpieczeniem pod umowe
jest weksel In blanco oraz kaucja pieniezna w wysokosci 1 718 tys. PLN na warunkach z umowy o kaucje pienigezna nr
02/045/08 z 27 marca 2008 roku.

31 grudnia 2011 roku Spotka Mediatel S.A. dokonata sptaty w wysokosci 402 tys. USD, pozostato do sptaty 396 tys. USD,
ktore stanowi 1.353 tys. PLN. W celu prezentacji rzeczywistej wartosci zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek, wartosc¢
zobowiazania z tytutu kredytu inwestycyjnego oraz kredytu w rachunku biezacym w BRE Banku zostata skompensowana z
wartoscia kaucji pienieznej, bedacej jego zabezpieczeniem w wysokosci 1.718 tys. PLN, to jest kredyt inwestycyjny w
wysokosci 1.353 PLN - Mediatel SA oraz kredyt w rachunku biezacym w wysokosci 55 tys. PLN- Mediatel S.A. i 310 tys. PLN -
Elterix S.A.. Kredyt w rachunku biezacym dotyczy umowy numer 02/025/10/Z/VU trojstronnej miedzy BRE Bankiem i
spotke Mediatel S.A. oraz Elterix S.A.

33. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU EMISJI OBLIGACJI

2011 2010
Na 1 stycznia 23 157 21 347
Korekta bilansu otwarcia - zmiana prezentacyjna 88 0
Na 1 stycznia po korekcie bilansu otwarcia 23 245 21 347
Zwiekszenia 60 562 8 241
emisja obligacji - wartos¢ nominalna, w tym: 55 590 6 200
emisja obligacji NFI serii B 0 6 000
emisja obligacji NFI serii C 37 500 0
emisja obligacji NFI serii D 6 590 0
emisja obligacji INFO TV FM serii B 0 200
emisja obligacji INFO TV FM serii C 1 000 0
emisja obligacji INFO TV FM serii D 2 000 0
emisja obligacji INFO TV FM serii E 2 000 0
emisja obligacji INFO TV FM serii F 2 000 0
emisja obligacji Mediatela serii N 1 500 0
emisja obligacji Mediatela serii R 1 000 0
emisja obligacji Mediatela serii S 1 000 0
emisja obligacji Mediatela serii T 1 000 0
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2011 2010
odsetki naliczone od obligacji, w tym: 3584 2 041
odsetki od obligacji NFI serii A 60 1 840
odsetki od obligacji NFI serii B 14 197
odsetki od obligacji NFI serii C 2 611 0
odsetki od obligacji NFI serii D 564 0
odsetki od obligacji INFO TV FM serii B 3 4
odsetki od obligacji INFO TV FM serii C 42 0
odsetki od obligacji INFO TV FM serii D 87 0
odsetki od obligacji INFO TV FM serii E 25 0
odsetki od obligacji INFO TV FM serii F 25 0
odsetki od obligacji Mediatela serii B 54 0
odsetki od obligacji Mediatela serii N 52 0
odsetki od obligacji Mediatela serii R 20 0
odsetki od obligacji Mediatela serii S 20 0
odsetki od obligacji Mediatela serii T 7 0
Inne zwigkszenia, w tym: 1388 0
rozliczenie kosztow emisji i odsetek od obligacji NFI serii C w zamortyzowanym koszcie 240 0
rozliczenie kosztow emisji i odsetek od obligacji NFI serii D w zamortyzowanym koszcie 148 0
rolowanie obligacji Mediatela serii N na P 1 000 0
Zmniejszenia -42 227 -6 431
sptata obligacji - wartos¢ nominalna, w tym: -29 970 -3 500
sptata obligacji NFI serii A -20 000 0
sptata obligacji NFI serii B 0 -3 050
sptata obligacji NFI serii C -3 000 0
sptata obligacji INFO TV FM serii B -200 -450
sptata obligacji INFO TV FM serii C -1 000 0
sptata obligacji INFO TV FM serii D -2 000 0
sptata obligacji Mediatela serii A -150 0
sptata obligacji Mediatela serii B -2120 0
sptata obligacji Mediatela serii N -500 0
sptata obligacji Mediatela serii P -1 000 0
sptata odsetek naliczonych od obligacji, w tym: -2121 -1932
sptata odsetek od obligacji NFI serii A -908 -1 885
sptata odsetek od obligacji NFI serii B 0 -41
sptata odsetek od obligacji NFI serii C -701 0
sptata odsetek od obligacji NFI serii D -329 0
sptata odsetek od obligacji INFO TV FM serii B -7 -6
sptata odsetek od obligacji INFO TV FM serii C -42 0
sptata odsetek od obligacji INFO TV FM serii D -87 0
sptata odsetek od obligacji Mediatela serii B -3 0
sptata odsetek od obligacji Mediatela serii N -44 0
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2011 2010
Inne zmniejszenia, w tym: -10 136 -999
kompensata obligacji NFI serii B z pozyczka udzielong Mediatel S.A. 0 -200
kompensata obligacji serii C (kapitat) z obligacjami obcymi Sunfall Investments Limited -7 560 0
kompensata obligacji serii C (odsetki) z obligacjami obcymi Sunfall Investments Limited -300 0
wyodrebnienie elementu kapitatowego z wartosci obligacji NFI serii C -1 354 0
zmniejszenie wartosci elementu kapitatowego w zwiazku z wykupem obligacji serii C zamienn 732 0
koszty emisji obligacji NFI serii C do roliczenia wedtug zamortyzowanego kosztu -351 0
koszty emisji obligacji NFI serii D do roliczenia wedtug zamortyzowanego kosztu -303 0
rolowanie obligacji Mediatela serii N na P -1 000 0
pozostate 0 -799
Na 31 grudnia 41 580 23 157
czes¢ dtugoterminowa 6 434 0
w tym kapitat 6 434 0
czes¢ krotkoterminowa 35 146 23 157
w tym kapitat 33202 22 200
w tym odsetki 1944 957
Termin
31.12.2011 31.12.2010 wykupu %
WIBOR 6M
NFI Emisja serii A wartos¢ nominalna 0 20 000 01.2011 +5%
NFI Emisja serii B wartos¢ nominalna 0 2000 31.12.2011 7,25%
WIBOR 3M +

NFI Emisja serii C warto$¢ nominalna 26 940 0 13.01.2013* 4%
NFI Emisja serii D wartos¢ nominalna 6 590 0 22.02.2013 10%
NFI wycena wedtug efektywnej stopy procentowej -894 0
NFI odsetki naliczone na dzien bilansowy 1849 954
Mediatel Emisja serii R wartos¢ nominalna 1000 0  3.04.2012 12,00%
Mediatel Emisja serii S wartos¢ nominalna 1000 0  3.04.2012 12,00%
Mediatel Emisja serii T warto$¢ nominalna 1000 0  31.01.2012 10,50%
Mediatel odsetki naliczone na dzien bilansowy 46 0
INFO TV FM Emisja serii B 0 200  17.11.2010 9,50%
INFO TV FM Emisja serii E 2 000 0 30.06.2012 12,00%
INFO TV FM Emisja serii F 2 000 0 30.06.2012 12,00%
INFO TV FM odsetki naliczone na dzieh bilansowy 49 3

41 580 23 157

Zobowiazania z tytutu emisji obligacji przez Grupe byty zabezpieczone w postaci zastawow opisanych nocie dotyczacej
aktywow i zobowigzan warunkowych.

*Zgodnie z warunkami emisji obligacji serii C zamiennych na akcje przewidziana jest opcja wczesniejszego wykupu
obligacji. Obligatariusz ma prawo zada¢ od Emitenta, ktorym jest Fundusz wczesniejszego wykupu obligacji, przy czym
wykup moze nastapi¢ wytacznie w dniu bedacym dniem odsetek, czyli przypadajacym na dzien 13 stycznia 2012 roku, 13
lipca 2012 roku. Ostateczny termin wykupu obligacji przypada na dzien 13 stycznia 2013 roku.
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34. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO

31.12.2011  31.12.2010

Nie dtuzej niz 1 rok 1292 1471
od 1 roku do 5 lat 300 1476
Razem: 1592 2947
Minus: koszty do poniesienia w kolejnych okresach 59 189
Wartos¢ biezaca mnimalnych rat leasingowych 1651 2947

Zgodnie z polityka Grupy, czes¢ aktywow (gtownie srodki transportu i urzadzenia techniczne) uzytkowana jest na podstawie
umoéw leasingu finansowego. Sredni okres leasingu wynosi od 3 do 4 lat. W okresie zakonczonym 31 grudnia 2011 roku
srednie efektywne oprocentowanie zobowiazan leasingowych wynosito 9%. Stopa procentowa jest stata i ustalana jest przy
rozpoczeciu leasingu. Wszystkie umowy leasingowe maja ustalony z goéry harmonogram sptat. Grupa nie zawarta zadnych
umoéw warunkowych ptatnosci ratalnych. Zobowiazanie Grupy z tytutu leasingu jest zabezpieczone na rzecz leasingodawcy
w postaci leasingowanych srodkow trwatych.

35. REZERWY
Rezerwa na Rezerwa na
sprawy koszty Rezerwa na Rezerwa na
sadowe demontazu badanie i koszty
i pozostate sSrodkow sporzadzenie  niezafakturo
rezerwy trwatych sprawozdania wane Razem
Na dzien 1 stycznia 2010 176 517 50 809 1552
Nabycie jednostek powiazanych
Utworzenie rezerwy w ciagu roku 536 40 99 114 561
Wykorzystanie rezerwy -176 -36 -81 -676 -969
Na dzien 31 grudnia 2010 536 521 68 19 1144
Rezerwy do 1 roku 536 0 68 19 623
Rezerwy powyzej 1 roku 0 521 0 0 521

Rezerwa na Rezerwa na

sprawy koszty Rezerwa na Rezerwa na
sadowe demontazu badanie i koszty
i pozostate srodkow sporzadzenie niezafakturo

rezerwy trwatych sprawozdania wane Razem
Na dzien 1 stycznia 2011 536 521 68 19 1144
Utworzenie rezerwy w ciagu roku 151 170 105 60 486
Wykorzystanie rezerwy 0 0 -111 -37 -148
Na dzien 31 grudnia 2011 687 691 62 42 1482
w tym -
Rezerwy do 1 roku 687 0 62 43 792
Rezerwy powyzej 1 roku 0 691 0 0 691
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Opis rezerw - zasad ich tworzenia

Rezerwa na koszty demontazu

Grupa tworzy rezerwe na koszty demontazu srodkéw trwatych. Koszty sa szacowane na poziomie obecnych kosztéw takich
ustug

Rezerwa na koszty sgdowe

Utworzona przez Grupe rezerwa jest zwigzana z pozwem o zaptate wniesionym przez spotke Europolis przeciwko Spotce,
opisanym w nocie dotyczacej spraw sadowych.

Rezerwa na koszty badania i sporzgdzenia sprawozdania oraz na koszty niezafakturowane

Spotka tworzy rezerwe na koszty badania sprawozdania finansowego oraz na koszty posrednie bedace przedmiotem faktury
w roku nastepnym.

36. AKTYWA | ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, ZABEZPIECZENIA NA MAJATKU GRUPY

Spotka na dzien 31 grudnia 2011 roku jest strona/ poreczycielem w nastepujacych umowach kredytowych:

-Elterix SA jest poreczycielem weksla In Blanco wystawionego przez Mediatel SA Weksel ten jest zapezpieczeniem sptaty
naleznosci wobez BRE Bank S.A. z tytutu kredytu zaciagnietego na zakup spotki Velvet Telecom LLC.

-Elterix SA jest poreczycielem kredytu

- Elterix SA jest strona Umowy kredytowej nr 02/205/10/Z/VU z dnia 1 lipca 2010 roku zawartej pomiedzy BRE Bank SA a
Mediatel SA, oraz Elterix SA, na podstawie ktorej BRE Bank SA udzielit kredytobiorcom tacznie kredytu w rachunkach
biezacych w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 5.000.000 PLN.

- Elterix SA na dzien 31 grudnia 2011 roku wykorzystat z tego tytutu 1 361 tys. PLN.

W dniu 1 lutego 2011 roku zostat ustanowiony zastaw rejestrowy na akcjach Spotki Mediatel S.A. stanowiacych wtasnosc NFI
Magna Polonia na podstawie Umowy zastawu rejestrowego na papierach wartosciowych zapisanych na rachunku papierow
wartosciowych zawartej dnia 24 stycznia 2011 roku pomiedzy NFI Magna Polonia jako zastawca a Centralnym Domem
Maklerskim Pekao SA jako administratorem zastawu celem zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z obligacji serii D,
ktore zostaty wyemitowane przez NFI Magna Polonia. Poczatkowo zastawem rejestrowym objetych byto 5.990.000 akcji
Spotki. W dniu 28 lutego 2011 roku 4.490.000 sztuk akcji Mediatel S.A. zostato zwolnionych przez administratora zastawu z
zastawu rejestrowego, a w rejestrze zastawow pozostato 1.500.000 akcji Spotki.

W dniu 18 stycznia 2012 roku Fundusz zawart z obligatariuszami umowe ustanawiajaca zastaw finansowy celem
zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z posiadanych przez obligatariuszy 4.000 obligacji serii C zamiennych na akcje
Funduszu serii D. Zastaw finansowy ustanowiony zostat na 4.000.000 akcji Mediatel S.A. - bedacej spotka zalezna od
Funduszu, do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 4.300 tys. PLN.

W dniu 31 stycznia 2012 roku zostat ustanowiony zastaw rejestrowy na 440.000 sztuk akcji Spotki Mediatel S.A.
stanowiacych wtasnos¢ NFlI Magna Polonia na podstawie Umowy zastawu rejestrowego na papierach wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym zawartej dnia 20 grudnia 2011 r. pomiedzy NFI Magna Polonia jako
zastawcg a TK Telekom Sp. z o0.0. jako zastawnikiem w celu zabezpieczenia istniejacych i przysztych wierzytelnosci TK
Telekom Sp. z 0.0. wynikajacych z uméw handlowych zawartych pomiedzy TK Telekom Sp. z 0.0. a Mediatel SA.

Spotka INFO TV FM ustanowita zabezpieczenie dla kredytu w rachunku biezacym udzielonego umowa numer 2010/05 z dnia
16 kwietnia 2010 roku w postaci hipoteki tacznej umownej kaucyjnej do kwoty 1 mln PLN na nieruchomosciach INFO TV FM
oraz hipoteke umowna w kwocie 500 tys. PLN na nieruchomosci INFO TV FM potozonej w miejscowosci Feliksowka.

Spotka INFO TV FM ustanowita zabezpieczenie dla kredytu inwestycyjnego udzielonego przez bank PKO S.A. umowa z dnia
31 pazdziernika 2008 roku w postaci przewtaszczenia urzadzen finansowanych z udziatem kredytu o ogélnej wartosci 406
tys. PLN.

Dodatkowo dla kredytu inwestycyjnego udzielone umowa z dnia 27 stycznia 2009 roku spotka INFO TV FM ustanowita na
rzecz banku zastaw rejestrowy na ruchomosciach finansowanych z udziatem kredytu o tacznej wartosci 638 tys. PLN oraz
hipoteke zwykta w kwocie 1.552 tys. PLN i hipoteke kaucyjna do kwoty 400 tys. PLN.
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Pozostate zobowigzania warunkowe
31.12.2011 31.12.2010

Poreczenie sptaty weksla 508 508
Gwarancje i porgczenia 142 1026
Zobowiazania z tytutu pozwow sadowych 472 121
Razem 1122 1655

Zobowiazania z tytutu pozwow sadowych w kwocie 472 tys. PLN dotycza dwoch pozwow ztozonych przez Aster Sp. z 0.0. 10
czerwca 2011 roku z tytutu utraconych korzysci od przychodow oraz z tytutu ztamania zakazu konkurencji. Zarzad jest
przekonany co do braku zasadnosci wniesionych pozwow.

Gwarancje i poreczenia
31.12.2011 31.12.2010

Weksel in blanco MNI Mobile S.A. 508 508
Weksel in blanco Mediatel 4B Sp. z o.0. 0 800
Weksel in blanco TK Telecom Sp. z o0.0. 0 200
Weksel in blanco LIM JV Sp. z o0.0. 26 26
Gwarancja bankowa 116 0
Razem 650 1534

37. SPRAWY SADOWE | POSTEPOWANIA PRZED ORGANAMI ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Postepowania toczace sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej

Pozew wniesiony przez Mediatel przeciwko Europejskiej Grupie Telekomunikacyjnej EUROTELEKOM Sp. z o.o. (,,EGT
EUROTELEKOM”)

W dniu 7 maja 2008 roku Mediatel wniost do Sadu Okregowego w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy, pozew o zaptate
kwoty 390 541,77 PLN wraz z odsetkami przeciwko EGT EUROTELEKOM, z tytutu niezaptaconych przez pozwanego faktur
sprzedazy wystawionych na podstawie umowy o wspotpracy w zakresie potaczenia sieci i zasadach rozliczen z dnia 1 lutego
2006 roku.

Na rozprawie w dniu 1 lutego 2010 roku Sad zamknat przewod sadowy, a w dniu 15 lutego 2010 roku Sad wydat wyrok, w
ktorym zasadzit zaptate od EGT EUROTELEKOM na rzecz Mediatel S.A. kwoty 390 541,77 PLN wraz z ustawowymi odsetkami
naliczonymi do dnia zaptaty (odsetki powinny by¢ naliczane od dnia 1 lutego 2008 roku dla kwoty 389 194,89 PLN, a dla
kwoty 1 346,88 PLN od dnia 1 kwietnia 2008 roku) Ponadto Sad nakazat zaptate kwoty 26 728,00 PLN tytutem zwrotu
kosztow procesu. Na catkowita wartos¢ sporu, tj. na kwote 390 541,77 PLN Spodtka dokonata odpisu aktualizujacego co
wykazuje w nocie 13 w pozycji odpisow aktualizujacych naleznosci dochodzone na drodze sadowej. W dniu 21 pazdziernika
2011 roku komornik sadowy przy Sadzie Rejonowym Gdansk-Potudnie w Gdansku wszczat postepowanie przeciwko EGT
EUROTELEKOM w celu wykonania zabezpieczenia wierzytelnosci Mediatel SA zasadzonych wyrokiem Sadu z dnia 15 lutego
2010 roku.

Pozew wniesiony przez Mediatel przeciwko EGT EUROTELEKOM

4 lutego 2009 roku Mediatel ztozyt w Sadzie Okregowym w Warszawie powoddztwo przeciwko EGT EUROTELEKOM o
pozbawienie wykonalnosci tytutu wykonawczego - nakazu zaptaty z dnia 27 sierpnia 2008 roku wydanego przez Sad
Okregowy w Gdansku, Wydziat IX Gospodarczy w sprawie o sygn. IX GNc 315/08 (powodztwo przeciwegzekucyjne).

W dniu 25 czerwca 2009 roku Mediatel zastapit powddztwo o pozbawienie wykonalnosci tytutu wykonawczego pozwem
przeciwko EGT EUROTELEKOM o zaptate kwoty: 637 707,86 PLN z tytutu bezpodstawnego wzbogacenia oraz poniesionej
przez Mediatel szkody w zwiazku z przeprowadzong bezpodstawnie egzekucja przeciwko Mediatel przez Komornika przy
sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w sprawie o sygn. akt. KM 150/09, ktora zostata przeprowadzona na podstawie
nakazu zaptaty z dnia 27 sierpnia 2008 roku wydanego przez Sad Okregowy w Gdansku, Wydziat IX Gospodarczy. Zdaniem
Mediatel egzekucja zostata przeprowadzona bezpodstawnie w zwiazku z faktem wygasniecia naleznosci zasadzonej w
nakazie zaptaty wydanym przez Sad w Gdansku.
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Do wygasniecia naleznosci doszto w wyniku dokonania przez Mediatel potracenia naleznosci Mediatel wobec EGT
EUROTELEKOM z naleznosciami EGT EUROTELEKOM wobec Mediatel w postepowaniu prowadzonym przed Sadem
Okregowym w Warszawie o sygn. XX GNc 17/09. W dniu 13 czerwca 2011 roku Sad Okregowy w Warszawie Wydziat XVI
Gospodarczy, wydat wyrok w ktorym umorzyt postepowanie w zakresie pozbawienia tytutu wykonawczego wykonalnosci,
zasadzit od Eurotelekom na rzecz Mediatel, kwote 404 633,78 PLN z ustawowymi odsetkami od dnia 12 pazdziernika 2010
roku do dnia zaptaty, w pozostatym zakresie powddztwo oddalit, oraz zasadzit na rzecz Mediatel kwote 22 336,26 PLN
tytutem zwrotow kosztow zastepstwa procesowego. Wyrok jest nieprawomocny, w dniu 2 wrzesnia 2011 roku EGT
EUROTELEKOM ztozyta apelacje od wyroku. Sprawa oczekuje na wyznaczenie terminu rozprawy. Zarzad jest przekonany co
do zasadnosci wniesionego pozwu.

Pozew o zaptate wniesiony przez Elterix SA przeciwko Onet.pl

W dniu 31 marca 2011 roku spotka Elterix SA wniosta do Sadu pozew o zaptate przeciwko Grupa ONET.pl SA z tytutu faktur
sprzedazy wystawionych przez Elterix na podstawie umowy o wspdtpracy z dnia 4 lipca 2006 roku zawartej pomiedzy
Telegate Polska Sp. z 0.0. (poprzednik prawny Elterix SA) a Grupa ONET.pl SA. Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 50 tys.
PLN. W dniu 8 kwietnia 2011 roku Sad wydat przeciwko Grupa ONET.pl SA nakaz zaptaty kwoty 50 tys. PLN wraz z
odsetkami ustawowymi od dnia 31 grudnia 2010 roku do dnia zaptaty oraz kwoty 3 042,00 PLN tytutem kosztow procesu. W
dniu 9 maja 2011 roku Grupa ONET.pl SA wniosta sprzeciw od wyzej wymienionego nakazu zaptaty. Sad przekazat sprawe do
rozpoznania w zwyktym postepowaniu procesowym i wyznaczyt termin pierwszej rozprawy na dzien 27 marca 2012 roku.

Jednoczesnie w dniu 28 grudnia 2011 roku spotka Elterix SA ztozyta w sadzie wniosek o zawezwanie Grupy ONET.pl SA do
proby ugodowej w sprawie o zaptate pozostatej kwoty z tytutu faktur sprzedazy wystawionych przez Elterix na podstawie
umowy o wspotpracy z dnia 4 lipca 2006 roku, tj. co do kwoty 1 164 649,00 PLN wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 31
grudnia 2010 roku do dnia zaptaty. W zwiazku z wyzej wymienionym wnioskiem sad wyznaczyt termin posiedzenia
pojednawczego na dzien 17 kwietnia 2012 roku. W przypadku nieosiagniecia porozumienia z Grupa ONET.pl w toku tego
postepowania, Spotka Elterix SA nie wyklucza ztozenia do sadu pozwu p-o Grupa ONET.pl na kwote 1 164 649,00 PLN.

Postepowanie przed Sadem Arbitrazowym przeciwko Mediatel i Elterix

W dniu 10 czerwca 2011 roku, spotka Aster Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (ktorego nastepca prawnym od 2 stycznia 2012
roku jest UPC Polska Sp. z 0.0.). wszczeta postepowanie przeciwko Mediatel i Elterix solidarnie do kwoty 133.825,93 PLN z
tytutu odszkodowania z tytutu utraconych korzysci od przychodéw z szesciu niescesjonowanych klientow bussinesowych za
okres od 3 lipca 2010 roku do 31 marca 2011 roku.

W dniu 10 czerwca 2011 roku, spotka Aster Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (ktorego nastepca prawnym od 2 stycznia 2012
roku jest UPC Polska Sp. z 0.0.) wszczeta postepowanie przeciwko Mediatel i Elterix solidarnie do kwoty 338.662,32 PLN z
tytutu ztamania zakazu konkurencji wobec 39 podmiotow.

W obu sprawach 12 sierpnia 2011 roku Mediatel oraz Elterix wniosty odpowiedzi na pozwy Aster, wnoszac o oddalenie
powoddztw w catosci. Na rozprawie w dniu 19 pazdziernika 2011 roku sprawy zostaty potaczone do wspdlnego rozpoznania.
Po rozprawie w dniu 23 listopada 2011 roku Sad zamknat przewod sadowy i odroczyt ogtoszenie wyroku. W dniu 19 marca
2012 roku petnomocnik Mediatel powziat wiadomos¢ o wydaniu w dniu 8 marca 2012 roku przez Sad Arbitrazowy przy
Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie wyrokow w ww. postepowaniach. W wyroku Sadu Arbitrazowego w sprawie o
zaptate kwoty 338.662,32 PLN z tytutu ztamania zakazu konkurencji wobec 39 podmiotéw, sad orzekt o oddaleniu
powoddztwa Aster Sp. z 0.0. (obecnie UPC Polska Sp. z 0.0.) w catosci oraz o zasadzeniu od UPC Polska Sp. z 0.0. na rzecz
Mediatel kwoty 11.259,50 PLN tytutem zwrotu kosztow zastepstwa procesowego.

W wyroku Sadu Arbitrazowego w sprawie o zaptate kwoty 133.825,93 PLN z tytutu odszkodowania z tytutu utraconych
korzysci od przychodow z szesciu niescesjonowanych klientow bussinesowych za okres od 3 lipca 2010 roku do 31 marca
2011 roku, sad zasadzit na rzecz UPC Polska Sp. z 0.0. od Mediatel oraz Elterix, jako dtuznikow solidarnych, kwote
122.429,60 PLN z ustawowymi odsetkami od dnia 24 kwietnia 2011 roku do dnia zaptaty, w pozostatej czesci powodztwo
oddalajac, a takze zasadzit na rzecz UPC Polska Sp. z o.0. kwote 11.006,10 PLN tytutem zwrotu optaty arbitrazowej oraz
optaty rejestracyjnej oraz kwote 4.603,05 PLN tytutem zwrotu kosztow zastepstwa procesowego. Wyzej opisane wyroki
Sadu Arbitrazowego z dnia 8 marca 2012 roku sa ostateczne.

Pozew o zaptate wniesiony przez Mediatel przeciwko TATA Communications (Canada)
W dniu 31 marca 2011 roku Mediatel wszczat postepowanie sadowe w sprawie o zaptate.

Stronami przedmiotowego postepowania sa Mediatel (powdd) oraz spotka pod firma: TATA Communications (Canada) ULC z
siedziba w Montrealu (pozwany).
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Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 144 878,84 EURO. W pozwie ztozonym przeciwko spotce TATA Communications (Canada)
ULC Mediatel dochodzi zaptaty kwoty gtownej 144 878,84 EURO powiekszonej o nalezne odsetki, ktora to kwota wynika z
faktur sprzedazy ustug telekomunikacyjnych swiadczonych przez Mediatel na podstawie umowy o sSwiadczenie ustug
telekomunikacyjnych z dnia 11 lipca 2002 roku zawartej pomigedzy Mediatel a Teleglobe Canada Limited Partnership. W
dniu 14 pazdziernika 2011 roku Mediatel zawart z TATA Communications (Canada) ULC ugode, zgodnie z ktdra spotka TATA
Communications (Canada) ULC zaptacita Mediatel kwote 93 427,93 EURO (o czym Mediatel informowat w RB nr 38/2011 z
dnia 18 pazdziernika 2011roku). Zaptata wymienionej kwoty wyczerpuje wszelkie roszczenia Mediatel bedace przedmiotem
tego postepowania sadowego. W wyniku zawartej ugody postepowanie sagdowe w tej sprawie zostato umorzone.

Pozew o zaptate wniesiony przez Mediatel przeciwko Mediatel 4B Sp. z o.o.

W dniu 5 kwietnia 2011 roku Mediatel wszczat postepowanie sadowe przed sadem powszechnym w sprawie o zaptate.
Stronami przedmiotowego postepowania sa Mediatel (powdd) oraz spétka pod firma: UPC Polska Sp. z 0.0. (jako nastepca
prawny Aster Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie bedacej nastepca prawnym spotki Mediatel 4B Sp. z 0.0.) (pozwany).
Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 478.657 ztotych (stownie: czterysta siedemdziesiat osiem tysiecy szeséset piecdziesiat
siedem ztotych). W pozwie ztozonym przeciwko spotce UPC Polska Sp. z o0.0. Mediatel dochodzi zaptaty kwoty gtownej
478.656,53 ztotych powiekszonej o nalezne odsetki, ktora to kwota wynika z faktur sprzedazy ustug telekomunikacyjnych
Swiadczonych przez Mediatel na podstawie umowy o Swiadczenie ustug telekomunikacyjnych z dnia 2 lipca 2010 r. zawartej
pomiedzy Mediatel a Mediatel 4B Sp. z 0.0. W dniu 7 czerwca 2011 roku Sad wydat nakaz zaptaty w postepowaniu
upominawczym na kwote dochodzong przez powoda. Pozwany wniost sprzeciw od nakazu zaptaty. Sprawa oczekuje na
wyznaczenie terminu pierwszej rozprawy. Zarzad jest przekonany co do zasadnosci wniesionego pozwu.

Postepowanie przed KNF z wniosku Mediatel SA o ponowne rozpatrzenie sprawy

W dniu 6 wrzesnia 2011 roku Komisja Nadzoru Finansowego (KNF) wydata decyzje w przedmiocie natozenia kary pienieznej
w wysokosci 30 000 PLN na spotke Mediatel SA wobec stwierdzenia, ze Spotka nienalezycie wykonata obowiazek okreslony w
art. 56 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spotkach publicznych, w zwiazku z przekazaniem do publicznej wiadomosci
informacji poufnej dotyczacej podpisania przez Spotke ze spotka MNI SA w dniu 17 stycznia 2011 roku listu intencyjnego,
dotyczacego uzgodnienia warunkow przysztej wspotpracy w zakresie przeprowadzenia projektu konsolidacji lub sprzedazy
wybranych aktywow, bez wskazania, iz list intencyjny zostat zawarty z zastrzezeniem terminu rozwiazujacego.

W dniu 4 pazdziernika 2011 roku Spotka ztozyta wniosek do KNF o ponowne rozpatrzenie sprawy objetej ww. decyzja KNF z
dnia 6 wrzesnia 2011 roku W dniu 7 lutego 2012 roku KNF wydata decyzje utrzymujaca w mocy decyzje z dnia 6 wrzesnia
2011 roku. W dniu 22 lutego 2012 roku Spotka ztozyta skarge do Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego na decyzje KNF z
dnia 7 lutego 2012 roku wraz z wnioskiem o wstrzymanie wykonania decyzji KNF z dnia 7 lutego 2012 roku.

38. WYNAGRODZENIA WYZSZEJ KADRY KIEROWNICZEJ | RADY NADZORCZEJ

Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu, kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej i organéw nadzoru podmiotu
dominujacego
Za okres Za okres

01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010

Zarzad

Kuzmicz Albert 100 120
Michalik Jarostaw 177 204
Mikos Jarostaw 280 0
Fraczek Marcin 60 60

617 384
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Za okres Za okres

01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010

Rada Nadzorcza

Mirostaw Barszcz 24 22
Mirostaw Janisiewicz 0 11
Zbigniew Kazimierczak 24 22
Tadeusz Pietka 24 9
Jacek Socha 24 22
Kinga Stanistawska 24 22

120 108

39. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje pomiedzy Spotka NFI Magna Polonia S.A. a spotkami powigzanymi ujawnione zostaty ponizej.

Sprzedaz ustug Zakup ustug Zakup
i towarow i towarow srodkow trwatych
w okresie w okresie w okresie

01.01.2011-  01.01.2010-  01.01.2011-  01.01.2010-  01.01.2011-  01.01.2010-
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010

Mediatel S.A.

- zalezna 77 19 4 0 0 0
Elterix S.A.

- posrednio zalezna 7 1 0 0 0 0
Telepin S.A.

- posrednio zalezna 0 3 0 0 0 0
INFO TV FM Sp. z 0.0.

- zalezna 171 225 0 0 0 0

Techgen Sp. z o.0.
- stowarzyszona 0 5 0 0 0 0

Polskie Sieci Cyfrowe Sp. z

0.0. - stowarzyszona 5 4 0 0 0 0
Razem jednostki powigzane 260 257
Rasting Limited 0 0 0 0 0 0

Razem akcjonariusze
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Przychody finansowe -

Koszty finansowe -

Zobowiazania wobec
podmiotow powiazanych

odsetki odsetki z wyjatkiem emisji obligacji
w okresie w okresie stan na

01.01.2011- 01.01.2010- 01.01.2011- 01.01.2010-

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Mediatel S.A.
- zalezna 89 8 19 270 4 0
INFO TV FM Sp. z o0.0.
- zalezna 0 0 128 0 0 0
Razem jednostki powigzane 89 8 147 270 4
Rasting Limited 560 196 397+ 19
Razem akcjonariusze 560 196 397* 19 0 0

* Odsetki wyptacone w roku 2011. Brak informacji o dacie sprzedazy przez Rasting posiadanych obligacji.

Zobowiazania wobec
podmiotow powigzanyc

h

Naleznosci od podmiotow
powiazanych z wyjatkiem

Naleznosci od podmiotow
powiazanych z tytutu

z tytutu emisji obligacji pozyczek pozyczek
stan na stan na stan na
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Mediatel S.A.
- zalezna 0° 798 36 15 2 531 0
Elterix S.A.
- posrednio zalezna 0 0 2 1 0 0
Telepin S.A.
- posrednio zalezna 0 0 0 3 0 0
INFO TV FM Sp. z o.0.
- zalezna 0 0 13 73 (0] 0
Polskie Sieci Cyfrowe Sp. z
0.0. - stowarzyszona 0 0 5 5 (0] 0
Techgen Sp. z o.0.
- stowarzyszona 0 0 0 6 (0] 0
Appsinth Sp. z o.0.
- jednostka zalezna 0 0 0 0 0 10
Razem jednostki zalezne 798 51 103 2531 10
Rasting Limited 940 7 047 1598 0 0
Razem akcjonariusze 940 0 7 047 1598
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W roku 2011 Fundusz udzielit pozyczek spotce Mediatel S.A. Szczegdty przedstawia ponizsza tabela:

Data Termin Kwota Kwota

udzielenia wymagalnosc Oprocentowa Forma udzielonej pozostata do
Pozyczkobiorca pozyczki i nie udzielenia pozyczki sptaty
Mediatel S.A. 14-01-2011 31-12-2012 8,5% przelew 170 0
Mediatel S.A. 24-03-2011 31-12-2012 10,5% przelew 320 0
Mediatel S.A. 04-04-2011 31-12-2012 10,5% przelew 690
Mediatel S.A. 23-09-2011 06-04-2012 10,5% przelew 500 485
Mediatel S.A. 28-10-2011 06-04-2012 10,5% potracenie 963 963
Mediatel S.A. 31-10-2011 06-04-2012 10,5% przelew 1 000 1 000
Razem 3643 2 448

Dnia 24 marca 2011 roku Fundusz dokonat wykupu wszystkich wyemitowanych w roku 2010 obligacji B, oprocentowanych
wedtug statej rocznej stopy procentowej rownej 7,25% i terminie zapadalnosci dnia 31 grudnia 2011 roku. Obligacje te na
dzien ostatecznego wykupu byty w posiadaniu spotki Mediatel S.A. Kwota odsetek naliczonych za rok 2011 wyniosta na dzien
sptaty 32 tys. PLN, w tym kwota odsetek przypadajacych na spotke Mediatel S.A. wyniosta 19 tys. PLN. Catkowita kwota
wykupu wyniosta 2 937 tys. PLN, w tym wartos¢ nominalna obligacji rowna 2 750 tys. PLN oraz kwota odsetek rowna 187
tys. PLN.

Dnia 13 lipca 2011 roku Fundusz wyemitowat 10 obligacji imiennych serii E oraz 20 obligacji imiennych serii F o wartosci
nominalnej 100 tys. PLN sztuka. taczna kwota emisji wyniosta 3 mln PLN. Termin wykupu przypadat odpowiednio 31
sierpnia 2011 roku oraz 12 pazdziernika 2011 roku, a oprocentowanie roczne obligacji wynosi 12,1%. Emisja zostata w
catosci objeta przez spotke zalezna od Funduszu INFO TV FM. Srodki z emisji zostaty przekazane na wykup obligacji serii C.
Catkowity wykup obligacji wraz z orocentowaniem nastapit dnia 16 listopada 2011 roku.

40. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

Gtowne instrumenty finansowe

Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktorych korzysta Grupa, naleza obligacje, kredyty bankowe, umowy leasingu
finansowego i operacyjnego oraz udzielona i otrzymane pozyczki i kredyty. Gtownym celem tych instrumentow finansowych
jest pozyskanie srodkow finansowych na dziatalnos¢ Grupy.

Gtowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentow finansowych Grupy obejmuja ryzyko rynkowe (ryzyko zmiany wartosci
godziwej lub przeptywow pienieznych w wyniku zmian stopy procentowej), ryzyko zwiazane z ptynnoscia, oraz ryzyko
kredytowe.

Ryzyko zmiany stop procentowych

W ocenie Grupy z uwagi na stosowane instrumenty finansowe spolki Grupy sa narazony na ryzyko zwiazane ze zmianami
stop procentowych.

Oprocentowanie finansowania zewnetrznego Grupy w postaci wyemitowanych obligacji wtasnych o wartosci nominalnej
39.636 tys. PLN i terminie wykupu do 12 miesiecy, jest ustalane w odniesieniu do zmiennych procentowych stop bazowych.
Istnieje zatem ryzyko, iz w wyniku nieoczekiwanych zmian stop procentowych Grupa bedzie narazona na poniesienie
wyzszych kosztow finansowych.

Instrumenty dtuzne o statym oprocentowaniu moga naraza¢ Grupe na ryzyko zmiany wartosci godziwej w wyniku zmiany
stop procentowych. W 2011 roku Grupa posiadata krotkoterminowe (do 12 miesiecy) dtuzne papiery wartosciowe
korporacyjne utrzymywane do terminu wymagalnosci o statym oprocentowaniu. Na 31 grudnia 2011 roku w portfelu Grupy
znajdowaty sie obligacje o tacznej wartosci nominalnej 12.950 tys. PLN. Ewentualne zmiany stop procentowych ze wzgledu
na krotki termin zapadalnosci oraz wielkos¢ portfela nie miatyby istotnego wptywu na jego wartos¢ oraz przeptywy
pieniezne.
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Ryzyko kredytowe

Odzwierciedleniem maksymalnego obciazenia Grupy ryzykiem kredytowym jest warto$¢ naleznosci oraz wartos¢ portfela

zakupionych dtuznych papieréw wartosciowych.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe Grupy

Naleznosci z tytutu pozyczek, w tym
brutto

utrata wartosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym
brutto

utrata wartosci

Naleznosci z tytutu podatkéw

brutto

utrata wartosci

Pozostate naleznosci, w tym

brutto

utrata wartosci

Razem naleznosci

Obligacje korporacyjne, w tym
brutto
utrata wartosci

Razem

31.12.2011
0

21

0

12 503
23 809
-11 306

1246

4316

-421

12 503

14 020
14 020

14 020

31.12.2010
10

10

0
9725
21 261
-11 536
2736
2736
0
3765
4182
-417
16 236

3705
3705
0
3705

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapity zadne znaczace koncentracje ryzyka kredytowego w
odniesieniu do pozyczek i naleznosci wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Wyzej wykazana wartos¢
bilansowa odzwierciedla maksymalne narazenie Spotki na ryzyko kredytowe z tytutu takich pozyczek i naleznosci.

Ryzyko utraty ptynnosci

Analiza zobowiazan finansowych na podstawie pozostatego do uptywu umownego terminu zapadalnosci na dzien bilansowy.
Kwoty przedstawione w tabeli stanowig umowne niezdyskontowane przeptywy pieniezne.

Ponizej 1
roku Od1do2lat 0d2do5 lat Razem

31.12.2011 33599 9 422 0 43 021
Zobowiazania z tytutu emisji obligacji* 31 096 8900 0 39 996
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 1211 222 0 1433
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 1292 300 0 1592
Zobowiazania handlowe i pozostate zobowigzania 0
31.12.2010 42 079 4789 26 46 894
Zobowiazania z tytutu emisji obligacji* 23 341 0 23 341
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 6 820 1886 0 8706
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 1471 1450 26 2947
Zobowiazania handlowe i pozostate zobowigzania 17 267 1453 0 18 720
*) planowane przeptywy z tytutu sptaty kredytow (tacznie z odsetkami)
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Ryzyko zmiany przeptywéw pienieznych oraz wartosci godziwej w wyniku zmiany stép procentowych

Zarowno NFI Magna Polonia S.A. jak i spdtki wchodzace w sktad grupy kapitatowej posiadaja oprocentowane aktywa oraz
zobowiazania, ktorych cena jest zalezna od rynkowych stop procentowych. Ryzyko zmiany stop procentowych zwiazane jest
z w gtownej mierze z instrumentami dtuznymi. Kredyty i pozyczki o zmiennym oprocentowaniu narazaja Grupe na ryzyko
zmiany przeptywow pienieznych w wyniku zmiany stop procentowych. Z kolei instrumenty dtuzne o statym oprocentowaniu
narazaja Grupe na ryzyko zmiany wartosci godziwej w wyniku zmiany stop procentowych. Polityka Grupy jest utrzymywanie
swojego zadtuzenia w postaci instrumentow raczej o zmiennym oprocentowaniu, stad wystepowac bedzie gtéwnie ryzyko
zmiany przeptywow pienieznych w wyniku zmiany stop procentowych.

Ryzyko zwigzane ze zmiang kurséow walut

Przychody realizowane w walutach obcych stanowia istotny udziat w obrocie Grupy. W roku 2011 przychody realizowane
byty w PLN, USD oraz EUR.

Analiza wrazliwosci na zmiany kursu walut - EURO

Na dzien Na dzien
31.12.2011 31.12.2010
Naleznoéci EUR 3498 634
Zobowiazania EUR 4636 2 864
Kurs waluty (EUR) na dzien bilansowy 4,4168 3,9603
Analiza wrazliwosci dla wzrostu/spadku kursu walut +/-5% +/-5%
Roznica w wysokosci réznic kursowych i wptyw na wynik finansowy netto +/-59 +/-134
Analiza wrazliwosci na zmiany kursu walut - USD
Na dzien Na dzien
31.12.2011 31.12.2010
Naleznosci USD 4788 221
Zobowiazania USD 1684 3746
Kurs waluty (USD) na dzien bilansowy 3,4174 2,9641
Analiza wrazliwosci dla wzrostu/spadku kursu walut +/-5% +/-5%
Roznica w wysokosci réznic kursowych i wptyw na wynik finansowy netto +/- 154 +/-273

41. ZARZADZANIE KAPITALEM

Gtownym celem Grupy w zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci, tak aby
mozliwe byto realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy, a takze utrzymanie optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia
jego kosztu. Aby utrzymac lub skorygowac strukture kapitatu, Grupa moze zwracac kapitat akcjonariuszom, emitowac nowe
akcje lub sprzedawac aktywa w celu obnizenia zadtuzenia. Grupa monitoruje kapitat przy pomocy wskaznika zadtuzenia.
Wskaznik ten oblicza sie jako stosunek zadtuzenia netto do tacznej wielkosci kapitatu. Zadtuzenie netto oblicza sie jako
sume zobowigzan obejmujacych kredyty, pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe.

Na dzien Na dzien
31.12.2011 31.12.2010

a) Zobowiazania ogotem 43 013 31 863
b) Minus: $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 3 841 - 3133
¢) Zadtuzenie netto (a+b) 39172 28 730
d) Kapitat wtasny ogotem 16 778 21789
e) Kapitat ogotem (c+d) 55 950 50 519
Wskaznik zadtuzenia 70% 57%
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42. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Dnia 4 stycznia 2012 roku Fundusz udzielit pozyczki na kwote 230 tys. PLN spotce zaleznej Mediatel S.A. Oprocentowanie
pozyczki wynosito 10,5%. Dnia 12 stycznia 2012 roku pozyczka zostata sptacona wraz z odsetkami.

W dniu 4 stycznia 2012 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikow spotki INFO-TV-FM Sp. z o.0. (jednostki zaleznej od
Funduszu), dziatajac na podstawie 541 § 1 Kodeksu spotek handlowych podjeto uchwate w sprawie podziatu INFO-TV-FM Sp.
Z 0.0. poprzez wydzielenie spotki pod firma INFO-TV-OPERATOR Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w
Zamosciu, na podstawie planu podziatu sporzadzonego przez Zarzad INFO-TV-FM sp. z 0. 0. w dniu 28 pazdziernika 2011
roku (,,Plan Podziatu”). W dniu 20 stycznia 2012 roku (,,Dzien Wydzielenia”) Sad Rejonowy Lublin - Wschod w Lublinie z
siedziba w Swidniku wpisat do rejestru wzmianke dotyczaca ww. podziatu spotki pod firma INFO-TV-FM sp. z 0. o. oraz
wpisat do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego spotke pod firma INFO-TV-OPERATOR sp. z o. o. jako
spotke nowo zawigzana powstata w wyniku ww. podziatu INFO-TV-FM sp. z o. o., ktora z Dniem Wydzielenia wstapita we
wszystkie prawa i obowiazki INFO-TV-FM okreslone w Planie Podziatu.

Dnia 12 stycznia 2012 roku Fundusz otrzymat pozyczke od spotki Rubicon Partners NFI S.A. w kwocie 5.000 tys. PLN.
Termin sptaty uptywa dnia 30 czerwca 2012 roku.

Dnia 12 stycznia 2012 roku Fundusz objat obligacje serii BA, o wartosci nominalnej 4 350 tys. PLN, wyemitowanych przez
Rasting Limited. Termin wykupu obligacji przypada na dzien 30 czerwca 2012 roku.

Dnia 12 stycznia 2012 roku Fundusz dokonat sptaty odsetek od wyemitowanych obligacji serii C na kwote 175 tys. PLN
zgodnie z warunkami emisji obligacji.

Dnia 1 lutego 2012 roku Fundusz zawart porozumienie ze spotka MVK Investments Limited na mocy ktérego dokonat
kompensaty wzajemnych rozrachunkéw. Umorzeniu ulegta czes¢ zobowiazan z tytutu obligacji serii C na kwote 1 000 tys.
PLN wraz z odsetkami naliczonymi na dzien potracenia wierzytelnosci. Rownoczesnie zmniejszeniu ulegty naleznosci z
tytutu obligacji serii A na kwote 1 000 tys. PLN wraz z naliczonymi odsetkami.

Dnia 21 lutego 2012 roku Fundusz dokonat przelewu odsetek z tytutu obligacji serii D w kwocie 332 tys. PLN.

W dniu 18 stycznia 2012 roku Fundusz zawart z obligatariuszami umowe ustanawiajaca zastaw finansowy na 4.000.000
sztuk akcji Mediatel S.A. (przedmiot zastawu) celem zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z posiadanych przez
obligatariuszy 4.000 obligacji serii C zamiennych na akcje Funduszu serii D, do najwyzszej sumy zabezpieczenia w
wysokosci 4.300.000,00 zt.

W dniu 30 stycznia 2012 roku doszto do przeniesienia wtasnosci wszystkich przystugujacych Funduszowi udziatow w kapitale
zaktadowym INFO-TV-FM Sp. z o.0., tj. 2.427 udziatow o tacznej wartosci nominalnej w wysokosci 3.322.563,00 PLN, na
rzecz spotki Cyfrowy Polsat S.A. Transakcja sprzedazy udziatow zostata szczegotowo opisana w punkcie 2.5 Sprawozdania z
dziatalnosci Funduszu za okres 12 miesiecy zakonczonych dnia 31 grudnia 2011 roku.

Jednoczesnie w dniu 30 stycznia 2012 roku, w zwiazku z przeniesieniem wtasnosci udziatow INFO-TV-FM Sp. z 0.0. na
Cyfrowy Polsat S.A., spetnit sie warunek zawieszajacy Umowy serwisowej zawartej pomiedzy INFO-TV-FM Sp. z o0.0. a
Cyfrowym Polsatem SA w dniu 28 pazdziernika 2011 roku, ktora to umowa szczeg6towo zostata opisana w punkcie 2.5
Sprawozdania z dziatalnosci Funduszu za okres 12 miesiecy zakonczonych dnia 31 grudnia 2011 roku.

W dniu 31 stycznia 2012 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XI Wydziat Rejestru Zastawow, dokonat
wpisu do rejestru zastawow, zastawu na 440.000 sztuk akcji Mediatel SA nalezacych do Funduszu rzecz TK Telekom Sp. z
0.0. Zastaw rejestrowy na akcjach Mediatel SA ustanowiony na rzecz TK Telekom Sp. z 0.0. zostat szczegdtowo opisany w
punkcie 2.21 Sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Funduszu za okres 12 miesiecy zakonczonych dnia 31 grudnia
2011 roku.

W dniu 1 lutego 2012 roku Fundusz nabyt 1.000 (jeden tysiac) sztuk obligacji serii C, wyemitowanych przez Fundusz o
wartosci nominalnej 1.000 zt (jeden tysiac ztotych) kazda, o tacznej wartosci nominalnej 1.000.000 zt (jeden milion
ztotych). Obligacje te zostaty nabyte za cene 1.048,78 zt (jeden tysiac czterdziesci osiem ztotych 78/100), za jedna
obligacje, to jest za cene odpowiadajaca wartosci nominalnej powiekszonej o nalezne odsetki od obligacji. Obligacje te
zostaty nabyte przez Fundusz w celu ich umorzenia, co nastapito w dniu 2 lutego 2012 roku.

W dniu 3 lutego 2012 r. Fundusz zawart ze spotka Evotec Management Limited z siedziba w Larnace umowe opcji kupna
udziatow Info-TV-OPERATOR Sp. z o.0. (Umowa Opcji). Umowa Opcji zostata szczegotowo opisana w punkcie 2.5
Sprawozdania z dziatalnosci Funduszu za okres 12 miesiecy zakonczonych dnia 31 grudnia 2011 roku.
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Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

W dniu 7 lutego 2012 roku Fundusz nabyt 9.752 (dziewieé tysiecy siedemset piecdziesiat dwie) sztuk obligacji serii C
wyemitowanych przez Fundusz o wartosci nominalnej 1.000 zt (jeden tysiac ztotych) kazda, o tacznej wartosci nominalnej
9.752.000 zt (dziewieé milionow siedemset piecdziesiat dwa tysiace ztotych). Obligacje te zostaty nabyte za cene 1.006,40
zt (jeden tysiac sze$¢ ztotych 40/100), za jedna obligacje, to jest za cene odpowiadajaca wartosci nominalnej
powiekszonej o nalezne odsetki od obligacji. Obligacje te zostaty nabyte przez Fundusz w celu ich umorzenia, co nastapito
w dniu 8 lutego 2012 roku.

W dniu 7 lutego 2012 roku Fundusz podjat uchwate o emisji 3.500.000 (trzy miliony pieéset tysiecy) warrantow
subskrypcyjnych imiennych serii A, ktora to uchwata zostata szczeg6towo opisana w punkcie 2.21 Sprawozdania z
dziatalnosci Funduszu za okres 12 miesiecy zakonczonych dnia 31 grudnia 2011 roku.

W dniu 8 marca 2012 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu (NWZ), ktore podjeto m.in. uchwate w
sprawie udzielenia Zarzadowi uzupetniajacego upowaznienia do podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego z wytaczeniem prawa poboru (obejmujacego mozliwos¢ emisji warrantow subskrypcyjnych z wytaczeniem
prawa poboru) do 6.155.286,10 zt (szesciu milionow stu piecdziesieciu pigciu tysiecy dwustu osiemdziesieciu szesciu
ztotych i dziesieciu groszy) poprzez emisje do 61.552.861 (szes¢dziesieciu jeden miliondw pigciuset piecdziesieciu dwoch
tysiecy osmiuset szescdziesieciu jeden) nowych akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec¢
groszy) kazda akcja w drodze jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach okreslonych w Statucie
(kapitat docelowy). Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu docelowego wygasa z dniem 18 pazdziernika 2014
roku. Jednoczesnie NWZ uchwalito zmiany Statutu Funduszu w zakresie kapitatu docelowego, ktore to zmiany do dnia
publikacji niniejszego sprawozdania nie zostaty jeszcze zarejestrowane przez Sad Rejestrowy. NWZ podjeto rowniez
uchwate w sprawie zatwierdzenia dokooptowania przez Rade Nadzorcza w dniu 23 grudnia 2011 roku Pana Piotra Woznego
jako cztonka Rady Nadzorczej Funduszu.

W dniu 8 marca 2012 roku Fundusz podjat uchwate o emisji 8.000 (osiem tysiecy) obligacji serii G, o wartosci nominalnej
1.000 zt (jeden tysiac ztotych) za jedna obligacje, o tacznej wartosci nominalnej 8.000.000 zt (osiem milionow ztotych), z
terminem wykupu przypadajacym w dniu 13 wrzesnia 2013 roku (z mozliwoscig wczesniejszego wykupu), oprocentowane
statg stopa procentowa w wysokosci 13,5% rocznie. Obligacje serii G sa obligacjami na okaziciela i beda posiadaty forme
dokumentu. Depozyt obligacji serii G prowadzi Dom Maklerski IDM S.A. z siedzibg w Krakowie. Cena emisyjna obligacji serii
G wynosi 1.000 zt (jeden tysiac ztotych) za jedna obligacje. Odsetki od obligacji serii G beda wyptacane w dniach 14
wrzesnia 2012 roku, 14 marca 2013 roku oraz w dniu wykupu badz wczesniejszego wykupu. Zabezpieczeniem obligacji serii
G bedzie zastaw rejestrowy na nalezacych do Funduszu 992 udziatach spétki INFO-TV- OPERATOR Sp. z 0.0., do najwyzszej
sumy zabezpieczenia 12.000.000 zt (dwanascie milionéw ztotych). Administratorem zastawu jest IDMSA.PL Doradztwo
Finansowe Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Jarostaw Mikos - Prezes Zarzadu

Marcin Fraczek - Cztonek Zarzadu

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Sandra tosiak - Kierownik Zespotu Ksiegowego

FIGURES Kancelaria Rachunkowa Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 20 marca 2012 roku
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