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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 marca 2011 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

| WYBRANE DANE FINANSOWE

tys. PLN tys. PLN tys. EURO tys. EURO
Wybrane dane finansowe 01.01.2011-| 01.01.2010- (01.01.2011- | 01.01.2010-
31.03.2011 | 31.03.2010 | 31.03.2011 | 31.03.2010
dane dotyczace jednostkowego sprawozdania finansowego
I. Przychody ze sprzedazy 452 126 115 32
1. Zysk/Strata* z dziatalnosci operacyjnej 1124 -838 -286 2211
Ill. Zysk/Strata* brutto 1124 -838 -286 2211
IV. Zysk/Strata* netto ogotem 41124 -838 -286 2211
IV. Zysk/Strata* netto dla akcjonariuszy 1124 -838 -286 2211
V. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej -1155 514 2294 -130
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -18 455 1565 -4703 395
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 20 202 -1 000 5 148 252
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 592 51 151 13
31.03.2011 | 31.12.2010 | 31.03.2011 | 31.12.2010

IX. Aktywa razem 118 415 98 986 30 660 24995
X. Zobowiazania razem 43 662 24 619 11 305 6216
XI. Zobowiazania dtugoterminowe 42 309 193 10 955 49
XIl. Zobowiazania krotkoterminowe 1353 24 426 350 6 168
XIIl. Kapitat wtasny 74 755 74 367 19 356 18 778
XIV. Kapitat akcyjny 8 674 8 674 2246 2190
XV. Liczba akcji (w sztukach) 86737149 86737 149| 86737149 86 737 149
XVI. Zysk/Strata* na jedna akcje zwykta (w PLN/ EURO)** -0,01 -0,01 0,00 0,00
XVII. Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje zwykta
(w PLN/EURQ)*** 0,00 1,15 0,00 0,27

**Zysk/Strata* podstawowa na jedna akcje obliczona zostata jako iloraz straty netto przypadajacej na akcjonariuszy
Spotki przez $rednia wazong liczbe wyemitowanych akcji wystepujacych w ciagu roku obrotowego. Srednia wazona
liczba akcji w roku 2011 wynosita 86.737.149, oraz w 2010 roku 86.737.149.

*** Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje zostata obliczona jako iloraz kapitatu wtasnego przypadajacego na
akcjonariuszy Spotki przez liczbe akcji.

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute EURO w nastepujacy
sposob:

- pozycje dotyczace Sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz Sprawozdania z przeptywow pienigeznych
przeliczono wedtug kursu stanowiacego srednig arytmetyczna Srednich kursow ogtaszanych przez NBP
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesigca; kurs ten wyniost za rok 2011 - 3,9243 PLN; za rok 2010
- 3,9669 PLN.

- pozycje bilansowe przeliczono wedtug Sredniego kursu ogtaszanego przez NBP obowigzujacego na dzien
bilansowy; kurs ten wyniost na dzien 31 marca 2011 roku - 3,8622 PLN; na dzien 31 grudnia 2010 roku
- 3,9603 PLN.
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I JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

01.01.2011-  01.01.2010-
Dziatalnos¢ kontynuowana Nota 34 03.2011  31.03.2010
Przychody
Przychody z tytutu odsetek 1A 352 59
Pozostate przychody operacyjne 100 60
Przychody finansowe 0 7
Przychody netto, razem 452 126
Koszty
Wynagrodzenia 2 -171 -156
Pozostate koszty administracyjne 2 -407 -270
Pozostate koszty operacyjne 6 .94 .68
Koszty finansowe 8 -897 -470
Straty ze sprzedazy aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy 1B -1 0
Wynik wyceny bilansowej aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy -6 0
Koszty operacyjne, razem 1576 -964
Strata przed opodatkowaniem -1124 -838
Podatek dochodowy 0
Zaokraglenia
Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej -1124 -838
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk /Strata netto z dziatalnosci zaniechanej 0
Strata netto -1124 -838
Strata netto na 1 akcje przypadajaca na akcjonariuszy Funduszu w trakcie roku
obrotowego
- podstawowy i rozwodniony -0,01 -0,01
Inne sktadniki petnego dochodu
Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 170 0
Inne sktadniki petnego dochodu netto 170 0
Petny dochéd netto -954 -838
Petny dochéd netto na 1 akcje przypadajacy na akcjonariuszy Funduszu w trakcie roku
obrotowego
- podstawowy i rozwodniony -0,01 -0,01
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 marca 2011 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

2. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Bilans - Aktywa Nota 31.03.2011 31.12.2010  31.03.2010

Aktywa trwate 109 510 96 178 118 092
Pozostate wartosci niematerialne 1 1 1
Rzeczowe aktywa trwate 11 757 798 932
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, w tym: 95 532 95 379 117 159
- udziaty w spoétkach zaleznych 12 94 269 94 246 117 094
- udziaty w spotkach wspotkontrolowanych i stowarzyszonych 13 25 40 0
- udziaty w pozostatych jednostkach 1263 1093 65
Udzielone pozyczki 15 494 0 0
Pozostate aktywa finansowe 14 12 701 0 0
Aktywa obrotowe 8 905 2 808 2 265
Udzielone pozyczki 15 10 10 204
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 101 132 56
Pozostate naleznosci 165 214 180
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

finansowy 435 224 0
Pozostate aktywa finansowe 14 6973 1598 1625
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1223 630 200
Aktywa przeznaczone do zbycia -2 0 0
Aktywa razem 118 415 98 986 120 357
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 marca 2011 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Bilans - Pasywa

Kapitat wtasny

Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy podmiotu
dominujacego

Kapitat akcyjny

Kapitat zapasowy z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny

Kapitat zapasowy

Zyski zatrzymane, w tym:

- z lat ubiegtych

- z biezacego okresu

Zobowiazania dtugoterminowe

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Zobowiazanie z tytutu emisji obligacji

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych
Rezerwy

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Pozostate zobowigzania

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Zobowiazanie z tytutu emisji obligacji

Zaokraglenia

Pasywa razem
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31.03.2011 31.12.2010  31.03.2010
74 755 74 367 99 151
74 755 74 367 99 151

8 674 8 674 8 674
80979 80979 80979
2079 567 0
13 533 13 533 13 533
-30 510 -29 386 -4 035
-29 386 -3197 -3197
-1124 -26 189 -838
42 309 193 351
169 193 351

42 140 0 0
1353 24 426 20 857
129 108 127

15 45 15

312 353 125

14 5 19

185 163 172
698 23752 20 399

-2 0 -2

118 415 98 986 120 357
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Sroédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 marca 2011 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

3. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat zapasow Kapitat
e . . . . p .. p y . rezerwowy Kapitat Zyski
Wyszczegoélnienie zmian w kapitale wtasnym Kapitat akcyjny z emisji akcji powyzej 7 aktualizacii 7aDasow zatrzvimane Razem
ich wartosci nominalnej wyceny ) p y 4
01.01.2011 8 674 80 979 567 13 533 -29 386 74 367
Peten dochod 0 0 170 0 -1124 -954
Element kapitatowy dotyczacy emisji obligacji
zamiennych na akcje serii C 0 0 1353 0 0 1353
Koszty emisji obligacji zamiennych przypadajace na
element kapitatowy 0 0 11 0 0 11
31.03.2011 8 674 80 979 2079 13533 -30 510 74 755
. . . Kapitat
Kapitat akcyjny/ Kapitat zapasowy 2 rezefwowy Kapitat Zysk/Strata lat
udziatowy/ emisji akcji powyzej ich .. . Razem
L . . . z aktualizacji Zapasowy poprzenidnich
podstawowy wartosci nominalnej wyceny
Wyszczegoélnienie zmian w kapitale wtasnym
01.01.2010 8 674 80 979 0 13 533 -3197 99 989
Peten dochod 0 0 570 0 -26 189 -25 619
Koszty emisji obligacji zamiennych przypadajace na
element kapitatowy 0 0 3 0 0 3
Zaokraglenia
31.12.2010 8 674 80 979 567 13533 -29 386 74 367
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 marca 2011 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

4. JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2011- 01.01.2010-
31.03.2011 31.03.2010
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem skorygowany o wycene bilansowa srodkow pienieznych -1124 -838
Korekty razem -84 2
Amortyzacja 44 44
Odsetki i dywidendy 244
Zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjnej 7 0
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 38 0
Zmiana stanu rezerw -30 -42
Pozostate korekty 101 0
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami w kapitale
pracujacym -1 208 -836
Zmiana stanu aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 0 -50
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci 65 -68
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowiazan -12 -23
Zmiana stanu zobowiazan finansowych 0 463
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -1 155 -514
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Odsetki otrzymane 11 57
Wptyw udzielonej pozyczki, udzielonego kredytu 0 150
Wptywy z wykupu aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci 1950 1425
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy 528 0
Wydatki na zakup majatku trwatego 0 -2
Wydatki na zakup udziatow i akcji w spotkach zaleznych -8 -65
Udzielenie pozyczki -490
Wydatki na nabycie aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci -19 700
Wydatki na zakup aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy -746 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -18 455 1565
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z emisji obligacji wtasnych 44 090 0
Odsetki zaptacone -1 094 -955
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego -44 -45
Wykup obligacji wtasnych -22 750 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 20 202 -1 000
Przeptywy pieniezne netto razem 592 51
Srodki pieniezne na poczatek okresu tacznie ze $rodkami pienieznymi przypisanymi
do dziatalnosci zaniechanej 630 150
Zaokraglenia 1 -1
Srodki pieniezne na koniec okresu 1223 200
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 marca 2011 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Il DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1A. PRZYCHODY Z TYTULU ODSETEK

Za okres Za okres

01.01.2011-  01.01.2010-
31.03.2011 31.03.2010

Odsetki od aktywow dostepnych do sprzedazy 0 0
Odsetki od udzielonych pozyczek 4

Odsetki od nabytych obligacji 337 52
Odsetki od depozytéow bankowych 11 1
Pozostate odsetki 0 0
Razem 352 59

1B. ZYSKI Z TYTYLU SPRZEDAZY AKTYWOW FINANSOWYCH WYCENIANYCH W WARTOSCI
GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY

Za okres Za okres

01.01.2011-  01.01.2010-
31.03.2011 31.03.2010

Przychody ze sprzedazy i wykupu 528 0
Wartos¢ bilansowa -523 0
Wycena do wartosci godziwej przeniesiona na wynik biezacego okresu -6 0
Zysk ze sprzedazy i wykupu -1 0

1C. SEGMENTY OPERACYJNE

Segment operacyjny to czes¢ Jednostki, ktora angazuje sie w dziatalnos¢ gospodarcza, w zwiazku z ktdra moze uzyskiwac
przychody i ponosi¢ koszty, ktorej wyniki sa regularnie przegladane i wykorzystywane do podejmowania decyzji o alokacji
zasobow przez organ odpowiedzialny za te decyzje oraz na temat ktorej dostepne sa oddzielne informacje finansowe.
Zarzad Funduszu dokonuje przegladu wyniku finasowego Jednostki jako catosci i nie stwierdzit koniecznosci wyodrebniania
innych segmentéw operacyjnych niz podstawowy segment, w ktorym dziata - "Fundusze Inwestycyjne i Dziatalnos¢
Pokrewna” zajmujacy sie nabywaniem lub obejmowaniem akcji lub udziatow podmiotéw, nabywaniem innych papierow
wartosciowych oraz wykonywaniem praw i rozporzadzaniem nabytymi akcjami, udziatami i papierami wartosciowymi.

Fundusz dziata na jednym obszarze geograficznym jakim jest terytorium Polski. Jedynymi przychodami jakie uzyskano
w prezentowanym okresie od innych podmiotdw niz polskie byty odsetki od obligacji korporacyjnych wyemitowanych przez
podmiot cypryjski w tacznej kwocie 136 tys. PLN.

Fundusz nie prowadzi dziatalnosci handlowej, gtownymi przychodami sa odsetki i udziaty w zyskach spotek zaleznych.
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 marca 2011 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

2. KOSZTY WEDLUG RODZAJU

Za okres Za okres
01.01.2011-  01.01.2010-
31.03.2011 31.03.2010
Amortyzacja srodkow trwatych, wartosci niematerialnych 44 44
Zuzycie materiatow i energii 8 18
Ustugi obce 348 189
Podatki i optaty 3 5
Koszty pracownicze 171 156
Inne koszty rodzajowe 4 14
Razem 578 426
3. KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH
W tabeli ponizej przedstawiono informacje o przecietnym zatrudnieniu (z uwzglednieniem Zarzadu):
Za okres Za okres
01.01.2011-  01.01.2010-
31.03.2011 31.03.2010
Liczba pracowniko
pracownikow w
Zarzad 3 3
Pracownicy 2 1
Razem zatrudnieni 5 4
Fundusz ponidst nastepujace koszty zatrudnienia:
01.01.2011-  01.01.2010-
31.03.2011 31.03.2010
Wynagrodzenia 148 136
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne 22 20
Koszty przysztych swiadczen (rezerw) z tytutu odpraw emerytalnych, nagrod jubileuszowych
i tym podobnych $wiadczen pracowniczych 0 0
Inne $wiadczenia pracownicze 1
Razem koszty zatrudnienia 171 156
Fundusz nie posiada programu ptatnosci w formie akcji.
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 marca 2011 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

4. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Za okres Za okres
01.01.2011-  01.01.2010-
31.03.2011 31.03.2010
Uzyskane odszkodowanie 22 0
Przychody z refaktur 67 49
Pozostate 11 11
Razem 100 60
5. DOTACJE RZADOWE
Nie wystapity.
6. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE
Za okres Za okres
01.01.2011-  01.01.2010-
31.03.2011 31.03.2010
Koszty zwiazane z likwidacja szkod 22 19
Koszty refaktur 67 49
Naprawy powypadkowe 5 0
Razem 94 68
7. PRZYCHODY FINANSOWE
Przychody finansowe zostaty przedstawione w nocie 1.
8. KOSZTY FINANSOWE
Za okres Za okres
01.01.2011-  01.01.2010-
31.03.2011 31.03.2010
Koszty odsetek z tytutu leasingu finansowego 5 7
Koszty odsetek z tytutu nieterminowych ptatnosci 0 0
Koszty odsetek z tytutu wyemitowanych obligacji 791 463
Dyskonto od wyemitowanych obligacji 66 0
Roznice kursowe 35 0
Razem 897 470
9. DYWIDENDY
W prezentowanym okresie Fundusz nie wyptacat dywidendy.
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 marca 2011 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

10. PODATEK DOCHODOWY UJETY W WYNIKU FINANSOWYM BIEZACEGO OKRESU

Za okres Za okres
01.01.2011-  01.01.2010-
31.03.2011 31.03.2010
Podatek biezacy: 0 0
Podatek odroczony 0 0
Obciazenia podatkowe wykazywane w wyniku finansowym biezacego okresu 0 0
Czes¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki rownej dla podstawy
opodatkowania podatkiem dochodowym 19% 19%
Zysk/Strata przed opodatkowaniem (brutto) z dziatalnosci kontynuowanej 1124 -838
Zysk/Strata przed opodatkowaniem (brutto) z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk/Strata przed opodatkowaniem -1124 -838
Obowiazujaca stawka podatkowa 19% 19%
Teoretyczny podatek wedtug obowigzujacej stawki ustawowej -214 -159
Réznice miedzy zyskiem(strata) brutto a podstawa opodatkowania
Efekt podatkowy przychodéw nie podlegajacych opodatkowaniu (wytaczone z podstawy
opodatkowania) -67 -10
Efekt podatkowy przychodéw podatkowych nie bedacych przychodami bilansowymi
(wtaczone do podstawy opodatkowania) 2 10
Efekt podatkowy kosztow nie zaliczanych do kosztow uzyskania przychodow (wytaczone
z podstawy opodatkowania) 135 94
Efekt podatkowy kosztow podatkowych nie stanowiagcych kosztow bilansowych (wtaczone do
podstawy opodatkowania) 2294 187
Efekt podatkowy strat podatkowych odliczonych w okresie 0
Efekt podatkowy strat podatkowych poniesionych w okresie 438 252
Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodow 0 0
Podatek odroczony 0 0
Obciagzenie podatkowe wykazane w wyniku finansowym biezacego okresu 0 0
Efektywna stawka podatkowa wynosita 0% 0%

Biezace aktywo i zobowigzanie podatkowe

Fundusz zaréwno w prezentowanym okresie sprawozdawczym jak i w okresie porownawczym nie wykazywat biezacego

aktywa ani zobowiagzania podatkowego z tytutu podatku dochodowego.
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 marca 2011 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

11. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Grunty,
budynki Maszyny Srodki Inne $rodki Srodki trwate
i budowle i urzadzenia transportu Razem

WARTOSC BRUTTO
Na dzien 1 stycznia 2010 167 53 800 96 0 1116
Zwiekszenia 0 0 0 4 0 4

zakup bezposredni 0 4 0 4
Zmniejszenia 0 -29 0 -11 0 -40

z tytutu likwidacji lub

sprzedazy 0 -29 0 -1 0 -40
Na dzien 31 grudnia 2010 167 24 800 89 0 1080
Na dzien 1 stycznia 2011 167 24 800 89 0 1080
Zwiekszenia 0 0 3 0 0 3
inne 0 3
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
Na dzieh 31 marca 2011 167 24 803 89 0 1083
UMORZENIE | UTRATA WARTOSCI
Na dzien 1 stycznia 2010 -28 -26 -66 -22 0 -142
Zwiekszenia -33 -7 -116 -19 0 -175

amortyzacja za rok -33 -7 -116 -19 0 -175
Zmniejszenia 0 24 0 11 0 35

z tytutu likwidacji lub

sprzedazy 0 24 0 11 0 35
Na dzien 31 grudnia 2010 -61 -9 -182 -30 0 -282
Na dzien 1 stycznia 2011 -61 -9 -182 -30 0 -282
Zwiekszenia -8 -2 -29 -5 0 -44

amortyzacja za rok -29 -5 0 -44
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
Na dzien 31 marca 2011 -69 -11 -211 -35 0 -326
WARTOSC NETTO
Na dzien 31 grudnia 2010 106 15 618 59 0 798

w tym w leasingu 0 0 681 0 0 681
Na dzien 31 marca 2011 98 13 592 54 0 757

w tym w leasingu 0 0 558 0 0 558
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 marca 2011 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych

W roku biezacym oraz poprzednim nie stwierdzono koniecznosci dokonania odpisu aktualizujacego.

12. AKTYWA FINANSOWE - JEDNOSTKI ZALEZNE

Procent Cena nabycia
Miejsce posiadanych Procent bez odpisow
siedziby udziatow/ posiadanych  z tytutu utraty =~ Metoda
Nazwa spotki zaleznej spotki akcji gtosow wartosci konsolidacji
Petna
Mediatel od dnia
S.A. Warszawa 66,0% 66,0% 74 403 01.02.2009
Petna
INFO TV FM od dnia
Sp.z o.0. Zamosc 61,2% 61,2% 41975 01.02.2009
Petna
Zninska Kolej Powiatowa od dnia
Sp.z 0.0. Znin 51,0% 51,0% 716 01.07.2009
Appsinth Sp. z o.0. Warszawa 51,0% 51,0% 3 Wytaczona
Techgen
Sp.z 0.0. Warszawa 51,0% 51,0% 23 Wytaczona
Razem: 117 120
Odpis aktualizujacy wartos¢ akcji/udziatow (Nota 12A) -22 851
Wartos¢ netto - po uwzglednieniu odpisu 94 269

W dniu 16 lutego 2011 roku Fundusz nabyt 133 udziaty w spotce stowarzyszonej Techgen Sp. z o.0. od jej
dotychczasowych udziatowcow zwiekszajac tym samym swoj udziat w kapitale zaktadowym Techgen Sp. z o.0. Po
zarejestrowaniu zmian w Krajowym Rejestrze Sadowym, NFl Magna Polonia S.A. posiada¢ bedzie 434 udziaty, ktore
stanowic beda 51% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki. Cena nabycia udziatow zawierajaca koszty zwigzane z zakupem
wyniosta 8 tys. PLN.

2011
Wartosé na 1 stycznia 94 246
zakup nowych udziatow Techgen Sp. z 0.0. 8
przekwalifikowanie udziatow Techgen z udziatow w jednostce stowarzyszonej w zwiazku z
nabyciem nowych udziatéw 15

Warto$¢ na 31 marca 94 269

12A. UTRATA WARTOSCI UDZIALOW W JEDNOSTCE ZALEZNEJ

W zwiazku z odnotowana przez Grupe Kapitatowa Medatel S.A. stratg za rok 2010 w wysokosci 36.005 tys. PLN, ktora
stanowita przestanke na utrate wartosci posiadanych przez Fundusz udziatow w spotce Mediatel S.A., Zarzad Funduszu
podjat decyzje o dokonaniu w roku 2010 odpisu aktualizujagcego wartos¢ aktywow w postaci posiadanych akcji spotki
Mediatel S.A. Odpis dokonany zostat na podstawie oszacowanej na poziomie szesciomiesiecznej sredniej ceny akcji
Mediatel S.A. na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A. wartosci odzyskiwalnej posiadanych. W prezentowanym okresie
wysokos¢ odpisu nie ulegta zmianie.

Posiadane aktywa w jednostkach zaleznych stanowia dtugoterminowa inwestycje Funduszu.
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 marca 2011 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

13. AKTYWA FINANSOWE - JEDNOSTKI WSPOL KONTROLOWANE | STOWARZYSZONE

Procent Cena nabycia
Miejsce posiadanych Procent bez odpisow
Nazwa spotki wspétkontrolowanej, siedziby udziatow/ posiadanych  z tytutu utraty =~ Metoda
stowarzyszonej spotki akeji gtosow wartosci konsolidacji
Polskie Sieci Cyfrowe
Sp.z o.0. Warszawa 50,0% 50,0% 25 Wytaczona
Razem: 25
Odpis aktualizujacy wartos¢ udziatow 0
Wartos¢ netto - po uwzglednieniu odpisu 25

Zmiany na aktywach finansowych - jednostki wspotkontrolowane i stowarzyszone w okresie od 1 stycznia 2011 roku
do 31 marca 2011 roku

2011
Wartosé na 1 stycznia 40
przekwalifikowanie udziatow Techgen na udziaty w jednostce zaleznej w zwiazku z nabyciem
nowych udziatow -15
Wartos¢ na 31 marca 25
14. AKTYWA FINANSOWE UTRZYMYWANE DO TERMINU WYMAGALNOSCI
2011 2010
Na 1 stycznia 1598 3057
Zwigkszenia 20 037 5266
zakup obligacji Rasting Limited - warto$¢ nominalna 7200 5070
odsetki naliczone od obligacji Rasting Limited 136 196
zakup obligacji Sunfall Limited - warto$¢ nominalna 7500 0
odsetki naliczone od obligacji Sunfall Limited 156 0
zakup obligacji CRX Investments Limited - warto$¢ nominalna 5000 0
odsetki naliczone od obligacji CRX Investments Limited 45 0
Zmniejszenia -1961 -6 725
wykup obligacji Rasting Limited - warto$¢ nominalna -1950 -6 510
wptyw odsetek naliczonych od obligacji Rasting Limited -1 -215
Na 31 marca 19 674
Na 31 grudnia 1598
czes¢ dtugoterminowa 12 701 0
w tym kapitat 12 500 0
w tym odsetki 201 0
czes¢ krotkoterminowa 6973 1598
w tym kapitat 6 800 1550
w tym odsetki 173 48
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 marca 2011 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

15. UDZIELONE POZYCZKI

Spotka w prezentowanym okresie udzielata pozyczek jednostce zaleznej. Informacje o transakcjach z jednostkami

powiazanymi zostaty szczegotowe opisane w nocie nr 19.

Na 1 stycznia

Zwiekszenia

pozyczka dla Rubicon Partners Dom Maklerski
odsetki naliczone Rubicon Partners Dom Maklerski
pozyczka dla Mediatel S.A.

odsetki naliczone Mediatel S.A.

pozyczka dla Appsinth Sp. z o.0.

Zmniejszenia

sptata pozyczki Mediatel S.A.

kompensata pozyczki Mediatel S.A. ze zobowiazaniem z tytutu emisji obligacji serii B
sptata odsetek Mediatel S.A.

kompensata odsetek Mediatel S.A. ze zobowiazaniem z tytutu emisji obligacji serii B
sptata pozyczki Rubicon Partners Dom Maklerski

sptata odsetek Rubicon Partners Dom Maklerski

Na 31 marca

Na 31 grudnia

czes¢ dtugoterminowa
w tym kapitat

w tym odsetki

czesc krotkoterminowa
w tym kapitat

w tym odsetki

2011 2010

10 349

494 1952

0 1000

0 34

490 900

4 8

0 10

0 -2 291

0 -1 050

0 -150

0 -7

0 -50

0 -1 000

0 -34
504

10

494 0
490
4

10 10

10 10

0 0

Dnia 14 stycznia 2011 roku Fundusz udzielit pozyczki spotce Mediatel S.A. na kwote 170 tys. PLN. Oprocentowanie pozyczki
wynosi 8,5% w skali roku, termin sptaty pozyczki przypada na dzien 31 grudnia 2012 roku. Na dzien 31 marca 2011 odsetki

naliczone od pozyczki wynosza 3 tys. PLN.

Dnia 24 marca 2011 roku Fundusz udzielit pozyczki spotce Mediatel S.A. w kwocie 320 tys. PLN. Oprocentowanie pozyczki
wynosi 10,5%, a termin zapadalnosci przypada na dzien 31 grudnia 2012 roku. Odsetki naliczone na dzien 31 marca 2011

roku wynosza 1 tys. PLN.
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 marca 2011 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

16. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU EMISJI OBLIGACJI

2011 2010
Na 1 stycznia 23752 20 891
Zwiekszenia 44 946 8037
emisja obligacji serii A 0 0
odsetki od obligacji serii A 60 1840
emisja obligacji serii B 0 6 000
odsetki od obligacji serii B 32 197
emisja obligacji serii C 37 500 0
odsetki nominalne od obligacji serii C 631 0
rozliczenie dyskonta od obligacji serii D 48 0
emisja obligacji serii D 6590 0
odsetki nominalne od obligacji serii D 67 0
rozliczenie dyskonta od obligacji serii D 18 0
Zmniejszenia -25 860 -5176
sptata obligacji serii A -20 000 0
sptata odsetek od obligacji serii A -907 -1 885
sptata obligacji serii B -2 750 -3 050
kompensata obligacji serii B z pozyczka udzielong Mediatel S.A. 0 -200
sptata odsetek od obligacji serii B -187 -41
dyskonto od obligacji serii C -1712 0
dyskonto od obligacji serii D -304 0
Na 31 marca 42 838
Na 31 grudnia 23 752
czes¢ dtugoterminowa 42 140 0
w tym kapitat 42140 0
w tym odsetki 0 0
czesc krotkoterminowa 698 23 752
w tym kapitat 0 22 750
w tym odsetki 698 1002

Zgodnie z warunkami emisji obligacji wtasnych serii A z dnia 4 czerwca 2009 roku, 27 stycznia nastapit catkowity wykup
tych obligacji. Warto$¢ wykupu wyniosta tacznie 20 907 tys. PLN, w tym wartos¢ nominalna 20 mln PLN.

Dnia 24 marca nastapit wykup catkowity obligacji wtasnych serii B. Obligacje te byty w posiadaniu spotki Mediatel S.A., dla
ktorej Fundusz jest jednostka dominujaca.Transakcja ta zostata opisana w nocie 19.

Dnia 13 stycznia 2011 roku dokonano przydziatu 37.500 sztuk obligacji serii C zamiennych na akcje zwykte serii D Funduszu
o wartosci nominalnej 1 tys. PLN za sztuke wyemitowanych na podstawie Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia. Obligacje zostaty przydzielone dwom podmiotom cypryjskim to jest Rasting Limited bedacy
akcjonariuszem Funduszu objat obligacje o wartosci nominalnej 11 mln PLN, oraz spotka CRX Investment Limited objeta
obligacje o wartosci nominalnej 26,5 mnl PLN .

W dniu 22 lutego 2011 roku roku Fundusz zakonczyt prywatna emisje obligacji na okaziciela serii D po cenie emisyjnej
réwnej wartosci nominalnej wynoszacej 1 tys. PLN. Obligacje zostaty wprowadzone do obrotu w systemie ASO Catalyst
dnia 23 marca 2011 roku.
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 marca 2011 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

17. REZERWY

Badanie
i sporzadzenie

sprawozdania Rezerwa na

finansowego inne koszty Razem
Na dzien 1 stycznia 2010 50 2 0
Utworzenie rezerwy w ciagu roku 99 27 126
Wykorzystanie rezerwy -104 -29 -133
Na dzien 31 grudnia 2010 45 0 45
Rezerwy do 1 roku 45 0 45
Na dzien 1 stycznia 2011 45 0 45
Utworzenie rezerwy w ciagu roku 15 15
Wykorzystanie rezerwy -45 -45
Na dzieh 31 marca 2011 15 0 15
Rezerwy do 1 roku 15 0 15

18. AKTYWA | ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

W zwiazku z tym, ze w ramach emisji serii D zostato objetych 6 590 obligacji, zgodnie z warunkami emisji obligacji serii
D, zabezpieczeniem obligacji serii D jest zastaw rejestrowy na 1 500 000 akcjach Mediatel ustanowiony do najwyzszej

sumy zabezpieczenia 10 mln PLN.

19. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje pomiedzy Spotka NFI Magna Polonia S.A. a spotkami powiazanymi ujawnione zostaty ponizej.

Sprzedaz ustug

Zakup ustug

Zakup

i towarow i towarow srodkow trwatych
w okresie w okresie w okresie
01.01.2011- 01.01.2010- 01.01.2010- 01.01.2011-  01.01.2010-
31.03.2011  31.03.2010 31.03.2010 31.03.2011 31.03.2010
Mediatel S.A.
- zalezna 29 0 0 0 9
INFO TV FM Sp. z o.0.
- zalezna 45 59 0 0 0
Techgen Sp. z o.0.
- zalezna 2 0 0 0 0
Polskie Sieci Cyfrowe Sp. z
0.0. - wspotkontrolowana 1 0 0 0 0
Razem jednostki powiazane 77 59 0 0 54
Rasting Limited 0 0 0 0 0
Razem akcjonariusze 0 0 0 0 0
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 marca 2011 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Przychody finansowe -

Koszty finansowe -

Zobowiazania od podmiotow
powiazanych z tytutu emisji

odsetki odsetki obligacji
w okresie w okresie w okresie
01.01.2011- 01.01.2010- 01.01.2011- 01.01.2010- 01.01.2011-  01.01.2010-
31.03.2011  31.03.2010 31.03.2011 31.03.2010 31.03.2011 31.03.2010
Mediatel S.A.
- zalezna 4 5 19 125 0 0
Razem jednostki powiazane 4 5 19 125 0 0
Rasting Limited 136 0 185 0 11 000 0
Razem akcjonariusze 136 0 185 0 11 000 0
Zobowiazania od Naleznosci od podmiotow Naleznosci od podmiotow
podmiotow powiazanych z powiazanych z wyjatkiem powiazanych z tytutu
wyjatkiem pozyczek pozyczek pozyczek
stan na stan na stan na
31.03.2011  31.12.2010 31.03.2011 31.12.2010 31.03.2011 31.12.2010
Mediatel S.A.
- zalezna 1 0 51 0 494 0
Telepin S.A.
- posrednio zalezna 0 0 8 0 0 0
INFO TV FM Sp. z o.0.
- zalezna 0 0 35 0 0 0
Polskie Sieci Cyfrowe Sp. z
0.0. - wspotkontrolowana 0 0 6 0 0 0
Appsinth Sp. z o.0.
- jednostka zalezna 0 0 0 0 10 10
Razem jednostki powiazane 1 0 94 0 504 10
Rasting Limited 0 0 0 0 0 0
Razem akcjonariusze 0 0 0 0 0 0

W I kwartale 2011 Fundusz udzielit pozyczek spotce Mediatel S.A. Fakt ten zostat opisany w nocie 15.

Dnia 24 marca 2011 roku Fundusz dokonat wykupu wszystkich wyemitowanych w roku 2010 obligacji B, oprocentowanych
wedtug statej rocznej stopy procentowej rownej 7,25% i terminie zapadalnosci dnia 31 grudnia 2011 roku. Obligacje te na
dzien ostatecznego wykupu byty w posiadaniu spotki Mediatel S.A. Kwota odsetek naliczonych za rok 2011 wyniosta na
dzien sptaty 32 tys. PLN, w tym kwota odsetek przypadajacych na spotke Mediatel S.A. wyniosta 19 tys. PLN. Catkowita
kwota wykupu wyniosta 2.937 tys. PLN, w tym warto$¢ nominalna obligacji rowna 2.750 tys. PLN oraz kwota odsetek rowna

187 tys. PLN.

© 2011 FIGURES Kancelaria Rachunkowa Sp. z o.o.

19



Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 marca 2011 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

20. TRANSAKCJE Z AKCJONARIUSZAMI FUNDUSZU

W | kwartale Fundusz nabyt obligacje serii AS, ktdrych emitentem byta spotka Rasting Limited. Jednoczesnie emitent
wykupit czes¢ posiadanych obligacji wraz z odsetkami. Wartos¢ wykupionych obligacji i stan na dzien bilansowy obligacji
pozostatych do wykupu przedstawia ponizsza tabela.

Wartos¢
nominalna
Wartos¢ Oprocentowa sptacona w Odsetki Stan na

Seria obligacji nominalna nie 2011 roku sptacone Okres sptaty 31.03.2011
Obligacje AL

9-11 150 8,50% 150 7 02/2011 0
Obligacje AK

1-14 1 400 8,50% 1 400 3 02-03/2011 54
Obligacje AS

1-72 7 200 8,50% 400 0 03/2011 6919

Razem 1950 10 6973

W | kwartale 2011 roku spdtka Rasting Limited dokonata wykupu wszystkich obligacji objetych przez Fundusz w roku 2010 o
wartosci nominalnej rownej 1 550 tys. PLN. Odsetki naliczone za okres od dnia 1 stycznia do 31 marca 2011 roku wyniosty
17 tys. PLN. Do zaptaty pozostaty odsetki naliczone od czesci obligacji serii AK w kwocie 54 tys. PLN.

Ponadto Fundusz objat emisje nowych obligacji serii AS o wartosci nominalnej 100 tys. PLN sztuka. Wartos¢ objetych
obligacji wyniosta pierwotnie 7 200 tys. PLN. Dnia 30 marca nastapit czesciowy wykup obligacji w kwocie 400 tys. PLN.
Odsetki naliczone do dnia 31 marca 2011 roku wynosza 119 tys. PLN

Dnia 13 stycznia Rasting Limited objat czes¢ wyemitowanych przez Fundusz obligacji zamiennych serii C na akcje serii D.
Wartosc¢ nominalna objetych obligacji wynosi 11 mln PLN, a odsetki naliczone do dnia 31 marca 2011 roku wyniosty 185 tys.
PLN. Transakcja ta zostata opisana rowniez w nocie nr 16.

21. WYNAGRODZENIA WYZSZEJ KADRY KIEROWNICZEJ | RADY NADZORCZEJ

Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu, kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej i organéw nadzoru podmiotu
dominujacego

Za okres Za okres

01.01.2011-  01.01.2010-
31.03.2011 31.03.2010

Zarzad

Albert Kuzmicz 30 30
Jarostaw Michalik 51 51
Marcin Fraczek 15 15

96 96
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 marca 2011 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Za okres Za okres

01.01.2011-  01.01.2010-
31.03.2011 31.03.2010

Rada Nadzorcza

Mirostaw Barszcz 6 6
Zbigniew Kazimierczak 6 6
Tadeusz Pietka 6 0
Jacek Socha 6 6
Kinga Stanistawska 6 6
Mirostaw Janisiewicz* 0 6

30 24

Pan Mirostaw Janisiewicz w prezentowanym okresie nie byt cztonkiem Rady Nadzorczej Funduszu.

22. TRANSAKCJE CZt ONKOW ZARZADU, RADY NADZORCZEJ | KLUCZOWYCH CZt ONKOW KADRY
KIEROWNICZEJ Z FUNDUSZEM

Fundusz nie przeprowadzat w prezentowanym okresie transakcji z cztonkami Zarzadu, Rady Nadzorczej lub kluczowymi
cztonkami kadry kierowniczej.
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23. ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ SKLADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Wartos¢ bilansowa na poczatek roku obrotowego 01.01.2011
Zwiekszenia

nabycie

koszty nabycia

aktualizacja wyceny

nalezne odsetki

Zmniejszenia:

sprzedaz/wykup

aktualizacja wyceny

zaokraglenia

Wartos¢ bilansowa na koniec roku obrotowego 31.03.2011

Akcje i udziaty
w jednostkach pozostatych

© 2011 FIGURES Kancelaria Rachunkowa Sp. z o.0.

Akcje i udziaty . . Zagraniczne
. Dtuzne papiery .
w jednostkach . L . papiery Razem
owiazanych wyceniane w wartosciowe wartociowe
P dostepne do wartosci
sprzedazy godziwej przez
wynik finansowy
94 286 1093 224 0 1598 97 201
8 170 746 0 20 037 20 961
7 0 746 0 19 700 20 453
1 0 0 0 0 1
0 170 0 0 0 170
0 0 0 0 337 337
0 0 -534 0 -1 961 -2 495
0 0 -528 0 -1 961 -2 489
0 0 -6 0 0 -6
0 0 -1 0 0 -1
94 294 1263 435 0 19 674 115 667
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24. ZBYWALNOSC SKLADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Z nieograniczong zbywalnoscia

notowane na
gietdach

notowane na
rynkach
pozagietdowych

nienotowane na
rynkach
regulowanych

Z ograniczona
zbywalnoscia

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych i wspétkontrolowanych i stowarzyszonych

wartos¢ bilansowa 51 552 - 42 742
wartosc¢ wedtug ceny nabycia 74 403 - 42742
wartos¢ godziwa 51 552 - 42 742
wartosc rynkowa 43 700 - X

Akcje i udziaty w pozostatych jednostkach (zaklasyfikowane w poprzednich okresach jako jednostki stowarzyszone*)
wykazywane obecnie w portfelu papierow wartosciowych dostepnych do sprzedazy)

wartos¢ bilansowa - 0
wartosc¢ wg ceny nabycia - 2710
wartos¢ godziwa - 0
wartosc rynkowa - 0

dostepnych do sprzedazy)

Akcje i udzialy w pozostatych jednostkach krajowych

(zaklasyfikowane do portfela papieréw wartosciowych

wartos¢ bilansowa 1263 -
wartos¢ wg ceny nabycia 523 -
wartos¢ godziwa 1263 -
wartos¢ rynkowa 1263 -

Akcje i udzialy w pozostatych jednostkach krajowych (zaklasyfikowane do portfela papieréw wartosciowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy)

wartos¢ bilansowa 435 -
wartos¢ wg ceny nabycia 441 -
wartosc¢ godziwa 435 -
wartos¢ rynkowa 435 -

wymagalnosci)

Dtuzne papiery wartosciowe (zaklasyfikowane do portfe

la papieréow wartosciowych utrzymywanych do terminu

wartos¢ bilansowa - 19 674
wartos¢ wg ceny nabycia - 19 300
wartos¢ godziwa - 19 674
wartosc rynkowa - 19 674
Razem

wartos¢ bilansowa 53 250 0 0 62 416
warto$é wg ceny nabycia 75 367 0 0 64 752
wartos¢ godziwa 53 250 0 0 62 416
warto$é rynkowa 45 398 0 0 19 674
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25. AKCJE | UDZIALY W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH

L. Nieoptacona
Wartos¢ Procent .
) Korekta L. L. X Udziat w przez Otrzymane
Nazwa . ksiegowa L. Wartos¢  |Wartosé posiadan et s . .
. . Liczba > wartosci . ogélnej liczbie |emitenta lub nalezne
jednostki ze L. . X L. Charakter . akcji/ . . |bilansowa |[rynkowa (dla |ego ) L. R
LP K Siedziba |Przedmiot dziatalnosci R . akcji/ . ksiegowej .. ) . gtosow na wartosc dywidendy
wskazaniem powiazania . udziatéw . akcji/ spotek kapitatu .. ! .
. udziatow akcji/ . walnym akcji/ (inne udziaty
formy prawnej przed . udziatéw |notowanych) |zaktadow . .
udziatéw zgromadzeniu |udziatéw w |w zyskach)
korekta ego .
jednostce
operator telekomunikacyjny
w zakresie radiodyfuzji, ustugi
INFO TV FM L, w zakresie emisji programow .
1 Sp. z 0.0. Zamosc radiowych i telewizyjnych dla zalezna 2 427 41975 41975 X 61,2 61,20 0
nadawcow publicznych
i komercyjnych
dziatalnos¢ telekominukacyjna,
dostep do internetu, hurtowa
2 |Mediatel S.A.  |Warszawa |sprzedaz ustug potaczen zalezna 5994 459 51552 51552 43 700 66,0 66,00 0
telefonii, ustugi centrum
kolokacyjnego
Zninska Kolej
3 |Powiatowa Znin transport kolejowy, pasazerski, zalezna 1432 716 716 X 51,0 51,0 0
Sp. z 0.0. miedzymiastowy
Polskie Sieci wspbtkontrol
4 |Cyfrowe Warszawa P 250 25 25 X 50,0 50,0 0
- . . . owana
Sp. zo.0. dziatalnos¢ telekomunikacyjna
projektowanie, budowa
Techgen . R .
5 . 7 0.0 Warszawa |i eksploatacja sieci zalezna 434 23 23 X 51,0 51,0 0
p- 20.0. telekomunikacyjnych
dziatalnosc w zakresie ustug
Appsinth internetowych, doradztwa )
6 Sp. 2 0.0. Warszawa informatycznego, dziatalnosé zalezna 51 3 3 X 51,0 51,0 0
finansowa
Razem 94 294 94 294 43 700 X X 0 0
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AKCJE | UDZIALY W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH (kontynuacja)

IKapital wtasny Zobowiazania i rezerwy
Ogotem, w tym: Ogotem, w tym:
Nazwa jednostki| Przychody Zysk S:rata) Aktywa Naleznosci | Naleznosci Aktywa
Lp. :sr:wsyk;i::l]:g sZ:;::I;iey dziatalnosci | obrotowe dtu:(())tveerml kro::s;:rml Zapasy razem Natleine fi Wynik Zysk ZoboYviaza Zobowiqza
operacyjnej Zaktadowy wp at.y na Zapasowy | Rezerwowe inansowy (strata) ma ma-
kapitat z lat krotkoter |dtugotermi
. netto ;
zaktadowy ubiegtych minowe nowe
1 INFO TV FM
Sp. z o.o0. 2 859 367 2283 325 1725 468 37248] 28533 5 427 0 22 536 0 466 104] 6442 1335 5107
2 |Mediatel S.A.
14728 -756| 16 814 544 14 994 42 36 121 4574 1817 0 33 351 5286 -34 905 -975) 31547 3 607 27 940
Zninska Kolej
3 |Powiatowa
Sp. z 0.0. 27 -192 167 33 75 38 1.404] 392 1404 0 0 0 -820 -192 155 140 15
Polskie Sieci
4 |Cyfrowe
Sp. z 0.0. 0 -12 41 0 11 0 Zy| -18 50 0 0 0 -56 -12 60 60 0
5 Techgen
Sp. z o.0. 0 -13 11 0 3 0 11 -55 43 0 0 0 -85 -13) 67 67 0
6 Appsinth
Sp. z o0.0. 2 0 8 0 7 0 8 3 5 0 0 0 -7 -1 11 11 0
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26. OBLIGACJE (INWESTYCJE UTRZYMYWANE DO TERMINU WYMAGALNOSCI)

. Emitent Nr serii Termin wykupu | Wartos¢ nominalna Wart::g'yv;;enie Wartos¢ rynkowa w t;:)n;sr;::jine Udzjié:ﬁ:'jg\lad‘
1 |Rasting Limited AS 2011-12-31 6 800 6 800 6919 119 9,26%
2 |Rasting Limited AK 2011-12-31 0 0 54 54 0,07%
3 |Sunfall Investments Limited 2012-12-31 7 500 7 500 7 656 156 10,24%
4 |CRX Investments Limited C 2012-12-31 5000 5 000 5 045 45 6,75%
Razem 19 300 19 300 19 674 374 26,32%
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27. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

AKCJE | UDZIALY W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH KRAJOWYCH

Udziat Nieoptacona Otrzymane
U Procent . przez X
. . . . .. | Wartos¢ bilansowa . w ogoélnej . lub nalezne
Nazwa jednostki ze wskazaniem . . . L . Liczba akcji .. posiadanego I ; emitenta .
Lp. R Siedziba Przedmiot dziatalnosci L. akcji R liczbie gtosow .. ..| dywidendy
formy prawnej /udziatow . L, kapitatu wartos¢ akcji| . X
i udziatow*) w walnym .. (inne udziaty
zaktadowego . (udziatow) w
zgromadzeniu R w zyskach)
jednostce
JUPITER NARODOWY FUNDUSZ
1 |INWESTYCYJNY S.A. Warszawa |Fundusz inwestycyjny 1 1,41 PLN 0,00% *) 0,00% *)
BBl ZENERIS NARODOWY FUNDUSZ
2 |INWESTYCYJNY S.A. Warszawa |Fundusz inwestycyjny 1 0,95 PLN 0,00% *) 0,00% *)
NARODOWY FUNDUSZ
3 |INWESTYCYJNY MIDAS S.A Warszawa |Fundusz inwestycyjny 1 1,75 PLN 0,00% *) 0,00% *)
BBl DEVELOPMENT NARODOWY
4 |FUNDUSZ INWESTYCYJNY S.A Warszawa |Fundusz inwestycyjny 1 0,42 PLN 0,00% *) 0,009% *)
NARODOWY FUNDUSZ
5 |INWESTYCYJNY KREZUS S.A Warszawa |Fundusz inwestycyjny 1 2,45 PLN 0,00% *) 0,00% *)
NARODOWY FUNDUSZ
6 |INWESTYCYJNY OCTAVA S.A Warszawa |Fundusz inwestycyjny 1 2,53 PLN 0,00% *) 0,009% *)
BLACK LION NARODOWOWY
7 |FUNDUSZ INWESTYCYJNY S.A. Warszawa |Fundusz inwestycyjny 1 2,42 PLN 0,00% *) 0,00% *)
NARODOWY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY RUBICON PARTNERS
8 |S.A. Warszawa |Fundusz inwestycyjny 3 3,72 PLN 0,00% *) 0,00% *)
produkcja autorskich
odtwarzaczy audio, audio-
9 |VEDIA S.A. Warszawa |video oraz flash-PMP 1213 954 1262 512,16 PLN 6,78% 6,78%
RAZEM 1262 527,81 PLN
*) Kwoty w pozycji wartosc bilansowa akcji i udziatow zostaty podane w ztotowkach.
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AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY (kontynuacja)

AKCJE | UDZIALY W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH KRAJOWYCH - SPOLKI W UPADLOSCI

. . Wartos¢ Procent Udziat w ogélnej Nieoptacona przez
Nazwa jednostki . . ey , - iy
X . . . L. . .. | bilansowa posiadanego liczbie gtosow emitenta wartos¢
Lp. ze wskazaniem Siedziba Przedmiot dziatalnosci Liczba akcji s . .. Y
formy prawnes akcji kapitatu w walnym akcji (udziatow)
yP ) i udziatow zaktadowego zgromadzeniu w jednostce
Fabryka Maszyn Gornictwa Produkcja maszyn dla gornictwa
1 Odkrywkowego FAMAGO S.A. Zgorzelec ) yndiag 163 710 9,64% 9,64%
, . wegla brunatnego
w upadtosci
Zaktady Naprawcze Taboru Stareard Produkcja lokomotyw kolejowych
2 Kolejowego Stargard S.A. g., . i tramwajowych oraz taboru 135 570 9,64% 9,64%
g Szczecinski .
w upadtosci kolejowego
Wroctawskie Przedsiebiorstwo
3 Budownictwa Przemyslowegs nr1 Wroctaw Sprzedz?\z konstrukcji 1 prace 605 080 11,53% 11,53%
grupa ,,Jedynka Wroctawska” S.A. montazowe; sprzedaz ustug
w upadtosci
Zaktady Zbozowo-Mtynarskie . Wytwarzanie produktow o o
4 GRENO S.A. w upadtosci Grojec przemiatu zbo6z 4435 1,93% 1,93%
s . Produkcja odlewnicza, zeliwa,
5 Odlewnia Zel“:vé SA. Kutno produkcja energii cieplnej, 32785 1,93% 1,93%
w upadtosci . .
dziatalnos¢ handlowa

*) Wszystkie wykazane w tej pozycji spotki ogtosity upadtosc. Zgodnie z MSR 28 punkt 18 Fundusz zaniechat klasyfikowania spotek jako stowarzyszone, poniewaz przestat wywiera¢ na nie
znaczacy wptyw. Kontrole w spotkach sprawowat syndyk masy upadtosciowej.
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28. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Dnia 4 kwietnia 2011 roku Fundusz udzielit pozyczki spotce Mediatel S.A. na kwote 690 tys. PLN. Oprocentowanie
pozyczki wynosi 10,5%, a termin wymagalnosci uptywa dnia 31 grudnia 2012 roku.

Dnia 4 kwietnia 2011 roku spotka Rasting Limited dokonata czesciowego wykupu obligacji serii AS od numeru 5 do 10
na kwote 600 tys. PLN.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Albert Kuzmicz- Prezes Zarzadu

Jarostaw Michalik - Wiceprezes Zarzadu

Marcin Fraczek - Cztonek Zarzadu

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Sandra tosiak (Potera) - Kierownik Zespotu Ksiegowego

FIGURES Kancelaria Rachunkowa Sp. z o0.0.

Poznan, dnia 16 maja 2011 roku
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