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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

| WYBRANE DANE FINANSOWE

tys. PLN tys. PLN tys. EURO tys. EURO
Wybrane dane finansowe 01.01.2010- | 01.01.2009- (01.01.2010- | 01.01.2009-
31.12.2010 | 31.12.2009 | 31.12.2010 | 31.12.2009
dane dotyczace jednostkowego sprawozdania finansowego
I. Przychody ze sprzedazy 1 091 1431 272 330
Il. Zysk/Strata* z dziatalnosci operacyjnej 226 188 -1 960 -6 540 452
Ill. Zysk/Strata* brutto .26 188 -1 960 -6 540 -452
IV. Zysk/Strata* netto ogotem 226 189 -1 960 -6 540 452
IV. Zysk/Strata* netto dla akcjonariuszy 226 189 -1 960 -6 540 452
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -1 881 22330 -470 537
V1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej 1548 -21 348 387 -4918
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 813 21220 203 4 889
VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem 480 -2 458 120 -566
31.12.2010 | 31.12.2009 | 31.12.2010 | 31.12.2009

IX. Aktywa razem 98 985 121792 24994 29 646
X. Zobowiazania razem 24 619 21 803 6216 5 307
XI. Zobowiazania dtugoterminowe 193 20 398 49 4965
XIl. Zobowiazania krotkoterminowe 24 426 1 405 6168 342
XIIl. Kapitat wtasny 74 367 99 989 18 778 24339
XIV. Kapitat akcyjny 8 674 8 674 2190 2111
XV. Liczba akcji (w sztukach) 86 737 149 86737 149 86737 149 86 737 149
XVI. Zysk/Strata* na jedna akcje zwykta (w PLN/ EURO)** -0,30 -0,03 -0,07 -0,01
XVII. Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje zwykta
(w PLN/EURO)*** 0,86 1,15 0,22 0,27

**Zysk/Strata* podstawowa na jedna akcje obliczona zostata jako iloraz straty netto przypadajacej na akcjonariuszy
Spotki przez $rednia wazong liczbe wyemitowanych akcji wystepujacych w ciagu roku obrotowego. Srednia wazona
liczba akcji w roku 2010 wynosita 86.737.149, oraz w 2009 roku 75.804.491.

*** Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje zostata obliczona jako iloraz kapitatu wtasnego przypadajacego na
akcjonariuszy Spotki przez liczbe akcji.

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute EURO w nastepujacy
sposob:

- pozycje dotyczace Sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz Sprawozdania z przeptywow pienigeznych
przeliczono wedtug kursu stanowiacego srednig arytmetyczna Srednich kursow ogtaszanych przez NBP
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesigca; kurs ten wyniost za rok 2010 - 4,0044 PLN; za rok 2009
- 4,3406 PLN.

- pozycje bilansowe przeliczono wedtug Sredniego kursu ogtaszanego przez NBP obowigzujacego na dzien
bilansowy; kurs ten wyniost na dzien 31 grudnia 2010 roku - 3,9603 PLN; na dzien 31 grudnia 2009 roku
- 4,1082 PLN.
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Il WPROWADZENIE DO INFORMACJI DODATKOWEJ

1. DANE JEDNOSTKI

Nazwa: Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia (dalej "Fundusz" lub "Spotka”)
Forma prawna: Spotka Akcyjna
Siedziba: Aleje Jerozolimskie 65/79
00-697 Warszawa
Kraj rejestracji: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

Spotka prowadzi dziatalnos¢ pod numerem PKD 64.99.Z. Nalezy do niej:

1) nabywanie papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,

2) nabywanie badz obejmowanie udziatow lub akcji podmiotow zarejestrowanych i dziatajacych w Polsce,
3) nabywanie innych papierow wartosciowych emitowanych przez podmioty, o ktérych mowa w pkt. 2),
4) wykonywanie praw z akcji, udziatow i innych papieréw wartosciowych,

5) rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami wartosciowymi,

6) udzielanie pozyczek spotkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajacym w Polsce,

7) zaciaganie pozyczek i kredytow dla celéw Funduszu.

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia Spotka Akcyjna utworzony zostat w ramach Programu NFI. Fundusz zostat
utworzony w formie jednoosobowej spotki akcyjnej Skarbu Panstwa, w dniu 15 grudnia 1994 roku na mocy ustawy
o narodowych funduszach inwestycyjnych. Model dziatalnosci Emitenta polega na alokacji srodkéw w wybrane dziedziny
gospodarki. Fundusz angazuje sie przede wszystkim na inwestycjach w zakresie szeroko pojetej telekomunikacji.

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

Numer rejstru: KRS 0000019740

Numer statystyczny REGON: 01114008

2. CZAS TRWANIA JEDNOSTKI
Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

3. OKRESY PREZENTOWANE

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku oraz
dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku dla sprawozdania z catkowitych dochoddow,
sprawozdania z przeptywow pienieznych i sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym. Dla sprawozdania z sytuacji
finansowej dane prezentowane sa wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009
roku.

4. SKLAD ORGANOW JEDNOSTKI WEDLUG STANU NA DZIEN 31 GRUDNIA 2010 ROKU

Zarzad

Albert Kuzmicz Prezes Zarzadu od 2 lutego 2009
Jarostaw Michalik Wiceprezes Zarzadu od 3 lutego 2009
Marcin Fraczek Cztonek Zarzadu od 8 czerwca 2009

W prezentowanym okresie nie nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu.
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Rada Nadzorcza

Kinga Stanistawska Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej
Zbigniew Kazimierczak Sekretarz Rady Nadzorczej

Mirostaw Barszcz Cztonek Rady Nadzorczej

Jacek Socha Cztonek Rady Nadzorczej

Tadeusz Pietka Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 14 lipca 2010 roku Fundusz otrzymat zawiadomienie o rezygnacji z funkcji cztonka Rady Nadzorczej od Pana
Mirostawa Janisiewicza. W zwiazku tym faktem, dnia 11 sierpnia 2010 roku na mocy uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Funduszu na nowego cztonka Rady Nadzorczej zostat powotany Pan Tadeusz Pietka.

5. BIEGLI REWIDENCI

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania sprawozdania
finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujacy tego badania,
spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa
krajowego. Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami tadu korporacyjnego, biegty rewident zostat wybrany przez Rade
Nadzorcza NFI Magna Polonia S.A. uchwata z dnia 5 lipca 2010 roku w sprawie wyboru biegtego rewidenta. Rada Nadzorcza
dokonata powyzszego wyboru, majac na uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru,
jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta. Do badania niniejszego sprawozdania finansowego Rada Nadzorcza
wybrata:

PKF Audyt Sp. z o.0.
ul. Elblaska 15/17
01-747 Warszawa

Whpis na liste podmiotéw uprawnionych do badania Nr 548

6. NOTOWANIA NA RYNKU REGULOWANYM

Gietda: Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW)
ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

Symbol na GPW: 06MAGNA

Sektor na GPW: Narodowe Fundusze Inwestycyjne
7. ZNACZACY AKCJONARIUSZE

Wedtug informacji otrzymanych przez Fundusz akcjonariuszami posiadajacymi powyzej 5% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Funduszu sa nastepujace podmioty (dane na dzien 31 grudnia 2010 roku)

Nazwa Akcjonariusza Liczba akcji Udziat w kapitale  Liczba gtoséw  Udziat w ogolnej liczbie gtosow
zaktadowym

Rasting Limited 43 455 312 50,10% 43 455 312 50,10%

Evotec Management Limited 7 466 667 8,61% 7 466 667 8,61%

Zbigniew Kazimierczak 4 416 667 5,09% 4 416 667 5,09%

W okresie od dnia publikacji jednostkowego sprawozdania finansowego za Il kwartat 2010 roku to jest od dnia
15 listopada 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku nie nastapity zmiany w strukturze akcjonariatu.
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8. SPOLKI POWIAZANE

Nazwa spotki Udziat procentowy w kapitale zaktadowym spotki
Mediatel S.A. 66,00%
INFO TV FM Sp. z 0.0. 61,23%
Ininska Kolej Powiatowa Sp. z o.0. 51,00%
Techgen Sp. z o.0. 35,37%
Appsinth Sp. z o.0. 51,00%
Polskie Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0. 50,00%

9. OSWIADCZENIE ZARZADU

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych, Zarzad Spotki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy,
niniejsze sprawozdanie finansowe i dane poréwnawcze sporzadzone zostaty zgodnie z obowiazujacymi Spotke zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spotki oraz
jej wynik finansowy.

10. ZGODNOSC Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmuja standardy i interpretacje
zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardoéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki winno by¢ czytane tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym zatwierdzonym do publikacji przez Zarzad i opublikowanym tego samego dnia co jednostkowe sprawozdanie
finansowe, celem uzyskania petnej informacji o sytuacji majatkowej i finansowej Grupy na dzien 31 grudnia 2010 roku
oraz wyniku finansowego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

11. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ | POROWNYWALNOSC
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke
w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31 grudnia 2010 roku. Zarzad Funduszu nie stwierdza na dzien
podpisania sprawozdania istnienia faktow i okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za 2010 rok nie wystapity zdarzenia, ktore nie zostaty, a powinny byc
ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczesnie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie
wystepuja istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

12. OPIS PRZYJETYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI, W TYM METOD WYCENY AKTYWOW
| PASYWOW ORAZ PRZYCHODOW | KOSZTOW

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem: instrumentow
finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej.

Stosowane metody wyceny aktywow i pasywow oraz przychodow i kosztow

Wartosci niematerialne

Za wartosci niematerialne uznaje sie mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywow, nie posiadajace
postaci fizycznej. W szczego6lnosci do wartosci niematerialnych zalicza sie nabyte oprogramowanie komputerowe, nabyte
prawa majatkowe takie jak autorskie prawa majatkowe, licencje, koncesje, zezwolenia na dziatalnosc¢
telekomunikacyjna.
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Wartosci niematerialne wycenia sie w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowana kwote odpiséw amortyzacyjnych
i skumulowana kwote odpisow aktualizujacych z tytutu trwatej utraty wartosci. Odpisow amortyzacyjnych dokonuje sie
metoda liniowa, przez okres przewidywanego okresu uzytkowania przyjmujac, ze dla nabytych wartosci niematerialnych
okres ten wynosi przecietnie 3 lata. Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy sktadnik majatku jest dostepny do uzytkowania.

Fundusz nie posiada wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Okres uzytkowania dla posiadanego przez Fundusz oprogramowania komputerowego wynosi od 2 do 5 lat.

Rzeczowy aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to srodki trwate:

- ktore sa utrzymywane przez jednostke w celu wykorzystywania ich w celach administracyjnych,
- ktorym towarzyszy oczekiwanie, iz beda wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden rok.

Rzeczowe aktywa trwate uzytkowane dla celéw administracyjnych wykazywane sa wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonego w kolejnych okresach o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizujace z tytutu trwatej
utraty wartosci. Nie dokonuje sie odpisow amortyzacyjnych od gruntow oraz Srodkéw trwatych w budowie.

Do amortyzacji wszystkich rzeczowych aktywow trwatych stosuje sie metode amortyzacji liniowej. Przy ustalaniu okresu
amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej dla rzeczowych aktywow trwatych uwzglednia sie szacowany okres
uzytkowania danego srodka trwatego oraz jego wartos¢ rezydualng po okresie ekonomicznej uzytecznosci. Amortyzacje
rozpoczyna sig, gdy sktadnik jest dostepny do uzytkowania.

Ujete w ewidencji ksiegowej rzeczowe aktywa trwate amortyzowane sa przy zastosowaniu stawek amortyzacyjnych
wynikajacych z szacowanego okresu uzytkowania, ktory dla poszczegoélnych grup wynosi:

- inwestycje w obcych srodkach trwatych 5 lat,

- maszyny i urzadzenia techniczne od 3 do 5 lat,

- $rodki transportu od 3 do 4 lat,

- inne $rodki trwate - od 2 do 5 lat.

Inwestycje w obcych srodkach trwatych sa wykazywane w grupie gruntéw, budynkéw i bodowli. Sa to aktywowane przez
Fundusz wydatki poniesione na dostosowanie wynajmowanych pomieszczen biurowych do wymogéw Funduszu.

Fundusz przeprowadza na dzien bilansowy test na utrate wartosci rzeczowych aktywéw trwatych. W przypadku
stwierdzenia zaistnienia przestanek do wystapienia trwatej utraty wartosci ustala sie i ujmuje ewentualne odpisy
aktualizujace do wysokosci wartosci odzyskiwalnej rzeczowych aktywow trwatych.

Leasing

Spotka kwalifikuje umowy leasingu jako umowy leasingu finansowego, na mocy ktorych nastepuje przeniesienie na Spotke
zasadniczo catego ryzyka i pozytkow wynikajacych z posiadania aktywow. Okreslenie czy umowa jest lub zawiera leasing
zalezy od tresci umowy w momencie jej zawarcia, wskazujacej na to, czy realizacja umowy zalezy od wykorzystania
konkretnego sktadnika aktywow lub czy umowa daje efektywne prawo uzywania konkretnego aktywa.

Aktywa uzytkowane na podstawie leasingu finansowego zaliczane sa do majatku Spotki i amortyzowane zgodnie z okresem
ekonomicznej uzytecznosci danego sktadnika majatku.

Spotka ujmuje leasing finansowy jako zobowiazania i aktywa na dzien rozpoczecia uzytkowania w kwotach réwnych
wartosci godziwej przedmiotu leasingu, ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu.

Optaty leasingowe sa ujmowane w sprawozdaniu w czesci kapitatowej jako zmniejszajace saldo zobowiazania i w czesci
odsetkowej odnoszone w koszty finansowe.

W przypadku braku pewnosci co do przejscia przedmiotu leasingu na wtasnos¢ leasingobiorcy, okresem amortyzacji jest
krétszy z okresow: leasingu lub uzytkowania.

Portfel inwestycyjny

W ramach portfela inwestycyjnego wykazuje sie:

- akcje i udziaty w spotkach zaleznych,

- akcje i udziaty w spotkach wspotkontrolowanych i stowarzyszonych,
- akcje i udziaty w pozostatych spotkach,

- dtuzne papiery wartosciowe.
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Jednostki zalezne to takie jednostki, w odniesieniu do ktorych Fundusz ma zdolnos¢ kierowania ich polityka finansowa
i operacyjna w celu uzyskania korzysci z ich dziatalnosci. Wiaze sie to m.in. z posiadaniem wiekszosci ogoélnej liczby
gtosow w organach stanowiacych tych jednostek. Przy dokonywaniu oceny, czy Fundusz kontroluje dana jednostke,
uwzglednia sie takze istnienie oraz wptyw potencjalnych praw gtosu, ktore w danej chwili mozna zrealizowa¢ lub
zamieni¢. Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych wycenia sie zgodnie z MSR 27 w cenie nabycia, a w przypadku
stwierdzenia utraty wartosci cene nabycia koryguje sie o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Odpis aktualizujacy z
tytutu utraty wartosci ujmuje sie zgodnie z MSR 36 jako koszt okresu, w ktorym stwierdzono koniecznos¢ dokonania
odpisu.

Jednostki stowarzyszone sa to jednostki, na ktore Fundusz wywiera znaczacy wptyw, lecz nie sprawuje kontroli,
uczestniczac w ustalaniu zaréwno polityki finansowej jak i operacyjnej podmiotu stowarzyszonego, co zwykle wiaze sie
z posiadaniem od 20% do 50% ogolnej liczby gtosow w organach stanowiacych.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenia sie w cenie nabycia, a w przypadku stwierdzenia utraty wartosci cene
nabycia koryguje sie o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Pozostate instrumenty finansowe zaliczane sa, zgodnie z MSR 39 "Instrumenty finansowe - ujmowanie i wycena" do jednej
z ponizszych kategorii:

- aktywa finansowe wycenianie w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,

- pozyczki i naleznosci wtasne,

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Klasyfikacja opiera sie na kryterium celu nabycia inwestycji, ktorej dokonuje sie na moment poczatkowy ujecia aktywow
finansowych.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

To akcje spotek notowanych na gietdzie papieréow wartosciowych, ktore Fundusz utrzymuje w portfelu ze wzgledu na
krotkoterminowe wahania kurséw. Podlegaja wycenie do wartosci godziwej, a skutki wyceny odnoszone sa na wynik
finansowy biezacego okresu.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe, ktore charakteryzuja sie statymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz ustalonym terminem
wymagalnosci, ktore Fundusz jest w stanie lub zamierza utrzymywac do terminu wymagalnosci. Aktywa finansowe
utrzymywane do terminu wymagalnosci sa wyceniane w zamortyzowanym koszcie, a skutki wyceny odnoszone sa na wynik
finansowy biezacego okresu. Jezeli nie ma mozliwosci wyznaczenia przeptywow pienieznych w celu wyliczenia
zamortyzowanego kosztu na dzien bilansowy, wowczas wyceny dokonuje sie w oparciu o cene nabycia powigkszong
o nalezne odsetki wyliczone przy zastosowaniu nominalnej stopy procentowej.

Pozyczki i naleznosci wtasne

To nie bedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nie
notowane na aktywnym rynku. Powstaja wowczas, gdy Fundusz wydaje srodki pieniezne, dostarcza towary lub ustugi
bezposrednio dtuznikowi, nie majac intencji zaklasyfikowania tych naleznosci do aktywoéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy, przeznaczonych do obrotu, dostepnych do sprzedazy lub przeznaczonych do
sprzedazy.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu naleznosci
te wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci, z wyjatkiem naleznosci krotkoterminowych, gdzie ujecie odsetek
bytoby nieistotne. Odpisow z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istnieja obiektywne dowody na to, ze
jednostka nie bedzie w stanie otrzymac wszystkich naleznych kwot.

Pozyczki udzielone wycenia sie w zamortyzowanym koszcie. Jezeli pozyczki nie maja ustalonego terminu wymagalnosci
lub z innych przyczyn nie ma mozliwosci wyznaczenia przeptywow pienieznych w celu wyliczenia zamortyzowanego kosztu
na dzien bilansowy, wowczas wyceny dokonuje sie powiekszajac kwote pozyczki, pozostajacej do sptaty na dzien
bilansowy, o nalezne odsetki wyliczone przy zastosowaniu nominalnej stopy procentowej.
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
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(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Pozostate naleznosci - w pozycji pozostate naleznosci Fundusz prezentuje gtownie rozliczenia miedzyokresowe oraz
naleznosci z tytutu udzielonych zaliczek pracownikom oraz kontrahentom.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sa w odniesieniu do poniesionych kosztéow dotyczacych
przysztych okreséw sprawozdawczych. Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw nastepuja proporcjonalnie do
uptywu czasu. Czas i sposob rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow, z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Pozostate aktywa finansowe nie zakwalifikowane do wczesniejszych kategorii. To instrumenty finansowe nie stanowiace
instrumentéw pochodnych. W szczeg6lnosci sa to akcje i udziaty w podmiotach, w ktorych Fundusz nie sprawuje kontroli
ani nie wywiera znaczacego wptywu. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia sie w wartosci godziwej, a jezeli
ich wartos¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona, wyceny dokonuje sie w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci. Skutki przeszacowania wartosci na dzien bilansowy odnosi sie na kapitat z aktualizacji
wyceny.

Zobowiazania finansowe

Zobowiagzania finansowe ujmowane sa poczatkowo w wartosci godziwej, pomniejszonej o bezposrednie koszty
transakcyjne. Na dzien bilansowy wyceny dokonuje sie w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej. Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowiazania
i do alokowania kosztow odsetkowych w odpowiednim okresie.

Do zobowiazan finansowych Fundusz zalicza gtownie:

- zobowiazania z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych,

- zobowiazania z tytutu leasingu finansowego.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sa, gdy na Funduszu ciazy obecny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowiazek wynikajacy ze
zdarzen przesztych i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowiazku spowoduje koniecznos¢ wyptywu Srodkow
zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowiazku.

Rezerwy tworzy sie w szczegdlnosci z nastepujacych tytutow, (jezeli spetnione sa wyzej wymienione warunki ujmowania
rezerw):

- skutki toczacych sig spraw spornych, w tym sadowych,

- udzielone gwarancje, poreczenia,

- przyszte $wiadczenia na rzecz pracownikow,

- koszty sporzadzenia i badania sprawozdania finansowego.

Rezerwy tworzy sie w wysokosci stanowiacej najbardziej wtasciwy szacunek naktadow niezbednych do wypetnienia
obecnego obowiazku na dzien bilansowy. Jezeli skutek zmian wartosci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy
odpowiada biezacej wartosci naktadow, ktore wedtug oczekiwan beda niezbedne do wypetnienia obowiazku.

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy Fundusz ogtosit wszystkim zainteresowanym stronom
szczegOtowy i formalny plan restrukturyzacji.

Kapitat wtasny
Kapitat wtasny Funduszu stanowia:
kapitat podstawowy (akcyjny), wykazany w wartosci nominalnej, z uwzglednieniem przeszacowania z tytutu
hiperinflacji,
- akcje wtasne nabyte przez Fundusz i wykazywane ze znakiem ujemnym,
- pozostate kapitaty obejmujace:
kapitat z aktualizacji wyceny,
kapitat zapasowy tworzony jest z nadwyzki ceny emisyjnej nad ceng nominalng wyemitowanych akcji,
kapitat zapasowy (pozostaty)
- zyski zatrzymane, obejmujace nie podzielony zysk lub nie pokryta strate z lat ubiegtych, oraz wynik finansowy biezacego
okresu obrotowego.

Srodki pieniezne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja érodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie, inne
krotkoterminowe inwestycje z pierwotnym terminem wymagalnosci do trzech miesiecy od dnia ich zatozenia, otrzymania,
nabycia lub wystawienia oraz o duzej ptynnosci. Na dzien bilansowy wyrazone w walucie obcej pozycje pieniezne przelicza
sie przy zastosowaniu kursu zamkniecia tj. po srednim kursie NBP ustalonym dla danej waluty na dzien bilansowy,
odnoszac réznice kursowe na przychody lub koszty finansowe.
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Przychody i koszty
Przychody i zyski z inwestycji obejmuja przychody z wyceny aktywdw finansowych do wartosci godziwej oraz zyski na
sprzedazy aktywow finansowych, jak rowniez przychody z tytutu odsetek i dywidend.

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie wedtug zasady memoriatowej metoda efektywnej stopy procentowej.

Przychody z tytutu dywidend sa ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do otrzymania
ptatnosci.

Koszty i straty z inwestycji obejmuja koszty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy oraz straty na sprzedazy aktywow finansowych.

Podatek dochodowy
Podatek dochodowy obejmuje podatek dochodowy od oséb prawnych - czes¢ biezaca i odroczona.

Podatek biezqcy wyliczany jest na podstawie wyniku podatkowego za dany rok obrotowy ustalonego zgodnie
z obowiazujacymi przepisami podatkowymi przy zastosowaniu stawek podatkowych wynikajacych z tych przepisow.
Réznice pomiedzy dochodem (strata) podatkowa a ksiegowym zyskiem (strata) netto powstaja w zwiazku z réznym
momentem ujecia przychodow i kosztdéw na potrzeby prawa bilansowego i podatkowego, oraz z wytaczeniem z podstawy
opdatkowania pozycji przychodéw i kosztow, ktore nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu.

Dochody narodowych funduszy inwestycyjnych pochodzace z dywidend oraz innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach
0sob prawnych majacych siedzibe na terytorium Polski, jak rowniez z tytutu sprzedazy udziatow lub akcji takich spotek na
podstawie art. 17 ust. 1 pkt 20 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych sa zwolnione z podatku dochodowego od
0s6b prawnych.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub potraceniu w przysztosci
w zwiazku z wystapieniem réznic pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow a odpowiadajacymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania. Aktywa z tytutu podatku
dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci osiagniety zostanie dochdd do opodatkowania,
ktory umozliwi potracenie roznic przejsciowych, wykorzystanie strat podatkowych lub ulg podatkowych. Wartos¢ sktadnika
aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane
przyszte zyski podatkowe lub dodatnie réznice przejsciowe nie beda wystarczajace do realizacji sktadnika aktywow lub
jego czesci odpowiednio obniza sie wartosc lub zaprzestaje tworzenia aktywa z tytutu podatku odroczonego.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego s$rodowiska gospodarczego,
w ktorym Spotka prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”). Walute funkcjonalng i walute prezentacji Funudszu
stanowi ztoty polski (PLN). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w tysigcach ztotych polskich (tys. PLN).

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza si¢ na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujacego w dniu
transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowiagzan pienieznych
wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, o ile nie odracza sie ich w kapitale
wtasnym, gdy kwalifikuja sie do uznania za zabezpieczenie przeptywow pienieznych i zabezpieczenie udziatow w aktywach
netto.

13. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

a) Profesjonalny osqd
W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprocz
szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Spotka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko
i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta
opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.
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b) Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrddta niepewnosci wystepujace na dzien
bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowiazan
w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Zarzad Funduszu dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikow majatku trwatego w celu
stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace ma mozliwos¢ utraty wartosci. W przypadku gdy stwierdzono
istnienie takich przestanek szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow w celu ustalenia
potencjalnego odpisu z tego tytutu.

Wycena rezerw

Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomoca metod aktuarialnych. Przyjete w tym celu
zatozenia zostaty przedstawione w nocie 23.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych, dla ktorych istnieje aktywny rynek gietdowy jest réwna kursowi zamkniecia
na dzien bilansowy na tym rynku. Jezeli dany sktadnik aktywow finansowych nie jest notowany na aktywnym rynku
(a takze w odniesieniu do nienotowanych papieréw wartosciowych), Fundusz ustala wartos¢ godziwa stosujac modele
rynkowe powszechnie stosowane przez uczestnikow rynku bazujace m.in. na poréwnywalnych transakcjach rynkowych,
analizach zdyskontowanych strumieni pienieznych, transakcjach i wskaznikach rynkowych dla spotek z danego sektora.
Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Zarzad Funduszu kieruje sie profesjonalnym osadem.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spoétka corocznie dokonuje weryfikacji
przyjetych okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

14. ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Zmian polityki rachunkowosci Jednostka dokonuje jedynie wtedy, gdy maja miejsce zmiany standardow rachunkowosci
oraz gdy zmian dokonuje sie w celu zapewnienia bardziej rzetelnej prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym.

W celu zapewniania porownywalnosci danych finansowych zmienione zasady rachunkowosci Jednostka stosuje rowniez
w odniesieniu do danych poréwnawczych (zwykle rok poprzedni) prezentowanych w sprawozdaniu finansowym za rok
biezacy, z wyjatkiem sytuacji, gdy nie ma mozliwosci rozsadnego ustalenia kwoty wynikajacych ze zmiany korekt
odnoszacych sie do ubiegtych okresow obrotowych. Korekty wynikajace ze zmiany polityki rachunkowosci powinny zostac
wykazane jako korekty zysku/straty z lat ubiegtych. Dane poréwnawcze sa przeksztatcane, z wyjatkiem sytuacji, gdy jest
to niewykonalne ze wzgledow praktycznych. Do prezentacji danych poréwnawczych maja zastosowanie zasady okreslone
dla prezentacji danych porownawczych w przypadku btedu lat poprzednich. Doprowadzenie do poréwnywalnosci polega na
przeliczeniu danych finansowych za rok poprzedni wedtug zasad obowigzujacych w roku biezacym. W przypadku
doprowadzenia danych za rok poprzedni do poréwnywalnosci Jednostka nie dokonuje korekt zapisow w ksiegach
rachunkowych poprzedniego roku (doprowadzanego do poréwnywalnosci). Dane poréwnawcze ujmuje sie bezposrednio
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw, podajac w informacji dodatkowej opis
zmian.

STANDARDY | INTERPRETACJE ZASTOSOWANE PO RAZ PIERWSZY ZA OKRESY SPRAWOZDAWCZE ROZPOCZYNAJACE SIE
DNIA 1 STYCZNIA 2010 ROKU

Ponizej przedstawiono standardy i interpretacje KIMSF zastosowane po raz pierwszy, ktore zostaty opublikowane przez
Rade ds. Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci i sa obowiazujace dla okresow sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2010 roku i pozniej.

> Poprawki do MSSF 2009 - Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata 16 kwietnia 2009 roku
“Poprawki do MSSF 2009”, ktére zmieniaja 12 standardow. Poprawki zawieraja zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz
wycenie oraz zawieraja zmiany terminologiczne i edycyjne. Wigkszo$¢ zmian obowiazuje dla okresow rozpoczynajacych
sie z dniem 1 stycznia 2010 roku.
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> MSSF 8 - zmiana w zakresie ujawnienia informacji dotyczacych aktywow w poszczegdlnych segmentach dziatalnosci -
drobne korekty tekstu Standardu oraz zmiana ,,Uzasadnienia wnioskow” w celu wyjasnienia, ze podmiot ma obowiazek
ujawniania wyceny aktywow w poszczegélnych segmentach wytacznie wowczas, gdy informacje takie sa regularnie
przekazywane osobie odpowiedzialnej za podejmowanie decyzji operacyjnych w spotce. Obowiazujace w odniesieniu do
okresow rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 lub po tej dacie.

» MSR 1 - w zakresie klasyfikacji instrumentéw zmiennych jako krétko- i dtugoterminowych -Doprecyzowanie, iz
potencjalne rozliczenia zobowiazan w formie emisji udziatow/akcji nie ma zwiazku z ich klasyfikacja jako zobowigzan
krotko- i dtugoterminowych. Zmiana definicji zobowiazan krdotkoterminowych umozliwia ich klasyfikacje jako
dtugoterminowych (pod warunkiem, ze dana jednostka posiada bezwarunkowe prawo odtozenia w czasie rozliczenia
w formie przelewu srodkow pienieznych lub innych aktywow na okres co najmniej 12 miesiecy po zakonczeniu okresu
sprawozdawczego) niezaleznie od faktu, ze jednostka moze by¢ zobowigzana przez druga strone do rozliczenia sie
w dowolnym momencie w formie emisji akcji. Obowigzujace w odniesieniu do okreséw rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2010 lub po tej dacie.

» MSR 27 ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe” - zmieniony MSR 27 zostat opublikowany przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 10 stycznia 2008 roku i obowiazuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych
sie z dniem 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie. Standard wymaga, aby efekty transakcji z udziatowcami mniejszosciowymi
byty ujmowane bezposrednio w kapitale, o ile zachowana jest kontrola nad jednostka przez dotychczasowa jednostke
dominujaca. Standard rowniez uszczegoétawia sposob ujecia w przypadku utraty kontroli nad jednostka zalezna, tzn.
wymaga przeszacowania pozostatych udziatow do wartosci godziwej i ujecie réznicy w rachunku zyskow i strat. Jednostka
zaczeta stosowac standard do sprawozdan finansowych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku.

> MSR 36 - tematem zmiany jest osrodek podlegajacy testowi utraty wartosci firmy - zmiana precyzuje, ze najwiekszym
osrodkiem wypracowujacym srodki pieniezne (lub grupa aktywow), do ktorej alokuje sie przeptywy pienigezne dla celow
testowania utraty wartosci (tj. przed agregacja segmentéow o podobnych cechach ekonomicznych dopuszczalng przez
MSSF 8.12), jest segment operacyjny zdefiniowany w par. 5 MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne”. Obowiazuje w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 lub po tej dacie.

» MSR 1 - doprecyzowanie zestawienia zmian w kapitale wtasnym. Jednoznacznie stwierdza, ze jednostka moze
przedstawi¢ analize poszczegoélnych pozycji innych catkowitych dochodow albo w zestawieniu zmian w kapitale wtasnym,
albo w notach do sprawozdania finansowego. Obowigzuje w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2011 roku. Dopuszcza sie wczesniejsze zastosowanie zmiany.

> MSR 27 - zmiana precyzuje, ze w jednostkowym  sprawozdaniu  finansowym  jednostki
dominujacej/inwestora/udziatowca wspodlnego przedsiewzigcia do testowania utraty wartosci inwestycji w jednostkach
zaleznych, stowarzyszonych i wspotkontrolowanych nalezy stosowaé wymogi MSR 39 ,,Instrumenty finansowe: ujmowanie
i wycena” (a nie MSR 36 ,,Utrata wartosci aktywow” ), niezaleznie od tego, czy ujmowane sa po kosztach, czy zgodnie
z MSR 39. Zmiana ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie.

Kolejna zmiana precyzuje, ze poprawki do MSR 21 ,,Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych”, MSR 28 "Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych" i MSR 31 ,,Udziaty we wspolnych przedsiewzieciach” wynikajace ze zmian w MSR 27
z roku 2008 nalezy stosowac prospektywnie (z wyjatkiem par. 35 MSR 28 i par. 46 MSR 31, ktore stosuje sie
retrospektywnie). Zmiana ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej
dacie.

> MSR 34 - zmiana podkresla znaczenie zasad ujawniania informacji zawartych w MSR 34 i przedstawia dodatkowe
wytyczne w zakresie ich zastosowania, w szczegdlnosci w odniesieniu do instrumentéow finansowych i ich wartosci
godziwej. Zmiana obowiazuje od 1 lipca 2010 roku z mozliwoscia wczesniejszego zastosowania.

NOWE STANDARDY OCZEKUJACE NA WDROZENIE PRZEZ JEDNOSTKE, KTORE NA DZIEN ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO NIE ZOSTALY ZATWIERDZONE PRZEZ UE
MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznia sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade

Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, z wyjatkiem ponizszych interpretacji, ktore wedtug stanu na dzien
zatwierdzenia sprawozdania finansowego nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE.
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

» ED/2009/7 - Dnia 14 lipca 2009 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) wydata wstepny
projekt standardu ED/2009/7 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” (ktory ma zastapi¢ w catosci MSR 39). Celem
projektu jest poprawa przydatnosci sprawozdan finansowych jako podstaw do podejmowania decyzji przez ich
uzytkownikow, uproszczenie klasyfikacji i wymogow dotyczacych wyceny instrumentow finansowych (dla aktywow
i zobowiazan finansowych). Standard obejmujacy wszystkie wyzej omawiane zagadnienia ma wejs¢ w zycie
najwczesniej w styczniu 2012 roku.

> KIMSF 19 ,,Rozliczenie zobowiazan finansowych instrumentami kapitatowymi”, obowiazujacy dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub pézniej.

» MSSF 7 "Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji" - rozszerzenie ujawnien w zakresie transakcji dotyczacych
transferu aktywow finansowych. Dodatkowe ujawnienia powinny by¢ zawarte w dodatkowej nocie objasniajacej i sa
wymagane dla wszystkich transferow aktywow finansowych, w ktorych jednostka transferujaca pozostaje zaangazowana
w przedmiotowy sktadnik aktywow finansowych,, bez wzgledu na to, czy sktadnik ten jest usuwany z jej bilansu czy nie.
Dodatkowe ujawnienia wymagane s3 tutaj dla transferu aktywow finansowych, ktore w wyniku transferu nie podlegaja
w catosci usunieciu z bilansu, jak rowniez dla tych, ktore podlegaja usunieciu z bilansu.

W celu przedstawienia zakresu ujawnien, zmiana do standardu przedstawia przyktady ilustrujace tego rodzaju
ujawnienia. Zmiany MSSF 7 maja zastosowanie dla sprawozdan finansowych rozpoczynajacych sie w dniu 1 lipca 2011
roku lub pozniej z mozliwoscia wczesniejszego zastosowania.

» MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013
roku lub poézniej. MSSF 9 ma zastapi¢ MSR 39 wprowadzajac ulepszone i uproszczone podejscie do klasyfikacji
i wyceny aktywow finansowych w poréwnaniu z wymogami MSR 39.

> MSR 12 "Podatek dochodowy" - majacy zastosowanie dla okresow rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub
pozniej. Projekt zmian do MSR 12 Podatek dochodowy zaktada wprowadzenie odstepstwa od zasady obecnie istniejacej
w MSR 12, wedtug ktérej pomiar podatku odroczonego powinien odzwierciedla¢ konsekwencje podatkowe zwiazane
z oczekiwanym sposobem skonsumowania korzysci ekonomicznych zawartych w danym sktadniku aktywow.

> Zmiany do MSSF 1 "Zastosowanie MSSF po raz pierwszy" - majace zastosowanie dla okresow rozpoczynajacych sie
1 lipca 2011 roku lub pdzniej. Zmienia date prospektywnego zastosowania zasad usuwania z bilansu aktywow
i zobowiagzan finansowych z "1 stycznia 2004 roku" na "date przejscia na MSSF" - innymi stowy jednostki stosujace MSSF po
raz pierwszy nie beda musiaty stosowac zasad usuwania z bilansu zawartych w MSR 39 retrospektywnie. Ponad tozmienia
date prospektywnego zastosowania wymogu wyceny w wartosci godziwej aktywow i zobowiazan finansowych w stosunku
do transakcji jakie podmiot zawart w dacie lub po dacie przejscia na MSSF.

> Zmiany do MSSF 1 "Zastosowanie MSSF po raz pierwszy" - majace zastosowanie dla okresow rozpoczynajacych sie
1 lipca 2011 roku lub pdzniej. Projekt proponuje, by jednostki dziatajace w warunkach ostrej hiperinflacji, ktore
przechodza na MSSF w dniu normalizacji waluty funkcjonalnej lub po tej dacie mogty zdecydowac, czy wycenia aktywa
i zobowiazania w wartosci godziwej na dzien przejscia na MSSF i wykorzystaja te wartos¢ godziwa jako koszt zaktadany
tych aktywow i zobowiazan na dzien otwarcia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sporzadzonym zgodnie z MSSF.

Wedtug dokonanych szacunkéw powyzej wymienione standardy, interpretacje i zmiany do standardow nie miatyby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Jednostke na dzien bilansowy.
Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos¢ zabezpieczen portfela aktywow
i zobowiazan finansowych, ktorych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE. Wedtug szacunkéw Jednostki,
zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow lub zobowigzan finansowych wedtug MSR 39 ,Instrumenty
finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do
stosowania na dzien bilansowy.

DOBROWOLNA ZMIANA ZASAD RACHUNKOWOSCI

Sporzadzajac niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe, w stosunku do okresow poprzednich Fundusz nie zmienit
dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.

15. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 21 marca 2011 roku.
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

I JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

01.01.2010- 01.01.2009-

Dziatalnos¢ kontynuowana Nota 34 12.2010 31.12.2009

Przychody

Przychody z tytutu dywidend i udziatow w zyskach 0 899

Przychody z tytutu odsetek 1A 256 347
Zyski i straty ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 1B 0 22

Zyski i straty ze sprzedazy aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej

przez wynik finansowy 1C 499 0
Pozostate przychody operacyjne 4 274 163

Przychody finansowe 7 55 0
Wynik wyceny bilansowej aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej

przez wynik finansowy 7 0
Przychody netto, razem 1091 1431

Koszty

Wynagrodzenia 2 -629 -474
Pozostate koszty administracyjne 2 -1 494 -1 879

Pozostate koszty operacyjne 6 -237 -128

Koszty finansowe 8 -2 068 -910

Utrata wartosci udziatow w jednostce zaleznej 13A -22 851 0
Koszty operacyjne, razem -27 279 -3 391

Strata przed opodatkowaniem -26 188 -1960
Podatek dochodowy 0

Zaokraglenia 1 0
Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej -26 189 -1 960
Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk /Strata netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Strata netto -26 189 -1960
Strata netto na 1 akcje przypadajaca na akcjonariuszy Funduszu w trakcie roku obrotowego

- podstawowy i rozwodniony -0,30 -0,03
Inne sktadniki petnego dochodu

Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 15 570 0
Inne sktadniki petnego dochodu netto 570 0
Petny dochéd netto -25 619 -1 960

Petny dochéd netto na 1 akcje przypadajacy na akcjonariuszy Funduszu w trakcie roku obrotowego

- podstawowy i rozwodniony -0,30 -0,03
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

2. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Bilans - Aktywa

Aktywa trwate

Pozostate wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, w tym:
- udziaty w spétkach zaleznych

- udziaty w spétkach wspétkontrolowanych i stowarzyszonych

- udziaty w pozostatych jednostkach

Aktywa obrotowe

Udzielone pozyczki

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Pozostate naleznosci

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Pozostate aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa przeznaczone do zbycia

Zaokraglenia

Aktywa razem
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Nota

12

13
14
15

16
17
17

39

31.12.2010 31.12.2009
96 178 118 069
1 1

798 974

95 379 117 094
94 246 117 094
40 0
1093 0
2 808 3724
10 349

132 23
214 145
224 0
1598 3057
630 150

0 0

-1 -1

98 985 121792
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Bilans - Pasywa Nota 31.12.2010 31.12.2009
Kapitat wtasny 74 367 99 989
Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy podmiotu dominujacego 74 367 99 989
Kapitat akcyjny 18 8 674 8 674
Kapitat zapasowy z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 19 80 979 80 979
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 20 567 0
Kapitat zapasowy 13 533 13 533
Zyski zatrzymane, w tym: 21 -29 386 -3197
- Z lat ubiegtych -3197 -1237
- z biezacego okresu -26 189 -1 960
Zobowiazania dtugoterminowe 193 20 398
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 22 193 398
Zobowiazanie z tytutu emisji obligacji 25 0 20 000
Zobowiazania krétkoterminowe 24 426 1 405
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych 23 108 104
Rezerwy 24 45 52
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 353 173
Pozostate zobowiazania 5 16
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 22 163 169
Zobowiazanie z tytutu emisji obligacji 25 23 752 891
Zaokraglenia -1 0
Pasywa razem 98 985 121 792
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

3. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat zapasow Kapitat
e . . . . p .. p y . rezerwowy Kapitat Zyski
Wyszczegoélnienie zmian w kapitale wtasnym Kapitat akcyjny z emisji akcji powyzej 7 aktualizacii 7aDasow zatrzvimane Razem
ich wartosci nominalnej wyceny ) P 4 Y

01.01.2010 8 674 80979 0 13 533 -3197 99 989
Peten dochod 0 0 570 0 -26 189 -25 619
Koszty emisji obligacji zamiennych przypadajace na

element kapitatowy 0 0 -3 0 0 -3
31.12.2010 8 674 80 979 567 13533 -29 386 74 367

. Kapitat
e . . . . . KaP 1‘t'a{ za‘;.)asowy. . rezerwowy Kapitat Zyski
Wyszczegolnienie zmian w kapitale wtasnym Kapitat akcyjny z emisji akcji powyzej 7 aktualizacii 2aDasOW zatrzymane Razem
ich wartosci nominalnej wyceny ) P y Y

01.01.2009 1284 -185 -68 13 533 -1237 13 327
Peten dochod 0 0 0 0 -1 960 -1 960
Emisja akcji 7 390 0 0 0 0 7 390
Nadwyzka wartosci emisyjnej nad nominalna 0 81286 0 0 0 81286
Koszty emisji 0 -123 0 0 0 -123
Sprzedaz aktywoéw finansowych objetych odpisem

w latach ubiegtych 0 0 68 0 0 68
Zaokraglenia 0 1 0 0 1
31.12.2009 8 674 80 979 0 13533 -3197 99 989
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

4. JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

01.01.2010- 01.01.2009-
31.12.2010 31.12.2009

Zysk przed opodatkowaniem skorygowany o wycene bilansowa srodkéw pienieznych -26 189 -1 960
Korekty razem 24 338 -142
Amortyzacja 175 111

Odsetki i dywidendy 1798 -320
Zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjnej 22 344 -22
Zysk/strata ze sprzedazy majatku trwatego 6 0
Zmiana stanu rezerw 15 21

Pozostate korekty 0 68
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami w kapitale pracujacym -1 851 -2 102
Zmiana stanu aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 0 -87
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci -181 -27
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowiazan 151 -114
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -1 881 -2 330
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Odsetki otrzymane 256 619
Dywidendy otrzymane 0 899
Wptywy ze sprzedazy i wykupu papierow wartosciowych 20773 2 064
Wptyw udzielonej pozyczki, udzielonego kredytu 2 050 8 640
Wydatki na zakup majatku trwatego -4 -332
Udzielenie pozyczki -1 910 -2 300
Wydatki na nabycie papierow wartosciowych -19 617 -30 938
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1548 -21 348

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Sprzedaz akcji wtasnych 0 1539
Wptywy z emisji obligacji wtasnych 6 000 20 000
Odsetki zaptacone -1926 -19
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego -21 -177
Inne wydatki finansowe 0 -123

Wykup obligacji wtasnych -3 050 (0]
Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci finansowej 813 21 220
Przeptywy pieniezne netto razem 480 -2 458

Srodki pieniezne na poczatek okresu tacznie ze $rodkami pienieznymi przypisanymi do

dziatalnosci zaniechanej 150 2 606

Zaokraglenia 0 2
Srodki pieniezne na koniec okresu 630 150
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

IV DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1A. PRZYCHODY Z TYTULU ODSETEK

Za okres Za okres

01.01.2010-  01.01.2009-
31.12.2010 31.12.2009

Odsetki od aktywow dostepnych do sprzedazy 0 20
Odsetki od udzielonych pozyczek 42 145
Odsetki od nabytych obligacji 196 166
Odsetki od depozytow bankowych 16 16
Pozostate odsetki 2 0
Razem 256 347

1B. ZYSKI Z TYTYLU SPRZEDAZY AKTYWOW FINANSOWYCH DOSTEPNYCH DO SPRZEDAZY

Za okres Za okres

01.01.2010-  01.01.2009-
31.12.2010 31.12.2009

Przychody ze sprzedazy i wykupu 25 607
Wartos¢ bilansowa -25 -517
Wycena do wartosci godziwej przeniesiona na wynik biezacego okresu 0 -68
Zysk ze sprzedazy i wykupu 0 22

W dniu 10 listopada 2010 roku na podstawie umowy sprzedazy pomiedzy Funduszem a spo6tka Bonum Sp. z 0.0. dokonano
sprzedazy 250 udziatow posiadanych w spotce Polskie Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej réwnej 100 PLN
kazdy, co stanowito 50% udziatu w kapitale zaktadowym. Wartos¢ catej transakcji wyniosta 25 tys. PLN. W zwiazku z tym
w posiadaniu Funduszu pozostato 50% udziatow. Jednoczesnie udziaty te zostaty przeklasyfikowane z udziatow
w jednostkach zaleznych na udziaty w jednostkach wspotkontrolowanych.

1C. ZYSKI Z TYTYLU SPRZEDAZY AKTYWOW FINANSOWYCH WYCENIANYCH W WARTOSCI
GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY

Za okres Za okres

01.01.2010-  01.01.2009-
31.12.2010 31.12.2009

Przychody ze sprzedazy i wykupu 14238
Wartos¢ bilansowa -13 696
Wycena do wartosci godziwej przeniesiona na wynik biezacego okresu -43
Zysk ze sprzedazy i wykupu 499 0
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

1D. SEGMENTY OPERACYJNE

Segment operacyjny to czes¢ Jednostki, ktora angazuje sie w dziatalnos¢ gospodarcza, w zwiazku z ktéra moze uzyskiwac
przychody i ponosi¢ koszty, ktdrej wyniki sa regularnie przegladane i wykorzystywane do podejmowania decyzji o alokacji
zasobow przez organ odpowiedzialny za te decyzje oraz na temat ktorej dostepne sa oddzielne informacje finansowe.
Zarzad Funduszu dokonuje przegladu wyniku finasowego Jednostki jako catosci i nie stwierdzit koniecznosci wyodrebniania
innych segmentdw operacyjnych niz podstawowy segment, w ktorym dziata - "Fundusze Inwestycyjne i Dziatalnos¢
Pokrewna" zajmujacy sie nabywaniem lub obejmowaniem akcji lub udziatow podmiotéw, nabywaniem innych papierow
wartosciowych oraz wykonywaniem praw i rozporzadzaniem nabytymi akcjami, udziatami i papierami wartosciowymi.

Fundusz dziata na jednym obszarze geograficznym jakim jest terytorium Polski. Jedynymi przychodami jakie uzyskano
w prezentowanym okresie od innych podmiotow niz polskie byty odsetki od obligacji korporacyjnych wyemitowanych przez
podmiot cypryjski w tacznej kwocie 196 tys. PLN.

Fundusz nie prowadzi dziatalnosci handlowej, gtownymi przychodami sa odsetki i udziaty w zyskach spotek zaleznych.

2. KOSZTY WEDLUG RODZAJU

Za okres Za okres

01.01.2010-  01.01.2009-
31.12.2010 31.12.2009

Amortyzacja srodkow trwatych, wartosci niematerialnych 175 111
Zuzycie materiatow i energii 66 37
Ustugi obce 1216 1525
Podatki i optaty 11 9
Koszty pracownicze 629 474
Inne koszty rodzajowe 26 197
Razem 2123 2 353

3. KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

W tabeli ponizej przedstawiono informacje o przecietnym zatrudnieniu (z uwzglednieniem Zarzadu):

Za okres Za okres

01.01.2010- 01.01.2009-
31.12.2010 31.12.2009
Liczba Liczba
pracownikow  pracownikow

Zarzad 3 3
Pracownicy 1 1
Razem zatrudnieni 4 4
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
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(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Fundusz poniost nastepujace koszty zatrudnienia:

01.01.2010-  01.01.2009-

31.12.2010 31.12.2009
Wynagrodzenia 547 418
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne 59 38
Koszty przysztych swiadczen (rezerw) z tytutu odpraw emerytalnych, nagrod jubileuszowych
i tym podobnych $wiadczeh pracowniczych 23 17
Inne $wiadczenia pracownicze 0 1
Razem koszty zatrudnienia 629 474
Fundusz nie posiada programu ptatnosci w formie akcji.
4. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Za okres Za okres

01.01.2010-  01.01.2009-

31.12.2010 31.12.2009
Uzyskane odszkodowanie 16 0
Prowizja od pozyczki 0 3
Przychody z refaktur 212 127
Pozostate 46 33
Razem 274 163
5. DOTACJE RZADOWE
Nie wystapity.
6. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Za okres Za okres

01.01.2010-  01.01.2009-

31.12.2010 31.12.2009
Wartosc netto zlikwidowanego majatku 6 0
Koszty zwiazane z likwidacja szkdd 19 0
Koszty refaktur 212 127
Pozostate 0 1
Razem 237 128

7. PRZYCHODY FINANSOWE

Przychody finansowe w kwocie 55 tys. PLN stanowia dodatnie réznice kursowe powstate w wyniku wyceny zobowiazan

finansowych z tytutu leasingu.
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

8. KOSZTY FINANSOWE

Za okres Za okres
01.01.2010-  01.01.2009-
31.12.2010 31.12.2009
Koszty odsetek z tytutu leasingu finansowego 25 19
Koszty odsetek z tytutu nieterminowych ptatnosci 6 0
Koszty odsetek z tytutu wyemitowanych obligacji 2037 891
Razem 2 068 910
9. DYWIDENDY
W prezentowanym okresie Fundusz nie wyptacat dywidendy.
10. PODATEK DOCHODOWY UJETY W WYNIKU FINANSOWYM BIEZACEGO OKRESU
Za okres Za okres
01.01.2010-  01.01.2009-
31.12.2010 31.12.2009
Podatek biezacy: 0 0
Podatek odroczony (nota nr 11 podatek odroczony): 0 0
Obciazenia podatkowe wykazywane w wyniku finansowym biezacego okresu 0 0
Czes¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki rownej dla podstawy
opodatkowania podatkiem dochodowym 19% 19%
Zysk/Strata przed opodatkowaniem (brutto) z dziatalnosci kontynuowanej .26 189 -1 960
Zysk/Strata przed opodatkowaniem (brutto) z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk/Strata przed opodatkowaniem .26 189 -1 960
Obowiazujaca stawka podatkowa 19% 19%
Teoretyczny podatek wedtug obowiazujacej stawki ustawowej -4 976 372
Roéznice miedzy zyskiem(stratg) brutto a podstawa opodatkowania
Efekt podatkowy przychodow nie podlegajacych opodatkowaniu (wytaczone z podstawy
opodatkowania) -2732 -197
Efekt podatkowy przychodéow podatkowych nie bedacych przychodami bilansowymi
(wtaczone do podstawy opodatkowania) 22 92
Efekt podatkowy kosztow nie zaliczanych do kosztow uzyskania przychodow (wytaczone
z podstawy opodatkowania) 3607 523
Efekt podatkowy kosztow podatkowych nie stanowiacych kosztow bilansowych (wtaczone do
podstawy opodatkowania) 2221 .58
Efekt podatkowy strat podatkowych odliczonych w okresie -42 0
Efekt podatkowy strat podatkowych poniesionych w okresie 0 12
Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodow 0 0
Podatek odroczony 0 0
Obciazenie podatkowe wykazane w wyniku finansowym biezacego okresu 0 0
Efektywna stawka podatkowa wynosita 0% 0%
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Biezace aktywo i zobowiazanie podatkowe

Fundusz zaréwno w prezentowanym okresie sprawozdawczym jak i w okresie porownawczym nie wykazywat biezacego
aktywa ani zobowiazania podatkowego z tytutu podatku dochodowego.

11. PODATEK ODROCZONY

Fundusz odstapit od tworzenia aktywa z tytutu podatku odroczonego z uwagi na brak perspektyw osiagniecia korzysci
z tego tytutu. Dochody narodowych funduszy inwestycyjnych pochodzace z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu
udziatu w zyskach osob prawnych majacych siedzibe na terytorium Polski, jak rowniez z tytutu sprzedazy udziatow lub
akcji takich spotek na podstawie art. 17 ust. 1 pkt 20 ustawy o podatku dochodowym od osob prawnych sa zwolnione z
podatku dochodowego od oso6b prawnych. Fundusz posiada ponadto nieodliczone straty z lat ubiegtych w wysokosci
6.866 tys. PLN. Ze wzgledu na brak istotnosci Fundusz nie utworzyt rowniez rezerwy na podatek odroczony. Kwota rezerwy
wyniostaby ponizej 52 tys. PLN, co pozostatoby bez wptywu na wynik finansowy.

PODATEK ODROCZONY UJETY BEZPOSREDNIO W KAPITALE WLASNYM

W prezentowanym okresie Fundusz nie wykazywat podatku odroczonego wptywajacego bezposrednio na kapitat wtasny.
Fundusz nie rozpoznat podatku odroczonego wynikajacego z wyceny aktywow dostepnych do sprzedazy z uwagi na tres¢
art. 17 ust. 1 pkt 20 ustawy o podatku dochodowym od osob prawnych, ktory zostat zacytowany w nocie 11. Biorac pod
uwage tres¢ artykutu rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z wyceny bilansowej aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy nie wystepuje.

12. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Grunty, ) )
budynki Maszyny Srodki Inne $rodki Srodki trwate
i budowle i urzadzenia transportu trwate w budowie Razem

WARTOSC BRUTTO
Na dzien 1 stycznia 2009 0 37 0 11 0 48
Zwiekszenia 167 24 800 85 0 1076

zakup bezposredni 0 24 55 85 0 164

leasing 0 0 745 0 0 745

inwestycje w obcym

obiekcie 167 0 0 167
Zmniejszenia 0 -8 0 0 0 -8

z tytutu likwidacji lub

sprzedazy 0 -8 0 0 (0] -8
Na dzien 31 grudnia 2009 167 53 800 96 0 1116
Na dzien 1 stycznia 2010 167 53 800 96 0 1116
Zwiekszenia 0 0 0 4 0 4

zakup bezposredni 0 0 0 4 0 4
Zmniejszenia 0 -29 0 -11 0 -40

z tytutu likwidacji lub

sprzedazy 0 -29 0 -1 0 -40
Na dzien 31 grudnia 2010 167 24 800 89 0 1080
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UMORZENIE | UTRATA WARTOSCI

Grunty,
budynki Maszyny Srodki Inne $rodki Srodki trwate
i budowle iurzadzenia transportu trwate Razem
Na dzien 1 stycznia 2009 0 -27 0 -1 0 -38
Zwiekszenia -28 -7 -66 -11 0 -112
amortyzacja za rok -28 -7 -66 -1 0 -112
Zmniejszenia 0 8 0 0 0 8
z tytutu likwidacji lub
sprzedazy 0 8 0 0 0 8
Na dzien 31 grudnia 2009 -28 -26 -66 -22 0 -142
Na dzien 1 stycznia 2010 -28 -26 -66 -22 0 -142
Zwiekszenia -33 -7 -116 -19 0 -175
amortyzacja za rok -33 -7 -116 -19 0 -175
Zmniejszenia 0 24 0 11 0 35
z tytutu likwidacji lub
sprzedazy 0 24 0 11 0 35
Na dzien 31 grudnia 2010 -61 -9 -182 -30 0 -282
WARTOSC NETTO
Na dzien 1 stycznia 2009 0 10 0 0 0 10
w tym w leasingu 0 0
Na dzien 31 grudnia 2009 139 27 734 74 0 974
w tym w leasingu 681 681
Na dzien 1 stycznia 2010 139 27 734 74 0 974
w tym w leasingu 681 681
Na dzien 31 grudnia 2010 106 15 618 59 0 798
w tym w leasingu 580 580
Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych
W roku biezacym oraz poprzednim nie stwierdzono koniecznosci dokonania odpisu aktualizujacego.
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13. AKTYWA FINANSOWE - JEDNOSTKI ZALEZNE

Procent Cena nabycia
Miejsce posiadanych Procent bez odpisow
siedziby udziatow/ posiadanych  z tytutu utraty Metoda
Nazwa spétki zaleznej spotki akcji gtosow wartosci konsolidacji
Petna
Mediatel od dnia
S.A. Warszawa 66,0% 66,0% 74 403 01.02.2009
Petna
INFOTV FM od dnia
Sp.z 0.0. Zamos¢ 61,2% 61,2% 41 975 01.02.2009
Petna
Zniriska Kolej Powiatowa od dnia
Sp.z o.0. Inin 51,0% 51,0% 716 01.07.2009
Appsinth Sp. z o.0. Warszawa 51,0% 51,0% 3 Wytaczona
Razem: 117 097
Odpis aktualizujacy wartos¢ akcji/udziatow (Nota 13A) -22 851
Wartos$¢ netto - po uwzglednieniu odpisu 94 246

13A. UTRATA WARTOSCI UDZIALOW W JEDNOSTCE ZALEZNEJ

W roku 2009 Fundusz nie rozpoznat utraty wartosci udziatow posiadanych w jednostkach zaleznych. W zwiazku
z odnotowana przez Grupe Kapitatowa Medatel S.A. strata za rok 2010 w wysokosci 36.005 tys. PLN, ktora stanowi
przestanke na utrate wartosci posiadanych przez Fundusz udziatdw w spotce Mediatel S.A., Zarzad Funduszu podjat
decyzje o dokonaniu odpisu aktualizujacego wartos¢ aktywow w postaci posiadanych akcji spotki Mediatel S.A. Odpis
dokonany zostat na podstawie oszacowanej na poziomie szeSciomiesiecznej sredniej ceny akcji Mediatel S.A. na Gietdzie
Papierow Wartosciowych S.A. wartosci odzyskiwalnej posiadanych akcji.

Posiadane aktywa w jednostkach zaleznych stanowia dtugoterminowa inwestycje Funduszu.

14. AKTYWA FINANSOWE - JEDNOSTKI WSPOt KONTROLOWANE | STOWARZYSZONE

Procent Cena nabycia
Miejsce posiadanych Procent bez odpisow
Nazwa spotki wspotkontrolowanej, siedziby udziatow/ posiadanych  z tytutu utraty Metoda
stowarzyszonej spotki akcji gtosow wartosci konsolidacji
Polskie Sieci Cyfrowe
Sp.z 0.0. Warszawa 50,0% 50,0% 25 Wytaczona
Techgen
Sp.z o.0. Warszawa 35,37% 35,37% 15 Wytaczona
Razem: 40
Odpis aktualizujacy wartos¢ udziatow 0
Wartos¢ netto - po uwzglednieniu odpisu 40
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W zwiazku z transakcja sprzedazy dokonana w IV kwartale 2010 roku 50% posiadanych udziatow w spdtce Polskie Sieci
Cyfrowe Sp. z 0.0., spotka zostata przekwalifikowana z jednostki zaleznej na jednostke wspotkontrolowana. Fakt ten zostat
opisany szczegotowo w nocie 1B.

15. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

W dniu 5 pazdziernika 2010 roku Fundusz nabyt w transakcji poza rynkiem regulowanym 1 213 954 sztuk akcji spotki
Vedia S.A. notowanej na warszawskiej gietdzie New Connect. Cena zakupu jednej akcji wyniosta 0,43 PLN, prowizja
zwiagzana z zakupem wyniosta 783,00 PLN. taczna kwota transakcji nabycia akcji wyniosta 522.783,22 PLN. Aktualnie akcje
te stanowia 5,72% udziatu w kapitale zaktadowym spotki.

2010 2009
Na 1 stycznia brutto 0 2588
Zwiekszenia 523 0
Akcje zwykte - notowane 523 0
Zmniejszenia 0 2588
Akcje zwykte - notowane 0 517
Obligacje nienotowane 0 2 071
Na 31 grudnia brutto 523 0
w tym
Dtugoterminowe 523 0
Akcje zwykte - notowane 523
Kroétkoterminowe 0
Wycena do wartosci godziwej na dzien bilansowy (odniesiona na kapitat z aktualizacji
wyceny) 570 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy netto 1093 0
w tym
Dtugoterminowe 1093 0
Akcje zwykte - notowane 1093
Krotkoterminowe 0 0
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16. UDZIELONE POZYCZKI

Na 1 stycznia

Zwiekszenia

pozyczka dla Cracovia Invest

odsetki naliczone Cracovia Invest

pozyczka dla NFI BBI Capital S.A.

odsetki naliczone NFI BBI Capital S.A.

pozyczka dla Rubicon Partners Dom Maklerski
odsetki naliczone Rubicon Partners Dom Maklerski
pozyczka dla Mediatel S.A.

odsetki naliczone Mediatel S.A.

pozyczka dla Appsinth Sp. z o.0.

Zmniejszenia

sprzedaz wierzytelnosci TMB Opakowania S.A.

sptata pozyczki Cracovia Invest przelew wierzytelnosci G-Force

sptata odsetek Cracovia Invest przelew wierzytelnosci G-Force

sptata pozyczki NFI BBI Capital S.A.

sptata odsetek NFI BBI Capital S.A.

korekta odsetek od pozyczki dla NFI BBI Capital S.A.

sptata pozyczki Mediatel S.A.

kompensata pozyczki Mediatel S.A. ze zobowiagzaniem z tytutu emisji obligacji serii B
sptata odsetek Mediatel S.A.

kompensata odsetek Mediatel S.A. ze zobowigzaniem z tytutu emisji obligacji serii B
sptata pozyczki Rubicon Partners Dom Maklerski

sptata odsetek Rubicon Partners Dom Maklerski

Na 31 grudnia

czes¢ dtugoterminowa
w tym kapitat
w tym odsetki

czes¢ krotkoterminowa
w tym kapitat

w tym odsetki

Szczegotowe informacje o udzielonych pozyczkach jednostkom zaleznym zostaty zaprezentowane w nocie 27.
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17. NALEZNOSCI

Naleznosci handlowe wymagalne do 30 dni
Razem naleznosci handlowe brutto
QOdpis aktualizujacy naleznosci handlowe niesciagalne i watpliwe

Razem naleznosci handlowe netto

Naleznosci budzetowe (z wyjatkiem naleznosci z tyt. podatku dochodowego)
Depozyt gwarancyjny za lokal

Rozliczenia miedzyokresowe
Pozostate naleznosci

Razem pozostate naleznosci brutto

Odpis aktualizujacy pozostate naleznosci

Razem pozostate naleznosci netto

Razem naleznosci brutto:

Razem odpis aktualizujacy naleznosci

Razem naleznosci netto:

18. KAPITAL PODSTAWOWY

Akcje zwykte po 0,10 PLN kazda

Akcje zwykte wyemitowane i w petni optacone:
Na 1 stycznia
podwyzszenie kapitatu-emisja akcji serii B

podwyzszenie kapitatu-emisja akcji serii C

Na 31 grudnia

Fundusz nie posiada programu opcji na akcje.

31.12.2010 31.12.2009
132 23
132 23

0 0

132 23

2 9

122 111

89 24

1 1

214 145

0 0

214 145

346 168

0 0

346 168
31.12.2010 31.12.2009

8674 8674

8 674 1284

0 6 190

0 1200

8674 8674

W dniu 31 grudnia 2010 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, zarejestrowat warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Funduszu dokonanego na mocy Uchwaty nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29 grudnia 2010 roku. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego
przeprowadzono w celu przyznania praw do objecia akcji serii D Funduszu przez obligatariuszy obligacji zamiennych serii C
emitowanych na podstawie Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29 grudnia 2010 roku. Kapitat
zaktadowy moze zosta¢ podwyzszony warunkowo o kwote nie wyzsza niz 9 mln PLN poprzez emisje nie wiecej niz 90 mln
akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda. Informacja o emisji obligacji zamiennych serii C
na akcje serii D zostata szczegotowo przedstawiona w nocie 41 oraz biezacych komunikatach gietdowych Funduszu.
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19. KAPITAL ZAPASOWY ZE SPRZEDAZY AKCJI POWYZEJ ICH WARTOSCI NOMINALNEJ

2010 2009
Na 1 stycznia 80979 0
Nadwyzka wartosci emisyjnej nad nominalng 0 81 286
Koszty emisji kapitatu akcyjnego 0 -307
Na 31 grudnia 80 979 80 979
20. KAPITAL REZERWOWY Z AKTUALIZACJI WYCENY

2010 2009
Na 1 stycznia 0 -68
Zwigkszenia, w tym: 570 68
przeniesienie wyceny atywow finansowych dostepnych do sprzedazy na wynik ze sprzedazy 0 68
wycena aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy (nota 15) 570
Zmniejszenia, w tym: -3
koszty emisji obligacji zamiennych serii C dotyczace elementu kapitatowego -3 0
Na 31 grudnia 567 0
W tym podatek odroczony 0 0

W zwiazku ze zwolnieniem z opodatkowania dochodéw narodowych funduszy inwestycyjnych osiaganych z tytutu sprzedazy
akcji (o fakcie tym napisano w nocie 11) podatek odroczony z tytutu wyceny aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy nie wystapit.

Dnia 13 stycznia 2011 roku (nota 41) dokonano przydziatu emisji obligacji zamiennych na akcje serii C. Wartos¢ nominalna
transakcji wyniosta 37.500 tys. PLN. Zgodnie z MSR 32 obligacje zamienne na akcje sa instrumentem finansowym
ztozonym, ktory nalezy rozdzieli¢ na zobowiazanie finansowe oraz instrument kapitatowy. Wartos¢ bilansowa zobowiagzania
finansowego na dzien przydziatu zostata wyliczona poprzez zdyskontowanie strumienia przysztych ptatnosci z tytutu
odsetek i kapitatu z zastosowaniem rynkowej stopy procentowej dla podobnych zobowigzan finansowych ustalonej na
poziomie 10,26%. Wartos¢ bilansowa instrumentu kapitatowego zostata ustalona poprzez odjecie wartosci bilansowej
zobowiazania finansowego od wartosci ztozonego instrumentu jako catosci. Koszty emisji obligacji zamiennych obciazaja w
odpowiedniej proporcji koszty finansowe oraz kapitat z aktualizacji wyceny. Proporcja ta jest ustalana poprzez stosunek
wysokosci prawa zamiany obligacji na akcje do wartosci nominalnej obligacji zamiennych i wynosi 3,61%. Koszty emisji
obligacji zamiennych serii C wyniosty na dzien 31 grudnia 2010 roku 71 tys. PLN. Koszty przypadajace na element
kapitatowy stanowity 3,61% ogolnej sumy kosztow i wyniosty 3 tys. PLN. Koszty przypadajace na element zobowiazaniony
stanowity 68 tys. PLN i zostaty aktywowane i wykazane w pozycji pozostate naleznosci (czynne rozliczenia miedzyokresowe
kosztow).

21. ZYSKI ZATRZYMANE

2010 2009
Na 1 stycznia -3197 -1 237
Strata netto za rok obrotowy -26 189 -1960
Na 31 grudnia -29 386 -3197
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22. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO

31.12.2010 31.12.2009

Nie dtuzej niz 1 rok 163 169
od 1 roku do 5 lat 193 398
Razem: 356 567

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Fundusz posiada trzy srodki transportu uzytkowane na podstawie umoéw leasingowych.
Sredni okres leasingu wynosi 3 lata. W okresie zakonczonym 31 grudnia 2010 $rednie efektywne oprocentowanie
zobowiazan leasingowych wynosito 3,27%. Stopa procentowa jest zmienna, ustalana w oparciu o aktualna stawke LIBOR lub
WIBOR. Wszystkie umowy leasingowe maja ustalony z goéry harmonogram sptat i Fundusz nie zawierat zadnych umow
warunkowych ptatnosci ratalnych. Wartos¢ godziwa zobowiazan leasingowych Funduszu nie rozni sie istotnie od ich
wartosci ksiegowej. Zobowiazanie Funduszu z tytutu leasingu jest zabezpieczone na rzecz leasingodawcy w postaci
leasingowanych srodkow trwatych oraz weksli.

23. SWIADCZENIA PRACOWNICZE

31.12.2010 31.12.2009

z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 30 39
Z tytutu wynagrodzen 33 46
z tytutu rezerwy na urlopy 40 17
pozostate wobec pracownikow 5 2

108 104

*Fundusz dokonat szacunku rezerwy na odprawy emerytalne w oparciu o metody aktuarialne. Stopa dyskonta przyjeta do
celow wyliczenia rezerwy zostata ustalona na poziomie 5%. Kwota rezerwy wyniosta ponizej 1 tys. PLN.

24, REZERWY
Badanie

i sporzadzenie

sprawozdania Rezerwa na

finansowego inne koszty Razem
Na dzien 1 stycznia 2009 49 0 0
Utworzenie rezerwy w ciagu roku 50 2 52
Wykorzystanie rezerwy -49 0 -49
Na dzien 31 grudnia 2009 50 2 52
Rezerwy do 1 roku 50 2 52
Na dzien 1 stycznia 2010 50 2 52
Utworzenie rezerwy w ciagu roku 99 27 126
Wykorzystanie rezerwy -104 -29 -133
Na dzien 31 grudnia 2010 45 0 45
Rezerwy do 1 roku 45 0 45

Kwota wynagrodzenia biegtego rewidenta nalezna z tytutu badania sprawozdania finansowego skonsolidowanego
i jednostkowego zostata zaprezentowania w punkcie 2.23 sprawozdania z dziatalnosci Funduszu.
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25. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU EMISJI OBLIGACJI

2010 2009

Na 1 stycznia 20 891 0
Zwiekszenia 8 037 20 891
emisja obligacji serii A 0 20 000
odsetki od obligacji serii A 1 840 891
emisja obligacji serii B 6 000 0
odsetki od obligacji serii B 197 0
Zmniejszenia -5176 0
sptata odsetek od obligacji serii A -1 885 0
sptata obligacji serii B -3 050 0
kompensata obligacji serii B z pozyczka udzielona Mediatel S.A. -200 0
sptata odsetek od obligacji serii B -41 0
Na 31 grudnia 23752 20 891
czes¢ dtugoterminowa 0 20 000

w tym kapitat 0 20 000

w tym odsetki 0 0
czes¢ krotkoterminowa 23 752 891

w tym kapitat 22 750 0

w tym odsetki 1002 891

Wartos¢ emisji obligacji serii A wyniosta 20 mln PLN to jest 20 sztuk po cenie nominalnej rownej 1 mln PLN. Wykup
obligacji serii A zostat przeprowadzony wraz z naleznymi odsetkami dnia 7 stycznia oraz 27 stycznia 2011 roku.

Wartos¢ emisji obligacji serii B wyniosta 6 mln PLN to jest 60 sztuk po cenie nominalnej réwnej 100 tys. PLN. Od dnia
emisji do dnia 31 grudnia 2010 roku Fundusz dokonat nastepujacych sptat obligacji:

- dnia 9 kwietnia 2010 roku sptata obligacji w kwocie 200 tys. PLN

- dnia 9 kwietnia 2010 roku kompensata zobowiagzania z tytutu emisji obligacji z udzielong pozyczka w kwocie 200 tys. PLN
- dnia 10 maja 2010 roku sptata obligacji w kwocie 700 tys. PLN

- dnia 7 lipca 2010 roku sptata obligacji w kwocie 2.000 tys. PLN

- dnia 29 grudnia 2010 roku sptata obligacji w kwocie 150 tys. PLN

Na dzien 31 grudnia 2010 roku do sptaty pozostato 2.750 tys. PLN z tytutu wartosci nominalnej obligacji serii B.

26. AKTYWA | ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

W dniu 17 czerwca 2009 roku ustanowiony zostat zastaw rejestrowy na rzecz Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska
S.A. jako administratora zastawu, na bedacych wtasnosciag Funduszu 5.000.000 akcjach spotki Mediatel S.A. celem
zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z emisji obligacji serii A. Zobowiazania z tytutu emisji obligacji serii A zostaty
wykupione oraz umorzone w terminie wynikajacym z warunkow emisji obligacji to jest dnia 7 stycznia 2011 roku oraz
27 stycznia 2011 roku. W zwiazku z wykupem obligacji wygast rowniez zastaw rejestrowy ustanowiony na akcjach spotki
Mediatel S.A.
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27. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje pomiedzy Spotka NFI Magna Polonia S.A. a spotkami powiazanymi ujawnione zostaty ponizej.

Sprzedaz ustug Zakup ustug Zakup
i towarow i towarow Srodkow trwatych
w okresie w okresie w okresie
01.01.2010-  01.01.2009- 01.01.2010- 01.01.2009- 01.01.2010-  01.01.2009-
31.12.2010  31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009
Mediatel S.A.
- zalezna 19 0 0 0 9
Elterix S.A.
- posrednio zalezna 1 0 0 0 0
Telepin S.A.
- posrednio zalezna 3 0 0 0 0
INFO TV FM Sp. z o0.0.
- zalezna 225 160 0 0 0
Techgen Sp. z 0.0.
- stowarzyszona 5 0 0 0 0
Polskie Sieci Cyfrowe Sp. z
0.0. - wspotkontrolowana 4 0 0 0 0
Razem jednostki
powiazane 257 160 0 0 54
Rasting Limited 0 0 0 0 0
Razem akcjonariusze 0 0 0 0 0
Przychody finansowe - Koszty finansowe -
odsetki odsetki
w okresie w okresie
01.01.2010- 01.01.2009- 01.01.2010-  01.01.2009-
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009
Mediatel S.A.
- zalezna 8 270 0
Razem jednostki
powiazane 8 49 270 0
Rasting Limited 196 166 19 364
Razem akcjonariusze 196 166 19 364
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Mediatel S.A.
- zalezna

Elterix S.A.
- posrednio zalezna

Telepin S.A.
- posrednio zalezna

INFO TV FM Sp. z o0.0.
- zalezna

Polskie Sieci Cyfrowe Sp. z
0.0. - wspotkontrolowana

Techgen Sp. z 0.0.
- stowarzyszona

Appsinth Sp. z o.0.
- jednostka zalezna

Razem jednostki zalezne

Rasting Limited

Razem akcjonariusze

Zobowigzania wobec
podmiotéw powiazanych

Naleznosci od podmiotow
powiazanych z wyjatkiem

Naleznosci od podmiotow
powiazanych z tytutu

z tytutu emisji obligacji pozyczek pozyczek
stan na stan na stan na
31.12.2010  31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009

798 0 15 0 349

0 0 1 0 0

0 0 3 0 0

0 0 73 0 0

0 0 5 0 0

0 0 6 0 0

0 0 0 10 0

798 0 92 10 349

0 10 364 1598 3 057 0 0

0 10 364 1598 3 057 0 0

* W miesigcu lutym i marcu 2010 roku akcjonariusz Funduszu, spotka Rasting Limited, sprzedata wszystkie obligacje serii A,
korych emitentem jest Fundusz, jakie byty w jej posiadaniu tj. 8 sztuk o wartosci nominalnej 8 min PLN.

Spotka zalezna od Funduszu-Mediatel S.A. zakupita 6 sztuk sprzedanych przez Rasting obligacji serii A. Dnia 6 kwietnia
2010 roku Mediatel S.A. zbyt wszystkie posiadane obligacje serii A za kwote 1.012,12 tys. PLN za sztuke. W dniu 7 kwietnia
2010 roku Mediatel S.A. dokonat objecia 60 obligacji imiennych serii B wyemitowanych przez Fundusz po cenie emisyjnej
100 tys. PLN i oprocentowaniu 7,25% w skali roku. Termin wykupu obligacji przypada na dzien 31 grudnia 2011 roku.
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Informacje na temat poszczegélnych obligacji serii B zawiera tabela.

Seria i nr Termin Kwota Inne istotne
obligacji wykupu wykupu informacje
Obligacje serii B nr 59-60 09.04.2010 200 Brak innych istotnych informacji.

Na mocy porozumienia z dnia 9 kwietnia 2010
roku dokonano kompensaty  zobowiazan
finansowych z  tytutu emisji  obligacji
z naleznosciami z  tytutu udzielonej

Obligacje serii B nr 57-58 09.04.2010 200 Mediatelowi S.A. pozyczki.
Obligacje serii B nr 50-56 10.05.2010 700 Brak innych istotnych informacji.
Obligacje serii B nr 30-49 07.07.2010 2000 Brak innych istotnych informacji.
sprzedaz Obligacje zostaty sprzedane do innego
Obligacje serii B nr 10-29 obligacji 2 000 podmiotu dnia 9 wrzesnia 2010 roku.

Obligacje zostaty sprzedane do innego

podmiotu dnia 19 wrzesnia 2010 roku,

a nastepnie odkupione dnia 15 grudnia 2010

roku. Dnia 29 grudnia 2010 roku dokonano

czesciowej  sptaty  wartosci  nominalnej
Obligacje serii B nr 1-2 29.12.2010 150 obligacji.

Obligacje zostaty sprzedane do innego

podmiotu dnia 19 wrzesnia 2010 roku,

a nastepnie odkupione dnia 15 grudnia 2010
Obligacje serii B nr 2-9 X 750 roku.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku zobowiazanie Funduszu z tytutu emisji obligacji serii B wobec Mediatela S.A. wynosi
798 tys. PLN, w tym 48 tys. PLN zobowiazania z tytutu odsetek.

Dnia 13 wrzesnia 2010 roku Fundusz udzielit pozyczki w kwocie 900 tys. PLN spotce Mediatel S.A. Oprocentowanie roczne
wynosito 10%. Pozyczka zostata sptacona dnia 21 wrzesnia 2010 roku. Odsetki naliczone do dnia sptaty pozyczki wyniosty
2 tys. PLN.

Dnia 20 grudnia 2010 roku Fundusz zobowiazat sie do udzielenia pozyczki do wysokosci 300 tys. PLN spotce
Appsinth Sp. z o0.0. Na dzien 31 grudnia 2010 roku kwota udzielonej pozyczki wyniosta 10 tys. PLN. Pozyczka jest
oprocentowana wedtug stawki WIBOR 3M z dnia poprzedzajacego dzien sptaty pozyczki powiekszonej o 0,5% w skali roku.
Termin sptaty pozyczki przypada na dzien 31 grudnia 2011 roku.

Sprzedaz i zakupy ustug i towarow odbywaty sie w oparciu o ceny rynkowe.

Rozrachunki na dzien bilansowy nie sa zabezpieczone i zostang uregulowane gotéowkowo lub poprzez kompensaty. Nie
udzielono zadnych gwarancji i nie otrzymano zadnych poreczen od spotek powiazanych. Nie utworzono zadnych odpisow
aktualizujacych wartosc naleznosci miedzy jednostkami powiazanymi.
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28. TRANSAKCJE 7Z AKCJONARIUSZAMI FUNDUSZU

W Il i IV kwartale Fundusz nabyt obligacje serii AB, AC, AK, AL oraz AN, ktorych emitentem byta spotka Rasting Limited.
Jednoczesnie emitent wykupit czes¢ obligacji wraz z odsetkami. Wartosé¢ wykupionych obligacji i stan na dzien bilansowy
obligacji pozostatych do wykupu przedstawia ponizsza tabela.

Wartos¢
nominalna
Warto$¢  Oprocentowa sptacona w Odsetki Stan na
Seria obligacji nominalna nie 2010 roku sptacone Okres sptaty  31.12.2010

Obligacja S

1-3 1500 10,00% 940 56 01/2010 0
Obligacja Z

1 50 10,00% 50 1 02/2010 0
Obligacja Y

1-2 2 000 10,00% 2 000 125 01-08/2010 0
Obligacja AB

1-13 650 8,50% 650 7 08/2010 0
Obligacje AC

1-10 1000 8,75% 1 000 19 08/2010 0
Obligacje AK

1-28 2800 8,50% 1 400 6 09/2010 1442
Obligacje AL.

1-12 600 8,50% 450 1 10/2010 156
Obligacje AN

1 20 8,50% 20 0 11/2010 0

Razem 6510 215 1598

W dniu 27 stycznia 2010 roku Fundusz dokonat wyptaty odsetek na rzecz Rasting z tytutu wyemitowanych obligacji
wtasnych serii A w kwocie 383.123,28 PLN.

29. INSTRUMENTY FINANSOWE

Wartosc¢ bilansowa Wartosc godziwa

31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009
Aktywa finansowe
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 95 379 117 094 91 662 96 641
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci 1598 3057 1598 3057
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy 224 0 224 0
Udzielone pozyczki 10 349 10 349
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 132 23 132 23
Pozostate naleznosci 214 145 214 145
Srodki pienigzne 630 150 630 150
Zobowiazania finansowe
Zobowiazania z tytutu leasingu 356 567 356 567
Zobowiazania z tytutu emisji obligacji 23752 20 891 23752 20 891

© 2010 FIGURES Kancelaria Rachunkowa Sp. z o.o. 36



Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapity zadne znaczace koncentracje ryzyka kredytowego
w odniesieniu do sktadnikow aktywow finansowych, ktére w innym przypadku bytyby wyceniane po koszcie
zamortyzowanym, a sa wyceniane w wartosci godziwej. Wyzej wykazana wartos¢ bilansowa odzwierciedla maksymalne
narazenie Funduszu na ryzyko kredytowe z tytutu takich aktywow finansowych.

29A. SPOSOB USTALENIA WARTOSCI GODZIWEJ

Ponizej zaprezentowano sposob ustalenia wartosci godziwej dla znaczacych pozycji instrumentow finansowych, ktore
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sa wyceniane w wartosci godziwej.

Stan na dzien 31.12.2010

Kategorie instrumentéw finansowych poziom 1 poziom 2 poziom 3
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1093 - -
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 224 -

W okresie poréwnawczym Fundusz nie posiadat instrumentéw finansowych wycenianych w sprawozdaniu z sytuacji

finansowej w wartosci godziwej.
AKTywa Tinansowe wykazywane w powyzszycnh kategoriach Instrumentow TINansowych sa przyporzaakowywane ze wzgleau

na cel ich utrzymywania.

Poziom 1

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy - to
akcje spotek notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie oraz New Connect, dla ktorych wartos¢
godziwa jest ustalana w oparciu o kurs zamkniecia akcji dostepny na aktywnym rynku na dany dzien
bilansowy.

W okresie sprawozdawczym jak i w okresie porownawczym nie dokonano przesuniecia instrumentow finansowych pomiedzy
poszczego6lnymi poziomami pomiaru wartosci godziwej, jak i poza ostatni poziom hierarchii.

30. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

Gtowne instrumenty finansowe

Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktorych korzysta Fundusz, naleza obligacje, umowy leasingu finansowego
i operacyjnego oraz udzielane i otrzymane pozyczki.

Gtowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Funduszu obejmuja ryzyko rynkowe (ryzyko zmiany
wartosci godziwej lub przeptywow pienieznych w wyniku zmian stop procentowych), ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe.

Ryzyko zmiany stop procentowych

W ocenie Zarzadu Funduszu z uwagi na stosowane instrumenty finansowe Fundusz jest narazony na ryzyko zwiazane ze
zmianami stop procentowych.

Oprocentowanie finansowania zewnetrznego Funduszu w postaci wyemitowanych obligacji wtasnych o wartosci nominalnej
20.000 tys. PLN i terminie wykupu 18 miesiecy, jest ustalane w odniesieniu do zmiennych procentowych stop bazowych.
Istnieje zatem ryzyko, iz w wyniku nieoczekiwanych zmian stop procentowych Fundusz bedzie narazony na poniesienie
wyzszych kosztow finansowych.

Instrumenty dtuzne o statym oprocentowaniu moga narazac¢ Fundusz na ryzyko zmiany wartosci godziwej w wyniku zmiany
stop procentowych. W 2010 roku Fundusz posiadat krotkoterminowe (do 12 miesiecy) dtuzne papiery wartosciowe
korporacyjne utrzymywane do terminu wymagalnosci o statym oprocentowaniu. Na 31 grudnia 2010 roku w portfelu
Funduszu znajdowaty sie obligacje Rasting Limited (wiekszosciowego udziatowca Funduszu), wycenione w wartosci 1.598
tys. PLN. Ewentualne zmiany stop procentowych ze wzgledu na krotki termin zapadalnosci oraz wielkos¢ portfela nie
miatyby istotnego wptywu na jego wartos¢ oraz przeptywy pieniezne.
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Ryzyko kredytowe

Odzwierciedleniem maksymalnego obcigzenia Funduszu ryzykiem kredytowym jest wartos¢ naleznosci oraz wartosé

portfela zakupionych dtuznych papierow wartosciowych.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe Funduszu

Naleznosci z tytutu pozyczek, w tym
brutto

utrata wartosci

Naleznosci z tytutu odsetek, w tym
brutto

utrata wartosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym
brutto

utrata wartosci

Naleznosci z tytutu podatkow

brutto

utrata wartosci

Pozostate naleznosci, w tym

brutto

utrata wartosci

Razem naleznosci
Obligacje korporacyjne, w tym
brutto

utrata wartosci

Razem

Ryzyko utraty ptynnosci

31.12.2010  31.12.2009
10 300
10 300
0 0
0 49
0 49
0 0
132 23
132 23
0 0

2

2
0 0
90 25
90 25
0 0
234 406
1598 3 057
1598 3057
0 0
1598 3 057

Analiza zobowigzan finansowych na podstawie pozostatego do uptywu umownego terminu zapadalnosci na dzien bilansowy.
Kwoty przedstawione w tabeli stanowig umowne niezdyskontowane przeptywy pieniezne.

Ponizej 1roku Od1do2lat 0d2dob5 lat Razem

31.12.2010 24 603 196 26 24 825
Zobowiazania z tytutu emisji obligacji* 23936 0 0 23936
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 201 196 26 423
Zobowiazania handlowe i pozostate zobowiazania 466 0 0 466
31.12.2009 1374 21 964 214 23 552
Zobowiazania z tytutu emisji obligacji* 890 21780 0 22 670
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 169 184 214 567
Zobowiazania handlowe i pozostate zobowiazania 315 0 0 315
*) planowane przeptywy z tytutu sptaty kredytow (tacznie z odsetkami)
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Ryzyko zwiagzane z ptynnoscia portfela inwestycyjnego

Istnieje ryzyko, ze akcje i udziaty znajdujace sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu beda charakteryzowaty sie niska
ptynnoscia obrotu. Sytuacja taka moze przetozy¢ sie na ograniczenie mozliwosci wyjscia przez Fundusz z inwestycji
i realizacji zyskow. W dalszej kolejnosci przetozyc sie to moze na spadek wynikow finansowych Funduszu, a przez to na
spadek wartosci akcji Funduszu.

Na dzien publikacji sprawozdania finansowego w portfelu inwestycyjnym Funduszu znaczacy udziat posiadaja akcje spotki
Mediatel S.A. (66,00% w kapitale zaktadowym tej spotki). Ze wzgledu na fakt, ze spotka Mediatel S.A. jest spotka
publiczna, notowana na GPW w Warszawie mozliwos¢ wyjscia przez Fundusz z inwestycji jest wyzsza, niz w przypadku
spotek nienotowanych. Druga znaczaca spotka wchodzaca w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu jest spotka
INFO TV FM Sp. z 0. 0., ktéra nie posiada statusu spotki publicznej. Niezaleznie od powyzszego faktyczna ptynnos¢ portfela
inwestycyjnego Funduszu uzalezniona jest przede wszystkim od atrakcyjnosci ekonomicznej poszczegoélnych spotek
tworzacych niezaleznie od posiadania przez nie statusu spotki publicznej.

Ryzyko zmiany przeptywow pienieznych oraz wartosci godziwej w wyniku zmiany stop procentowych

Zaréwno NFI Magna Polonia S.A. jak i spotki wchodzace w sktad grupy kapitatowej posiadaja oprocentowane aktywa oraz
zobowiazania, ktorych cena jest zalezna od rynkowych stop procentowych. Ryzyko zmiany stdp procentowych zwiagzane
jest w gtownej mierze z instrumentami dtuznymi. Kredyty i pozyczki o zmiennym oprocentowaniu narazaja Fundusz na
ryzyko zmiany przeptywow pienieznych w wyniku zmiany stop procentowych. Z kolei instrumenty dtuzne o statym
oprocentowaniu narazaja Fundusz na ryzyko zmiany wartosci godziwej w wyniku zmiany stop procentowych. Polityka
Funduszu jest utrzymywanie swojego zadtuzenia w postaci instrumentéow raczej o zmiennym oprocentowaniu, stad
wystepowac bedzie gtownie ryzyko zmiany przeptywow pienieznych w wyniku zmiany stop procentowych.

31. ZARZADZANIE RYZYKIEM KAPITALOWYM

Gtownym celem NFI Magna Polonia S.A. w zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolnosci do kontynuowania
dziatalnosci, tak aby mozliwe byto realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy, a takze utrzymanie optymalnej struktury
kapitatu w celu obnizenia jego kosztu. Aby utrzymac lub skorygowac strukture kapitatu, Jednostka moze zwracac kapitat
akcjonariuszom, emitowac nowe akcje lub sprzedawac aktywa w celu obnizenia zadtuzenia. Jednostka monitoruje kapitat
przy pomocy wskaznika zadtuzenia.

32. WYNAGRODZENIA WYZSZEJ KADRY KIEROWNICZEJ | RADY NADZORCZEJ

Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu, kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej i organéw nadzoru podmiotu
dominujacego

Za okres Za okres

01.01.2010-  01.01.2009-
31.12.2010 31.12.2009

Zarzad

Albert Kuzmicz 120 80
Jarostaw Michalik 204 158
Marcin Fraczek 60 34

384 272
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Za okres Za okres

01.01.2010-  01.01.2009-
31.12.2010 31.12.2009

Rada Nadzorcza

Mirostaw Barszcz 22 18
Mirostaw Janisiewicz 11 18
Zbigniew Kazimierczak 22 18
Tadeusz Pietka 9 0
Jacek Socha 22 18
Kinga Stanistawska 22 18
Inni* 0 4

108 94

33. TRANSAKCJE CZL ONKOW ZARZADU, RADY NADZORCZEJ | KLUCZOWYCH CZL ONKOW KADRY
KIEROWNICZEJ Z FUNDUSZEM

Fundusz nie przeprowadzat w prezentowanym okresie transakcji z cztonkami Zarzadu, Rady Nadzorczej lub kluczowymi
cztonkami kadry kierowniczej.

34. SYTUACJA KADROWA

31.12.2010 31.12.2009

Zatrudnienie wg rodzaju umowy

Stan zatrudnienia na umowe o prace 4 4

Statystyka z podziatem pracownikéw ze wzgledu na wiek uwzgledniajac tylko pracownikow na umowe
o prace oraz osoby na umowe o wspotprace w nastepujacych przedziatach:

<31 lat 1 2
31-40 lat 3 2

Statystyka z podziatem pracownikéw ze wzgledu na wyksztatcenie uwzgledniajac tylko pracownikéw na umowe
o prace oraz osoby na umowe o wspotprace w nastepujacych przedziatach:

Wyksztatcenie wyzsze (wtacznie z niepetnym wyzszym np. licencjat) 4 4

35. NOTA DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Informacja dotyczaca pozycji przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Odsetki i dywidendy

Dywidendy i udziaty w zysku 0 899
Przychody z tytutu odsetek od pozyczki 42 145
Przychody z tytutu odsetek od obligacji obcych 196 186
Koszty z tytutu odsetek od obligacji wtasnych -2 037 -891
Odsetki od leasingu finansowego zaptacone* 0 -19
Zaokraglenia 1 0
Razem -1798 320
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Zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjnej

Zyski/straty ze sprzedazy aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy

Zyski/straty ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Wynik wyceny bilansowej aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci jednostki zaleznej Mediatel S.A.
Zaokraglenia

Razem
Informacja dotyczaca pozycji przeptywow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Odsetki otrzymane
Otrzymane odsetki od udzielonej pozyczki

Otrzymane odsetki od obligacji obcych

Razem

Wptywy ze sprzedazy i wykupu papieréw wartosciowych
Wptywy z wykupu aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci

Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, w tym
- jednostki zalezne, wspotkontrolowane i stowarzyszone
- pozostate jednostki

Razem

Wydatki na nabycie papieréw wartosciowych

Wydatki na nabycie aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Wydatki na nabycie aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci
Wydatki na nabycie aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, w tym

- jednostki zalezne, wspotkontrolowane i stowarzyszone

- pozostate jednostki

Razem
Informacja dotyczaca pozycji przeptywow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Odsetki zaptacone
Odsetki zaptacone od wyemitowanych obligacji wtasnych
Odsetki zaptacone od leasingu finansowego

Razem
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499 0
0 22

7

-22 851
1 0
-22 344 22
41 500
215 119
256 619
6510 2 060
14238 0
25 4
25 0
0 4
20 773 2 064
13 956 0
5070 5 050
591 25 888
68 25 888
523 0
19617 30938
1926 0
0 19
1926 19
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36. ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ SKLADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Wartos¢ bilansowa na poczatek roku obrotowego 01.01.2010
Zwiekszenia

nabycie

koszty nabycia

aktualizacja wyceny

nalezne odsetki

Zmniejszenia:

sprzedaz/wykup

aktualizacja wyceny

Wartos¢ bilansowa na koniec roku obrotowego 31.12.2010

Akcje i udziaty
w jednostkach pozostatych

© 2010 FIGURES Kancelaria Rachunkowa Sp. z o.0.

Akcje i udziaty . . Zagraniczne
. Dtuzne papiery .
w jednostkach . L . papiery Razem
owiazanych wyceniane w wartosciowe wartociowe
P dostepne do wartosci
sprzedazy godziwej przez
wynik finansowy
117 094 0 0 0 3057 120 151
68 1093 13 963 0 5266 20 390
68 523 13 956 0 5070 19 617
0 0 0 0 0 0
0 570 7 0 0 577
0 0 0 0 196 196
-22 876 0 -13 739 0 -6 725 -43 340
-25 0 -13 696 0 -6 725 -20 446
-22 851 0 -43 0 0 -22 894
94 286 1093 224 0 1598 97 201
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37. ZBYWALNOSC SKLADNIKOW P

ORTFELA INWESTYCYJNEGO

Z nieograniczona zbywalnoscia

notowane na
rynkach
pozagietdowych

notowane na
gietdach

nienotowane na
rynkach
regulowanych

Z ograniczona
zbywalnoscia

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych

i wspéotkontrolowanych i stowarzyszony

wartos¢ bilansowa 51 552 42 734
wartosc¢ wedtug ceny nabycia 74 403 42734
wartos¢ godziwa 51 552 42 734
wartosc rynkowa 47 836 X

stepnych do sprzedazy)

Akcje i udziaty w pozostatych jednostkach (zaklasyfikowane w poprzednich okresach jako jednostki stowarzyszone*)
wykazywane obecnie w portfelu papieréw wartosciowych do

wartos¢ bilansowa 0
wartosc¢ wg ceny nabycia 2710
wartos¢ godziwa 0
wartosc¢ rynkowa 0

Akcje i udziaty w pozostatych jedno
dostepnych do sprzedazy)

stkach krajowych

(zaklasyfikowane do portfela papierow wartosciowych

wartos¢ bilansowa 1093 -
wartos¢ wg ceny nabycia 523 -
wartos¢ godziwa 1093 -
wartos¢ rynkowa 1093 -

wycenianych w wartosci godziwej przez

wynik finansowy)

Akcje i udziaty w pozostatych jednostkach krajowych (zaklasyfikowane do portfela papierow wartosciowych

wartos¢ bilansowa 224 -
wartos¢ wg ceny nabycia 217 -
wartosc¢ godziwa 224 -
wartos¢ rynkowa 224 -

Dtuzne papiery wartosciowe (zaklasyfi
wymagalnosci)

kowane do portfel

a papierow wartosciowych utrzymywanych do terminu

wartos¢ bilansowa 1598
wartos¢ wg ceny nabycia 1550
wartos¢ godziwa 1598
wartosc rynkowa 1598
Razem

wartos¢ bilansowa 52 869 0 0 44 332
warto$é wg ceny nabycia 75 143 0 0 46 994
wartos¢ godziwa 52 869 0 0 44 332
warto$é rynkowa 49 153 0 0 1598
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38. AKCJE | UDZIALY W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH

L. Nieoptacona
Wartos¢ Procent .
) Korekta L. L. X Udziat w przez Otrzymane
Nazwa . ksiegowa L. Wartos¢  |Wartosé posiadan et s . .
. . Liczba > wartosci . ogélnej liczbie |emitenta lub nalezne
jednostki ze L. . X L. Charakter . akcji/ . . |bilansowa |[rynkowa (dla |ego ) L. R
LP K Siedziba |Przedmiot dziatalnosci R . akcji/ . ksiegowej .. ) . gtosow na wartosc dywidendy
wskazaniem powiazania . udziatéw . akcji/ spotek kapitatu .. ! .
. udziatow akcji/ . walnym akcji/ (inne udziaty
formy prawnej przed . udziatéw |notowanych) |zaktadow . .
udziatéw zgromadzeniu |udziatéw w |w zyskach)
korekta ego .
jednostce
operator telekomunikacyjny
w zakresie radiodyfuzji, ustugi
INFO TV FM L, w zakresie emisji programow .
1 Sp. z 0.0. Zamosc radiowych i telewizyjnych dla zalezna 2 427 41975 41975 X 61,2 61,20 0
nadawcow publicznych
i komercyjnych
dziatalnos¢ telekominukacyjna,
dostep do internetu, hurtowa
2 |Mediatel S.A.  |Warszawa |sprzedaz ustug potaczen zalezna 5994 459 51552 51552 47 836 66,0 66,00 0
telefonii, ustugi centrum
kolokacyjnego
Zninska Kolej
3 |Powiatowa Znin transport kolejowy, pasazerski, zalezna 1432 716 716 X 51,0 51,0 0
Sp. z 0.0. miedzymiastowy
Polskie Sieci wspbtkontrol
4 |Cyfrowe Warszawa P 250 25 25 X 50,0 50,0 0
- . . . owana
Sp. zo.0. dziatalnos¢ telekomunikacyjna
Techgen projektowanie, budowa Stowarzyszon
5 s zgo o Warszawa |i eksploatacja sieci ay 301 15 15 X 35,37 35,37 0
p- 20.0. telekomunikacyjnych
dziatalnosc w zakresie ustug
Appsinth internetowych, doradztwa )
6 Sp. 2 0.0. Warszawa informatycznego, dziatalnosé zalezna 51 3 3 X 51,0 51,0 0
finansowa
Razem 94 286 94 286 47 836 X X 0 0
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AKCJE | UDZIALY W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH (kontynuacja)

IKapital wtasny Zobowiazania i rezerwy
Ogotem, w tym: Ogotem, w tym:
Nazwa jednostki| Przychody Zysk S:rata) Aktywa Naleznosci | Naleznosci Aktywa
Lp. :sr:wsyk;i::l]:g sZ:;::I;iey dziatalnosci | obrotowe dtu:(())tveerml kro::s;:rml Zapasy razem Natleine fi Wynik Zysk ZoboYviaza Zobowiqza
operacyjnej Zaktadowy wp at.y na Zapasowy | Rezerwowe inansowy (strata) ma ma-
kapitat z lat krotkoter |dtugotermi
. netto ;
zaktadowy ubiegtych minowe nowe
1 INFO TV FM
Sp. z o.o0. 9 864 406| 2 489 325 1577 512 374100 28 429 5 427 0 22 536 0 396 70) 8981 4107 4 874)
2 |Mediatel S.A.
90 001 -34 681 18 359 590 13 467 109 38 905 5548 1817 0 33 351 5286 1985| -36891] 33357 30 008 3 349
Zninska Kolej
3 |Powiatowa
Sp. z 0.0. 665 -441 378 0 113 38 1578 553 1404 0 0 0 -427 -424) 1025 1025 0
Polskie Sieci
4 |Cyfrowe
Sp. z 0.0. 0 -54] 4 0 9 0 4 -6 50 0 0 0 -2 -541 47 47 0
5 Techgen
Sp. zo.o. 74 -39 49 0 49 0 49 -42 42 0 0 0 -42 -42 91 91 0
6 Appsinth
Sp. zo.o. 0 -7 10 0 5 0 10 -2 5 0 0 0 0 -7 12 12 0
© 2010 FIGURES Kancelaria Rachunkowa Sp. z o.o. 45



Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

39. OBLIGACJE (INWESTYCJE UTRZYMYWANE DO TERMINU WYMAGALNOSCI)

Wartosc¢ w cenie

w tym nalezne

Emitent Nr serii Termin wykupu | Wartos¢ nominalna . Wartos¢ rynkowa . Udziat w aktywach
Lp. nabycia odsetki netto w %
1 |Rasting Limited AK 2011-12-31 1 400 1 400 1442 42 1,94%
2 [Rasting Limited AL 2011-12-31 150 150 156 6 0,21%
Razem 1550 1550 1598 48 2,15%
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40. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

AKCJE | UDZIALY W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH KRAJOWYCH

Udziat Nieoptacona Otrzymane
U Procent . przez X
. . . . .. | Wartos¢ bilansowa . w ogoélnej . lub nalezne
Nazwa jednostki ze wskazaniem . . . L . Liczba akcji .. posiadanego I ; emitenta .
Lp. R Siedziba Przedmiot dziatalnosci L. akcji R liczbie gtosow .. ..| dywidendy
formy prawnej /udziatow . L, kapitatu wartos¢ akcji| . X
i udziatow*) w walnym .. (inne udziaty
zaktadowego . (udziatow) w
zgromadzeniu R w zyskach)
jednostce
JUPITER NARODOWY FUNDUSZ
1 |INWESTYCYJNY S.A. Warszawa |Fundusz inwestycyjny 1 1,47 PLN 0,00% *) 0,00% *)
BBl ZENERIS NARODOWY FUNDUSZ
2 |INWESTYCYJNY S.A. Warszawa |Fundusz inwestycyjny 1 1,08 PLN 0,00% *) 0,00% *)
NARODOWY FUNDUSZ
3 |INWESTYCYJNY MIDAS S.A Warszawa |Fundusz inwestycyjny 1 4,23 PLN 0,00% *) 0,00% *)
BBl DEVELOPMENT NARODOWY
4 |FUNDUSZ INWESTYCYJNY S.A Warszawa |Fundusz inwestycyjny 1 0,46 PLN 0,00% *) 0,009% *)
NARODOWY FUNDUSZ
5 |INWESTYCYJNY KREZUS S.A Warszawa |Fundusz inwestycyjny 1 2,50 PLN 0,00% *) 0,00% *)
NARODOWY FUNDUSZ
6 |INWESTYCYJNY OCTAVA S.A Warszawa |Fundusz inwestycyjny 1 1,99 PLN 0,00% *) 0,009% *)
BLACK LION NARODOWOWY
7 |FUNDUSZ INWESTYCYJNY S.A. Warszawa |Fundusz inwestycyjny 1 2,65 PLN 0,00% *) 0,00% *)
NARODOWY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY RUBICON PARTNERS
8 |S.A. Warszawa |Fundusz inwestycyjny 3 3,12 PLN 0,00% *) 0,00% *)
produkcja autorskich
odtwarzaczy audio, audio-
9 |VEDIA S.A. Warszawa |video oraz flash-PMP 1213 954 1 093 000,00 PLN 6,78% 6,78%
RAZEM 1093 017,50 PLN
*) Kwoty w pozycji wartos¢ bilansowa akcji i udziatow zostaty podane w ztotowkach.
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AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY (kontynuacja)

AKCJE | UDZIALY W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH KRAJOWYCH - SPOLKI W UPADLOSCI

. . Wartos¢ Procent Udziat w ogélnej Nieoptacona przez
Nazwa jednostki . . ey , - iy
X . . . L. . .. | bilansowa posiadanego liczbie gtosow emitenta wartos¢
Lp. ze wskazaniem Siedziba Przedmiot dziatalnosci Liczba akcji s . .. Y
formy prawnes akcji kapitatu w walnym akcji (udziatow)
yP ) i udziatow zaktadowego zgromadzeniu w jednostce
Fabryka Maszyn Gornictwa Produkcja maszyn dla gornictwa
1 Odkrywkowego FAMAGO S.A. Zgorzelec ) yndiag 163 710 9,64% 9,64%
, . wegla brunatnego
w upadtosci
Zaktady Naprawcze Taboru Stareard Produkcja lokomotyw kolejowych
2 Kolejowego Stargard S.A. g., . i tramwajowych oraz taboru 135 570 9,64% 9,64%
g Szczecinski .
w upadtosci kolejowego
Wroctawskie Przedsiebiorstwo
3 Budownictwa Przemyslowegs nr1 Wroctaw Sprzedz?\z konstrukcji 1 prace 605 080 11,53% 11,53%
grupa ,,Jedynka Wroctawska” S.A. montazowe; sprzedaz ustug
w upadtosci
Zaktady Zbozowo-Mtynarskie . Wytwarzanie produktow o o
4 GRENO S.A. w upadtosci Grojec przemiatu zbo6z 4435 1,93% 1,93%
s . Produkcja odlewnicza, zeliwa,
5 Odlewnia Zel“:vé SA. Kutno produkcja energii cieplnej, 32785 1,93% 1,93%
w upadtosci . .
dziatalnos¢ handlowa
RAZEM

*) Wszystkie wykazane w tej pozycji spotki ogtosity upadtos¢. Zgodnie z MSR 28 punkt 18 Fundusz zaniechat klasyfikowania spotek jako stowarzyszone, poniewaz przestat wywieraé na nie
znaczacy wptyw. Kontrole w spotkach sprawowat syndyk masy upadtosciowej.
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41. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Dnia 11 stycznia 2011 roku Fundusz objat obligacje serii F o numerach od 1 do 15 wyemitowanych przez podmiot
majacy siedzibe na Cyprze Sunfall Investments Limited o wartosci nominalnej rownej 500 tys. PLN za sztuke.
taczna wartos¢ objetych obligacji wynosi 7.500 tys. PLN, oprocentowanie 9,5% rocznie, natomiast termin wykupu
uptywa dnia 31 grudnia 2012 roku.

Dnia 17 stycznia 2011 roku oraz dnia 20 stycznia 2011 roku Fundusz zakupit obligacje serii AS od spotki Rasting
Limited o numerach odpowiednio od 1 do 12 oraz od 13 do 72. Wartos¢ nominalna jednej obligacji wyniosta 100 tys.
PLN. taczna wartos¢ objecia wyniosta 7.200 tys. PLN. Oprocentowanie obligacji jest rowne 8,75% w skali roku,
natomiast termin wykupu przypada na dzien 31 grudnia 2011 roku.

Dnia 14 stycznia 2011 roku Fundusz udzielit pozyczki spotce zaleznej Mediatel S.A. w kwocie 170 tys. PLN.
Oprocentowanie pozyczki wynosi 8,5%, a termin jej sptaty uptywa dnia 31 grudnia 2012 roku.

Dnia 13 stycznia 2011 roku dokonano przydziatu 37.500 obligacji serii C zamiennych na akcje zwykte serii D
Funduszu o wartosci nominalnej 1 tys. PLN za sztuke wyemitowanych na podstawie Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia. Objecie catej emisji obligacji nastapito przez dwa podmioty. Obligacje sa oprocentowane
wedtug stawki WIBOR 3M z dnia 13 stycznia 2011 roku powiekszonej o 400 punktow bazowych, termin wykupu
przypada na dzien 13 stycznia 2013 roku. Obligacje moga zosta¢ zamienione na akcje Funduszu zgodnie z ceng
konwersji rowna 0,90 PLN. Kazdy obligatariusz ma prawo wymiany obligacji na akcje w ten sposob, ze na jedna
obligacje przypada 1.111 sztuk akcji. Rdéznica pomiedzy wartoscia nominalng obligacji a iloczynem ilosci akcji
i ceng konwersji nie bedzie wyptacana.

W dniu 27 stycznia 2011 roku Fundusz dokonat wykupu wszystkich 20 sztuk obligacji serii A o tacznej wartosci
nominalnej w kwocie 20 mln PLN wyemitowanych przez Fundusz na podstawie warunkéow emisji obligacji z dnia
4 czerwca 2009 roku. Wykup zostat dokonany w terminie wynikajacym z postanowien Warunkow Emisji Obligacji.
Z chwila wykupu obligacje ulegty umorzeniu z mocy prawa. W zwiazku wykupem obligacji wygast rowniez zastaw
rejestrowy ustanowiony na 5.000.000 akcji w kapitale zaktadowym Mediatel S.A. z siedzibg w Warszawie,
stanowiacy zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajacych z obligacji.

W dniu 22 lutego 2011 roku roku Fundusz zakonczyt prywatna emisje obligacji na okaziciela serii D po cenie
emisyjnej rownej wartosci nominalnej wynoszacej 1 tys. PLN. Wartos¢ catej emisji wynosi 6.590 tys. PLN.
Oprocentowanie obligacji jest state i wynosi 10% w skali roku. Odsetki beda wyptacane w szesciomiesiecznych
okresach odsetkowych poczawszy do dnia emisji obligacji. Wykup obligacji nastapi po uptywie 24 miesiecy od dnia
emisji obligacji.

Obligacje D sa zabezpieczone zastawem rejestrowym ustanowionym przez Fundusz na akcjach w kapitale
zaktadowym spotki Mediatel S.A. z siedzibg w Warszawie. Przed rozpoczeciem emisji Obligacji Fundusz ustanowit
zastaw rejestrowy do najwyzszej sumy zabezpieczenia w kwocie 30.000 tys. PLN na tacznie 5.990.000 akcjach
Mediatel S.A. Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji, w przypadku gdy w ramach emisji Obligacji zostanie objetych
ponad 6.100, ale nie wiecej niz 8.000 sztuk Obligacji, przedmiotem zastawu zabezpieczajacego Obligacje bedzie
1.500.000 akcji Mediatel S.A., a zastaw zabezpiecza¢ bedzie Obligacje do najwyzszej sumy zabezpieczenia
w kwocie 10.000 tys. PLN. Stosownie do Warunkéw Emisji odpowiednia czes¢ akcji Mediatel S.A. zostanie zwolniona
z obcigzenia zastawem rejestrowym. Akcje Mediatel S.A. zostaty poddane wycenie przez biegtego rewidenta, ktory
w wycenie z dnia 28 stycznia 2011 roku ustalit ich wartos¢ wedtug metody rynkowej na kwote 8,52 PLN za jedna
akcje.

W zwiazku z tym, ze w ramach emisji serii D zostato objetych 6.590 obligacji, zgodnie z warunkami emisji obligacji
serii D, zabezpieczeniem obligacji serii D jest zastaw rejestrowy na 1.500.000 akcjach Mediatel ustanowiony do
najwyzszej sumy zabezpieczenia 10 mln PLN. W zwiazku z powyzszym, czes¢ akcji Mediatel obcigzonych zastawem
rejestrowym opisanym powyzej zostato zwolnionych z zastawu rejestrowego - CDM i Fundusz podpisali 28 lutego
2011 roku aneks do umowy zastawniczej. W konsekwencji 4.490.000 akcji Mediatel zostato zwolnionych z tego
zastawu (ze skutkiem prawnym od dnia zawarcia aneksu do umowy zastawniczej). Obcigzonych zastawem
rejestrowym, zgodnie z warunkami emisji, pozostaje 1.500.000 akcji Mediatel SA. Debiut obligacji serii D na ASO
Catalyst ustalony zostat na dzien 23 marca 2011 roku.
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W dniu 16 lutego 2011 roku Fundusz nabyt 133 udziaty w spoétce stowarzyszonej Techgen Sp. z o.0. od jej
dotychczasowych udziatowcdw zwigkszajac tym samym swdj udziat w kapitale zaktadowym Techgen Sp. z 0.0. Po
zarejestrowaniu zmian w Krajowym Rejestrze Sadowym, NFI Magna Polonia S.A. posiada¢ bedzie 434 udziaty, ktére
stanowi¢ beda 51% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki.

Podpisy wszystkich Cztonkow Zarzadu

Albert Kuzmicz- Prezes Zarzadu

Jarostaw Michalik - Wiceprezes Zarzadu

Marcin Fraczek - Cztonek Zarzadu

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Sandra tosiak (Potera) - Kierownik Zespotu Ksiegowego
FIGURES Kancelaria Rachunkowa Sp. z o.0.

Poznan, dnia 21 marca 2011 roku
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