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BILANS

AKTYWA

Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne

Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci krétkoterminowe

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana

AKktywa, razem

KAPITAL WELASNY

Kapitat podstawowy

Akcje wlasne

Pozostate kapitaty

Niepodzielone zyski / niepokryte straty
Strata z lat ubiegtych

Zysk netto biezacego okresu

Kapital wlasny, razem
ZOBOWIAZANIA

Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania
Zobowiazania, razem

Kapital wlasny i zobowiazania, razem

Nota

10
11

12

31.12.2008  31.12.2007
10 16
8532 6
2588 1019
2606 9418
13736 10459
1284 1284

. (62 437)

13 280 61361
(1237) 4372
(845) (845)
(392) 5217
13327 4580
409 5879
409 5879
13736 10459
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Przychody
Przychody z tytutu odsetek
Straty z tytutu réznic kursowych

Zyski ze sprzedazy aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy

Zyski i straty z tytutu sprzedazy i likwidacji jednostek zaleznych

Pozostate przychody operacyjne
Przychody netto, razem

Koszty

Wynagrodzenie firmy zarzadzajacej
Wynagrodzenia

Pozostate koszty administracyjne
Pozostate koszty operacyjne

Utrata warto$ci

Koszty operacyjne, razem
Zysk/strata przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk/strata netto z dziatalno$ci kontynuowanej

- podstawowy i rozwodniony

Nota

13
14
15

16
17

19
20
18
21
22

23

24

01.01.- 31.12.2008

01.01.- 31.12.2007

852 2479
958 485

50 18 306

146 216
2006 21 486
(151) (4 438)
(365) (814)
(1757) (717)
(107) (1 628)
(18) (8 672)

(2 398) (16 269)
(392) 5217
(392) 5217
(0,04) 045
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Stan na 1 stycznia 2008 r.
- wyceny instrumentéw dostgpnych do sprzedazy

- realizacja zyskéw/strat z wyceny instrumentéw
dostgpnych do sprzedazy dostgpnych

Zyski / straty ujgte bezposrednio w kapitale wlasnym za
okres obrotowy

Zysk netto roku obrotowego

Zyski / straty ujgte w roku obrotowym

Podziat wyniku finansowego

Sprzedaz akcji wlasnych

Wyptata dywidendy

Obnizenie kapitalu w drodze umorzenia akcji
Reklasyfikacja kapitatu z aktualizacji

Stan na 31 grudnia 2008 r.

Stan na 1 stycznia 2007 r.

- wyceny instrumentéw dostgpnych do sprzedazy

- realizacja zyskow/strat z wyceny instrumentéw
dostgpnych do sprzedazy dostgpnych

Zyski / straty ujgte bezposrednio w kapitale wiasnym za
okres obrotowy

Zysk netto roku obrotowego

Zyski / straty ujgte w roku obrotowym
Podziat wyniku finansowego

Nabycie akcji wlasnych

Wyptata dywidendy

Obnizenie kapitalu w drodze umorzenia akcji
Reklasyfikacja kapitatu z aktualizacji

Stan na 31 grudnia 2007 r.

Przypadajace na akcjonariuszy Spétki Razem
Kapitat Akcje Pozostale Nie podzielone kapitat
podstawowy wlasne kapitaty zyski (straty) wlasny

1284 (62 437) 61361 4372 4580

- - (68) - (68)

- - (520) - (520)

- - (588) - (588)

- - - (392) (392)

- - - (392) (392)

. . 5217 (5217) .

- 62 437 (52710) - 9727

1284 0 13 280 (1237) 13 327

3554 (146 280) 247 466 (27 278) 77 462

- - 520 - 520

- - (32) - (32)

- - 488 - 488

- - - 5217 5217

- - 488 5217 5705

(548) - (51 990) 52538 -

- (53 327) - - (53327)

- - (25 260) (25 260)

1722) 137 170 (135 448) - -

- - 845 (845) -

1284 (62 437) 61 361 4372 4 580
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RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy srodkow pieniginych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/(strata) z dzialalno$ci kontynuowanej przed opodatkowaniem
Korekty razem

Amortyzacja

Odsetki i dywidendy otrzymane

(Zysk)/Strata z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu aktywow i pasywow zwigzanych z dziatalnoscig operacyjna:
- aktywoéw finansowych dostgpnych do sprzedazy

- naleznodci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostaltych naleznosci

- zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowiazan
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej, razem
Przeptywy srodkow pienieginych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy

Odsetki otrzymane

Sprzedaz wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych

Sprzedaz jednostek zaleznych i stowarzyszonych

Splata kredytéw i pozyczek udzielonych

Pozostate

Wydatki

Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych

Nabycie aktywéw przeznaczonych do sprzedazy

Kredyty i pozyczki udzielone

Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej, razem
Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy

Sprzedaz akcji wlasnych

Wydatki

Dywidendy wyptacone

Nabycie lub wykup akcji wiasnych

Pozostate

Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej, razem

Przeplywy pieni¢zne netto, razem

Srodki pienigzne i ekwiwalenty na poczatek okresu

Srodki pienigzne i ekwiwalenty na koniec okresu

Nota 01.01.- 31.12.2008

01.01.- 31.12.2007

(392) 5217
(6 368) (16 732)
8 13
(852) (2 479)
(1048) (9 661)
(4 476) (4 605)
- 2557
(4 432) 1509
(44) (8 671)
(6 760) (11 515)
7043 35442
238 2732
28 19
4289 29 597
2488 800
. 2294
(9 855) (1 500)
2) -
(5 353) -
(4 500) (1 500)
2 812) 33942
8390 -
8390 -
(5 630) (73 068)
- (25 260)
(5519) (47 808)
(111)
2760 (73 068)
(6 812) (50 641)
8 9418 60 059
2606 9418
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ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO NA DZIEN 31 GRUDNIA 2008 ROKU

AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

ZMIANA WARTOSCI BILANSOWE]

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Wartos¢ bilansowa na poczatek roku obrotowego

a. Zwigkszenia (z tytutu):

e zakup akcji, udziatéw, dluznych papieréw
warto$ciowych, praw poboru

. naliczone odsetki

e wycena dtuznych papieréw wartosciowych
akcji i udziatéw

b. Zmniejszenia (z tytulu):

e sprzedaz akcji, udziatéw, dtuznych
papieréw warto$ciowych, praw poboru

e  odpisy na utratg wartosci

e  wycena dtuznych papieréw warto$ciowych
akcji i udziatow

Wartos¢ bilansowa na koniec okresu

Razem Akcje i udzialy jednostkach krajowych Dtuzne papiery wartosciowe
1019 520 499
5442 3353 2089
5353 3353 2000
89 - 89
(3873) (3 356) (517)
(3787) (3 288) (499)
(18) - (18)
(63) (68) -
2588 517 2071
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(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych polskich)

ZBYWALNOSC SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Z nieograniczong zbywalno$cia

Z ograniczong

zbywalno$cia
notowane na notowane na nienotowane na
gietdach rynkach rynkach
pozagietldowych | regulowanych
Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych warto$¢ bilansowa - - - -
i aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy warto$¢ wg ceny nabycia - - - 2710
oraz dziatalno$¢ zaniechana warto$¢ godziwa - - - -
warto$¢ rynkowa - - - -
Akcje i udzialy w pozostatych jednostkach krajowych warto$¢ bilansowa 517 - - -
(spotki wykazywane w poprzednich okresach, jako warto$¢ wg ceny nabycia 585 - - 11570
stowarzyszone*), obecnie zaklasyfikowane do portfela warto$¢ godziwa 517 - - -
papieréw warto$ciowych dostgpnych do sprzedazy) warto$¢ rynkowa 517 - - -
Akcje i udziaty w pozostatych jednostkach krajowych warto$¢ bilansowa - - - -
(zaklasytikowane do portfela papieréw wartosciowych warto$¢ wg ceny nabycia - - - -
dostgpnych do sprzedazy) warto$¢ godziwa - - - -
warto$¢ rynkowa - - - -
Dtuzne papiery warto$ciowe warto$¢ bilansowa - - 2071 -
(zaklasytikowane do portfela papieréw wartosciowych warto$¢ wg ceny nabycia - - 2140 -
dostgpnych do sprzedazy) warto$¢ godziwa - - 2071 -
warto$¢ rynkowa - - 2071 -
Razem wartos¢ bilansowa 517 - 2071 -
warto$¢ wg ceny nabycia 585 - 2140 14 280
wartos$¢ godziwa 517 - 2071 -
warto$¢ rynkowa 517 - 2071 -

Dla celow klasyfikacji sktadnikéw portfela inwestycyjnego wedlug zbywalnosci przyjgto nastgpujace zasady:
= zograniczona zbywalnoscia - udziaty i papiery wartosciowe, ktdre nie zostaty dopuszczone do publicznego obrotu,

=  z nieograniczona zbywalno$cia - papiery warto$ciowe dopuszczone do publicznego obrotu i znajdujace si¢ w publicznym obrocie z mocy decyzji administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy prawa (bony

skarbowe i obligacje skarbowe), oraz dtuzne papiery warto$ciowe komercyjne, ktérych ptynno$¢ gwarantowana jest przez organizatora emisji,

=
=

obrét gieldowy - papiery wartosciowe notowane na gietdzie lub gietdach,
regulowany obrét pozagieldowy - papiery warto$ciowe kwotowane w regulowanym obrocie pozagietdowym. Papiery kwotowane w Polsce, to papiery wartosciowe bgdace w obrocie na CeTO S.A. lub innej

instytucji, ktérej dziatalno$¢ jest regulowana przepisami prawa a obrét prowadzony za jej posrednictwem ma charakter permanentny,
=  nie notowane - papiery warto$ciowe nie bedace w obrocie na gietdzie lub w regulowanym obrocie pozagietdowym.

Cena nabycia obejmuje takze ceng nabycia spoétek, ktére oglosity upadios¢. Warto$¢ bilansowa tych spétek wynosi O zi, poniewaz w latach poprzednich utworzono na nie odpisy na utratg¢ wartosci.
*) Wszystkie wykazane w tej pozycji Spoétki ogtosity upadios¢ i ich warto$¢ bilansowa wynosi 0 zt. W latach poprzednich utworzono na nie odpisy na utratg¢ wartosci. Zgodnie z MSR 28 punkt 18 Fundusz zaniechat

klasyfikowania spétki jako stowarzyszona, poniewaz przestata wywiera¢ znaczacy wptyw. Kontrolg w spétce sprawowat syndyk masy upadto$ciowej
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AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

DELUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

OBLIGACJE
Lp. Emitent Nr serii | Termin wykupu Warto$¢ Warto$¢ w cenie Warto$¢ Nalezne Udziat w aktywach
nominalna nabycia godziwa odsetki netto %
1 Greenhouse Finance Sp. z 0.0. Seria A 2003-04-02 140 140 1 107 0,00%
2 | BBI Capital NFI S.A. Seria B 2009-09-05 2 000 2 000 2070 70 15,53%
2140 2140 2071 177 15,53%

W dniu 29 stycznia 2009 roku Fundusz BBI Capital NFI S.A. dokonat wykupu i umorzenia 200 sztuk obligacji imiennych serii B o numerach od 001 do 200 o warto$ci nominalnej 10 000 zt kazda. Wysoko$¢ wynagrodzenia
przystugujacego Obligatariuszowi NFI Magna Polonia S.A. z umorzonych Obligacji wyniosta 2 090 tys. zt. Wykup i Umorzenie nastapito za zgoda Emitenta i Obligatariusza.

W dniu 30 stycznia 2009 roku Zarzad NFI Magna Polonia S.A. podpisal umowg zobowiazujaca do przeniesienia na kupujacego 14 szt. obligacji serii A Greenhouse Finance Sp. z o.0. za kwotg 1 tys. zt. Kwota zostala
uregulowana w dniu 3 marca 2009 roku.
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AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

AKCJE I UDZIALY W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH KRAJOWYCH

Lp. Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej Siedziba Przedmiot dzialalnosci | Liczba akcji Wartos¢ Procent Udziat w Nieoplacona Otrzymane lub
bilansowa | posiadanego | ogoélnej liczbie | przez emitenta nalezne
akeji i kapitatu glosow w warto$¢ akeji | dywidendy (inne
udzialéw | zakladowego walnym (udzialow) w udziaty w
zgromadzeniu jednostce zyskach)
1 Bielskie Zaktady Przemystu Lniarskiego "Lenko" S.A. B}BISkO Tkam'e ?OZOStalyCh 15 833 - 1,93% 1,93% - -
Biata materialow
Produkcja obuwia
2 "FAGUM-STOMIL" S.A. Lo6dz gumowego i z tworzyw 8562 - 1,93% 1,93% - -
sztucznych
3 | Fabryka Dywan6w "Kowary" S.A. Kowary Produkcja dywan6w i 32550 - 1,09% 1,09% - -
chodnikéw
Produkcja komputeréw i
4 Elzab S.A. Zabrze innych urzadzen do 55 500 133 0,34% 0,34%
przetwarzania informacji
5 | Hardex S.A. Krosno ) Przemyst drzewny i 6 000 384 0,53% 0,53%
Odrzanskie | papierniczy
6 Jupiter NFI S.A. Warszawa Fundusz inwestycyjny 1 - 0,00% *) 0,00% *) - -
7 BBI ZENERIS NARODOWY FUNDUSZ INWESTYCYINY S.A. | Warszawa | Fundusz inwestycyjny 1 - 0,00% *) 0,00% *) - -
8 NARODOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY FORTUNA S.A. Warszawa | Fundusz inwestycyjny 1 - 0,00% *) 0,00% *) - -
9 NARODOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY MIDAS S.A. Warszawa Fundusz inwestycyjny 1 - 0,00% *) 0,00% *) - -
BBI DEVELOPMENT NARODOWY FUNDUSZ X . X . o "
10 INWESTYCYINY S.A. Warszawa Fundusz inwestycyjny 1 - 0,00% *) 0,00% *) - -
11 | ZACHODNI FUNDUSZ INWESTYCYIJINY NFI S.A. Warszawa Fundusz inwestycyjny 1 - 0,00% *) 0,00% *) - -
12 | NARODOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY KREZUS S.A. Warszawa Fundusz inwestycyjny 1 - 0,00% *) 0,00% *) - -
13 | NARODOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OCTAVA S.A. Warszawa Fundusz inwestycyjny 1 - 0,00% *) 0,00% *) - -
14 | NARODOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY PROGRESS S.A. Warszawa | Fundusz inwestycyjny 1 - 0,00% *) 0,00% *) - -
15 ISJIIJAND.I PIERWSZY NARODOWY FUNDUSZ INWESTYCYINY Warszawa | Fundusz inwestycyjny 1 ) 0.00% *) 0.00% *) ) )
16 | VNARODOWY FUNDUSZ INWESTYCYINY VICTORIA S.A. Warszawa | Fundusz inwestycyjny 1 - 0,00% *) 0,00% *) - -
RAZEM 517

*) Udziat ponizej 0,005%
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AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

AKCJE 1 UDZIALY W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH KRAJOWYCH - SPOLKI W UPADEOSCI

. Udziat w Nieoptacona Otrzymane lub
‘Wartos$¢ Procent P . R
bilansowa | posiadanego ogdblnej przez emitenta nalezne
Lp. Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej Siedziba Przedmiot dziatalno$ci Liczba akcji w akeii i Kapitalu liczbie gloséw | warto$¢ akeji | dywidendy (inne
L p w walnym (udziatéw) w udziaty w
udziatéw zaktadowego . .
zgromadzeniu jednostce zyskach)
1 Zaktady Mebli Gigtych "FAMEG" S.A. w upadtosci Radomsko | Produkcja krzeset i siedzen 52 894 1,99% 1,99%
2 Kielecka Centrala Materialéw Budowlanych S.A. w upadlosci Kielce Handel mategalaml 477 0,18% 0,18%
budowlanymi
3 Myszkowskie Zaktady Metalurgiczne MYSTAL S.A. (w upadtosci) | Myszkow Odlewnictwo staliwa 7328 1,93% 1,93%
4 Fabrykg Maszyn Gornictwa Odkrywkowego FAMAGO S.A. w Zgorzelec Pr/od.ukqa maszyn dla 163 710 9.64% 9.64%
upadlosci gornictwa wegla brunatnego
Produkcja maszyn dla
5 Zaktady Naprawcze S.A. w upadtosci Rybnik gornictwa, kopalnictwa oraz 20589 1,93% 1,93%
maszyn budowlanych
Stareard Produkcja lokomotyw
6 Zaktady Naprawcze Taboru Kolejowego Stargard S.A. w upadtosci Sze z%: c kolejowych i tramwajowych 135570 9,64% 9,64%
) oraz taboru kolejowego
WROCLAWSKIE PRZEDSIEBIORSTWO BUDOWNICTWA Sorzedaz konstrukcii i
7 | PRZEMYSLOWEGO NR 1 GRUPA "JEDYNKA Wroclaw Ig;fazzzwe?“: lf;egi‘;uzﬁce 605 080 11,53% 11,53%
WROCEAWSKA" S.A. W UPADLOSCI oP &
8 | Zaklady Zbozowo-Miynarskic GRENO S.A. w upadiosci Grojec | wytwarzanie produkiow 4435 1,93% 1.93%
przemiatu zb6z
] Produkcja odlewnicza Zeliwa,
9 Odlewnia Zeliwa S.A. w upadtosci Kutno produkcja energii cieplnej, 32785 1,93% 1,93%
dziatalno$¢ handlowa
10 Wroctawskie Z—y Przemystu Maszynowego Le$nictwa "Dolpima Wroclaw Prqdl}kqa pit spalinowych 262 130 33.00% 33.00%
S.A. w upadtosci *) (le$nictwo)
11 | Zaktady Miesne w Chojnicach S.A. w upadiosci *) Chojnice | Produkeja mics, wedlin, 304 000 33,00% 33,00%
konserw, karmy dla zwierzat
12 | CELT S.A. w upadioéci #) Warszawa | Lrodukeja r6znych mebli 300 000 22,00% 7,00%

biurowych i sklepowych

RAZEM

*) Zgodnie z MSR 28 punkt 18 Fundusz zaniechat klasyfikowania spétki jako stowarzyszona, poniewaz przestata wywiera¢ znaczacy wpltyw. Kontrolg w spéice sprawowat syndyk masy upadtosciowe;j.
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AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY ORAZ UDZIALY W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH

WEDLUG DZIALOW POLSKIEJ KLASYFIKACJI DZIALALNOSCI (PKD)

Dzial PKD AKkcje notowane Razem Udziat w kapitalach
(warto$¢ bilansowa)

Produkcja komputeréw i innych urzadzen do przetwarzania informacji 133 133 1,00%

Przemyst drzewny i papierniczy 384 384 2,88%

Razem 517 517 3,88 %
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NOTY DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogdlne

Informacje ogélne

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia Spétka Akcyjna (dalej ,,NFI Magna Polonia S.A.”, ,,Fundusz”) zostat utworzony w formie
jednoosobowej spotki akcyjnej Skarbu Panstwa, aktem notarialnym sporzadzonym dnia 15 grudnia 1994 r. na mocy ustawy z dnia 30
kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych iich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202 z p6zniejszymi zmianami) (dalej
,.Ustawa o NFI”"). Fundusz dziata w oparciu o przepisy tej ustawy oraz kodeks spdtek handlowych.

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i na dzien 31 grudnia 2008 r. mial swojq siedzib¢ w Warszawie ul.
Emilii Plater 28, 00-688 Warszawa. Z dniem 1 marca 2009 roku ulegt zmianie adres siedziby NFI Magna Polonia S.A. Nowy adres Al
Jerozolimskie 65/79, 00-697 Warszawa, Centrum Biurowe LIM, XIX Pigtro.

Przedmiotem dziatalno$ci Funduszu jest:
1)  nabywanie papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,
2)  nabywanie badz obejmowanie udziatéw lub akcji podmiotéw zarejestrowanych i dziatajacych w Polsce,
3) nabywanie innych papieréw warto$ciowych emitowanych przez podmioty, o ktérych mowa w pkt. 2,
4)  wykonywanie praw z akcji, udzialéw i innych papieréw warto$ciowych,
5) rozporzadzanie nabytymi akcjami, udzialami i innymi papierami warto§ciowymi,
6) udzielanie pozyczek spétkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajacym w Polsce,

7)  zaciaganie pozyczek i kredytéw dla celéw Funduszu.

Fundusz byt jednym z 15 narodowych funduszy inwestycyjnych utworzonych przez Skarb Pafstwa na mocy ustawy o NFI w ramach
Programu Narodowych Funduszy Inwestycyjnych zwanego tez Programem Powszechnej Prywatyzacji.

W roku 1995 do utworzonych 15 Narodowych Funduszy Inwestycyjnych wniesiono akcje 512 spétek Skarbu Panstwa uczestniczacych w
programie NFI. Kazdy z funduszy w wyniku procesu alokacji otrzymat 34 lub 35 pakietéw akcji prywatyzowanych przedsigbiorstw
stanowiacych 33% kapitalu akcyjnego kazdego z nich (tzw. pakiety wiodace). Wszystkie NFI uzyskaty po okoto 477 mniejszo$ciowych
pakietéw akceji (po 1,93% kapitatu akcyjnego) pozostatych spétek bioracych udzial w Programie.

Na 31 grudnia 2008 roku w portfelu Funduszu, z pierwotnie wniesionych przez Skarb Panstwa spétek, pozostaly udzialy

w 2 spétkach wiodacych. Spétki te byly w upadlosci. Ponadto w portfelu pozostalo 12 spétek, w ktérych Fundusz posiada udziaty
mniejszo$ciowe. Wigkszo$¢ z nich takze znajdowata si¢ w upadtosci.

W zwiazku z faktem, Ze wszystkie nalezace do Funduszu spétki wiodace byly w upadtosci, to zgodnie z MSR 28 punkt 18 Fundusz
zaniechat klasyfikowanie Spétek jako stowarzyszone, poniewaz przestal wywiera¢ na nie znaczacy wptyw. Kontrolg w spétkach sprawowat

syndyk masy upadlo$ciowe;j.

Natomiast akcje w spétkach, w ktérych Fundusz posiada udzialy mniejszo$ciowe wykazywane sa w sprawozdaniu, jako akcje w pozostatych
spotkach w kategorii aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.

W prezentowanych okresach w sktad Grupy Kapitalowej NFI Magna Polonia S.A. wchodzity réwniez nastgpujace sp6iki zalezne:

Na dzien 31 grudnia 2007 r.

Nazwa % kapitatu % glosow na Siedziba Metoda Przedmiot dzialalnosci
wlasnego WZA konsolidacji

TB Opakowania
S.A.

82.63% 82.63% Tezew konsolidacja metoda | Produkcja opakowan z tworzyw
pelna sztucznych

Na dzien 31 grudnia 2008 r.

W dniu 14 kwietnia 2008 roku zostata zawarta Umowa sprzedazy wszystkich akcji Spotki TB Opakowania S.A. nalezacych do Funduszu na
rzecz Pana Witolda Jesionowskiego za taczna ceng 306 tys. zt. W dniu 21 kwietnia 2008 roku wlasno$¢ akcji zostata przeniesiona na
Nabywcg. Ostatnie sprawozdanie finansowe Sp6tki TB Opakowania S.A. bedace przedmiotem konsolidacji z Grupa Kapitalowa NFI Magna
Polonia S.A. zostato przygotowane na dzien 31 marca 2008 roku.

Grupa Kapitalowa Funduszu sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zarzad Funduszu w dniu 31 marca 2009 roku.
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2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania finansowego przedstawione zostaty ponizej.
Zasady te stosowane byly we wszystkich prezentowanych okresach w sposéb ciagly, o ile nie podano inacze;j.

2.1 Podstawa sporzadzenia

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zaloZeniu kontynuowania dzialalnosci gospodarczej przez emitenta. Nie istnieja
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci.

Poczawszy od 1 stycznia 2006 roku zgodnie z Uchwala Nr 27/2005 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia NFI Magna Polonia S.A. z dnia
28 pazdziernika 2005 roku, w zwiazku z art. 45 ust. 16 Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (tekst jednolity, Dz. U. z
2002 r. Nr 76 poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) ("Ustawa"), Fundusz sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska ("MSSF zatwierdzonymi przez
UE”).

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2008 roku zawiera réwniez informacje na temat portfela
inwestycyjnego, ktére zostaly przygotowane i zaprezentowane zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 28 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto§ciowych (Dz. U. Nr 33, poz.
259) zwanym dalej “Rozporzadzeniem MF”.

Sprawozdanie Funduszu na dzien 31 grudnia 2007 roku, ze wzglgedu na znaczne ograniczenie skali dziatalno$ci oraz podjgta po dniu
bilansowym Uchwata Walnego Zgromadzenia Funduszu z dnia 18 marca 2008 roku, ktére zgodnie z porzadkiem obrad mialo podjaé
uchwate¢ w sprawie rozwigzania NFI Magna Polonia S.A. i otwarciem jego likwidacji, ktére ostatecznie odstapito od rozpatrywania spraw
zwigzanych z otwarciem likwidacji Funduszu i nie podejmowato uchwal w powyzszych kwestiach zostalo przygotowane zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej przy braku kontynuacji dziatalnosci. Sporzadzajac sprawozdanie
finansowe za rok 2007 Fundusz dokonal zmian zasad wyceny odno$nie aktywéw, ktére zostaly zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym jako przeznaczone do sprzedazy lub zwiazane z dziatalno$cia zaniechana, a ktdre to aktywa zostaly zbyte przez Fundusz przed
data sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok 2007. W konsekwencji wszystkie pozostale aktywa i pasywa na dzien 31 grudnia 2007
zostaly wycenione zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska, bez
uwzglednienia korekt wyceny wynikajacych z planowanej likwidacji funduszu. Po dniu zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok
2007, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Funduszu uchwata z dnia 12 sierpnia 2008 r zatwierdzito nowa strategi¢ (przejgcie odwrotne).
Przyjecie przez Fundusz ponownie zatozenia o kontynuacji dziatalno$ci nie spowodowato koniecznosci odwrdcenia jakichkolwiek korekt
wyceny aktywéw i zobowiazan Funduszu wg stanu na dzien 31 grudnia 2007 tak, aby zachowac¢ ciaglo$¢ stosowanych zasad rachunkowosci
w odniesieniu do sporzadzanego sprawozdania finansowego za rok 2008.

2.2 Ciaglo$¢ stosowanych zasad rachunkowosci i poro6wnywalnosé¢

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego z wyjatkiem aktywéw finansowych dostgpnych do
sprzedazy wycenianych w wartosci godziwej. Stosowane przez Fundusz zasady rachunkowosci zostaly szczegétowo opisane w pkt. 2.3 —
2.17 niniejszego sprawozdania finansowego. Zasady rachunkowo$ci stosowano przy zachowaniu zasady ciagtoSci we wszystkich
prezentowanych latach obrotowych.

Do danych poréwnawczych zaprezentowanych w niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano zasady rachunkowosci identyczne jak
przyjete do informacji na dzien i za okres zakonczony 31 grudnia 2007 r.

W roku rozpoczynajacym si¢ 1 stycznia 2008 roku zaczgly obowiazywaé nastgpujace nowe standardy i interpretacje oraz zmiany do
istniejacych standardéw:

. Interpretacja KIMSF 12 '"Porozumienia o $wiadczeniach publicznych' - opublikowana w dniu 30 listopada 2006 roku i
majaca zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy rozpoczynajace si¢ w dniu 1 stycznia 2008 i pdZnie;j.
Interpretacja daje wytyczne dla operatoréw w umowach koncesji na ustugi pomigdzy sektorem publicznym i prywatnym w
zakresie ujgcia ksiggowego tych uméw. KIMSF 12 dotyczy uméw, w ktérych udzielajacy koncesji kontroluje lub reguluje, jakie
ustugi operator dostarczy przy pomocy okreslonej infrastruktury, a takze kontroluje znaczacy pozostaty udziat w infrastrukturze
na konie okresu realizacji umowy. Regulacja ta nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Funduszu.

. Interpretacja KIMSF 14 '" MSR 19 - Ograniczenie ujmowania nadwyzki w programie okreslonych swiadczen, minimalne
wymogi dotyczace ujecia oraz wzajemne powigzania miedzy tymi wymogami” - opublikowana w dniu 5 lipca 2007 roku i
majaca zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy rozpoczynajace si¢ w dniu 1 stycznia 2008 i pdZnie;j.
Regulacja ta nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Funduszu.

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznia si¢ obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez Radg
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci (RMSR), za wyjatkiem ponizszych standardéw, ktére wedlug do dnia sporzadzenia
sprawozdania finansowego nie zostaty jeszcze przyjgte do stosowania:

. Zmiana do MSR 23 "Koszty finansowania zewnetrznego'' - opublikowana w dniu 29 marca 2007 roku i majaca zastosowanie do
sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy rozpoczynajace si¢ w dniu 1 stycznia 2009 i pézniej. Zmiana standardu obejmuje
eliminacj¢ dotychczasowej opcji mozliwo$ci ujmowania kosztéw finansowania zewngtrznego bezposrednio w rachunku zyskow i
strat.

. Zmiana do MSR 1 '"Prezentacja sprawozdan finansowych' - opublikowana w dniu 6 wrzesnia 2007 roku i majaca
zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy rozpoczynajace si¢ w dniu 1 stycznia 2009 i pézniej. Zmiana
obejmuje zmiany dotyczace nazewnictwa podstawowych sprawozdan finansowych oraz prezentacji bilansu, rachunku zyskéw i
strat oraz zmian w Kapitale wlasnym.
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e  Zmieniony MSSF 3 'Polaczenia jednostek gospodarczych' — opublikowany w dniu 10 stycznia 2008 roku i majacy
zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy rozpoczynajace si¢ w dniu 1 lipca 2009 i p6zniej. Zmiana
obejmuje migdzy innymi zrewidowane podejscie do ujmowania innych kosztéw bezposrednich zwiazanych z potaczeniem, ujgcia
i rozliczenia nabycia w kilku transakcjach, wyceny i ujgcia wartosci firmy oraz kapitalu mniejszosci jak réwniez podejs$cia do
warunkowych ptatnosci.

e  Zmiana do MSR 27 "Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe' — opublikowana w dniu 10 stycznia 2008
roku i majaca zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy rozpoczynajace si¢ w dniu 1 lipca 2009 i
p6zniej. Zmiana dotyczy uregulowania kwestii nabycia lub sprzedazy udziatéw w ramach transakcji w ktdrej nie nast¢puje utrata
kontroli, wyceny udziatéw w jednostce zaleznej jakie pozostaja w sprawozdaniu jednostki dominujacej po utracie kontroli nad ta
jednostka oraz ujmowania kapitaléw mniejszosci.

e  Zmiana do MSSF 2 '"Platno$ci w formie akcji wlasnych" — opublikowana w dniu 17 stycznia 2008 roku i majaca
zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy rozpoczynajace si¢ w dniu 1 stycznia 2009 i péZniej. Zmiana
wprowadza wyjasnienia w zakresie definiowania warunkéw nabywania uprawnien oraz rachunkowego podejscia do rozwiazania
uméw w zakresie ptatnosci w formie akcji wlasnych.

] Zmiana do MSR 32 "Instrumenty finansowe: Prezentacja'" oraz MSR 1 "Prezentacja sprawozdan finansowych" —
opublikowana w dniu 14 lutego 2008 roku i majaca zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy
rozpoczynajace si¢ w dniu 1 stycznia 2009 roku i pézniej. Zmian wprowadza kryteria ujmowania instrumentéw finansowych z
opcja sprzedazy oraz instrumentéw badz ich komponentéw obligujacych jednostke do dostarczenia innej jednostce okreslonego
udziatu w jej aktywach netto w wyniku likwidacji.

] Zmiana do MSSF 2008 (Improvements to IFRS 2008) — opublikowane w dniu 22 maja 2008 roku i majace zastosowanie do
sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy rozpoczynajace si¢ w dniu 1 stycznia 2009 roku i pézniej. Obejmuje 35 zmian do
kilkunastu standardéw w podziale na dwie grupy zmian: (a) zmiany wptywajace na zmiang polityki rachunkowosci, prezentacjg jak
réwniez zasady pomiaru, (b) zmiany dotyczace dostosowania i ujednolicenia terminologii uzywanej w tekécie standardéw nie majace
wplywu na warstwg merytoryczng standardow.

. Zmiana do MSSF 1 '"Zastosowanie MSSF po raz pierwszy' oraz MSR 27 "Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe" - opublikowana w dniu 22 maja 2008 roku i majaca zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy
rozpoczynajace si¢ w dniu 1 stycznia 2009 i pézniej. Zmiana wprowadza mozliwo$¢ zastosowania kosztu zaktadanego dla inwestycji
w jednostce zaleznej, stowarzyszonej lub wspdlnym przedsigwzigciu, przez jednostke po raz pierwszy stosujaca MSSF.

. Zmiana do MSR 39 "Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena' opublikowana w dniu 31 lipca 2008 roku i majaca
zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy rozpoczynajace si¢ w dniu 1 lipca 2009 i p6zniej. Zmiana
wprowadza wyjasnienia w jakich sytuacjach inflacja moze by¢ przedmiotem zabezpieczenia oraz w jakich sytuacjach zakupiona
opcja moze by¢ zabezpieczeniem.

. Interpretacja KIMSF 13 '"Programy lojalnosciowe'' - opublikowana w dniu 28 czerwca 2007 roku i majaca zastosowanie do
sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy rozpoczynajace si¢ w dniu 1 lipca 2008 i pézniej. Interpretacja daje wytyczne
jednostkom przyznajacym swoim klientom tzw. ,punkty” lojalnosciowe odno$nie wyceny ich zobowiazan wynikajacych z
przekazania produktéw lub wykonania ustug darmowych lub o obnizonej cenie w momencie realizacji przez klienta przyznanych
punktéw.

e  Interpretacja KIMSF 15 " Umowy na budowe nieruchomosci'' - opublikowana w dniu 3 lipca 2008 roku i majaca zastosowanie
do sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy rozpoczynajace si¢ w dniu 1 stycznia 2009 roku i pdézniej. Interpretacja
precyzuje ujecie przychoddw i kosztéw w jednostkach ktére wykonuja budowg nieruchomosci.

. Interpretacja KIMSF 16 " Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostce zagranicznej ' - opublikowana w dniu 3 lipca 2008 roku
i majaca zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy rozpoczynajace si¢ w dniu 1 pazdziernika 2008 roku i
pézniej. Interpretacja wyjasnia jakie ryzyka kursowe kwalifikuja sig¢ do ujgcia w rachunkowosci zabezpieczen, gdzie w ramach grupy
kapitalowej moze by¢ utrzymywany instrument zabezpieczajacy oraz jakie kwoty podlegaja reklasyfikacji do rachunku zyskow i strat
w momencie sprzedazy jednostki zagranicznej.

Ponadto, Spétka sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe nie zastosowala nastgpujacych standardéw, zmian standardéw i
interpretacji, ktére zostaly opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale nie maja jeszcze zastosowania:

e  MSSF 8 "Segmenty operacyjne' — opublikowany w dniu 30 listopada 2006 roku i majacy zastosowanie do sprawozdan
finansowych sporzadzonych za okresy rozpoczynajace si¢ w dniu 1 stycznia 2009 i p6zniej. Standard zastgpuje MSR 14
"Sprawozdawczo$¢ wedtug segmentéw dziatalnoéci” i wymaga migdzy innymi by segmenty operacyjne byly okre§lane na podstawie
sprawozdan wewngtrznych  dotyczacych komponentéw jednostki gospodarczej podlegajacych okresowym przegladom
dokonywanym przez cztonka kierownictwa odpowiedzialnego za podejmowanie decyzji operacyjnych, w celu alokacji zasobéw do
poszczegblnych segmentéw i oceny ich dziatania.

Wedlug szacunkéw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie mialyby istotnego wpltywu na sprawozdanie
finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez jednostk¢ na dzien bilansowy. Wobec tego Fundusz nie skorzystat z mozliwosci
wczesniejszego zastosowania powyzszych standardéw i interpretacji i nie zaprezentowata szacunkowego wplywu w/w zmian na
sprawozdanie finansowe.

23 Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

(a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w tysigcach zlotych polskich (PLN). Walut¢ funkcjonalna i walut¢ prezentacji Funduszu
stanowi ztoty polski.

(b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza si¢ na moment poczatkowego ujecia na walutg funkcjonalng wedlug kursu
obowigzujacego w dniu transakcji.

Na dzien bilansowy:
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U wyrazone w walucie obcej pozycje pieni¢zne przelicza sig¢ przy zastosowaniu kursu zamknigcia;

U pozycje niepieni¢zne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza si¢ przy zastosowaniu kursu wymiany z
dnia transakcji, oraz

o pozycje niepienigzne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza si¢ przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia
ustalenia wartosci godziwej.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia odpowiednio po
kursie: kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ushug korzysta jednostka - w przypadku operacji sprzedazy lub kupna
walut oraz operacji zaplaty naleznosci lub zobowiazan.

Pienigzne aktywa i zobowiazania sa to pozycje bilansowe, ktére bgda otrzymane lub zaplacone w stalej lub dajacej si¢ ustali¢ kwocie
pienigdzy. Do pienigznych aktywéw zalicza si¢ m.in.: $rodki pienig¢zne i ekwiwalenty $rodkéw pienig¢znych, zbywalne dluzne papiery
warto$ciowe, nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, naleznosci wekslowe i inne naleznosci. Do pienigznych zobowiazan zalicza si¢ m.in.
zobowiazania z tytutu dostaw i ushlug, rozliczenia migdzyokresowe kosztéw oraz inne zobowiazania, podatki i zobowiazania z tytulu
podatkéw ptaconych u zrédta, pozyczki i kredyty, weksle do zaptacenia.

Wszystkie aktywa i zobowigzania, ktére nie spelniaja definicji pozycji pienigznych sa klasyfikowane jako pozycje niepieni¢zne. Do
niepieni¢znych aktywdéw zalicza si¢ m.in.: rozliczenia mig¢dzyokresowe kosztéw, zapasy, zaplacone zaliczki na dostawy, zbywalne
inwestycje kapitatlowe, udzialy w jednostkach stowarzyszonych, §rodki trwate, wartosci niematerialne oraz aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego. Do niepienigznych zobowigzan zalicza si¢ m.in. otrzymane zaliczki na dostawy, rozliczenia migdzyokresowe
przychodéw (np. dotacje/darowizny) oraz zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego. Wszystkie skladniki kapitatu
wlasnego, po wplaceniu lub zakumulowaniu, stanowia pozycje niepieni¢zne.

Zaptacone lub otrzymane zaliczki sa traktowane jako pozycje niepienigzne, jesli nie rodza prawa do otrzymania (lub zobowiazania do
dostarczenia) ustalonej lub mozliwej do ustalenia liczby jednostek waluty. W innym przypadku sg one traktowane jako pozycje pieni¢zne.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz wyceny bilansowej aktywow i
zobowigzan pieni¢znych wyrazonych w walutach obcych ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat.

Roéznice kursowe powstate na pozycjach niepienigznych, takich jak instrumenty kapitalowe wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek
zyskOw i strat, ujmuje si¢ jako element zmian warto$ci godziwej. Réznice kursowe powstale na pozycjach niepieni¢znych, takich jak
instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane do aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy, ujmuje si¢ w kapitale z aktualizacji wyceny.

24 Srodki pienig¢zne i ekwiwalenty srodkéw pieni¢znych — ujmowane w rachunku przeptywéw pienieznych

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pienigzne w kasie, depozyty bankowe platne na zadanie, krétkoterminowe inwestycje w
bony skarbowe lub inne papiery emitowane przez Skarb Panstwa z pierwotnym terminem wymagalnos$ci do trzech miesigcy od dnia ich
zalozenia, otrzymania, nabycia lub wystawienia oraz o duzej ptynnosci.

2.5 Aktywa finansowe

Aktywa finansowe klasyfikuje si¢, zgodnie z MSR 39 Instrumenty Finansowe, jako: aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej
poprzez rachunek zyskow i strat, inwestycje przechowywane do momentu zapadalnosci, aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy oraz
kredyty i naleznosci. Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywow finansowych, a okresla si¢ ja w momencie poczatkowego
ujgcia.

Klasyfikacja opiera si¢ na kryterium celu nabycia inwestycji. Klasyfikacji dokonuje si¢ na moment poczatkowego ujecia aktywow
finansowych.

Aktywa finansowe ujmuje si¢ w dniu zakupu i usuwa ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, jesli umowa wymaga dostarczania
ich w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich warto§¢ poczatkowa wycenia si¢ w warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty
transakcji, z wyjatkiem tych aktywéw, ktore klasyfikuje si¢ jako aktywa finansowe wyceniane poczatkowo w warto$ci godziwej poprzez
rachunek zyskow i strat.

(a) Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy to instrumenty finansowe nie stanowiace instrumentéw pochodnych oraz nie podlegajace
klasyfikacji do wyzej wymienionych kategorii. W szczegdlnosci sg to akcje i udziaty w podmiotach, gdzie Fundusz nie sprawuje kontroli ani
nie wywiera znaczacego wptywu. W ramach aktywéw finansowych dostgpnych do sprzedazy wykazano:

o akcje i udziaty w pozostatych spétkach;

. dluzne papiery warto$ciowe.

Na kolejne daty bilansowe aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy wycenia si¢ réwniez w warto$ci godziwe;j. Jezeli aktywa dostgpne do
sprzedazy sa nienotowane, nie maja ustalonego okresu wymagalno$ci (instrumenty kapitalowe) i ich warto$¢ godziwa nie moze by¢
wiarygodnie zmierzona, wyceny dokonuje si¢ w cenie nabycia, pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Zmiany warto$ci godziwej aktywow finansowych zaliczonych do dostgpnych do sprzedazy ujmuje si¢ w pozostalych kapitatach, za
wyjatkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci (zaliczane sa do wyniku biezacego okresu) oraz tych zyskow i strat z tytutu réznic kursowych,
ktére odnoszone si¢ do aktywow pienigznych i sg zaliczane do wyniku finansowego.

Odsetki z papieréw wartosciowych zaliczonych do kategorii dostgpnych do sprzedazy naliczone metoda efektywnej stopy procentowej
ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat w przychodach odsetkowych. Dywidendy z tytutu dostgpnych do sprzedazy instrumentéw
kapitalowych ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat w przychodach z tytutlu dywidend w momencie nabycia przez Fundusz prawa do
otrzymania ptatnosci
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Aktywa finansowe wylacza si¢ z ksiag rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywdéw pieni¢znych z ich tytutu wygasty lub zostaty
przeniesione, a Fundusz dokonat przeniesienia zasadniczo calego ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu ich wlasnosci.

(b) Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to nie bedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach,
nie notowane na aktywnym rynku. Powstaja wowczas, gdy Fundusz wydaje $rodki pieni¢zne, dostarcza towary lub ustugi bezposrednio
dluznikowi, nie majac intencji zaklasyfikowania tych naleznosci do aktywoéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez
rachunek zyskow i strat, przeznaczonych do obrotu, dostgpnych do sprzedazy lub przeznaczonych do sprzedazy. Nabyte udziaty w portfelu
aktywow niebgdacych pozyczkami i nalezno$ciami (np. udziaty w funduszach powierniczych), nie sa pozyczkami i nalezno$ciami.

Po poczatkowym ujgciu, pozyczki i nalezno$ci wykazuje si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej. Przychéd odsetkowy wynikajacy z wyceny tych instrumentéw prezentowany jest w pozycji ,,Przychody odsetkowe” w
rachunku zyskow i strat.

(c) Ustalenie wartosci godziwej

Warto$¢ godziwa inwestycji, dla ktérych istnieje aktywny rynek gietdowy jest réwna kursowi zamknigcia na dzien bilansowy na tym rynku.
Jezeli rynek na dany skfadnik aktywow finansowych nie jest aktywny (a takze w odniesieniu do nie notowanych papieréw wartosciowych),
Fundusz ustala warto$¢ godziwa stosujac modele rynkowe powszechnie stosowane przez uczestnikéw rynku do wyceny takich
instrumentéw, bazujace m.in. na poréwnywalnych transakcjach rynkowych, analizach zdyskontowanych strumieni pienigznych,
transakcjach i wskaznikach rynkowych dla spétek z danego sektora.

Za warto$¢ godziwa przyjmuje si¢ réwniez ofert¢ zakupu zlozona na warunkach rynkowych przez zainteresowana strong. Niektore z
powyzszych kalkulacji wymagaja zastosowania szacunkow.

Zaklada sig, ze warto$¢ nominalna naleznosci i zobowiazan z tytutu dostaw i ustug jest zblizona do ich wartosci godziwej ze wzgledu na
krotki termin do zapadalno$ci. Dla potrzeb ujawniania informacji, warto$¢ godziwa zobowigzan finansowych szacuje si¢ poprzez
dyskontowanie przysztych umownych przeptywéw pienigznych wedlug obecnej rynkowej stopy procentowej dostgpnej dla Funduszu w
odniesieniu do zblizonych instrumentéw finansowych.

(d) Ujgcie poczatkowe oraz rozliczenie sprzedazy

Pozostate instrumenty finansowe w momencie poczatkowego ujgcia wycenia si¢ w warto$ci godziwej, powigkszonej w przypadku
instrumentéw niekwalifikowanych jako wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat, o koszty transakcji, ktére moga by¢
bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji danego instrumentu.

Regularne transakcje zakupu i sprzedazy inwestycji ujmuje si¢ na dzien przeprowadzenia transakcji, tj. na dzien, w ktérym Fundusz
zobowiazuje si¢ zakupi¢ lub sprzedaz dany skiadnik aktywdéw, chyba ze w umowie wskazano na inny dzien przejscia istotnych korzysci i
ryzyk zwiazanych z posiadanymi instrumentami.

(e) Utrata wartosci aktywow finansowych

Fundusz dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepuja obiektywne dowody na to, ze sktadnik aktywow finansowych lub grupa
aktywow finansowych utracity wartosc.

W przypadku aktywow dostgpnych do sprzedazy odpisy na utratg¢ warto$ci sa dokonywane na podstawie wynikow analizy
przeprowadzonych z wykorzystaniem rynkowych modeli wyceny w oparciu o dostgpne na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego
informacje na temat sytuacji finansowej, rynkowej i inwestycyjnej spétek oraz inne informacje rynkowe.

Na kazdy dzien bilansowy Fundusz dokonuje oceny, czy nie nastapita utrata wartosci sktadnikéw portfela inwestycyjnego. Utratg wartosci
okresla si¢ z uwzglednieniem nastgpujacych przestanek, ktére moga $wiadczy¢ o ryzyku utraty wartosci:

- analizy fundamentalnej spétek,

- czynnikéw rynkowych,

- koniunktury gospodarczej i branzowej,

- analizy pozycji wobec konkurencji,

- decyzji regulatora rynku (np. zmiany w koncesjonowaniu),

- innych czynnikéw wtasciwych do uwzglednienia w konkretnym przypadku.

Ocena ryzyka utraty warto$ci wymaga zastosowania szacunkow.

Odpisy z tytutu utraty warto$ci ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat w pozycji ,,Wynik odpisoéw (netto) z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych”.

W odniesieniu do kapitalowych papieréw wartosciowych zaliczonych do kategorii dostgpnych do sprzedazy, przy ustalaniu, czy papiery
warto§ciowe stracily na warto$ci, bierze si¢ pod uwage znaczacy lub przedluzajacy si¢ spadek wartosci godziwej danego papieru
warto$ciowego ponizej jego kosztu. Jezeli takie dowody wystgpuja w przypadku aktywdéw finansowych dostgpnych do sprzedazy, faczne
dotychczasowe straty — ustalone jako réznica pomigdzy ceng nabycia a aktualng warto$cig godziwa, pomniejszone o ewentualne straty z
tytutu utraty warto$ci ujgte wezesniej w rachunku zyskow i strat — wylacza si¢ z kapitalu wlasnego i ujmuje w rachunku zyskéw i strat.
Straty z tytulu utraty warto$ci ujgte wezesniej w rachunku zyskow i strat z tytulu instrumentéw kapitalowych nie podlegaja odwrdceniu
przez wynik finansowy.
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Odpisu z tytutu utraty wartosci pozyczek i naleznosci dokonuje sig, gdy istnieja obiektywne dowody na to, ze jednostka nie bedzie w stanie
otrzyma¢ wszystkich naleznych kwot. Kwotg odpisu stanowi réznica pomigdzy wartoscia bilansowa danego sktadnika aktywow, a
warto$cig biezaca szacowanych przyszlych przeptywoéw pienigznych, zdyskontowanych wedlug efektywnej stopy procentowej. Odpis jest
tworzony w cigzar wyniku odpiséw netto z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych.

W przypadku ustania przestanek utraty wartosci nastgpuje odwrécenie odpiséw aktualizujacych:

- przez rachunek zyskéw i strat — w przypadku aktywéw finansowych klasyfikowanych jako aktywa dostgpne do sprzedazy bedace
instrumentami dtuznymi oraz pozyczek i naleznosci;

- poprzez pozostate kapitaty — w przypadku aktywow dostgpnych do sprzedazy begdacych instrumentami kapitalowymi.

2.6 Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe (tj. zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek, dluznych papieréw wartosciowych, z tytutu dostaw i ustug i inne
zobowigzania finansowe) ujmuje si¢ poczatkowo wedlug wartosci godziwej, pomniejszonej o poniesione koszty transakcyjne. Po
poczatkowym ujgciu, jednostka dokonuje wyceny wszystkich zobowigzan finansowych w wysoko$ci zamortyzowanego kosztu, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Do zobowiazan Fundusz zalicza gléwnie:
- zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek,
- zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych,
- zobowiazania z tytutu leasingu finansowego.

2.7 Pozostale aktywa i zobowigzania
(a) Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje si¢ poczatkowo wedtug warto$ci godziwej powigkszonej o warto$¢ kosztow transakcyjnych. Po
poczatkowym ujgciu naleznosci te wycenia si¢ w wysoko$ci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Odpisu z tytutu utraty warto$ci nalezno$ci dokonuje si¢, gdy istnieja obiektywne dowody na to, Ze jednostka nie bgdzie w stanie otrzymac
wszystkich naleznych kwot. Kwotg odpisu stanowi réznica pomigdzy wartoécig bilansowa danego sktadnika aktywdéw, a warto$cia biezaca
szacowanych przysztych przeptywow pienigznych, zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy procentowej. Odpis jest tworzony w cigzar
pozostatych kosztéw operacyjnych.

(b) Pozostate naleznosci

W pozycji pozostate naleznosci Fundusz prezentuje gtéwnie rozliczenia migdzyokresowe.
(c) Inne zobowiazania

Do innych zobowiazan Fundusz zalicza gtéwnie:

- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,
- zobowigazania z tytutu biezacego podatku dochodowego,
- zobowiazania z tytulu wynagrodzen wraz z narzutami.

2.8 Wartosci niematerialne
Inne wartosci niematerialne

Za warto$ci niematerialne uznaje si¢ mozliwe do zidentyfikowania niepieni¢zne sktadniki aktywow, nie posiadajace postaci fizycznej. W
szczeg6lnosci do warto$ci niematerialnych zalicza sig:
. nabyte oprogramowanie komputerowe,

. nabyte prawa majatkowe — autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje, prawa do wynalazkéw, patentéw,
znakow towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych, know-how, zezwolenia na dziatalno$¢ telekomunikacyjna.

Wartosci niematerialne wycenia si¢ w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowang kwotg odpiséw amortyzacyjnych i skumulowana kwotg
odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci.

Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych dokonuje si¢ metoda liniowa, przez okres przewidywanego uzytkowania.
Stosowane przez Fundusz stawki amortyzacyjne dla oprogramowania wynosza 50 %.

Amortyzacjg rozpoczyna si¢, gdy sktadnik warto$ci niematerialnych jest dostgpny do uzytkowania. Amortyzacji wartosci niematerialnych
zaprzestaje si¢ na wczesniejsza z dat: gdy skadnik wartodci niematerialnych zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub
zawarty w grupie do zbycia, ktdra jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 ,,Aktywa trwate przeznaczone
do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana” lub zostaje usunigty z ewidencji bilansowe;.

Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna podlegaja weryfikacji na kazdy dzien bilansowy. Wszelkie wynikajace z przeprowadzonej
weryfikacji zmiany ujmuje si¢ jak zmiang¢ szacunkéw, zgodnie z wytycznymi zawartymi w MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci,
zmiany wartosci szacunkowych, btedy”.

Wszelkie koszty finansowania zewngtrznego poniesione na dostosowywany sktadnik warto$ci niematerialnych ujmuje si¢ w rachunku

zyskow i strat w okresie, ktérego koszty te dotycza.

Wartosci niematerialne testuje si¢ na utratg wartosci zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie 2.10 ,,Utrata wartosci rzeczowych aktywow
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trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych i wartosci niematerialnych (w tym wartosci firmy)”.

Sktadnik warto$ci niematerialnych usuwa si¢ z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie oczekuje si¢ dalszych korzysci
ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na usunigciu sktadnika warto$ci niematerialnych ustala si¢ jako réznicg
pomigdzy przychodami netto ze zbycia, (jezeli wystgpuja) i warto$cia bilansowa tych warto$ci niematerialnych oraz ujmuje w rachunku
zyskow i strat.

29 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to srodki trwale:
U ktére sa utrzymywane przez jednostk¢ w celu wykorzystywania ich w procesie produkcyjnym lub przy dostawach towaréw i
$wiadczeniu ustug, lub tez w celach administracyjnych,

. ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz bgda wykorzystywane przez czas dluzszy niz jeden okres,

. w stosunku do ktdérych istnieje prawdopodobienstwo, iz jednostka uzyska w przysziosci korzysci ekonomiczne zwiazane ze
sktadnikiem majatkowym, oraz

U ktérych warto§¢ mozna okre$li¢ w sposéb wiarygodny.

Do rzeczowych aktywow trwatych zaliczane sg m.in.:
. urzadzenia techniczne, maszyny, §rodki transportu i inne ruchome $rodki trwate,

U ulepszenia w obcych $rodkach trwatych,

. srodki trwate w budowie.

Rzeczowe aktywa trwale uzytkowane w procesie produkcji, dostarczania towardéw i ustug jak réwniez dla celow administracyjnych
wykazywane sa wedlug kosztu (ceny nabycia lub kosztu wytworzenia) pomniejszonego w kolejnych okresach o odpisy amortyzacyjne oraz
utrat¢ warto$ci. Nie dokonuje si¢ odpiséw amortyzacyjnych od gruntéw oraz srodkéw trwatych w budowie.

Na ceng nabycia lub koszt wytworzenia rzeczowych aktywéw trwatych skiada si¢ cena zakupu powigkszona o clo, nie podlegajace
odliczeniu podatki, pomniejszona o upusty i rabaty handlowe. Warto$¢ ta zwigkszana jest o wszystkie inne pozwalajace si¢ bezposrednio
przyporzadkowa¢ koszty poniesione w celu dostosowania sktadnika aktywéw do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczgcia jego
funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa.

Srodki trwate w budowie powstajace dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych, jak réwniez dla celéw jeszcze nie okreslonych,
prezentowane sa w bilansie wg kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci. Koszt wytworzenia zwigkszany jest o
wszystkie inne pozwalajace si¢ bezposrednio przyporzadkowa¢ koszty poniesione w celu dostosowania sktadnika aktywéw do miejsca i warunkéw
potrzebnych do rozpoczgcia jego funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kKierownictwa, z wylaczeniem kosztéw finansowania zewngtrznego.
Amortyzacja dotyczaca tych srodkéw trwatych rozpoczyna si¢ w momencie, gdy sa dostgpne do wykorzystania w normalnym toku dziatalnosci
operacyjne;.

Amortyzacj¢ wylicza si¢ dla wszystkich $rodkéw trwatych, z pominigciem gruntéw oraz §rodkéw trwatych w budowie, przez oszacowany
okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkéw z uwzglednieniem wartoéci rezydualnej, uzywajac metody liniowej, przy zastosowaniu
nastgpujacych rocznych stawek amortyzacji:

Maszyny i urzadzenia — 10 % - 20 %

Zespoty komputerowe — 30 % - 60 %
Srodki transportu — 20 %

Pozostate $rodki trwate - 10 % -20 %

Amortyzacjg rozpoczyna sig, gdy srodek trwatych jest dostgpny do uzytkowania. Amortyzacji zaprzestaje si¢ na wczesniejsza z dat: gdy
Srodek trwaly zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty w grupie do zbycia, ktdra jest zaklasyfikowana jako
przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 ,,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana” lub zostaje usunigty z
ewidencji bilansowej.

Poszczegdlne istotne czgsci sktadowe $rodka trwalego (komponenty), ktérych okres uzytkowania rézni si¢ od okresu uzytkowania catego
srodka trwalego amortyzowane sa odrgbnie, przy zastosowaniu stawek amortyzacyjnych odzwierciedlajacych przewidywany okres ich
uzytkowania. W celu wydzielenia komponentéw bierze si¢ pod uwagg $rodki trwale o istotnej warto$ci poczatkowej brutto. Dopuszcza sig,
w sytuacji kiedy kierownictwo jednostki uzna to za zasadne, wydzielanie komponentéw o nizszym procentowym udziale w wartosci
poczatkowej brutto srodka trwatego.

Metoda amortyzacji, stawka amortyzacyjna oraz warto$¢ koncowa podlegaja weryfikacji na kazdy dzien bilansowy. Wszelkie wynikajace z
przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje si¢ jak zmiang szacunkéw, zgodnie z wytycznymi zawartymi w MSR 8 ,Zasady (polityka)
rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych, btedy”.

Warto$¢ bilansowa $rodka trwatego podlega odpisowi z tytutu utraty wartosci do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej, jezeli warto$¢
bilansowa danego $rodka trwatego (lub os$rodka wypracowujacego $rodki pienigznego, do ktérego on nalezy) jest wyzsza od jego
oszacowanej warto$¢ odzyskiwanej. Test na utratg warto$ci przeprowadza si¢ i ujmuje ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci zgodnie z
zasadami okre$lonymi w punkcie 2.10 ,Utrata warto$ci rzeczowych aktywow trwatych, nieruchomo$ci inwestycyjnych i wartosci
niematerialnych (w tym wartos¢ firmy)”.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $rodkéw trwatych sa okreslane jako réznica pomigdzy
przychodami ze sprzedazy a warto$cia netto tych srodkéw trwatych i sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat.
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2.10 Utrata wartos$ci rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych
Aktywa podlegajace amortyzacji testuje si¢ na utratg wartosci, jezeli wystgpuja przestanki wskazujace na mozliwo$¢ jej wystapienia.

Na kazdy dzien bilansowy Fundusz dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikow majatku trwatego w celu stwierdzenia, czy nie wystgpuja
przestanki wskazujace na mozliwo$¢ utraty ich warto$ci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢
odzyskiwalna danego skladnika aktywdéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytulu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywéw nie
generuje przeptywow pieni¢znych, ktére sa w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywéw generowanych przez inne aktywa, analizg
przeprowadza si¢ dla Funduszu aktywéw generujacych przeplywy pieni¢zne (stanowiacych osrodek generowania $rodkéw pienigznych), do
ktorej nalezy dany sktadnik aktywow.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza z dwoch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy lub warto$é
uzytkowa. Ta ostatnia warto§¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku przysztych przeptywéw pienigznych, ktére beda generowane przez
dane aktywo (lub Fundusz aktywéw stanowiacych o$rodek generowania $rodkéw pienigznych), zdyskontowanych przy uzyciu stopy
dyskonta uwzgledniajacej aktualng rynkowa warto$¢ pieniadza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartos$ci ksiggowej netto sktadnika aktywow (lub Funduszu aktywow), warto$¢ ksiggowa jest
pomniejszana do warto$ci odzyskiwalnej. Strata z tytulu utraty wartosci jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktérym wystapita, za
wyjatkiem sytuacji, gdy skladnik aktywéw ujmowany byl w warto$ci przeszacowanej (wéwczas utrata wartoéci traktowana jest jako
obnizenie wcze$niejszego przeszacowania).

W momencie, gdy utrata warto$ci ulega nastgpnie odwrdceniu, warto§¢ netto sktadnika aktywow (lub Funduszu aktywéw stanowiacych
osrodek generowania §rodkéw pienigznych) zwigkszana jest do nowej oszacowanej warto$ci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci
netto tego sktadnika aktywéw jaka bytaby ustalona, gdyby utrata warto$ci nie zostata rozpoznana w poprzednich latach. Odwrécenie utraty
warto$ci ujmowane jest w przychodach, o ile sktadnik aktywow nie podlegal wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrécenie
utraty wartos$ci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny.

2.11 Rezerwy na pozostale zobowigzania

Rezerwy tworzone sa, gdy na Funduszu ciazy obecny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowiazek wynikajacy ze zdarzen przesztych i
prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu Srodkéw zawierajacych w sobie korzysci
ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowiazku.

Rezerwy tworzy sig¢ w szczegdlnosci z nastgpujacych tytutéw, (jezeli spetnione sa wyzej wymienione warunki ujmowania rezerw):
. skutki toczacych si¢ spraw sadowych oraz spraw spornych,
. udzielone gwarancje, porgczenia,
. przyszte §wiadczenia na rzecz pracownikow,

. koszty restrukturyzacji.

Pozycja przyszie §wiadczenia na rzecz pracownikéw obejmuje w szczegdlnosci zobowiazanie z tytutu $wiadczen emerytalnych, tj.
jednorazowych odpraw emerytalnych. Tworzy si¢ je w oparciu o szacunki aktuarialne.

Ponadto Fundusz odprowadza czg¢§¢ obowiazkowej sktadki na ZUS, przypadajacej na pracodawcg. Z chwilg uiszczenia skladek Fundusz nie
ma dalszych obowiazkow w zakresie dokonywania ptatnosci.

Rezerwy tworzy si¢ w wysokosci stanowiacej najbardziej wlasciwy szacunek nakladéw niezbgdnych do wypelnienia obecnego obowiazku
na dzien bilansowy. Jezeli skutek zmian warto$ci pieniadza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezacej wartosci naktadow,
ktére wedtug oczekiwan beda niezbgdne do wypetnienia obowiazku.

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy Fundusz ogtosita wszystkim zainteresowanym stronom szczegétowy i
formalny plan restrukturyzacji.

2.12 Kapital wlasny

Kapitat wtasny Funduszu stanowia:

- kapitat podstawowy (akcyjny) jednostki dominujacej, wykazany w wartosci nominalnej, z uwzglgdnieniem przeszacowania
z tytulu hiperinflacji.

- akcje wlasne nabyte przez Fundusz i wykazywane ze znakiem ujemnym,
- pozostate kapitaty, obejmujace:

- kapitat z aktualizacji wyceny,
- kapitat zapasowy tworzony z premii emisyjnych uzyskanych z emisji akcji

- zyski zatrzymane, obejmujace:
- nie podzielony zysk lub nie pokryta strat¢ z lat ubiegtych (obejmujacy powstaty z zyskow lat ubiegtych kapitat zapasowy i
pozostate kapitaly rezerwowe),
- wynik finansowy biezacego okresu obrotowego.
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Zgodnie z punktem 25 MSR 29 ,Sprawozdawczo$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji”, skfadniki kapitalu wiasnego (za wyjatkiem
niepodzielonego zysku lat ubiegtych oraz wszelkich nadwyzek z aktualizacji wyceny aktywow) zostaty przeksztatcone przy zastosowaniu ogélnego
indeksu cen, poczawszy od daty, w ktdrej kapitaty te zostaty wniesione lub powstaly w inny sposéb za okres, w ktérym gospodarka, w ktérej dany
podmiot prowadzi dzialalnos¢, byla gospodarka hiperinflacyjna, tj. do dnia 31 grudnia 1996 roku. Efekt przeliczenia odpowiednich sktadnikéw
kapitatu zakladowego wskaznikami inflacji zostat ujgty drugostronnie w niepodzielonym wyniku finansowym lat ubiegtych (patrz nota 13).

Kapitat wilasny przypadajacy na akcjonariuszy pomniejsza si¢ o nabyte akcje wlasne wykazywane w cenie nabycia. Do podzialu migdzy
akcjonariuszy przeznaczone sa: nie podzielony wynik finansowy z lat ubiegtych, zyski roku biezacego oraz pozostate kapitaty wlasne powstate z
zysku.

2.13 Zobowiazania warunkowe
Zobowigzanie warunkowe jest:

a) mozliwym obowiazkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ktérych istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie
wystapienia lub nie wystapienia jednego lub wigkszej iloSci niepewnych przyszlych zdarzen, ktére nie w pelni podlegaja kontroli
jednostki, lub

b) obecnym obowiazkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest uymowany w sprawozdaniu, poniewaz:
U nie jest prawdopodobne, aby konieczne bylo wydatkowania $rodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne w celu
wypelienia obowiazku lub

. kwoty obowiazku (zobowiazania) nie mozna wyceni¢ wystarczajaco wiarygodnie.

Do zobowiazan warunkowych Fundusz zalicza, spetniajace powyzsze warunki, m.in.:
o zobowigzania wynikajace z istniejacych umow leasingu .operacyjnego.

2.14 Przychody netto

(a) Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu odsetek ujmuje si¢ wedlug zasady memorialowej metoda efektywnej stopy procentowe;j.
(b) Zyski i straty z tytutu sprzedazy aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy

W momencie usunigcia z ksiag rachunkowych sktadnika aktywow zaliczonego do dostgpnych do sprzedazy, taczne dotychczasowe zyski i
straty uprzednio ujgte w kapitale ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat jako zyski i straty na wylaczeniu inwestycji w aktywa finansowe
dostgpne do sprzedazy.

(c) Zyski i straty z tytutu sprzedazy i likwidacji jednostek zaleznych

W pozycji tej ujmowane sa zyski (straty) ze sprzedazy jednostek zaleznych ustalone jako réznica pomigdzy przychodami
z tytutu sprzedazy a ich warto$cia bilansowa.
Przychody z tytutu likwidacji wykazuje si¢ po pomniejszeniu o warto$¢ bilansowa likwidowanej spotki.

2.15 Koszty operacyjne

Koszty operacyjne obejmuja wynagrodzenie firmy zarzadzajacej, koszty ustug obcych, wynagrodzen i pozostate koszty administracyjne oraz
pozostate koszty operacyjne, a takze wynik odpiséw netto z tytutu utraty wartosci aktywoéw finansowych.

2.16 Podatek dochodowy
Na obowiazkowe obcigzenia wyniku sktadaja sig: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Podatek biezacy wyliczany jest na podstawie wyniku podatkowego za dany rok obrotowy ustalonego zgodnie z obowiazujacymi przepisami
podatkowymi i przy zastosowaniu stawek podatkowych wynikajacych z tych przepiséw. Zysk (strata) podatkowa rézni si¢ od ksiggowego
zysku (straty) netto w zwiazku z wylaczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowiacych koszty uzyskania
przychodéw w latach nastgpnych oraz pozycji kosztéw i przychod6w, ktére nigdy nie bgda podlegaly opodatkowaniu.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci na réznicach
pomigdzy warto$ciami bilansowymi aktywéw i pasywéw a odpowiadajacymi im warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do
wyliczenia podstawy opodatkowania.

Aktywa i rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzona jest od réznic przejSciowych pomigdzy warto$cia podatkowa
aktywow i zobowigzan, a ich warto$cia bilansowa w sprawozdaniu finansowym:
J z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa lub rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku amortyzacji wartoéci firmy lub
poczatkowego ujecia sktadnika aktywdow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowiacej polaczenia jednostek gospodarczych
i w chwili jej zawierania nie ma wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strat¢ podatkowa
oraz
. w przypadku réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych i udziatow we
wspolnych przedsigwzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania si¢ réznic przejsciowych podlegaja kontroli i gdy
prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe nie ulegna odwrdceniu.

Rezerwg z tytutu podatku odroczonego ujmuje si¢ w petnej wysokosci. Rezerwa ta nie podlega dyskontowaniu.
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sig, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysziosci osiagnigty zostanie dochéd do
opodatkowania, ktéry umozliwi potracenie réznic przejsciowych, wykorzystanie strat podatkowych lub ulg podatkowych.

Warto$¢ sktadnika aktywoéw z tytulu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzief bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane
przyszte zyski podatkowe lub dodatnie réznice przejSciowe nie bgda wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywéw lub jego czgsci
odpowiednio obniza sig¢ warto$¢ aktywa z tytutu podatku odroczonego.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowiazywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywdéw zostanie
zrealizowana lub zobowigzanie stanie si¢ wymagalne, przyjmujac za podstawg stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktére
obowiazywaly prawnie lub faktycznie na dzief bilansowy. Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat danego okresu, za
wyjatkiem przypadku, gdy podatek odroczony:
. dotyczy transakcji czy zdarzen, ktére ujmowane sa bezposrednio w kapitale wlasnym — wéwczas podatek odroczony réwniez
ujmowany jest w odpowiednim sktadniku kapitatu wtasnego, lub

U wynika z potaczenia jednostek gospodarczych — wowczas podatek odroczony wptywa na warto$¢ firmy lub nadwyzke udziatu w
warto$ci godziwej aktywow netto nad kosztem przejgcia.

Kompensaty aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego dokonuje si¢, gdy sp6tki Funduszu posiadaja mozliwy do wyegzekwowania
tytut do przeprowadzenia kompensat naleznosci i zobowiazan z tytutu biezacego podatku dochodowego oraz, gdy aktywa i rezerwy z tytutu
podatku odroczonego dotycza podatku dochodowego natozonego przez t¢ samg wladzg podatkowa na tego samego podatnika.

2.17 Wyplata dywidend

Ptatnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy ujmuje si¢ jako zobowiazanie w sprawozdaniu finansowym Funduszu w okresie, w ktérym
nastapito zatwierdzenie wyptaty dywidendy przez akcjonariuszy Spotki.

2.18 Dane poréwnawcze
Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu finansowym za okres trwajacy od dnia 1 stycznia 2008 r. do dnia 31 grudnia 2008 r. sa

poréwnywalne z danymi finansowymi zaprezentowanymi w sprawozdaniu finansowym za okres trwajacy od dnia 1 stycznia 2007 r. do dnia
31 grudnia 2007 r.
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3.  Zarzadzanie ryzykiem finansowym

3.1. Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalno§¢ Funduszu wigze si¢ z okreSlonymi ryzykami finansowymi. Fundusz naraZony jest na wiele réznych zagrozen finansowych:
ryzyko rynkowe (w tym ryzyko zmiany kursu walut, ryzyko zmiany warto$ci godziwej w wyniku zmian stép procentowych oraz ryzyko
cenowe), ryzyko kredytowe, ryzyko utraty ptynnosci oraz ryzyko zmiany przeptywdéw pieni¢znych w wyniku zmiany stép procentowych.
Og6lny program Funduszu zarzadzania ryzykiem skupia si¢ na nieprzewidywalnosci rynkéw finansowych oraz stara si¢ minimalizowaé
potencjalne niekorzystne wptywy na wyniki finansowe Funduszu.

Fundusz nie wykorzystuje w zarzadzaniu ryzykiem instrumentéw finansowych oraz zabezpieczen wartosci godziwej, zabezpieczen
przeptywow pieni¢znych.

(a) Ryzyko rynkowe
Ryzyko zmiany kursu walut

Ryzyko walutowe to niekorzystny (skutkujacy stratami) wptyw zmian kurséw walutowych na wyniki. Zarzadzanie ryzykiem walutowym ma
na celu ograniczenie niekorzystnego wptywu zmiany kursu walut na wyniki finansowe i przeptywy pieni¢zne.

Na 31.12.2008 oraz 31.12.2007 roku Fundusz nie posiadat aktywéw i zobowiazan w walutach obcych. Fundusz nie byt wigc narazony na
ryzyko zwigzane ze mianami kurséw walut.

Ryzyko zmiany przeptywow pienieznych oraz wartoSci godziwej w wyniku zmiany stép procentowych

Instrumenty diuzne o stalym oprocentowaniu moga naraza¢ Fundusz na ryzyko zmiany warto$ci godziwej w wyniku zmiany stop
procentowych.

W 2008 i 2007 roku Fundusz posiadat krétkoterminowe (do 6 miesigcy) dtuzne papiery warto$ciowe zakupione z dyskontem wyceniane w
warto$ci godziwej. Ryzyko zmiany ich warto$ci godziwej wynikajacej z ewentualnego wzrostu stop procentowych jest nieistotne. W sktad
portfela wchodza nienotowane papiery zerokuponowe, ktérych termin zapadalno$ci nie przekracza 1 miesiaca od daty bilansu. Ewentualne
zmiany stop procentowych ze wzgledu na krétki termin zapadalnosci oraz wielko$¢ portfela nie miatyby istotnego wplywu na jego wartosé
ani na przeptywy pieni¢zne.

Na podstawie powyzszego Fundusz uznaje, iz ryzyko zmiany przeptywéw pieni¢znych oraz wartosci godziwej w wyniku zmiany stop
procentowych za nieznaczace.

Ryzyko cenowe

Ryzyko cenowe w Funduszu zwiazane jest ze zmiang wartosci biezacej pozycji wycenianych wedlug wartosci godziwe;j. Jesli dana pozycja
bilansowa wyceniana jest w oparciu o ceny rynkowe, to zmianie ulega suma bilansowa, wymuszajac wykazanie zysku, straty lub zmiany
wielkoéci kapitatu. W przypadku Funduszu dotyczy to w szczegdlno$ci aktywéw finansowych dostgpnych do sprzedazy do ktérych
zaliczono diuzne papiery wartosciowe oraz akcje i udzialy spétek, w ktérych udziat Funduszu w ich kapitale nie przekracza 20 %.

Miara ryzyka cenowego jest warto$¢ tego portfela, ktéra na 31 grudnia 2008 roku wynosita 2 588 tys. zt; (31.12.2007 — 1 019 tys. zt).

Zgodnie z polityka Funduszu w celu ograniczenia ryzyka zwigzanego ze zmiang warto$ci godziwej nabywane sa jedynie krétkoterminowe
dtuzne papiery warto$ciowe emitowane przez podmioty o uznanej renomie. Sa to papiery warto§ciowe, ktére maja ustalona ceng wykupu.

Na koniec grudnia 2008 roku w portfelu znajdowaty si¢ Obligacje BBI Capital NFI S.A. wycenione w warto$ci 2 070 tys. zt. W dniu 29
stycznia 2009 roku Fundusz BBI Capital NFI S.A. dokonal wykupu i umorzenia 200 sztuk obligacji imiennych serii B o numerach od 001
do 200 o warto$ci nominalnej 10 000 zt kazda. Wysokos¢ wynagrodzenia przystugujacego Obligatariuszowi NFI Magna Polonia S.A. z
umorzonych Obligacji wyniosta 2 090 tys. zt. Wykup i Umorzenie nastapito za zgoda Emitenta i Obligatariusza.

Na koniec grudnia 2007 roku w portfelu znajdowaty si¢ papiery o terminie wykupu ponizej 1 miesiaca od dnia bilansowego, a pierwotny
termin ich zapadalnosci nie przekraczal 6 miesigcy. W przypadku wzrostu stép procentowych o 1 % w stosunku do poziomu
oprocentowania, jaki byl w momencie ich zakupu, zmiana ich wartoéci godziwej w zwiazku ze zmiang stop bytaby nieistotna i nie miataby
wptywu na wyniki finansowe Funduszu. Warto$¢ bilansowa dluznych papieréw wartoSciowych wynosita 499 tys. zt, a termin ich
zapadalno$ci od dnia bilansowa do dnia wykupu wynosit 10 dni, a pierwotny termin zapadalnos$ci wynosit 2 miesiace.

Ryzyko cenowe dotyczy rowniez akcji i udziatéw spétek. Aktualnie w posiadaniu Funduszu sa akcje i udziaty w spétkach nie notowanych

na aktywnych rynkach. Ich warto$¢ godziwa zostata okreslona w drodze oszacowania (nota 5). Warto$¢ portfela na dzien 31.12.2008
wynosi 517 tys. zt (31.12.2007 — 520 tys. z}).
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(b) Ryzyko kredytowe

Odzwierciedleniem maksymalnego obciazenia Funduszu ryzykiem kredytowym jest warto$¢ naleznosci oraz warto$¢ portfela zakupionych

dtuznych papieréw warto§ciowych.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe Funduszu

Naleznosci z tytulu pozyczek, w tym
brutto

utrata warto$ci

Nalezno$ci z tytulu odsetek, w tym
brutto

utrata wartosci

Nalezno$ci z tytulu sprzedazy akcji, w tym
brutto

utrata warto$ci

Naleznosci z tytulu podatkow, w tym
brutto

utrata warto$ci

Naleznosci z wplaty na akcje, w tym
brutto

utrata warto$ci

Pozostate naleznosci

Naleznosci z tytulu dostaw i ushug i pozostale naleznosci, razem

Obligacje korporacyjne

brutto

utrata warto$ci

Kapitalowe papiery wartosciowe
AKktywa dostepne do sprzedazy, razem

powyzej 1 roku

31.12.2008 31.12.2007
3959 0
5459 1514
1500 1514

394 0
514 0
120 0
1563 0
1563 0
0 0

109 0
109 0

0 0
2500 0
2500 0
0 0

7 6
8532 6
2071 499
2318 727
247 228
517 520
2 588 1019
0 0

Polityka zarzadzania ryzykiem kredytowym skupiona jest przede wszystkim na monitorowaniu zdolnosci kontrahentéw do sptaty

zaciagnigtych zobowiazan.

Ponizej przedstawiono terminy wymagalnosci od dnia bilansowego

Naleznosci handlowe z utrata wartosci:

Naleznosci przeterminowane
kwota nalezno$ci
utrata warto$ci

Razem

Naleznosci handlowe bez utraty wartosci:

Naleznosci nieprzeterminowane z terminem zapadalnosci
do 1 miesigca

Razem

31.12.2008

31.12.2007

1
1621
1620

1

31.12.2008

8531

31.12.2007

8531
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Zgodnie z przyjeta polityka ograniczania ryzyka kredytowego zwiazanego z nabyciem dtuznych papieréw wartosciowych Fundusz nabywa
papiery warto$ciowe od emitentéw posiadajacych dobra wiarygodno$¢ kredytowa.

Dtluine papiery wartosciowe w stosunku do ktérych nie stwierdzono utraty wartosci:

31.12.2008 31.12.2007
Obligacje korporacyjne
spotek notowanych na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych 2070 499
Razem 2070 499

Spéiki nie notowane i bez ratingu to duze podmioty o uznanej reputacji i osiagajace wysokie dodatnie wyniki finansowe.

Dluzne papiery warto$ciowe w stosunku do ktérych stwierdzono utrate wartosci:

31.12.2008 31.12.2007
Spotki posiadajace problemy z ptynnoscia finansowa
Cena nabycia 248 228
Utrata warto$ci 247 228
Razem 1 -
Dluzne papiery wartosciowe bez utraty i z utrata wartosci razem 2071 499

(¢) Ryzyko utraty ptynnosci

Analiza zobowiazan finansowych na podstawie pozostatego okresu do uptywu umownego terminu zapadalnosci na dzien bilansowy. Kwoty
przedstawione w tabeli stanowia umowne niezdyskontowane przeptywy pienig¢zne. Salda przypadajace do sptaty w terminie 12 miesigcy
wykazane sa w wartosciach bilansowych poniewaz wptyw dyskonta jest nieistotny co do wartosci.

Ponizej 1 Od1do2 Od2do5 Razem
roku lat
31.12.2008 409 0 0 409
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i pozostale zobowiazania 409 0 0 409
31.12.2007 5879 - - 5879
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i pozostale zobowiazania 5879 - - 5879

3.2. Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

W sierpniu i wrze$niu 2008 roku Fundusz dokonat zbycia 4.237.359 akcji wlasnych. Przychéd netto ze sprzedazy wynidst 9 911 tys. zt.
Sprzedaz akcji spowodowata wzrost kapitaléw wlasnych Funduszu o powyzsza kwotg.
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4. Rzeczowe aktywa trwale

Grunty i Urzadzenia Srodki transportu  Inne rodki Ogoétem
budynki techniczne i trwate
maszyny

Okres od 01.01.2008 do 31.12.2008
Warto$¢ w cenie nabycia (koszt) na poczatek 77 12 83 66 338
okresu
Sprzedaz 77 (75) (83) 54) (289)
Warto$¢ w cenie nabycia (koszt) na koniec okresu 0 37 0 12 49
Skumulowana amortyzacja na poczatek okresu 77 (96) (83) (66) (322)
Amortyzacja biezacego okresu 0 (6) 0 0 (6)
Sprzedaz 77 75 83 54 289
Skumulowana amortyzacja na koniec okresu 0 27 0 (12) 39)
Stan na 31.12.2008
Cena nabycia (koszt) 0 37 12 49
Umorzenie 0 27 12 39)
Wartos¢ ksiegowa netto 0 10 0 10
Okres od 01.01.2007 do 31.12.2007
Warto$¢ w cenie nabycia (koszt) na poczatek 77 12 161 66 416
okresu
Zakup 0 0 0 0 0
Sprzedaz 0 0 (78) 0 (78)
Warto$¢ w cenie nabycia (koszt) na koniec okresu 71 112 83 66 338
Skumulowana amortyzacja na poczatek okresu a7 90) (154) (66) (387)
Amortyzacja biezacego okresu 0 (6) (7) (13)
Sprzedaz 0 0 78 78
Skumulowana amortyzacja na koniec okresu a7 (96) (83) (66) (322)
Stan na 31.12.2007
Cena nabycia (koszt) 77 112 83 66 338
Umorzenie a7 (96) (83) (66) (322)
Odpisy z tytutu utraty warto$ci 0 0 0 0 0
Wartos¢ ksiggowa netto 0 16 0 0 16

Na dzien 31 grudnia 2008 roku oraz na dzien 31 grudnia 2007 roku nie bylo ustanowionych Zadnych zabezpieczen na $rodkach trwatych.

W prezentowanych okresach Fundusz nie ponosit istotnych naktadéw na $rodki trwate.

Fundusz nie uzywa $rodkéw trwatych w ramach leasingu finansowego.
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5.  WartosSci niematerialne

Okres od 01.01.2008 do 31.12.2008

Warto$¢ w cenie nabycia (koszt) na poczatek okresu
Zakup

Likwidacja

Warto$¢ w cenie nabycia (koszt) na koniec okresu
Skumulowana amortyzacja na poczatek okresu
Amortyzacja w okresie

Likwidacja

Skumulowana amortyzacja na koniec okresu

Stan na 31.12.2008
Cena nabycia (koszt)
Umorzenie

Wartos¢ ksiggowa netto

Okres od 01.01.2007 do 31.12.2007

Warto$¢ w cenie nabycia (koszt) na poczatek okresu
Likwidacja

Warto$¢ w cenie nabycia (koszt) na koniec okresu
Skumulowana amortyzacja na poczatek okresu
Likwidacja

Skumulowana amortyzacja na koniec okresu
Stan na 31.12.2007
Cena nabycia (koszt)

Umorzenie

Wartos¢ ksiggowa netto

Wartos¢ Patenty i licencje ~ Pozostate *) Naktady Ogétem
firmy

31 31
2 2
(25) (25)
7 7
@31 @3n
@ 2
25 25
7 7
7 7
7
0
66 - 66
(35) (35)
31 - 31
©64) : )
33 - 33
€1V} - €1y}
31 - 31
@31 - @31

*) Pozostate wartosci niematerialne obejmujg oprogramowanie
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6.  Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate naleznosci

31.12.2008 31.12.2007
Naleznosci bez podmiotéw powiazanych 10 152 6
- naleznodci z tytutu pozyczek 5459 0
- naleznosci z tytulu odsetek 514 0
- naleznodci z tytutu sprzedazy akcji 1563 0
- naleznodci z tytutu dostaw i ustug 0 0
- naleznodci z tytutu podatkéw 109 0
- pozostale naleznosci 2 506 0
- rozliczenia migdzyokresowe 1 6
Odpis z tytulu utraty wartosci, w tym (1620) 0
- odpis na naleznosci bez podmiotéw powigzanych (1620) 0
Naleznosci bez podmiotéw powiazanych netto 8532 6
Naleznosci od podmiotéw powigzanych, w tym: 0 1514
pozyczki udzielone podmiotom powigzanym 0 1514
Odpis z tytutu utraty wartosci, w tym: 0 (1514)
- odpis na naleznos$ci od podmiotéw powiazanych 0 (1514)
Naleznosci od podmiotéw powigzanych netto 0 0
Naleznosci netto razem 8532 6
Czg$¢ krotkoterminowa 8532 6
Naleznosci w ztotych 8532 6
Warto$¢ godziwa nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci przedstawia sig, jak nastgpuje:
31.12.2008 31.12.2007

Naleznosci bez podmiotéw powiazanych 8532 6
- naleznodci z tytutu pozyczek 3959 0
- naleznodci z tytutu odsetek 394 0
- naleznodci z tytutu sprzedazy akcji 1563 0
- naleznodci z tytutu dostaw i ustug 0 0
- naleznodci z tytutu podatkéw 109 0
- pozostate nalezno$ci 2 506 0
- rozliczenia migdzyokresowe 1 6
Naleznos$ci od podmiotéw powigzanych 0 0

8532 6

Na podstawie umowy z dnia 14 kwietnia 2008 r. Fundusz przelal wierzytelno$ci z tytutu pozyczki udzielonej przez Fundusz spéice TB

Opakowania S.A. na rzecz Pana Witolda Jesionowskiego. Na wierzytelno$¢ sktadato sig:

] kwota 1 500 tys. zt - nalezno$¢ gtéwna,

. kwota 24 tys. zt - tytulem naleznych, niesplaconych odsetek oraz odsetki nalezne, ktére bgda obliczone zgodnie z

postanowieniami Umowy pozyczki.

Z tytutu powyzszego przelewu wierzytelnosci nabywca tej wierzytelnosci Pan Witold Jesionowski zobowiazany byt do zaptaty na rzecz
Funduszu naleznosci na taczna kwotg w wysokosci 1 650 tys. zt ptatng w 11 miesigcznych ratach po 150 tys. zt kazda, poczawszy od dnia
31 stycznia 2009 r.

W dniu 4 grudnia 2008 r. NFI Magna Polonia S.A. otrzymata zawiadomienie o ztoZeniu w dniu 28 listopada 2008 r. przez Zarzad TBO
wniosku o ogloszenie upadtoici tej spétki z mozliwoscia zawarcia uktadu. W dniu 9 grudnia 2008 r. Zarzad NFI Magna Polonia S.A.
zawarl porozumienie z Panem Witoldem Jesionowskim, na mocy ktérego przelew wierzytelno$ci umowy z dnia 14 kwietnia 2008 r. ulegt
rozwigzaniu, wierzytelno$¢ o zwrot kwoty pozyczki zostata przeniesiona na Fundusz.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku kwota wierzytelnosci od TB Opakowania S.A. na rzecz NFI Magna Polonia S.A. wynosi
] kwota 1 500 tys. zt - nalezno$¢ gléwna, (objgta w 100 % odpisem aktualizujacym),
. kwota 121 tys. zt - tytulem naleznych, niesptaconych odsetek, (objgta w 100% odpisem aktualizujacym).

W dniu 30 stycznia 2009 r. Zarzad NFI Magna Polonia S.A. podpisal umowg przelewu wierzytelnosci zbywajac powyzsza naleznos¢ za
kwotg 1 tys. zt.
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W dniu 24 kwietnia 2008 r. Fundusz zawart ze spotka dziatajaca pod firma CRACOVIA INVEST spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
w organizacji z siedziba w Krakowie umoweg pozyczki na nastgpujacych warunkach:

1) Kwota pozyczki: 1.950 tys. zt;

2) Oprocentowanie: 25% w skali rocznej;

3) Prowizja za przygotowanie pozyczki: 50 tys. zi;

4) Termin sptaty: do dnia 16 stycznia 2009 roku.

5) Zabezpieczenia splaty pozyczki:

a/ porgczenie przez wszystkich wspdlnikéw spéiki pod firma: CRACOVIA INVEST spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia z

siedziba w Krakowie za zobowiazania tej sp6tki; oraz

b/ obciazenie prawem zastawu rejestrowego wszystkich udzialéw wspdlnikéw spétki pod firma: CRACOVIA INVEST spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Krakowie na rzecz Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia SA z
siedziba w Warszawie, w oparciu o oddzielnie podpisanag umowg zastawu rejestrowego - pod warunkiem wpisania spotki pod
firmg: CRACOVIA INVEST spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia w organizacji z siedziba w Krakowie - do Rejestru
Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego, oraz

¢/ poddanie sig przez spotke pod firma: CRACOVIA INVEST spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia w organizacji z siedziba
w Krakowie wobec spétki pod firma: Narodowy Fundusz Inwestycyjny MAGNA POLONIA spétka akcyjna z siedzibg w
Warszawie - egzekucji w formie aktu notarialnego, stosownie do tresci art. 777 §1 pkt. 4 kodeksu postgpowania cywilnego, do
kwoty 3 000 tys. zt z zastrzezeniem, ze wierzyciel moze wystapi¢ o nadanie temu tytutowi klauzuli wykonalnoséci w terminie do
dnia 31 grudnia 2011 roku.

Pozyczka udzielona CRACOVIA INVEST spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia w organizacji byla przeznaczona na sfinansowanie
zakupu nieruchomosci potozonej w Krakowie i nie mogta by¢ wykorzystana przez pozyczkobiorcg w innym celu.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku kwota wierzytelnosci od CRACOVIA INWEST na rzecz NFI Magna Polonia S.A. wynosi
- kwota 1 911 tys. zt - nalezno$¢ gtéwna,
- kwota 337 tys. zt - tytulem naleZnych, niesptaconych odsetek.

Pozyczka zostata zwrécona do Funduszu wraz z odsetkami w dniu 2 lutego 2009 r.

W dniu 8 pazdziernika 2008 roku NFI Magna Polonia S.A. udzielita pozyczki krétkoterminowej BBI Capital NFI S.A. na kwotg 2 000 tys.
zt, z oprocentowaniem 12% w skali roku.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku kwota wierzytelnosci od BBI Capital NFI S.A. na rzecz NFI Magna Polonia S.A. wynosi
- kwota 2000 tys. zI - naleznos¢ giéwna,

- kwota 56 tys. zt - tytutem naleznych, niesptaconych odsetek.

Pozyczka zostata splacona wraz z odsetkami w dniu 19 stycznia 2009 roku.
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7.  Aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy

Stan na 01.01.2008

Zwigkszenia

zakup

wycena dluznych papieréw wartosciowych
naliczenie odsetek

Zmniejszenia

sprzedaz

utrata wartosci

wycena

Odniesienie réznicy z wyceny na kapitat wtasny (nota)

Stan 31.12.2008

Cz¢s¢ krotkoterminowa

Stan na 01.01.2007

Zwigkszenia

zakup

naliczenie odsetek

wycena efektywna stopa

Zmniejszenia

sprzedaz

utrata wartosci

Odniesienie réznicy z wyceny na kapitat wiasny (nota)

Stan 31.12.2007

Cz¢s¢ krotkoterminowa

Kapitatlowe instrumenty Instrumenty dtuzne Razem
notowane nienotowane notowane nienotowane
obligacje skarbowe obligacje korporacyjne certyfikaty
depozytowe
0 520 0 499 0 0 1019
3353 0 0 2089 0 0 5442
3353 0 0 2 000 0 0 5353
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 89 0 0 89
(2 836) (520) 0 (517) 0 0 (3873)
(2768) (520) 0 (499) 0 0 (3787)
0 0 0 (18) 0 0 (18)
(68) 0 0 0 0 0 (68)
0 0 0 0 0 0 0
517 0 0 2071 0 0 2588
517 2071
0 98 0 2997 0 0 3095
0 0 0 44 557 5400 0 49 957
0 0 0 44 543 5400 0 49 943
0 0 0 11 0 0 11
0 0 0 3 0 0 3
0 422 0 (47 055) (5 400) 0 (52 033)
0 (98) 0 (47 044) (5 400) 0 (52 542)
0 0 0 (1 0 0 11)
0 520 0 0 0 0 520
0 520 0 499 0 1019
98 499 0 0 597
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Aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy obejmuja:

31.12.2008 31.12.2007
Kapitalowe instrumenty finansowe:
Nienotowane
- akcje i udzialy, w tym 14 280 18 446
warto$¢ brutto
utrata wartosci (14 280) (17 926)
warto$¢ bilansowa 0 520
Notowane
- akcje, w tym
warto$¢ brutto 383 0
aktualizacja wyceny (68) )
warto$¢ bilansowa 517 0
Dluzne papiery warto$ciowe
Nienotowane
- obligacje korporacyjne, w tym
warto$¢ brutto 2318 727
utrata wartosci (247) (228)
warto$¢ bilansowa 2071 499
Razem instrumenty kapitalowe i dluzne 2 588 1019
Zmiany utraty wartosci dotyczacej aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy:
31.12.2008 31.12.2007
Kapitalowe instrumenty finansowe:
Notowane
stan na poczatek okresu 0 0
zwiekszenia, w tym: 3353 0
- zakup 3353 0
zmniejszenia, w tym: (2 836) 0
- sprzedaz (2 836) 0
- likwidacja lub zakonczenie upadtosci 0 0
stan na koniec okresu 517 0
nienotowane
stan na poczatek okresu 17 926 34 016
zmniejszenia, w tym (3 646) (16 090)
- sprzedaz (2 398) (1184)
- likwidacja lub zakonczenie upadtosci (1248) (14 906)
stan na koniec okresu 14 280 17 926
Dluzne papiery wartosciowe:
Nienotowane
stan na poczatek okresu 228 278
zwiekszenia, w tym 17 10
- utworzenie 17 10
zmniejszenia, w tym 0 (60)
- wykup 0 (60)
stan na koniec okresu 247 228
Razem trwala utrata wartosci instrumenty kapitalowe i dluzne 14 527 18 154

Wartos¢ bilansowa aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy odpowiada ich wartosci godziwe;j.
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Nienotowane dtuzne papiery wartosciowe zaklasyfikowane do portfela aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy wycenione zostaty
wedlug skorygowanej ceny nabycia. Wszystkie dluzne papiery znajdujace si¢ w tej czgsci portfela maja okres zapadalnosci ponizej 6-
miesigcy. Dla wszystkich papieréw warunki realizacji kontraktu zostaly okres§lone w momencie jego zawarcia i w trakcie trwania nie
zmieniaja si¢. Papiery te nie sa notowane na aktywnym rynku. Zdaniem Zarzadu wycena wedlug skorygowanej ceny nabycia pozwala
dobrze odzwierciedli¢ ich warto$¢ godziwa.

W kapitalowych instrumentach finansowych zostaty wykazane spétki klasyfikowane poprzednio jako stowarzyszone (w tym spotki
whiesione do Funduszu, jako wiodace), poniewaz spéiki te sa w upadtosci i kontrolg w Spétkach sprawuje syndyk masy upadlosciowe;.

Dodatkowe informacje dotyczace dtuznych papieréw wartosciowych posiadanych przez Fundusz:

Obligacje
korporacyjne nie
notowane
31.12.2008
warto$¢ bilansowa ogétem 2071
w tym:
w terminie zapadalnosci: 2070
do 6 miesiecy 1
warto$¢ nominalna ogétem:
w tym:
zakupione z dyskontem (bez kuponu) 0
31.12.2007
warto$¢ bilansowa ogélem 499
w tym:
w terminie zapadalnosci:
do 6 miesiecy 499
warto$¢ nominalna ogétem: 500
w tym:
zakupione z dyskontem (bez kuponu) 500

Na dzien 31 grudnia 2008 roku Fundusz posiadat dtuzne papiery warto§ciowe o wartosci brutto 247 tys. zt w calosci objgte odpisem
aktualizujacym (31.12.2007 - 228 tys. zt).

8.  Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

) 31.12.2008 31.12.2007

Srodki pienigzne w kasie i w banku 6 288

Krétkoterminowe depozyty bankowe 2600 9130
2606 9418

Termin wymagalno$ci krétkoterminowych depozytéw bankowych wynosit 12-26 dni.

Dla potrzeb rachunku przeptywéw pienig¢znych, w sktad srodkéw pieni¢znych i kredytu w rachunku biezacym wchodza:

) 31.12.2008 31.12.2007
Srodki pienigzne 2 606 9418

2 606 9418
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9. Kapital podstawowy i akcje wlasne

Seria/ Rodzaj Rodzaj Rodzaj Liczba akcji Wartos¢ Sposéb Data Prawo do
emisja akeji uprzywilejowania  ograniczenia serii/emisji pokrycia rejestracji  dywidendy
praw do akeji wg wartosci  kapitalu (od daty)
nominalnej

Seria A na zwykte brak 1 000 000 100 $rodki 1995-03-31 od 1995
okaziciela pieni¢zne

Seria A na zwykle brak 32 000 000 3200 aport 1995-09-12 od 1995
okaziciela

Seria A na zwykte brak 1 000 000 100 aport 1996-03-29 od 1996
okaziciela

Seria A na zwykte brak 500 000 50 aport 1996-05-29 od 1996
okaziciela

Seria A na zwykle brak 400 000 40 aport 1996-06-04 od 1996
okaziciela

Seria A na zwykte brak 100 000 10 aport 1996-06-25 od 1996
okaziciela

Seria A na zwykle brak (3973 815) (397) umorzenie  1996-12-19  nie dotyczy
okaziciela kapitatu

Seria A na zwykle brak (255 106) (26) umorzenie  1997-12-12  nie dotyczy
okaziciela kapitatu

Seria A na zwykte brak (313 038) (31) umorzenie  1998-11-30  nie dotyczy
okaziciela kapitatu

Seria A na zwykle brak (401 917) (40) umorzenie  1999-12-30  nie dotyczy
okaziciela kapitatu

Seria A na zwykle brak (17 215 642) (1722)  umorzenie 2007-02-14  nie dotyczy
okaziciela kapitatu

Razem 12 840 482 1284

Zmiany w kapitale podstawowym przedstawialy si¢ nastgpujaco:

Liczba akcji Wartos$¢ akcji Korekta z Wartos¢
zgodnie ze Statutem tytutu bilansowa
Funduszu hiperinflacji

Stan na 01.01.2008 12 840 482 1284 0 1284
Umorzenie akcji 0 0 0 0
Pokrycie strat powstatych z tytutu

przeszacowania kapitatu za okres hiperinflacji 0 0 0 0
Stan na 31.12.2008 12 840 482 1284 0 1284
Stan na 01.01.2007 30056 124 3 006 548 3554
Umorzenie akcji -17 215 642 -1722 - -1722
Pokrycie strat powstatych z tytutu

przeszacowania kapitatu za okres hiperinflacji - - -548 -548
Stan na 31.12.2007 12 840 482 1284 - 1284

Na dzien 31 grudnia 2008 roku Fundusz nie posiadat akcji wlasnych. W sierpniu i wrze$niu 2008 roku Fundusz dokonat zbycia 4.237.359
akcji wlasnych. Przychdd netto ze sprzedazy wynidst 9 911 tys. zt. Sprzedaz akcji spowodowata wzrost kapitaléw wiasnych Funduszu o
powyzsza kwotg.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku Fundusz posiadat 4 237 359 sztuk akcji wlasnych.

Zgodnie z postanowieniem z dnia 14 lutego 2007 roku w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego w rejestrze przedsigbiorcow KRS pod numerem 0000019740 wpisane zostato obnizenie kapitatu zaktadowego Funduszu
z kwoty 3 005 612,40 zt do kwoty 1 284 048,20 zt. Po zarejestrowaniu obnizenia kapitatu zaktadowego Funduszu kapitat dzieli si¢ na 12
840 482 sztuki akcji nieuprzywilejowanych dajacych prawo do 12 840 482 gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu. W wyniku
zarejestrowania obnizenia kapitatu zaktadowego Funduszu doszto do umorzenia 17 215 642 sztuk akcji Funduszu, ktérym odpowiadato 17
215 642 glosy na walnym zgromadzeniu Funduszu. Umorzenie akcji nastapito za zgoda akcjonariuszy.

Akcjonariusze Fundusze w Uchwale Nr 10/2007 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Funduszu z dnia 4 pazdziernika 2007 roku,
upowaznili Zarzad do skupu akcji wlasnych w celu ich umorzenia. W wyniku realizacji tej uchwaty w dniu 6 grudnia 2007 roku Fundusz
nabyt 3 037 359 akcji wlasnych o wartos$ci nominalnej 0,10 z1, stanowiacych 23,65 % kapitatu zaktadowego Funduszu i reprezentujacych 3
037 359 gloséw, stanowiacych 23,65 % og6lnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Funduszu.

Cena nabycia jednej akcji Funduszu wynosita 17,50 ztotych brutto. Nabycie akcji nastapito w drodze publicznego wezwania do zapisywania
si¢ na sprzedaz akcji Funduszu ogtoszonego w dniu 25 pazdziernika 2007 roku, zgodnie z postanowieniami art. 73 ust. 1 ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.
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Zmiany w ilo$ci posiadanych akcji whasnych:

Liczba akcji Cena nabycia akcji (warto$¢
bilansowa)
Stan na 01.01.2008 4237359 58265
Nabycie 0 0
Umorzenie 0 0
Sprzedaz 4237 359 58 265
Stan na 31.12.2008 0 0
Stan na 01.01.2007 18 415 642 142 108
Nabycie 3037 359 53327
Umorzenie (17 215 642) (137 170)
Stan na 31.12.2007 4237359 62 437

Wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% gtoséw i udziatéw w kapitale wlasnym Funduszu
byty nastgpujace podmioty:

Nazwa AKkcjonariusza Liczba akcji Udzial w kapitale Liczba glosow Udziat w ogélnej
zakladowym liczbie glosow

- Thun Investments Limited 1280 000 9,97% 1280 000 9,97%

- Bank Zachodni WBK S.A. 650 000 5,06% 650 000 5,06%

- BBI Capital NFI S.A. 2 416 406 18,82% 2 416 406 18,82%

Wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% gtoséw i udziatéw w kapitale wlasnym Funduszu
byty nastgpujace podmioty:

Nazwa Akcjonariusza Liczba akcji Udzial w kapitale Liczba glosow Udzial w ogélnej
zakladowym liczbie gloséw
Allied Irish Banks (plc), w tym przez: 3612410 28,13% 3612410 28,13 %
- Bank Zachodni WBK S.A. 2 368 105 18,44% 2 368 105 18,44%
- AIB Capital Markets plc 1244 305 9,69% 1244 305 9,69%

Zgodnie z punktem 25 MSR 29 , Sprawozdawczo$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji” sktadniki kapitatu wtasnego (za wyjatkiem
niepodzielonego zysku lat ubiegtych oraz wszelkich nadwyzek z aktualizacji wyceny aktywow) powinny zosta¢ przeksztalcone przy
zastosowaniu ogdlnego indeksu cen, poczawszy od daty, w ktorej kapitaly te zostaly wniesione lub powstalty w inny sposdb za okres, w
ktérym gospodarka, w ktérej dany podmiot prowadzi dziatalno$¢, byla gospodarka hiperinflacyjna. Efekt przeliczenia odpowiednich
sktadnikéw kapitalu wlasnego wskaznikami inflacji ujmuje si¢ drugostronnie w niepodzielonym wyniku finansowym lat ubiegtych.
Zastosowanie przepiséw punktu 25 MSR 29 powoduje wzrost odpowiednich sktadnikéw kapitatu wlasnego i jednoczesne obciazenie w
takiej samej wysoko$ci niepodzielonego wyniku finansowego lat ubiegltych. W zwiazku z tym przeszacowanie takie nie ma wptywu na
wysokos$¢ kapitatléw wtasnych oraz na wysokos$¢ biezacych wynikéw finansowych.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku kwota korekty z tego tytutu wyniosta 52 603 tys. zl i zostala wykazana jako zwigkszenie nie podzielonej
straty z lat ubiegtych oraz:

- zwigkszenie kapitalu podstawowego o kwotg 548 tys. zi,
- zwigkszenie pozostatych kapitaléw o kwotg 52 055 tys. zt.

Zgodnie z Uchwatami Walnego Zgromadzenia z dnia 4 pazdziernika 2007 roku strata powstata w wyniku korekty kapitatéw wskaznikami
inflacji zostata pokryta z kapitaléw powstatych w wyniku powyzej korekty.

10. Pozostale kapitaly

31.12.2008 31.12.2007
Kapital zapasowy 66 058 60 841
Kapitat z aktualizacji wyceny (68) 520
Pozostaty kapitat rezerwowy (52 710) -
13 280 61 361

Dystrybucji moze podlega¢ kapitat zapasowy. Kapitat z aktualizacji wyceny oraz pozostate kapitaly rezerwowe dystrybucji nie podlegaja.
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Kapital zapasowy
31.12.2008 31.12.2007

Kap%tal utworyzs)ny z .nafiwyzkl powyzej warto$ci nominalne;j 365519 365519
akcji a warto$cia wniesionego aportu
Straty pokryte z kapitatu zapasowego (169 230) (169 230)
Zyski przekazane na kapital zapasowy 5217 -
Wptyw hiperinflacji - -
Umorzenie akcji (135 448) (135 448)

66 058 60 841
Zmiany stanu kapitalu z aktualizacji wyceny
Stan na 01.01.2008 520
Zwigkszenie zyskow z tytutu wyceny instrumentéw finansowych dostgpnych do sprzedazy (68)

Wyksiggowanie zarachowanych zyskow w zwiazku ze sprzedaza instrumentéw finansowych

. 520
dostgpnych do sprzedazy
Rozksiggowanie zmian wartosci portfela wykazanych w latach poprzednich 0
Stan na 31.12.2008 (68)
Stan na 01.01.2007 (813)
Zwigkszenie zyskow z tytutu wyceny instrumentéw finansowych dostgpnych do sprzedazy 520
Wyksiggowanie zarachowanych zyskow w zwiazku ze sprzedaza instrumentéw finansowych 32)
dostepnych do sprzedazy
Rozksiggowanie zmian warto$ci portfela wykazanych w latach poprzednich 845
Stan na 31.12.2007 520
11. Niepodzielone straty

31.12.2008 31.12.2007
Zysk netto okresu biezacego (392) 5217
Straty z lat ubiegtych (845) (845)
w tym wplyw hiperinflacji - -
(1237) 4372

Nie podzielone straty Funduszu wynosza tacznie 1 236 952,13 zi, w tym strata netto za 2008 rok 391 491,86 zi, strata netto z lat ubiegtych
845 460,27 zt. Zarzad Funduszu proponuje, aby cate niepodzielone zyski netto przeznaczy¢ na zwigkszenie kapitatu zapasowego.

33



NFI Magna Polonia S.A. — 31 grudnia 2008 roku

— zestawienie portfela inwestycyjnego
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych polskich)

12. Zobowiazania z tytutu dostaw i ushug oraz pozostale zobowiazania

31.12.2008 31.12.2007

Wynagrodzenie za zarzadzanie 0 73

Zobowigzania handlowe 338 112

Zobowiazania z tytulu ubezpieczen spotecznych i innych obcigzen 3 3 3?

Pozostate zobowigzania 19 220

Rozliczenia migdzyokresowe kosztéw 49 141

409 5879

w tym:

zobowiazania krétkoterminowe 409 5879

W tym:

zobowigzania w ztotych 409 5879
13. Przychody tytutu odsetek

01.01.2008 - 31.12.2008 01.01.2007 - 31.12.2007

Otrzymane odsetki od:

- aktyw6w dostgpnych do sprzedazy 90 14
- udzielonych pozyczek 560 62
- odsetki od depozytéw bankowych 202 2403

Razem 852 2479

14. Roznice kursowe

01.01.2008 - 31.12.2008
Ujemne réznice kursowe

zrealizowane -
w tym od wlasnych §rodkéw pieni¢znych -

01.01.2007 - 31.12.2007

Razem -

34



NFI Magna Polonia S.A. — 31 grudnia 2008 roku

— zestawienie portfela inwestycyjnego
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych polskich)

15.  Zyski z tytulu sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Instrumenty kapitalowe Instrumenty dluzne Razem
01.01.2008 - 31.12.2008
Przychdéd ze sprzedazy i wykupu 3206 500 3706
Warto$¢ bilansowa (2768) (500) (3268)
Wycena do warto$ci godziwej przeniesiona na 520 0 520
wynik biezacego okresu
Zysk ze sprzedazy i wykupu 958 0 958
Przychdéd z likwidacji spétek 0 0 0
Warto$¢ bilansowa 0 0 0
Zysk z likwidacji 0 0 0
0 0 0
Razem 958 0 958
01.01.2007 - 31.12.2007
Przychdéd ze sprzedazy i wykupu 98 52 880 52978
Warto$¢ bilansowa 98) (52 444) (52 542)
Wycena do wartoéci godziwej przeniesiona na 32 - 32
wynik biezacego okresu
Zysk ze sprzedazy i wykupu 32 436 468
Przychdd z likwidacji spétek 17 - 17
Wartos$¢ bilansowa - - -
Zysk z likwidacji 17 - 17
Razem 49 436 485

16. Zyski i straty z tytulu sprzedazy i likwidacji jednostek zaleznych

Zyski ze sprzedazy jednostek zaleznych

Przychody ze sprzedazy
Wartos$¢ bilansowa

01.01.2008 - 31.12.2008

01.01.2007 - 31.12.2007

Zysk na sprzedazy

Likwidacja jednostek zaleznych

Przychody z likwidacji
Warto$¢ bilansowa

Strata z likwidacji

Zyski i straty z tytulu sprzedazy i likwidacji jednostek zaleznych,
razem

17. Pozostale przychody operacyjne

Zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych
Rozwiazanie odpiséw aktualizujacych na jednostki zalezne
Sptata naleznosci spisanych jako nie$ciagalne w latach ubiegtych
Wyksiggowanie przedawnionych zobowigzan

Niewykorzystane rezerwy

Wynagrodzenie patnika

Pozostate

50 29 597
0 (13 510)
50 16 087
- 2294

- (75)

- 2219
50 18 306

01.01.2008 - 31.12.2008 01.01.2007 - 31.12.2007

28 19
71 26
. 72

- 92

- 7
47 .
146 216
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18. Pozostale koszty administracyjne

01.01.2008 - 31.12.2008 01.01.2007 - 31.12.2007

Ustugi doradztwa finansowego 92 185
Ustugi bankowe i maklerskie 1097 102
Czynsze i najem nieruchomosci 72 81
Podatki i optaty 7 69
Ustugi prawne 242 88
Ogtoszenia obowiazkowe 10 43
Zuzycie materialow 9 24
Amortyzacja 8 13
Pozostate 220 112
Razem 1757 717

19. Koszty wynagrodzenia firmy zarzadzajacej

W dniu 6 lutego 2008 roku Firma Zarzadzajaca majatkiem Funduszu — Polonia Financial Services Sp. z 0.0. wypowiedziala Umowg z dnia
12 lipca 1995 roku o zarzadzanie majatkiem Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. z zachowaniem trzymiesigcznego
okresu wypowiedzenia. W wyniku zawartego pdzniej porozumienia umowa o zarzadzanie zostala rozwigzana ze skutkiem na dzien 1
kwietnia 2008 roku.

Przyczyny wypowiedzenia Umowy o zarzadzanie przez Firm¢ Zarzadzajaca byly nastgpujace:

.Realizujac strategi¢ Narodowego Funduszu Inwestycyjnego, okre§lona uchwatami Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 13
kwietnia 2006 roku oraz Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Funduszu z dnia 4 pazdziernika 2007 roku Fundusz zbyl akcje i udziaty w
wigkszosci spotek, przeprowadzit skup akcji wlasnych oraz wyplacit dywidendg w 2006 roku i w 2007 roku przeznaczajac na wyplatg dla
akcjonariuszy ogétem 224,6 mln zt.

Po wyptaceniu prawie catej gotéwki akcjonariuszom, Fundusz nie posiada §rodkéw finansowych pozwalajacych na prowadzenie aktywnej
polityki inwestycyjnej, ponadto nie pozwala mu na to przyjgta przez akcjonariuszy strategia Funduszu. Stan portfela inwestycyjnego NFI
Magna Polonia S.A. i brak mozliwosci aktywnej polityki inwestycyjnej, bedacej konsekwencja decyzji Walnych Zgromadzen, ktére
uchwalily taka strategi¢ dla Funduszu, nie uzasadnia kontynuacji Umowy o zarzadzanie z dnia 12 lipca 1995 roku zawartej pomigdzy
Narodowym Funduszem Inwestycyjnym Magna Polonia S.A. i Firma Zarzadzajaca Polonia Financial Services Sp. z 0.0. i ponoszenia
kosztéw tej umowy przez Fundusz.

Firma Zarzadzajaca przychyla si¢ do wniosku o otwarcie likwidacji NFI Magna Polonia S.A., co jest uzasadnione sytuacja, w ktérej znajduje
si¢ Fundusz oraz stanem jego aktywow. Dziatania, ktére pozostaly do przeprowadzenia moga zosta¢ zrealizowane przez likwidatora, co
pozwoli na ograniczenie kosztéw funkcjonowania Funduszu, a tym samym zwigkszy S$rodki, ktére moga pozosta¢ wyptacone
akcjonariuszom po likwidacji Funduszu.”

Warto$¢ kosztéw wynagrodzen z tytutu zarzadzania w rachunku wynikéw obejmuje okres od 1 stycznia 2008 roku do dnia wypowiedzenia
umowy przez Firmg zarzadzajaca.

20. Koszty wynagrodzen

01.01.2008 - 31.12.2008

01.01.2007 - 31.12.2007

Wynagrodzenia pracownikow 191 579
Wynagrodzenia Rady Nadzorczej 56 157
Wynagrodzenia bezosobowe 87 0
Ubezpieczenia spoteczne 31 78

365 814
21. Pozostale koszty operacyjne

01.01.2008 - 31.12.2008 01.01.2007 - 31.12.2007

Koszty sadowe - 87
Darowizny - 6
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 107 1516
Odpisy aktualizujace na warto$ci niematerialne - 2
Inne - 17

107 1628
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22. Wynik odpiséw (netto) z tytuhu utraty wartosci aktywoéw finansowych

01.01.2008 - 31.12.2008 01.01.2007 - 31.12.2007
Utrata wartosci
- jednostki zalezne zaklasyfikowane do aktywéw trwatych ) 3 662
przeznaczonych do sprzedazy oraz dzialalnosci zaniechanej
- dtuzne papiery warto$ciowe klasyfikowane jako dostgpne do 13 10
sprzedazy
Razem netto 18 8672

23. Podatek dochodowy

01.01.2008 - 31.12.2008  01.01.2007 - 31.12.2007
Podatek biezacy - -

Podatek odroczony - -

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem brutto Spétki rézni si¢ w nastgpujacy sposéb od teoretycznej kwoty, ktéra by
uzyskano stosujac srednia efektywna stawke podatku majaca zastosowanie do zysku netto:

01.01.2008 - 31.12.2008 01.01.2007 - 31.12.2007

Zysk/strata przed opodatkowaniem (392) 5217
Podatek wyliczony wedtug stawki 19 % 74) 991
Podatkowe sk.utkl przychodéw ksiggowych, ktére nie podlegaja 222) (3 507)
opodatkowaniu
Podatkowe skutki kosztow ksiggowych, ktére nie stanowia kosztow

. . 450 2782
uzyskania przychodow
Wykorzystanie uprzednio nierozpoznanych strat podatkowych (54) (296)
Nadwyzka strat podatkowych nad rezerwa na podatek, co do ktérych nie ma ) )
pewnosci rozliczenia w kolejnych okresach
Réznice przej$ciowe, z ktérych tytutu nie rozpoznano odroczonego podatku (100) 30

dochodowego

Obciazenie wyniku finansowego z tytulu podatku dochodowego - -

Odroczony podatek dochodowy w zwiazku z wystgpowaniem strat podatkowych mozliwych do rozliczenia w kolejnych latach obrotowych
ujmuje si¢ w aktywach, jezeli jest mozliwa realizacja odnosnych korzysci podatkowych dzigki pomniejszeniu przez te straty przysziego
dochodu do opodatkowania. Fundusz nie ujat aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego od strat podatkowych w wysokosci
7085 tys. zt (31.12.2007 — 7 085 tys. zl). Straty, te mozna rozliczy¢ w przysztych okresach poprzez pomniejszenie dochodu do
opodatkowania. Mozliwos¢ rozliczenia straty w wysokosci 4 017 zt wygasa w 2011 roku; w 2010 roku wygasa prawo do odliczenia kwoty
w wysokosci 3 068 tys. zi.

24. Zyskna akcje

Podstawowy zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcj¢ wylicza si¢ jako iloraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy Funduszu oraz $redniej wazonej liczby akcji
zwyklych w trakcie roku, z wylaczeniem akcji zwyktych nabytych przez Fundusz i wykazywanych jako ,,akcje wlasne” (nota 11).

2008 2007
Zysk/strata przypadajaca na akcjonariuszy Funduszu (392) 5217
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt.) 11118 898 11471740
Podstawowy zysk na akcje (w zt na jedna akcjg) (0,04) 0,45

Rozwodniony zysk na akcje

Rozwodniony zysk na akcj¢ wylicza si¢ korygujac $rednig wazong liczbg akcji zwyktych w taki sposéb, jak gdyby nastapita zamiana na
akcje wszystkich powodujacych rozwodnienie potencjalnych akcji zwyktych.
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2008 2007
Zysk/strata przypadajaca na akcjonariuszy Funduszu (392) 5217
Zysk/strata zastosowana przy ustalaniu rozwodnionego zysku na akcjg (392) 5217
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 11118 898 11471740
Srednia wazona liczba akcji zwyktych dla potrzeb rozwodnionego zysku na akcj¢ 11 118 898 11471 740
Rozwodniony zysk na akcje¢ (w zt na jedng akcjg) (0,04) 0,45

25. Dywidenda na akcje

W dniu 4 pazdziernika 2007 roku na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariusze Funduszu podjgli uchwatg o wyptacie dywidendy
w wysokos$ci 2,17 na 1 akcjg. Kwota wyplaconej dla Akcjonariuszy dywidendy zostala pomniejszona o nalezny z tego tytutu podatek, ktéry
wynosi 19 % kwoty dywidendy. W przypadku oséb zagranicznych wysoko$¢ podatku moze by¢ odmienna i wynika z postanowien
odpowiedniej umowy o unikaniu podwéjnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczypospolita Polska.

Datg ustalenia prawa do dywidendy ustalono na dzien 5 listopada 2007 roku, natomiast dat¢ wyptaty dywidendy na dzien 20 listopada 2007
roku.

W 2008 roku NFI Magna Polonia S.A. nie wyptacata dywidendy.

26. Aktywaizobowigzania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2008 roku w Funduszu nie wystapily Zadne istotne aktywa ani zobowiazania warunkowe.
27. Dane uzupehniajace do rachunku przeplywéw pienigznych

Transakcje niepieni¢zne

Nie bylo istotnych transakcji niepieni¢znych

28. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Na dzien 31 grudnia 2008 roku zaden z Akcjonariuszy NFI Magna Polonia S.A. nie posiadal ponad 50% kapitatéw Funduszu ani tez ponad
50 ogélnej liczby gtoséw. Znaczaca ilos¢ gloséw posiadata Spétka BBI Capital NFI S.A. na dzien przygotowania sprawozdania tj. 2 416 406
akcji stanowiaca 18,82% kapitatu i gloséw na walnym zgromadzeniu.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku zaden z Akcjonariuszy NFI Magna Polonia S.A. nie posiadat ponad 50 % kapitatu Funduszu ani tez ponad
50 % ogoblnej liczby gtoséw. Znaczaca ilos¢ gloséw posrednio przez spotki zalezne posiadat AIB plc (28,13 % w ogdlnej liczbie glosow).
Spoiki te, to: - Bank Zachodni WBK S.A. (18,44 % w ogdlnej liczbie gtoséw) oraz AIB Capital Markets plc (9,69 % w ogdlnej liczbie
gloséw). Ze wzgledu na fakt posiadania przez Fundusz akcji wlasnych w stosunku do ktérych nie przystuguje prawo wykonywania glosu,
udziat Grupy AIB plc. w liczbie gloséw byt wyzszy.

Transakcje z jednostkami powigzanymi:

Przychody

Podmiot Opis transakcji 2008 2007
podmioty zalezne odsetki od pozyczek - 63
Znaczacy inwestor odsetki od lokat - 1718
znaczacy inwestor odsetki inne 174 0
RAZEM 174 1781

Transakcje pomigdzy stronami powiazanymi byly zawierane na zasadach rynkowych.

Koszty

Podmiot Opis transakcji 2008 2007

znaczacy inwestor prowizje i optaty bankowe z
tytutu obstugi rachunkéw ) 59
bankowych i operacji
maklerskich

RAZEM 0 59
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Saldo naleznos$ci

Podmiot 31.12.2008 31.12.2007
podmioty zalezne - 1514
znaczacy inwestor 3619 -
RAZEM 3619 1514

Saldo Srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow

Podmiot 31.12.2008 31.12.2007
znaczacy inwestor - 4351

Transakcje pomigdzy stronami powiazanymi byly zawierane na zasadach rynkowych.

W 2008 roku czlonkowie Zarzadu NFI Magna Polonia S.A. z tytulu zasiadania w Radach Nadzorczych spétek zaleznych otrzymali
wynagrodzenie w wysokosci 0 tys. zt (w 2007 roku - 98 tys. zl). Poza tymi wynagrodzeniami Zarzad NFI Magna Polonia S.A. nie
otrzymywat innych wynagrodzen od Funduszu ani jego spétek zaleznych, ani jednostek stowarzyszonych. W prezentowanych okresach
Zarzad nie zaciagat pozyczek od podmiotéw powigzanych, ani od Funduszu.

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej Funduszu wyptacone przez Fundusz w 2008 roku wyniosto 56 tys. zi.

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej Funduszu wyptacone przez Fundusz w 2007 roku wyniosto 155 tys. zi.

29. Informacje dotyczace wynagrodzenia za przeglad sprawozdania finansowego, badanie sprawozdania finansowego

Przeglad i badania sprawozdania finansowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2008 rok zostat przeprowadzony przez
Firmg¢ Deloitte Audyt Sp. z 0.0. . Zgodnie z umowa za badanie jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
2008 Fundusz wyplaci wynagrodzenie w kwocie 40 tys. zt, natomiast za przeglad za pierwsze péirocze 2008 roku ustalono wynagrodzenie
w kwocie 35 tys. zl.

Przeglad sprawozdania finansowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2007 rok zostal przeprowadzony przez Firmg¢
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Zgodnie z umowa za badanie jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
2007 Fundusz wyplaci wynagrodzenie w kwocie 70 tys. zt, natomiast za przeglad za pierwsze péirocze 2007 roku ustalono wynagrodzenie
w kwocie 65 tys. zt.

W 2007 roku Fundusz wyptacit réwniez Spétce PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wynagrodzenie z tytulu przeprowadzenia uzgodnionych
procedur dotyczacych kalkulacji pierwszego, drugiego i trzeciego Wynagrodzenia Motywacyjnego za Zarzadzanie w tacznej wysokosci 14
tys. zt

PowyzZsze kwoty nie obejmuja podatku od towaréw i ustug.

30. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 29 stycznia 2009 r. NFI Magna Polonia S.A. (pozyczkodawca) udzielita pozyczki krétkoterminowej BBI Capital NFI S.A.
(pozyczkobiorca) na kwotg 2.693.232,19 PLN, przy oprocentowaniu 12 % w stosunku rocznym do 31 marca 2009 r.,

W dniu 30 stycznia 2009 roku Zarzad N F I Magna Polonia SA poinformowat, ze prowadzil negocjacje ze spétka Advanced Capital
Management FZC z siedziba w Zjednoczonych Emiratach Arabskich w sprawie objgcia przez Inwestora akcji serii C, emitowanych przez
Fundusz na podstawie uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Funduszu z dnia 10 grudnia 2008 r. Negocjacje prowadzone
byly na podstawie listu intencyjnego, podpisanego przez Fundusz z Inwestorem w dniu 10 grudnia 2008 r. Zgodnie z trescia listu, Inwestor
miat obja¢ za gotéwke akcje Funduszu o facznej cenie emisyjnej pomigdzy 192 min zt a 400 mln zt. W wyniku objgcia akcji nowej emisji
Inwestor zamierzal osiagna¢ do 66% w lacznej liczbie akcji Funduszu. Strony listu inwencyjnego ustality, ze objgcie akcji powinno byto
nastapi¢ do 31 grudnia 2008 r. Po tej dacie strony kontynuowaly negocjacje, nie uzgodniwszy jednak satysfakcjonujacych warunkéw
ostatecznie zaprzestaty dalszych rozméw.

W dniu 30 stycznia 2009 r. Rada Nadzorcza NFI Magna Polonia S.A. podjg¢la uchwal¢ w sprawie oznaczenia ceny emisyjnej akcji serii C.
Rada Nadzorcza Funduszu ustalita ceng emisyjna akcji serii C, emitowanych na podstawie uchwaty nr 6/2008 z dnia 10 grudnia 2008 r., na
1,20 zt za jedna akcjg.

W dniu 31 stycznia 2009 r.w zwiazku z zawarciem Uméw Objecia Akcji doszto do spetnienia si¢ ostatniego z warunkéw zawieszajacych
zastrzezonych w dwéch Warunkowych Umowach Sprzedazy udzialéw zawartych pomigdzy Funduszem a spétka Rasting Limited oraz
spotka Evotec Management Limited, na podstawie ktérych to uméw Fundusz nabgdzie udzialy w spétce Info-TV-FM Sp. z 0.0. stanowiace
50,5% w kapitale zaktadowym tej spétki. Warunkami zastrzezonymi w Umowach byto: wyrazenie przez zarzad spéiki Info-TV-FM Sp. z
0.0. zgody na transakcje, zlozenie przez pozostalych wspdlnikéw tej spétki o§wiadczen o nieskorzystaniu z prawa pierwokupu udzialéw
oraz podjecie przez Walne Zgromadzenie Funduszu uchwaty o emisji akcji z przeznaczeniem na sfinansowanie przedmiotowej transakcji.
Laczna cena sprzedazy za wszystkie udzialy Info-TV-FM Sp. z 0.0. objgte ww. umowami wyniesie 24.400.000 zt.

W zwiazku z powyzszym:

1. doszlo do zawarcia dwéch Uméw Objgcia Akcji pomigdzy Funduszem a spdtka Rasting Limited oraz spétka Evotec Management
Limited, na podstawie ktérych Fundusz zaoferowat:
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a. spétce Rasting Limited objgcie 4.533.333 akcji Funduszu zwyktych, na okaziciela, serii C, o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda w zamian
za wniesienie wktadu pienigznego w kwocie 5.439.999,60 zi;

b. spétce Evotec Management Limited objgcie 7.466.667 akcji Funduszu zwyktych, na okaziciela, serii C, o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda w zamian za wniesienie wktadu pienigznego w kwocie 8.960.000,40 zt;

a spoiki te przyjety oferty i objety oferowane akcje Funduszu. Zgodnie z ww. umowami wktady na pokrycie akcji powinny zosta¢ w catoéci
whniesione w terminie trzech dni roboczych od dnia zawarcia uméw. Cena emisyjna nowych akcji Funduszu wynosi 1,20 zt za jedna akcjg
Funduszu.

2. doszto do zawarcia dwéch Uméw Przeniesienia Udzialéw pomigdzy Funduszem a spétka Rasting Limited oraz spétka Evotec
Management Limited w wykonaniu zawartych w dniu 18 listopada 2008 r. Warunkowych Umoéw Sprzedazy Udzialéw, na podstawie
ktérych Fundusz nabyt odpowiednio 900 i 522, tj. tacznie 1422 udzialéw w spoétce Info-TV-FM Sp. z o0.0., stanowiacych 50,5% w kapitale
zaktadowym tej spotki. Laczna cena sprzedazy za wszystkie udzialy Info-TV-FM Sp. z o0.0. objgte ww. umowami wyniesie 24.400.000 zt.,

3. doszto do zawarcia dwéch Umoéw Potracenia pomigdzy Funduszem a spétka Rasting Limited oraz spétka Evotec Management Limited na
podstawie strony potracaja wzajemne wierzytelnosci; tj. wierzytelnosci Funduszu z tytutu wniesienia wktadéw pienigznych na pokrycie
akcji serii C objgtych na podstawie uméw wskazanych w punkcie 1 niniejszego raportu oraz wierzytelnosci spétki Rasting Limited i spotki
Evotec Management Limited z tytulu zobowiazania do zaptaty ceny sprzedazy udziatéw w spéice Info-TV-FM Sp. z o.0.,

4. w wykonaniu Uméw Inwestycyjnych z dnia 18 listopada 2008 r. doszto do zawarcia przez Fundusz czterech Uméw Objgcia Akcji
sposrdd ktérych trzy, tj. umowy ze spotka Rasting Limited, ze spétka BBI Capital NFI SA oraz z Panem Zbigniewem Kazimierczakiem, na
mocy ktérych Fundusz zaoferowat objgcie:

a. przez spotkg Rasting Limited 52.700.000 akcji zwyktych, imiennych, Funduszu, serii B, o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda w zamian
za wniesienie wktadu niepieni¢znego w postaci 5.100.000 akcji w spétce Mediatel SA;

b. przez spétke¢ BBI Capital NFI SA 3.100.000 akcji zwyktych, imiennych, Funduszu, serii B, o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda w
zamian za wniesienie wktadu niepieni¢znego w postaci 300.000 akcji w spétce Mediatel SA;

c. przez Pana Zbigniewa Kazimierczaka 4.856.667 akcji Funduszu zwyklych, imiennych, serii B, o wartosci nominalnej 0,10 kazda w
zamian za wniesienie wktadu niepieni¢znego w postaci 470.000 akcji w spétce Mediatel SA;

a oferty te zostaty przyjete i dokonano objgcia oferowanych akcji Funduszu. Tytutem aportu na pokrycie tych akcji Fundusz nabyt lacznie
5.990.000 akcji Mediatel SA., stanowiacych 65,95% tacznej liczby akcji Mediatel SA. Cena emisyjna nowych akcji Funduszu wyniesie 1,20
zt za jedna akcj¢ Funduszu, natomiast warto§¢ wnoszonych na ich pokrycie akcji Mediatel SA, wynosi 12,40 z1 za jedna akcj¢ Mediatel SA.

W wykonaniu Uméw Objgcia Akcji zawartych przez Fundusz w dniu 31 stycznia 2009 r., doszto do nabycia przez Fundusz w dniach 51 6
lutego 2009 r. tacznie 5.990.000 akcji w spétce Mediatel SA., o warto$ci nominalnej 0,2 ztote kazda (Akcje Mediatel), ktére zostaty
przeniesione na Fundusz jako wklad niepieni¢zny celem pokrycia akcji serii B, emitowanych na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Funduszu z dnia 10 grudnia 2008 r., przy czym:

1. tacznie 5.100.000 Akcji Mediatel o tacznej warto$ci nominalnej 1.020.000,00 zt, reprezentujacych udzial w wysokosci 56,15% w kapitale
zaktadowym spétki Mediatel S.A., nabytych zostato przez Fundusz od spoétki Rasting Limited, jako wktad niepienigzny o wartosci
63.240.000,00 zt na pokrycie 52.700.000 Akcji Funduszu, z czego w dniu 5 lutego 2009 r. Fundusz nabyt 4.968.059 Akcji Mediatel a w dniu
6 lutego 2009 r. 131.941 Akcji Mediatel;

2.470.000 Akcji Mediatel o facznej wartosci nominalnej 94.000,00 z1, reprezentujacych udziat w wysokosci 5,17% w kapitale zaktadowym
spotki Mediatel S.A., nabytych zostato przez Fundusz od Pana Zbigniewa Kazimierczaka, jako wkiad niepieni¢zny o warto$ci 5.828.000,00
zt na pokrycie 4.856.667 Akcji Funduszu w dniu 6 lutego 2009 r.;

3. 120.000 Akcji Mediatel o tacznej wartosci nominalnej 24.000,00 z1, reprezentujacych udziat w wysokosci 1,32% w kapitale zaktadowym
spotki Mediatel S.A., nabytych zostalo przez Fundusz od spétki Titiona Limited, jako wktad niepieni¢zny o wartosci 1.488.000,00 zt na
pokrycie 1.240.000 Akcji Funduszu, w dniu 6 lutego 2009 r.;

4. 300.000 Akcji Mediatel o facznej wartosci nominalnej 60.000,00 zi, reprezentujacych udziat w wysokosci 3,30% w kapitale zaktadowym
spotki Mediatel S.A., nabytych zostato przez Fundusz od sp6tki BBI Capital NFI SA jako wktad niepienigzny o wartosci 3.720.000,00 zt na
pokrycie 3.100.000 Akcji Funduszu, w dniu 6 lutego 2009 r.

W zwiazku z nabyciem wyzej wymienionych akcji sp6tki Mediatel S.A. Fundusz osiagnat udziat w wysokosci 65,95% w kapitale
zaktadowym sp6iki Mediatel S.A. oraz udziat w tej samej wysokosci w liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu tej spotki.
Nabycie akcji w spétce Mediatel ma charakter dlugoterminowej inwestycji zgodnej z przyjgta przez Fundusz strategia.

W dniu 25 lutego 2009 roku NFI Magna Polonia S.A. otrzymata informacj¢ o wydaniu w dniu 24 lutego 2009 roku przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, Sad Gospodarczy, XII Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego, postanowienia o zarejestrowaniu
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Funduszu.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Funduszu nastapito z kwoty 1.284.048,20 zt do kwoty 8.673.714,90 zi, to jest o kwotg 7.389.666,70 zt,
w drodze emisji 61.896.667 (sze$édziesigciu jeden milionéw o$miuset dziewigcdziesigciu szesciu tysigey szeSciuset szeS¢dziesigeiu siedmiu)
akcji  zwyklych imiennych serii B oraz 12.000.000 (dwunastu milionéw) akcji zwyklych na okaziciela serii C.

Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zakltadowego Funduszu kapitat zakladowy Funduszu wynosi 8.673.714,90 zt i dzieli si¢ na

86.737.149 akcji zwyklych o warto$ci nominalnej po 0,10 zt (stownie: dziesig¢ groszy) kazda, uprawniajacych do 86.737.149 gtoséw, w
tym:
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- 12.840.482 akcje zwykte na okaziciela serii A;
- 61.896.667 akcji zwyktych imiennych serii B;
- 12.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C.

W dniu 24 lutego 2009 roku Rasting Limited z siedziba w Nikozji, Cypr, ("Rasting") nabyl, akcje dajace prawo wykonywania 57.233.333
glosé6w na walnym zgromadzeniu Funduszu. Nabycie udziatu Rasting nastapilo w wyniku zarejestrowania przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, Sad Gospodarczy, XII Wydzial Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 24 lutego 2009 roku podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Funduszu dokonanego na mocy uchwaty nr 5/2008 oraz uchwaly nr 6/2008 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Funduszu z dnia 10 grudnia 2008 roku.

Przed dniem 24 lutego 2009 roku Rasting nie posiadat Zadnych akcji w Funduszu. Obecnie Rasting posiada 57.233.333 akcje w Funduszu,
stanowiace 65,98% w kapitale zakladowym Funduszu oraz reprezentujace 57.233.333 glosy, stanowiace 65,98% w ogdlne;j liczbie gloséw
na walnym zgromadzeniu Funduszu.

Jednocze$nie, w terminie 3 miesigcy od dnia rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Funduszu, celem wykonania obowiazkéw
wynikajacych z art. 73 ust. 2 Ustawy, Rasting zamierza oglosi¢ wezwanie na zapisywanie si¢ na sprzedaz akcji w kapitale zaktadowym
Funduszu, tak, aby zwigkszy¢ swdj udzial do 66% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu.

W dniu 24 lutego 2009 roku Evotec Management Limited z siedziba w Nikozji, Cypr ("Evotec") nabyt 7.466.667 akcje dajace prawo
wykonywania 7.466.667 gtoséw na walnym zgromadzeniu NFI Magna Polonia S.A.

Nabycie udzialu Evotec nastapito w wyniku zarejestrowania przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Sad Gospodarczy, XII
Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 24 lutego 2009 roku podwyzszenia kapitatu zakltadowego Funduszu dokonanego na mocy
uchwaty nr 6/2008 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Funduszu z dnia 10 grudnia 2008 roku, w ktérym to podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Funduszu uczestniczyt Evotec.

Przed dniem 24 lutego 2009 roku Evotec nie posiadat Zadnych akcji w Funduszu. Obecnie Evotec posiada 7.466.667 akcji w Funduszu,
stanowiacych 8,61% w kapitale zaktadowym Funduszu oraz reprezentujacych 7.466.667 gtoséw, stanowiacych 8,61% w ogdlnej liczbie
gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu.

W dniu 24 lutego 2009 roku Pan Zbigniew Kazimierczak nabyt 4.856.667 akcje dajace prawo wykonywania 4.856.667 gtoséw na walnym
zgromadzeniu Funduszu.

Nabycie udziatu Pana Kazimierczaka nastapilo w wyniku zarejestrowania przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Sad
Gospodarczy, XII Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 24 lutego 2009 roku podwyzszenia kapitalu zaktadowego Funduszu
dokonanego na mocy uchwaty nr 5/2008 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Funduszu z dnia 10 grudnia 2008 roku, w ktérym to
podwyzszeniu kapitalu zaktadowego Funduszu uczestniczyt Pan Kazimierczak.

Przed dniem 24 lutego 2009 roku Pan Kazimierczak nie posiadal Zadnych akcji w Funduszu. Obecnie Pan Kazimierczak posiada 4 856 667
akcji w Funduszu, stanowiacych 5,60% w kapitale zakladowym Funduszu oraz reprezentujacych 4.856.667 gloséw, stanowiacych 5,60% w
ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu.

W dniu 24 lutego 2009 r. BBI Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. nabyl, akcje dajace prawo wykonywania 3.100.000 gloséw na
walnym zgromadzeniu NFI Magna Polonia S.A. Nabycie akcji przez BBI nastapitlo w wyniku zarejestrowania przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, Sad Gospodarczy, XII Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 24 lutego 2009 roku podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Funduszu dokonanego na mocy uchwaty nr 5/2008 oraz uchwaly nr 6/2008 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Funduszu z dnia 10 grudnia 2008 roku, w ktérym to podwyzszeniu kapitatu zakltadowego Funduszu uczestniczyt BBI, obejmujac akcje, o
ktérych mowa w zawiadomieniu.

Przed dniem 24 lutego 2009 roku BBI Capital NFI S.A. posiadat 2.416.406 (dwa miliony czterysta szesnascie tysigcy czterysta sze§¢ ) akcji
w Funduszu. Po nabyciu 3 100 000 akcji zwigkszyl zaangazowanie do 5.516.406 akcji Funduszu, stanowiace 6,36% w kapitale zaktadowym
Funduszu oraz reprezentujace 5.516.406 glosy, stanowiace 6,36% w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Funduszu.

BBI Capital NFI S.A. w wyniku zawartych transakcji w okresie od 4 marca 2009 roku do 9 marca 2009 roku na rynku regulowanym zbyt
2.416.406 akcji spotki NFI Magna Polonia S.A. Przed dokonaniem wyzej wskazanej transakcji BBI Capital NFI S.A. posiadat 5.516.406
akcji NFI Magna Polonia S.A., ktdre stanowity 6,36% udzialu w kapitale i gtosach na walnym zgromadzeniu Spétki. Po dokonanych
sprzedazach BBI Capital NFI S.A. posiada 3.100.000 akcji NFI Magna Polonia S.A., ktére stanowia 3,57% udziatu w kapitale i glosach na
walnym zgromadzeniu NFI Magna Polonia wszystkich S.A.

Warszawa, dn. 31 marca 2009 r.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Albert Kuzmicz Jarostaw Michalik

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Podpis osoby, odpowiedzialnej za przygotowanie sprawozdania finansowego

Matgorzata Kulis
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— zestawienie portfela inwestycyjnego
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych polskich)
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