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1 PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE | GRUPIE KAPITALOWEJ

1.1 Jednostka dominujaca

Jednostka dominujaca z prawnego punktu widzenia Grupy Kapitatowej Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego Magna Polonia jest Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.

Nazwa: Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia
Forma prawna: Spotka Akcyjna
Siedziba: Aleje Jerozolimskie 65/79
00-697 Warszawa
Kraj rejestracji: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

Spoétka prowadzi dziatalnos¢ pod numerem PKD 64.99.Z. Nalezy do niej:

1) nabywanie papierow wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,
2) nabywanie badz obejmowanie udziatow lub akcji podmiotow zarejestrowanych i dziatajacych
w Polsce,

3) nabywanie innych papierow wartosciowych emitowanych przez podmioty, o ktorych mowa

w pkt. 2),
4) wykonywanie praw z akcji, udziatow i innych papierow wartosciowych,
5) rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami wartosciowymi,
)
)

6) udzielanie pozyczek spotkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajacym w Polsce,

7) zaciaganie pozyczek i kredytow dla celow funduszu.

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia Spotka Akcyjna utworzony zostat w ramach
Programu NFI. Fundusz zostat utworzony w formie jednoosobowej spotki akcyjnej Skarbu
Panstwa, w dniu 15 grudnia 1994 roku na mocy ustawy o narodowych funduszach
inwestycyjnych. Model dziatalnosci Emitenta polega na alokacji srodkow w wybrane dziedziny
gospodarki. Fundusz skupia sie przede wszystkim na inwestycjach w zakresie szeroko pojetej
telekomunikacji.

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

Numer rejestru: KRS 0000019740

Numer statystyczny REGON: 011140008

1.2 Sktad organéw jednostki dominujacej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku

Zarzad
Albert Kuzmicz Prezes Zarzadu od 2 lutego 2009
Jarostaw Michalik Wiceprezes Zarzadu od 3 lutego 2009

Marcin Fraczek Cztonek Zarzadu od 8 czerwca 2009
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Rada Nadzorcza

Mirostaw Janisiewicz Przewodniczacy Rady Nadzorczej od 30 marca 2009 roku
Kinga Stanistawska Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej od 30 marca 2009 roku
Zbigniew Kazimierczak Sekretarz Rady Nadzorczej od 30 marca 2009 roku

Mirostaw Barszcz Cztonek Rady Nadzorczej od 30 marca 2009 roku

Jacek Socha Cztonek Rady Nadzorczej od 30 marca 2009 roku

1.3 Biegli Rewidenci

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej NFI Magnha Polonia S.A. w dniu 22 maja 2009 roku do
badania sprawozdania finansowego za rok 2009 wybrano spotke audytorska:

PKF Audyt Sp. z o.0.

ul. Elblaska 15/17

01-747 Warszawa

Wpis na liste podmiotow uprawnionych do badania Nr 548

1.4 Notowania na rynku regulowanym

Gietda: Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW)
ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

Symbol na GPW: 06MAGNA
Sektor na GPW: Narodowe Fundusze Inwestycyjne

1.5 Znaczacy akcjonariusze

Wedtug posiadanych informacji otrzymanych przez Fundusz akcjonariuszami posiadajacymi
powyzej 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Funduszu sa nastepujace podmioty (dane na dzien
31 grudnia 2009 roku)

Nazwa Akcjonariusza Liczba akcji Udziat w Liczba Udziat w ogdlnej
kapitale gtosow liczbie gtosow
zaktadowym
Rasting Limited 47 238 434 54,46% 47 238 434 54,46%
Evotec Management Limited 7 466 667 8,61% 7 466 667 8,61%
Zbigniew Kazimierczak 4 856 667 5,60% 4 856 667 5,60%

Zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji w okresie od 5 listopada 2009 roku do
22 marca 2010 roku

W okresie pomiedzy publikacja sprawozdania finansowego za Ill kwartat 2009 roku oraz
sprawozdania finansowego rocznego nie nastapity zadne zmiany w strukturze wtasnosci
znacznych pakietow akcji.
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1.6 Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

W sktad Grupy Kapitatowej NFI Magna Polonia S.A. (,,Grupa”) wchodza NFI Magna Polonia S.A.
oraz spotki zalezne, w ktorych Spotka posiada udziaty bezposrednio, jak rowniez jednostki
zalezne w sposob posredni.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku w portfelu Funduszu znajdowaty sie dwie spotki zalezne Mediatel
S.A. oraz INFO TV FM sp. z o.0. nabyte w pierwszym kwartale 2009 roku oraz spotka zalezna
Zninska Kolej Powiatowa Sp. z 0.0. nabyta w miesiacu czerwcu 2009 roku.

Jednostki zalezne - objete konsolidacja:

Mediatel S.A. - jednostka zalezna z prawnego punktu widzenia wobec NFI Magna Polonia S.A.,
a jednoczesnie Spotka Dominujaca Grupy Kapitatowej Mediatel S.A., prowadzi dziatalnos¢
telekomunikacyjna (w tym dostep do Internetu), jak rowniez zajmuje sie sprzedaza hurtowa
ustug potaczen telefonii oraz ustug centrum kolokacyjnego.

INFO-TV-FM Sp. z o.0. - jednostka zalezna wobec NFI Magha Polonia S.A., jest operatorem
telekomunikacyjnym w zakresie radiodyfuzji, swiadczacym ustugi emisji programéw radiowych
i telewizyjnych dla nadawcdw publicznych i komercyjnych.

Elterix S.A. - spotka zalezna wobec Mediatel S.A., ktorej profil dziatalnosci jest identyczny jak
jednostki dominujacej Mediatel S.A..

Mediatel 4B Sp. z o.0. - spotka zalezna wobec Elterix S.A., dziatalnos¢ identyczna jak spotki
dominujacej Elterix S.A.

Mediatel Consulting Sp. z o.0. - spotka zalezna wobec Elterix S.A., prowadzi dziatalnos¢
telekomunikacyjna.

Concept-T Sp. z o.0. - spotka zalezna wobec Elterix S.A., dziatalnos¢ identyczna jak spotki
dominujacej Mediatel S.A.

Velvet Telecom LLC- spotka zalezna wobec Mediatel S.A., dziatalnos¢ na amerykanskim rynku
hurtowych ustug telekomunikacyjnych.

Zniriska Kolej Powiatowa sp. z o.0. - spotka zalezna wobec NFI Magna Polonia S.A., dziatalno$¢
pasazerski transport kolejowy, dziatalnos¢ wesotych miasteczek i parkow rozrywki.

W dniu 9 czerwca 2009 roku, Emitent przystapit do spotki Zninska Kolej Powiatowa Sp. z o.0.
obejmujac 1.432 udziaty w tej spotce za taczna kwote 716 tys. PLN (cena nominalna jednego
udziatu wyniosta 500 PLN). Emitent, uzyskat tym samym 62,07% w kapitale zaktadowym tej
spotki.

Gtéwnym obszarem dziatalnosci spotki Zninska Kolej Powiatowa Sp. z 0.0. jest miedzymiastowy
pasazerski transport kolejowy.

Jednoczes$nie zgromadzenie wspolnikdw ZKP podjeto uchwate w przedmiocie dalszego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w ramach ktérego tworzone udziaty moga zostaé objete,
przez kolejnego, nowego wspolnika nie powigzanego z Funduszem. W przypadku objecia tych
udziatéw i zarejestrowania kolejnego podwyzszenia kapitatu ZKP, udziat Funduszu w kapitale
zaktadowym ZKP oraz w ogodlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow ZKP wynosi¢ bedzie
51,01%

W dniu 31 maja 2009 r. spotka zalezna od Emitenta - Mediatel S.A. podpisata umowe przejecia
spotki Velvet Telecom LLC. ktora prowadzi dziatalnos¢ na amerykanskim rynku hurtowych ustug
telekomunikacyjnych. Przejecie spoétki umozliwi Grupie Kapitatowej Emitenta ograniczenie
kosztow dziatalnosci zwiazanych z wystepowaniem posrednikow telekomunikacyjnych na rynku
amerykanskim.
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Pozostate jednostki

W portfelu Funduszu znajdujg sie rowniez, z pierwotnie wniesionych przez Skarb Panstwa
spotek, udziaty w 2 spotkach wiodacych oraz kilkunastu mniejszosciowych, z ktorych wiekszosc
znajduje sie w upadtosci. W okresie objetym sprawozdaniem wszystkie nalezace do Funduszu
spotki wiodace byty w upadtosci. Zgodnie z MSR 28 punkt 18 Grupa zaniechata klasyfikowania
Spotek jako stowarzyszone, poniewaz przestata wywiera¢ na nie znaczacy wptyw. Kontrole
w spotkach sprawowat syndyk masy upadtosciowej. Spotki wniesione, jako udziaty
mniejszosciowe wykazywane sa w sprawozdaniu, jako akcje w pozostatych spétkach w kategorii
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Struktura Grupy Kapitatowej NFI Magna Polonia S.A. na dzien 31 grudnia 2009 roku

NFI MAGNA POLONIA S.A.

61,23% 51,02% 66,00%

v Y \ 4
INFO-TV-FM Zninska Kolej Mediatel S.A.
Sp. z o.0. Powiatowa Sp. z o.0. (objeta konsolidacja
(objeta konsolidacja (objeta konsolidacja od dnia 01.02.2009)
od dnia 01.02.2009) od dnia 01.07.2009)

GRUPA

KAPITALOWA 99,16% 100%

MEDIATEL L 4 v

Elterix S.A. Velvet Telecom
LLC

100% 100%
Mediatel 4B Concept-T
Sp. z o.0. Sp. z o.0.

W dniu 6 lutego 2009 roku nastgpito nabycie 5.990.000 akcji spotki Mediatel S.A. stanowiacych
65.95% udziatow w ogodlnej liczbie gtosow. Objecie akcji na stapito w drodze podwyzszenia
kapitatu akcyjnego NFI Magna Polonia S.A. poprzez nowa emisji akcji serii B, ktore objete
zostaty przez dotychczasowych akcjonariuszy spotki Mediatel S.A. poprzez wniesienie wktadow
niepienieznych w postaci akcji spotki Mediatel S.A. Zgodnie z MSSF 3 w przypadku, gdy
akcjonariusze spotki formalnie przejmowanej uzyskuja kontrole nad potaczong spotka, co miato
miejsce w przypadku potaczenia w ramach konsolidacji NFI Magna Polonia S.A. i Mediatel S.A.,
takie potaczenie okresla sie mianem ,,przejec¢ odwrotnych”. W przypadku przejecia odwrotnego
uznaje sie, ze koszt potaczenia jednostek gospodarczych poniosta jednostka z prawnego punktu
widzenia zalezna (Mediatel S.A.), tzn. jednostka przejmujaca z ksiegowego punktu widzenia, w
formie instrumentow kapitatowych wyemitowanych na rzecz wtascicieli jednostki z prawnego
punktu widzenia dominujacej (NFI Magna S.A.), tzn. jednostki przejmowanej z ksiegowego
punktu widzenia. W zwiazku z tym podmiotem nabywajacym (przejmujacym) w rozumieniu
przepisdw MSSF 3 jest Mediatel S.A. Podmiotem przejmowanym jest spotka NFI Magna Polonia
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S.A. oraz INFO-TV-FM Sp. z o.0.

1.7 WYBRANE DANE FINANSOWE

tys. PLN tys. PLN tys. EURO tys. EURO
Wybrane dane finansowe 01.01.2009- | 01.01.2008 - | 01.01.2009- | 01.01.2008 -
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
|. Przychody nett9 ze sprzeQaz,y produktow, 191 118 176 739 44 030 50 038
towaréw i materiatow
Il. Zysk/Strata* z dziatalnosci operacyjnej 5699 9818 1313 2780
Il. Zysk/Strata* brutto 1309 10 905 302 3087
IV. Zysk/Strata* netto ogotem 1845 8 608 425 2 437
V. Zysk/Strat_a* netto gﬂa_akcjonariuszy 218 8 608 50 2 437
podmiotu dominujacego
VI. Peten dochdd netto 1927 8 608 444 2 437
VIl. Peten dochod nettq dlg akcjonariuszy 272 8 608 63 2 437
podmiotu dominujacego
VIIl. Przeptywy pieniezne netto 6515 15 682 1501 4440
z dziatalnosci operacyjnej
IX. Przeptywy pieniezne netto 33 941 -8 476 7 819 -2 400
z dziatalnosci inwestycyjnej
X. Przeptywy pieniezne netto 23538 2230 5 423 -631
z dziatalnosci finansowej
XI. Przeptywy pienigezne netto, razem -3 888 4976 -896 1 409
XIl. Aktywa razem 148 583 99 145 36 167 23762
Xlll. Zobowiazania razem 73 549 60 501 17 903 14 500
XIV. Zobowiazania dtugoterminowe 31 008 4308 7 548 1032
XV. Zobowiazania krotkoterminowe 42 541 56 193 10 355 13 468
XVI. Kapitat wtasny 75033 38 644 18 264 9262
XVII. Kapitat akcyjny 8 674 1284 2111 308
XVIII. Liczba akcji (w sztukach) 86 737 149 12 840 482 86 737 149 12 840 482
XIX. Zysk/Strata* na jedna akcje zwykta (W
PLN/ EURO)™ 0,02 0,14 0,001 0,04
XX. Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje
Zwykta, (w PLN/EURO)™* 0,87 3,01 0,21 0,72

**Zysk/Strata* podstawowy na jedna akcje obliczony zostat jako iloraz zysku/straty* netto
przypadajacego na akcjonariuszy Spotki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji
wystepujacych w ciaggu roku obrotowego wyliczona dla przejecia odwrotnego (szczegotowo
opisana w nocie 12 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK). Srednia wazona
liczba akcji w 2009 roku wynosita 90.272.529, w 2008 roku 61.896.667.

*** Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje zostata obliczona jako iloraz kapitatu wtasnego
przypadajacego na akcjonariuszy Spotki przez liczbe akcji.

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute

EURO w nastepujacy sposob:

- pozycje dotyczace Sprawozdania z Catkowitych Dochodow oraz Rachunku Przeptywow
Pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego srednia arytmetyczna Srednich kursow
ogtaszanych przez NBP obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca; kurs ten wyniost

za 2009 rok - 4,3406 PLN, za 2008 rok - 3,5321 PLN.
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- pozycje bilansowe przeliczono wedtug sredniego kursu ogtaszanego przez NBP
obowiagzujacego na dzien bilansowy; kurs ten wynidst na dzien 31 grudnia 2009 roku -
4,1082 PLN; na dzien 31 grudnia 2008 roku - 4,1724 PLN.

2 SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI.

2.1 Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w rocznym
sprawozdaniu finansowym, w szczegélnosci opis czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym
charakterze majacych znaczacy wplyw na dziatalno$¢ emitenta i osiagniete przez niego zyski lub
poniesione straty w roku obrotowym, a takze oméwienie perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta
przynajmniej w najblizszym roku obrotowym.

2.1.1. Wyniki finansowe Grupy

Wyszczegélnienie 031 1 ?112‘.220(?:9' Struktura % 031 1 ?112'.220(;)088- Struktura %
Przychody tys. PLN tys. PLN
Ustugi telekomunikacyjne 183 458 95,99% 175 005 99,02%
Ustugi internetowe 1064 0,56% 641 0,36%
Emisja programéw telewizyjnych 650 0,34% 0 0,00%
Emisja programoéw radiowych 304 0,16% 0 0,00%
Dzierazawa urzadzen nadawczych 680 0,36% 0 0,00%
Dzierzawa i obstuga obiektow nadawczych 2 606 1,36% 0 0,00%
Dosyt i rozsyt programu radiowego 153 0,08% 0 0,00%
Ustugi transportowe 377 0,20% 0 0,00%
Pozostate ustugi 76 0,04% 0 0,00%
Sprzedaz towarow 1750 0,92% 1093 0,62%
Przychody netto, razem 191 118 100,00% 176 739 100,00%
Koszty
Amortyzacja s':rodkéw'trwa{ych, wartosci 8 257 4,49% 4179 2,41%
niematerialnych
Zuzycie materiatow i energii 2 541 1,38% 596 0,34%
Ustugi obce 156 256 85,05% 157 040 90,53%
Podatki i optaty 792 0,43% 342 0,20%
Koszty pracownicze 14 224 7,74% 8 644 4,98%
Inne koszty rodzajowe 1588 0,86% 2 373 1,37%
Wartos¢ sprzedanych towaréw i produktow 72 0,04% 302 0,17%
Koszty operacyjne, razem 183 730 100,00% 173 476 100,00%
Zysk / Strata ze sprzedazy 7 388 3263

W 2009 roku skonsolidowany wynik netto Grupy Kapitatowej NFI Magna Polonia S.A. wynidst 1.845
tys. PLN w poréwnaniu do zysku netto 8.608 tys. PLN za rok 2008. Wartos¢ ta jest wynikiem
realizacji przez Fundusz zatozonej w 2008 roku strategii inwestycyjnej budowy silnej grupy
kapitatowej skupiajacej podmioty z branzy telekomunikacyjnej, dziatajace w obszarach telefonii,
transmisji danych i radiodyfuzji, zdolnej do konkurowania z liderami rynku, a takze
zintensyfikowane dziatania inwestycyjne spotek portfelowych wchodzacych w sktad GK. Poczatek
roku 2009 to dziatania Funduszu zwiazane z przejmowaniem pakietow kontrolnych w tychze
spotkach telekomunikacyjnych. W lipcu 2009 roku Fundusz przeprowadzit prywatng emisje obligacji
w celu pozyskania srodkow na finansowanie statutowej dziatalnosci, w szczegélnosci na

7
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finansowania nabywania lub obejmowania akcji lub udziatbw w spotkach z sektora
telekomunikacyjnego, nabywanie innych papierdw wartosciowych oraz udzielanie pozyczek.
Wyemitowano 20 Obligacji o wartosci nominalnej 1.000.000 PLN kazda. INFO-TV-FM prowadzito
szerokie dziatania inwestycyjne zwiazane z budowa sieci telewizji mobilnej DVB-H (jeden z
najwiekszych projektow telekomunikacyjnych w Polsce). Z kolei Grupa Mediatel w 2009 roku
koncentrowata sie na rozwoju oferty dla klientow biznesowych, zostaty wdrozone zaréwno nowe
ustugi w obszarze telefonii stacjonarnej jak i szerokopasmowego dostepu do Internetu i ustug
dodanych. W drugiej potowie roku trwaty prace zwigzane z konsolidacja w ramach Grupy
Kapitatowej spotki Velvet Telecom zakupionej w Il kwartale oraz dziatania zwigzane z wewnetrzna
konsolidacja Grupy Mediatel.

Rok 2009 byt rokiem rozpoczynajacym proces budowy silnej telekomunikacyjnej Grupy Kapitatowej.

2.1.2. Charakterystyka struktury aktywow i pasywow bilansu

Aktywa 31.12.2009 31.12.2008
Wartos¢ w  Struktura  Warto$é w
Wyszczegélnienie tys. PLN % tys. PLN Struktura %
Wartos¢ firmy 22 447 15,11% 0 0,00%
Pozostate wartosci niematerialne 33234 22,37% 13 608 13,73%
Rzeczowe aktywa trwate 38 022 25,59% 20 699 20,88%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1106 0,74% 131 0,13%
Udzielone pozyczki 40 0,03% 0 0,00%
Zapasy 773 0,52% 339 0,34%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 36 927 24,85% 52 030 52,48%
Pozostate naleznosci 7 956 5,35% 6 101 6,15%
Pozostate aktywa finansowe 5084 3,42% 0 0,00%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2993 2,01% 6 237 6,29%
Aktywa razem 148 582 100,00% 99 145 100,00%
Pasywa 31.12.2009 31.12.2008
Wartos¢ w  Struktura  Wartosé w

Wyszczegélnienie tys. PLN % tys. PLN Struktura %
Kapitat wtasny 75 033 50,50% 38 644 38,98%
Zobowiazania dtugoterminowe 31 008 20,87% 4 308 4,35%
Zobowiazania krotkoterminowe 42 541 28,63% 56 193 56,68%
Pasywa razem 148 582 100,00% 99 145 100,00%

2.1.3 Perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej w najblizszym roku obrotowym.

Zgodnie z przyjeta przez Zarzad Funduszu strategia - dziatania inwestycyjne NFI Magna Polonia beda
charakteryzowac sie umiarkowanym poziomem ryzyka, a kupowane podmioty powinny przejawiac
zdolno$¢ do generowania stabilnego strumienia gotowki. Wedtug Zarzadu Funduszu bedzie on
preferowac¢ inwestycje w podmioty posiadajace realne aktywa, a jednoczesnie dziatajace
w branzach charakteryzujacych sie innowacyjnoscia i duzym potencjatem wzrostu. Zgodnie
z realizowang strategia celem inwestycyjnym Funduszu beda podmioty prowadzace dziatalnosé na
rynku ustug i inwestycji telekomunikacyjnych oraz ustug zwiazanych z przesytaniem informacji na
odlegtos¢. Fundusz w biezacym roku nadal realizowac bedzie przyjeta strategie inwestycyjna dazac
do zbudowania silnej grupy telekomunikacyjnej zdolnej konkurowaé z liderami rynku. NFI Magna
Polonia S.A. przewiduje réwniez mozliwos¢ inwestowania w spotki dziatajace na innych niz
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telekomunikacyjne rynkach, w przypadku mozliwosci wykorzystania posiadanych zasobow,
w osiagniecia efektow konwergencji i skali. Fundusz nadal bedzie wspierat rozwoj swoich
spotek portfelowych. Z pewnoscig bedzie aktywnie uczestniczyt w realizacji jednego z najwiekszych
projektow telekomunikacyjnych w Polsce tj. procesu uruchomienia telewizji mobilnej DVB-H
realizowanego przez spotke zalezna (INFO-TV-FM). Grupa Mediatel bedzie kontynuowata strategie
rozwoju realizowana poprzez czynny udziat w procesie konsolidacji rynku telekomunikacyjnego
(dokonujac akwizycji innych podmiotow nalezacych do branzy telekomunikacyjnej Dynamiczny
rozwoj rynku telekomunikacyjnego sprzyja realizowanej przez NFI Magna Polonia strategii
inwestycyjnej i dynamicznemu rozwojowi spotek wchodzacych w sktad jego Grupy Kapitatowej.

2.2  Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen z okresleniem, w jakim stopniu emitent jest na nie
narazony.

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktorych korzysta Fundusz i jego Grupa Kapitatowa,
naleza obligacje, umowy leasingu finansowego i operacyjnego oraz udzielane i otrzymane w ramach
Grupy Kapitatowej pozyczki. Gtowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentow finansowych
Funduszu obejmuja ryzyko zmiany stop procentowych, ryzyko zwiazane z ptynnoscig portfela
inwestycyjnego oraz ryzyko zmiany przeptywow pienieznych oraz wartosci godziwej w wyniku
Zmiany stop procentowych.

Ryzyko zmiany stop procentowych

W ocenie Zarzadu Funduszu z uwagi na stosowane instrumenty finansowe Grupa Kapitatowa jest
narazona na ryzyko zwigzane ze zmianami stop procentowych. Ryzyko to ma swoje zrddto
w wystepowaniu zaréwno w Funduszu jak i podmiotach od niego zaleznych zobowiazan z tytutu
zaciagnietych kredytow oraz emitowanych i obejmowanych obligacji. Oprocentowanie finansowania
zewnetrznego Grupy jest w znacznej czesci ustalane w odniesieniu do zmiennych procentowych
stop bazowych. Istnieje zatem ryzyko, iz w wyniku nieoczekiwanych zmian stop procentowych
Grupa bedzie narazona na wystepowanie wyzszych kosztow finansowych.

W opinii Zarzadu Funduszu fakt, ze Fundusz posiada status spotki publicznej przez co jego dziatania
charakteryzuja sie transparentnoscia i przejrzystoscia, wptywa pozytywnie na zwiekszenie
mozliwosci pozyskania kapitatu. Status spotki publicznej oraz zwigzana z tym wyzsza wiarygodnosc
Funduszu sprawia, iz Fundusz ma dostep do wielu narzedzi finansowania rozwoju, a takze wptywa
ograniczajaco na koszt finansowania jego dziatalnosci. Ponadto z uwagi na charakter dziatalnosci
Funduszu istnieje szereg ryzyk wtasciwych dla tego typu dziatalnosci:

Ryzyko zwiazane z ptynnoscia portfela inwestycyjnego

Istnieje ryzyko, ze akcje i udziaty znajdujace sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu beda
charakteryzowaty sie niska ptynnoscig obrotu. Sytuacja taka moze przetozyC sie na ograniczenie
mozliwosci wyjscia przez Fundusz z inwestycji i realizacji zyskow. W dalszej kolejnosci przetozyc
sie to moze na spadek wynikow finansowych Funduszu, a przez to na spadek wartosci akcji
Funduszu. Na dzien publikacji sprawozdania finansowego w portfelu inwestycyjnym Funduszu
znaczacy udziat stanowia akcje spotki Mediatel S.A. (66,00% w kapitale zaktadowym tej spotki).
Ze wzgledu na fakt, ze spotka Mediatel S.A. jest spotka publiczng, notowana na GPW w Warszawie
mozliwos¢ wyjscia przez Fundusz z inwestycji jest wyzsza, niz w przypadku spotek nienotowanych.
Druga znaczaca spotka wchodzaca w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu jest spotka INFO TV FM
Sp. z o.0., ktora nie posiada statusu spotki publicznej. Niezaleznie od powyzszego faktyczna
ptynnos¢ portfela inwestycyjnego Funduszu uzalezniona jest przede wszystkim od atrakcyjnosci
ekonomicznej poszczegolnych spotek tworzacych portfel niezaleznie od posiadania przez nie statusu
spotki publicznej.

Ryzyko zwigzane z wyceng wartosci portfela inwestycyjnego Funduszu

Wartos¢ akcji wyemitowanych przez Fundusz jest sciSle skorelowana z wartoscig spotek
wchodzacych w sktad jego Grupy Kapitatowej. Z powodu roznych sposobow dokonywania wycen
przez inwestorow oraz wystepowania trudnosci w wycenie wybranych podmiotow nalezacych do
Grupy, ktére nie sa notowane na rynku gietdowym, istnieje ryzyko wystapienia znacznych
dysproporcji w wycenie wartosci portfela inwestycyjnego Funduszu.
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Ryzyko zmiany przeptywow pienieznych oraz wartosci godziwej w wyniku zmiany stop
procentowych

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A. posiada oprocentowane aktywa oraz
zobowiazania, ktorych cena jest zalezna od rynkowych stop procentowych. Ryzyko zmiany stop
procentowych zwigzane jest w gtdwnej mierze z instrumentami dtuznymi. Kredyty i pozyczki
0 zmiennym oprocentowaniu narazaja grupe na ryzyko zmiany przeptywow pienieznych w wyniku
zmiany stop procentowych. Z kolei instrumenty dtuzne o statym oprocentowaniu narazaja grupe na
ryzyko zmiany wartosci godziwej w wyniku zmiany stop procentowych. Polityka Funduszu jest
utrzymywanie swojego zadtuzenia w postaci instrumentow raczej o zmiennym oprocentowaniu, stad
wystepowac bedzie gtownie ryzyko zmiany przeptywdw pienieznych w wyniku zmiany stop
procentowych.

2.3 Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A. nie byt strona postepowan toczacych sie przed
sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.
Spotki z Grupy Kapitatowej NFI, poza informacja dotyczaca spotek z Grupy Mediatel S.A. nie byty
stronami postepowan sadowych, przed organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej.

GRUPA MEDIATEL

Na dzien 31 grudnia 2009 r. Spotka nie prowadzita postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych
zobowiagzan Mediatel lub jednostki od niej zaleznej, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10%
kapitatow wtasnych Spotki. Ponadto taczna wysokosé roszczen we wszystkich toczacych sie na dzien
31 grudnia 2009 roku postepowaniach przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych zobowigzan Mediatel lub jednostki
od niej zaleznej rowniez nie przekroczyta 10% kapitatow wtasnych emitenta.

Informacje na temat istotnych postepowarn:

Pozew wniesiony przez Spoétke First Data Polska S.A. przeciwko spotce Mediatel 4B 13 lutego 2007
roku zostat ztozony pozew przeciwko spotce zaleznej Mediatel 4B w sprawie z powodztwa firmy
First Data Polska S.A. (dawniej Polcard S.A.) dotyczacej ptatnosci wynikajacej z umowy
o Swiadczenie ustug telekomunikacyjnych z przychodow uzyskanych od innych operatoréow z tytutu
germinacji ruchu, sygnatura akt: XX GC/115/07. Wartos$¢ sporu wynosi 789.275,97 PLN plus odsetki.
W dniu 17 kwietnia 2008 roku Sad Okregowy w Warszawie wydat wyrok zasadzajacy na rzecz First
Data Poland S.A. kwote 789.275,97 PLN z ustawowymi odsetkami od kwot: 139.492,26 PLN od dnia
22 stycznia 2006 roku do dnia zaptaty; 446.998,52 PLN od dnia 31 marca 2006 roku do dnia zaptaty;
202.785,19 PLN od dnia 5 maja 2006 r. do dnia zaptaty oraz kwote 46.681,00 PLN tytutem zwrotu
kosztow postepowania. Pozwany ztozyt apelacje od powyzszego wyroku, termin rozprawy
apelacyjnej zostat wyznaczony na 22 wrzesnia 2009 r. Spotka utworzyta rezerwe na ewentualne
zobowiazania objete zadaniem pozwu.
W dniu 21 wrzesnia 2009 roku Mediatel 4B zawart ugode z First Data Polska S.A. (FDP), na mocy
ktorej Mediatel 4B zobowigzuje sie zaptaci¢ na rzecz FDP kwote 789.275,97 PLN w nastepujacych
ratach i terminach:

e | rata w kwocie 263.091,99 PLN ptatna do 31 stycznia 2010 roku

e |l rata w kwocie 263.091,99 PLN ptatna do 28 lutego 2010 roku

e Il rata w kwocie 263.091,99 PLN ptatna do 31 maja 2010 roku

Mediatel 4B zobowigzat sie zaptaci¢ odsetki w kwocie 110.724,03 PLN tytutem opoznienia w sptacie
naleznosci. Odsetki te zostaty uregulowane do dnia 30 listopada 2009 r.

Pozew wniesiony przez Mediatel przeciwko Europejskiej Grupie Telekomunikacyjnej EUROTELEKOM
Sp. z 0.0. (,EGT EUROTELEKOM”)
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7 maja 2008 roku Mediatel wniost do Sadu Okregowego w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy,
pozew o zaptate kwoty 390.541,77 PLN wraz z odsetkami przeciwko EGT EUROTELEKOM, z tytutu
niezaptaconych przez pozwanego faktur sprzedazy wystawionych na podstawie umowy o wspotpracy
w zakresie potaczenia sieci i zasadach rozliczen z dnia 1 lutego 2006 roku. Dnia 30 wrzesnia 2008
roku Sad Okregowy w Warszawie wydat przeciwko EGT EUROTELEKOM nakaz zaptaty
w postepowaniu upominawczym kwoty 390.541,77 PLN wraz z odsetkami ustawowymi oraz kwoty
12.099,00 pln tytutem zwrotu kosztow postepowania na rzecz Mediatel. Pozwany wniost sprzeciw od
nakazu zaptaty i sprawe przekazano do postepowania zwyktego. Na rozprawie w dniu 1 lutego 2010
r. Sad zamknat przewdd sadowy, a w dniu 15 lutego 2010 r. Sad wydat wyrok, w ktorym zasadzit
zaptate od EGT EUROTELEKOM na rzecz Mediatel S.A. kwoty 390.541,77 PLN wraz z ustawowymi
odsetkami naliczonymi do dnia zaptaty (odsetki powinny by¢ naliczane od dnia 1 lutego 2008 roku
dla kwoty 389.194,89 PLN, a dla kwoty 1.346,88 PLN od dnia 1 kwietnia 2008 roku) Ponadto Sad
nakazat zaptate kwoty 26.728 PLN tytutem zwrotu kosztow procesu.

4 lutego 2009 r. Mediatel ztozyt w Sadzie Okregowym w Warszawie powoddztwo przeciwko EGT
EUROTELEKOM o pozbawienie wykonalnosci tytutu wykonawczego - nakazu zaptaty z dnia 27
sierpnia 2008 r. wydanego przez Sad Okregowy w Gdansku, Wydziat IX Gospodarczy w sprawie
o sygn. IX GNc 315/08 (powodztwo przeciwegzekucyjne). W dniu 25 czerwca 2009 roku Mediatel
zastgpit powodztwo o pozbawienie wykonalnosci tytutu wykonawczego pozwem przeciwko EGT
EUROTELEKOM o zaptate kwoty: 637.707,86 PLN z tytutu bezpodstawnego wzbogacenia oraz
poniesionej przez Mediatel szkody w zwiazku z przeprowadzona bezpodstawnie egzekucja
przeciwko Mediatel przez Komornika przy sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w sprawie o sygn.
akt. KM 150/09, ktora zostata przeprowadzona na podstawie nakazu zaptaty z dnia 27 sierpnia 2008
roku wydanego przez Sad Okregowy w Gdansku, Wydziat IX Gospodarczy. Zdaniem Mediatel
egzekucja zostata przeprowadzona bezpodstawnie w zwigzku z faktem wygasniecia naleznosci
zasadzonej w nakazie zaptaty wydanym przez Sad w Gdansku. Do wygasniecia naleznosci doszto
w wyniku dokonania przez Mediatel potracenia naleznosci Mediatel wobec EGT EUROTELEKOM
z naleznosciami EGT EUROTELEKOM wobec Mediatel w postepowaniu prowadzonym przed Sadem
Okregowym w Warszawie o sygn. XX GNc 17/09. Do chwili obecnej nie wyznaczono terminu
rozprawy.

2.4 Zmiany w portfelu inwestycyjnym NFI Magna Polonia S.A. w 2009 roku oraz realizacja polityki
inwestycyjnej Funduszu

Zgodnie z przyjeta w grudniu 2008 roku strategia inwestycyjna Fundusz zaangazowat si¢ w proces
budowy silnej grupy kapitatowej skupiajacej podmioty z branzy telekomunikacyjnej, podmioty
dziatajace w obszarach telefonii, transmisji danych i radiodyfuzji, zdolnej do konkurowania
z liderami rynku. Rok 2009 byt rokiem zmian struktury portfela Funduszu, ktory ulegt
przeksztatceniu przede wszystkim w wyniku przejecia dwoch spotek dziatajacych w branzy
telekomunikacyjnej

a mianowicie MEDIATEL S.A. oraz INFO-TV-FM Sp. z o.o0..

Poczatek roku 2009 to dziatania Funduszu zwigzane z przejmowaniem pakietow kontrolnych
w tychze spotkach telekomunikacyjnych. W dniu 31 stycznia 2009 roku Fundusz zawart umowy
objecia akcji nowej emisji Funduszu w zamian za wktady pieniezne i niepieniezne w postaci akcji
spotki Mediatel SA, notowanej na GPW w Warszawie i w tym samym dniu Fundusz nabyt pakiet
kontrolny udziatow w spotce INFO-TV-FM Sp. z o.0., spotce niepublicznej dziatajacej w branzy
radiodyfuzyjnej.

2.4.1 Omoéwienie podstawowych zmian w portfelu inwestycyjnym lub lokatach funduszu, z
opisem gtéwnych inwestycji dokonanych w danym roku obrotowym oraz zmian w
strukturze portfela (lokat)

Zakup spotki Mediatel S.A.

W dniu 31 stycznia 2009 roku Fundusz zawart umowy objecia akcji nowej emisji Funduszu w zamian
za wktady pieniezne i niepieniezne w postaci akcji spotki Mediatel S.A., notowanej na GPW
w Warszawie. W dniu 6 lutego 2009 r. nastapito nabycie 5.990.000 akcji spotki Mediatel S.A.
stanowiacych 65.95% udziatow w ogolnej liczbie gtosow spoétki. Objecie akcji nastapito w drodze
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podwyzszenia kapitatu akcyjnego Emitenta poprzez nowa emisje Akcji serii B, ktore objete zostaty
przez dotychczasowych akcjonariuszy spotki Mediatel S.A. za wktady niepieniezne w postaci akcji
spotki Mediatel S.A. W dniu 6 kwietnia 2009 roku Fundusz nabyt kolejnych 4.459 sztuk akcji
zwyktych za cene 55,2 tys. PLN i osiggnat 66% ogodlnej liczby gtosow.

Zakup spotki INFO TV FM sp. z o.0.

Udziaty w spotce INFO TV FM nabyte zostaty na podstawie umowy przeniesienia udziatéw z dnia 31
stycznia 2009 roku. Wartos¢ nominalna 1.422 sztuk nabytych udziatow wynosi 1.946,7 tys. PLN, co
stanowito 50,5% udziatu w kapitale zaktadowym tej spotki. Cena nabycia tych udziatow wyniosta
24.400 tys. PLN i ustalona zostata na podstawie wyceny kapitatow wtasnych metoda poréwnan
rynkowych dokonanej przez spotke audytorska, oraz powiekszona o koszty bezposrednio zwigzane
z nabyciem. W dniu 10 lipca 2009 roku Fundusz objat nowo utworzone udziaty w podwyzszonym
kapitale zaktadowym spotki INFO TV FM. Wartos¢ nominalna 1.005 sztuk nowo nabytych udziatow
wyniosta 1.375,8 tys. PLN i zostata pokryta wktadem pienieznym w kwocie 17.487 tys. PLN.
W wyniku tego nabycia Fundusz stat sie posiadaczem 2.427 z 3.964 udziatow spotki stanowigcych
tacznie 61,2% udziatu w kapitale zaktadowym spotki reprezentujacych taki sam udziat % w ogolnej
liczbie gtosow na Zgromadzeniu Wspolnikow INFO TV FM.

Zakup spotki Zninska Kolej Powiatowa sp. z 0.0.

W dniu 9 czerwca 2009 roku NFI Magna Polonia przystapit do spotki i objat 1.432 udziaty utworzone
w podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki pod firma Zninska Kolej Powiatowa Sp. z o.0.
z siedziba w Zninie (ZKP) o wartosci nominalnej 500 zt za jeden udziat. taczna wartos¢ objetych
udziatow wyniosta 716 tys. PLN. Udziaty w spotce ZKP Sp. z o0.0. zostaty objete przez Fundusz po
cenie rownej wartosci nominalnej udziatow i pokryte wktadem pienieznym w dniu 12 czerwca 2009
roku Niniejsza inwestycja zostata sfinansowana ze Srodkow wtasnych Emitenta. W wyniku objecia
udziatow w spotce Zninska Kolej Powiatowa Sp. z 0.0. uzyskat 62,07% w kapitale zaktadowym tej
spotki. W dniu 8 lipca 2009 roku nastgpito faktyczne zarejestrowanie w Sadzie Rejonowy
w Bydgoszczy podwyzszenia kapitatu spotki Zninskie Koleje Powiatowe Sp. z 0.0. Objete udziaty
w spotce Zninskie Koleje Powiatowe Sp. z 0.0. stanowia dtugoterminowa inwestycje Funduszu.

Obligacje L, M, S, Y, Z Rastinga

W dniu 1 kwietnia 2009 roku oraz 17 kwietnia 2009 roku NFI Magna Polonia S.A. nabyt obligacje serii
L o wartosci nominalnej 1.000 tys. PLN (1 szt.) oraz serii M o wartosci nominalnej 500 tys. PLN
(1 szt.)  wyemitowanych  przez  spotke  Rasting  Limited, bedaca  udziatowcem
Funduszu, oprocentowane 15% w skali roku. Obligacje te zostaty w catosci wykupione przez ich
emitenta w dniu 30 wrzesnia 2009 roku wraz z naleznymi odsetkami w kwocie 99 tys. PLN. W dniu
31 lipca 2009 roku Fundusz nabyt 3 obligacje imienne niezabezpieczone serii S o tacznej wartosci
nominalnej 1.500 tys. PLN oprocentowanych 10% w skali roku i terminie zapadalnosci
przypadajacym w dniu 30 wrzesnia 2009 roku. W dniu 30 wrzesnia obligacje zostaty czesciowo
wykupione w kwocie 450 tys. PLN. W dniu 2 grudnia nastgpita kolejna czesciowa sptata w wysokosci
110 tys. PLN. Do dnia 31 stycznia 2010 roku Rasting dokonat catkowitego wykupu obligacji serii S
wraz z naleznymi odsetkami. Ponadto w dniu 30 listopada 2009 roku Fundusz nabyt dwie obligacje
serii Y wyemitowanych przez spotke Rasting o wartosci nominalnej 1.000 tys. PLN kazda, o tacznej
wartosci 2.000 tys. PLN oprocentowanych 10% w skali roku i z terminem wykupu przypadajacym
w dniu 30 czerwca 2010 roku. 11 grudnia 2009 objeto kolejna obligacje serii Z o wartosci
nominalnej 50 tys. PLN z terminem wykupu 31 stycznia 2010 roku oprocentowane rowniez 10%
rocznie, ktéra zostata wykupiona wraz z naleznymi odsetkami przez emitenta w dniu 1 lutego 2010
roku.

2.4.2 Omowienie polityki inwestycyjnej wraz z analiza dziatan zwiazanych z realizacja jego
celu

Zgodnie z przyjeta przez Zarzad Funduszu strategia inwestycyjna dziatania Funduszu maja
charakteryzowac sie umiarkowanym poziomem ryzyka, a kupowane podmioty powinny przejawiac
zdolno$¢ do generowania stabilnego strumienia gotowki. Wedtug Zarzadu, Fundusz powinien
preferowac inwestycje przeprowadzane w podmioty posiadajace realne aktywa, a jednoczesnie
dziatajace w branzach charakteryzujacych sie innowacyjnoscia i duzym potencjatem wazrostu.
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Z powyzszych wzgledéw, Zarzad NFI Magna Polonia opracowat strategie inwestycyjna nakierowana
na inwestycje w podmioty z branz, ktore charakteryzujg sie nizszym ryzykiem gospodarczym,
i posiadaja  potencjat  dtugoterminowej  perspektywy  wzrostu.  Przyjeto, iz celem
inwestycyjnym Funduszu  beda podmioty prowadzace dziatalnos¢ na  rynku  ustug
telekomunikacyjnych oraz ustug zwiazanych z przesytaniem informacji na odlegtos¢.
Podstawowe zatozenia strategii:
W dniu 24 listopada 2008 r. Zarzad przyjat strategie inwestycyjna Funduszu, w ktorej jako gtowny
cel strategiczny Spotki zawarto plan przeksztatcenia Funduszu w spotke holdingowa konsolidujaca
podmioty z branzy telekomunikacyjnej.
Model biznesowy Emitenta zaktada:

e konsolidacje sektora telekomunikacyjnego poprzez dokonywanie przejec,

e prowadzenie nadzoru wtascicielskiego,

e wykorzystanie efektow synergii,

e optymalizacje struktury finansowania,

e realizacje transakcji kupna / sprzedazy.
Celem strategicznym Funduszu jest zbudowanie grupy telekomunikacyjnej zdolnej konkurowac
z liderami rynku. Cel ten jest realizowany poprzez dokonywanie akwizycji spotek dziatajacych
w obszarach telefonii, transmisji danych i radiodyfuzji. Fundusz przewiduje dokonywanie akwizycji
spotek Swiadczacych ustugi telekomunikacyjne w tradycyjnej formie, s$wiadczone zaréwno
w sektorze B2B, jak rowniez B2C oraz na rynkach hurtowych i detalicznych. Ze wzgledu na fakt, ze
wiele krajowych podmiotow dziatajacych na rynku telekomunikacyjnym planuje rozbudowac
infrastrukture telekomunikacyjna Fundusz zatozyt, ze w kolejnych latach nastapi znaczacy wzrost
wartosci tego rynku w Polsce. Fundusz przyjmuje, ze spétki portfelowe beda posiadaty potencjat do
zdobycia znaczacego udziatu w rynku dystrybucji cyfrowych tresci audio i wideo w Polsce. Zarzad
Funduszu spodziewa sie dynamicznego rozwoju rynku w latach 2009 - 2015 w wyniku realizacji
kluczowych projektow, w tym zaprzestania nadawania programéw telewizyjnych i radiowych
w technologii analogowej i rozpoczecia emisji w  technologii  cyfrowej oraz
zwiekszenia zainteresowania wykorzystywaniem ustug cyfrowej telewizji mobilnej.
Sposob doboru spotek portfelowych:
Kryteriami wyboru inwestycji w spotki portfelowe beda w szczegdlnosci:

e poziom zaawansowania technologicznego spotek oraz stopien innowacyjnosci oferowanych
produktow,
know-how,
stopien rozbudowania infrastruktury,
kompetencje i doswiadczenie kadry,
pozycja rynkowa,
perspektywy rozwoju produktéw i swiadczonych ustug.

Co do innych atrakcyjnych projektow inwestycyjnych, ktorych realizacja moze by¢ przeprowadzona
na rynkach zagranicznych, a w szczegélnosci w krajach Europy Srodkowej i Wschodniej, Fundusz nie
wyklucza poszerzenia geograficznej skali swojej aktywnosci. Podstawowym obszarem dziatania
Funduszu pozostaje jednak w chwili obecnej rynek polski.

Fundusz koncentruje i bedzie koncentrowat swoje dziatania inwestycyjne na podmiotach
funkcjonujacych w sektorach: telekomunikacyjnym, radiodyfuzji i innych pokrewnych, niezaleznie
od ich wielkosci (mierzonej wielkoscia kapitatu). Zasadniczym, kryterium doboru spotek do portfela
inwestycyjnego Emitenta beda wyniki dokonywanych analiz, ktore beda miaty na celu ustalenie
mozliwosci uzyskania ponadprzecietnej stopy zwrotu z inwestycji.

GRUPA MEDIATEL

Zarzad Mediatel S.A. postanowit kontynuowat w 2009 r. zatozone priorytety dziatalnosci biznesowej
oraz zatozenia strategii w zakresie dziatan operacyjnych spoétki przyjetych w roku 2008. W 2009 r.
nadrzednym celem strategicznym Grupy Mediatel jest dalsze umocnienie jej pozycji na
dotychczasowych rynkach dziatalnosci. Grupa zamierza sta¢ sie niezaleznym dostawca
zintegrowanych ustug telekomunikacyjnych na obszarze dotychczasowego dziatania, ktore
skierowane beda w pierwszej kolejnosci do matych i srednich przedsiebiorstw oraz wybranych
odbiorcow indywidualnych. Ponadto Grupa Mediatel bedzie kontynuowata strategie rozwoju
realizowana poprzez czynny udziat w procesie konsolidacji rynku telekomunikacyjnego (dokonujac
akwizycji innych podmiotow nalezacych do branzy telekomunikacyjnej). W dokonywaniu przejec,
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Grupa Mediatel upatruje mozliwos¢ uzyskania przewagi konkurencyjnej na rynku ustug
telekomunikacyjnych oraz w konsekwencji mozliwos¢ zwiekszenia bazy klientow, co przetozy¢ sie
moze na wzrost przychodow ze sprzedazy Grupy.

INFO-TV-FM

Spotka poza kontynuacja dotychczasowej dziatalnosci - $wiadczenia ustug operatorskich z zakresu
radiodyfuzji rozpoczeta i prowadzi proces budowy sieci telewizji mobilnej w technologii DVB-H
w Polsce. W 2006 roku Spotka rozpoczeta prace nad wdrozeniem cyfrowej telewizji mobilnej
w technologii DVB-H. W 2009 roku w ramach rozwoju dziatalnosci Spoétka kontynuowata
dziatania zwigzane z jej wprowadzaniem. Efektem tych dziatan byta wygrana w marcu 2009 roku
konkursu przeprowadzonego przez UKE na rezerwacje czestotliwosci przeznaczonych do
$wiadczenia audiowizualnych ustug medialnych w technologii DVB-H. Zgodnie z wydana Spotce przez
Urzad Komunikacji Elektronicznej decyzja rezerwacyjna INFO-TV-FM bedzie jedynym operatorem
multipleksu DVB-H do roku 2023. Gtownym partnerem technicznym INFO-TV-FM jest firma Motorola,
ktora dostarcza kompletne rozwiazanie techniczne dla telewizji mobilnej DVB-H. Spétka dotychczas
uruchomita stacje czotowa (HEAD-END) Warszawie i rozpoczeta emisje programow w 11 obszarach
w Polsce tj.: Warszawie, Poznaniu, todzi, Lublinie, Krakowie, Gdansku, Gorzowie Wielkopolskim,
Zielonej Gorze, Stupsku, Elblagu oraz Katowicach. Wedtug Zarzadu INFO-TV-FM Realizacja projektu
$wiadczenia audiowizualnych ustug medialnych w technologii DVB-H znaczaco wptynie na dynamike
rozwoju Spoétki w kolejnych latach. Bezposrednim przetozeniem tych dziatan bedzie wyzszy poziom
przychodow oraz zysk z dziatalnosci. Dodatkowo Spotka buduje lub planuje budowe kolejnych obiekt
nadawczych m.in. w Stupsku - Bierkowie, Wagrowcu, Leborku i innych miastach.

2.5 Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta, w tym znanych emitentowi
umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspoélnikami), umowach ubezpieczenia,
wspétpracy lub kooperacji;

W dniu 8 czerwca 2009 r. zawarta zostata umowa ustanowienia zastawu rejestrowego na papierach
wartosciowych zapisanych na rachunku papierow wartosciowych pomiedzy Funduszem jako
zastawca a Domem Maklerskim Banku Ochrony Srodowiska S.A. (Dom Maklerski BOS) jako
administratorem zastawu (Umowa). Przedmiotem zastawu jest 5.990.000 akcji w kapitale
zaktadowym spotki Mediatel S.A. bedacych wtasnoscia Funduszu. Zastaw rejestrowy do najwyzszej
sumy zabezpieczenia w wysokosci 25.000.000 PLN ustanowiony zostat celem zabezpieczenia
wierzytelnosci wynikajacych z obligacji serii A, ktore zostaty wyemitowane przez Fundusz na
podstawie uchwaty z dnia 1/06/2009 Zarzadu Funduszu z dnia 4 czerwca 2009 roku. Emisja obligacji
serii A objeta 20 obligacji na okaziciela, o wartosci nominalnej 1 mln PLN kazda, o tacznej wartosci
nominalnej 20 mln PLN. Wartos¢ ksiegowa Akcji bedacych przedmiotem zastawu wynosi 74.276 tys.
PLN. Zgodnie z wycena dokonang na potrzeby Umowy przez HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z o.o.
z siedziba w Poznaniu taczna wartos¢ 5.990.000 akcji bedacych przedmiotem zastawu wynosi 74.276
tys. PLN, a warto$¢ jednej zastawionej akcji 12,40 PLN. Zastaw zostat wpisany do Rejestru
Zastawow na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, Wydziat
XI Gospodarczy - Rejestru Zastawow z dnia 16 czerwca 2009 r. (nr wpisu: 2171546).

W dniu 10 sierpnia 2009 roku w Rejestrze Zastawow dokonano zmiany wpisu dotyczacego
powyzszego zastawu rejestrowego. Zmiana wpisu wynikata ze zmniejszenia liczby akcji objetych
zastawem rejestrowym z 5.990.000 akcji na 5.000.000 akcji w zwiazku ze zwolnieniem z zastawu
rejestrowego 990.000 akcji w spotce Mediatel S.A. przez Dom Maklerski BOS w dniu 29 czerwca 2009
roku. W zwiazku z powyzszym zastawem rejestrowym na rzecz Domu Maklerskiego BOS jako
administratora zastawu objetych pozostaje na dzien zatwierdzenia sprawozdania 5.000.000 akcji
w spotce Mediatel S.A. stanowiacych wtasnos¢ Funduszu.
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2.6 Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta z innymi podmiotami oraz
okreslenie jego gtownych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty
finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci, w tym inwestycji kapitatowych
dokonywanych poza jego grupa jednostek powiazanych oraz opis metod ich finansowania.

Jedyne powiazania organizacyjne i kapitatowe Funduszu wystepuja w ramach Grupy Kapitatowej NFI
Magna Polonia S.A. Fundusz nie dokonywat inwestycji w wartosci niematerialne i prawne
0 znaczacej wartosci i istotnosci oraz nieruchomosci w tym inwestycji kapitatowych poza jego grupa
jednostek powiagzanych.

2.7 Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego zalezna z
podmiotami powiazanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami
okreslajacymi charakter tych transakcji.

Fundusz nie zawierat istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi. Wszystkie zwarte transakcje
z podmiotami powiazanymi zawierane byty na warunkach rynkowych. Wykaz transakcji opisano
w nocie 39. Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej NFI.

2.8 Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach dotyczacych
kredytow i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej,
waluty i terminu wymagalnosci;

W roku obrotowym 2009 Fundusz nie posiadat zaciggnietych kredytow i pozyczek, ani tez nie
wypowiadat uméow dotyczacych zaciagnietych kredytow. Informacje o zaciggnietych kredytach
i pozyczkach przez spotki z Grupy Kapitatowej przedstawiono w tabeli ponizej.

KREDYTY | POZYCZKI

Nazwa jedostki Bank/Instytucja/S| Kwota Kwota Waluta Warunki Termin Zabezpieczenie
potka od ktorej | kredytu/p | kredytu/po oprocentowania splaty
zaciagnieta ozyczki zyczki
kredyt lub Wg umowy | pozostala
pozyczke (tys. PLN) | do sptaty
(tys. PLN)

Dtugoterminowe

-weksel in blanco; -kaucja
pienigzna 1 700 tys; -umowa
przystapienia do dlugu pomigdzy
MEDIATEL BRE BAIIK SA 6 000 1157 PLI WIBOR 1M+1,5% |31.08.2011 | Mediatel SA a Elterix i Concept T

-weksel in blanco, poreczony
przezz Mediatel 48, Elterix i
Concept T-oswiadczenie o
dobrowolnym poddaniu sie
egzekucji na podstawie bankowego
tytulu egzekucyjnego do kwoty

MEDIATEL BRE BAIIK SA 1200 USD 1 847 PLI LIBOR 10M+3,7%  [31.12.2012 1500 tys USD
IHFO-TV-FMm PEKAO SA 300 701 PLI WIBOR+1,3% 31.12.2013 zastaw rejestrowy
IHFO-TV-FM PEKAO SA 860 2770 PLI WIBOR+1,3% 30.06.2014 zastaw rejestrowy, hipoteczny
IHFO-TV-FMm RAIFFEISEN BANK 540 432 PLI WIBOR1M=+2,85% |30.01.2015 zastaw rejestrowy
Inifiska Kolej Powiatowa PEO Bank Polski 80 32| P Zmienne 01.01.2012

Razem kredyty i pozyczki diugoterminowe X 3815 x X X X
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Krétkoterminowe

-weksel in blanco; -kaucja
pienigina 1 700 tys; -umowa
przystapienia do dlugu pomiedzy
MEDIATEL BRE BAIK SA 6 000 2004| PLH WIBOR 1M+1,5% [31.08.2011 | Mediatel SA a Elterix i Concept T
przezz Mediatel 4B, Elterix i
Concept T-oswiadczenie o
dobrowolnym peddaniu sig
egzekuc)i na podstawie bankowego
tytulu egzekucyjnego do kwoty
MEDIATEL BRE BAIK SA 1200 USD I 146 PLI LIBOR IM+3,7%  |31.12.2012 1500 tys. USD

Mediatel 4B, Elterix i Concept T; -
oswiadczenie o dobrowolnym
poddaniu sie egzekucji na
podstawie bankowego tytutu
egzekucyjnego do kwoty 6600 tys.

MEDIATEL BRE BAIK SA 6 000 5964| PLH WIBOR o/1+2,7% | 31/03/2010 PLII

INFO-TV-FM RCI BAIK 39 3| PLH - |27.02.2010 zastaw rejestrowy
IHFO-TV-FM BAHK BPH S4 134 21 PUI  |WIBOR#3,7% 30.03.2010 zastaw rejestrowy
IHFO-TV-FM BAIK BPH SA 92 11 PUI  |\wWIBOR+4,25% 08.08.2010 zastaw rejestrowy

SANTANDER
NIFO-TV-FiM CONISUMER BAIK 93 18| CHF 6,36% 22.08.2010 zastaw rejestrovry
INFO-TV-FM PEKAO SA 300 23| PLIL |WIBOR=+1,3% 31.12.2013 zastaw rejestrowy
INFO-TV-FM PEKAD SA 860 389 PLIl \WIBOR+1,3% 30.06.2014 zastaw rejestrowy, hipoteczny
INFO-TV-FM RAIFFEISEHN BAIK 340 108 PLH WIBOR1M+2,85% | 30.01.2015 zastaw rejestrowy
Razem kredyty i pozyczki krotkoterminowe X 9 668 X X X x

2.9 Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, z szczegélnym uwzglednieniem
pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym emitenta, z podaniem co najmniej ich kwoty,
rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci;

Na mocy umowy z dnia 11 wrzesnia Fundusz udzielit pozyczki jednostce powiazanej Mediatel S.A.
w wysokosci 800.000 PLN o terminie sptaty do dnia 15 grudnia 2009 roku. Oprocentowanie pozyczki
nie odbiegato od warunkow rynkowych i wynosito 10,5% w skali roku. Dnia 30 listopada 2009 roku
spotka Mediatel S.A. sptacita cata kwote kapitatu. Na 31 grudnia 2009 roku do zaptaty pozostaty
odsetki nalezne od dnia udzielenia pozyczki do 30 listopada 2009 roku.

Ponadto Fundusz zawart kolejng umowe z dnia 30 wrzesnia 2009 roku, na mocy ktorej udzielit
pozyczki spotce Mediatel S.A. Przedmiotem pozyczki byta wartos¢ 1.500.000 PLN, oprocentowanie
na warunkach rynkowych w skali roku wynosito 10,5%, a termin sptaty przypadat na 15 grudnia 2009
roku. Spotka Mediatel sptacita dnia 30 listopada 2009 roku kwote 200.000 PLN, a nastepnie dnia
4 grudnia 2009 roku kwote 1.000.000 PLN. Na dzien bilansowy przypadajacy 31 grudnia 2009 roku
spotka nie sptacita catosci kapitatu wraz z naleznymi odsetkami. Do dnia publikacji sprawozdania
finansowego Mediatel S.A. dokonat jeszcze sptaty kapitatu na kwote 50.000 PLN dnia 12 stycznia
2010 roku oraz 100.000 PLN dnia 2 marca 2010. Pozostato do zwrotu 150.000 PLN kapitatu pozyczki
wraz z odsetkami naleznymi od dnia jej udzielenia do dnia sptaty catosci kapitatu.

2.10 Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach, ze
szczeg6lnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powiazanym emitenta.

Fundusz nie udzielat oraz nie otrzymywat w roku 2009 poreczen ani gwarancji zarowno od jednostek
powiazanych jak i jednostek pozostatych.

Grupa Mediatel

W | pétroczu 2009 roku jednostka zalezna od Mediatel S.A. i jednostki od niej zalezne udzielity sobie
wzajemnie poreczenia kredytu zaciagnietego na podstawie umowy kredytowej z dnia 31 marca 2009
roku zawartej pomiedzy BRE Bank S.A. (Kredytodawca) a Mediatel oraz spotkami zaleznymi Mediatel
4B oraz Elterix (Kredytobiorcy). Wartos¢ poreczenia przekroczyta 10% kapitatow wtasnych Mediatel.

Udzielenie poreczenia kredytu

Na podstawie umowy kredytowej z dnia 31 marca 2009 roku zawartej pomiedzy BRE Bank
S.A.(Kredytodawca) a Mediatel oraz spotkami zaleznymi Mediatel 4B oraz Elterix (Kredytobiorcy)BRE
Bank S.A. udzielit Kredytobiorcom tacznie kredytu w rachunkach biezacych w tacznej wysokosci
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6.000.000 PLN do dnia 31 marca 2010roku. Powyzsza umowa zastapita obowiazujace do tej pory
umowy kredytowe w rachunkach biezacych zawarte pomiedzy poszczegolnymi spotkami z Grupy
Emitenta a BRE Bankiem przy jednoczesnym zwigkszeniu linii kredytowej do kwoty 6.000.000 PLN.
Kredytobiorcy zobowiazuja sie solidarnie do sptaty kredytu, naliczonych odsetek, prowizji
i ewentualnie innych kosztow w pierwszej kolejnosci przed innymi ptatnosciami oraz wszelkie
zobowiazania Kredytobiorcow z tytutu niniejszej Umowy sa solidarne. Zabezpieczenie sptaty
naleznosci Banku stanowi weksel in blanco, wystawiony przez Mediatel, poreczony przez spotki
zalezne Mediatel 4B oraz Elterix, zaopatrzony w deklaracje wekslowa Spotki. Zabezpieczeniem
sptaty naleznosci wynikajacych z Umowy, sa oswiadczenia ztozone przez Kredytobiorcow
o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji do kwoty 6.600.000 PLN, upowaznienie do wystapienia do
sadu z wnioskiem o nadanie temu tytutowi klauzuli wykonalnosci oraz zgoda na sprzedaz
przeterminowanej wierzytelnosci BRE Banku. Umowa zostata zawarta w celu utatwienia zarzadzania
finansami w spotkach Grupy Kapitatowej Mediatel. Mediatel oraz spotki zalezne Mediatel 4B i Elterix
Z tytutu wystawionego weksla oraz udzielonych poreczen wekslowych nie poniosa kosztéw jak i nie
uzyskaja przychodow.

2.11 W przypadku emisji papieréw wartosciowych w okresie objetym raportem - opis wykorzystania
przez emitenta wptywow z emisji do chwili sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci.

EMISJA NOWEGO KAPITALU

W dniu 25 lutego 2009 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Sad Gospodarczy, Xl
Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego, wydat postanowienie o zarejestrowaniu podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Funduszu. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Funduszu z kwoty
1.284.048,20 PLN (jeden milion dwiescie osiemdziesiat cztery tysiace czterdziesci osiem ztotych
dwadziescia groszy) do kwoty 8.673.714,90 PLN (siedem milionow czterysta siedemdziesiat trzy
tysiace siedemset czternascie ztotych dziewieddziesigt groszy) to jest o kwote 7.389.666,70 PLN
(siedem milionow trzysta osiemdziesigt dziewied tysiecy szescset szescdziesiat szes¢ ztotych
siedemdziesiat groszy) w drodze emisji 61.896.667 (szescdziesieciu jeden miliondw osiemset
dziewiecdziesieciu szesciu tysiecy szesciuset szescdziesieciu siedmiu) nowych,
nieuprzywilejowanych akcji imiennych serii "B" o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy)
kazda, oznaczonych numerami od 00000001 do 61896667 ("Akcje Serii B") oraz 12.000.000
(dwunastu milionow) nowych akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 PLN.
W interesie Funduszu pozbawiono dotychczasowych akcjonariuszy Funduszu prawa poboru AKkcji
Serii B w catosci. Akcje Serii B i C obejmowane byty po cenie emisyjnej w kwocie 1,20 PLN za jedna
akcje. Emisja Akcji Serii B dokonana zostata w trybie subskrypcji. Akcje objete zostaty
w nastepujacy sposob:

a. spotka Rasting Limited z siedzibg w Nikozji, (Republika Cypru) przy ulicy Themistokli Dervi 48,
CENTENNIAL BUILDING, lokal 701, zarejestrowana w cypryjskim rejestrze spotek pod numerem HE
190450, objeta 52.700.000 (piecdziesigt dwa miliony siedemset tysiecy) Akcji Serii B o tacznej
wartosci nominalnej 5.270.000 PLN (pie¢ milionow siedemset tysiecy ztotych) w zamian za wktad
niepieniezny w postaci 5.100.000 (pieciu milionow stu tysiecy) akcji zwyktych, na okaziciela, spotki
pod firma "Mediatel Spotka Akcyjna" z siedzibg w Warszawie przy ul. Bitwy Warszawskiej 1920 roku
7A, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000045784 (Mediatel), o wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy)
kazda, wyceniony na kwote 63.240.000 PLN (sze$édziesieciu dwoch miliondw dwustu czterdziestu
tysiecy ztotych);

b. pan Zbigniew Kazimierczak, zamieszkaty w Watbrzychu (58304) przy ul. Andersa 13/6,
legitymujacy sie dowodem osobistym numer i seria: ANV 781316, posiadajacy numer PESEL
70011608638, objat 4.856.667 (cztery miliony osiemset piecdziesiat szeS¢ tysiecy sze$cset
sze$cdziesigt siedem) Akcji Serii B o tacznej wartosci nominalnej 485.666,70 PLN (czterysta
osiemdziesiagt piec tysiecy szescset szesédziesigt szes$¢ ztotych siedemdziesiat groszy) w zamian za
wktad niepieniezny w postaci 470.000 (czterystu siedemdziesieciu tysiecy) akcji zwyktych, na
okaziciela, spétki Mediatel, o wartosci nominalnej 0,20 PLN (dwadziescia groszy) kazda, wyceniony
na kwote 5.828.000 PLN (pie¢ milionow osiemset dwadziescia osiem tysiecy ztotych);
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c. spotka Titiona Limited, z siedziba w Nikozji, (Republika Cypru) przy ulicy Themistokli Dervi 48,
CENTENNIAL BUILDING, lokal 701, zarejestrowana w cypryjskim rejestrze spotek pod numerem HE
190539, objeta 1.240.000 (jeden milion dwiescie czterdziesci tysiecy) Akcji Serii B o tacznej
wartosci nominalnej 124.000 PLN (sto dwadziescia cztery tysiace ztotych) w zamian za wktad
niepieniezny w postaci 120.000 (sto dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych, na okaziciela, spotki
Mediatel, o wartosci nominalnej 0,20 PLN (dwadzieScia groszy) kazda, wyceniony na kwote
1.488.000 PLN (jeden milion czterysta osiemdziesiat osiem tysiecy ztotych);

d. spotka BBI Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie przy
ulicy Emilii Plater 28 (00688 Warszawa), wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000020690, objeta 3.100.000 (trzy miliony sto
tysiecy) Akcji Serii B o tacznej wartosci nominalnej 310.000 PLN (trzysta dziesiec¢ tysiecy ztotych)
w zamian za wktad niepieniezny w postaci 300.000 (trzysta tysiecy) akcji zwyktych, na okaziciela,
spotki Mediatel, o wartosci nominalnej 0,20 PLN (dwadziescia groszy) kazda, wyceniony na kwote
3.720.000 PLN (trzy miliony siedemset dwadziescia tysiecy ztotych).

Akcje Serii B beda uczestniczyty w dywidendzie za okres od dnia 01 stycznia 2008 roku.

Akcje Serii B ulegaja zamianie na akcje na okaziciela w chwili dopuszczenia do akcji do obrotu na
rynku regulowanym.

Akcje Serii C zostaty objete w ten sposab, ze:

a) spotka Rasting Limited z siedziba w Nikozji, (Republika Cypru) przy ulicy Themistokli Dervi 48,
CENTENNIAL BUILDING, lokal 701, zarejestrowana w cypryjskim rejestrze spotek pod numerem
HE 190450, objeta 4.533.333 akcji Funduszu zwyktych na okaziciela serii C o wartosci
nominalnej 0,10 PLN kazda zamiana za wniesienie wktadu pienieznego w kwocie 5.439.999,60
PLN,

b) spotka Evotec Management Limited objeta 7.466.667 akcji Funduszu zwyktych na okaziciela serii
C o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda w zamian za wniesienie wktadu pienieznego w kwocie
8.960.000,40 PLN.

Akcje serii B i C zostaty zamienione na akcje zwykte na okaziciela i dopuszczone do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym w dniu 6 pazdziernika 2009 roku.

ZAKUP SPOLKI ZALEZNEJ INFO-TV-FM SP. Z 0.0.

W dniu 31 stycznia 2009 roku doszto do zawarcia dwoch Umow potracenia pomiedzy Funduszem
a spotka Rasting Limited oraz spotke Evotec Management Limited, na podstawie ktorej strony
potracaja wzajemne wierzytelnosci tj. wierzytelnosci Funduszu z tytutu wniesienia wktadow
pienieznych na pokrycie akcji serii C oraz wierzytelnosci spotki Rasting Limited i spotki Evotec
Management Limited z tytutu zobowiazania do zaptaty ceny sprzedazy udziatow w spotce INFO-TV-
FM sp. z o.0.

EMISJA OBLIGACJI

W dniu 29 stycznia 2009 roku Fundusz BBI Capital NFI S.A. dokonat wykupu i umorzenia 200 sztuk
obligacji imiennych serii B o numerach od 001 do 200 o wartosci nominalnej 10.000 PLN kazda.
Wysokos$¢ wynagrodzenia przystugujacego Obligatariuszowi NFI Magna Polonia S.A. z umorzonych
Obligacji wyniosta 2.090.082,19 PLN. Wykup i Umorzenie nastapito za zgoda Emitenta
i Obligatariusza.

Poczawszy od dnia 9 lipca 2009 roku Fundusz przeprowadzit prywatna emisje obligacji serii A
(Obligacje) w celu pozyskania srodkow na finansowanie statutowej dziatalnosci, w szczegolnosci na
finansowania nabywania lub obejmowania akcji lub udziatbw w spotkach z sektora
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telekomunikacyjnego, nabywanie innych papieréw wartosciowych oraz udzielanie pozyczek. Zgode
na emisje Obligacji wyrazita Rada Nadzorcza Uchwata z dnia 8 czerwca 2009 roku. Wyemitowano 20
Obligacji o wartosci nominalnej 1.000.000 PLN kazda. Obligacje sa obligacjami na okaziciela, nie
posiadajacymi formy dokumentu, zabezpieczonymi zastawem rejestrowym ustanowionym na
5.000.000 akcji w spotce Mediatel S.A. z siedzibg w Warszawie. Przedmiot zastawu zostat
wyceniony przez uprawnionego biegtego na kwote 62.000.000 PLN. Oprocentowanie Obligacji jest
uzaleznione od zmiennej stopy procentowej i wynosi WIBOR 6M powiekszony o 5% w skali roku.
Odsetki wyptacane sa w szesSciomiesiecznych okresach odsetkowych liczac od dnia emisji. Termin
wykupu przypada po uptywie 18 miesiecy od dnia emisji o ile Fundusz lub podmioty uprawnione do
Obligacji nie skorzystaja z opcji wczesniejszego wykupu. Pierwszy okres odsetkowy zostat
zakonczony dnia 9 stycznia 2010 roku oraz 26 stycznia 2010 roku. Odsetki za ten okres zostaty
wyptacone przez Fundusz Obligatariuszom w wyznaczonym terminie. Srodki pieniezne zgromadzone
z tytutu emisji obligacji zostaty przeznaczone na podwyzszenie kapitatu w spotce INFO-TV-FM oraz
na dziatalnos¢ statutowa Funduszu.

2.12 Objasnienie réznic miedzy wynikami finansowymi wykazywanymi w raporcie rocznym a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

Z Grupy Kapitatowej NFI Magnha Polonia, prognozy publikowata jedynie Grupa Mediatel, pozostate
spotki zalezne oraz Fundusz nie publikowaty wczesniej prognoz wynikow w roku 2009.

Grupa Mediatel

Prognoza skonsolidowanego wyniku finansowego na 2009 r. zostata przedstawiona w raporcie
biezacym nr 22/2009 z dnia 24 lutego 2009 r. Prognoze sporzadzono majac na uwadze konsolidacje
sprawozdan finansowych spoétek Grupy Kapitatowej Mediatel: Elterix, Mediatel 4B, Concept-T.
Prognoza uzyskania powyzszych wynikow finansowych przez Spétke opierata sie na analizie wynikow
uzyskanych w roku 2008 przez spotki biorace udziat w konsolidacji oraz na podstawie analizy strony

przychodowej i kosztowej. Zarzad poinformowat réwniez, ze w wyniku prowadzonych z podmiotami
z branzy telekomunikacyjnej rozmoéw, ktorych przedmiotem jest podjecie dziatan konsolidacyjnych
na rynku telekomunikacyjnym, w przypadku pozytywnego zakonczenia tych rozmow, moga wystapic
zdarzenia nie przewidziane w niniejszej prognozie. Prognoza skonsolidowanego wyniku finansowego
na 2009 r. zostata zrealizowana w nastepujacym stopniu:

Prognoza skonsolidowanego wyniku Skonsolidowane Odchvlenie
finansowego na 2009r wyniki za 2009r Y
QEISlodviEs 195 000 183.058 -6,1%
sprzedazy
EBITDA 22 500 18 097 -19,6%

Przyczyna osiagniecia nizszego od prognozowanego wyniku EBITDA jest:

o wiekszy niz zaktadany na poczatku 2009 r. wptyw obnizki stawek MTR na strone przychodowa
z dziatalnosci Grupy Mediatel, a tym samym na wysokos¢ marzy,

e wahania na rynku walut,

e umochienie ztotego w drugiej potowie 2009 r.

e zawieszenie postepowania finalizujacego zaktadana w drugiej potowie 2009 r. transakcje
sprzedazy wybranych sktadnikow przedsiebiorstwa spotki zaleznej Elterix stanowiace czesc
dziatalnosci Grupy pod brandem Telepin i Telepin Mobi (zaktadana wartos¢ transakcji 3 mln
PLN).

2.13 Ocene wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczeg6lnym
uwzglednieniem zdolnosci wywiazywania sie z zaciagnietych zobowiazan, oraz okreslenie
ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie emitent podjat lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania
tym zagrozeniom.

W roku 2009 Fundusz i spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej nie miaty problemoéow
z terminowym regulowaniem wtasnych zobowigzan, zaréowno finansowych jak i wobec dostawcow.
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2.14 Ocene mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych,
w poréwnaniu do wielkosci poosiadanych s$rodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w
strukturze finansowania tej dziatalnosci.

Zgodnie z przyjeta strategia, Fundusz dazy do utworzenia grupy telekomunikacyjnej, ktora bedzie
posiada¢ istotny udziat w rynku telekomunikacyjnym oraz rynku emisji sygnatow radiowo -
telewizyjnych w Polsce. Priorytetem polityki inwestycyjnej Grupy bedzie jej rozwdj o kolejne spotki
z branzy telekomunikacyjnej oraz transmisji danych, a takze dokapitalizowanie spotek nalezacych
do Grupy w celu wsparcia finansowania ich dziatalnosci operacyjnej i umozliwienia im rozbudowy
niezbednej infrastruktury, a takze zakupu technologii. Strategia NFI Magna Polonia zaktada rowniez
mozliwos¢ dokonywania inwestycji w inne projekty zwiazane z nowymi technologiami i rozbudowa
infrastruktury w tym zwigzane z: projektami informatycznymi, IT, Internetem, instalacjami
inteligentnymi i automatyka oraz energetyka. Preferowane beda projekty w fazie rozwoju,
generujace dodatni strumien gotéwki, jednakze w przypadku szczegoélnie atrakcyjnych projektow
niewykluczone beda inwestycje we wczesniejszych stadiach rozwoju (start-up). W przypadku
projektow o duzej skali Fundusz dopuszcza przedsiewziecia typu joint-venture z innymi partnerami
finansowymi. W opinii Zarzadu Fundusz jest przygotowany do realizacji przyjetej strategii rozwoju.
NFI Magna Polonia jest w stanie pozyska¢ odpowiednie srodki finansowe niezbedne do realizacji
przyjetych zamierzen inwestycyjnych. Wydatki inwestycyjne moga byc¢ finansowane Srodkami
pienieznymi pochodzacymi miedzy innymi z emisji nowych akcji lub obligacji oraz kredytow.

2.15 Ocene czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok obrotowy,
z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiagniety wynik.

Nie wystapity nietypowe zdarzenia majace wptyw na wynik z dziatalnosci za rok obrotowy 2009 Funduszu, INFO-
TV-FM oraz ZKP, natomiast nietypowe zdarzenia majgce wptyw na dziatalnos¢ Grupy Mediatel S.A.
przedstawiono ponizej:

1) Polityka regulacyjna UKE, a w szczegolnosci dotyczaca spadku stawek za zakanczanie potaczen
w sieciach telefonii mobilnej MTR - (spadek przychodéow dotyczy nie tylko Mediatel, ale
i pozostatych operatorow). W 2010 r. przewidywany jest dalszy spadek stawek MTR.

2) Duza zmiennosc¢ kursu ztotego wobec walut obcych z dominacjg tendencji do umocnienia ztotego
sprzyjajace pogorszeniu optacalnosci eksportu. Mozliwos¢ elastycznej zmiany ceny ustug
swiadczonych w sposob ciggty zmniejsza ryzyko poniesienia strat w zwiazku z nagta zmiang kursu;

3) Dosprzedaz ustug abonamentow telefonicznych i gtosowych swiadczonych na bazie WLR przy
wykorzystaniu baz klienckich, jak rowniez platform technicznych spotek wchodzacych w sktad
Grupy;

4) Wzrost liczby nowych klientow biznesowych w wyniku prowadzonej dziatalnosci sprzedazowej
w kanale bezposrednim oraz posrednim.

5) Wydatki operacyjne oraz finansowe zwiazane z finalizacja zakupu Velvet Telecom.

6) Optymalizacja procesow obstugi posprzedazowej wynikajacych z konsolidacji dziatan
operacyjnych.

7) Uruchomienie dodatkowych punktow styku z siecig TP S.A. zwiekszajacych zasieg ustug WLR na
nowe strefy numeracyjne (obecnie Mediatel 4B posiada zasieg swiadczenia ustug na terenie catego
kraju).

8) Obnizenie kosztow obstugi ruchu telekomunikacyjnego abonentow zwiazane z uruchomieniem
nowych punktow styku.

9) Spowolnienie gospodarcze - wptyw kryzysu finansowego na wyniki dziatalnosci byt zdecydowanie
mniej istotny, cho¢ nie sposdb nie odnotowal redukcji wydatkow, w tym rowniez na ustugi
telekomunikacyjne, w sektorze biznesowym. W 2010 r. spodziewane jest nieznaczne przyspieszenie
tempa wzrostu PKB do 1,8%.

2.16 Charakterystyke zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa
emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta co najmniej do konca roku
obrotowego nastepujacego po roku obrotowym, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe
zZamieszczone w raporcie rocznym, z uwzglednieniem elementéw strategii rynkowej przez niego
wypracowanej;

Dziatalnos¢ Funduszu oraz mozliwosc realizacji jego celéw strategicznych uzalezniona jest w duzej
mierze od sytuacji makroekonomicznej w Polsce oraz sytuacji na innych rynkach operacyjnych
Grupy Kapitatowej Funduszu. Wyniki finansowe osiagane Fundusz podlegaja posrednio takim
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czynnikom jak: stopa wzrostu PKB, naktady inwestycyjne przedsiebiorstw, deficyt budzetowy,
poziom inflacji, stopa bezrobocia, wartos¢ dochodow rozporzadzalnych, czy polityka fiskalna
i monetarna panstwa. Powyzsze determinanty ksztattuja poziom przychodow i kosztow oraz
tempo realizacji zaplanowanych celow strategicznych Funduszu.

Jakiekolwiek niekorzystne zmiany jednego z wymienionych powyzej czynnikdbw moga miec istotny
wptyw na spadek zapotrzebowania na dziatalno$¢ Funduszu, co moze przetozy¢ sie na niekorzystne
zmiany jej sytuacji finansowej lub wystgpienie niekorzystnych tendencji w realizowanych
przychodach Funduszu. Spowolnienie koniunktury gospodarczej w Polsce i na innych rynkach
operacyjnych GK Funduszu moze przyczyni¢ sie do zahamowania tempa wzrostu popytu na ustugi
telekomunikacyjne. Pogtebienie zjawisk kryzysowych na rynku krajowym i rynkach zagranicznych,
moze miec istotny niekorzystny wptyw na standing ekonomiczno-finansowy Funduszu oraz na tempo
realizacji przez niego przedsiewzie¢ inwestycyjnych. W przypadku spotek wchodzacych w sktad
Grupy Kapitatowej Emitenta obserwowany obecnie kryzys gospodarczy nie powinien mie¢ jednak
istotnego znaczenia na osiggane wyniki. Rozwoj zdywersyfikowanego portfela ustug oferowanych
przez te spotki, state podnoszenie zaawansowania technologicznego oferowanych ustug (np.
wprowadzanie technologii telewizji mobilnej) oraz tendencje rynkowe prowadzace do
wprowadzenia technologii cyfrowych (rzadowa strategia cyfryzacji) moga przyczyni¢ sie do
ograniczenia negatywnego wptywu wahan koniunktury na kondycje operacyjno-finansowa Funduszu
i jego Grupy Kapitatowej.

2.17 Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i jego grupa
kapitatowa;

Nie wystapity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Funduszem i jego Grupa Kapitatowa.

2.18 Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej
przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez
przejecie;

W roku 2009 nie byty zawierane takie umowy.

2.19 Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych lub
premiowych opartych na kapitale emitenta,

Wartos¢ wynagrodzen osob, bedacych cztonkami Zarzadu lub Rady Nadzorczej Funduszu zostata
szczegotowo przedstawiona w nocie 44 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej NFI.

2.20 W przypadku spétek kapitatowych - okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji
(udziatow) emitenta oraz akcji i udziatbw w jednostkach powigzanych emitenta, bedacych
w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie).

Prezes Zarzadu, Albert Kuzmicz posiada 26.000 akcji Emitenta reprezentujacych 0,029% ogolnej
liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Sekretarz Rady Nadzorczej, Zbigniew Kazimierczak posiada 4.856.667 akcji Emitenta
reprezentujacych 5,60% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej, Mirostaw Janisiewicz posiada 50% udziatow w Rasting Limited
spotce prawa Republiki Cypru, dysponujacej 47.238.434 akcjami Emitenta, stanowigcymi 54,46%
w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Poza osobami wymienionymi powyzej, osoby wchodzace w sktad organdéw administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych nie posiadaja akcji ani opcji na akcje Emitenta bezposrednio ani
posrednio, przez podmioty zalezne.

2.21 Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym)
w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy;

Poza umowa o ktorej mowa ponizej Fundusz nie posiada informacji na temat istnienia umow,
w wyniku ktorych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
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dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy NFI Magna Polonia S.A.. W 2009 roku zadna ze
spotek Grupy Kapitatowej nie dokonywata skupu akcji lub udziatow wtasnych.

W dniu 16 marca 2010 roku doszto do zawarcia pomiedzy Funduszem, spotka zalezng Funduszu -
Mediatel S.A. z siedziba w Warszawie (Mediatel) oraz spotka pod firma Narodowy Fundusz
Inwestycyjny Midas Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie (NFI Midas) umowy, na ktorg sktadaja sie
przedwstepna umowa sprzedazy akcji w kapitale zaktadowym spotki pod firmg CenterNet Spotka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie (CenterNet), przedwstepna umowa objecia akcji nowej emisji w
kapitale zaktadowym Mediatel oraz umowa akcjonariuszy (Umowa). Przedmiotem Umowy jest
okreslenie zobowiazan stron w celu objecia przez NFI Midas akcji Mediatel nowej emisji oraz
doprowadzenia do nabycia przez Mediatel wszystkich (100%) akcji w kapitale zaktadowym spotki
CenterNet. Umowa przewiduje rowniez uzgodnienie przez NFI Magna oraz NFI Midas ich wzajemnych
relacji w spotce Mediatel po objeciu nowej emisji akcji Mediatel przez NFI Midas. NFI Midas oraz
Mediatel zobowiazaty sie do zawarcia umowy w oparciu o ktorg NFl Midas obejmie 17.600.000 akcji
Mediatel nowej emisji o wartosci nominalnej 0,20 PLN za jedng akcje, po cenie emisyjnej
wynoszacej nie mniej niz 15 PLN za jedna akcje (przedwstepna umowa objecia akcji). Po rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Mediatel akcje objete przez NFI Midas reprezentowac beda
tacznie 65,96% kapitatu zaktadowego Mediatel. Ponadto Mediatel ma kupi¢ od NFI Midas 4.264.850
akcji w kapitale zaktadowym spotki CenterNet, stanowigcych 100% jej kapitatu zaktadowego. Laczna
cena sprzedazy akcji spotki CenterNet zostata w Umowie okreslona na nie mniej 260.000.000 PLN za
wszystkie akcje CenterNet, w zaleznosci od wynikow przeprowadzonego przez Mediatel due
dilligence (przedwstepna umowa sprzedazy akcji).

2.22 Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych.
Grupa Kapitatowa nie posiada programu akcji pracowniczych.

2.23 Informacje o podmiocie przeprowadzajacym badanie sprawozdania finansowego

Dnia 22 maja 2009 roku Rada Nadzorcza Funduszu powzieta Uchwate nr 16/VI/2009, na mocy ktorej
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdania finansowego Funduszu i Grupy Kapitatowej jest
spotka PKF Audyt Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie przy ulicy Elblaskiej 15/17. Spotka dokonata
rowniez przegladu sprawozdania finansowego Funduszu i Grupy Kapitatowej za | poétroczne 2009
roku.

2009 2008
Tytut
PLN PLN
Badanie rocznych sprawozdan finansowych 29 000 40 000
Przeglad poétrocznych sprawozdan finansowych 20 000 35000
RAZEM 49 000 75 000
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3 OSWIADCZENIE O STOSOWANIU LADY KORPORACYJNEGO

I.  WSKAZANIE ZASAD tADU KORPORACYJNEGO, KTOREMU PODLEGA EMITENT ORAZ MIEJSCA, GDZIE TEKST ZBIORU
ZASAD JEST PUBLICZNIE DOSTEPNY.

Emitent podlega zasadom tadu korporacyjnego zawartym w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na GPW", ktdrego tres¢ jest dostepna na stronie Gietdy Papierow Wartosciowych SA
w Warszawie z zaktadce corp-gov.gpw.pl.

Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwiazku z § 29 ust. 5 Regulaminu GPW, Uchwata Nr
12/1170/2007 Rady Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA z dnia 4 lipca 2007 roku
w sprawie uchwalenia ,,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW" oraz zgodnie z wymogami
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. Nr 33 z dnia 28.02.2009 roku, poz. 259).

Il.  WSKAZANIE W JAKIM ZAKRESIE EMITENT ODSTAPIL OD POSTANOWIEN ZBIORU ZASAD LADU
KORPORACYJNEGO, WSKAZANIE TYCH POSTANOWIEN ORAZ WYJASNIENIE PRZYCZYN TEGO ODSTAPIENIA.

W okresie sprawozdawczym tj. od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku Fundusz stosowat zasady
dobrych praktyk spétek notowanych na GPW w takim samym zakresie jak w roku obrotowym 2009.
Raportem biezacym nr 1/2008 z dnia 2 stycznia 2008 roku Spoétka przekazata do publicznej
wiadomosci informacje o stosowaniu zasad dobrych praktyk na GPW, w ktérym poinformowata, ze
zgodnie z § 29 ust. 3 Regulaminu Gietdy, wedtug stanu na dzien 1 stycznia 2008 roku Fundusz nie
stosuje nastepujacych zasad, zawartych w ,,Dobrych praktykach spétek notowanych na GPW",
przyjetych Uchwata Nr 12/1170/2007 Rady Nadzorczej Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie SA z dnia 4 lipca 2007 roku (zwanych dalej ,,Dobrymi praktykami”):

1) w rozdz. Il ,,Dobre praktyki realizowane przez zarzady spotek gietdowych” pkt.2.
Spotka prowadzi strone internetowa wytacznie w jezyku polskim.
2) w rozdz. Il ,Dobre praktyki stosowane przez cztonkéow rad nadzorczych” pkt.7 i 8.

W okresie sprawozdawczym tj. od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku Rada Nadzorcza Funduszu nie
powotata komitetu audytu.

W catym okresie sprawozdawczym w Sktad Rady Nadzorczej Funduszu wchodzito dwoch
niezaleznych cztonkow, spetniajacych kryteria zawarte pkt.6 rozdz. Il Dobrych praktyk, jeden z tych
cztonkdw posiadat kompetencje w zakresie rachunkowosci i finansow.

lll. OPIS GLOWNYCH CECH STOSOWANYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE EMITENTA SYSTEMOW  KONTROLI
WEWNETRZNEJ | ZARZADZANIA RYZYKIEM W ODNIESIENIU DO PROCESU SPORZADZANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH | SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej w Spétce i jego skutecznosc¢
w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych oraz raportow okresowych przygotowywanych
i publikowanych zgodnie z obowiazujacymi zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. Nr 33
z dnia 28.02.2009 roku, poz. 259).

Jednym z podstawowych elementow kontroli poprawnosci procesu sporzadzania publikowanych
sprawozdan finansowych jest ich weryfikacja przez niezaleznego audytora zewnetrznego.
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Weryfikacja ta polega przede wszystkim na: przegladzie poétrocznego jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego spotki oraz badaniu rocznego jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego spotki i grupy kapitatowej.
Audytor zewnetrzny sporzadza raport z przegladu potrocznych sprawozdan finansowych oraz wydaje
opinie i sporzadza raport na temat rocznych sprawozdan finansowych spotki i grupy kapitatowej.
Podstawowymi systemami kontroli wewnetrznej w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan
finansowych sa:

- biezacy nadzér nad praca ksiegowych;

- autoryzacja sprawozdan finansowych przed publicznym ogtoszeniem;

- okresowy przeglad i badanie sprawozdan finansowych przez biegtego rewidenta.
Statut Funduszu, Regulamin Rady Nadzorczej oraz Regulamin Walnego Zgromadzenia dostepny jest
na stronie internetowej Funduszu www.magnapolonia.com.pl.

IV.  AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO ZNACZNE PAKIETY AKCJI WRAZ ZE WSKAZANIEM
LICZBY POSIADANYCH PRZEZ TE PODMIOTY AKCJI, ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W KAPITALE ZAKLADOWYM,
LICZBY GLOSOW Z NICH WYNIKAJACYCH | ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Fundusz Akcjonariuszami na dzien 31.12.2009
posiadajacymi ponad 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki byty nastepujace podmioty:

Liczba Udziat Udziat . )
. . . procentowy w Liczba Gtosow
Akcjonariusz* posiadanych procentowy w S
akcii kapitale ogolnej liczbie na WZ
] P gtoséw na WZ
Rasting Limited 47 238 434 54,46% 54,46% 47 238 434
Evotec
Management 7 466 667 8,61% 8,61% 7 466 667
Limited
Zhioni
bigniew 4 856 667 5,60% 5,60% 4 856 667
Kazmierczak

*) Powyzsze informacje prezentowane sq wytqcznie na podstawie oficjalnych zawiadomien
otrzymanych przez Fundusz od akcjonariuszy na dzien 31.12.2009 roku

V.  WSKAZANIE POSIADACZY WSZELKICH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, KTORE DAJA SPECJALNE UPRAWNIENIA
KONTROLNE WRAZ Z OPISEM TYCH UPRAWNIEN.

Nie istnieja papiery wartosciowe dajace specjalne uprawnienia kontrole w stosunku do Funduszu.

VI.  WSKAZANIE OGRANICZEN ODNOSNIE DO WYKONYWANIA PRAWA GLOSU, TAKICH JAK OGRANICZENIE
WYKONYWANIA PRAWA GLOSU PRZEZ POSIADACZY OKRESLONEJ CZESCI LUB LICZBY GLOSOW, OGRANICZENIA
CZASOWE DOTYCZACE WYKONYWANIA PRAWA GLOSU LUB ZAPISY, ZGODNIE Z KTORYMI, PRZY WSPOLPRACY
SPOLKI, PRAWA KAPITALOWE ZWIAZANE Z PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI SA ODDZIELONE OD POSIADANIA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH.

Z akcjami Funduszu nie wiaza sie zadne ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu.

VII.  WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZEN
WARTOSCIOWYCH EMITENTA.

DOTYCZACYCH PRZENOSZENIA PRAWA  WLASNOSCI  PAPIEROW
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Nie istnieja ograniczenia w przenoszeniu praw wtasnosci papierow wartosciowych Funduszu.

VIII.  OPIS ZASAD DOTYCZACYCH POWOLANIA | ODWOLYWANIA OSOB ZARZADZAJACYCH ORAZ ICH
UPRAWNIEN, W SZCZEGOLNOSCI PRAWO DO PODJECIA DECYZJI O EMISJI LUB WYKUPIE AKCJI.

Zgodnie ze Statutem Funduszu, Zarzad sktada sie z jednej do pieciu osdb. Kadencja Zarzadu trwa
dwa lata. Rada Nadzorcza powotuje Prezesa Zarzadu oraz pozostatych cztonkow Zarzadu, okresla
liczbe cztonkéw Zarzadu. Rada Nadzorcza moze odwotaé Prezesa Zarzadu, cztonka Zarzadu lub caty
Zarzad przed uptywem kadencji Zarzadu.
Zarzqd wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Funduszem z wyjatkiem uprawnien
zastrzezonych przez prawo i statut dla pozostatych organéw Funduszu.
Do sktadania oswiadczen i podpisywania w imieniu Funduszu wymagane jest wspotdziatanie dwoch
cztonkow Zarzadu lub cztonka Zarzadu y4 prokurentem,
z wytaczeniem sytuacji gdy Zarzad jest jednoosobowy.
Zgodnie ze Statutem, Zarzad jest upowazniony do kapitat podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Funduszu o kwote nie wieksza niz 6.505.286 PLN poprzez emisje do 65.052.860 nowych akcji
zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda akcja w drodze jednego lub kilku
podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach okreslonych powyzej (Kapitat Docelowy).
Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu docelowego wygasa z dniem 31 sierpnia 2011 roku
Zarzad jest upowazniony do emisji warrantow subskrypcyjnych, o ktorych mowa w art. 453 § 2
Kodeksu spotek handlowych, z terminem wykonania prawa zapisu uptywajacym nie pdzniej niz z
dniem 31 sierpnia 2011 roku, w ramach jednej lub kilku emisji, uprawniajacych do zapisu lub
objecia akcji Funduszu emitowanych w ramach kapitatu docelowego, z wytaczeniem prawa poboru.
Za zgoda Rady Nadzorczej Zarzad moze pozbawic akcjonariuszy w catosci lub w czesci prawa poboru
w stosunku do:
(a) akcji emitowanych w ramach kazdego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego;
(b) warrantow subskrypcyjnych, o ktorych mowa w ust. 9.5 Statutu Funduszu.
Z zastrzezeniem ust. 9.8 Statutu Funduszu, o ile przepisy Kodeksu spotek handlowych nie stanowia
inaczej, Zarzad decyduje o wszystkich sprawach zwiazanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego
w ramach Kapitatu Docelowego oraz emisjg warrantow subskrypcyjnych, o ktorych mowa w ust. 9.5.
Statutu Funduszu, w szczegolnosci Zarzad jest umocowany do:
(a) zawierania uméw o subemisje inwestycyjna lub subemisje ustugowa lub innych umow
zabezpieczajacych powodzenie emisji papierow wartosciowych emitowanych w ramach kapitatu
docelowego, jak rowniez zawierania umow, na mocy ktorych poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej beda wystawione kwity depozytowe w zwigzku z tymi papierami wartosciowymi
Z zastrzezeniem postanowien ogdlnie obowiazujacych przepisow prawa;
(b) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie dematerializacji akcji, prawa poboru, praw
do akcji i warrantow subskrypcyjnych oraz zawierania umow z Krajowym Depozytem Papierow
Wartosciowych S.A. o rejestracje akcji, prawa poboru, praw do akcji i warrantow subskrypcyjnych
z zastrzezeniem postanowien ogélnie obowiazujacych przepisow prawa;
(c) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie emisji akcji lub warrantow subskrypcyjnych
w drodze subskrypcji prywatnej lub w drodze oferty publicznej i ubieganiu sie o dopuszczenie
i wprowadzenie akcji, prawa poboru, praw do akcji i warrantow subskrypcyjnych do obrotu na rynku
regulowanym, z zastrzezeniem postanowien ogolnie obowigzujacych przepisow prawa.
Zarzad moze wydawac akcje emitowane w ramach kapitatu docelowego za wktady pieniezne lub
niepieniezne. Uchwaty Zarzadu w sprawach ustalenia ceny emisyjnej oraz wydania akcji
emitowanych w ramach kapitatu docelowego za wktady niepieniezne wymagaja zgody Rady
Nadzorczej.
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Zarzad jest upowazniony do zawierania umow o rejestracje instrumentow finansowych, ktore sg
emitowane przez Spotke, w depozycie prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych.

IX.  OPIS ZASAD ZMIANY STATUTU LUB UMOWY SPOLKI EMITENTA.
Zmiana postanowien Statutu wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszoscig trzech
czwartych gtosow. Dla skutecznosci dokonanych zmian Statutu konieczna jest rejestracja w Krajowym
Rejestrze Sadowym.

X.  SPOSOB DZIALANIA WALNEGO ZGROMADZENIA | JEGO ZASADNICZE UPRAWNIENIA ORAZ OPIS PRAW AKCJONARIUSZY
| SPOSOBU ICH WYKONYWANIA, W SZCZEGOLNOSCI ZASADY WYNIKAJACE Z REGULAMINU WALNEGO
ZGROMADZENIA, JEZELI TAKI REGULAMIN ZOSTAL UCHWALONY, O ILE INFORMACJE W TYM ZAKRESIE NIE WYNIKAJA
WPROST Z PRZEPISOW PRAWA.

Opis sposobu dziatania walnego zgromadzenia

Walne Zgromadzenie dziata zgodnie z Regulaminem Walnego Zgromadzenia Funduszu, Statutem
oraz przepisami prawa.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad, najpozniej do konca 30 czerwca roku nastepnego
po uptywie roku obrotowego. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wtasnej
inicjatywy, na zadanie Rady Nadzorczej lub akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedna
dwudziesta kapitatu zaktadowego. Zarzad zwota nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w ciggu dwdch
tygodni od daty zgtoszenia stosownego wniosku.

Rada Nadzorcza zwotuje Walne Zgromadzenie:

a) w przypadku, gdy Zarzad nie zwotat zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w przepisanym
terminie;

b) jezeli pomimo ztozenia wniosku, o ktérym mowa w art. 26.2. Statutu Funduszu, Zarzad nie
zwotat nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie, o ktérym mowa w art. 26.3 Statutu
Funduszu.

c) oraz zawsze , jezeli zwotanie Walnego Zgromadzenia uzna za wskazane.

Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe
ogotu gtosdw w spotce moga zwotac nadzwyczajne walne zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczaja
przewodniczacego tego zgromadzenia.

Zasadnicze uprawnienia

Zgodnie z art. 406" § 3 Kodeksu spoétek handlowych Prawo uczestniczenia w walnym
zgromadzeniu spoétki publicznej maja tylko osoby bedace akcjonariuszami spotki na
szesnascie dni przed data walnego zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu).

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia naleza w szczegdlnosci:
1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdan finansowych oraz sprawozdania Zarzadu za
poprzedni rok obrotowy;
2) podjecie uchwaty co do podziaty zysku i pokrycia strat; udzielenie absolutorium cztonkow wtadz
Funduszu z wykonania obowigzkow;
3) zmiana statutu Funduszu, w tym emisja nowych akcji;
4) emisja obligacji, w tym obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa;
5) emisja warrantow subskrypcyjnych;
) potaczenie Funduszu z inng spotka;
7) rozwiazanie Funduszu;
)

postanowienie dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawiazaniu spotki lub
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sprawowaniu zarzadu albo nadzoru;

9) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na
nich ograniczonego prawa rzeczowego;

10) nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosciach;

11) nabycie akcji wtasnych.

Prawa akcjonariuszy i sposob ich wykonywania
Akcjonariusz Funduszu moze uczestniczy¢ w Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu oraz
wykonywac¢ prawo gtosu przez petnomocnika. Petnomocnik wykonuje wszystkie uprawnienia
akcjonariusza Funduszu na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, chyba ze co innego wynika
Z tresci petnomocnictwa. Petnomocnik moze udzieli¢ dalszego petnomocnictwa, jezeli wynika to
Z tresci petnomocnictwa. Petnomocnik moze reprezentowad wiecej niz jednego akcjonariusza
Funduszu i gtosowa¢ odmiennie z akcji kazdego akcjonariusza Funduszu. Akcjonariusz Funduszu
posiadajacy akcje zapisane na wiecej niz jednym rachunku papierow wartosciowych moze
ustanowi¢ oddzielnych petnomocnikéw do wykonywania praw z akcji zapisanych na kazdym
z rachunkow. Przepisy o wykonywaniu prawa gtosu przez petnomocnika stosuje sie do wykonywania
prawa gtosu przez innego przedstawiciela. Petnomocnictwo do uczestniczenia i wykonywania prawa
gtosu przez petnomocnika powinno by¢ udzielone w formie pisemnej lub w postaci elektronicznej.
Akcjonariusz ma prawo zada¢ wydania odpisow wnioskow w sprawach objetych porzadkiem obrad
w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem. Odpisy sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
spotki i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii
biegtego rewidenta sa wydawane Akcjonariuszom na ich zadanie, najpdzniej na pietnascie dni przed
Walnym Zgromadzeniem. Akcjonariusz moze przegladac liste akcjonariuszy w lokalu Zarzadu oraz
zadac odpisu listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia.
Akcjonariusze moga przegladac liste protokotow, a takze zada¢ wydania poswiadczonych przez
Zarzad odpisow uchwat.
Walne Zgromadzenie w 2009 roku dziatato zgodnie z Kodeksem spotek handlowych, Statutem,
Regulaminem Walnego Zgromadzenia oraz przyjetymi zasadami tadu korporacyjnego zawartymi
w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW".

XI.  SKLAD OSOBOWY | ZMIANY, KTORE W NIM ZASZLY W CIAGU OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO, ORAZ OPIS

DZIALANIA ORGANOW ZARZADZAJACYCH, NADZORUJACYCH LUB ADMINISTRUJACYCH EMITENTA ORAZ ICH
KOMITETOW.

Zarzqd
W 2009 roku Zarzad NFI Magna Polonia SA dziatat w nastepujacym sktadzie:

Pan Krzysztof Urbanski:

- na stanowisku Prezesa Zarzadu (od dnia 1 stycznia do 30 stycznia 2009 roku)

- na stanowisku Cztonka zarzadu (od 30 stycznia do 27 marca 2009r.),

Pan Albert Kuzmicz:

- na stanowisku Prezesa Zarzadu (od dnia 2 lutego 2009r. do chwili obecnej),

Pan Jarostaw Michalik:

- na stanowisko Cztonka Zarzadu (od dnia 3 lutego do dnia 8 czerwca 2009r.),

- na stanowisku Wiceprezesa Zarzadu (od dnia 8 czerwca 2009r. do chwili obecnej),

Pan Marcin Fraczek:

- na stanowisko Cztonka Zarzadu (od dnia 8 czerwca 2009r. do chwili obecnej),

W dniu 30 stycznia 2009 roku Rada Nadzorcza Funduszu odwotata, ze skutkiem od dnia 2 lutego
2009 roku, Pana Krzysztofa Urbanskiego z funkcji Prezesa Zarzadu Funduszu, powierzajac mu
jednoczesnie od tego dnia funkcje Cztonka Zarzadu Funduszu.

W dniu 27 marca 2009 roku Pan Krzysztof Urbanski ztozyt, ze skutkiem na ten dzien, rezygnacje ze
stanowiska cztonka Zarzadu Funduszu.
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W dniu 30 stycznia 2009 roku Rada Nadzorcza Funduszu powotata do Zarzadu Funduszu, ze skutkiem od
dnia 2 lutego 2009 roku Pana Alberta Kuzmicza powierzajac mu funkcje Prezesa Zarzadu
Funduszu oraz od dnia 3 lutego 2009 roku Pana Jarostawa Michalika powierzajac mu funkcje Cztonka
Zarzadu Funduszu.

W dniu 8 czerwca 2009 roku Rada Nadzorcza Funduszu powotata do Zarzadu Funduszu, powierzyta
Panu Jarostawowi Michalikowi petnienie funkcji Wiceprezesa Zarzadu jednoczesnie powotujac Pana
Marcina Fraczka do Zarzadu Funduszu.

Sktad Zarzgdu na dzien 31 grudnia 2009 roku przedstawiat sie nastepujgco:
1) Albert Kuzmicz - Prezes Zarzadu,

2) Jarostaw Michalik - Wiceprezes Zarzadu,

3) Marcin Fraczek - Cztonek Zarzadu.

Zarzad NFI Magna Polonia SA dziata zgodnie z przepisami Kodeksu spotek handlowych, Statutem oraz
przyjetymi przez Spotke zasadami ujetymi w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na
GPW".

Zarzad sktada sie z jednej do czterech osob, prowadzi sprawy spotki i reprezentuje spotke. Do
sktadania oswiadczen woli i podpisywania w imieniu Funduszu wymagane jest wspotdziatanie dwoch
cztonkow Zarzadu, z wytaczeniem sytuacji, gdy Zarzqd jest jednoosobowy. Cztonkow Zarzadu
powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza.

Rada Nadzorcza

W 2009 roku Zarzad NFI Magna Polonia SA dziatat w nastepujacym sktadzie:

Pan Krzysztof Zdanowski - Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 1 stycznia do dnia 30 marca 2009r.),

Pan Grzegorz Kubica - Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 1 stycznia do dnia 27 marca 2009r.),

Pani Maria Liliana Tahery - Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 1 stycznia do dnia 30 marca 2009r.),

Pan Dariusz Zych - Przewodniczacy Rady Nadzorczej od dnia 1 stycznia (do dnia 31 stycznia 2009r.),
Pan Artur Olszewski - Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 1 stycznia do dnia 27 marca 2009r.),

Pan Mirostaw Janisiewicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej (od dnia 30 marca 2009r. do chwili
obecnej),

Pan Jacek Socha - Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 30 marca 2009r. do chwili obecnej),

Pan Zbigniew Kazimierczak - Sekretarz Rady Nadzorczej (od dnia 30 marca 2009r. do chwili obecnej),
Pani Kinga Stanistawska - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej (od dnia 30 marca 2009r. do chwili
obecnej),

Pan Mirostaw Barszcz - Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 30 marca 2009r. do chwili obecnej)

W dniu 31 stycznia 2009 roku Pan Dariusz Zych ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji
Przewodniczacego Rady Nadzorczej NFI Magna Polonia SA

W dniu 27 marca 2009 roku Pan Artur Olszewski oraz Pan Grzegorz Kubica ztozyli, ze skutkiem na ten
dzien, rezygnacje z petnienia funkcji Cztonkow Rady Nadzorczej Funduszu.

W dniu 30 marca 2009 roku wptyneto do Funduszu zawiadomienie od Pani Liliany Tahery o ztozeniu
rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Funduszu.

NWZ NFI Magna Polonia SA w dniu 30 marca 2009 roku odwotato Pana Krzysztofa Zdanowskiego ze
sktadu Rady Nadzorczej Funduszu.

NWZ NFI Magna Polonia SA w dniu 30 marca 2009 roku powotato w sktad Rady Nadzorczej Funduszu
nastepujace osoby: Pana Mirostawa Janisiewicza, Pana Jacka Soche, Pana Zbigniewa Kazimierczaka,
Paniag Kinge Stanistawska, Pana Mirostawa Barszcza.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2009 roku przedstawiat sie nastepujgco:

1) Pan Mirostaw Janisiewicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
2) Pani Kinga Stanistawska - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej,
3) Pan Zbigniew Kazimierczak - Sekretarz Rady Nadzorczej,
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4) Pan Mirostaw Barszcz - Cztonek rady Nadzorczej.

5) Pan Jacek Socha - Cztonek Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza dziatata zgodnie z przepisami Kodeksu spotek handlowych, Regulaminem Rady
Nadzorczej, Statutem oraz przyjetymi przez Spotke zasadami Dobre Praktyki Spotek Notowanych na
GPW. Rada Nadzorcza sprawuje nadzor nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich jej dziedzinach. Rade
Nadzorcza wybiera Walne Zgromadzenie.

Rada Nadzorcza sktada sie od 5 do 7 cztonkow wybieranych przez Walne Zgromadzenie na okres
wspolnej kadencji. Wspélna kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata. Cztonkowie Rady Nadzorczej
podczas petnienia swojej funkcji majg na wzgledzie interes Spotki, a w szczegdlnosci nadzoruja
realizacje strategii i planow dtugookresowych oraz sg zobowiazani do informowania o zaistniatym
konflikcie intereséw oraz wstrzymania sie od gtosu w sprawie, w ktorej moze do takiego konfliktu
interesow dojs¢.

Rada Nadzorcza sktada sie z minimalnej, wymaganej przez prawo, liczby cztonkéw. Rada Nadzorcza
Funduszu dziata zgodnie z uchwalonym Regulaminem Rady Nadzorczej, ktorego tres¢ jest dostepna
na stronie internetowej Funduszu. Regulamin nie przewiduje tworzenia osobnych komitetow audytu
oraz wynagrodzen. Decyzje w tych sprawach podejmuja wszyscy cztonkowie rady nadzorczej kierujac
sie swoja wiedza, doswiadczeniem i dobrem Funduszu.

Albert Kuzmicz Jarostaw Michalik
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Marcin Fraczek
Cztonek Zarzadu
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4  OSWIADCZENIE ZARZADU O ZGODNOSCI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO Z PRZYJETYMI
ZASADAMI RACHUNKOWOSCI ORAZ O RZETELNOSCI | PRAWDZIWOSCI PREZENTOWANEGO
OBRAZU SYTUACJI FINANSOWEJ | MAJATKOWEJ FUNDUSZU.

Warszawa, dnia 22 marca 2010 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU NARODOWEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
MAGNA POLONIA S.A. W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, zataczone roczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe oraz dane porownywalne Grupy Kapitatowej NFI Magna Polonia S.A. oraz roczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoétki NFI Magna Polonia S.A. za okres od 1 stycznia 2009
roku do 31 grudnia 2009 roku oraz dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z przyjeta
polityka rachunkowosci oraz z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
w zakresie zatwierdzonym przez Unie Europejska, a w sprawach nie uregulowanych powyzszymi
standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz
wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz zgodnie z wymogami odnoszacymi sie do
emitentow papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan
gietdowych. Sprawozdanie finansowe odzwierciedla w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowa oraz uzyskane wyniki finansowe. Niniejsze sprawozdanie Zarzadu zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiagniec oraz sytuacji Grupy Kapitatowej NFlI Magna Polonia S.A. oraz
Spotki NFI Magna Polonia S.A., w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Albert Kuzmicz Jarostaw Michalik
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Marcin Fraczek
Cztonek Zarzadu
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5 OSWIADCZENIE ZARZADU STWIERDZAJACE, ZE PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZOSTAL WYBRANY ZGODNIE Z PRZEPISAMI PRAWA ORAZ, ZE
PODMIOT TEN SPELNIAL WARUNKI WYDANIA BEZSTRONNEGO | NIEZALEZNEGO RAPORTU
Z PRZEGLADU ALBO OPINNI O BADANYM ROCZNM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM.

Warszawa, dnia 22 marca 2010 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU NARODOWEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
MAGNA POLONIA S.A.

Zarzad Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia Spotka Akcyjna (,,Spotka”) niniejszym
oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31
grudnia 2009, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli
rewidenci, dokonujacy tego przegladu, spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego
raportu z przegladu albo opinii 0 badanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Albert Kuzmicz Jarostaw Michalik
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Marcin Fraczek
Cztonek Zarzadu
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