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1. INFORMACJE OGOLNE O SPOLCE
1.1 Dane jednostki

Nazwa: Magna Polonia (dalej: ,Spo6tka” lub ,Emitent”)
(uprzednio Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia)

W dniu 27 lutego 2013 roku nastapit wpis do rejestru przedsiebiorcéw zmian Statutu spétki dotyczacy
miedzy innymi zmiany nazwy Emitenta, dokonanych na mocy Uchwatly nr 5, Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 17 grudnia 2012 roku.

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Siedziba: Aleje Jerozolimskie 65/79
00-697 Warszawa

Kraj rejestracji: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci:
Spotka prowadzi dziatalno$¢ pod numerem PKD 64.99.Z. Nalezy do niej:
1) nabywanie papierow warto$ciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,

2) nabywanie badZz obejmowanie udziatéw lub akcji podmiotéw zarejestrowanych i dziatajacych
w Polsce,

3) nabywanie innych papieréw wartosciowych emitowanych przez podmioty, o ktérych mowa w pkt. 2),

4) wykonywanie praw z akcji, udziatéw i innych papieré6w warto$ciowych,

5) rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami wartosciowymi,

6) udzielanie pozyczek sp6tkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajacym w Polsce,

7) zaciaganie pozyczek i kredytéw dla celéw Spoitki.

Magna Polonia Spétka Akcyjna (dziatajaca do 27 lutego 2013 roku pod nazwag Narodowy Fundusz
Inwestycyjny Magna Polonia S.A.) utworzony zostat w ramach Programu Powszechnej Prywatyzacji.
Fundusz zostat utworzony w formie jednoosobowej spo6tki akcyjnej Skarbu Panstwa, w dniu 15 grudnia
1994 roku na mocy ustawy o narodowych funduszach inwestycyjnych. Model dziatalno$ci Emitenta
polega na alokacji Srodkéw w wybrane dziedziny gospodarki. spétka aktualnie skupia swojg aktywnos¢
biznesowg w zakresie szeroko pojetej telekomunikacji. Magna Polonia S.A. (wcze$niej jako NFI Magna
Polonia) od 1997 roku jest notowana na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie.

Organ prowadzacy rejestr:

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer rejestru:

KRS 0000019740

Numer statystyczny REGON:

011140008
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1.2 Sklad organ6w jednostki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku

Zarzad
Jarostaw Mikos Prezes Zarzadu od 18 lipca 2011 roku
Marcin Fraczek Cztonek Zarzadu od 8 czerwca 2009 roku

W dniu 9 wrzes$nia 2011 roku Zarzad Spotki udzielit prokury tacznej Pani Edycie Stomskiej uprawniajgcej
ja do reprezentowania Magna Polonia S.A. w zakresie wynikajacym z przepiséw Kodeksu Cywilnego,
Kodeksu Spoétek Handlowych oraz Statutu Spétki, wraz z Cztonkiem Zarzadu.

Rada Nadzorcza

Piotr Wozny Przewodniczacy Rady Nadzorczej od 7 lutego 2012
(od 23 grudnia 2011 roku Cztonek Rady Nadzorczej)

Tadeusz Pietka Sekretarz Rady Nadzorczej od 14 kwietnia 2011 roku (od 11 sierpnia 2010 roku
do 14 kwietnia 2011 - Cztonek Rady Nadzorczej)

Mirostaw Barszcz Cztonek Rady Nadzorczej od 30 marca 2009 roku

Mirostaw Kryczka Cztonek Rady Nadzorczej od 17 pazdziernika 2012 roku

Sebastian Bogustawski Cztonek Rady Nadzorczej od 13 grudnia 2012 roku

Jacek Socha Cztonek Rady Nadzorczej od 30 marca 2009 roku do 17 pazdziernika 2012 roku
Kinga Stanistawska Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej od 30 marca 2009 roku do 26 listopada
2012 roku.

Rada Nadzorcza Spétki na posiedzeniu w dniu 7 lutego 2012 roku podjeta uchwate o wyborze Pana Piotra
Woznego na Przewodniczacego Rady Nadzorczej Magna Polonia S.A.

W dniu 17 paZdziernika 2012 roku Pan Jacek Socha ztozyt rezygnacje z funkcji cztonka Rady Nadzorczej
Spétki, natomiast w tym samym dniu Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato Pana
Mirostawa Kryczka do Rady Nadzorczej Spétki jako Cztonka Rady Nadzorczej.

W dniu 26 listopada 2012 Pani Kinga Stanistawska ztozyta rezygnacje z funkcji cztonka Rady Nadzorczej
Spotki.

Na posiedzeniu Rady Nadzorczej w dniu 13 grudnia 2012 roku dokooptowany zostat Pan Sebastian
Bogustawski jako cztonek Rady Nadzorcze;j.

1.3 Biegli Rewidenci

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej NFI Magna Polonia S.A. z dnia 3 lipca 2012 roku do badania
sprawozdania finansowego za rok 2012 wybrano podmiot:

MOK Audyt Michat Okoniewski

ul. Stryjenskich 13c/85

02-791 Warszawa

Wopis na liste podmiotéw uprawnionych do badania Nr 3635.
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1.4 Notowania na rynku regulowanym

Gietda: Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW)
ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

Symbol na GPW: 06MAGNA

1.5 Znaczacy akcjonariusze

Wedtug posiadanych informacji otrzymanych przez Spétke akcjonariuszami posiadajacymi powyzej 5% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Magna Polonia sg nastepujace podmioty (dane na dzieni 21 marca 2013 roku)

LACZNA WARTOSC . UDZIAL W KAPITALE

AKCJONARIUSZ LICZBA AKCJI NOMINALNA AKJI LICZBA GLOSOW VT
RASTING LIMITED 33224434 3322 443,40 zt 33224434 23,86%
MIROSEAW JANISIEWICZ 26 434783 2 643 478,30 zt 26434 783 18,99%
CEZARY GREGORCZUK 17 699 941 1769 994,10 zt 17 699 941 12,71%
MEZZO CAPITAL SP.Z 0.0. 9 000000 9000 000,00 zt 9 000000 6,46%

1.6 Spoiki zalezne

Niniejsze sprawozdanie z dziatalnos$ci jest sprawozdaniem jednostki Magna Polonia S.A., ktéra jest
Jednostka Dominujacg Grupy Kapitalowej Magna Polonia. Spétka posiadata na dzien 31 grudnia 2012
roku udziaty w nastepujacych jednostkach bezposrednio zaleznych i wspétkontrolowanych:

Nazwa spétki Udzial procentowy w kapitale zakladowym

MEDIATEL S.A. 49,60 %/ 59,44 %*

* w dniu 8 pazdziernika 2012 r. zawarta zostata umowa pozyczki, przedmiotem ktérej byto przeniesienie wiasnosci 1 100 000
(jednego miliona stu tysiecy) akcji przystugujacych Magna Polonia w kapitale zakladowym Mediatel S.A., z jednoczesnym
zobowigzaniem do zwrotnego przeniesienia na rzecz Magna Polonia takiej samej liczby akcji Sp61tki, o tej samej warto$ci nominalnej
w terminie do dnia 5 kwietnia 2013r. i zaptaty wynagrodzenia z tytutu udzielonej pozyczki w terminie do dnia 19 kwietnia 2013r.
Warto$¢ 59,44 % uwzglednia pozyczone 1,1 mln akcji w kapitale Mediatel S.A.

ROMFORD INVESTMENTS SP. Z 0.0. 100,00 %
ZNINSKA KOLE] POWIATOWA SP. Z 0.0. 51,02 %
POLSKIE SIECI CYFROWE SP. Z 0.0. 33,00 %

W sktad Grupy Kapitatowej Magna Polonia wchodza Magna Polonia S.A. oraz sp6tki zalezne, w ktorych
Spétka posiada udzialy bezposrednio, jak réwniez jednostki zalezne w sposéb posredni. Na dzien 31
grudnia 2012 roku w portfelu Magna Polonia znajdowaty sie spétki zalezne Mediatel S.A. oraz Romford
Investments Sp. z 0.0. wraz z jej zaleing sp6tka INFO-TV-OPERATOR Sp. z 0.0. a takze spétka Zninska
Kolej Powiatowa Sp. z o.0.. oraz spoéiki zalezne posrednio wchodzace w sktad GK Mediatel. Ponadto
w portfelu Magna Polonia znajduje sie spdtka stowarzyszona - Polskie Sieci Cyfrowe Sp. z o0.0. (33%
udzialéw w kapitale zaktadowym).
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1.7 Wybrane dane finansowe

tys. PLN tys. PLN tys. EURO tys. EURO
WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.2012- | 01.01.2011- | 01.01.2012- | 01.01.2011-
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011

L. Przychody ze sprzedazy 4869 2159 1167 521
II. Zysk/Strata* z dziatalnosci operacyjnej -21 084 -17 131 -5052 -4 138
III. Zysk/Strata* brutto -21 084 -17 131 -5052 -4 138
IV. Zysk/Strata* netto ogétem -21 084 -17 131 -5052 -4 138
V. Zysk/Strata* netto dla akcjonariuszy -21084 -17 131 -5052 -4 138
VI. Catkowity dochéd netto -21 084 -17 701 -5052 -4 276
VII. Catkowity dochéd netto dla akcjonariuszy -21 084 -17 701 -5052 -4276
X;Iel.raPz;jer?:ijy pieniezne netto z dziatalnosci 22930 3523 702 851
L)l(;/\irsztipc););nwe}]{ pieniezne netto z dziatalnos$ci 5265 19352 21262 4674
ﬁ}lz;zsip‘)i):;vy pieniezne netto z dziatalnosci 7546 15 857 1808 3830
XI. Przeptywy pieniezne netto, razem -649 28 -156 7
XII. Aktywa razem 71689 99 528 17 536 22534
XIII. Zobowigzania razem 23576 42 246 5767 9565
XIV. Zobowigzania dtugoterminowe 310 6460 76 1463
XV. Zobowiazania krétkoterminowe 23266 35786 5691 8102
XVI. Kapital wiasny 48113 57 282 11769 12969
XVII. Kapitat akcyjny 13922 8674 3405 1964
XVIIL Liczba akcji (w sztukach) 139219758 | 86737 149 139219758 | 86737 149
)é{i(ﬁggif/Strata* na jedna akcje zwykta (w PLN/ -0.20 -0.20 0,05 0,05
)é)lfi\lv/v;sté)é;giiqgowa na jedna akcje zwykta (w 0,35 0,66 0,08 0,15

**Zysk/Strata* podstawowa na jedna akcje obliczona zostata jako iloraz zysku/straty netto przypadajacej
na akcjonariuszy Sp6tki przez $rednia wazong liczbe wyemitowanych akcji wystepujacych w ciggu roku
obrotowego. Srednia wazona liczba akcji w roku 2012 wynosita 106 438 629 oraz w 2011 roku 86
737 149.

*#* Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje zostata obliczona jako iloraz kapitalu wiasnego przypadajacego na
akcjonariuszy Spétki przez liczbe akcji.

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute EURO w
nastepujacy sposob:

- pozycje dotyczace Sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz Sprawozdania z przeptywow
pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowiacego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtaszanych
przez NBP obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesigca; kurs ten wyniost na dzien 31.12.2012 -
4,1736 PLN; na dzien 31.12.2011 - 4,1401PLN.

- pozycje bilansowe przeliczono wedtug sredniego kursu ogtaszanego przez NBP obowigzujacego na dzien
bilansowy; kurs ten wyniést na dzieni 31 grudnia 2012 roku - 4,0882 PLN; na dzieni 31 grudnia 2011 roku
-4,4168 PLN.
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2. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI

2.1 Omoéwienie podstawowych wielkoSci

ekonomiczno-finansowych,

ujawnionych w

rocznym

sprawozdaniu finansowym, w szczegdlnosci opis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym
charakterze majacych znaczacy wplyw na dziatalno$¢ emitenta i osiggniete przez niego zyski lub
poniesione straty w roku obrotowym, a takze omdwienie perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta

przynajmniej w najblizszym roku obrotowym.

2.1.1. WYNIKI FINANSOWE MAGNA POLONIA S.A.

WYSZCZEGOLNIENIE ISTOTNYCH DANYCH FINANSOWYCH

01.01.2012- o, |01.01.2011- o
PRZYCHODY 31.12.2012 Struktura % 31.12.2011 Struktura %
Przychody z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach 0 0,00% 6 0,28%
Przychody z tytutu odsetek 2493 51,21% 1525 70,63%
Zyski z tytutu sprzedazy aktywow finansowych 2056 42,21% 0 0,00%
Pozostate przychody operacyjne 301 6,19% 628 29,08%
Przychody finansowe 19 0,39% 0 0,00%
Wymk.wyceny bllanso,w.e] aktywqw flnansowlycl'l 0 0,00% 0 0,00%
wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
PRZYCHODY NETTO, RAZEM 4 869 100% 2159| 100,00%

01.01.2012- o, |01.01.2011- o
KOSZTY 31.12.2012 Struktura % 31.12.2011 Struktura %
Wynagrodzenia -1575 6,07% -959 4,97%
Pozostate koszty administracyjne -1500 5,78% -1 445 7,49%
Straty z tytutu sprzedazy aktywoéw finansowych 0 0,00% -62 0,32%
Pozostate koszty operacyjne -166 0,64% -299 1,55%
Koszty finansowe -4303 16,58% -3 829 19,85%
Utrata warto$ci udziatéw w jednostkach zaleznych i 18 409 70,93% 12 696 65,82%
stowarzyszonych
KOSZTY OPERACYJNE, RAZEM -25953 100,00% -19290| 100,00%
STRATA NETTO -21 084 -17 131

Magna Polonia zakoniczyta rok 2012 stratg netto w wysokos$ci 21 084 tys. PLN w poréwnaniu ze stratg 17
131 tys. PLN za rok 2011. Najistotniejsza pozycja kosztéw wplywajaca na wynik Magna Polonia za
zakonczony 2012 rok byta utrata wartos$ci udziatéw w jednostce zaleznej (Mediatel S.A.) w wysokosci
18 013 tys. PLN. Po zakonczonym pierwszym pdtroczu 2012 Magna Polonia przeprowadzita test na
utrate wartosci udzialéw posiadanych w kapitale zaktadowym Mediatel S.A.. W wyniku przeprowadzonej
analizy Zarzad Magna Polonia podjat decyzje o dokonaniu odpisu z tytutu utraty wartosci w wysokosci na
poziomie 14 944 tys. PLN. W wyniku sprzedazy cze$ci akcji Mediatel S.A. odpis ulegl zmniejszeniu
o kwote 2 493 tys. PLN. Po zakoniczonym 2012 roku Zarzad Magna Polonia przeprowadzit test na utrate
warto$ci Spétki Mediatel S.A.. W zwiazku z utrzymujgca sie od dtuzszego czasu niska wyceng rynkowa
wyceng akcji Mediatel, Zarzad Magna Polonia podjat decyzje o dokonaniu kolejnego odpisu z tytutu utraty
wartosci Spotki w wysokosci 5 562 tys. PLN.

Gtownag sktadowa kosztéw finansowych Magna Polonia w roku 2012 byly odsetki od
wyemitowanych w 2011 obligacji serii C i D oraz wyemitowanych w marcu 2012 obligacji serii G. Odsetki
te stanowity 65 % kosztéw finansowych ogétem. Od poczatku 2012 Spétka prowadzita proces

6
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optymalizacji poziomu zadtuzenia i kosztow obstugi wyemitowanych obligacji. Magna Polonia w ciggu
2012 roku, okresowo dokonywata wykupu w celu umorzenia czes$ci wyemitowanych obligacji Serii C.
Laczna warto$¢ nominalna wykupionych w 2012 roku obligacji 22.692 tys. zl. Po dniu bilansowym,
w styczniu 2013 roku Magna Polonia dokonata wykupu pozostatych obligacji serii C o wartos$ci
nominalnej 4.248 tys. z1, z kolei w lutym 2013 dokonata wykupu wszystkich obligacji serii D. Obligacje
Serii D zostaly nabyte przez Spoétke po cenie réwnej warto$ci nominalnej Obligacji powiekszonej
o odsetki nalezne za ostatni okres odsetkowy, tj. za taczng cene 6.922,2 tys. zt

W ciagu 2012 roku Spoétka regulowata rowniez zobowigzania odsetkowe obligacji serii C, D oraz G a takze
dokonata catkowitej sptaty pozyczki w wysoko$ci 5.000 tys. PLN wraz naleznymi odsetkami. Na wysoko$¢
prezentowanych wynikdéw jednostkowych Magna Polonia za zakonczony 2012 rok pozytywny wplyw
miata zrealizowana transakcja sprzedazy udziatéw sp6tki INFO-TV-FM rozliczona w styczniu 2012 roku
oraz przeprowadzona w drugim péiroczu 2012 prywatna subskrypcja akc;ji serii E Spétki, ktéra pozwolita
Magna Polonia pozyska¢ dodatkowy kapital, przeznaczony na sptate czesci zobowigzan Spotki.

2.1.2. Charakterystyka struktur aktywodw i pasywow bilansu

WYBRANE SKLADNIKI BILANSU:

Bilans - Aktywa 31.12.2012 | Struktura% | 31.12.2011 | Struktura %
Aktywa trwale 19 547 27,26% 70 948 71,28%
Rzeczowe aktywa trwate 332 0,46% 481 0,48%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, w tym: 19 215 0 70 466 70,80%
- udzialy w spétkach zaleznych 19 215 26,80% 70 169 70,50%
;;c\i/j;afz};g\;sgsilﬁach wspoétkontrolowanych i 19 215 26,80% 297 0,30%
Aktywa obrotowe 52142 72,74% 17 202 17,28%
Udzielone pozyczki 2227 3,11% 2552 2,56%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 102 0,14% 88 0,09%
Pozostate naleznosci 321 0,45% 384 0,39%
Akty.wa. finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez 0 0,00% 0 0,00%
wynik finansowy

Pozostate aktywa finansowe 18872 26,32% 13520 13,58%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 0,01% 658 0,66%
Aktywa przeznaczone do zbycia 30611 42,70% 11378 11,43%
Aktywa razem 71 689 100,00% 99 528 100,00%
Bilans - Pasywa 31.12.2012 | Struktura % | 31.12.2011 | Struktura %
Kapital wlasny 48113 67,10% 57 282 57,55%
Zobowiazania dlugoterminowe 310 0,44% 6 460 6,49%
Zobowiazania krotkoterminowe 23266 32,46% 35786 35,96%
Pasywa razem 71 689 100,00% 99 528 100,00%

W roku 2012 stosunku do roku poprzedniego znaczacemu zmniejszeniu ulegly zobowigzania
dtugoterminowe i krotkoterminowe Magna Polonia w stosunku do roku poprzedniego. Spdtka w 2012
roku dokonywata wykupu obligacji, miedzy innymi ze $rodkdw pochodzacych ze sprzedazy spo6tki INFO-
TV-FM (transakcja zrealizowana w styczniu 2012) oraz ze $rodkéw pochodzacych z nowej emisji akcji
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Spotki (emisja realizowana w drugiej potowie 2012 roku). Srodki pozyskane z tych dwéch zrédet
pozwolity Magna Polonia na sptate zobowigzan krotkoterminowych Spétki miedzy innymi obligacji serii
C oraz zaciggnietej pozyczki. Najbardziej istotng zmiang majaca wpltyw wysokos$é majatku Spotki byto
dokonanie dwoch odpiséw aktualizacyjnych posiadanego pakietu akcji sp6tki Mediatel znajdujacego sie
w portfelu Magna Polonia. W pozycji zobowigzan krotkoterminowych rozliczony zostat zadatek dotyczacy
zbycia udziatéw w spétce INFO-TV-FM, w wysokosci 7.347 tys. PLN. Transakcja zostata zrealizowana
irozliczcona w styczniu 2012 roku. Szczegétowy opis transakcji przedstawiony zostat w pkt. 2.5.
niniejszego sprawozdania z dziatalno$ci Magna Polonia. Wzrost wartos$ci aktywéw obrotowych wynika
z zakwalifikowania posiadanych udziatéw w spétce Romford Investments jako aktywa przeznaczonego
do zbycia. Przeklasyfikowanie skorelowane jest z fazg inwestycji Emitenta, w ktérej obecnie sie znajduje
Magna Polonia i dotyczy w chwili obecnej spotki Romford Investments, ktéra jest jedynym udziatowcem
spotki INFO-TV-OPERATOR. Potencjalne przeprowadzenie transakcji sprzedazy tych udziatow wymaga
jednakze uchwycenia optymalnego momentu wyjscia z inwestycji dajacego mozliwo$¢ maksymalizacji
wartosci dla Magna Polonia S.A.

2.1.3 Perspektywy rozwoju w najblizszym roku obrotowym

Dziatania Magna Polonia w 2013 roku nadal ukierunkowane beda na wsparcie dla spoétek portfelowych,
zaréwno jako dostawcy kapitatu niezbednego do realizacji proceséw inwestycyjnych, jak i w zakresie
biezacej dziatalnosci operacyjnej. W opinii Zarzadu Magna Polonia S.A. kluczowymi czynnikami ktoére
beda miaty wptyw na wyniki i rozwdéj Magna Polonia w kolejnych okresach sprawozdawczych sa:

e wsparcie dla spétek zaleznych umozliwiajace im stabilny rozwoj,

e rozwoj spotki INFO-TV-OPERATOR w kontekscie realizacji umowy z Grupa Cyfrowy Polsat, oraz
kontynuacja prac zwigzanych z budowa sieci telewizji mobilnej w Polsce a takze rozwdj sieci
nadawczej zwigzanej z emisjg programdow dla nadawcow radiowych i telewizyjnych,

e obstuga przez INFO-TV-OPERATOR, zobowigzan zwigzanych z pozyskanym finansowaniem
zewnetrznym przeznaczonym na realizacje umowy (budowe sieci nadawczej) z Grupa Cyfrowy
Polsat,

e realizacja zamierzen inwestycyjnych dotyczacych rozwoju Grupy Kapitalowej Mediatel,

e Obstuga zobowigzan wynikajacych z wyemitowanych przez Magna Polonia i spétki zalezne obligacji,

e Obstuga zobowigzan wynikajacych z umowy pozyczki Mezzanine zaciagnietej przez Romford
Investments na zakup pakietu udziatéw w INFO-TV-OPERATOR Sp. z o.0.

e krotkoterminowe inwestycje kapitatowe Magna Polonia,

W zakresie dziatalno$ci podstawowej Magna Polonia S.A. kluczowy wplyw na wyniki finansowe, bedzie
mie¢ sytuacja na rynkach finansowych, ksztattujgca koszt pienigdza oraz warto$¢ instrumentéw
finansowych, ktére moga by¢ przedmiotem lokat Spétki. Aktualnie Magna Polonia nadal skupia swoja
uwage na rozwoju spétek portfelowych, a w mniejszym stopniu na realizacji nowych projektow
poszerzajacych portfel inwestycyjny Spotki. Jednocze$nie Spoétka stopniowo wchodzi w faze dziatan
zmierzajacych do sprzedazy swoich aktywéw i realizacji zyskéw. Dziatania te w chwili obecnej dotyczy¢
moga przede wszystkim mozliwosci dokonania transakcji sprzedazy udziatéw w spétce Romford
Investments posiadajgcej 100 % udzialéw w kapitale zaktadowym spo6tki INFO-TV-OPERATOR. Dziatania
te wymagajg jednak uchwycenia optymalnego momentu wyjscia z inwestycji, dajacego mozliwos¢
maksymalizacji wartos$ci dla Magna Polonia S.A. W przypadku realizacji scenariusza wyjscia z czesci lub
catosci posiadanych aktywdéw, Srodki uzyskane ze sprzedazy zapewnia Magna Polonia finansowanie
zwigzane z obstugg krétkoterminowych zobowigzan finansowych oraz dodatkowe $rodki na realizacje
nowych projektéw inwestycyjnych. Polski rynek telekomunikacyjny jest nadal rynkiem
perspektywicznym, o duzym potencjale wzrostu. Biorac pod uwage dystans, dzielacy pod tym wzgledem
rynek w Polsce od panstw Europy Zachodniej, zaobserwowany wzrost wydatkéw konsumpcyjnych
Polakéw oraz dotychczasowa polityke liberalizacji rynku telekomunikacyjnego jak réwniez zauwazalny
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systematyczny wzrost wachlarza ustug telekomunikacyjnych, zwtaszcza proceséw cyfryzacji w Polsce,
mozna stwierdzi¢, iz przychody tego sektora beda systematycznie wzrasta¢. Obecna sytuacja na rynku
kapitalowym w Polsce zacheca do podjecia dziatan, ktérych celem bedzie aktywne inwestowanie na tym
rynku.

2.2 Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen z okresleniem, w jakim stopniu emitent
jest na nie narazony

Gléwnymi instrumentami finansowymi, z ktoérych korzysta Spétka, s3 emitowane i nabywane obligacje,
umowy oraz udzielane i otrzymane pozyczki. Rodzaje ryzyka przypisane wykorzystywanym
instrumentom finansowym przez Magna Polonia, obejmuja miedzy innymi ryzyko zmiany stép
procentowych, ryzyko zwigzane z ptynnoscig portfela inwestycyjnego oraz ryzyko zmiany przeptywow
pienieznych oraz wartosci godziwej w wyniku zmiany stép procentowych.

Ryzyko zmiany stop procentowych

Magna Polonia i jej spotki zalezne z uwagi na stosowane instrumenty finansowe sg narazone na ryzyko
zwigzane ze zmianami stdp procentowych. Ryzyko to ma swoje Zrédto w wystepowaniu zaréwno
w Magna Polonia jak i podmiotach od niej zaleznych, zobowigzan z tytutu zaciggnietych kredytéw oraz
emitowanych i obejmowanych obligacji. Oprocentowanie finansowania zewnetrznego Grupy jest
w znacznej czeSci ustalane w odniesieniu do zmiennych procentowych stop bazowych. Istnieje zatem
ryzyko, iz w wyniku nieoczekiwanych zmian stép procentowych Grupa bedzie narazona na wystepowanie
wyzszych kosztow finansowych. Z kolei wiekszo$¢ instrumentéw finansowych wykorzystywanych przez
Magna Polonia oprocentowanych jest obecnie wedtug statej stopy procentowej, miedzy innymi pozyskane
po dniu bilansowym finansowanie zewnetrzne (obligacje Serii K, L oraz N) a takZe wyemitowane w marcu
2012 roku obligacje serii G.

Ryzyko zwiqgzane z plynnosciq portfela inwestycyjnego

Istnieje ryzyko, Zze akcje i udzialy znajdujace sie w portfelu inwestycyjnym Emitenta beda
charakteryzowaty sie niska plynno$cia obrotu. Sytuacja taka moze przelozy¢ sie na ograniczenie
mozliwosci wyjscia przez Emitenta z inwestycji i realizacji zyskéw. W dalszej kolejnosci przetozy¢ sie to
moze na spadek wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej, a przez to na spadek wartos$ci akcji Emitenta.
Na dzien sporzadzenia Propozycji Nabycia Obligacji, w portfelu inwestycyjnym Emitenta znaczacy udziat
stanowig akcje spotki Mediatel S.A. (49,60% / 59,44% w kapitale zaktadowym tej spé6tki). Ze wzgledu na
fakt, ze spotka Mediatel S.A. jest spdtka publiczng, notowang na Gietdzie Papier6w Wartosciowych w
Warszawie S.A. mozliwo$¢ wyjscia przez Emitenta z inwestycji jest wyzsza, niz w przypadku spotek
nienotowanych. Druga znaczaca sp6tka wchodzaca w sktad portfela inwestycyjnego Emitenta jest spétka
INFO-TV-OPERATOR Sp. z 0.0., posrednio zalezna od Emitenta. Podmiotem posiadajacym 100% udziatow
w kapitale zaktadowym INFO-TV-OPERATOR Sp. z 0.0. jest sp6tka celowa Romford Investments Sp. z o0.0.,
ktdra jest z kolei w 100% zalezna od Emitenta (Emitent posiada 100% udzialéw w jej kapitale). Zaréwno
Romford Investments jak i INFO-TV-OPERATOR nie posiadaja statusu spétki publicznej. Niezaleznie od
powyzszego, faktyczna ptynnos¢ portfela inwestycyjnego Emitenta uzalezniona jest przede wszystkim od
atrakcyjnosci ekonomicznej poszczegoélnych spoétek tworzacych portfel niezaleznie od posiadania przez
nie statusu sp6tki publiczne;.

Ryzyko zmiany przeplywow pienieznych oraz wartosci godziwej w wyniku zmiany stép procentowych

Magna Polonia S.A. posiada oprocentowane aktywa oraz zobowigzania, ktérych cena jest zalezna od
rynkowych stép procentowych. Ryzyko zmiany stép procentowych zwigzane jest w gtéwnej mierze
z instrumentami dtuznymi. Kredyty i pozyczki o zmiennym oprocentowaniu narazajg grupe na ryzyko
zmiany przepltywdédw pienieznych w wyniku zmiany stép procentowych. Z kolei instrumenty diuzne
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o stalym oprocentowaniu narazajg grupe na ryzyko zmiany wartoSci godziwej w wyniku zmiany stép
procentowych. Politykg Magna Polonia jest utrzymywanie swojego zadtuzenia w postaci instrumentow
raczej o stalym oprocentowaniu, stad wystepowal bedzie gidwnie ryzyko zmiany przeptywow
pienieznych w wyniku zmiany warto$ci godziwe;j.

Ryzyko zmian w przepisach prawnych

Zagrozeniem dla dziatalno$ci Emitenta sg zmieniajgce sie przepisy prawa lub zmieniajgce sie jego
interpretacje. Ewentualne zmiany przepisow prawa w zakresie Kodeksu Spétek Handlowych, ustaw
zwigzanych z rynkiem kapitalowym oraz ustaw podatkowych moga powodowa¢ negatywne skutki dla
dziatalnosci Emitenta i jego Grupy Kapitatowej. Skutkiem niekorzystnych zmian w przepisach prawnych
moze by¢ pogorszenie sie kondycji przedsiebiorstw, a co za tym idzie obnizenie ich wartoSci oraz spadek
wartosci aktywdédw Emitenta.

Ryzyko niekorzystnych zmian przepisow podatkowych

W Polsce maja miejsce czeste zmiany przepisdbw prawa regulujacych opodatkowanie dziatalnosci
gospodarczej. Istnieje ryzyko zmiany obecnych przepiséw podatkowych, w taki sposéb, ze nowe regulacje
moga okaza¢ sie mniej korzystne dla Magna Polonia lub spétek portfelowych, co w konsekwencji moze
negatywnie wptywac na realizowane przez spétki portfelowe wyniki finansowe i tym samym obniza¢
warto$¢ tych spotek w momencie ich sprzedazy i w efekcie przetozyc sie w sposéb bezposredni lub
posredni na pogorszenie wynikow finansowych Spoétki.

Ryzyko zwiqgzane z pogorszeniem koniunktury na rynku kapitatowym

Wynik finansowy Emitenta uzalezniony jest od zmian wartos$ci jego portfela inwestycyjnego.
W przypadku, gdy w wyniku stabej koniunktury na rynku kapitatowym wartos$¢ akcji i udziatéw spétek
wchodzacych w skiad jego portfela inwestycyjnego bedzie spada¢, Emitent nie bedzie miat mozliwosci
wyjscia z inwestycji bez poniesienia strat finansowych. Ponadto pogorszenie koniunktury na rynkach
finansowych wptynie negatywnie na mozliwo$¢ pozyskiwania Srodkdw pienieznych na realizacje
kluczowych celéw inwestycyjnych. Z drugiej strony w opinii Zarzadu Emitenta pogorszenie sytuacji na
rynkach finansowych jest dla Spétki dobra okazja do wyszukiwania projektéw, ktére beda spetniaty
kryteria inwestycyjne Magna Polonia. Elementem ograniczajgcym dziatalno$¢ Emitenta w tym zakresie
jest fakt, ze w okresie dekoniunktury w sposdb znaczacy wzrasta zjawisko luki cenowej (réznicy
pomiedzy oczekiwaniami sprzedajacych a oczekiwaniami kupujacego) oraz ograniczenia dostepu do
kapitatu.

2.3 Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wltasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Magna Polonia S.A. nie bylta strong postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

2.4 Zmiany w portfelu inwestycyjnym Magna Polonia S.A. w 2012 roku oraz realizacja
polityki inwestycyjnej Spoiki.

Dziatania Magna Polonia i spétek z Grupy Kapitatowej w 2012 roku ukierunkowane bylty na wzmocnienie
ich wartosci ekonomicznej oraz optymalizacji kosztow wtasnych dziatalno$ci. Budowa warto$ci spotek
wchodzacych w skitad Grupy Kapitatowej Magna Polonia S.A. poprzez wykorzystanie ich potencjatu
wzrostu ekonomicznego byta i jest nadal istotnym czynnikiem dla jednostki dominujacej. Rok 2012 to
przede wszystkim na stabilny rozwdj i budowa ekonomicznej wartosci, przy jednoczesnym wsparciu
kapitatowym i zarzadczym ze strony Magna Polonia. Dziatania Spétki, zar6wno jako partnera w procesach
pozyskania kapitatu niezbednego do realizacji proceséw inwestycyjnych, a takze biezacej dziatalnosci
operacyjnej, pozwolity wykreowa¢ wzrost wartosci ekonomicznej czesci spotek zaleznych wchodzacych
w sktad GK. Najistotniejsze procesy zwigzane z portfelem inwestycyjnym Magna Polonia w zakoniczonym
2012 roku byty:
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ZAKONCZENIE PROCESU PODZIALU SPOEKI INFO-TV-FM ORAZ SPRZEDAZ UDZIALOW INFO-TV-FM
SP.Z 0.0.. SPOLCE CYFROWY POLSAT

Magna Polonia przeprowadzita transakcje sprzedazy udziatéw w spotce INFO-TV-FM na rzecz spoétki
Cyfrowy Polsat S.A., po uprzednim dokonaniu podziatu tej sp6tki. W 4 kwartale 2011 zawarta zostata
warunkowa umowa sprzedazy 100% udziatéw w spélce INFO-TV-FM ze spoétka Cyfrowy Polsat S.A..
Warunkiem transakcji byto doprowadzenie do podziatu Spétki poprzez przeniesienie cze$ci majatku
INFO-TV-FM na spétke nowo zawigzang (INFO-TV-OPERATOR), ktéry to warunek zostat spetniony
w styczniu 2012 roku. Transakcja sprzedazy udziatéw zostata zrealizowana w dniu 30 stycznia 2012 roku
a jej wartos¢ wyniosta blisko 29 mln PLN z czego Magna Polonia otrzymata blisko 17,78 mln PLN.
Transakcja zostata szerzej opisana w punkcie 2.5 niniejszego sprawozdania.

WNIESIENIE UDZIALOW SPOLKI INFO-TV-OPERATOR DO SPOLKI ROMFORD INVESTMENTS

W dniu 25 maja 2012 r. Magna Polonia zawarta z jednoosobowga sp6tka zalezng Emitenta pod firma
Romford Investments Sp. z 0.0. umowe przenoszacg wiasnos¢ przedmiotu aportu w postaci 2.427
udziatow w kapitale zakladowym INFO-TV-OPERATOR Sp. z o.0., stanowigcych 61,23% kapitatu
zaktadowego INFO-TV-OPERATOR. Zawarcie umowy nastgpito w wykonaniu zobowigzania wynikajacego
z o$wiadczenia Magna Polonia ztozonego w dniu 25 maja 2012 roku o objeciu 1 054 040 (jednego miliona
piecdziesieciu czterech tysiecy czterdziestu) nowoustanowionych udziatéw w podwyzszonym kapitale
zaktadowym Romford Investments, o wartosci nominalnej 50 zt kazdy i tgcznej warto$ci nominalne;j
52.702.000 zt w zamian za wktad niepieniezny w postaci 2;427 udziatéw w kapitale zaktadowym INFO-
TV-OPERATOR. Wtasno$¢ udziatléw bedacych przedmiotem Aportu przeszta na Romford w dniu 25 maja
2012 r. Warto$¢ ewidencyjna przedmiotowych udziatéw w ksiegach rachunkowych Magna Polonia
wynosita 30 597 tys. zt. Emitent posiada 100% udziatéw w kapitale zakladowym Romford Investments
Sp. z o0.0.

WYKONANIE UMOWY OPCJI KUPNA UDZIALOW (OPCJA CALL)

W dniu 3 lutego 2012 r. Emitent zawart ze spétkg Evotec Management Limited z siedzibg w Larnace
umowe opcji kupna udziatéw spo6tki INFO-TV-OPERATOR. W drodze Umowy Opcji strony postanowity, iz
Emitent uprawniony byt do nabycia od Evotec wszystkich przystugujacych Evotec udzialéw w kapitale
zaktadowym INFO-TV-OPERTATOR Sp. z 0.0, reprezentujacych 38,77% udziatéw w kapitale zakltadowym
Spotki za okreslong cene 29.000.000 zt. W dniu 11 maja 2012 roku Emitent zawart ze spétka Evotec
porozumienie, w drodze ktérego rozwigzat zawartg z Evotec umowe opcji kupna udziatéw INFO-TV-
OPERATOR Sp. z 0.0, a jednocze$nie strony postanowity przedtuzy¢ termin na wykonanie prawa opcji
z jednoczesnym zastgpieniem osoby Emitenta przez sp6tke celowg Emitenta tj. Romford Investments Sp.
z 0.0.. W tym samym dniu jednoosobowa spétka zalezna Magna Polonia pod firma Romford Investments
Spétka z o.0. zawarta ze sp6tka Evotec umowe opcji kupna udziatéw reprezentujacych 38,77% udziatéw
w kapitale zaktadowym Spétki INFO-TV-OPERATOR Sp. z o0.0. W drodze Umowy Opcji strony
postanowity, iz Romford byt uprawniony do nabycia od Evotec wszystkich przystugujacych Evotec
udzialéw w kapitale zaktadowym INFO-TV-OPERTATOR za cene wynoszaca 29 000 000 zt. W dniu 1
czerwca 2012 r. nastgpito wykonanie opcji kupna udziatéw INFO-TV-OPERATOR Sp. z o.0.. Spéika
Romford Investments Sp. z o.0., zawarta ze sp6tka Evotec Management Limited umowe przenoszaca
wtasno$¢ 1 537 udziatéw, reprezentujgcych 38,77% udziatéw w kapitale zakltadowym spétki pod firma
INFO-TV-OPERATOR Sp. z o.0.. Nabycie nastapito za cene wynoszaca 29.000.000 PLN ptatng w EURO
wedtug ustalonego przez strony kursu Euro 1 EURO = 4,3978 PLN, to jest za kwote 6.594.206,19 EURO.

W wyniku realizacji powyZej opisanej umowy nabycia udziatbw Magna Polonia za posrednictwem
jednostki w 100% zaleZznej posiada wszystkie udziaty Sp6tki INFO-TV-OPERATOR.
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Zrédlem finansowa nabycia udzialéw jest zewnetrzne finansowanie pozyskane przez Romford od
Syntaxis Il Sweden Capital AB w Sztokholmie, Szwecja na podstawie umowy pozyczki mezzanine zawartej
dnia 26 maja 2012 roku.

SPRZEDAZ AKCJI MEDIATEL

W dniu 12 lipca 2012 roku Emitent dokonat transakcji, ktérej przedmiotem byto przeniesienie wtasnosci
350 000 (trzystu pieédziesieciu tysiecy) akcji przystugujacych Magna Polonia w kapitale zaktadowym
Mediatel Spo6tka Akcyjna.

UMOWA POZYCZKI AKCJI MEDIATEL S.A.

W dniu 8 pazdziernika 2012 roku zawarta zostala umowa pozyczki, przedmiotem ktérej byto
przeniesienie wtasnosci 1 100 000 (jednego miliona stu tysiecy) akcji przystugujacych Magna Polonia
w kapitale zaktadowym Mediatel Spétka Akcyjna, z jednoczesnym zobowigzaniem do zwrotnego
przeniesienia na rzecz Magna Polonia takiej samej liczby akcji Spo6tki, o tej samej wartoSci nominalnej
w terminie do dnia 5 kwietnia 2013 roku i zaptaty wynagrodzenia z tytutu udzielonej pozyczki w terminie
do dnia 19 kwietnia 2013r. Przed zmiang, wynikajaca ze wskazanej powyzej transakcji, Emitentowi
przystugiwato 6 644 459 akcji w kapitale zakladowym Spoétki, stanowiacych 59,95% kapitatu
zaktadowego Spotki oraz 6 644 459 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spéiki, stanowigcych 59,95 %
ogolnej liczby gtos6w na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Po zmianie, wynikajacej ze wskazanej powyzej
transakcji, Magna Polonia przystugiwato 5 544 459 akcji w kapitale zaktadowym Spétki, stanowigcych
50,03% kapitatu zakladowego Spotki oraz 5 544 459 glos6w na Walnym Zgromadzeniu Spoéiki,
stanowigcych 50,03 % ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

W dniu 31 pazdziernika 2012 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy dokonat rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spoétki o kwote 19.200,00 zt (dziewietnascie tysiecy dwiescie ztotych).
Podwyzszenie kapitatu zakladowego zostalo dokonane poprzez emisje 96.000 (dziewiecdziesiat szes$¢
tysiecy akcji) akcji zwyktych na okaziciela Serii ] o wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadzie$cia groszy)
kazda. Po dokonaniu przedmiotowej rejestracji kapitat zaktadowy Spétki wynosi 2.235.703,00 zt (dwa
miliony dwieScie trzydziesci piec tysiecy siedemset trzy ztote) i dzieli sie na 11.178.515

W zwiagzku z powyzszym, aktualnie Magna Polonia przystuguje 5 544 459 akcji w kapitale zakladowym
Spotki, stanowiacych 49,60% kapitatu zaktadowego Spotki.

2.4.1 Omodéwienie podstawowych zmian w portfelu inwestycyjnym lub lokatach SpéikKi,
z opisem gléwnych inwestycji dokonanych w danym roku obrotowym oraz zmian
w strukturze portfela (lokat)

Ze wzgledu na charakter i cel inwestycji Magna Polonia wyréznia nastepujace portfele inwestycyjne:

o aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
e aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu
e aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalno$ci

SPRZEDAZ UDZIALOW W SPOLCE INFO-TV-FM SP. Z 0.0.

W dniu 28 paZdziernika 2011 Emitent podpisatl ze Spétka Cyfrowy Polsat S.A. warunkowa umowe
sprzedazy udziatow w spoétce INFO TV FM Sp. z o.0., Transakcja zostata zrealizowana w dniu 30 stycznia
2012 roku. Szczegdty dotyczace transakcji opisane zostalty w punkcie 2.5 niniejszego sprawozdania
z dziatalno$ci Magna Polonia.
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ZAKUP PAKIETU MNIEJSZOSCIOWEGO W INFO-TV-OPERATOR

W dniu 3 lutego 2012 r. Emitent zawart ze spétka Evotec Management Limited z siedzibg w Larnace
umowe opcji kupna udziatéw spétki INFO-TV-OPERATOR. Szczegoty dotyczace transakceji opisane zostaty
w punkcie 2.5 niniejszego sprawozdania z dziatalno$ci Magna Polonia.

SPRZEDAZ AKC]JI MEDIATEL

W dniu 12 lipca 2012 roku Emitent dokonat transakcji, ktérej przedmiotem byto przeniesienie wtasnosci
350 000 (trzystu piec¢dziesieciu tysiecy) akcji przystugujacych Magna Polonia w kapitale zaktadowym
Mediatel Spotka Akcyjna.

OBJECIE AKCJI W PODWYZSZONYM KAPITALE ZAKLADOWYM MEDIATEL S.A.

W dniu 2 kwietnia 2012 roku Emitent zawart z Mediatel S.A. umowe objecia akcji w podwyzszonym
kapitale zaktadowym Mediatel S.A. Szczegoéty dotyczace transakcji opisane zostaly w punkcie 2.5
niniejszego sprawozdania z dziatalnosci Magna Polonia.

POZYCZKA AKCJI MEDIATEL

W dniu 8 pazdziernika 2012 r. zawarta zostata umowa pozyczki, przedmiotem ktérej byto przeniesienie
wlasnosci 1 100 000 (jednego miliona stu tysiecy) akcji przystugujacych Magna Polonia w kapitale
zaktadowym Mediatel Spotka Akcyjna. Szczegdty dotyczace transakcji opisane zostaty w punkcie 2.4
niniejszego sprawozdania z dziatalno$ci Magna Polonia.

APORT UDZIALOW INFO-TV-OPERATOR DO ROMFORD INVESTMENTS

W dniu 25 maja 2012 r. Magna Polonia zawarta z jednoosobowa sp6tka zalezng Emitenta pod firma
Romford Investments Sp. z 0.0. umowe przenoszaca wiasno$¢ przedmiotu aportu w postaci 2.427
udziatléw w kapitale zaktadowym INFO-TV-OPERATOR Sp. z o.0. Szczegdty dotyczace transakcji opisane
zostaly w punkcie 2.5 niniejszego sprawozdania z dziatalnosci Magna Polonia.

Ponadto w portfelu aktywéw utrzymywanych do terminu wymagalno$ci, wykazywane s3 obligacje obce
nabyte od przede wszystkim od wiekszoSciowego akcjonariusza Magna Polonia - spétki Rasting Limited.
W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku Emitent obejmowat i otrzymywat sptaty obligacji.
Portfel aktywdéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zostal szczegétowo
zaprezentowany w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym w nocie 16.

2.4.2 Omowienie polityki inwestycyjnej wraz z analiza dzialan zwigzanych z realizacja jego
celu

Realizowana przez Zarzad Magna Polonia strategia, to dziatania inwestycyjne Spotki, ktore z zatozenia
maja charakteryzowac sie umiarkowanym poziomem ryzyka, a realizowane projekty inwestycyjne
powinny przejawia¢ zdolno$¢ do generowania stabilnych strumieni pienieznych. Magna Polonia co do
zasady powinna realizowa¢ inwestycje w podmioty posiadajace realne aktywa ale jednocze$nie dziatajace
w branzach charakteryzujacych sie ponadprzeciethym poziomem innowacyjnosci oraz realnym
potencjatem wzrostu. Zarzad Magna Polonia podtrzymuje zatozenia dotyczace realizacji strategii
inwestycyjnej ukierunkowanej na branze, charakteryzujace sie nizszym ryzykiem gospodarczym, ale
jednoczesnie posiadajacymi potencjat dtugoterminowej perspektywy wzrostu. Dotychczasowe gtéwne
inwestycje Spétki to podmioty prowadzace dziatalno$¢ na rynku ustug telekomunikacyjnych oraz ustug
zwigzanych z przesytaniem informacji na odlegtos¢.

13



MAGNA POLONIA S.A.
ROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA
ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONYCH DNIA 31 GRUDNIA 2012 ROKU

Podstawowe zatozenia strategii Magna Polonia:
o konsolidacja sektora telekomunikacyjnego poprzez dokonywanie przejec,
e prowadzenie nadzoru wiascicielskiego,
o wykorzystanie efektéw synergii,
e optymalizacja struktury finansowania,
e realizacja transakcji kupna / sprzedazy.

Zarzad Magna Polonia spodziewa sie rozwoju rynku w kolejnych latach w wyniku realizacji kluczowych
projektow, w tym =zaprzestania nadawania programéw telewizyjnych i radiowych w technologii
analogowej 1 rozpoczecia emisji w technologii cyfrowej oraz zwiekszenia zainteresowania
wykorzystywaniem ustug cyfrowej telewizji mobilnej (projekt w ktérym uczestniczy spétka - INFO-TV-
OPERATOR).

Sposéb doboru spétek portfelowych:
Kryteriami wyboru inwestycji w sp6tki portfelowe beda w szczegdblnosci:
e poziom zaawansowania technologicznego spétek oraz stopienn innowacyjnosci oferowanych
produktéw,
e know-how,
e stopien rozbudowania infrastruktury,
e kompetencje i doswiadczenie kadry,
e pozycjarynkowa,
e perspektywy rozwoju produktéw i Swiadczonych ustug.

W przypadku mozliwosci realizacji innych projektdw inwestycyjnych, ktérych realizacja moze by¢
przeprowadzona na rynkach zagranicznych, a w szczegélnoéci w krajach Europy Srodkowej i Wschodniej,
Emitent nie wyklucza poszerzenia geograficznej skali swojej aktywno$ci. Podstawowym obszarem
dziatania Magna Polonia pozostaje jednak rynek polski.

Spétka koncentruje swoje potencjalne dziatania inwestycyjne na podmiotach prowadzacych dziatalnos¢
w sektorach: telekomunikacyjnym, radiodyfuzji i innych pokrewnych, niezaleznie od ich wielkosci
(mierzonej wielko$cig kapitatu). Zasadniczym, kryterium doboru spétek do portfela inwestycyjnego
Emitenta sa i bedg wyniki dokonywanych analiz, ktére beda miaty na celu ustalenie mozliwosci uzyskania
satysfakcjonujacej stopy zwrotu z inwestycji.

2.5 Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dzialalno$ci Emitenta, w tym
znanych emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspdlnikami),
umowach ubezpieczenia, wspoétpracy lub kooperacji

ZAKONCZENIE PROCESU PODZIALU SPOLKI INFO-TV-FM ORAZ SPRZEDAZ UDZIALOW INFO-TV-FM SP. Z
0.0.. SPOLCE CYFROWY POLSAT S.A.

W dniu 28 pazdziernika 2011 roku udziatowcy INFO-TV-FM (Spétka oraz Evotec Management Limited
zawarli warunkowa umowe sprzedazy 100% udziatéw w spétce INFO-TV-FM ze sp6tka Cyfrowy Polsat
S.A.. Warunkiem transakcji byto doprowadzenie do podziatu Spétki poprzez przeniesienie cze$ci majatku
INFO-TV-FM na sp6tke nowo zawigzang INFO-TV-OPERATOR Sp. z o.0.. Transakcja zostata zrealizowana
w dniu 30 stycznia 2012 roku. Sp6tka INFO-TV-OPERATOR Sp. z o0.0. powstata w zwigzku z dokonaniem
podziatu Spoétki INFO - TV - FM Sp. z o. 0., zgodnie z planem podziatu Spé6tki INFO - TV - FM Sp. z o. o.
ogloszonym w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym nr 217 z dnia 9 listopada 2011 r., pod poz. 14159.
W dniu 20 stycznia 2012 r. Sad Rejonowy Lublin Wschéd z siedzibg w Swidniku wydat postanowienie
0 wpisie tej Spotki do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego. Z uwagi na to, Zze zgodnie
zart. 531 § 1 ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r., Kodeks Spétek Handlowych (Dz. U. 2000, Nr 94, poz.
1037 ze zm., dalej jako ,k.s.h.”), z dniem wydzielenia sp6tka nowo zawigzana wstapita we wszystkie
prawa i obowigzki okre$§lone w planie podziatu oraz zwazywszy, ze dniem wydzielenia jest dzien
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wpisania spo6tki nowo zawigzanej do rejestru (art. 530 § 2 k.s.h.), z dniem 20 stycznia 2012 r. Sp6tka INFO
- TV - OPERATOR Sp. z o. o. zostata nastepcg prawnym Spoétki INFO-TV-FM Sp. z o. o.. Przenoszony
majatek Spotki na INFO-TV-OPERATOR objat zasadniczo przedsiebiorstwo Spo6tki, natomiast w INFO-TV-
FM pozostawione zostaty nieliczne, wybrane sktadniki majgtkowe, zwigzane z decyzja Prezesa UKE z dnia
26 czerwca 2009 roku dotyczaca rezerwacji czestotliwosci zwigzanych z telewizja mobilng. Laczna
warto$¢ majatku pozostajacego w sprzedanej Spoétce INFO-TV-FM wyniosta 18.584 tys. PLN. Po
przeprowadzeniu podziatu spéiki i transakcji ze Spo6tka Cyfrowy Polsat S.A., wlascicielem 100% udziatéw
INFO-TV-FM Sp. z o.0. zostat Cyfrowy Polsat S.A. natomiast wtascicielami INFO-TV-OPERATOR Sp. z o.o.
zostali dotychczasowi udzialowcy INFO-TV-FM (Spoétka. 61,23% oraz Evotec Management Limited
38,77%). Transakcja zostata zrealizowana w dniu 30 stycznia 2012 roku a jej warto$¢ wyniosta blisko 29
mln PLN z czego Magna Polonia otrzymata blisko 17,78 mln PLN.

REALIZACJA UMOWY SERWISOWE] PRZEZ INFO-TV-OPERATOR Z GRUPA CYFROWY POLSAT

W pazdzierniku 2011, w dniu zawarcia warunkowej umowy sprzedazy INFO-TV-FM, spoétka zalezna
Emitenta zawarta umowe o $wiadczenie ustugi emisji cyfrowego sygnatu telewizyjnego MUX4 (umowe
serwisowa) z Cyfrowy Polsat S.A. (prawa i obowiazki wynikajace z zawartej umowy po wydzieleniu
zostaty przeniesione na spétke INFO-TV-OPERATOR). Umowa z Cyfrowym Polsatem zaklada pokrycie
sygnatem czwartego multipleksu (MUX4) 31 miast czyli 33% populacji w Polsce. INFO-TV-OPERATOR na
przetomie 2011 i 2012 roku rozpoczat realizacje projektu inwestycyjnego polegajgcego na uruchomieniu
80 stacji nadawczych poprzez zakup niezbednych srodkéw trwatych dedykowanych do realizacji ustugi
objetej umowa serwisowg. Na przetomie drugiego i 3 kwartatu 2012 spoétka zakonczyta proces
inwestycyjny budowy sieci nadawczej i rozpoczeta swiadczenie ustug operatora technicznego MUX 4
(umowa serwisowa). Wynagrodzenie z tytutu realizacji Umowy Serwisowej wynosi w stosunku rocznym
~14,28 mln PLN. Umowa Serwisowa zostata zawarta na okres 10 lat tj. do dnia 30 kwietnia 2022 roku.
Pierwsze przychody z tytutu $wiadczonej ustugi Spétka uzyskata w czerwcu 2012 roku.

WYKONANIE UMOWY OPCJI KUPNA UDZIALOW (OPCJA CALL)

W dniu 3 lutego 2012 r. Emitent zawart ze spétka Evotec Management Limited z siedzibg w Larnace
umowe opcji kupna udziatéw sp6tki INFO-TV-OPERATOR. W drodze Umowy Opcji strony postanowity, iz
Emitent uprawniony byt do nabycia od Evotec wszystkich przystugujacych Evotec udzialéw w kapitale
zaktadowym INFO-TV-OPERTATOR Sp. z 0.0, reprezentujacych 38,77% udziatéw w kapitale zakltadowym
Spétki za okres$long cene 29.000.000 zt. W dniu 11 maja 2012 roku Emitent zawart ze sp6tka Evotec
porozumienie, w drodze ktérego rozwigzat zawartg z Evotec umowe opcji kupna udziatéw INFO-TV-
OPERATOR Sp. z 0.0, a jednocze$nie strony postanowity przedtuzy¢ termin na wykonanie prawa opcji
z jednoczesnym zastgpieniem osoby Emitenta przez spétke celowa Emitenta tj. Romford Investments Sp.
z 0.0.. W tym samym dniu jednoosobowa spétka zalezna Magna Polonia pod firma Romford Investments
Spétka z o.0. zawarta ze spo6tka Evotec umowe opcji kupna udziatéw reprezentujacych 38,77% udziatow
w kapitale zaktadowym Spétki INFO-TV-OPERATOR Sp. z o0.0. W drodze Umowy Opcji strony
postanowity, iz Romford byl uprawniony do nabycia od Evotec wszystkich przystugujacych Evotec
udziatow w kapitale zaktadowym INFO-TV-OPERTATOR za cene wynoszacg 29 000 000 zt. W dniu 1
czerwca 2012 r. nastgpito wykonanie opcji kupna udziatéw INFO-TV-OPERATOR Sp. z o0.0.. Spédtka
Romford Investments Sp. z o.0., zawarta ze sp6tka Evotec Management Limited umowe przenoszaca
wlasno$¢ 1 537 udziatéw, reprezentujacych 38,77% udzialéw w kapitale zaktadowym spétki pod firma
INFO-TV-OPERATOR Sp. z o.0.. Nabycie nastapito za cene wynoszaca 29.000.000 PLN ptatng w EURO
wedtug ustalonego przez strony kursu Euro 1 EURO = 4,3978 PLN, to jest za kwote 6.594.206,19 EURO.

W wyniku realizacji powyzej opisanej umowy nabycia udzialéw Magna Polonia za posrednictwem
jednostki w 100% zaleZznej posiada wszystkie udziaty Sp6tki INFO-TV-OPERATOR.

Zrédtem finansowa nabycia udzialéw jest zewnetrzne finansowanie pozyskane przez Romford od
Syntaxis Il Sweden Capital AB w Sztokholmie, Szwecja na podstawie umowy pozyczki mezzanine zawartej
dnia 26 maja 2012 roku.
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POZYCZKA MEZZANINE

W dniu 1 czerwca 2012 r. zostaty spelnione wszystkie warunki wymagane do wyptaty kwoty stanowigcej
réwnowartos¢ w EUR kwoty 30.250.000 ztotych tytutem uruchomienia pozyczki wynikajacej z umowy
pozyczKi mezzanine zawartej w dniu 26 maja 2012 r. pomiedzy Romford Investments spdtka
z ograniczong odpowiedzialno$cig w Warszawie jako pozyczkobiorca, Info-TV-Operator jako gwarantem,
Syntaxis II Sweden Capital AB w Sztokholmie, Szwecja jako pozyczkodawca i Agentem Zabezpieczen oraz
Syntaxis Capital Limited w St. Peter Port, Guernsey jako Organizatorem i Agentem.

W zwigzku ze spelnieniem warunkéw zawieszajgcych Pozyczkodawca zgodnie z Umowa Pozyczki
dokonat wyptaty srodkéw w wysokosci stanowigcej rownowarto$¢ w EUR kwoty 30.250.000 ztotych.

W celu realizacji warunkéw zawieszajacych wynikajacych z Umowy Pozyczki, zostaty zawarte umowy
zabezpieczajace wykonanie pozyczki oraz umowa opcji, ktore szerzej opisane zostaty w punkcie 2.10
niniejszego sprawozdania.

UMOWY LEASINGU - INFO-TV-OPERATOR

W dniu 23 lipca 2012 r. spétka zalezna, INFO-TV-Operator Sp. z 0.0. zawarta jako korzystajacy nastepujace
2 umowy leasingu:

1/ umowe leasingu finansowego ze spo6tka ING Lease (Polska) Sp. z o.0., ktéra to umowa spetnia
kryterium umowy znaczacej a przewidziane w niej zabezpieczenia dokonywane sg na aktywach bedacych
aktywami o znacznej wartoSci oraz zabezpieczana jest poreczeniem Magna Polonia, (Umowa I)

2/ umowe leasingu finansowego ze spdtka ING Lease (Polska) Sp. z 0.0, ktéra to umowa spetnia
kryterium umowy znaczacej a przewidziane w niej zabezpieczenia dokonywane sa na aktywach bedacych
aktywami o znacznej wartoS$ci oraz zabezpieczana jest poreczeniem Magna Polonia, (Umowa II)
Przedmiot Umowy I: Przedmiot leasingu: nadajniki i urzadzenia monitorujgce - DVB-T.

Przedmiot Umowy II: Przedmiot leasingu: nadajniki i urzadzenia monitorujace - DVB-T.

Istotne warunki Umowy [: Warto$¢ poczatkowa przedmiotu leasingu Umowy I: 6.160.000 PLN. Warto$¢
koncowa przedmiotu leasingu: 0% warto$ci poczatkowej przedmiotu leasingu Okres leasingu: 48
miesiecy; optaty leasingowe ptatne z dotu, co miesiagc. Zabezpieczeniem umowy sa:

a) Weksel wilasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa, poreczony przez Magna Polonia

b) O$wiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji co do wydania przedmiotu leasingu i zaptaty
zobowigzan wynikajacych z Umowy,

c)Cesja wierzytelnoSci z Umowy o $wiadczenie ustug emisji sygnatu multipleksu w celu hurtowego
oferowania audiowizualnych ustug medialnych, w tym rozprowadzania programéw radiofonicznych
i telewizyjnych z dnia 28 paZdziernika 2011r. ze sp6tka Cyfrowy Polsat S.A. z siedziba w Warszawie,

d) Petnomocnictwo do rachunku bankowego prowadzonego w ING Bank Slaski S.A. e) Polecenie zaptaty
ustanowione na rzecz ING Lease (Polska) Sp. o.o0.

Istotne warunki Umowy II: Warto$¢ poczatkowa przedmiotu leasingu Umowy II: 6.857.478,49 PLN.
Warto$¢ koncowa przedmiotu leasingu: 0% wartoS$ci poczatkowej przedmiotu leasingu Okres leasingu: 48
miesiecy; optaty leasingowe ptatne z dotu, co miesiac.

Zabezpieczeniem umowy s3:

a) Weksel wilasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa, poreczony przez Magna Polonia

b) Oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji co do wydania przedmiotu leasingu i zaptaty
zobowigzan wynikajacych z Umowy,

c) Cesja wierzytelno$ci z Umowy o $wiadczenie ustug emisji sygnatu multipleksu w celu hurtowego
oferowania audiowizualnych ustug medialnych, w tym rozprowadzania programéw radiofonicznych
i telewizyjnych z dnia 28 paZdziernika 2011r. ze spétka Cyfrowy Polsat S.A. z siedziba w Warszawie,

d) Petnomocnictwo do rachunku bankowego prowadzonego w ING Bank Slaski S.A.

e) Polecenie zaptaty ustanowione na rzecz ING Lease (Polska) Sp. o.o.
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OBJECIE AKCJI W PODWYZSZONYM KAPITALE ZAKLADOWYM MEDIATEL S.A.

W dniu 2 kwietnia 2012 roku Emitent zawart z Mediatel S.A. umowe objecia akcji w podwyzszonym
kapitale zaktadowym Mediatel S.A. Podwyzszenie kapitatu zakltadowego Mediatel S.A. nastapito w drodze
utworzenia 2 000 tys. akcji serii K, o warto$ci nominalnej 0,20 PLN kazda. Spétka objeta 1 000 tys. akcji
serii K w podwyzszonym kapitale zaktadowym Mediatel S.A., o warto$ci nominalnej 0,20 PLN kazda za
cene emisyjng wynoszaca 2 PLN za kazda akcje serii K. W tym samym dniu Magna Polonia zawarta
z Mediatel S.A. umowe potracenia wzajemnych wierzytelnosci Mediatel i Spdtka. Kompensata
wierzytelno$ci wobec Mediatel dotyczyta objecia 1 000 tys. akcji na okaziciela serii K w kapitale
zaktadowym Mediatel na kwote 2 000 tys. oraz udzielonych przez Magna Polonia pozyczek na podstawie
umow z dnia 23 wrzes$nia 2011 roku, 28 pazdziernika 2011 roku, 31 pazdziernika 2011 roku w kwocie 2
348 tys. PLN. Pozostala po potragceniu kwote gtéwna 348 tys. PLN Mediatel zaptacit Spétce sierpniu 2012
roku.

AKREDYTYWA INFO-TV-OPERATOR

W dniu 30 marca 2012 roku spo6tka INFO-TV-OPERATOR zawarta z Bankiem Zachodnim WBK S.A. umowe
zlecenia otwarcia akredytywy wtasnej na kwote 1,2 mln USD, ktéra zostata wystawiona dla spétki Harris
Corporation. W celu zabezpieczenia kaucji spotka INFO-TV-OPERATOR byta zobowigzana do
ustanowienia kaucji pienieznej w wysokosci 4 807 500 PLN na rachunku Banku.

W dniu 30 marca 2012 r. Magna Polonia zawarta umowe ze sp6tka INFO-TV-OPERATOR o ustanowienie
zabezpieczenia w postaci kaucji pienieznej za wynagrodzeniem w wysokos$ci 1% warto$ci udzielonego
zabezpieczenia to jest 48 075 PLN. W zwigzku z powyzszymi umowami dnia 30 marca 2012 roku Spétka
zawarta z Bankiem Zachodnim WBK S.A. umowe ustanowienia kaucji, ktdrej przedmiotem byto
zabezpieczenie wierzytelnosci Banku wynikajgcych z akredytywy otwartej przez Bank na zlecenie INFO-
TV-OPERATOR na kwote 1,2 mln USD. W celu zabezpieczenia wierzytelno$ci Banku Magna Polonia
ztozyta na rachunku Banku kaucje w wysokosci 4 807 500 PLN. Kaucja byta oprocentowana wedtug
zmiennej stopy procentowej w oparciu o stawke WIBID 3M skorygowang o wspotczynnik 0,9 w skali
roku. W dniu 26 czerwca 2012 Spétka INFO-TV-OPERATOR zamkneta akredytywe wystawiong dla spétki
Harris Corporation. W zwigzku z powyzszym kaucja pieniezna wraz z naleznymi odsetkami zostata
zwrdcona Magna Polonia.

APORT UDZIALOW INFO-TV-OPERATOR DO ROMFORD INVESTMENTS

W dniu 25 maja 2012 r. Magna Polonia zawarta z jednoosobowa sp6tka zalezng Emitenta pod firma
Romford Investments Sp. z 0.0. (Romford) umowe przenoszaca wtasnos$¢ przedmiotu aportu w postaci
2.427 udziatéw w kapitale zaktadowym INFO-TV-OPERATOR Sp. z o.0. z siedzibg w Zamosciu (INFO-TV-
OPERATOR), o tacznej warto$ci nominalnej 4 854 000 (cztery miliony osiemset piec¢dziesigt cztery tysiace
ztotych), uprawniajacych do 2.427 glos6w na Zgromadzeniu Wspdlnikow INFO-TV-OPERATOR
i stanowiagcych 61,23% kapitalu zaktadowego INFO-TV-OPERATOR. Zawarcie umowy nastapito
w wykonaniu zobowigzania wynikajgcego z o§wiadczenia Magna Polonia ztoZonego w dniu 25 maja 2012
roku o objeciu 1 054 040 (jednego miliona pieédziesieciu czterech tysiecy czterdziestu)
nowoustanowionych udziatéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym Romford, o warto$ci nominalnej
50 zt kazdy i tacznej warto$ci nominalnej 52 702 000 zt (piecdziesieciu dwoch milionéw siedmiuset
dwdch tysiecy ztotych) w zamian za wklad niepieniezny w postaci 2 427 udzialbw w Kkapitale
zaktadowym INFO-TV-OPERATOR. Wtasnos$¢ udziatéw bedacych przedmiotem Aportu przeszia na
Romford w dniu 25 maja 2012 r. Warto$¢ ewidencyjna przedmiotowych udziatéw w ksiegach
rachunkowych Magna Polonia wynosita 30 597 tys. zt. Magna Polonia posiada 100% udziatéw w kapitale
zaktadowym Romford Investments Sp. z o.0.
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2.6 Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych Emitenta z innymi
podmiotami oraz okreslenie jego gléwnych inwestycji krajowych i zagranicznych
(papiery wartos$ciowe, instrumenty finansowe, wartos$ci niematerialne i prawne oraz
nieruchomos$ci, w tym inwestycji kapitalowych dokonywanych poza jego grupa
jednostek powiagzanych oraz opis metod ich finansowani

Powigzania organizacyjne i kapitalowe Magna Polonia wystepuja wytacznie w ramach Grupy Kapitalowej

Magna Polonia S.A.. Spo6tka nie dokonywata inwestycji w warto$ci niematerialne i prawne o znaczacej

wartosci i istotnos$ci oraz nieruchomo$ci wtym inwestycji kapitalowych poza grupa jednostek

powigzanych.

2.7 Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Emitenta lub jednostke od niego
zalezna z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich
kwotami oraz informacjami okreslajacymi charakter tych transakcji

Transakcje zawierane z podmiotami powigzanymi realizowane byty na warunkach rynkowych. Wykaz
transakcji ze spotkami z Grupy Kapitatowej Magna Polonia w 2012 roku zaprezentowano w nocie 28
Jednostkowego Sprawozdania Finansowego Magna Polonia S.A..

2.8 Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
dotyczacych Kkredytéow ipozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i
wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalno$ci

W roku obrotowym 2012 Spétka nie byla strong uméw kredytowych. Informacja o pozyczkach
udzielonych Spoétce zostata zaprezentowana w nocie 24C Jednostkowego Sprawozdania Finansowego
Magna Polonia S.A..

2.9 Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, z szczeg6lnym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym Emitenta,
z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty
i terminu wymagalnosci

W dniu 4 stycznia 2012 roku Spétka zawarta umowe pozyczki z Mediatel S.A. na kwote 230. tys. PLN.
Oprocentowanie pozyczki wynosito 10,5% w skali roku. Pozyczka zostata sptacona w catosci w dniu 12
stycznia 2012 roku.

W dniu 12 stycznia 2012 roku Spétka nabyta obligacje serii BA, ktérych emitentem byta spétka Rasting
Limited. Warto$¢ nabytych obligacji wyniosta 4.350 tys. PLN Obligacje oprocentowane sg w wysoko$ci
24%. W zwiazku z zawartym porozumieniem termin zapadalno$ci przypada na dzien 31 lipca 2013 roku.

W dniu 14 maja 2012 roku Spétka udzielita pozyczki INFO-TV-OPERATOR na kwote 25 tys. PLN pozyczka
udzielona do dnia 14 sierpnia 2012 roku. Oprocentowanie wynosi 12% w skali roku. Pozyczka zostata
sptacona w catos$ci w dniu 26 lipca 2012 roku.

W dniu 30 marca 2012 r. Spo6tka jako pozyczkodawca zawarta umowe pozyczki z INFO-TV-OPERATOR
Sp. z o0.0. jako pozyczkobiorcag na kwote 612 tys. zl. Pozyczka byta oprocentowana 12,0% w skali roku.
Termin sptaty pozyczki przypadat na dzien 30.09.2012 roku. W dniu 26 lipca 2012 roku INFO-TV-
OPERATOR Sp. z o. o. dokonata catkowitej sptaty zaciaggnietej pozyczki wraz z naleznymi odsetkami
w kwocie 24 342,25 zl.

W dniu 2 kwietnia 2012 roku Spétka zawarta z Mediatel S.A. umowe objecia akcji w podwyzszonym
kapitale zakladowym Mediatel S.A. Podwyzszenie kapitatu zakltadowego Mediatel S.A. nastapito w drodze
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utworzenia 2 000 tys. akcji serii K, o wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda. Spétka objeta 1 000 tys. akcji
serii K w podwyzszonym kapitale zaktadowym Mediatel S.A., o warto$ci nominalnej 0,20 PLN kazda za
cene emisyjna wynoszaca 2 PLN za kazda akcje serii K. Jednocze$nie 2 kwietnia 2012 roku zostata
zawarta Umowa potracenia wzajemnych wierzytelnosci pomiedzy Spoétka a Mediatel S.A. W wyniku
umowy, wierzytelnos¢ Magna Polonia w kwocie nominalnej 2 348 358,49 PLN wynikajaca z tytutu umoéow
pozyczek:

a) zdnia 23 wrzeénia 2011 r. na kwote nominalng 500 000 PLN, ktdrej termin zwrotu zapadl w dniu 6
kwietnia 2012 r. i ktora zostata przez Mediatel sptacona w dniach 21 pazdziernika 2011 r. w kwocie
15000 PLN i 6 marca 2012 r. w kwocie 100 000 PLN

b) z dnia 28 pazdziernika 2011 r. na kwote nominalng 963 358,49 PLN, ktdrej termin zwrotu zapadt
w dniu 6 kwietnia 2012 r.,

¢) z dnia 31 pazdziernika 2011 r. na kwote nominalng 1 000 000 PLN, ktérej termin zwrotu zapadt
w dniu 6 kwietnia 2012 r.

zostata rozliczona z wierzytelno$ciag Mediatel S.A. wynikajaca z objecia przez Magna Polonia, 1.000.000

akcji zwyktych na okaziciela serii K w kapitale zakltadowym Mediatel S.A.. Mediatel SA dokonata sptaty

pozostatej po potraceniu kwoty 348 358,49 PLN w sierpniu 2012 roku.

W dniu 3 kwietnia 2012 roku zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Spo6tka jako pozyczkodawcy
i Mediatel SA jako pozyczkobiorcg na kwote 1.500.000 PLN. Pozyczka oprocentowana jest 13,6% w skali
roku, odsetki sg ptatne kwartalnie w terminach: 3 lipca 2012 roku, 3 pazdziernika 2012 roku, 3 stycznia
2013 roku i 3 kwietnia 2013r. Termin sptaty pozyczki przypada na dzien 3 kwietnia 2013. Pozyczka jest
zabezpieczona w postaci zastawu rejestrowego na akcjach w kapitale zaktadowym Telepin S.A.
nalezacych do Elterix SA i Mediatel S.A. oraz cesji wierzytelno$ci Mediatel SA.

W dniu 12 lipca 2012 roku Magna Polonia otrzymata pozyczke od sp6tki Romford Investments Sp. z o.0.
w kwocie 100 tys. PLN. Oprocentowanie pozyczki wynosito 8,25%. W dniu 7 wrze$nia 2012 roku Spoétka
dokonat sptaty pozyczki w kwocie 100 tys. PLN. Na dzienn 30 wrzes$nia 2012 roku do sptaty pozostaly
jeszcze naliczone odsetki w kwocie 1 tys. PLN.

W dniu 25 lipca 2012 roku Magna Polonia wyemitowata obligacje imienne serii ] o numerach od 1 do 37
zabezpieczone o wartosci nominalnej 50 tys. PLN sztuka. Warto$¢ catej emisji wynosi 1 850 tys. PLN.
Wszystkie obligacje zostaty objete przez Spotke INFO-TV-OPERATOR. Termin wykupu obligacji przypada
na dzien 31 marca 2014 roku, oprocentowanie wynosi 11,5%.

W dniu 11 wrzes$nia 2012 roku Spoétka jako pozyczkodawca zawarta umowe pozyczki z Mediatel S.A. jako
pozyczkobiorcg na kwote 325 tys. zl. Pozyczka oprocentowana jest 13,6 % w skali roku. Pozyczka zostata
udzielona do dnia 29 marca 2013 roku.

W dniu 12 paZdziernika 2012 roku Magna Polonia udzielita pozyczki spéice Romford Investments Sp.
z 0.0. w kwocie 290 tys. PLN. Oprocentowanie pozyczki wynosito 11%. Pozyczka zostata sptacona w lutym
2013 roku.

W III kwartale 2012 roku Rasting Limited dokonat czeSciowego wykupu obligacji AS na kwote 125 tys.
PLN.

2.10 Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i
gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych
jednostkom powigzanym Emitenta

W dniu 18 stycznia 2012 roku Spétka zawarta z obligatariuszami umowe ustanawiajaca zastaw finansowy
na 4.000.000 sztuk akcji Mediatel S.A. (przedmiot zastawu) celem zabezpieczenia wierzytelnosci

wynikajacych z posiadanych przez obligatariuszy 4.000 obligacji serii C zamiennych na akcje Magna
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Polonia serii D, do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 4.300.000,00 zt. W dniu 27 lipca 2012
roku Spétka nabyta 4 000 sztuk obligacji serii C. W zwigzku z powyzszym zastaw finansowy zostat
zwolniony.

W dniu 31 stycznia 2012 r. zostal ustanowiony zastaw rejestrowy na 440.000 sztuk akcji Spétki
stanowigcych wtasno$¢ Magna Polonia na podstawie Umowy zastawu rejestrowego na papierach
warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym zawartej dnia 20 grudnia 2011 roku
pomiedzy Magna Polonia jako zastawca a TK Telekom Sp. z 0.0. jako zastawnikiem w celu zabezpieczenia
istniejacych i przysztych wierzytelnosci TK Telekom Sp. z o.0. wynikajacych z uméw handlowych
zawartych pomiedzy TK Telekom Sp. z 0.0. a Mediatel SA.

W dniu 13 marca 2012 roku Emitent zawart umowe zastawu rejestrowego, ktorej przedmiotem byty 992
udziaty w spotce pod firma INFO-TV-OPERATOR Sp. z o.0., bedace wtasnos$cia Magna Polonia. Stronami
Umowy zastawu sg Spotka, jako zastawca oraz Administrator zastawu - spoétka pod firmg IDMSA.PL
Doradztwo Finansowe Sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie. Umowa zastawu zostata zawarta w celu
zabezpieczenia wszelkich wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu emisji 8000 obligacji serii G, o warto$ci
nominalnej 1000 PLN za jedng obligacje, o tacznej warto$ci nominalnej 8 mln PLN, wyemitowanych przez
Spotke w dniu 8 marca 2012 roku, do najwyzszej kwoty zabezpieczenia 12 mIn PLN. Na dzien zawarcia
Umowy zastawu warto$¢ Przedmiotu zastawu wynosita 21 539 712,64 PLN.

Po dniu bilansowym, w dniu 12 marca 2013r. Zarzad Spéiki podjat uchwate nr 01/03/2013 w sprawie
zmiany "Uchwaty nr 1 Zarzadu NFI Magna Polonia Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie z dnia 8 marca
2012 r. w sprawie emisji obligacji na okaziciela serii G w formie materialnej" ("Uchwata Zmieniajaca"),
zgodnie z ktéra:

I. zmienit sie podmiot prowadzacy depozyt Obligaciji:

Przed zmiang depozyt obligacji serii G prowadzony byt przez Dom Maklerski IDM S.A. z siedziba
w Krakowie, po zmianie depozyt obligacji prowadzi Kancelaria Wojnar, Gajek, Smotuch i Wspélnicy
z siedzibg w Warszawie.

I1. pojawity sie dodatkowe warunki wykupu:

Weczeéniejszy wykup obligacji serii G jest mozliwy w kazdym czasie na nastepujacych zasadach:
a. Emitent zawiadomi pisemnie, nie pdZniej niz 7 dni przed data wczes$niejszego wykupu, wszystkich
obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wcze$niejszego wykupu,;

b. wczes$niejszy wykup obligacji serii G nastapi poprzez zaptate przez Emitenta na rzecz obligatariusza:

(i) 102 % wartosci naleznosci gtéwnej za kazda obligacje serii G wraz z naleznymi odsetkami, jezeli
wykup

nastapi do dnia 30 kwietnia 2013 r, albo

(ii) 103 % wartosci naleznoSci gtéwnej za kazda obligacje serii G wraz z naleznymi odsetkami, jezeli
wykup

nastapi po dniu 30 kwietnia 2013 r.

III. dodano do juz istniejacych nowe zabezpieczenia obligacji serii G w postaci:

a. poreczenia udzielonego przez Pana Mirostawa Janisiewicza (Poreczyciel) do kwoty 12.000.000
(dwunastu milion6w) ztotych;

b. ztozonego przez Poreczyciela o$wiadczenia w formie aktu notarialnego o poddaniu sie egzekucji
w trybie art. 777 § 1 pkt. 5 Kodeksu postepowania cywilnego do tacznej kwoty 12.000.000,00 (dwunastu
milionow) zlotych;

c. ztozonego przez Emitenta oSwiadczenia w formie aktu notarialnego o poddaniu sie egzekucji w trybie
art. 777 § 1 pkt. 5 Kodeksu postepowania cywilnego do 1acznej kwoty 12.000.000,00 (dwunastu
milion6w) ztotych;

d. zastawu rejestrowego na pierwszym miejscu na 263.535 (dwiescie sze$cdziesiat trzy tysigce pieéset
trzydziesci pie¢) udziatach nalezacych do Emitenta w kapitale zaktadowym spétki dziatajacej pod firma
Romford Investments spétka z ograniczona odpowiedzialno$cig z siedzibag w Warszawie, o wartosci
nominalnej 50 (pie¢dziesigt) ztotych kazdy udziat (Zastaw II), przy czym umowa zastawu rejestrowego
zostata zawarta w dniu 12 marca 2013 r. pomiedzy Emitentem jako zastawca a Kancelariag Wojnar, Gajek,
Smotuch i Wspélnicy z siedzibg w Warszawie, jako administratorem zastawu. Na dzien zawarcia umowy

Zastawu Il warto$¢ przedmiotu Zastawu Il wynosi 15.134.815 PLN.
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Zgodnie ze zmienionymi warunkami emisji obligacji serii G, zmienit sie tez administrator istniejagcego
zastawu rejestrowego na 992 udziatach w kapitale zaktadowym spétki Info-TV-Operator Spétka
z ograniczong odpowiedzialno$cig siedzibg w Zamo$ciu ustanowionego na podstawie umowy zastawu
rejestrowego z dnia 12 marca 2012 r. i wpisanego do Rejestru Zastawéw pod pozycja numer: 2300598
(Zastaw I), ktorym zostata Kancelaria Wojnar, Gajek, Smotuch i Wspolnicy z siedzibg w Warszawie.
Jednoczesnie w dniu 12 marca 2013 r. zostata rozwigzana umowa z dotychczasowym administratorem
Zastawu |, tj. spétka pod firmg IDMSA.PL Doradztwo Finansowe z siedzibg w Krakowie.

W dniu 1 czerwca 2012 r. zostaty spelnione wszystkie warunki wymagane do wyptaty kwoty stanowigcej
réwnowartos¢ w EUR kwoty 30.250.000 ztotych tytutem uruchomienia pozyczki wynikajacej z umowy
pozyczki Mezzanine zawartej w dniu 26 maja 2012 r. pomiedzy Romford Investments spoétka
z ograniczong odpowiedzialno$cia w Warszawie jako pozyczkobiorca, Info-TV-Operator jako gwarantem,
Syntaxis II Sweden Capital AB w Sztokholmie, Szwecja jako pozyczkodawca i Agentem Zabezpieczen oraz
Syntaxis Capital Limited w St. Peter Port, Guernsey jako Organizatorem i Agentem.

W celu realizacji warunkéw zawieszajacych wynikajacych z Umowy Pozyczki w dniu 1 czerwca 2012 roku
zostaly zawarte nastepujace umowy zabezpieczen:

1) umowa zastawu rejestrowego oraz zastawu finansowego pomiedzy Emitentem oraz Syntaxis Il Sweden
Capital AB na 70 nalezacych do Emitenta udziatach w spétce zaleznej Emitenta - Romford Investment sp.
z 0.0., stanowigcych 70% posiadanych przez Emitenta udziatéw w tej spéice. Zastaw rejestrowy zostat
ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 15.000.000 EUR. Umowa zostata zawarta
w celu zabezpieczenia roszczen Pozyczkodawcy wynikajacych z Umowy Pozyczki oraz zwiazanych
z Umowa Pozyczki dokumentéw finansowych;

2) umowa zastawu rejestrowego oraz zastawu finansowego pomiedzy Pozyczkobiorcg oraz Syntaxis II
Sweden Capital AB na 1.237 nalezacych do Pozyczkobiorcy udziatach w Info-TV-Operator, stanowigcych
ok. 31% posiadanych przez Pozyczkobiorce udzialéw w Info-TV-Operator (wedtug stanu na dzien
zawarcia umowy zastawu, tj. przed nabyciem przez Pozyczkobiorce udzialéw Info-TV-Operator na
podstawie wykonania umowy opcji. Zastaw rejestrowy zostal ustanowiony do najwyzszej sumy
zabezpieczenia w wysokos$ci 15.000.000 EUR (pietnascie milionéw euro). Umowa zostata zawarta w celu
zabezpieczenia roszczen Pozyczkodawcy wynikajacych z Umowy Pozyczki oraz zwigzanych z Umowa
Pozyczki dokumentéw finansowych.

3) umowa zastawu rejestrowego pomiedzy Pozyczkobiorcg oraz Syntaxis Il Sweden Capital AB na zbiorze
rzeczy ruchomych oraz praw Pozyczkobiorcy, stanowigcych catos¢ gospodarcza z wytaczeniem udziatow
Info-TV-Operator stanowigcych w kazdym czasie do 30 % kapitalu zakladowego Info-TV-Operator.
Zastaw rejestrowy zostat ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 15.000.000 EUR
(pietnascie milionéw euro). Umowa zostata zawarta w celu zabezpieczenia roszczen Pozyczkodawcy
wynikajgcych z Umowy Pozyczki oraz zwigzanych z Umowa Pozyczki dokumentoéw finansowych;

4) umowa zastawu rejestrowego oraz zastawu finansowego na wierzytelnosciach z rachunkoéow
bankowych Pozyczkobiorcy. Zastaw rejestrowy zostat ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia w
wysokos$ci 15.000.000 EUR (pietnascie milion6w euro). Umowa zostata zawarta w celu zabezpieczenia
roszczen Pozyczkodawcy wynikajacych z Umowy Pozyczki oraz zwigzanych z Umowa Pozyczki
dokumentéw finansowych.

Ponadto Pozyczkobiorca (Romford Investments) oraz INFO-TV-OPERATOR ztozyli o$wiadczenia
o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 Kodeksu postepowania cywilnego do maksymalnej kwoty
15.000.000 EUR (pietnascie milionéw euro).

W celu realizacji warunkéw zawieszajacych wynikajacych z Umowy Pozyczki, Emitent, Pozyczkobiorca,
Info-TV-Operator oraz Syntaxis Il Sweden Capital AB zawarli w dniu 1 czerwca 2012 r. umowe opcji
nabycia udziatéw w Info-TV-Operator lub jego nastepcy prawnym ("Umowa Opcji"). Zgodnie z Umowa
Opcji, Syntaxis Il Sweden Capital AB ("Posiadacz Opcji") uprawniony jest do nabycia od Pozyczkobiorcy
lub Emitenta (w przypadku potaczenia Pozyczkobiorcy z Info-TV-Operator) udziatéw lub akcji

(w przypadku przeksztalcenia w spotke akcyjng) w Info-TV-Operator lub w Pozyczkobiorcy
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(w przypadku potaczenia Pozyczkobiorcy z Info-TV-Operator), stanowiacych maksymalnie 7 % udziatow
w kapitale zaktadowym Info-TV-Operator lub Pozyczkobiorcy ("Opcja Call"). Opcja Call moze zosta¢
wykonana przez Posiadacza Opcji w okresach okreslonych w Umowie Opcji, nie p6zniej jednak niz
w 0smg rocznice uruchomienia przez Pozyczkodawce srodkéw z Umowy Pozyczki. Wykonanie Opcji Call
nastgpi za wynagrodzeniem w wysokosci 100 zt za wszystkie nabywane na podstawie Opcji Call udziaty
lub akcje.

W celu zabezpieczenia zobowigzan wynikajacych z Umowy Opcji, Pozyczkobiorca oraz Posiadacz Opcji
zawarli w dniu 1 czerwca 2012 roku umowe zastawéw finansowych na 278 udziatach Info-TV-Operator,
stanowigcych ok. 7 % kapitatu zaktadowego Info-TV-Operator. Zastawy finansowe zostaty zawarte do
dnia 30 czerwca 2022 roku.

W dniu 6 czerwca 2012 roku spoétka zalezna Emitenta pod firmg Romford Investments Sp. z 0.0. zawarta
z Syntaxis Il Sweden Capital AB (Zastawnik) umowe zastawu rejestrowego oraz zastawu finansowego na
1.537 nabytych udziatach w Info-TV-Operator spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia w Zamosciu
(Info-TV-Operator), stanowigcych 38,77% posiadanych przez Romford udziatéw w Info-TV-Operator
(Udzialy). Zastaw zostat ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 15.000.000 EUR
(pietnascie milionow euro).

Zawarcie ww. umowy zastawu nastgpito w wykonaniu zobowigzan Romford z tytutu umowy pozyczki
Mezzanine zawartej w dniu 26 maja 2012 r. pomiedzy Romford jako pozyczkobiorcg, INFO-TV-
OPERATOR jako gwarantem, Syntaxis II Sweden Capital AB w Sztokholmie, Szwecja jako Pozyczkodawca
oraz Syntaxis Capital Limited w St. Peter Port, Guernsey jako Organizatorem i Agentem. Zawarcie ww.
umowy zastawu zabezpiecza zobowigzanie Romford do zwrotu pozyczki stanowigcej rownowartos¢
w euro 30.250.000 ztotych wraz z oprocentowaniem. Wysokos$¢ rocznego oprocentowania jest rowna
sumie marzy, stopy EURIBOR. Warto$¢ ewidencyjna aktywoéw, na ktérych ustanowiono ww. zastaw,
w ksiegach rachunkowych Romford wynosi 29.000.000 PLN. W wyniku wyzZej opisanej umowy zastawu
oraz umowy zastawu rejestrowego oraz zastawu finansowego na udziatach INFO-TV-OPERATOR zawartej
dnia 1 czerwca 2012 roku pomiedzy Romford a Syntaxis I Sweden Capital AB., Lacznie na rzecz
Pozyczkodawcy zabezpieczonych zostato 2.774 udziatéw w INFO-TV-Operator.

W dniu 18 czerwca 2012 roku Emitent zawart z Syntaxis Il Sweden Capital AB (Zastawnik) umowe
zastawu rejestrowego oraz zastawu finansowego na 737 828 udziatach w spétce zaleznej Magna Polonia
pod firma Romford Investments Sp. z o0.0., stanowiacych ok. 70% posiadanych przez Emitenta udziatow w
Romford. Zastaw zostat ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 15.000.000 EUR
(pietnascie milionéw euro). Zawarcie ww. umowy zastawu nastgpito w wykonaniu zobowigzan Romford
z tytulu umowy pozyczki Mezzanine zawartej w dniu 26 maja 2012 r. Zawarcie ww. umowy zastawu
zabezpiecza zobowigzanie Romford do zwrotu pozyczki stanowigcej rownowartos¢ w euro 30.250.000
ztotych wraz z oprocentowaniem. Wysoko$¢ rocznego oprocentowania jest rowna sumie marzy, stopy
EURIBOR. Warto$¢ ewidencyjna aktywéw, na ktérych ustanowiono ww. zastaw, w ksiegach
rachunkowych Magna Polonia wynosita 21.424.510,56 PLN.

W dniu 1 czerwca 2012 r. spo6tka, INFO-TV-OPERATOR Sp. z o0.0. zawarta jako pozyczkobiorca umowe
pozyczki ze sp6tka Evotec Management Limited z siedzibg w Larnace (Evotec), na kwote 5.840.000,00
PLN. Pozyczka zostata udzielona z przeznaczeniem na sfinansowanie wydatkéw zwigzanych z realizacja
projektu budowy sieci telewizji cyfrowej dla Grupy Cyfrowy Polsat S.A. w celu §wiadczenia ustug emisji
mobilnych audiowizualnych ustug multimedialnych oraz na sfinansowanie kapitatu obrotowego
wynikajgcego z realizacji projektu ustug emisji. Zabezpieczeniem tej umowy byto m.in. poddanie sie
egzekucji przez INFO-TV-Operator w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego, co do
obowigzku sptaty pozyczki i uiszczenia odsetek do kwoty 10.000.000 PLN oraz umowa poreczenia z dnia
1 czerwca 2012 r. zawarta przez Magna Polonia i Evotec, zgodnie z ktérag Magna Polonia poreczyta za
cato$¢ zobowigzan INFO-TV-Operator wynikajacych z umowy pozyczki, a takze poddanie sie egzekucji

przez Emitentaw trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego, co do obowiazku sptaty
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pozyczki i uiszczenia odsetek do kwoty 10.000.000 PLN. W dniu 26 lipca 2012 r. spotka INFO-TV-
OPERATOR Sp. z o.0. dokonata cze$ciowej sptaty pozyczki w kwocie 1.340.000 zt. Po dniu bilansowym,
w dniu 21 stycznia 2013 r. INFO-TV-OPERATOR dokonat catkowitej sptaty pozyczki.

W dniu 23 lipca 2012 roku spoétka posrednio zalezna od Magna Polonia, INFO-TV-Operator Sp. z o.o0.
zawarla jako korzystajacy 2 umowy leasingu. Zabezpieczenia dotyczace zaréwno Umowy I jak i Umowy II
zostaly szczegétowo opisane w punkcie 2.5 niniejszego sprawozdania z dziatalno$ci Magna Polonia.,

W dniu 26 czerwca 2012 roku zostata ustanowiona blokada 700.000 sztuk akcji Mediatel SA
stanowigcych wtasno$¢ Magna Polonia S.A. zdeponowanych na rachunku maklerskim, na rzecz sp6tki pod
firmg Rubicon Partners Narodowy Fundusz Inwestycyjny SA. Blokada akcji na rachunku maklerskim
stanowita zabezpieczenie sptaty kwoty 762.425,61 PLN z tytutu pozyczki udzielonej Emitentowi zgodnie
z zawartg pomiedzy Magna Polonia SA i Rubicon Partners NFI SA umowa pozyczki z dnia 12 stycznia
2012, zmieniong aneksem nr 1 z dnia 26 czerwca 2012 r. Blokada byta nieodwotalna, terminowa
ustanowiona do dnia 31 sierpnia 2012 r. W zwigzku z catkowita sptata pozyczki blokada akcji zostata
zwolniona.

2.11 W przypadku emisji papieréw wartosciowych w okresie objetym raportem - opis
wykorzystania przez Emitenta wplywow 2z emisji do chwili sporzadzenia
sprawozdania z dziatalnos$ci

EMISJA AKCJI SERII E - MAGNA POLONIA

W drugiej potowie 2012 roku Zarzad Magna Polonia SA przeprowadzit emisje tacznie 52.482.609 akgcji
serii E, przy czym emisja akcji serii E odbyta sie w trzech transzach:

1) W dniu 26 lipca 2012 roku Zarzad Spétki powzigt uchwate w sprawie emisji, z wytaczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki, 25 700 000 (dwudziestu pieciu milionéw
siedmiuset tysiecy) warrantéw subskrypcyjnych serii B, uprawniajacych do zapisu na 25 700 000
(dwadzieScia pie¢ milionéw siedemset tysiecy) akcji serii E za cene emisyjng wynoszaca 0,23 zt
(dwadziescia trzy grosze) za kazda akcje serii E. Jednoczesnie w zwigzku z przyjeciem przez wszystkich
oblatéw oferty objecia warrantéw subskrypcyjnych serii B w zaproponowanej im liczbie i zawarciem
w tym zakresie z nimi umdéw objecia warrantéw subskrypcyjnych serii B, a takze wobec otrzymania od
obydwu posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych serii B Zadania realizacji wynikajacych z nich praw,
wdniu 26 lipca 2012r. Zarzad Magna Polonia powzigt uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego z wylaczeniem prawa poboru oraz zmiany Statutu
Spotki. W drodze uchwaty, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, Zarzad podwyzszyt kapitat zaktadowy
Spotki o kwote 2 570 000,00 zt (dwa miliony pieéset siedemdziesigt tysiecy zlotych) tj. z kwoty
8.673.714,90 zt (osiem miliondéw szesSéset siedemdziesiat trzy tysigce siedemset czternascie ztotych
i dziewieédziesigt groszy) do kwoty 11.243.714,90 zt (jedenascie milionéw dwieScie czterdziesSci trzy
tysigce siedemset czternascie ztotych i dziewiec¢dziesiat groszy) w drodze emisji nieuprzywilejowanych
akcji na okaziciela serii E w liczbie 25.700.000 (dwadzie$cia pie¢ milionéw siedemset tysiecy), o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, za cene emisyjng wynoszaca 0,23 zt (dwadziesScia trzy grosze)
za jedng akcje serii E. Emisja nieuprzywilejowanych akcji na okaziciela serii E nastgpita
w trybie subskrypcji prywatnej, a Spétka po powzieciu powyzszej uchwaty ztozyta wszystkim
uprawnionym z wyemitowanych przez Spétke warrantéw subskrypcyjnych serii B oferte objecia
wszystkich nowo emitowanych nieuprzywilejowanych akcji na okaziciela serii E, w zamian za wktad
pieniezny za cene emisyjng wynoszacg 0,23 zt (dwadzie$cia trzy grosze) za kazda akcje serii E. W dniu 27
lipca 2012 r. Spo6tka zawarta z obydwoma posiadaczami warrantéw subskrypcyjnych serii B umowy
objecia akgcji serii E w liczbie wynikajacej z liczby posiadanych przez kazdy z tych podmiotéw warrantéw
subskrypcyjnych serii B. Srodki pozyskane z emisji akcji serii E zostaty przeznaczone na restrukturyzacje
zadluzenia Spotki.
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W dniu 31 sierpnia 2012 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracji ww. podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spéitki o
kwote 2.570.000,00 zt (dwa miliony pie¢set siedemdziesiat tysiecy ztotych). Nowoutworzone akcje serii
E zostaly wprowadzone przez Zarzad Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. do obrotu
gietdowego z dniem 3 pazdziernika 2012r.

II) W dniu 6 wrzes$nia 2012 roku Zarzad Spoétki powzigt uchwate w sprawie emisji, z wytaczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki, 10.434.783 (dziesie¢ milioné6w czterysta
trzydzie$ci cztery tysiace siedemset osiemdziesigt trzy) warrantéw subskrypcyjnych serii B,
uprawniajacych do zapisu na 10.434.783 (dziesie¢ milionéw czterysta trzydzieSci cztery tysiace
siedemset osiemdziesiat trzy) akcji serii E za cene emisyjng wynoszaca 0,23 zt (dwadzie$cia trzy grosze)
za kazda akcje serii E. Jednocze$nie w zwigzku z przyjeciem przez oblata oferty objecia warrantéw
subskrypcyjnych serii B w zaproponowanej mu liczbie i zawarciem w tym zakresie z nim umowy objecia
warrantow subskrypcyjnych serii B, a takze wobec otrzymania od posiadacza warrantéow
subskrypcyjnych serii B zadania realizacji wynikajacych z nich praw, w dniu 6 wrzesnia 2012r. Zarzad
Magna Polonia powzigt uchwate w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spo6tki w ramach
kapitatu docelowego z wytaczeniem prawa poboru oraz zmiany Statutu Spotki. W drodze uchwaty,
o ktorej mowa w zdaniu poprzednim, Zarzad podwyzszyt kapitat zaktadowy Spoétki o kwote 1.043.478,30
zt (jeden milion czterdzie$ci trzy tysiace czterysta siedemdziesiat osiem ztotych i trzydziesci groszy) t;j.
z kwoty 11.243.714,90 zt (jedenascie miliondw dwieScie czterdzieSci trzy tysigce siedemset czternascie
ztotych i dziewiecdziesigt groszy) do kwoty 12.287.193,20 zt (dwanascie milionéw dwiescie
siedemdziesiagt osiem tysiecy sto dziewiec¢dziesigt trzy ztote i dwadzie$cia groszy) w drodze emisji
nieuprzywilejowanych akcji na okaziciela serii E w liczbie 10.434.783 (dziesie¢ milionéw czterysta
trzydziesci cztery tysiace siedemset osiemdziesiat trzy), o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda, za cene emisyjng wynoszaca 0,23 zt (dwadzie$cia trzy grosze) za jedna akcje serii E. Emisja
nieuprzywilejowanych akcji na okaziciela serii E nastapita w trybie subskrypcji prywatnej, a Spétka po
powzieciu powyzszej uchwaty zlozyla uprawnionemu z wyemitowanych przez Spétke warrantéw
subskrypcyjnych serii B oferte objecia wszystkich nowo emitowanych nieuprzywilejowanych akcji na
okaziciela serii E, w zamian za wklad pieniezny za cene emisyjna wynoszaca 0,23 zt (dwadzieScia trzy
grosze) za kazdg akcje serii E.

W dniu 6 wrze$nia 2012 r. Spétka zawarta z posiadaczem warrantéw subskrypcyjnych serii B umowe
objecia akgji serii E w liczbie 10.434.783. Srodki pozyskane z emisji akcji serii E zostaty przeznaczone na
restrukturyzacje zadtuzenia Spoétki.

W dniu 4 pazdziernika 2012 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat rejestracji ww. podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spoétki o kwote 1.043.478,30 zt (jeden milion czterdziesci trzy tysigce czterysta siedemdziesigt osiem
ztotych i trzydziesSci groszy)

III) W dniu 8 pazdziernika 2012 roku Zarzad Spétki powzigt uchwate w sprawie emisji, z wytaczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki, 16.347.826 (szesnasScie milionéw trzysta
czterdziesci siedem tysiecy osiemset dwadziescia sze$¢) imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii B
uprawniajacych do zapisu na 16.347.826 (szesnascie milionéw trzysta czterdziesci siedem tysiecy
osiemset dwadzie$cia sze$¢) akcji serii E za cene emisyjng wynoszacg 0,23 zt (dwadzies$cia trzy grosze) za
kazda akcje serii E. W zwigzku z przyjeciem przez wszystkich trzech oblatéw oferty objecia warrantéw
subskrypcyjnych serii B w zaproponowanej im liczbie i zawarciem w tym zakresie z nimi uméw objecia
warrantow subskrypcyjnych serii B, a takze wobec otrzymania od wszystkich posiadaczy warrantéw
subskrypcyjnych serii B zadania realizacji wynikajacych z nich praw, w dniu 8 pazdziernika 2012r.
powzigt uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego
z wylaczeniem prawa poboru oraz zmiany Statutu Spoéiki.

W drodze uchwaty, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, Zarzad podwyzszyt kapitat zaktadowy Spotki
01.634.782,60 zt (jeden milion szeS$Cset trzydziesci cztery tysiace siedemset osiemdziesigt dwa ztote

sze$tdziesiat groszy) tj. z kwoty 12.287.193,20 zt (dwanascie milionéw dwiescie osiemdziesigt siedem
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tysiecy sto dziewiecdziesiat trzy zilote i dwadzie$cia groszy) do kwoty 13.921.975,80 (trzynascie
milionéw dziewieéset dwadzie$cia jeden tysiecy dziewieéset siedemdziesiat pie¢ ztotych i osiemdziesiagt
groszy) w drodze emisji nieuprzywilejowanych akcji na okaziciela serii E w liczbie 16.347.826 (szesnascie
milionéw trzysta czterdzies$ci siedem tysiecy osiemset dwadzie$cia sze$¢) o warto$ci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda, za cene emisyjng wynoszacg 0,23 zt (dwadzie$cia trzy grosze) za jedng akcje serii
E. Emisja nieuprzywilejowanych akcji na okaziciela serii E nastgpila w trybie subskrypcji prywatnej,
aSpotka po powzieciu powyzszej uchwaly ztozyla wszystkim uprawnionym z wyemitowanych
przez Spoétke warrantéw subskrypcyjnych serii B oferte objecia wszystkich nowo emitowanych
nieuprzywilejowanych akcji na okaziciela serii E, w zamian za wklad pieniezny za cene emisyjna
wynoszaca 0,23 zt (dwadziescia trzy grosze) za kazda akcje serii E. Srodki pozyskane z emisji akcji serii E
zostaty przeznaczone na restrukturyzacje zadtuzenia Spoétki.

W dniu 25 pazdziernika 2012 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat rejestracji ww. podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spétki o kwote 1.634.782,60 zt (jeden milion sze$¢set trzydziesci cztery tysiace siedemset osiemdziesigt
dwa zlote sze$cdziesiat groszy).

Akgcji serii E wyemitowane przez Zarzad w drugiej i trzeciej transzy, tj. tacznie 26 782 609 akcji, zostato
wprowadzonych do obrotu gietdowego w dniu 14 listopada 2012r.

EMISJE OBLIGAC]I

EMIS]JA OBLIGAC]I SERII G

W dniu 8 marca 2012 r. Sp6tka podjeta uchwate o emisji 8.000 (osiem tysiecy) obligacji serii G, o wartosci
nominalnej 1.000 zt (jeden tysigc ztotych) za jedng obligacje, o tacznej wartosci nominalnej 8.000.000 zt
(osiem milionéw ztotych), z terminem wykupu przypadajagcym w dniu 13 wrze$nia 2013 r. (z mozliwoscia
wczesniejszego wykupu), oprocentowane statg stopg procentowa w wysokosci 13,5% rocznie. Obligacje
serii G sg obligacjami na okaziciela i posiadajg forme dokumentu. Cena emisyjna obligacji serii G wynosita
1.000 zt (jeden tysigc ztotych) za jedna obligacje. Odsetki od obligacji serii G wyptacone zostaty w dniach
14 wrze$nia 2012 roku, oraz po dniu bilansowym 14 marca 2013 roku. Ostatnie odsetki od obligacji
wyptacone zostang w dniu wykupu badz wcze$niejszego wykupu. Pierwotnie zabezpieczeniem obligacji
serii G byt zastaw rejestrowy na nalezacych do spétki zaleznej Magna Polonia 992 udziatach spétki INFO-
TV- OPERATOR Sp. z 0.0, do najwyzszej sumy zabezpieczenia 12.000.000 zt (dwanascie milionow
ztotych).

Po dniu bilansowym, w dniu 12 marca 2013r. Zarzad Spoéiki podjat uchwate nr 01/03/2013 w sprawie
zmiany "Uchwaty nr 1 Zarzadu NFI Magna Polonia Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie z dnia 8 marca
2012 r. w sprawie emisji obligacji na okaziciela serii G w formie materialnej" ("Uchwata Zmieniajgca"),
zgodnie z ktéra:

I. zmienit sie podmiot prowadzacy depozyt Obligacji:

Przed zmiang depozyt obligacji serii G prowadzony byt przez Dom Maklerski IDM S.A. z siedzibg
w Krakowie, po zmianie depozyt obligacji prowadzi Kancelaria Wojnar, Gajek, Smotuch i Wspélnicy
z siedzibg w Warszawie.

II. pojawity sie dodatkowe warunki wykupu:

Weczeéniejszy wykup obligacji serii G jest mozliwy w kazdym czasie na nastepujacych zasadach:
a. Emitent zawiadomi pisemnie, nie p6zniej niz 7 dni przed datg wcze$niejszego wykupu, wszystkich
obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wcze$niejszego wykupu,;

b. wczesniejszy wykup obligacji serii G nastapi poprzez zaptate przez Emitenta na rzecz obligatariusza:

(i) 102 % wartosci naleznosci gtéwnej za kazda obligacje serii G wraz z naleznymi odsetkami, jezeli
wykup

nastapi do dnia 30 kwietnia 2013 r, albo
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(ii) 103 % wartosci naleznosci gtéwnej za kazda obligacje serii G wraz z naleznymi odsetkami, jezeli
wykup

nastapi po dniu 30 kwietnia 2013 r.

III. dodano do juz istniejacych nowe zabezpieczenia obligacji serii G w postaci:

a. poreczenia udzielonego przez Pana Mirostawa Janisiewicza (Poreczyciel) do kwoty 12.000.000
(dwunastu milionéw) ztotych;

b. ztozonego przez Poreczyciela o$wiadczenia w formie aktu notarialnego o poddaniu sie egzekucji
w trybie art. 777 § 1 pkt. 5 Kodeksu postepowania cywilnego do tacznej kwoty 12.000.000,00 (dwunastu
milionéw) ztotych;

c. ztozonego przez Emitenta oSwiadczenia w formie aktu notarialnego o poddaniu sie egzekucji w trybie
art. 777 § 1 pkt. 5 Kodeksu postepowania cywilnego do tgcznej kwoty 12.000.000,00 (dwunastu
milionow) ztotych;

d. zastawu rejestrowego na pierwszym miejscu na 263.535 (dwiescie sze$édziesiat trzy tysigce piecset
trzydzie$ci pie¢) udziatach nalezacych do Emitenta w kapitale zaktadowym sp6tki dziatajgcej pod firma
Romford Investments spétka z ograniczona odpowiedzialno$cig z siedziba w Warszawie, o wartosci
nominalnej 50 (pie¢dziesiat) ztotych kazdy udziat (Zastaw II), przy czym umowa zastawu rejestrowego
zostala zawarta w dniu 12 marca 2013 r. pomiedzy Emitentem jako zastawca a Kancelariag Wojnar, Gajek,
Smotuch i Wspdlnicy z siedzibg w Warszawie, jako administratorem zastawu. Na dzien zawarcia umowy
Zastawu Il warto$¢ przedmiotu Zastawu Il wynosi 15.134.815 PLN.

Zgodnie ze zmienionymi warunkami emisji obligacji serii G, zmienit sie tez administrator istniejacego
zastawu rejestrowego na 992 udziatach w kapitale zaktadowym spoétki Info-TV-Operator Spétka
z ograniczong odpowiedzialno$cig siedzibg w Zamos$ciu ustanowionego na podstawie umowy zastawu
rejestrowego z dnia 12 marca 2012 r. i wpisanego do Rejestru Zastawow pod pozycja numer: 2300598
(Zastaw I), ktorym zostata Kancelaria Wojnar, Gajek, Smotuch i Wspélnicy z siedzibg w Warszawie.
Jednocze$nie w dniu 12 marca 2013 r. zostata rozwigzana umowa z dotychczasowym administratorem
Zastawu |, tj. sp6tka pod firmg IDMSA.PL Doradztwo Finansowe z siedzibg w Krakowie.

EMIS]JA OBLIGAC]I SERII H

Zarzad Magna Polonia w dniu 11 lipca 2012 podjat uchwate dotyczaca ustalenia szczegétowych
warunkow emisji Obligacji serii H. Emisja obligacji nie doszta do skutku.

EMISJA OBLIGAC]I SERII I

Zarzad Magna Polonia w dniu 17 lipca 2012 podjal uchwate dotyczaca ustalenia szczegétowych
warunkéw emisji Obligacji serii I. Emisja obligacji nie doszta do skutku.

EMIS]JA OBLIGAC]I SERII ]

W dniu 25 lipca 2012 roku Spoétka wyemitowata obligacje imienne serii ] o numerach od 1 do 37
zabezpieczone o wartosci nominalnej 50 tys. PLN sztuka. Warto$¢ catej emisji wynosi 1 850 tys. PLN.
Wszystkie obligacje zostaty objete przez Spotke INFO-TV-OPERATOR. Termin wykupu obligacji przypada
na dzien 31 marca 2014 roku, oprocentowanie wynosi 11,5%.

EMISJE OBLIGAC]I SERIIK, L, M

Po dniu bilansowym Magna Polonia S.A. przeprowadzita emisje obligacji serii K, L, M oraz N. Informacja
dotyczaca przeprowadzonych emisji zostala zaprezentowana w Jednostkowym Sprawozdaniu
Finansowym Magna Polonia w zdarzeniach po dacie bilansu.

WYKUP OBLIGAC]I

WYKUP OBLIGAC]I SERII C

W dniu 13 stycznia 2012 roku Spétka dokonata cze$ciowej wyptaty odsetek naleznych z tytutu
wyemitowanych w styczniu 2011 roku obligacji wtasnych serii C, w terminie zgodnym z warunkami
emisji obligacji.
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W roku 2012 Spdétka dokonata wykupu tacznie 22.692 (dwadzie$cia dwa tysigce sze$¢set dziewiecdziesiat
dwie) sztuki obligacji serii C zamiennych na akcje na okaziciela serii D, wyemitowanych przez Magna
Polonia w styczniu 2011 roku, o wartos$ci nominalnej 1.000 zt (jeden tysiac ztotych) kazda obligacja.
Wykup obligacji serii C byt dokonywany w 2012 roku w nastepujacych terminach:

1) W dniu 1 lutego 2012 r. Spotka nabyta 1.000 sztuk obligacji serii C, za cene 1.048,78 PLN za jedna
obligacje. Obligacje te zostaly nabyte przez Spétke w celu ich umorzenia, co nastgpito w dniu 2 lutego
2012 roku.

2) W dniu 7 lutego 2012 r. Spétka nabyta 9.752 sztuk obligacji serii C za cene 1.006,40 PLN za jedna
obligacje. Obligacje te zostaly nabyte przez Magna Polonia w celu ich umorzenia, co nastgpilo w dniu 8
lutego 2012 roku.

3) W dniu 27 lipca 2012 roku Spétka nabyta 4.000 sztuk obligacji serii C za cene 1 049,14 PLN za sztuke.
Umorzenie nabytych obligacji serii C nastgpito w dniu 3 sierpnia 2012 roku.

4) W dniu 1 sierpnia 2012 roku Spé6tka nabyta 4.940 sztuk obligacji serii C za cene 1 004,75 PLN za sztuke.
Umorzenie nabytych obligacji serii C nastgpito w dniu 3 sierpnia 2012 roku.

5) W dniu 12 paZdziernika 2012 r. Spo6tka nabyta 1.000 sztuk obligacji serii C za cene 1.023,01 PLN za
sztuke. Umorzenie nabytych obligacji serii C nastapito w dniu 16 pazdziernika 2012 roku.

6) W dniu 17 pazdziernika 2012 roku Spo6tka nabyta 2.000 sztuk obligacji serii C za cene 1.024,01 PLN za
sztuke. W dniu 18 pazdziernika 2012 r. nastapito umorzenie 2.000 sztuk obligacji serii C Spotki.

WYKUP OBLIGAC]I SERII D

W dniu 22 lutego 2012 roku Spoétka dokonata wyptaty odsetek naleznych z tytulu wyemitowanych
w lutym 2011 roku obligacji serii D w terminie zgodnym z warunkami emisji obligacji.

W dniu 22 sierpnia 2012 roku Spoétka dokonata wyptaty odsetek naleznych z tytutu wyemitowanych
w lutym 2011 roku obligacji serii D w terminie zgodnym z warunkami emisji obligacji.

Po dniu bilansowym, w dniu 22 lutego 2013 roku Spétka dokonata wykupu wszystkich 6.590 sztuk
obligaciji serii D.

2.12 Objasnienie roznic miedzy wynikami finansowymi wykazywanymi w raporcie
rocznym a wczes$niej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

W 2012 roku prognozy wynikéw nie byty publikowane.

2.13 Ocena wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczeg6lnym uwzglednieniem zdolnosSci wywigzywania sie 2z zaciggnietych
zobowiazan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dzialan, jakie Emitent podjat
lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

W 2012 roku Spoétka terminowo regulowata wszystkie gtéwne zobowiazania, zaré6wno finansowe jak
i wobec dostawcéw. W roku 2012 Magna Polonia dokonata wykupu tacznie 22.692 (dwadzie$cia dwa
tysigce sze$éset dziewiecdziesiat dwie) sztuki obligacji serii C zamiennych na akcje na okaziciela serii D,
wyemitowanych przez Magna Polonia w styczniu 2011 roku, o warto$ci nominalnej 1.000 zt (jeden tysiac
ztotych) kazda obligacja. Po dniu bilansowym Spétka dokonata wykupu ostatnich obligacji serii C
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o warto$ci nominalnej 4.248 tys. w celu ich umorzenia. W zwigzku z powyzszym cata emisja obligacji serii
C zostata wykupiona. W 2012 roku Spoétka terminowo regulowata odsetki od obligacji serii D oraz serii G.
Spétka prowadzi dziatania majace na celu zmniejszenie i optymalizacje poziomu zobowigzan w z tytutu
wyemitowanych obligacji.

2.14 Ocena mozliwoséci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitalowych, w poréwnaniu do wielkosci posiadanych $rodkéw, z uwzglednieniem
mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci

Magna Polonia realizuje strategie, majaca na celu rozwoj spétek portfelowych i docelowo utworzenie
grupy telekomunikacyjnej, posiadajacej silng pozycje na rynku telekomunikacyjnym w Polsce. W chwili
obecnej priorytetem polityki Spo6tki jest rozwoéj jej spdtek portfelowych, i w mniejszym stopniu realizacja
nowych projektéw inwestycyjnych. Aktywne wsparcie spétek nalezacych do Grupy w procesach
pozyskani kapitatu ma na celu optymalizacje ich dziatalnosci operacyjnej i umozliwienie im rozbudowy
niezbednej infrastruktury technicznej. Celem tych dziatan jest wzrost ich warto$ci ekonomiczne;.
Strategia Magna Polonia zaktada réwniez mozliwo$¢ dokonywania inwestycji w inne projekty zwigzane
znowymi technologiami i rozbudowa infrastruktury telekomunikacyjnej w tym projektami
informatycznymi, IT, Internetem, instalacjami inteligentnymi i automatykg oraz energetyka. Spétka w tym
zakresie preferuje projekty w fazie rozwoju, generujace dodatni strumien gotéwki, jednakze w przypadku
szczegdllnie atrakcyjnych projektéw niewykluczone sg inwestycje we wczes$niejszych stadiach rozwoju.
W przypadku projektéw o duzej skali Emitent dopuszcza przedsiewziecia typu joint-venture z innymi
partnerami finansowymi. W opinii Zarzadu, Magna Polonia S.A jest przygotowana do realizacji przyjetej
strategii rozwoju. Spétka posiada mozliwo$s¢ pozyskania odpowiednich $rodkéw finansowych
wymaganych do realizacji przyjetych zamierzen inwestycyjnych. Wydatki inwestycyjne moga by¢
finansowane $rodkami pienieznymi pochodzacymi miedzy innymi z emisji nowych akcji lub obligacji oraz
kredytow i pozyczek.

2.15 Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wpltyw na wynik z dziatalnosci
za rok obrotowy, z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub nietypowych
zdarzen na osiagniety wynik

W zwiazku utrzymujaca sie od dtuzszego czasu niska wyceng rynkowa akcji spétki Mediatel S.A. na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych, ktéra stanowita przestanke na utrate wartosci posiadanych przez
Magna Polonia akcji w tej spétce, Zarzad Magna Polonia podjat decyzje o dokonaniu w 2012 roku
dwukrotnie odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ aktywéw w postaci posiadanych akcji spétki Mediatel S.A
w kwocie 14.994 tys. ztotych po pierwszym potroczu 2012 roku , ktéry to odpis ulegl zmniejszeniu
o kwote 2 493 tys. PLN, w wyniku sprzedazy czesci akcji Mediatel S.A. oraz na koniec 2012 w kwocie
5.512,2 tys. ztotych. Odpisy dokonane zostaty w oparciu o ich warto$¢ uzytkowa okreslong na podstawie
wyceny metoda zdyskontowanych przeptywéw pienieznych (DCF).

Ponadto, Zarzad Magna Polonia zdecydowat dokona¢ odpisu aktualizujacego warto$¢ aktywa w postaci
udzialéw w spoétce Polskie Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0. w kwocie 396 tys. ztotych, w zwigzku z niskimi
kapitatami wtasnymi tej spo6tki oraz wielko$cig skumulowanych strat, ktére wynosza 1.184 tys. zt.

2.16 Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa Emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dzialalnosci Emitenta co
najmniej do konca roku obrotowego nastepujacego po roku obrotowym, za ktory
sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym,
z uwzglednieniem elementéw strategii rynkowej przez niego wypracowanej;

Mozliwos¢ realizacji celéw strategicznych Magna Polonia S.A. determinowana jest w znaczgcym stopniu
sytuacjg makroekonomiczna w Polsce, ale takze sytuacjg na innych rynkach operacyjnych na ktérych
dziata Spotka. Wyniki finansowe osiggane przez Magna Polonia S.A. uzaleznione sg posrednio od takich
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czynnikow jak: stopa wzrostu PKB, naktady inwestycyjne przedsiebiorstw, deficyt budzetowy, poziom
inflacji, stopa bezrobocia, warto$¢ dochodéw rozporzadzalnych, czy polityka fiskalna i monetarna
panstwa. Powyzsze czynniki zewnetrzne posrednio ksztattuja poziom przychodéw i kosztéw oraz
dynamike realizacji planowanych dziatan rynkowych Spoétki. Z drugiej strony kluczowym czynnikiem
majacym wptyw na aktywnos$¢ biznesowa Magna Polonia jest rozwdj i przyrost wartosci ekonomicznej
spotek portfelowych. Niekorzystne tendencje zmian powyzszych czynnikéw moga mie¢ takze wptyw na
dziatalno$¢ pozostatych podmiotéw wchodzacych w sktad GK, co w konsekwencji wplywa na sytuacje
finansowa Emitenta.

2.17 Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta

W roku 2012 nie nastapily zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spétka.

2.18 Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia
z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotlanie lub
zwolnienie nastepuje z powodu polaczenia emitenta przez przejecie

W roku 2012 Spoétka nie zawierata tego rodzaju umow.

2.19 Warto$¢ wynagrodzen, nagrdod lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale Emitenta

Wartos¢ wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Magna Polonia zostata szczegdtowo
przedstawiona w nocie 33 do Jednostkowego Sprawozdania Finansowego.

2.20 W przypadku spoélek kapitalowych - okreslenie lacznej liczby i wartosci
nominalnej wszystkich akcji (udziatlé6w) Emitenta oraz akcji i udzialéw w jednostkach
powiazanych Emitenta, bedacych w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych
Emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie)

Zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami, cztonek Rady Nadzorczej dokonywatl transakcji
akcjami Spé6tki. W dniu 2 sierpnia 2012 roku wptyneto zawiadomienie od cztonka Rady Nadzorczej
o transakcji nabycia na rynku regulowanym 149 000 sztuk akcji Sp6tki, dokonanej w dniach 26-31 lipca
2012 roku za taczng kwote 41 361,24 PLN.

W dniu 28 grudnia 2012 roku wptyneto zawiadomienie od cztonka Rady Nadzorczej o transakcji nabycia
na rynku regulowanym 1.090.000 sztuk akcji Spé6tki, dokonanej w dniu 17 grudnia 2012 roku za t3czng
kwote 250.700 PLN

Zgodnie z posiadanymi zawiadomieniami, na dzienn publikacji niniejszego sprawozdania liczba akcji
bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujagcych Magna Polonia S.A. wynosita 1.239.000
sztuk.

2.21 Informacje o znanych Emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym) w wyniku ktérych moga w przyszto$ci nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

W dniu 7 lutego 2012 roku Spétka podjeta uchwate o emisji 3.500.000 (trzy miliony pieéset tysiecy)
warrantéw subskrypcyjnych imiennych serii A o numerach od 0.000.001 do 3.500.000. Emisja nastapita
na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 19 paZdziernika 2011
r., uchwaty nr 3 Rady Nadzorczej Spoétki z dnia 26 pazdziernika 2011 roku, uchwaty nr 02/02/2012
Zarzadu Spotki z dnia 7 lutego 2012 r. oraz § 9.5-9.8 Statutu Spétki. Kazdy warrant subskrypcyjny serii A
uprawnia do objecia jednej akcji na okaziciela nowej emisji Spétki o wartos$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢
groszy) za jedng akcje w ramach kapitatu docelowego okre$lonego w § 9.3 i nastepnych Statutu Spotki.

29



MAGNA POLONIA S.A.
ROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA
ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONYCH DNIA 31 GRUDNIA 2012 ROKU

Jedynym uprawnionym do warrantdéw serii A jest Pan Jarostaw Mikos - Prezesa Zarzadu Spoétki. Termin
wykonania praw do objecia akcji nowej emisji wynikajacy z warrantéw subskrypcyjnych serii A uptywa
wdniu 18 pazdziernika 2014 roku. Wszystkie akcje nowej emisji wydawane w wykonaniu praw
z warrantoéw subskrypcyjnych serii A zostang objete za wktad pieniezny. Cena emisyjna akcji nowej emisji
wydawanych w wykonaniu praw z warrantéw subskrypcyjnych serii A wynosi¢ bedzie 0,30 zt (trzydziesci
groszy) za jedna akcje.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Spétka nie posiada innych niz wymienione powyzej,
informacji na temat istnienia umdéw, w wyniku ktérych moga w przyszio$ci nastgpi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy Magna Polonia
S.A.

2.22 Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

Poza informacja wskazang w punkcie 2.21 niniejszego sprawozdania Magna Polonia nie posiada
programu akcji pracowniczych.

2.23 Informacje o podmiocie przeprowadzajacym badanie sprawozdania finansowego

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej NFI Magna Polonia S.A. z dnia 3 lipca 2012 roku do badania
sprawozdania finansowego za rok 2012 podmiotem uprawnionym do badania sprawozdania finansowego
Spotki jest MOK Audyt Michat Okoniewski z siedziba w Warszawie przy ulicy Stryjeniskich 13c/85.
Podmiot ten dokonat rowniez przegladu sprawozdania finansowego Magna Polonia za [ pétroczne 2012

roku.
2012 2011
Tytut
PLN PLN
Badanie rocznych sprawozdan finansowych 12 000 14 000
Przeglad pé6trocznych sprawozdan finansowych 10 000 6 000
RAZEM 22000 20000

3. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU EADU KORPORACYJNEGO

3.1 Wskazanie zasad ladu korporacyjnego, ktéremu podlega Emitent oraz miejsca, gdzie tekst
zbioru zasad jest publicznie dostepny

Zbiér zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega Emitent zawarty jest w dokumencie ,Dobre
praktyki spétek notowanych na GPW” bedacym zalacznikiem do uchwaty Rady Gietdy nr
20/1287/2011 z dnia 19 paZdziernika 2011 r. Zbiér ten dostepny jest na stronie Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie pod adresem: http://www.corp-gov.gpw.pl/.

3.2 Wskazanie w jakim zakresie Emitent odstapil od postanowien zbioru zasad tadu
korporacyjnego, wskazanie tych postanowien oraz wyjasnienie przyczyn tego odstapienia

Emitent w 2012 r. odstapit od stosowania nastepujacych zasad i rekomendacji GPW:

Rekomendacja GPW Nr 1 z dziatu [

W 2012 roku Spétka nie stosowata sie do rekomendacji dot. transmitowania obrad walnego
zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, ani nie rejestrowata i nie upubliczniata przebiegu obrad
walnego zgromadzenia na wtasnej stronie internetowej. Zdecydowana wiekszo$¢ Akcjonariuszy Spotki
uczestniczy w obradach Walnego Zgromadzenia bezposrednio. Realizujgc obowigzki informacyjne,

30


http://www.corp-gov.gpw.pl/

MAGNA POLONIA S.A.
ROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA
ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONYCH DNIA 31 GRUDNIA 2012 ROKU

w szczegolnosci poprzez publikowanie stosownych raportéw biezgcych oraz podawanie informacji na
swojej stronie internetowej Spétka zapewnia Akcjonariuszom dostep do informacji dotyczacych Walnych
Zgromadzen.

Rekomendacja GPW Nr 5 z dziatu I

W odniesieniu do rekomendacji posiadania polityki wynagrodzen oraz zasad jej ustalania Spoétka
wskazuje, iz zasady wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie. Zgodnie ze
Statutem wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu jest ustalane przez Rade Nadzorczg. W Spéice nie istnieje
dokument okreslajacy zasady ustalania polityki wynagrodzen. Wysokosci wynagrodzen cztonkéw
organdéw Spoiki sg przedstawiane w raportach rocznych.

Rekomendacja GPW Nr 9 z dziatu I

Rekomendacja GPW zalecajaca spétkom publicznym i ich akcjonariuszom zapewnienie zréwnowazonego
udzialu kobiet i mezczyzn w wykonywaniu funkcji zarzadu i nadzoru nie jest obecnie stosowana.
Proporcje udziatu kobiet i mezczyzn w Radzie Nadzorczej i Zarzadzie Spo6tki zaleza zaréwno od zgtoszen
stosownych kandydatur, umiejetnosci, profesjonalizmu oraz od kompetencji kandydata lub kandydatki
oraz od decyzji - odpowiednio - Akcjonariuszy Spoéiki oraz czlonkéw Rady Nadzorczej. Spoétka nie
wyklucza mozliwo$ci zré6wnowazonego udziatu kobiet i mezczyzn.

Rekomendacja GPW Nr 12 z dziatu I

W 2012 roku Spétka nie stosowata sie do rekomendacji dot. transmitowania obrad walnego
zgromadzenia przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej w czasie rzeczywistym, nie
rejestrowatla i nie upubliczniata przebiegu obrad walnego zgromadzenia na wtasnej stronie internetowe;.
Zdecydowana wiekszos¢ Akcjonariuszy Spoétki uczestniczy w obradach Walnego Zgromadzenia
bezposrednio. Realizujac obowiazki informacyjne, w szczegélnosci poprzez publikowanie stosownych
raportow biezacych oraz podawanie informacji na swojej stronie internetowej Spoétka zapewnia
Akcjonariuszom dostep do informacji dotyczacych Walnych Zgromadzen.

Zasada Nr 1 pkt 7) z dziatu 11

Spétka zamieszcza na korporacyjnej stronie internetowej pytania akcjonariuszy dotyczace spraw
objetych porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami
na zadawane pytania.

0 umieszczaniu poszczego6lnych kwestii w protokotach walnego zgromadzenia decyduje przewodniczacy
kierujac sie przepisami prawa, waga danej sprawy oraz uzasadnionymi zadaniami akcjonariuszy.
Uwzgledniajgc mozliwos$ci techniczne Zarzad Spétki rozwaza prowadzenie w przysztosci szczegdtowego
zapisu przebiegu obrad walnego zgromadzenia, zawierajacego wszystkie wypowiedzi i pytania.

Zasada Nr 1 pkt 14) z dziatu 11

Spotka w zakresie prowadzenia strony internetowej nie publikuje na niej informacji o tresci
obowigzujacej w Spéice regulty dotyczacej zmieniania podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych ani informacji o braku takiej reguty. Wybér podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych nalezy do decyzji Rady Nadzorczej. W Spétce nie wprowadzono zadnej reguty
dotyczacej zmieniania podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych i w tym zakresie
w Spétce stosowane sa obowigzujace przepisy prawa.

Zasada Nr 2 z dziatu Il

Spétka prowadzi strone internetowa wytacznie w jezyku polskim. Spoétka nie stosuje sie do zasady

prowadzenia strony internetowej réwniez w jezyku angielskim, gdyz wigzatoby sie to z poniesieniem
wysokich kosztéw zwigzanych z zastosowaniem zasady w pelnym zakresie, ktére w opinii Zarzadu nie s3
uzasadnione.

Zasada Nr 8 z dziatu 111

W okresie sprawozdawczym tj. od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku Rada Nadzorcza Magna Polonia nie

powotata komitetu audytu. W catlym okresie sprawozdawczym w Skiad Rady Nadzorczej Spotki
wchodzito dwoch niezaleznych cztonkéw, spetniajacych kryteria zawarte pkt. 6 rozdz. 11 Dobrych
praktyk, jeden z tych cztonkéw posiadat kompetencje w zakresie rachunkowosci i finanséw.

Zasada Nr 10 z dziatu IV
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W 2012 roku Spétka nie stosowata sie do zasady transmitowania obrad walnego zgromadzenia przy
wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej w czasie rzeczywistym, nie rejestrowata i nie
upubliczniata przebiegu obrad walnego zgromadzenia na wtasnej stronie internetowej. Zdecydowana
wiekszos¢ Akcjonariuszy Spotki uczestniczy w obradach Walnego Zgromadzenia bezposrednio. Realizujgc
obowigzki informacyjne, w szczeg6lnosci poprzez publikowanie stosownych raportéw biezacych oraz
podawanie informacji na swojej stronie internetowej Spoétka zapewnia Akcjonariuszom dostep do
informacji dotyczacych Walnych Zgromadzen. Podstawowym czynnikiem determinujgcym niestosowanie
zasady sa koszty. Jednocze$nie Zarzad deklaruje, iz w przypadku zgtoszenia takiej potrzeby ze strony
szerszego grona akcjonariuszy Zarzad dotozy staran, aby zasade wprowadzic.

3.3 Opis gtownych cech stosowanych w przedsiebiorstwie Emitenta systeméw kontroli
wewnetrznej izarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania
sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej w Magna Polonia i jego skutecznos$c¢
w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych oraz raportéw okresowych przygotowywanych
i publikowanych zgodnie z obowigzujacymi zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. Nr 33 z dnia 28 lutego 2009
roku, p6z. 259).

Jednym z podstawowych elementéw kontroli poprawnos$ci procesu sporzadzania publikowanych
sprawozdan finansowych jest ich weryfikacja przez niezaleznego audytora zewnetrznego. Weryfikacja ta
polega przede wszystkim na: przegladzie péirocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spo6tki oraz badaniu rocznego jednostkowego iskonsolidowanego sprawozdania
finansowego spotki i grupy kapitatowe;j.

Audytor zewnetrzny sporzadza raport z przegladu pétrocznych sprawozdan finansowych oraz wydaje
opinie i sporzadza raport na temat rocznych sprawozdan finansowych spétki i grupy kapitatowe;.
Podstawowymi systemami kontroli wewnetrznej w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan
finansowych sa:

e biezacy nadzo6r nad praca ksiegowych;

e autoryzacja sprawozdan finansowych przed publicznym ogtoszeniem;

o okresowy przeglad i badanie sprawozdan finansowych przez biegtego rewidenta.

Statut Emitenta, Regulamin Rady Nadzorczej oraz Regulamin Walnego Zgromadzenia dostepny jest na
stronie internetowej Sp6tki www.magnapolonia.com.pl
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3.4 AKcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu
w kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego
udzialu w ogdlnej liczbie gtlos6w na Walnym Zgromadzeniu

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spoétke, akcjonariuszami na dzien 31 grudnia 2012 roku
posiadajagcymi ponad 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Magna Polonia S.A. byly nastepujace

podmioty:
. UDZIAL W KAPITALE
*
AKCJONARIUSZ LICZBA AKCJI LICZBA GLOSOW ZAKEADOWYM

RASTING LIMITED 33224434 33224434 23,86%
MIROSLAW JANISIEWICZ 26434783 26434783 18,99%
CEZARY GREGORCZUK 17 699 941 17 699 941 12,71%
MEZZO CAPITAL SP.Z 0.0. 9000 000 9 000 000 6,46%

* Powyzsze informacje prezentowane sq wyltqcznie na podstawie oficjalnych zawiadomien otrzymanych
przez Magna Polonia od akcjonariuszy na dzient 31 grudnia 2012 roku

3.5 Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktore daja specjalne
uprawnienia kontrolne wraz z opisem tych uprawnien

Nie wystepuja papiery warto$Sciowe dajace specjalne uprawnienia kontrole w stosunku do Magna Polonia
S.A.

3.6 Wskazanie ograniczen odnosnie do wykonywania prawa glosu, takich jak
ograniczenie wykonywania prawa glosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub
liczby glosow, ograniczenia czasowe dotyczace wykonywania prawa glosu lub zapisy,
zgodnie z ktérymi, przy wspolpracy spéiki, prawa kapitalowe zwigzane z papierami
wartosciowymi sa oddzielone od posiadania papieréw warto$ciowych

Z akcjami Magna Polonia S.A. nie wigzg sie zadne ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu.

3.7 Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci
papieréw warto$ciowych Emitenta

Nie istniejg ograniczenia w przenoszeniu praw wtasnosci papieréw wartos$ciowych Spotki.

3.8 Opis zasad dotyczacych powotlania i odwolywania os6b zarzadzajacych oraz ich
uprawnien, w szczego6lnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Zgodnie ze Statutem Spotki, Zarzad sktada sie z jednej do pieciu os6b. Kadencja Zarzadu trwa dwa lata.
Rada Nadzorcza powotuje Prezesa Zarzadu oraz pozostatych cztonkéw Zarzadu, okresla liczbe cztonkow
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Zarzadu. Rada Nadzorcza moze odwota¢ Prezesa Zarzadu, cztonka Zarzadu lub caly Zarzad przed
uptywem kadencji Zarzadu.

Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Spo6tka z wyjatkiem uprawnien
zastrzezonych przez prawo i statut dla pozostatych organéw Spétki.

Do sktadania o$wiadczen i podpisywania w imieniu Spo6tki wymagane jest wspoétdziatanie dwoch
cztonkéw Zarzadu lub czlonka Zarzadu z prokurentem, z wylaczeniem sytuacji gdy Zarzad jest
jednoosobowy.

Zgodnie ze Statutem, Zarzad jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki:

(i) o kwote wynoszaca do 350.000 PLN poprzez emisje do 3.500.000 nowych akcji zwyktych na okaziciela
o warto$ci nominalnej 0,10 PLN kazda akcja wdrodze jednego lub kilku podwyzszen kapitatu
zaktadowego w granicach okreslonych ponizej, oraz

(ii) o kwote wynoszaca do 6.155.286,10 zt (sze$ciu milionéw stu piec¢dziesieciu pieciu tysiecy dwustu
osiemdziesieciu szesciu ztotych i dziesieciu groszy) poprzez emisje do 61.552.861 (sze$c¢dziesieciu jeden
milionéw pieciuset piec¢dziesieciu dwdch tysiecy o$miuset sze$¢dziesieciu jeden) nowych akcji zwyktych
na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja w drodze jednego lub kilku
podwyzszen kapitatu zakladowego w granicach okreslonych ponizej (Kapitat Docelowy).

Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia Kapitatu Docelowego wygasa z dniem 18 pazdziernika 2014
roku. Zarzad jest upowazniony do emisji warrantéw subskrypcyjnych, o ktérych mowa w art. 453 § 2
Kodeksu spétek handlowych, z terminem wykonania prawa zapisu uptywajgcym nie pdzniej niz z dniem
18 pazdziernika 2014 roku, w ramach jednej lub kilku emisji, uprawniajacych do zapisu lub objecia akcji
Spétki emitowanych w ramach kapitalu docelowego, z wylaczeniem prawa poboru. Za zgoda Rady
Nadzorczej Zarzad moze pozbawi¢ akcjonariuszy w catosci lub w cze$ci prawa poboru w stosunku do:

(a) akcji emitowanych w ramach kazdego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego;

(b) warrantéw subskrypcyjnych, o ktérych mowa w ust. 9.5 Statutu Magna Polonia.

Z zastrzezeniem ust. 9.8 Statutu Spoéiki, o ile przepisy Kodeksu spétek handlowych nie stanowig inaczej,
Zarzad decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w ramach
Kapitatu Docelowego oraz emisjq warrantéw subskrypcyjnych.

Zarzad moze wydawac akcje emitowane w ramach kapitatu docelowego wytacznie za wktady pieniezne.
Uchwaty Zarzadu w sprawach ustalenia ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego
wymagaja zgody Rady Nadzorczej.

Zarzad jest upowazniony do zawierania umdéw o rejestracje instrumentéw finansowych, ktére s3
emitowane przez Spotke, w depozycie prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych.

WARUNKOWY KAPITAL ZAKLADOWY:

Warunkowy kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie wiecej niz 9.000.000 PLN (stownie: dziewie¢ milionédw
ztotych) i dzieli sie na nie wiecej niz 90.000.000 (stownie: dziewie¢dziesiat milionéw) akcji zwyktych na
okaziciela serii D o warto$ci nominalnej po 0,10 PLN (stownie: dziesie¢ groszy) kazda. Celem
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego byto przyznanie prawa do objecia akcji serii D
obligatariuszom obligacji zamiennych na akcje wyemitowanych przez Spo6tke na podstawie Uchwatly nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp6tki z dnia 29 grudnia 2010 roku, ktérych termin wykupu
przypadat w dniu 13 stycznia 2013 roku (Obligacje serii C).

W dniu 30 stycznia 2013 r. Spétka otrzymata zawiadomienie z Domu Maklerskiego BOS S.A,
prowadzacego ewidencje Obligacji serii C, o0 wyrejestrowaniu z tej ewidencji wszystkich Obligacji serii C
zamiennych na akcje zwykte na okaziciela serii D Spo6tki, w zwigzku z dokonaniem wykupu tychze
Obligacji przez Spo6tke w terminie. W zwigzku z powyzszym Zadna z obligacji serii C zamiennych na akcje
zwykte na okaziciela serii D, nie zostata zamieniona na akcje.
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3.9 Opis zasad zmiany statutu lub umowy sp61ki Emitenta

Zmiana postanowien Statutu wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszoscig trzech
czwartych gloséw. Dla skutecznos$ci dokonanych zmian Statutu konieczna jest rejestracja w Krajowym
Rejestrze Sagdowym.

3.10 Sposob dzialania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis
praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szczegdlno$ci zasady wynikajace z
regulaminu walnego zgromadzenia, jezeli taki regulamin zostal uchwalony, o ile
informacje w tym zakresie nie wynikaja wprost z przepisow prawa

Opis sposobu dziatania walnego zgromadzenia
Walne Zgromadzenie dziata zgodnie z Regulaminem Walnego Zgromadzenia Spoéiki, Statutem oraz

przepisami prawa.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad, w terminie sze$ciu miesiecy po uptywie kazdego roku
obrotowego. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wtasnej inicjatywy, na zadanie Rady
Nadzorczej lub akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego.
Zarzad zwota nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w ciggu dwdch tygodni od daty zgtoszenia stosownego
wniosku.

Rada Nadzorcza zwotuje Walne Zgromadzenie:

a) w przypadku, gdy Zarzad nie zwotal zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w ustalonym terminie;

b) jezeli pomimo zlozenia wniosku, o ktéorym mowa w art. 26.2. Statutu Spo6tki, Zarzad nie zwotat
nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie, o ktérym mowa w art. 26.3 Statutu Spotki;

c) oraz zawsze, jezeli zwotanie Walnego Zgromadzenia uzna za wskazane.

Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogétu
gloséw w spélce moga zwota¢ nadzwyczajne walne zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczaja
przewodniczacego tego zgromadzenia.

Zasadnicze uprawnienia
Zgodnie z art. 406! § 3 Kodeksu spoétek handlowych Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu

spo6tki publicznej maja tylko osoby bedace akcjonariuszami spétki na szesnascie dni przed datg walnego
zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu).

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia naleza w szczegélnoSci:

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdan finansowych oraz sprawozdania Zarzadu za poprzedni rok
obrotowy;

2) podjecie uchwaty co do podziaty zysku i pokrycia strat; udzielenie absolutorium cztonkéw wtadz
Spotki z wykonania obowigzkdow;

3) zmiana statutu Sp6tki, w tym emisja nowych akcji;

4) emisja obligacji, w tym obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa;

5) emisja warrantéw subskrypcyjnych;

6) potaczenie Spoéiki z inng spotka;

7) rozwigzanie Spotki;

8) postanowienie dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzaniu spoétki lub
sprawowaniu zarzadu albo nadzoru;

9) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czes$ci oraz ustanowienie na
nich ograniczonego prawa rzeczowego;

10) nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosciach;
35



MAGNA POLONIA S.A.
ROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA
ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONYCH DNIA 31 GRUDNIA 2012 ROKU

11) nabycie akcji wlasnych.

Prawa akcjonariuszy i sposéb ich wykonywania
Akcjonariusz Spoétki moze uczestniczy¢ w Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac

prawo glosu przez petnomocnika. Pelnomocnik wykonuje wszystkie uprawnienia akcjonariusza Spé6tki na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, chyba Ze co innego wynika z tresSci pelnomocnictwa.
Pelnomocnik moze udzieli¢ dalszego pelnomocnictwa, jezeli wynika to z tre$ci pelnomocnictwa.
Pelnomocnik moze reprezentowaé wiecej niz jednego akcjonariusza Spotki i gtosowaé odmiennie z akcji
kazdego akcjonariusza Spotki. Akcjonariusz Spétki posiadajacy akcje zapisane na wiecej niz jednym
rachunku papieréw warto$ciowych moze ustanowi¢ oddzielnych petnomocnikéw do wykonywania praw
z akcji zapisanych na kazdym z rachunkéw. Przepisy o wykonywaniu prawa gltosu przez pelnomocnika
stosuje sie do wykonywania prawa glosu przez innego przedstawiciela. Pelnomocnictwo do
uczestniczenia i wykonywania prawa gtosu przez petlnomocnika powinno by¢ udzielone w formie
pisemnej lub w postaci elektroniczne;.

Akcjonariusz ma prawo zada¢ wydania odpisdw wnioskdw w sprawach objetych porzadkiem obrad
w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem. Odpisy sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci spétki
i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego
rewidenta s3 wydawane Akcjonariuszom na ich zgdanie, najpdzniej na pietnascie dni przed Walnym
Zgromadzeniem. Akcjonariusz moze przegladac liste akcjonariuszy w lokalu Zarzadu oraz zgda¢ odpisu
listy za zwrotem kosztoéw jego sporzadzenia.

Akcjonariusze mogg przegladac liste protokotéw, a takze zada¢ wydania poswiadczonych przez Zarzad
odpiséw uchwat.

Walne Zgromadzenie w 2012 roku dziatalo zgodnie z Kodeksem spoétek handlowych, Statutem,
Regulaminem Walnego Zgromadzenia oraz przyjetymi zasadami tadu korporacyjnego zawartymi
w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW".

3.11 Sklad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ciggu ostatniego roku obrotowego,
oraz opis dzialania organéw zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujacych
Emitenta oraz ich komitetow

Zarzad
W 2012 roku Zarzad Magna Polonia SA dziatat w nastepujacym sktadzie:

arostaw Mikos:

- na stanowisku Prezesa Zarzadu (od dnia 18 lipca 2011 roku do chwili obecnej).

Marcin Fraczek:
- na stanowisku Cztonka Zarzadu (od dnia 8 czerwca 2009 roku do chwili obecnej),

Sktad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2012 roku przedstawiat sie nastepujaco:

1) Jarostaw Mikos - Prezes Zarzadu,
2) Marcin Fraczek - Cztonek Zarzadu.

Zarzad NFI Magna Polonia SA dziata zgodnie z przepisami Kodeksu spdtek handlowych, Statutem oraz
przyjetymi przez Spoétke zasadami ujetymi w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW".
Zarzad sktada sie z jednej do czterech osdb, prowadzi sprawy spéiki i reprezentuje spo6tke. Do sktadania
o$wiadczen woli ipodpisywania w imieniu Spé6tki wymagane jest wspédtdziatanie dwoch cztonkow
Zarzadu, z wylaczeniem sytuacji, gdy Zarzad jest jednoosobowy. Czlonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje
Rada Nadzorcza.
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W dniu 9 wrze$nia 2011r. Zarzad Spoéiki udzielit prokury tagcznej Pani Edycie Stomskiej uprawniajacej ja
do reprezentowania Spétki w zakresie wynikajacym z przepiséw Kodeksu cywilnego, Kodeksu spotek
handlowych oraz Statutu Spétki wraz z Cztonkiem Zarzadu Spotki.

Rada Nadzorcza

W 2012 roku Rada Nadzorcza Magna Polonia SA dziatata w nastepujacym sktadzie:

Piotr WozZny - Przewodniczacy Rady Nadzorczej (od dnia 23 grudnia 2011 roku do chwili obecnej).
Tadeusz Pietka - Sekretarz Rady Nadzorczej (od dnia 11 sierpnia 2010 roku do chwili obecnej).
Mirostaw Barszcz - Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 30 marca 2009 roku do chwili obecnej),

Jacek Socha - Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 30 marca 2009 roku do 17 pazdziernika 2012 roku),
Mirostaw Kryczka - Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 17 pazdziernika 2012 roku do chwili obecnej),
Kinga Stanistawska - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej (od dnia 30 marca 2009 roku do 26
listopada 2012 roku),

Sebastian Bogustawski - Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 13 grudnia 2012 roku do chwili obecnej)

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2012 roku przedstawiat sie nastepujaco:

1) Piotr Wozny - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
2) Tadeusz Pietka - Sekretarz Rady Nadzorczej,

3) Mirostaw Barszcz - Czlonek rady Nadzorczej,

4) Mirostaw Kryczka - Cztonek Rady Nadzorczej,

5) Sebastian Bogustawski - Cztonek Rady Nadzorcze;.

Na posiedzeniu Rady Nadzorczej w dniu 7 lutego 2012 roku Pan Piotr Wozny zostat wybrany
Przewodniczgcym Rady Nadzorczej Magna Polonia SA.

W dniu 26 czerwca 2012 r. Walne Zgromadzenie Sp6tki powotato Rade Nadzorcza na kolejng kadencje
w sktadzie:

1. Pan Piotr Stanistaw WozZny;

2. Pani Kinga Izabela Stanistawska;

3. Pan Mirostaw Jan Barszcz;

4. Pan Tadeusz Pietka;

5. Pan Jacek Waldemar Socha.

W dniu 17 paZdziernika 2012 roku wptyneta do Spétki rezygnacja Pana Jacka Sochy z cztonkostwa
w Radzie Nadzorczej Spétki. Jednoczes$nie w tym samym dniu Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
podjeto uchwate o powotaniu Pana Mirostawa Kryczki do Rady Nadzorczej Sp6tki jako cztonka Rady.

W dniu 26 listopada 2012 roku wptyneta do Sp6tki rezygnacja Pani Kingi Stanistawskiej z cztonkostwa
w Radzie Nadzorczej Spétki. W zwigzku z t3 rezygnacja, na posiedzeniu Rady Nadzorczej w dniu 13
grudnia 2012 roku Rada Nadzorcza Spétki dokooptowata do swojego skladu Pana Sebastiana
Bogustawskiego jako cztonka Rady Nadzorcze;.

Rada Nadzorcza dziatala zgodnie z przepisami Kodeksu spoétek handlowych, Regulaminem Rady
Nadzorczej, Statutem oraz przyjetymi przez Spoétke zasadami Dobre Praktyki Spotek Notowanych na
GPW. Rada Nadzorcza sprawuje nadzér nad dziatalnoscia Spoétki we wszystkich jej dziedzinach. Rade
Nadzorcza wybiera Walne Zgromadzenie.

Rada Nadzorcza sktada sie od 5 do 7 cztonkéw wybieranych przez Walne Zgromadzenie na okres
wspdlnej kadencji. Wspdlna kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata. Cztonkowie Rady Nadzorczej
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podczas pelnienia swojej funkcji majg na wzgledzie interes Spdétki, a w szczegélnosci nadzoruja realizacje
strategii i planow dilugookresowych oraz s3 zobowigzani do informowania o zaistniatym konflikcie
intereséw oraz wstrzymania sie od gtosu w sprawie, w ktérej moze do takiego konfliktu intereséw dojs¢.
Rada Nadzorcza sklada sie z minimalnej, wymaganej przez prawo, liczby cztonkéw. Rada Nadzorcza
Spotki dziata zgodnie zuchwalonym Regulaminem Rady Nadzorczej, ktérego tre$¢ jest dostepna na
stronie internetowej Spétki. Regulamin nie przewiduje tworzenia osobnych komitetéw audytu oraz
wynagrodzen. Decyzje w tych sprawach podejmuja wszyscy cztonkowie rady nadzorczej kierujac sie
swoja wiedzg, doSwiadczeniem i dobrem Spoéiki.

Jarostaw Mikos Marcin Fraczek
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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4. OSWIADCZENIE ZARZADU O ZGODNOSCI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO Z PRZYJETYMI
ZASADAMI RACHUNKOWOSCI ORAZ O RZETELNOSCI I PRAWDZIWOSCI PREZENTOWANEGO

OBRAZU SYTUAC]I FINANSOWE] 1 MAJATKOWE] EMITENTA

Warszawa, dnia 21 marca 2013 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU
MAGNA POLONIA S.A. W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, zalaczone roczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe Magna Polonia S.A. za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia
2012 roku oraz dane poréwnawcze sporzadzone zostaly zgodnie zprzyjeta polityka
rachunkowos$ci oraz z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej,
w zakresie zatwierdzonym przez Unie Europejska, a w sprawach nie uregulowanych
powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
o rachunkowos$ci oraz wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz zgodnie
z wymogami odnoszgcymi sie do emitentoéw papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu
na rynku oficjalnych notowan gietdowych. Sprawozdanie finansowe odzwierciedla w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa oraz uzyskane wyniki finansowe.
Niniejsze sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiaggnie¢ oraz sytuacji

Magna Polonia S.A., w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Jarostaw Mikos Marcin Fraczek
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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5. OSWIADCZENIE ZARZADU STWIERDZAJACE, ZE PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZOSTAL WYBRANY ZGODNIE Z PRZEPISAMI PRAWA ORAZ
ZE PODMIOT TEN SPEENIAL. WARUNKI WYDANIA BEZSTRONNEGO I NIEZALEZNEGO RAPORTU

Z PRZEGLADU ALBO OPINII O BADANYM ROCZNM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Warszawa, dnia 21 marca 2013 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU
MAGNA POLONIA S.A.

Zarzad Magna Polonia Spo6tka Akcyjna (,Sp6tka”) niniejszym o$wiadcza, Ze podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego Spétki za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,
zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz Ze podmiot ten oraz biegli rewidenci,
dokonujacy tego badania, spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu
z badania albo opinii o0 badanym rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, zgodnie
z obowiagzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Jarostaw Mikos Marcin Fraczek
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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