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Warszawa, 20 marca 2012 r.

Akcjonariusze Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A.

Szanowni Panstwo,

przekazuje w Wasze rece Skonsolidowany Raport Roczny Grupy Kapitatowej Narodowego
Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia za rok 2011.

Ubiegty rok byt dla Funduszu i jego spotek zaleznych okresem wielu zmian organizacyjnych,
zarowno o charakterze wewnetrznym jak i zewnetrznym, ktorych nadrzednym celem byto
zoptymalizowanie ich dziatan rynkowych. Procesy realizowane przez NFI Magna Polonia S.A w 2011
roku to przede wszystkim aktywne wsparcie kapitatowe i operacyjne dla spotek zaleznych, majace
przynies¢ realny wzrost ich wartosci i zapewnienie im stabilnego rozwoju w najblizszych latach.

Skonsolidowane wyniki finansowe, to kompilacja kilku czynnikdow majacych istotny wptyw na
prezentowane wyniki Grupy Kapitatowej. Pomimo, iz w 2011 poziom wygenerowanej
skonsolidowanej straty netto byt znacznie nizszy w stosunku do roku 2010, to osiagniety wynik jest
nadal niesatysfakcjonujacy dla Grupy Kapitatowej.

Wptyw na wysokos¢ straty netto Grupy Kapitatowej, miaty w znaczacym stopniu wyniki
osiagniete w 2011 roku przez GK Mediatel oraz wyniki finansowe NFI Magna Polonia S.A. Gtownym
czynnikiem wptywajacym na ujemny wynik byty koszty zwiazane z obstuga wyemitowanych obligacji
korporacyjnych przez spotki Grupy Kapitatowej.

Na skonsolidowany wynik Grupy Kapitatowej Mediatel wptynat spadek wartosci rynku
telekomunikacyjnego wzgledem roku poprzedniego w segmentach w ktorych funkcjonuje GK
Mediatel, a nieznaczny wzrost przychodoéw z ustug dostepu do Internetu i transmisji danych oraz
ustug centrum kolokacyjnego nie zrownowazyt spadkdw na rynkach telefonii mobilnej i stacjonarnej.
Drugie znaczace aktywo w portfelu Funduszu - spotka INFO-TV-FM wygenerowata zysk netto na
poziomie 1,5 mln zt, sukcesywnie zwiekszajac swdj udziat w rynku ustug radiodyfuzyjnych.

Rok 2011 Fundusz zakonczyt mocnym, pozytywnym akcentem, doprowadzajac do transakcji
sprzedazy udziatow w spotce INFO-TV-FM po uprzednim dokonaniu podziatu Spotki i zawigzaniu
spotki INFO-TV-OPERATOR. Transakcja z Cyfrowy Polsat S.A zostata zrealizowana w styczniu 2012, a
NFI Magna Polonia S.A. uzyskata ze sprzedazy posiadanych udziatow w INFO-TV-FM ponad 17,7 mln
zt. W konsekwencji dokonanej sprzedazy udziatéw w INFO-TV-FM, w zycie weszta dziesiecioletnia
umowa serwisowa, w ramach ktorej Spotka INFO-TV-OPERATOR, swiadczy¢ bedzie ustugi emisji
sygnatu cyfrowego w ramach multipleksu 4 na rzecz Cyfrowy Polsat SA. W zwiazku z realizacja tej
umowy przewidujemy, ze przychody spotki INFO-TV-OPERATOR zostang podwojone w stosunku do
aktualnie uzyskiwanych.

W odniesieniu do przyjetej strategii inwestycyjnej Fundusz bedzie nadal uwaznie monitorowat
zmiany trendow technologicznych zachodzace na rynku telekomunikacyjnym, w poszukiwaniu
optymalnych z punktu widzenia Funduszu projektow inwestycyjnych.
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W roku 2012 Fundusz dazy¢ bedzie do optymalizacji poziomu zadtuzenia oraz sukcesywnego
obnizania poziomu zobowiazan krdotkoterminowych.

Jestem przekonany, ze realizowane obecnie procesy przez spotki Grupy Kapitatowej, przy aktywnym
wsparciu Funduszu przyniosa wymierne korzysci ekonomiczne w postaci realnego wzrostu ich
wartosci, kreujac tym samym wartosc dla akcjonariuszy NFI Magna Polonia S.A..

Serdecznie zapraszam Panstwa do zapoznania sie z zataczonym Sprawozdaniem Finansowym za rok
2011.

Z powazaniem,

Jarostaw Mikos

Prezes Zarzadu



