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Grupa Kapitatlowa NFI Magna Polonia S.A.

Pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej Emitenta
Za okres 9 miesiecy zakonczonych dnia 30 wrzesnia 2010 roku

1. INFORMACJE OGOLNE O SPOLCE | GRUPIE KAPITALOWE.

1.1 Jednostka dominujaca

Jednostka dominujaca z prawnego punktu widzenia Grupy Kapitatowej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia
jest Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.

Nazwa: Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia
Forma prawna: Spotka Akcyjna
Siedziba: Aleje Jerozolimskie 65/79
00-697 Warszawa
Kraj rejestracji: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:
Spotka prowadzi dziatalnos¢ pod numerem PKD 64.99.Z. Nalezy do niej:

1) nabywanie papierow wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,
) nabywanie badz obejmowanie udziatow lub akcji podmiotow zarejestrowanych i dziatajacych w Polsce,
) nabywanie innych papieréow wartosciowych emitowanych przez podmioty, o ktorych mowa w pkt. 2),
) wykonywanie praw z akcji, udziatow i innych papierow wartosciowych,
)
)
)

w N

N

rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami wartosciowymi,
udzielanie pozyczek spotkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajacym w Polsce,
zaciaganie pozyczek i kredytow dla celéw Funduszu.

N o g

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia Spotka Akcyjna utworzony zostat w ramach Programu NFI. Fundusz zostat
utworzony w formie jednoosobowej spotki akcyjnej Skarbu Panstwa, w dniu 15 grudnia 1994 roku na mocy ustawy
o narodowych funduszach inwestycyjnych. Model dziatalnosci Emitenta polega na alokacji srodkéw w wybrane dziedziny
gospodarki. Fundusz skupia sig¢ przede wszystkim na inwestycjach w zakresie szeroko pojetej telekomunikacji.

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

Numer rejestru: KRS 0000019740

Numer statystyczny REGON: 011140008

1.2 Sktad organow jednostki dominujacej wedtug stanu na dzien 30 wrzes$nia 2010 roku

Zarzad

Albert Kuzmicz Prezes Zarzadu od 2 lutego 2009
Jarostaw Michalik Wiceprezes Zarzadu od 3 lutego 2009
Marcin Fraczek Cztonek Zarzadu od 8 czerwca 2009

Rada Nadzorcza

Mirostaw Janisiewicz Przewodniczacy Rady Nadzorczej od 30 marca 2009 roku do 14 lipca 2010 roku
Kinga Stanistawska Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej od 30 marca 2009 roku

Zbigniew Kazimierczak Sekretarz Rady Nadzorczej od 30 marca 2009 roku

Mirostaw Barszcz Cztonek Rady Nadzorczej od 30 marca 2009 roku

Jacek Socha Cztonek Rady Nadzorczej od 30 marca 2009 roku

Tadeusz Pietka Cztonek Rady Nadzorczej od 11 sierpnia 2010 roku

1.3 Biegli Rewidenci

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej NFI Magna Polonia S.A. w dniu 5 lipca 2010 roku do badania sprawozdania
finansowego za rok 2010 wybrano spotke audytorska:

PKF Audyt Sp. z o.0.

ul. Elblaska 15/17

01-747 Warszawa

Whpis na liste podmiotéw uprawnionych do badania Nr 548.

1.4 Notowania na rynku regulowanym

Gietda: Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW)
ul. Ksiazeca 4
00-498 Warszawa

Symbol na GPW: 06MAGNA

Sektor na GPW: Narodowe Fundusze Inwestycyjne
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2. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem skonsolidowanym. Jednostka dominujaca Grupy jest Fundusz NFI
Magna Polonia S.A.

W sktad Grupy Kapitatowej NFI Magna Polonia S.A. (,,Grupa”) wchodza NFI Magna Polonia S.A. oraz spotki zalezne, w ktorych
Spotka posiada udziaty bezposrednio, jak rowniez jednostki zalezne w sposob posredni. Na dzien 30 wrzesnia 2010 roku
w portfelu Funduszu znajdowaty sie dwie spdtki zalezne Mediatel S.A. oraz INFO TV FM sp. z o.0. nabyte w pierwszym
kwartale 2009 roku oraz spétka zalezna Zninska Kolej Powiatowa Sp. z 0.0. nabyta w miesiacu czerwcu 2009 roku.

Jednostki zalezne - objete konsolidacja:
Mediatel S.A. - jednostka zalezna z prawnego punktu widzenia wobec NFI Magna Polonia S.A., a jednoczesnie Spétka
Dominujaca Grupy Kapitatowej Mediatel S.A., prowadzi dziatalnos¢ telekomunikacyjna (w tym dostep do Internetu), jak

réwniez zajmuje sie sprzedaza hurtowa ustug potaczen telefonii oraz ustug centrum kolokacyjnego.

INFO-TV-FM Sp. z o.0. - jednostka zalezna wobec NFI Magna Polonia S.A., jest operatorem telekomunikacyjnym w zakresie
radiodyfuzji, Swiadczacym ustugi emisji programoéw radiowych i telewizyjnych dla nadawcow publicznych i komercyjnych.

Elterix S.A. - spotka zalezna wobec Mediatel S.A., ktorej profil dziatalnosci jest identyczny jak jednostki dominujacej
Mediatel S.A..

Sieci Cyfrowe Sp. z o.0. - spotka zalezna wobec Elterix S.A., gtownym przedmiotem dziatalnosci spotki jest dziatalnosc
w zakresie telekomunikacji przewodowej, dziatalnos¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej i telekomunikacji
satelitarnej.

Concept-T Sp. z 0.0. - spotka zalezna wobec Elterix S.A., dziatalno$¢ identyczna jak spotki dominujacej Mediatel S.A.

Velvet Telecom LLC- spotka zalezna wobec Mediatel S.A., dziatalnos¢ na amerykanskim rynku hurtowych ustug
telekomunikacyjnych.

Zniriska Kolej Powiatowa Sp. z o.0. - spotka zalezna wobec NFI Magna Polonia S.A., dziatalno$¢ pasazerski transport
kolejowy, dziatalnos¢ wesotych miasteczek i parkow rozrywki.

Struktura grupy kapitatowej NFI Magna Polonia S.A. na dzien 30 wrzesnia 2010 roku

kapitat: 8.673.715 PLN
siedziba: Warszawa

WA,
a gietdowa
66,00% akcji,
kapitat: 1.816.503 PLN
siedziba: Warszawa

1,02% udziatow,
kapitat: 1.403.500 PLN
siedziba: Znin

61,23% udziatow,
kapitat: 5.426.716 PLN
siedziba: Zamos¢

99,16% akcji, 00,00% udziatow,
kapitat: 20.075.000 PLN kapitat: 100 USD
siedziba: Warszawa siedziba: Nowy Jork

00,00% udziatow,
kapitat: 100.000 PLN
siedziba: Warszawa

00,00% udziatow,
kapitat: 5.000 PLN
siedziba: Warszawa
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3.  WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W TYM W WYNIKU POLACZENIA JEDNOSTEK
GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWE.J, INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU,
RESTRUKTURYZACJI | ZANIECHANIA DZIAt ALNOSCI

Sprzedaz udziatow Mediatel 4B

2 lipca 2010 roku spotka Mediatel oraz spotka zalezna Emitenta - Elterix (,,Sprzedajacy”) podpisaty umowe sprzedazy 100%
udziatow w kapitale zaktadowym spdtki Mediatel 4B, ktorych wytacznym wtascicielem byt Elterix. Zbycie udziatow nastapito
na rzecz Aster Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie (,,Kupujacy”). Przedmiotem zawartej umowy byto zbycie 16.000 udziatow
w kapitale zaktadowym Mediatel 4B o wartosci nominalnej 500 PLN kazdy i o tacznej wartosci nominalnej 8.000.000 PLN,
stanowiacych 100% udziatow w kapitale zaktadowym Mediatel 4B i reprezentujacych 100% gtosow na Zgromadzeniu
Wspolnikow. taczna cena zakupu udziatow wyniosta 15 mln PLN przy zatozeniu, ze zadtuzenie netto Mediatel 4B wynosi zero
PLN oraz brak jest zobowiazan (naleznosci) oraz wierzytelnosci w stosunku do podmiotéow wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej Sprzedajacego w dniu przejscia wtasnosci udziatéw na Kupujacego. Tytut wtasnosci udziatow zostat przeniesiony
na Kupujacego z chwila uznania rachunku bankowego Elterix kwota stanowiaca rownowartos¢ 90% ceny zakupu tj. w dniu
6 lipca 2010 roku Pozostate 10% ceny zakupu zostato zatrzymane przez Aster Sp. z 0.0. na okres 12 miesiecy jako
zabezpieczenie.

Z uwagi na fakt iz na dzien 30 wrzesnia spotka Elterix oraz Mediatel operacyjnie przekazata kontrole nad baza klientow
biznesowych nabywajacemu, transakcja sprzedazy zostata ujeta w sprawozdaniu sporzadzonym na dzien 30 wrzesnia 2010
roku.

Sprzedaz udziatow przez spotke zaleznqg Velvet Telecom w spotce Latcom du Brazil

10 kwietnia 2010 roku spotka Velvet Telecom zawarta umowe sprzedazy 100% udziatow w spotce Latcom du Brazil z siedzibg
w Rio de Janeiro, Brazylia na rzecz Indian Orchard Capital LLC z siedzibg w Nowym Jorku, USA. Udziaty zostaty sprzedane za
taczna kwote 275.000 USD, ktora zostanie zbilansowana ze zobowiazaniami Mediatel w stosunku do Indian Orchard Capital
LLC z tytutu nabycia 100 % udziatow w spotce Velvet Telecom na podstawie aneksu z dnia 21 grudnia 2009 roku.

Rejestracja obnizenia kapitatu zaktadowego Concept-T

W dniu 25 czerwca 2010 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
zarejestrowat obnizenie kapitatu zaktadowego Concept-T z kwoty 50.000 PLN do kwoty 5.000 PLN w wyniku umorzenia 90
udziatow o wartosci 500 PLN kazdy, o tacznej wartosci nominalnej 45.000 PLN. Kapitat zaktadowy Concept-T wynosi obecnie
5.000 PLN i dzieli sie na 10 udziatéw o wartosci nominalnej 500 PLN kazdy. Wynagrodzenie nalezne Elterix od Concept-T za
udziaty, wyniosto 112.000 PLN za kazdy udziat tj. tacznie wynosi 10.080.000 PLN.

Nabycie 100% udziatow w spotce Sieci Cyfrowe przez Elterix

24 czerwca 2010 roku zostata podpisana umowa pomiedzy spotka zalezng Emitenta Elterix a Taczanowska - Wilenska
i Wspolnicy Spotka komandytowa, na mocy ktorej spotka Elterix nabyta 100 udziatow w kapitale zaktadowym Sieci Cyfrowe
o wartosci nominalnej 50 PLN kazdy udziat, o tacznej wartosci nominalnej 5.000 PLN oraz za taczna kwote 5.000 PLN. Nabyte
udziaty stanowia 100% kapitatu zaktadowego Sieci Cyfrowych i reprezentuja 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow.

Uchwata NWZ o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spétki Sieci Cyfrowe

6 lipca 2010 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki Sieci Cyfrowe postanowito podwyzszy¢ kapitat zaktadowy
spotki Sieci Cyfrowe z kwoty 5.000 PLN do kwoty 100.000 PLN, to jest o kwote 95.000 PLN w drodze utworzenia 1.900
nowych udziatéw tej spotki o wartosci nominalnej 50 PLN kazdy. Wszystkie nowe udziaty w podwyzszonym kapitale, zostaty
objete przez dotychczasowego jedynego wspolnika - spotke Elterix po cenie emisyjnej tacznie za 6.999.600 PLN w zamian za
wktad pienigzny. Nadwyzka ponad warto$¢ nominalna, utworzonych 1.900 udziatow, w kwocie 6.904.600 PLN podlega
przeniesieniu na kapitat zapasowy Sieci Cyfrowych. Sad zarejestrowat podwyzszenie kapitatu w dniu 19 sierpnia 2010 roku.

4.  STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK,
W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH

Nie publikowano prognoz wynikow.
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5.  WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5 %
OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGORMADZENIU FUNDUSZU NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO ORAZ
WSKAZANIE ZMIAN W _STRUKTURZE WEASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO
RAPORTU KWARTALNEGO

Wedtug posiadanych informacji otrzymanych przez Fundusz akcjonariuszami posiadajacymi powyzej 5% gtosow na
Walnym Zgromadzeniu Funduszu sa nastepujace podmioty (dane na dzien 30 wrzesnia 2010 roku)

Nazwa Akcjonariusza Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba gtosow Udziat w ogolnej
zaktadowym liczbie gtosow
Rasting Limited 47 238 434 54,46% 47 238 434 54,46%
Evotec Management Limited 7 466 667 8,61% 7 466 667 8,61%
Zbigniew Kazimierczak 4416 667 5,09% 4416 667 5,09%

Zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji w okresie od 31 sierpnia 2010 roku do 15 listopada 2010
roku

Nazwa Akcjonariusza Liczba akcji  Udziat w kapitale Liczba gtosow Udziat w ogdlnej
zaktanowym liczbie gtosow

Rasting Limited

Stan na 31 sierpnia 47 238 434 54,46% 47 238 434 54,46%

sprzedaz 18.10.2010 3783122 4,36% 3780122 4,36%

Stan po transakcji 43 455 312 50,10% 43 455 312 50,10%

Struktura akcjonariatu po zmianach na dzien 15 listopada 2010 roku

Nazwa Akcjonariusza Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba gtosow Udziat w ogolnej
zaktadowym liczbie gtosow
Rasting Limited 43 455 312 50,10% 43 455 312 50,10%
Evotec Management Limited 7 466 667 8,61% 7 466 667 8,61%
Zbigniew Kazimierczak 4 416 667 5,09% 4 416 667 5,09%

6. INFORMACJA O ZMIANACH W STANIE POSIADANIA AKCJI FUNDUSZU LUB UPRAWNIEN DO NICH (OPCJl) PRZEZ QSOBY
ZARZADZAJACE | NADZORUJACE FUNDUSZ

Zgodnie z posiadanymi przez Fundusz informacjami w okresie od dnia publikacji rocznego sprawozdania finansowego do dnia
15 listopada 2010 roku, zaden z cztonkéw Zarzadu nie dokonywat transakcji akcjami NFI Magna Polonia S.A.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania liczba akcji bedacych w posiadaniu osob zarzadzajacych Funduszem wynosita
46 000 sztuk.

W dniu 30 kwietnia 2010 roku Zarzad NFI Magna Polonia S.A. otrzymat zawiadomienie od osoby bedacej Cztonkiem Rady
Nadzorczej Funduszu w rozumieniu art. 160 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, ktéra poinformowata
0 zbyciu 440 000 akcji Funduszu, po cenie 1,09 PLN w dniu 27 kwietnia 2010 roku.

7.  INFORMACJA O POSTEPOWANIACH TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO
LUB ORGANEM ADMINISTRACJI DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN LUB WIERZYTELNOSCI FUNDUSZU | JEDNOSTEK OD NIEGO ZALEZNYCH

Pozew wniesiony przez Mediatel przeciwko Europejskiej Grupie Telekomunikacyjnej EUROTELEKOM Sp. z o.o. (,,EGT
EUROTELEKOM”)

7 maja 2008 roku spotka Mediatel S.A. wniosta do Sadu Okregowego w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy (sygn. akt XX GC
17/09), pozew o zaptate kwoty 390.541,77 PLN wraz z odsetkami przeciwko EGT EUROTELEKOM, z tytutu niezaptaconych
przez pozwanego faktur sprzedazy wystawionych na podstawie umowy o wspotpracy w zakresie potaczenia sieci i zasadach
rozliczen z dnia 1 lutego 2006 roku. W dniu 15 lutego 2010 roku Sad wydat wyrok, w ktérym zasadzit od pozwanego na rzecz
Mediatel kwote 390.541,77 PLN z ustawowymi odsetkami oraz kwote 26.728 PLN tytutem zwrotu kosztow procesu.
W pozostatej czesci postepowanie zostato umorzone. W dniu 23 marca 2010 roku pozwana spotka wniosta apelacje. Na dzien
publikacji raportu akta jeszcze nie zostaty przekazane Sadowi Apelacyjnemu. Pomimo przekonania o stusznosci argumentow,
Zarzad Mediatel S.A. nie moze zapewni¢, iz w postepowaniu apelacyjnym sad nie zmieni decyzji.
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Pozew whniesiony przez Mediatel przeciwko EGT EUROTELEKOM

1 lutego 2009 roku Mediatel ztozyt w Sadzie Okregowym w Warszawie powodztwo przeciwko EGT EUROTELEKOM
o pozbawienie wykonalnosci tytutu wykonawczego - nakazu zaptaty z dnia 27 sierpnia 2008 roku wydanego przez Sad
Okregowy w Gdansku, Wydziat IX Gospodarczy w sprawie o sygn. IX GNc 315/08 (powodztwo przeciwegzekucyjne). W dniu 25
czerwca 2009 roku Mediatel zastapit powddztwo o pozbawienie wykonalnosci tytutu wykonawczego pozwem przeciwko EGT
EUROTELEKOM o zaptate kwoty: 637.707,86 PLN z tytutu bezpodstawnego wzbogacenia oraz poniesionej przez Mediatel
szkody w zwiazku z przeprowadzong bezpodstawnie egzekucja przeciwko Mediatel przez Komornika przy sadzie Rejonowym
dla m. st. Warszawy w sprawie o sygn. akt. KM 150/09, ktora zostata przeprowadzona na podstawie nakazu zaptaty z dnia 27
sierpnia 2008 roku wydanego przez Sad Okregowy w Gdansku, Wydziat IX Gospodarczy. Zdaniem Mediatel egzekucja zostata
przeprowadzona bezpodstawnie w zwiazku z faktem wygasniecia naleznosci zasadzonej w nakazie zaptaty wydanym przez
Sad w Gdansku. Do wygasniecia naleznosci doszto w wyniku dokonania przez Mediatel potracenia naleznosci Mediatel wobec
EGT EUROTELEKOM z naleznosciami EGT EUROTELEKOM wobec Mediatel w postepowaniu prowadzonym przed Sadem
Okregowym w Warszawie o sygn. XX GNc 17/09. Sad wyznaczyt kolejny termin rozprawy w tej sprawie na dzien 28 stycznia
2011 roku.

Zarzad Mediatel S.A. jest przekonany co do zasadnosci wniesionego pozwu.

8.  INFORMACJA O ZAWARCIU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W miesigcu lutym i marcu 2010 roku akcjonariusz Funduszu, spotka Rasting Limited, sprzedata wszystkie obligacje serii A,
ktorych emitentem jest Fundusz, jakie byty w jej posiadaniu tj. 8 sztuk o wartosci nominalnej 8 mln PLN.

Spotka zalezna od Funduszu - Mediatel S.A. zakupita 6 sztuk sprzedanych przez Rasting obligacji serii A. Dnia 6 kwietnia 2010
roku Mediatel S.A. zbyt wszystkie posiadane obligacje serii A. W dniu 7 kwietnia 2010 roku Mediatel dokonat objecia
60 obligacji imiennych serii B wyemitowanych przez Fundusz po cenie emisyjnej 100 tys. PLN i oprocentowaniu 7,25% w skali
roku. Na dzien opublikowania niniejszego raportu Fundusz wykupit obligacje od nr 30 do 60. W miesiacu wrzesniu 2010 roku
Mediatel S.A. zbyt pozostate posiadane obligacje serii B.

Dnia 13 wrzesnia 2010 roku Fundusz udzielit pozyczki w kwocie 900 tys. PLN spotce Mediatel S.A. Oprocentowanie roczne
wynosito 10%. Pozyczka zostata sptacona dnia 21 wrzesnia 2010 roku. Odsetki naliczone do dnia sptaty pozyczki wyniosty
2 tys. PLN.

Sprzedaz i zakupy ustug i towarow odbywaty sie w oparciu o ceny rynkowe pomniejszone o rabaty z tytutu zamoéwionych
ilosci.

Rozrachunki na dzien bilansowy nie sg zabezpieczone i zostang uregulowane gotowkowo lub poprzez kompensaty. Nie
udzielono zadnych gwarancji i nie otrzymano zadnych poreczen od spotek powiazanych. Nie utworzono zadnych odpisow
aktualizujacych wartosc¢ naleznosci miedzy jednostkami powiazanymi.

Ponadto NFI Magna Polonia dokonywata wynajmu pomieszczen na rzecz spotki zaleznej INFO TV FM, Polskie Sieci Cyfrowe
oraz Techgen. Szczegotowe zestawienie transakcji z podmiotami powiazanymi znajduje sie w skroconym jednostkowym

sprawozdaniu finansowym Funduszu (nota 21).

9. INFORMACJA O UDZIELONYCH PORECZENIACH KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI

Aneks nr 1 z dnia 30 marca 2010 roku do Umowy Kredytowej NR 02/061/09/Z/VU o kredyt w rachunku biezqcym z 31 marca
2009 roku - zmiana warunkoéw gwarancji

W dniu 30 marca 2010 roku zostat podpisany aneks do umowy kredytowej z dnia 31 marca 2009 roku zawartej pomiedzy BRE
Bank S.A. (,,Bank”) a Mediatel, Mediatel 4B oraz Elterix. Na podstawie aneksu:

- zwiekszona zostata linia kredytowa do kwoty w tacznej wysokosci 8.000.000 PLN;

- Mediatel, Mediatel 4B oraz Elterix zobowiazaty sie do ostatecznej sptaty salda debetowego rachunkow biezacych w terminie
do dnia 29.04.2011 roku.

- zwiekszeniu ulegto zabezpieczenie sptaty naleznosci wynikajacych z umowy, poprzez ztozenie oswiadczen przez Mediatel,
Mediatel 4B oraz Elterix o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji do kwoty 8.800.000 PLN.

Zabezpieczenie sptaty naleznosci Banku stanowi weksel in blanco, wystawiony przez Mediatel, poreczony przez spotki
zalezne Mediatel 4B oraz Elterix, zaopatrzony w deklaracje wekslowa Spotki. Mediatel oraz spotki zalezne Mediatel 4B
i Elterix z tytutu wystawionego weksla oraz udzielonych poreczen wekslowych nie poniosa kosztow jak i nie uzyskaja
przychodow. Pozostate warunki umowy pozostaty bez zmian.

Umowa kredytowa numer 02/061/09/Z/VU z dnia 31 marca 2009 roku zostata zastapiona umowa kredytowa nr
02/205/10/Z/VU o kredyt w rachunku biezacym Umbrella Facility z dnia 1 lipca 2010 roku.
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Poreczenie umowy kredytowej nr 02/205/10/Z/VU o kredyt w rachunku biezgcym Umbrella Facility

W dniu 1 lipca 2010 roku pomiedzy BRE Bank S.A. a Mediatel oraz Elterix zostata podpisana umowa kredytowa nr
02/205/10/Z/VU o kredyt w rachunku biezacym Umbrella Facility, z ktérej uzyskane srodki finansowe zostaty wykorzystane
na sptate kredytu w rachunku biezacym Umbrella Facility udzielonego przez Bank na podstawie umowy kredytowej numer
02/061/09/Z/VU z dnia 31 marca 2010 roku oraz finansowanie biezace dziatalnosci Mediatel oraz Elterix. Na podstawie
umowy:

- zostat udzielony kredyt w tacznej wysokosci nie przekraczajacej:

a) 8.000.000 PLN od 2.07.2010 r. do 15.07.2010 roku

b) 5.000.000 PLN od dnia 16.07.2010 roku;

- Mediatel oraz Elterix moga zadtuzac sie z tytutu udzielonego limitu kredytu w okresie od dnia 31.03.2009 roku do dnia
28.04.2011 roku oraz zobowiazane sa do ostatecznej sptaty salda debetowego rachunkow biezacych w terminie do dnia
29.04.2011 roku;

- zwiekszeniu ulegto zabezpieczenie sptaty naleznosci wynikajacych z umowy, poprzez ztozenie oswiadczen przez Mediatel
oraz Elterix o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji do kwoty 9.000.000 PLN.

Od kwoty wykorzystanego kredytu Bank pobierze odsetki wg zmiennej stopy procentowej obliczane w stosunku rocznym.
Wysokos¢ oprocentowania bedzie rowna zmiennej stopie WIBOR dla depozytow O/N z notowania na 1 dzien roboczy przed
data postawienia srodkow do dyspozycji powiekszonej o marze Banku.

Zabezpieczenie sptaty naleznosci Banku stanowi weksel in blanco wystawiony przez Mediatel poreczony przez Elterix,
zaopatrzony w deklaracje wekslowa Spotki. Mediatel oraz Elterix z tytutu wystawionego weksla oraz udzielonych poreczen
wekslowych nie poniosa kosztow jak i nie uzyskaja przychodow.

Gwarancja udzielona Telekomunikacji Kolejowej Sp. z o.o.

Gwarancja z dnia 6 maja 2010 roku na kwote do maksymalnej wysokosci 200.000 PLN wystawiona na zlecenie Mediatel
w celu zagwarantowania terminowej zaptaty za naleznosci wynikajace z umowy o potaczeniu sieci i zasadach rozliczen
zgodnie z umowa z dnia 10.10.2005 roku pomiedzy Mediatel a Telekomunikacja Kolejowa Sp. z 0.0. Gwarancja jest wazna do
22 kwietnia 2011 roku.

Weksle ztozone in blanco do dyspozycji MNI Mobile S.A.(,,MNI Mobile”)

Weksle moga zostacC zrealizowane przez MNI Mobile w razie niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy z dnia
05 lutego 2008 roku zawartej pomiedzy MNI Mobile do kwoty tacznie 870 tys. PLN wraz z odsetkami. Po okresie
sprawozdawczym w dniu 30 lipca 2010 roku Spotka otrzymata od MNI Mobile zwrot 1 weksla in blanco z deklaracja wekslowa,
zmniejszajacy zobowiazania warunkowe Spotki wobec MNI Mobile o kwote 362 tys. PLN wraz z naleznymi odsetkami.

Gwarancja udzielona Mediatel 4B

W dniu 30 lipca 2010 roku zostata udzielona gwarancja na kwote do maksymalnej wysokosci 800.000 PLN wystawiona na
zlecenie Mediatel w celu zagwarantowania terminowej zaptaty roznicy w rozliczeniach miesiecznych pomiedzy
wynagrodzeniem Spotki wynikajacym z umowy serwisowej z dnia 2 lipca 2010 roku a ptatnosciami na rzecz Mediatel 4B.

Gwarancja jest wazna do 2 marca 2011 roku.

10.  INFORMACJA DOTYCZACA ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH

W dniu 30 lipca 2010 roku Spotka zalezna od Funduszu Mediatel S.A. otrzymata od MNI Mobile S.A. zwrot 1 weksla in blanco
z deklaracja wekslowa, zmniejszajacy zobowigzania warunkowe Spotki Mediatel S.A. wobec MNI Mobile S.A. o kwote
362 tys. PLN wraz z naleznymi odsetkami.

11.  INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ,
WYNIKU FINANSOWEGO, ICH ZMIAN ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN
EMITENTA

Zarzadowi Funduszu nie sa znane inne informacje, ktore bytyby istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan.
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12, WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE
CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

W ocenie Zarzadu istotna role w ksztattowaniu wynikow w kolejnych kwartatach beda miaty nastepujace przestanki:
e Dalszy rozwdj organiczny Grupy Kapitatowej Mediatel S.A.
e  Uzyskanie efektow synergii wynikajacych z przejecia przez Mediatel S.A. spotki Velvet Telecom
. Kontynuacja programu budowy grupy kapitatowej oraz aktywne uczestnictwo w projektach inwestycyjnych
zgodnych ze strategia Funduszu
e Rozwoj spdtki INFO TV FM poprzez dalsze prace zwigzane z budowa sieci telewizji mobilnej w Polsce

W zakresie dziatalnosci statutowej Funduszu wptyw na wyniki finansowe, bedzie miec¢ sytuacja na rynkach finansowych,
ksztattujaca koszt pieniadza oraz wartos¢ instrumentow finansowych, ktore moga by¢ przedmiotem lokat Funduszu.

13.  OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN GRUPY KAPITALOWEJ NFI MAGNA POLONIA

Umowy przedwstepne zawarte pomiedzy NFI Magna Polonia S.A. a NFI Midas S.A. oraz Mediatel S.A.

W dniu 16 marca 2009 roku zostata zawarta umowa pomiedzy spotka zalezng Funduszu Mediatel a Narodowym Funduszem
Inwestycyjnym Magna Polonia S.A. oraz Narodowym Funduszem Inwestycyjnym Midas S.A. z siedzibg w Warszawie. Na mocy
postanowien umowy NFI Midas S.A. oraz Mediatel S.A. zobowiazaty sie do zawarcia umow, ktore zaktadaty zawarcie
transakcji nabycia 100% akcji CenterNet S.A. przez Mediatel S.A, a nastepnie objecie 17 600 000 akcji nowej emisji Spotki po
cenie emisyjnej wynoszacej nie mniej niz 15 PLN za jedna akcje przez NFI Midas. Za cel zawarcia umoéw wyznaczono
stworzenie platformy umozliwiajacej $wiadczenie komplementarnych ustug telekomunikacyjnych. W nastepstwie zawarcia
powyzszej umowy przedwstepnej, Spotka Mediatel zalezna od Funduszu podpisata List Intencyjny dotyczacy budowy
infrastruktury telekomunikacyjnej umozliwiajacej $wiadczenie ustug telefonii ruchomej oraz zasad korzystania z tej
infrastruktury z najwiekszym operatorem regionalnym w Wielkopolsce INEA S.A. Zgodnie z Listem Intencyjnym wspotpraca
z INEA S.A. zostata uzalezniona od zawarcia umowy przyrzeczonej sprzedazy akcji CenterNet.

W dniu 7 kwietnia wptyneto do Funduszu pismo ze spotki NFI Midas S.A. informujace, iz w dniu 6 kwietnia 2010 roku Rada
Nadzorcza NFI Midas zagtosowata przeciwko przyjeciu uchwaty wyrazajacej zgode na zawarcie pomigedzy Mediatel S.A. a NFI
Magna Polonia S.A. oraz NFI Midas S.A. przedwstepnej umowy sprzedazy akcji w kapitale zaktadowym spotki CenterNet oraz
przedwstepnej umowy objecia akcji nowej emisji w kapitale zaktadowym Mediatel S.A. Tym samym nie ziscit sie warunek
zawieszajacy, konieczny do wejscia w zycie umowy z dnia 16 marca 2010 roku.

Zawarcie umow przez INFO TV FM sp. z.o.o0.

W dniu 2 lutego 2010 roku Zarzad Funduszu zostat poinformowany przez spotke zalezng INFO-TV-FM sp. z 0.0., o otrzymaniu
przez nig umowy podpisanej w dniu 20 stycznia 2010 roku umowy z Polskim Radiem S.A. o $wiadczenie ustug emisji
programow Polskiego Radia. Na mocy postanowien Umowy w ramach wzajemnej wspotpracy spotka INFO-TV-FM zobowiazata
sie $wiadczy¢ na rzecz Polskiego Radia S.A., zgodnie z parametrami technicznymi zawartymi w stosownych decyzjach
rezerwacji czestotliwosci lub pozwoleniu radiowym (do czasu uzyskania decyzji rezerwacji), ustuge polegajaca na
rozpowszechnianiu przez wtasne urzadzenia nadawcze programéw radiowych Nadawcy, dostarczanych do stacji nadawczych
za pomoca tacza satelitarnego, bedacego wtasnoscig INFO-TV-FM sp. z.0.0. i przez niego eksploatowanego. taczna wartos¢
optaty netto za rozpowszechnianie programéw objetych przedmiotem umowy, wynosi: netto 2 051 170,80 PLN.

Nabycie udziatéw w spotce Polskie Sieci Cyfrowe sp. z o.0.

W dniu 1 marca 2010 roku na podstawie umowy cywilnoprawnej kupna - sprzedazy, Fundusz nabyt od Pana Pawta Gronka,
500 udziatow w kapitale zaktadowym spotki pod firma Polskie Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie (dalej: PSC)
o wartosci nominalnej 100,00 PLN kazdy tj. o tacznej wartosci nominalnej 50 000,00 PLN. Nabyte udziaty stanowig 100%
kapitatu zaktadowego PSC i reprezentuja 100% gtosow na Zgromadzeniu Wspolnikow PSC. Udziaty zostaty nabyte za cene
sprzedazy rowna 50 000,00 PLN. Fundusz sfinansowat zakup powyzszych udziatow ze srodkow wtasnych.

Nabycie udziatéw w spotce Techgen Telecom sp. z o.o.

W dniu 10 marca 2010 roku Fundusz objat 301 udziatow w podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki pod firma Techgen
Telecom Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie o wartosci nominalnej 50,00 PLN kazdy tj. o tacznej wartosci nominalnej
15 050,00 PLN. Objete udziaty stanowia 75,06% kapitatu zaktadowego Techgen Telecom i reprezentuja 75,06% gtosow na
Zgromadzeniu Wspolnikow Techgen Telecom. Udziaty zostaty objete za wktad pieniezny w kwocie 15 050,00 PLN. Fundusz
sfinansowat objecie powyzszych udziatow ze srodkow wtasnych.

Zawarcie znaczacej umowy serwisowej
2 lipca 2010 roku Mediatel zawart z Mediatel 4B (spotka w 100% zalezna od spotki Aster Sp. z 0. o. po spetnieniu warunku

zawieszajacego tj. przeniesienia tytutu wtasnosci udziatow w Mediatel 4B z Mediatel na Aster Sp. z 0.0.) umowe serwisowa.
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Przedmiotem umowy jest okreslenie zasad i warunkow $wiadczenia ustug (wszelkie ustugi $wiadczone przez Mediatel na
rzecz Mediatel 4B na podstawie umowy) oraz ustug Mediatel 4B (wszelkie ustugi Swiadczone przez Mediatel 4B na rzecz
Mediatel na podstawie umowy) oraz warunkow ptatnosci wynagrodzenia za ustugi i ustugi Mediatel 4B na rzecz drugiej strony
jak rowniez zasady wspotpracy stron dotyczace dostarczania produktéow (ustug Swiadczonych na rzecz klientow przez
Mediatel 4B przy wykorzystaniu ustug Mediatel) przez Mediatel 4B. W okresie obowiazywania umowy, Mediatel 4B zobowiazat
sie do zaptaty kwoty gwarantowanej (kwota bedaca suma naleznego Mediatel wynagrodzenia za ustugi oraz kwot uiszczonych
przez Mediatel 4B na rzecz Telekomunikacji Polskiej S.A. z tytutu ustug WLR i BSA) w wysokosci 15 milionéw PLN netto.
Umowa zostata zawarta na czas okreslony 120 miesiecy (10 lat) pod warunkiem zawieszajacym przejscia prawa wtasnosci
wszystkich udziatow w Mediatel 4B z Mediatel na Aster Sp. z 0.0. na podstawie umowy sprzedazy udziatow z dnia 2 lipca 2010
roku, o ktérej mowa powyzej. Warunek zawieszajacy zostat spetniony w dniu 6 lipca 2010 roku.

14. WAZNIEJSZE ZDARZENIA MAJACE ISTOTNY WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ W 3 KWARTALE 2010 ROKU
ORAZ OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA
OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

Najistotniejszy wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej NFI Magna Polonia miata dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Mediatel, ktorej
przychody ze sprzedazy stanowity ponad 91% skonsolidowanych przychodéw Grupy Kapitatowej NFI Magna Polonia oraz 86%
skonsolidowanej straty na poziomie netto. W okresie 3 kwartatow 2010 roku Grupa Mediatel uzyskata przychody na poziomie
76.137 tys. PLN. W poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2009 przychody zmniejszyty sie o 75.614 tys. PLN. Gtownym
zrédtem tego spadku byty nizsze przychody ze sprzedazy do segmentu Carriers osiagniete na rynku hurtowym ze wzgledu na
znaczacy spadek stawek w rozliczeniach miedzyoperatorskich dotyczacych potaczen do telefonii komdrkowej tzw. MTR oraz
przeprowadzang intensywna restrukturyzacje GK Mediatel. Po pierwszych dziewieciu miesiqcach 2010 roku zysk brutto na
sprzedazy wyniost 2.207 tys. PLN, a w analogicznym okresie roku ubiegtego 24.680 tys. PLN. Na poziomie zysku z dziatalnosci
operacyjnej Grupa odnotowata strate w wysokosci 11.397 tys. PLN oraz wobec 7.707 tys. PLN zysku operacyjnego za okres
porownywalny.

Na wysokos¢ prezentowanych wynikow dla Rynku klientow biznesowych Grupy Mediatel w 3 kwartale 2010 roku pozytywny
wptyw miaty m. in. nastepujace czynniki:
e  obnizenie kosztow obstugi ruchu telekomunikacyjnego abonentéw zwiazane z uruchomieniem nowych punktow
styku zwigkszajacych zasieg ustug WLR na nowe strefy numeracyjne;
e  dziatania restrukturyzacyjne GK Mediatel, ktorych wptyw na wyniki GK widoczny bedzie w terminie pozniejszym.
Negatywny wptyw na prezentowane wyniki dla Rynku Klientow Carriers miaty nastepujace czynniki:

e  zwiekszone koszty/obnizone marze zwiazane z wejsciem na rynek ustug terminacji potaczen miedzynarodowej
zmiana kursu walut - zdecydowane wzmocnienie polskiej waluty (wobec Euro i USD) sprzyjajace pogorszeniu
optacalnosci eksportu;

e decyzje regulacyjne skutkujace spadkiem stawek MTR tj. stawek za zakonczenia potaczen w sieciach
komorkowych;

. konkurencja ze strony innych operatorow.

Powyzsze w najwiekszej mierze spowodowato, iz taczne skonsolidowane przychody Grupy Kapitatowej NFI Magna Polonia
spadty w okresie 3 kwartatow 2010 roku do 83.484 tys. PLN ze 157.253 tys. PLN w analogicznym okresie roku 2009.

Grupa Kapitatowa NFI Magna Polonia S.A. zakonczyta 3 kwartat 2010 roku strata na poziomie netto w wysokosci
15.634 tys. PLN wobec zysku netto na poziomie 1.795 tys. PLN w porownywalnym okresie roku poprzedniego.

Spotka INFO TV FM osiagneta po 3 kwartale przychody na poziomie 7.122 tys. PLN co stanowito okoto 8,5% tacznych
przychodow jednoczesnie spotka ta wykazata zysk netto na poziomie 30 tys. PLN

Ponad 2% starty netto Grupy stanowi strata osiagnieta przez spotke zalezna do Funduszu Zninskie Koleje Powiatowe, ktéra
osiagneta za | potrocze 2010 strate netto w wysokosci 367 tys. PLN.

Pozostata skonsolidowana strata netto zostata wygenerowana przez Fundusz, ktéry praktycznie przy braku przychodow
ponosit koszty funkcjonowania i prowadzenia dziatalnosci statutowej.

15.  INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W dniach od 11 do 27 stycznia Fundusz dokonat wyptaty odsetek od wyemitowanych obligacji serii A o tacznej wartosci
954.985,20 PLN za pierwszy okres odsetkowy, zgodnie z warunkami emisji, ktory przypadat 6 miesiecy po dniu emisji.
Kolejny okres odsetkowy zakonczyt sie w dniach od 11 do 27 lipca. Wyptacona kwota odsetek za drugi okres odsetkowy
wynosita 929.695,36 PLN.

W dniu 6 kwietnia 2010 roku Zarzad Funduszu uchwata nr 1/04/2010 zdecydowat o emisji 60 obligacji imiennych
niezabezpieczonych serii B o numerach od 1 do 60. Obligatariuszem obligacji jest spotka zalezna od Funduszu - Mediatel S.A.
Wartos¢ nominalna kazdej obligacji wynosi 100 tys. PLN, taczna wartos¢ emisyjna wszystkich 60 obligacji wynosi 6 min PLN.
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Warunki emisji: oprocentowanie ustalone zostato na poziomie 7,25%. Szczegbtowy opis transakcji przeprowadzanych na
obligacja serii B zostat przedstawiony w punkcie 9 niniejszego raportu.

W Il kwartale Fundusz nabyt obligacje serii AB, AC, AK oraz AL, ktorych emitentem byta spotka Rasting Limited.
Jednoczesnie emitent wykupit czes¢ obligacji wraz z odsetkami. Szczegdtowy opis transakcji zawiera tabela przedstawiona
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym w nocie 21.

Albert Kuzmicz Jarostaw Michalik
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Marcin Fraczek
Cztonek Zarzadu
Warszawa, dnia 15 listopada 2010 roku
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OSWIADCZENIE ZARZADU NARODOWEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
MAGNA POLONIA S.A. W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, zataczone skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
3 kwartat 2010 oraz dane porownywalne Grupy Kapitatowej NFI Magna Polonia S.A. oraz skrocone jednostkowe sprawozdanie
finansowe Spotki NFI Magna Polonia S.A. za 3 kwartat 2010 oraz dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z przyjeta
polityka rachunkowosci oraz z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, w zakresie zatwierdzonym
przez Unie Europejska, a w sprawach nie uregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz zgodnie z wymogami
odnoszacymi sie do emitentow papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych.
Sprawozdanie finansowe odzwierciedla w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz uzyskane
wyniki finansowe. Niniejsze sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji Grupy
Kapitatowej NFI Magna Polonia S.A. oraz Spotki NFI Magna Polonia S.A., w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Albert Kuzmicz Jarostaw Michalik
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Marcin Fraczek
Cztonek Zarzadu
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