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1. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

WYBRANE DANE FINANSOWE tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. EURO tys. EURO tys. EURO
- dane dotyczace skonsolidowanego 01.01.2009- | 01.01.2008- | 01.01.2008- | 01.01.2009- | 01.01.2008- | 01.01.2008-
sprawozdania finansowego 30.09.2009 | 30.09.2008 | 31.12.2008 | 30.09.2009 | 30.09.2008 | 31.12.2008
| Przychody netto ze sprzedazy 157 253 112 821 176 739 35 745 32943 50 038
produktow, towarow i materiatow

Il. Zysk/Strata* z dziatalnosci 5 890 11 241 11 024 1339 3282 3121
operacyjnej

Ill. Zysk/Strata* brutto 1 504 11 048 10 905 342 3226 3087
IV. Zysk/Strata* netto ogotem 1795 7 459 8 608 408 2178 2 437
IV. Petny dochdd netto 1833 7 459 8 608 417 2178 2 437
V. Przeptywy pieniezne netto -580 11 688 15 682 132 3413 4440
z dziatalnosci operacyjnej

VI. Przeplywy pieniezne netto 19 833 -8234 -8 476 -4 508 -2 404 -2 400
z dziatalnosci inwestycyjnej

VII. Przeptywy pieniezne netto 22 057 2006 2230 5014 -586 -631
z dziatalnosci finansowej

VIIl. Przeptywy pienigzne netto, razem 1644 1448 4976 374 423 1 409
IX. Aktywa razem 151 290 94 307 99 144 35 829 27 670 23762
X. Zobowiazania razem 76 951 56 446 60 500 18 224 16 561 14 500
Xl. Zobowiagzania dtugoterminowe 25 321 2903 4308 5997 852 1032
XIl. Zobowiazania krotkoterminowe 51 630 53 543 56 192 12 227 15710 13 468
XIIl. Kapitat wtasny 74 339 38 644 38 644 17 605 11 338 9262
XIV. Kapitat akcyjny 8 674 1284 1284 2 054 377 308
XV. Liczba akcji (w sztukach) 86 737 149 12840482 | 12840482 | 86737149 | 12840482 | 12840482
XVI. Zysk/Strata* na jedna akcje

2wykta, (w zt/ EURO)™ 0,02 0,12 0,14 0,00 0,04 0,04
XVII. Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje

Zwykia (w 2t/EURO)™ 0,86 2,95 3,01 0,20 0,87 0,72

**Zysk/Strata* podstawowy na jedna akcje obliczony zostat jako iloraz zysku/straty*

netto

przypadajacego na akcjonariuszy Spotki przez s$rednia wazona liczbe wyemitowanych akcji
wystepujacych w ciagu roku obrotowego. Srednia wazona liczba akcji w Il kwartale 2009 roku
wynosita 84.848.840, w Ill kwartale 2008 roku 61.896.667.

*** Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje zostata obliczona jako iloraz kapitatu wtasnego przypadajacego
na akcjonariuszy Spotki przez liczbe akcji.

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute EURO
w nastepujacy sposob:

- pozycje dotyczace Rachunku Zyskow i Strat oraz Rachunku Przeptywoéw Pienieznych przeliczono
wedtug kursu stanowiacego S$rednig arytmetyczng S$rednich kursow ogtaszanych przez NBP
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesigca; kurs ten wyniost za Il kwartat 2009 roku -
4,3993 PLN, za Il kwartat 2008 roku - 3,4247 PLN.

- pozycje bilansowe przeliczono wedtug sredniego Kursu ogtaszanego przez NBP obowiagzujacego na
dzien bilansowy; kurs ten wyniost na 30 wrzesnia 2009 roku - 4,2226 PLN; na dzien 30 wrzesnia 2008
roku - 3,4083 PLN.
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2. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONOSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

2.1. INFORMACJE OGOLNE

Jednostka Dominujaca Grupy Kapitatowej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia
z prawnego punktu widzenia jest Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.

Siedziba
Al. Jerozolimskie 65/79

00-697 Warszawa

Rejestracja jednostki w Krajowym Rejestrze Sadowym

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego
Numer rejestru: KRS 0000019740

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

1) nabywanie papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,

2) nabywanie badz obejmowanie udziatéw lub akcji podmiotéw zarejestrowanych
i dziatajacych w Polsce,

3) nabywanie innych papierow wartosciowych emitowanych przez podmioty, o ktérych mowa
w pkt. 2),

4) wykonywanie praw z akcji, udziatow i innych papierdw wartosciowych,

5) rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami wartosciowymi,

6) udzielanie pozyczek spétkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajacym w Polsce,
7) zaciaganie pozyczek i kredytow dla celow funduszu.

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia Spotka Akcyjna utworzony zostat w ramach
Programu NFI. Fundusz zostat utworzony w formie jednoosobowej spotki akcyjnej Skarbu Panstwa,
w dniu 15 grudnia 1994r. na mocy Ustawy o narodowych funduszach inwestycyjnych.

Przedmiot dziatalnosci Funduszu oznaczony jest w PKD numerem 64.99.z.

Model dziatalnosci Emitenta polega na alokacji sSrodkow w wybrane dziedziny gospodarki. Fundusz
skupia sie przede wszystkim na inwestycjach w zakresie szeroko pojetej telekomunikacji.

Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta przedstawiono w punkcie 2.

Spotka NFI Magna Polonia S.A. od 1997r. jest notowana na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie.

Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta przedstawiono w punkcie 2.

Spotka NFI Magna Polonia S.A. od 1997r. jest notowany na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie.
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2.2. WYBRANE INFORMACJE OBJASNIAJACE

Stosowane zasady rachunkowosci

Srodroczny raport finansowy jest zgodny z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci numer 34
- Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa.

Sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w polskich ztotych.

Poziom zaokraglen - tysigce polskich ztotych.

Prezentowane sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem skonsolidowanym. Jednostka
dominujaca Grupy z prawnego punktu widzenia jest Fundusz NFI Magna Polonia S.A.

Wszystkie jednostki Grupy prowadza swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z Migedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dla rozliczenia transakcji nabycia 5.990.000 akcji
spotki Mediatel S.A. stanowiacych 65,95% udziatow w ogdlnej liczbie gtosow poprzez podwyzszenie
kapitatu akcyjnego NFI Magna Polonia S.A., ktoére zostato objete przez dotychczasowych
akcjonariuszy spotki Mediatel S.A. zastosowano MSSF 3, w czesci dotyczacej tzw. przejec
odwrotnych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone po przejeciu odwrotnym publikuje sie pod
nazwa jednostki z prawnego punktu widzenia dominujacej (jednostki przejmowanej dla celow
rachunkowosci- NFI Magna Polonia S.A.), lecz opisuje w informacji dodatkowej i objasnieniach jako
kontynuacje sprawozdania finansowego jednostki z prawnego punktu widzenia zaleznej (jednostki
przejmujacej dla celéw rachunkowosci - Mediatel S.A.)

Przejecie odwrotne ma miejsce wowczas, gdy jednostka, ktora emituje papiery wartosciowe
(jednostka przejmujaca z prawnego punktu widzenia NFI Magna Polonia S.A.) jest identyfikowana
jako jednostka przejmowana dla celow rachunkowosci na podstawie wytycznych z MSSF 3.

Sprawozdanie sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci. Nie istnieja
okolicznosci, wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Sprawozdanie zatwierdzone zostato przez Zarzad Funduszu do publikacji w dniu 13 listopada 2009
roku.

OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH
KONSOLIDACJI

W sktad Grupy Kapitatowej NFI Magna Polonia S.A. (,,Grupa”) wchodza NFI Magna Polonia S.A.
jednostka dominujaca z prawnego punktu widzenia oraz spotki zalezne, w ktdrych Spotka posiada
udziaty bezposrednio, jak rowniez jednostki zalezne w sposéb posredni.

Jednostki objete konsolidacja:

NFI Magna Polonia S.A - Jednostka Dominujaca z prawnego punktu widzenia .

Mediatel S.A. - jednostka zalezna z prawnego punktu widzenia wobec NFI Magna Polonia S.A.,
a jednoczesnie Spotka Dominujaca Grupy Kapitatowej Mediatel S.A., prowadzi dziatalnos¢
telekomunikacyjna (w tym dostep do Internetu), jak rowniez zajmuje sie sprzedaza hurtowa ustug
potaczen telefonii oraz ustug centrum kolokacyjnego.
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INFO TV FM Sp. z o.0. - jednostka zalezna wobec NFI Magna Polonia S.A., jest operatorem
telekomunikacyjnym w zakresie radiodyfuzji, swiadczacym ustugi emisji programow radiowych
i telewizyjnych dla nadawcow publicznych i komercyjnych.

Elterix S.A. - spotka zalezna wobec Mediatel S.A., ktorej profil dziatalnosci jest identyczny jak
Mediatel S.A.

Mediatel 4B Sp. z 0.0. - spotka zalezna wobec Elterix S.A., dziatalnos¢ identyczna jak Elterix S.A.

Mediatel Consulting Sp. z o.0. - spotka zalezna wobec Elterix S.A., prowadzi dziatalnosc
telekomunikacyjna.

Concept-T Sp. z 0.0. - spotka zalezna wobec Elterix S.A., dziatalnosc identyczna jak Elterix S.A.

W dniu 31 maja 2009 r. spotka Mediatel S.A. podpisata umowe przejecia spotki Velvet Telecom LLC.
ktora prowadzi dziatalnos¢ na amerykanskim rynku hurtowych ustug telekomunikacyjnych. Przejecie
spotki umozliwi Grupie Kapitatowej Emitenta ograniczenie kosztow dziatalnosci zwiazanych
Z wystepowaniem posrednikow telekomunikacyjnych na rynku amerykanskim.

W dniu 9 czerwca 2009 roku spotka NFI Magna Polonia S.A. przystapita do spotki Zninska Kolej
Powiatowa Sp. z 0.0. obejmujac 1.432 udziaty w tej spotce za taczna kwote 716 tys. zt (cena
nominalna jednego udziatu wyniosta 500 zt). Emitent, uzyskat tym samym 62,07% w kapitale
zaktadowym tej spotki.

Gtéwnym obszarem dziatalnoéci spotki Zninska Kolej Powiatowa Sp. z 0.0. jest miedzymiastowy
pasazerski transport kolejowy.

Zarzad Funduszu odstapit na dzien 30 wrzesnia2009 roku od objecia konsolidacja tej spotki kierujac
sie zasadg istotnosci oraz koniecznoscia dostosowania ksiag jednostki do wymogdéw
sprawozdawczosci zgodnej z MSR/MSSF. Przeksztatcenie danych w Il kwartale 2009 roku
spowodowatoby poniesienie nieadekwatnie wysokich kosztow w stosunku do braku istotnego
wptywu na prezentowane sprawozdanie finansowe.

Zarzad Spotki Dominujacej planuje wtaczy¢é ww. spotke do konsolidacji na koniec biezacego roku
obrotowego.

Pozostate jednostki

W portfelu Funduszu znajduja sie rowniez, z pierwotnie wniesionych przez Skarb Panstwa spotek,
udziaty w 2 spotkach wiodacych oraz kilkunastu mniejszosciowych, z ktorych wiekszosc¢ znajduje sie
w upadtosci.

W okresie objetym sprawozdaniem wszystkie nalezace do Funduszu spotki wiodace byty w upadtosci.
Zgodnie z MSR 28 punkt 18 Grupa zaniechata klasyfikowania Spotek jako stowarzyszone, poniewaz
przestata wywiera¢ na nie znaczacy wptyw. Kontrole w spotkach sprawowat syndyk masy
upadtosciowej.

Spotki wniesione, jako udziaty mniejszosciowe wykazywane sa w sprawozdaniu jako akcje
w pozostatych spoétkach w kategorii aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
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Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci Fundusz klasyfikuje do dziatalnosci zaniechanej
spotki zalezne, ktére maja zostac zbyte w ciagu najblizszych 12 miesiecy.

Struktura grupy kapitatowej NFI Magna Polonia S.A. na dzien 30 wrzes$nia 2009 roku

NFI MAGNA POLONIA S.A.

v 61,23% 62,10% v 66,00% v
Zninska Kolej Powiatowa
INFO-TV-FM Sp. z o0.0. .
Sp. z 0.0. (objeta konsolidacja Mediatel S.A.

od dnia 01.07.2009)

GRUPA KAPITALOWA 99 16% 100%
MEDIATEL v 7 i 4
Elterix S.A. Velvet Telecom LLC
v 100% 100% o 100% o
Mediatel Consulting Mediatel 4B Concept-T
Sp. z o.0. Sp. z o.0. Sp. z o.0.

Przejecie odwrotne
W dniu 6 lutego 2009 roku nastagpito nabycie 5.990.000 akcji spotki Mediatel S.A. stanowiacych
65.95% udziatow w ogolnej liczbie gtosow spodtki. Objecie akcji nastapito w drodze podwyzszenia
kapitatu akcyjnego NFI Magna Polonia S.A. poprzez nowa emisje akcji serii B, ktére objete zostaty
przez dotychczasowych akcjonariuszy spotki Mediatel S.A. za wktady niepieniezne w postaci akcji
spotki Mediatel S.A.

Zgodnie z MSSF 3 w przypadku, gdy akcjonariusze spétki formalnie przejmowanej (pod wzgledem
prawnym) spotki uzyskuja kontrole nad potaczona jednostka, ktdre to warunki spetnione zostaty
w przypadku potaczenia w wyniku nabycia przez NFl Magna Polonia S.A. akcji spotki Mediatel S.A.,
wowczas takie potaczenie okresla sie mianem ,,przeje¢ odwrotnych”.

W zwiazku z tym podmiotem nabywajacym (przejmujacym) w rozumieniu przepiséw MSSF 3 jest
Mediatel S.A. Podmiotem przejmowanym jest spotka NFlI Magna Polonia S.A. oraz INFO TV FM
Sp. z o.0.

Sprawozdanie skonsolidowane obejmuje:
a) aktywa i zobowiagzania jednostki z prawnego punktu widzenia zaleznej - GK Mediatel S.A.

ujete i wycenione w ich wartosci bilansowej za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2009
roku,

b) aktywa i zobowigzania jednostki z prawnego punktu widzenia dominujacej (jednostki
przejmowanej dla celéw rachunkowosci - NFI Magna Polonia S.A.) ujete i wycenione

wedtug ich wartosci godziwej na dzien potaczenia 1 lutego 2009 roku oraz aktywa
8
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i zobowiagzania jednostki zaleznej INFO TV FM sp. z 0.0. ujete i wycenione wedtug ich
wartosci godziwej na dzien przejecia kontroli 1 lutego 2009 roku,

c) zyski zatrzymane i inne pozycje kapitatu wtasnego jednostki z prawnego punktu widzenia
zaleznej (jednostki przejmujacej dla celow rachunkowosci- GK Mediatel S.A.) sprzed
potaczenia jednostek,

d) kwote ujeta z tytutu wyemitowania akcji ustalono przez dodanie udziatow kapitatowych
jednostki z prawnego punktu widzenia zaleznej (jednostki przejmujacej dla celow
rachunkowosci) istniejacych bezposrednio przed potaczeniem jednostki do kosztu
potaczenia, ktory zostat ustalony zgodnie z MSSF 3, wykorzystujac warto$¢ godziwa
instrumentéw kapitatowych jakie musiataby wyemitowac jednostka z prawnego punktu
widzenia zalezna - Mediatel S.A., aby wtasciciele jednostki z prawnego punktu widzenia
dominujacej - NFI Magna Polonia S.A. uzyskali taki sam udziat procentowy we wtasnosci
potaczonej jednostki, jaki posiadaja w wyniku przejecia odwrotnego,

e) proporcjonalny udziat niekontrolujacych udziatow jednostki z prawnego punktu widzenia
zaleznej (jednostki przejmujacej dla celow rachunkowosci - Grupa Kapitatowa Mediatel S.A.
- w wartosci bilansowej sprzed potaczenia.

WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W TYM W WYNIKU
POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY
KAPITALOWEJ, INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI
| ZANIECHANIA DZIALALNOSCI

Przejecie kontrolnych pakietow akcji w spotce Mediatel S.A. oraz udziatow w spétce INFO TV FM ,
w zatozeniu Zarzadu Funduszu, ma staé sie poczatkiem realizacji nowej strategii inwestycyjnej,
zaktadajacej budowe funduszu infrastrukturalnego w branzy telekomunikacyjnej i technologicznej.

Przejecie odwrotne Mediatel S.A.

Spotka Mediatel SA jest notowana na rynku podstawowym Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie. Spotka zajmuje sie oferowaniem ustug telekomunikacyjnych, w tym potaczen
gtosowych i dostepu do internetu, oferuje rozwiazania zarowno dla biznesu, jak i dla klientow
indywidualnych.

W zwiazku z opisanym wczesniej nabyciem akcji spotki Mediatel S.A w ramach tzw. ,,przejecia
odwrotnego” nastapito rozliczenie kosztu potaczenia stosujac rozwigzanie wskazane w MSSF 3.

W przypadku przejecia odwrotnego uznaje sie, ze koszt potaczenia jednostek gospodarczych
poniosta jednostka z prawnego punktu widzenia zalezna (Mediatel S.A.), tzn. jednostka
przejmujaca z ksiegowego punktu widzenia, w formie instrumentow kapitatowych wyemitowanych
na rzecz wtascicieli jednostki z prawnego punktu widzenia dominujacej (NFI Magna S.A.), tzn.
jednostki przejmowanej z ksiegowego punktu widzenia.

Do ustalenia kosztu potaczenia wyliczong liczbe instrumentéw kapitatowych, jakie musiataby
wyemitowaé jednostka z prawnego punktu widzenia zalezna (Mediatel S.A.), aby wtasciciele
jednostki z prawnego punktu widzenia dominujacej (NFI Magna Polonia S.A.), uzyskali taki sam
udziat procentowy we wtasnosci potaczonej jednostki, jaki posiadajg w niej w wyniku potaczenia
odwrotnego. Wartos¢ godziwa instrumentow kapitatowych, ktorych liczbe ustalono w powyzszy
sposob wykorzystano jako koszt potaczenia.

Dla celéw rozliczenia kosztu tego potaczenia, liczba mozliwych do wyemitowania akcji wyniosta
1.242.627, tacznie o wartosci godziwej 12.675 tys. PLN, a nastepnie podwyzszona o koszty
poniesione w zwiazku z przejeciem - 42 tys. PLN. taczny koszt potaczenia dla przejecia
odwrotnego ujety w sprawozdaniu skonsolidowanym wynosi 12.716 tys. PLN.

Jako podstawe ustalenia kosztu potaczenia wykorzystano kurs akcji Mediatel S.A. z dnia
31 stycznia 2009 roku.

W zwiazku z tym, iz struktura kapitatu (tzn. liczba i rodzaj wyemitowanych instrumentow
kapitatowych) prezentowana w sprawozdaniu finansowym powinna odzwierciedla¢ strukture
kapitatu jednostki z prawnego punktu widzenia dominujacej, kapitat podstawowy zaprezentowano
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w wartosci kapitatu podstawowego NFI Magna Polonia S.A., natomiast roznice, powstata w wyniku
takiej korekty prezentacyjnej, przeniesiono do pozycji w kapitale wtasnym - zyski zatrzymane.
Ponadto rozliczajac transakcje kierowano sie trescig zaktualizowanego MSSF 3, obowiazujacego
dla sprawozdan finansowych rozpoczynajacych sie 01.07.2009 roku i pdzniej (w czesci dotyczacej
przeje¢ odwrotnych) i dlatego tez nie rozpoznano wartosci firmy z przejecia, ujmujac kwote
réznicy pomiedzy skalkulowanym kosztem nabycia akcji, a przejeta wartoscia godziwg kapitatu
wtasnego w wysokosci 589 tys. PLN bezposrednio w pozycji ,,zyski zatrzymane”.

Nabycie spotek zaleznych

INFOTV FM sp. z 0.0.

W dniu 31 stycznia 2009 roku NFI Magna Polonia S.A. podpisata umowe przeniesienia wtasnosci
udziatow, w wyniku ktorej stata sie wtascicielem 1.422 udziatéw w spotce INFO TV FM Sp. z o.o.
z siedziba w Zamosciu, stanowiacych 50,5% gtosow w ogdlnej liczbie gtosow.

Spotka INFO TV FM Sp. z o.0. jest operatorem telekomunikacyjnym w zakresie radiodyfuzji,
Swiadczy ustugi emisyjne dla nadawcow radiowych i telewizyjnych oraz operatoréow telefonii
komorkowej, jest wtascicielem stale rozbudowywanej infrastruktury nadawczej (maszty i wieze
telekomunikacyjne).

Wartos¢ godziwa aktywow i zobowigzan spotki INFO TV FM na dzien nabycia i odpowiadajace im
wartosci ksiegowe bezposrednio przed nabyciem ksztattowaty sie nastepujaco:

INFO TV FM
Wartos¢ godziwa Wartos¢
na dzien bilansowa
potaczenia
tys. PLN tys. PLN

Rzeczowe aktywa trwate 7 868 7 868
Wartosci niematerialne i prawne 0
Aktywo z tytutu odroczonego podatku 72 72
Zapasy 316 316
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1464 1464
Rozliczenia miedzyokresowe 4 4
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 568 568

10 292 10 292
Zobowiazania -1 536 -1536
Rezerwy -509 -509
Udziaty mniejszosci -4 082

-6 127 -2 045
Aktywa netto 4165 8 247
Wartos¢ firmy w momencie nabycia 20323
Cena nabycia T 24488
Cena nabycia:
Gotowka 24 408
Koszty bezposrednio zwigzane z nabyciem 80

Razem: 24 488
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Wyptyw srodkéw pienieznych z tytutu nabycia: 568
Srodki pieniezne zaptacone -24 488
Wyptyw $rodkow pienieznych netto: -23 920

Dla celow rozliczenia potaczenia przyjeto, ze wartosci bilansowe sa zblizone do wartosci godziwych,
gdyz na podstawie wyceny dokonanej zgodnie z MSSF 3 przez biegtych rewidentow oraz
rzeczoznawcow, réznice wystepujace miedzy tymi wartosciami uznano za nieistotne.

W okresie od daty przejecia udziat spotki INFO TV FM w stracie netto Grupe wyniost -322 tys. PLN.
Gdyby potaczenie miato miejsce od poczatku roku, strata Grupy bytaby na poziomie -2.168 tys. PLN
a przychody z kontynuowanej dziatalnosci wyniostyby 153.821 tys. PLN. Wartosc¢ firmy odpowiada
wartosci oczekiwanego efektu synergii z nabycia.

W dniu 10 lipca 2009 roku Funudusz dokonat objecia 1.005 nowoutworzonych udziatow w
podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki INFO TV FM sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 1.369 PLN o
tacznej wartosci nominalnej 1.375.845 PLN. Udziaty pokryte przez Fundusz wktadem pienieznym w
wysokosci 17.487 tys. PLN. Po zarejestrowaniu przez Sad Rejestrowy podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spotki INFO TW dniu 10 lipca 2009 roku Fundusz dokonat objecia 1.005
nowoutworzonych udziatow w podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki INFO TV FM sp. z 0.0. o
wartosci nominalnej 1.369 PLN o tacznej wartosci nominalnej 1.375.845 PLN. Udziaty pokryte przez
Fundusz wktadem pienieznym w wysokosci 17.487 tys. PLN. Po zarejestrowaniu przez Sad
Rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki INFO TV FM Fundusz posiada tacznie 2.427
udziatow w kapitale zaktadowym INFO TV FM, uprawniajace do 2.427 gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikdéw. tacznie udziaty posiadane przez Fundusz reprezentujg 61,23% kapitatu zaktadowego
spotki INFO TV FM oraz odpowiednio 61,23% ogolnej liczny gtosow na zgromadzeniu wspdlnikow. FM
Fundusz posiada tacznie 2.427 udziatow w kapitale zaktadowym INFO TV FM, uprawniajace do 2.427
gtosow na Zgromadzeniu Wspolnikow. tacznie udziaty posiadane przez Fundusz reprezentuja 61,23%
kapitatu zaktadowego spotki INFO TV FM oraz odpowiednio 61,23% ogélnej liczny gtosow na
Zgromadzeniu Wspélnikow.

Transakcja emisji dodatkowego kapitatu wtasnego przez spotke zalezna rozliczona zostata jako
wynik na emisji. Rozliczajac transakcje kierowano sie trescia zaktualizowanego MSR 27
obowiazujacego dla sprawozdan finansowych rozpoczynajacych sie od 1 lipca 2009 i pozniej, ktory
mowi, iz zmiany w udziale wtasnosciowym jednostki dominujacej, ktore nie skutkuja utrata kontroli
nad jednostka zalezna nalezy ujmowac jako transakcje kapitatowe. W zwiazku z tym dokonujac
rozliczenia objecia dodatkowych udziatéw w jednostce zaleznej INFO TV FM roznice miedzy cena
objecia emitowanych udziatow a wartoscia przypisanych do nich aktywow netto nie rozpoznano
wartosci firmy lecz wynik na transakcji emisji udziatow, ktéry wykazywany jest w skonsolidowanym
sprawozdaniu w pozycji zyskow zatrzymanych.

Takie rozliczenie uzasadnia fakt, iz w tym przypadku to dotychczasowy akcjonariusz dominujacy,

ktorym jest NFl Magna Polonia S.A. Podejmuje de facto decyzje o emisji kapitatu wtasnego oraz
okresla warunki i cene emisji.

Kapitaty wtasne INFO TV FM

1.07.2009
przed emisja po emisji
kapitat podstawowy 3 853 735,00 5426 716,00
kapitat zapasowy aggio 0,00 18 419 619,00
kapitat zapasowy 3040 102,32 3040 102,32
wynik finansowy z lat ubiegtych 1 352 449,42 1 352 449,42
wynik finansowy 126 433,51 126 433,51
Kapitaty wtasne razem 8372 720,25 28 365 320,25
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Pozycje wyniku na emisji kapitatu

Udziaty w aktywach netto spotki INFO TV FM

przed nabyciem dodatkowych udziatow 8.372.720,25 x 50,5% 4229 487,81
po nabyciu dodatkowych udziatow 28.365.320,25 x 61,2% 17 366 960,71
Réznica - przyrost aktywow netto 13 137 472,89
Cena nabycia nowych udziatéw 17 487 000,00

Wynik na nabyciu dodatkowych 1.005
udziatow -4 349 527,11

VELVET TELECOM LLC
W dniu 30 maja 2009 roku spotka Mediatel S.A. podpisata umowe nabycia 100% udziatow w kapitale
zaktadowym Velvet Telecom LLC z siedziba w Nowym Jorku, USA o tacznej wartosci nominalnej 100
USD. Podmiotem zbywajacym byt Indian Orchard Capital LLC, Indian Orchard LTD z siedziba
w Nowym Jorku, USA. taczna cena nabycia 100% udziatow w spotce Velvet Telecom LLC wynosi
tacznie 3.315.000 USD i zostanie zaptacona w oSmiu ratach. Ponadto Mediatel S.A. wyemituje dla
Indian Orchard Capital LTD 275.000 akcji o wartosci nominalnej 0,20 PLN za jedna akcje, o tacznej
wartosci 1.000.000 USD, po cenie emisyjnej 12 PLN za jedna akcje.
Charakter inwestycji Spotka okresla jako dtugoterminowy. Nabycie 100% udziatow w spotce Velvet
Telecom LLC, ktéra swiadczy ustugi telekomunikacyjne jest zwiazane z realizacja strategii
Mediatel, zaktadajacej staty rozwoj poprzez akwizycje.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Velvet Telecom LLC jest hurtowa wymiana ruchu
telekomunikacyjnego. Dziatalno$¢ handlowa prowadzona jest przede wszystkim na terenie Stanow
Zjednoczonych. Oferowane ustugi dotycza przede wszystkim zakonczenia potaczen telefonicznych
w Ameryce tacinskiej oraz Azji. Rynki te wyrozniaja sie nastepujacymi cechami:

» duze wolumeny ruchu zwigzane z migracja ludnosci,

» stabo rozwiniete procesy liberalizacyjne,

e wysokie jak na rynek hurtowy marze,

e dominujaca technologia terminacyjna - VolP.

W wyniku podpisania niniejszej Umowy, Spotka przejeta aktywa w postaci nowoczesnego systemu
bilingowego, platforme telekomunikacyjna umozliwiajaca germinacje potaczen w technologii VolP,
umowy z kontrahentami. Celem akwizycji jest zwigkszenie wolumenu przychodowego Mediatel przy
jednoczesnym  zmniejszeniu kosztow  miedzynarodowej hurtowej wymiany  ruchu
telekomunikacyjnego poprzez bezposrednie dotarcie do odbiorcow.

Zarzad Mediatel S.A. zaktada, iz procesy integracyjne spotki Velvet Telecom LLC z Grupa Kapitatowa
Mediatel powinny zakonczyc sie na koniec 3 kwartatu biezacego roku. Petna konsolidacja wynikéw
Velvet Telecom LLC nastapi od 4 kwartatu biezacego roku.

taczna cena nabywanych udziatow nie przekracza 10% wartosci przychodow ze sprzedazy Grupy
Kapitatowej za okres ostatnich czterech kwartatow obrotowych.
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Wartosc¢ biezaca w .
Prowizoryczna

jednostce by -
. . wartos¢ godziwa
przejmowanej
Przejete aktywa netto w wyniku nabycia PLN PLN

Rzeczowe aktywa trwate 8 8

Wartosci niematerialne i prawne w tym:

Licencja 157 157
Oprogramowanie 94 94
SNAP Billing System 1572 1572
VOIP Switch 629 629
Relacje z klientami 6289 6289
Wartos$¢ nabytych aktywow netto 8 750 8 750
Cena nabycia, z wytaczeniem kosztow transakcji 10 545
Koszty transakcji 155
Prowizoryczna wartos¢ godziwa nabytych aktywow
netto (8 750)

Wartos¢ firmy 1950
Wyptyw $rodkéw pienieznych z tytutu nabycia (583)
udziatéw na dzien 30 czerwca 2009 r.- pierwsza rata

(583)

Sprawozdania finansowe spoétek zaleznych sa konsolidowane od dnia 1 lutego 2009 roku w ramach
Grupy NFI Magna Polonia, to jest od dnia objecia faktycznej kontroli.

3. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE
KWARTALNYM W STOSUNKU DO_WYNIKOW PROGNOZOWANYCH

Nie publikowano prognoz wynikow.

4. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY
ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5 % OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGORMADZENIU FUNDUSZU NA
DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO ORAZ WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE WEASNOSCI
ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO

Wedtug posiadanych informacji otrzymanych przez Fundusz akcjonariuszami posiadajacymi powyzej
5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Funduszu sg nastepujace podmioty (dane na dzien 13 listopada
2009 roku)

13



NFI Magna Polonia S.A.
Skrécone sprawozdanie finansowe

- dodatkowe informacje
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

Nazwa Akcjonariusza Liczba akcji Udziat w Liczba gtosébw Udziat w ogélnej
kapitale liczbie glosow
zaktadowym
Rasting Limited 47 238 434,00 54,66% 47 238 434,00 54,66%
Evotec Management Limited 7 466 667,00 8,61% 7 466 667,00 8,61%
Zbigniew Kazimierczak 4 856 667,00 5,60% 4 856 667,00 5,60%

Zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji w okresie od 16 lipca 2009 roku do 13
listopada 2009 roku

W dniu 24 lutego 2009 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Sad Gospodarczy, XII
Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego wydat postanowienie o zarejestrowaniu podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Funduszu z kwoty 1 284 048,20 PLN do 8 673 714,90 PLN ( z 12 840 482 akcji
do 86 731 490 akcji). W wyniku emisji akcji spotka Rasting Limited objeta 52 7000 000 akcji serii B
oraz 4533 333 akcji serii C, co daje tacznie 57 233 333 akcji oraz 65,98% udziat w kapitale
zaktadowym NFI Magna Polonia S.A. W kwietniu 2009 roku spota Rasting w wyniku wezwania z dnia
12 marca 2009 na akcje zwykte na okaziciela nabyta kolejne 5101 akcji NFI Magna Polonia.

4 856 667 akcji serii B zostato objetych przez Pana Zbigniewa Kazimierczaka, ktory posiada 5,60%
udziat w kapitale zaktadowym NFI Magna Polonia S.A. Przed dniem 24 lutego 2009 roku Pan
Kazimierczak nie posiadat zadnych akcji.

Na skutek podwyzszenia kapitatu zaktadowego BBI Capital NFI S.A. nabyt 3 100 000 akcji serii B, co
spowodowato wzrost liczby posiadanych akcji z 2 416 406 akcji do 5516 406 akcji. Nastepnie
w okresie od 4 marca do 9 marca 2009 roku Fundusz zbyt na rynku regulowanym 2 416 406 akcji,
w zwiazku z tym jednostka posiada na dzien 31 marca 2009 roku 3 100 000 akcji, co daje 3,57%
udziat w kapitale zaktadowym NFI Magna Polonia S.A.

Spotka Evotec Management Limited nabyta w dniu 24 lutego 2009 roku 7 466 667 akcji, a zatem
posiada 8,61% udziat w kapitale zaktadowym NFI Magna Polonia S.A.

W wyniku zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego udziat Banku Zachodniego WBK S.A.,
ktory w okresie od 1 stycznia 2009 do 31 marca 2009 roku nie dokonywat transakcji zwigzanych
z zakupem i sprzedaza akcji NFI Magna Polonia S.A., spadt z 5,06% do 0,75%. Udziat spétki Thun
Investments Limited w kapitale zaktadowym NFI Magna Polonia S.A., ktdra posiadata 1 280 000
akcji, ulegt obnizeniu z 9,97% do 1,48%.

Od publikacji raportu za pierwsze pétrocze 2009 roku nie dokonano zadnych zmian w strukturze
wtasnosci.

5. INFORMACJA O ZMIANACH W STANIE POSIADANIA AKCJI FUNDUSZU LUB UPRAWNIEN DO NICH (OPCJI)
PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE FUNDUSZ

Zgodnie z posiadanymi przez Fundusz informacjami w okresie od 5 listopada 2008 r. do 13 lutego
2009 r. zaden z cztonkéw Zarzadu ani Rady Nadzorczej nie przeprowadzat transakcji akcjami NFI
Magna Polonia S.A.

W dniu 12 stycznia 2009 roku Zarzad NFI Magna Polonia S.A. otrzymat zawiadomienie od osoby
powiazanej z Cztonkiem Rady Nadzorczej Funduszu w rozumieniu art. 160 ust 2 pkt. 4 lit a) ustawy
o obrocie ktora poinformowata o nastepujacych transakcjach na akcjach Funduszu: Zakup 40 000
akcji NFI Magna Polonia S.A. po sredniej cenie 1,93 PLN w dniach 8-12 stycznia 2009 roku.

W dniu 14 kwietnia 2009 roku do Funduszu wptyneta zawiadomienie o nabyciu przez cztonka organu
zarzadzajacego Funduszu 12.000 akcji Funduszu po $redniej cenie jednej akcji 1,67 PLN.
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W dniu 30 kwietnia 2009 roku do Funduszu wptyneta zawiadomienie o nabyciu przez cztonka organu
zarzadzajacego Funduszu 14.000 akcji Funduszu po sredniej cenie jednej akcji 1,50 PLN.

Na dzien 14 maja 2009 roku liczba akcji bedacych w posiadaniu osob zarzadzajacych lub
nadzorujacych Funduszu wynosita 26.000 sztuk.

6. INFORMACJA O POSTEPOWANIACH TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN LUB
WIERZYTELNOSCI FUNDUSZU | JEDNOSTEK OD NIEGO ZALEZNYCH

Na dzien 30 wrzesnia 2009 r. taczna wartos¢ zobowigzan jednostki zaleznej od Funduszu
we wszystkich toczacych sie postepowaniach przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, nie przekroczyta 10% kapitatow wtasnych
Emitenta. Ponadto taczna wartos¢ przedmiotow postepowan toczacych sie na dzien 30 wrzesnia
2009r. przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej dotyczacych wierzytelnosci Mediatel lub jednostki zaleznej, réwniez nie
przekroczyta 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

Informacje na temat najwiekszych postepowan

Pozew whniesiony przez Mediatel przeciwko Europejskiej Grupie Telekomunikacyjnej EUROTELEKOM
Sp. z 0.0. (,EGT EUROTELEKOM”)

7 maja 2008 r. Mediatel wniost do Sadu Okregowego w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy, pozew
o zaptate kwoty 390.541,77 PLN wraz z odsetkami przeciwko EGT EUROTELEKOM, z tytutu
niezaptaconych przez pozwanego faktur sprzedazy wystawionych na podstawie umowy o wspotpracy
w zakresie potaczenia sieci i zasadach rozliczen z dnia 1 lutego 2006r.

Dnia 30 wrzesnia 2008r. Sad Okregowy w Warszawie wydat przeciwko EGT EUROTELEKOM nakaz
zaptaty w postepowaniu upominawczym kwoty 390.541,77 PLN wraz z odsetkami ustawowymi oraz
kwoty 12.099,00 PLN tytutem zwrotu kosztéw postepowania na rzecz Mediatel. Pozwany wniost
sprzeciw od nakazu zaptaty i sprawe przekazano do postepowania zwyktego. Termin rozprawy zostat
wyznaczony na dzien 14 grudnia 2009r. przed Sadem Okregowym w Warszawie, Wydziat XX
Gospodarczy (sygn. akt XX GC 17/09).

Zarzad Spotki jest przekonany co do zasadnosci powyzszego roszczenia, jednak nie moze zapewnic,
ze Sad rozstrzygnie zgodnie z zadaniem pozwu.

Pozew wniesiony przez Mediatel przeciwko EGT EUROTELEKOM 4 lutego 2009r. Mediatel ztozyt
w Sqdzie Okregowym w Warszawie powddztwo przeciwko EGT EUROTELEKOM o pozbawienie
wykonalnosci tytutu wykonawczego - nakazu zaptaty z dnia 27 sierpnia 2008r. wydanego przez Sqd
Okregowy w Gdansku, Wydziat IX Gospodarczy w sprawie o sygn. IX GNc 315/08 (powddztwo
przeciwegzekucyjne).

W dniu 25 czerwca 2009r. Mediatel zastgpit powddztwo o pozbawienie wykonalnosci tytutu
wykonawczego pozwem przeciwko EGT EUROTELEKOM o zaptate kwoty: 637.707,86 PLN z tytutu
bezpodstawnego wzbogacenia oraz poniesionej przez Mediatel szkody w zwiazku z przeprowadzona
bezpodstawnie egzekucja przeciwko Mediatel przez Komornika przy sadzie Rejonowym dla m. st.
Warszawy w sprawie o sygn. akt. KM 150/09, ktéra zostata przeprowadzona na podstawie nakazu
zaptaty z dnia 27 sierpnia 2008r. wydanego przez Sad Okregowy w Gdansku, Wydziat IX
Gospodarczy. Zdaniem Mediatel egzekucja zostata przeprowadzona bezpodstawnie w zwiazku
z faktem wygasniecia naleznosci zasadzonej w nakazie zaptaty wydanym przez Sad w Gdansku. Do
wygasniecia naleznosci doszto w wyniku dokonania przez Mediatel potracenia naleznosci Mediatel
wobec EGT EUROTELEKOM z naleznosciami EGT EUROTELEKOM wobec Mediatel w postepowaniu
prowadzonym przed Sadem Okregowym w Warszawie o sygn. XX GNc 17/09. Do chwili obecnej nie
wyznaczono terminu rozprawy.

Zarzad jest przekonany co do zasadnosci wniesionego pozwu.
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7. INFORMACJA O ZAWARCIU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Opisano w punkcie 27 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

8. INFORMACJA O UDZIELONYCH PORECZENIACH KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI

W dniu 21 wrzesnia 2009r. zostata podpisana umowa kredytowa nr 02/232/09/D/IN (,Umowa”)
zawarta pomiedzy BRE Bank SA (,,Bank”) a Mediatel S.A. (Kredytobiorca), na podstawie ktorej Bank
udzielit Kredytobiorcy kredytu inwestycyjnego w wysokosci 1.200.000 USD (stownie: jeden milion
dwiescie tysiecy dolarow amerykanskich). Kredyt zostat udzielony na sfinansowanie zakupu
udziatow w spotce Velvet Telecom LLC. Zgodnie z Umowa Mediatel sptaci kredyt w 36 miesiecznych
ratach, ptatnych ostatniego roboczego dnia kazdego miesigca. Ptatnosc¢ pierwszej raty przypada na
dzien 29.01.2010r., ptatnos¢ ostatniej raty przypada na dzien 31.12.2012r.

Zabezpieczenie sptaty naleznosci Banku stanowi:

1/ weksel in blanco, wystawiony przez Kredytobiorce, poreczony przez spotki zalezne: Elterix S.A.
(,Elterix”), Mediatel 4B Sp. z o0.0. (,,Mediatel 4B”), Concept-T Sp. z o.0. (,Concept-T”),
zaopatrzony w deklaracje wekslowa Kredytobiorcy i Poreczycieli z dnia 21 wrzesnia 2009r.,

2/ kaucja pieniezna w kwocie 1.700.000 PLN (stownie: milion siedemset tysiecy ztotych) ztozona
w Banku bedaca jednoczesnie zabezpieczeniem kredytu udzielonego Spétce na podstawie umowy
kredytowej nr 02/066/08/Z/IN z dnia 27.03.2008 r. oraz kredytu udzielonego Spotce na podstawie
Umowy kredytowej nr 02/232/09/D/IN z dnia 21 wrzesnia 2009r.

Zabezpieczeniem sptaty naleznosci wynikajacych z Umowy jest oswiadczenie ztozone przez Mediatel
o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego do kwoty
1.500.000 USD przeliczonej na ztote wedtug kursu sprzedazy z tabeli kursow Banku z dnia
wystawienia bankowego tytutu egzekucyjnego, na wypadek niewywiazania sie przez Mediatel
z zobowiazan wynikajacych z tytutu czynnosci bankowych wykonywanych w ramach Umowy wraz
z odsetkami i innymi kosztami, upowaznienie dla Banku do kapitalizowania naleznosci objetej
bankowym tytutem egzekucyjnym i naliczenia od kapitalizowanej naleznosci odsetek a takze do
wystapienia do sadu z wnioskiem o nadanie temu tytutowi klauzuli wykonalnosci najpozniej do dnia
31.12.2013r.

Spotki zalezne od Mediatel tj. Elterix, Mediatel 4B, Concept-T ztozyty oswiadczenie o dobrowolnym
poddaniu sie egzekucji na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego do kwoty 1.500.000 USD
przeliczonej na ztote wedtug kursu sprzedazy z tabeli kursow Banku z dnia wystawienia bankowego
tytutu egzekucyjnego, na wypadek niewywiazania sie przez spotki zalezne z zobowiagzan
wynikajacych z tytutu udzielenia poreczenia wekslowego za zobowigzania Mediatel wynikajace z
Umowy oraz upowaznienie dla Banku do wystapienia do sadu z wnioskiem o nadanie temu tytutowi
klauzuli wykonalnosci najpdzniej do dnia 31.12.2013r.

Mediatel oraz spotki zalezne Elterix, Mediatel 4B i Concept-T z tytutu udzielonych poreczen nie
poniosta kosztow jak i nie uzyskaja przychodow.

9. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACJI KADROWEJ,
MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO, ICH ZMIAN ORAZ INFORMACJE, KTORE SA
ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN EMITENTA

Zarzadowi Funduszu nie sa znane inne informacje, ktdre bytyby istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowiazan.
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10. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ
NIEGO WYNIKIW PERPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

W ocenie Zarzadu istotng role w ksztattowaniu wynikow w kolejnych kwartatach beda miaty
nastepujace przestanki:

« Dalszy rozwoj organiczny Grupy Kapitatowej Mediatel S.A.

e Uzyskanie efektow synergii wynikajacych z przejecia przez Mediatel S.A. spotki Velvet
Telecom

e Kontynuacja programu budowy grupy kapitatowej oraz aktywne uczestnictwo w projektach
inwestycyjnych zgodnych ze strategia Funduszu

*  Rozwoj spotki INFO TV FM poprzez dalsze prace zwiazane z budowa sieci telewizji mobilnej
w Polsce

«  Aktywny udziat w procesie cyfryzacji mediow w Polsce

W zwiazku z ogtoszonymi w dniu 6 marca 2009 roku wynikami konkursu na rezerwacje czestotliwosci
do swiadczenia audiowizualnych ustug medialnych w technologii DVB-H Prezes Urzedu Komunikacji
Elektronicznej rozpoczat postepowanie w sprawie rezerwacji czestotliwosci. W dniu 12 marca 2009
roku spotka zalezna od Funduszu ztozyta wniosek o dokonanie rezerwacji czestotliwosci
obejmujacych kanaty z zakresu 470 - 790 MHz.

W dniu 26 czerwca 2009 roku spotka otrzymata decyzje rezerwacyjna o sygnaturze DZC-WAP-5176-
3/09 (60) wydana przez Prezesa UKE. Stosownie do ww. decyzji Prezes UKE dokonat na rzecz INFO
TV FM rezerwacji czestotliwosci obejmujacej kanaty o szerokosci 8 MHz, z zakresu 470 - 790 MHz,
przeznaczonych do s$wiadczenia audiowizualnych ustug medialnych, w tym rozprowadzania
programéw radiofonicznych lub telewizyjnych na obszarze catego kraju, w technologii DVB-H, w
radiokomunikacyjnej stuzbie radiodyfuzyjnej. Ponadto spdtka INFO TV FM Sp. z o.0. zobowiazana
zostata do uiszczenia UKE jednorazowej optaty za dokonanie rezerwacji czestotliwosci w wysokosci
15.105,6 tys. zt w terminie 14 dni liczac od dnia doreczenia decyzji, na rachunek bankowy UKE.
Optata zostata uiszczona przez INFO TV FM Sp. z 0.0. w dniu 10 lipca 2009 roku.

W ztozonej ofercie spotka zobowiazata sie do: zaoferowania co najmniej 16 programéw od
przynajmniej 16 dostawcow, rozpoczecia wykorzystywania czestotliwosci w 3 miesiace od
otrzymania rezerwacji czestotliwosci oraz rozpoczecia komercyjnego hurtowego oferowania
audiowizualnych ustug medialnych w takim samym okresie. Zgodnie z wymaganiami konkursu spotka
INFO TV FM Sp. z 0.0. uruchomi emisje telewizji mobilnej w 31 miastach do konca maja 2015 roku,
a do konca 2023 roku sygnat emitowany bedzie w catej Polsce.

Jednoczesnie spétka INFO TV FM  Sp. z o0.0. zobowigzata sie do przedstawienia oferty hurtowej
swiadczenia audiowizualnych ustug medialnych, w tym rozprowadzania programoéw radiofonicznych
lub telewizyjnych, w technologii DVB-H terminie 3 miesiecy od wydania przez Prezesa Urzedu
Komunikacji Elektronicznej decyzji rezerwacyjnej.

W dniu 25 wrzesnia spétka INFO TV FM opublikowata oferte hurtowa okreslajaca zasady hurtowego
Swiadczenia przez INFO TV FM Sp. z 0.0. na rzecz przedsiebiorcow telekomunikacyjnych
audiowizualnych ustug medialnych, w tym rozprowadzania programow radiofonicznych lub
telewizyjnych, w technologii DVB-H, w szczegélnosci warunki i zasady, w tym techniczne i
ekonomiczne, wspoétpracy z operatorem oraz wszystkie inne elementy niezbedne do zawarcia
umowy na hurtowe s$wiadczenie audiowizualnych ustug medialnych oraz wtasciwego wykonania
takiej umowy.

W ocenie Zarzadu Funduszu realizacja powyzszych zobowiazan przez spotke INFO TV FM Sp. z o.o.
bedzie w kolejnych kwartatach wywierac coraz wiekszy wptyw na wyniki Funduszu.
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11. INFORMACJA DOTYCZACA ZMIAN ISTOTNYCH ZQBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

W dniu 17 czerwca 2009 roku ustanowiony zostat zastaw rejestrowy na rzecz Domu Maklerskiego
Banku Ochrony Srodowiska S.A. jako administratora zastawu, na bedacych wtasnoécia Funduszu
5.000.000 akcjach spotki Mediatel S.A. celem zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z emisji
obligacji serii A.

Ponadto w odniesieniu do aktywow i zobowiazan warunkowych wystepujacych w Grupie Kapitatowej
NFI Magna Polonia nie nastapity zadne zmiany od ostatniej publikacji raportu za pierwsze potrocze
2009 roku.

12. WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. EURO | tys. EURO | tys. EURO
WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.2009- | 01.01.2008- | 01.01.2008- | 01.01.2009- | 01.01.2008- | 01.01.2008-
30.09.2009 | 30.09.2008 | 31.12.2008 | 30.09.2009 | 30.09.2008 | 31.12.2008
| Przychody netto ze sprzedazy 1280 1438 2 006 291 420 568
produktow, towarow i materiatow
1. Zysk/Strata* z dziatalnosci . . . . . .
operacyinej 1053 115 391 239 34 111
Il. Zysk/Strata* brutto -1 053 -115 -391 -239 -34 -1
IV. Zysk/Strata* netto ogotem -1 053 -115 -391 -239 -34 -111
IV. Zysk/Strata* netto dla 1053 115 -391 239 34 111
akcjonariuszy
V. Przeptywy pieniezne netto 1710 4694 -6 760 389 1 371 1914
z dziatalnosci operacyjnej
VI. Przeptywy pieniezne netto 21327 750 -2 812 -4 848 219 796
z dziatalnosci inwestycyjnej
Vil Przeptywy pienigzne netto 2129 1897 2760 4 841 554 781
z dziatalnosci finansowej
VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem -1 741 -2 047 -6 812 -396 -598 -1 929
IX. Aktywa razem 122 138 14 058 13735 28 925 4125 3292
X. Zobowiazania razem 21 243 216 408 5031 63 98
Xl. Zobowiazania dtugoterminowe 20 309 0 0 4810 0 0
Xll. Zobowiazania krotkoterminowe 934 216 408 221 63 98
XIIl. Kapitat wtasny 100 896 13 842 13 327 23 894 4061 3194
XIV. Kapitat akcyjny 8 674 1284 1284 2 054 377 308
XV. Liczba akcji (w sztukach) 86 737 149 | 12 840 482 | 12 840 482 | 86 737 149 | 12 840 482 | 12 840 482
XVI. Zysk/Strata* na jedna akcje i i i i
Zwykta, (w PLN/ EURO)™ 0,01 0,01 0,04 0,00 0,00 0,01
XVII. Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje
Zwykia (w PLN/EURO)™ 1,16 1,08 1,04 0,27 0,32 0,25
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