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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Skrocone $rédroczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 wrzes$nia 2009 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

1. WYBRANE DANE FINANSOWE

tys. PLN tys. PLN tys. PLN | tys. EURO | tys. EURO | tys. EURO
Wybrane dane finansowe 01.01.2009- | 01.01.2008- |01.01.2008 - [ 01.01.2009- | 01.01.2008- [ 01.01.2008 -
30.09.2009 | 30.09.2008 | 31.12.2008 | 30.09.2009 | 30.09.2008 | 31.12.2008

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towaréw i materiatow 1280 1438 2 006 291 420 568
IIl. Zysk/Strata* z dziatalnosci operacyjnej -1 053 -115 -391 2239 .34 111
IIl. Zysk/Strata* brutto -1 053 -115 -391 -239 -34 -1
IV. Zysk/Strata* netto ogotem -1053 -115 -391 -239 -34 -1
IV. Zysk/Strata* netto dla akcjonariuszy -1 053 -115 -391 -239 -34 -111
V. Przeptywy pieniezne netto
7 dziatalnosci operacyjne; -1710 -4 694 -6 760 -389 -1371 -1914
VI. Przept ienigzne netto
- dzialalﬁnz‘s'/::)i( i[;weftycyjnej -21327 750 -2 812 -4 848 219 -796
VIl. Przeptywy pienigzne netto
7 dziatalnosci finansowej 21296 1897 2760 4 841 554 781
VIIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem 1741 -2 047 -6 812 -396 -598 -1929
IX. Aktywa razem 122138 14 058 13735 28 925 4125 3292
X. Zobowiazania razem 21243 216 408 5031 63 98
XI. Zobowiazania dtugoterminowe 20 309 0 0 4810 0 0
XII. Zobowiazania krétkoterminowe 934 216 408 221 63 98
XIlI. Kapitat wtasny 100 896 13 842 13 327 23 894 4061 3194
XIV. Kapitat akcyjny 8 674 1284 1284 2 054 377 308
XV. Liczba akcji (w sztukach) 86 737 149| 12840 482| 12 840 482( 86 737 149| 12 840 482| 12 840 482
);\L/,I\U é{_,s:(gif:ata na jedna akcje zwylda (w -0,01 -0,01 -0,04 0,00 0,00 -0,01
XVII. Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje zwykta)
(W PLN/EURO)™* 1,16 1,08 1,04 0,27 0,32 0,25

**Zysk/Strata* podstawowy na jedna akcje obliczony zostat jako iloraz zysku/straty* netto
przypadajacego na akcjonariuszy Spotki przez srednia wazong liczbe wyemitowanych akcji
wystepujacych w ciagu roku obrotowego. Srednia wazona liczba akcji w Il kwartale 2009 roku
wynosita 72.600.313 w Il kwartale 2008 roku 9.202.191 natomiast w 2008 roku 11.108.898.

ek

Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje zostata obliczona jako iloraz kapitatu wtasnego
przypadajacego na akcjonariuszy Spotki przez liczbe akcji.

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute EURO w
nastepujacy sposob:

- pozycje dotyczace Rachunku Zyskow i Strat oraz Rachunku Przeptywdow Pienieznych przeliczono

wedtug kursu stanowiacego srednia arytmetyczng sSrednich kursow ogtaszanych przez NBP
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesigca; kurs ten wyniost za Il kwartat 2009 roku -
4,3993 PLN, za Ill kwartat 2008 roku - 3,4247 PLN.

- pozycje bilansowe przeliczono wedtug sredniego kursu ogtaszanego przez NBP obowiazujacego na
dzien bilansowy; kurs ten wyniost na dzien 30 wrzesnia 2009 roku - 4,2226 PLN; na dzien 30
wrzesnia 2008 roku - 3,4083 PLN.
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Skrocone srédroczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 wrzes$nia 2009 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

2. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Dziatalno$¢ kontynuowana Not 01.01.2009 - 01.01.2008 - 01.07.2009- 01.07.2008-

Y 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2009 30.09.2008
Przychody 6
Przychody z tytutu dywidend i udziatow w zyskach 899 0 899 0
Przychody z tytutu odsetek 276 483 83 208
Zyski i straty ze sprzedazy aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy 22 826 0 0
Pozostate przychody operacyjne 83 129 46 19
Przychody netto, razem 1280 1438 1028 227
Koszty 7
Wynagrodzenie firmy zarzadzajacej 0 151 0 0
Wynagrodzenia 304 333 133 54
Pozostate koszty administracyjne 1513 708 908 427
Pozostate koszty operacyjne 80 361 40 37
Koszty finansowe 8 436 0 425 0
Koszty operacyjne, razem 2333 1553 1506 518
Zysk/ Strata przed opodatkowaniem -1 053 -115 -478 -291
Podatek dochodowy 0 0 0 0
Zysk / Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej

-1 053 -115 -478 -291

Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk /Strata netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk /Strata netto -1 053 -115 -478 -291
Strata/Zysk netto na 1 akcje przypadajaca na
akcjonariuszy Spotki w trakcie roku obrotowego
- podstawowy i rozwodniony -0,01 -0,01 -0,01 -0,03
Petny dochéd netto -1 053 -115 -478 -291
Petny dochéd netto na 1 akcje przypadajacy na
akcjonariuszy Spotki w trakcie okresu obrotowego
- podstawowy i rozwodniony -0,01 -0,01 -0,01 -0,03
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 wrzesnia 2009 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

3. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Bilans - Aktywa Noty 30.09.2009 30.06.2009 31.12.2008 30.09.2008
Aktywa trwate 117 767 100 291 10 11
Pozostate wartosci niematerialne 1 1 0 0
Rzeczowe aktywa trwate 10 702 713 10 11
Udziaty w spoétkach zaleznych i

stowarzyszonych 11 117 064 99 577 0 0
Aktywa obrotowe 4370 1856 13725 14 046
Udzielone pozyczki 2 305 0 4352 2143
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0 15 0 0
Pozostate naleznosci 117 115 4179 2516
Aktywa finansowe dostepne do 23,

sprzedazy 24 1075 1327 2588 2010
Pozostate aktywa 6 0 0 6
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 867 399 2 606 7 371
Zaokraglenia 1 1 0 1
Aktywa razem 122 138 102 148 13735 14 058
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.

Skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 wrzesnia 2009 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Bilans - Pasywa Noty

Kapitat wtasny

Kapitat wtasny przypadajacy na
akcjonariuszy podmiotu
dominujacego

Kapitat akcyjny

Kapitat zapasowy w tym z emisji akcji
powyzej ich wartosci nominalnej

Kapitat rezerwowy z aktualizacji
wyceny

Kapitat zapasowy
Zyski zatrzymane, w tym: 18
- z lat ubiegtych

- Z biezacego okresu

Zobowiazania dtugoterminowe

Zobowiazania z tytutu swiadczen
pracowniczych

Zobowiazania z tytutu leasingu
finansowego

Zobowiazanie z tytutu emisji obligacji

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowiazania z tytutu swiadczen
pracowniczych

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 32
Pozostate zobowigzania

Zobowiazania z tytutu leasingu
finansowego

Zobowiazanie z tytutu emisji obligacji

Zaokraglenia

Pasywa razem

30.09.2009

100 896

100 896
8 674

80979

13533
-2 290
-1237
-1 053

20 309

11

298

20 000

934

40

350
26

105

413

122 138

30.06.2009

101 374

101 374
8674

80979

13533
-1 812
-1237

-575

316

315

459

11

263
81

104

102 148

31.12.2008

13 328

13 328
1284

-185

-68
13533
-1236

-845
-391

408

338
70

13735

30.09.2008

13 842

13 842
1284

13518

-960
-845
-115

216

160
56

14 058
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.

Skrocone srédroczne sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 wrzesnia 2009 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

6. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Sprzedaz ustug i produktéw w tym:
Przychody z tytutu odsetek

Zyski i straty ze sprzedazy aktywoéw finansowych dostepnych do

sprzedazy
Przychody z dywidend

Pozostate przychody operacyjne
Przychody finansowe

Razem:

7. KOSZTY WEDLUG RODZAJU

Amortyzacja srodkéw trwatych, wartosci niematerialnych
Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Inne koszty rodzajowe

Razem pozostate koszty administracyjne
Razem koszty sprzedanych produktéw, ustug

Razem koszty sprzedanych produktéw, ustug, towarow
i materiatow

© 2009 DGA Kancelaria Rachunkowa Sp. z o.0.

Za okres Za okres

01.01.20009 - 01.01.2008 -
30.09.2009 30.09.2008

276 483

22 826

899 0

1197 1309

83 129

0 0

83 129

1280 1438

Za okres Za okres

01.01.20009 - 01.01.2008 -
30.09.2009 30.09.2008

72 7

25 6

1276 628

9 6

131 61

1513 708

1513 708

1513 708
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 wrzesnia 2009 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

8. KOSZTY FINANSOWE

Koszty finansowe obejmuja w 95% koszty z tytutu odsetek od wyemitowanych obligacji wtasnych
NFI.

9. DYWIDENDY

W prezentowanym okresie Spotka nie wyptacata dywidendy.

© 2009 DGA Kancelaria Rachunkowa Sp. z o.o. 12
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 wrzesnia 2009 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

11. AKTYWA FINANSOWE - JEDNOSTKI ZALEZNE

Miejsce
siedziby
spotki
Nazwa spotki zaleznej
Mediatel S.A. Warszawa
INFO TV FM Sp.z o.0. Zamos¢
Zninska Kolej Powiatowa Znin
Sp. z o.0.
Razem:

Odpis aktualizujacy wartos¢ udziatow
w tym przypadajacy na biezacy okres

Wartos¢ netto - po uwzglednieniu odpisu

W ocenie Zarzadu nie wystapity przestanki utraty wartosci posiadanych udziatow/akcji

spotkach zaleznych.

Cena nabycia
bez odpisow
z tytutu utraty
wartosci

74 373

41 975

716

117 064

0
0
117 064

Procent
posiadanych
udziatow

66,00%

61,23%

62,10%

Procent
posiadanych
gtosow

66,0%

61,2%

62,1%

Metoda
konsolidacji

Petna
od dnia
01.02.2009

Petna
od dnia
01.02.2009

Petna
od dnia
01.07.2009

Posiadane aktywa w jednostkach zaleznych stanowig dtugoterminowa inwestycje Funduszu.

w

Akcje spotki Mediatel nabyte zostaty w dniu 6 lutego 2009 roku w ilosci 5.990.000. Wartos¢
nominalna nabytych akcji wynosi 1.198.000 PLN, ktore stanowig 65,95% ogdlnej liczby gtosow.
Cena nabycia ustalona zostata na podstawie wyceny kapitatow wtasnych metoda poréwnan
rynkowych dokonanej przez spotke audytorska. Zgodnie z wycena cena nabycia ksztattuje sie na
poziomie 12,40 PLN za 1 akcje i podlega powigkszeniu o koszty bezposrednio zwigzane z
nabyciem. W dniu 6 kwietnia 2009 roku w wyniku wezwania z dnia 26 lutego 2009 roku Fundusz
nabyt kolejnych 4.459 sztuk akcji zwyktych i osiagnat 66% ogdlnej liczby gtosow.

© 2009 DGA Kancelaria Rachunkowa Sp. z o.0.
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 wrzes$nia 2009 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Udziaty w spétce INFO TV FM nabyte zostaty na podstawie umowy przeniesienia udziatow z dnia

31 stycznia 2009 roku. Warto$¢ nominalna 1.422 sztuk nabytych udziatow wynosi 1.946.718 PLN,
co stanowi 50,5% udziatu w kapitale zaktadowym tej spotki. Cena nabycia ustalona zostata na
podstawie wyceny kapitatow wtasnych metoda porownan rynkowych dokonanej przez spotke
audytorska, oraz powiekszona o koszty bezposrednio zwigzane z nabyciem.

W dniu 10 lipca 2009 roku Fundusz objat nowo utworzone udziaty w podwyzszonym kapitale
zaktadowym spotki INFO TV FM. Wartos¢ nominalna 1.005 sztuk nowo nabytych udziatéw wynosi
1.375.845 PLN i zostata pokryta wktadem pienieznym w kwocie 17.487.000 PLN. W wyniku tego
nabycia Fundusz stat sie posiadaczem 2.427 z 3.964 udziatow spétki stanowiacych tacznie 61,2%
udziatu w kapitale zaktadowym spotki reprezentujacych taki sam udziat % w ogolnej liczbie gtosow
na zgromadzeniu wspolnikow INFO TV FM sp. z o.o.

W dniu 12 czerwca 2009 roku Fundusz objat 1.432 udziatow utworzonych w podwyzszonym
kapitale zaktadowym spétki Zninska Kolej Powiatowa sp. z 0.0. (ZKP) po cenie réwnej wartosci
nominalnej udziatow pokrytych wktadem pienieznym. Objecie udziatow zostato sfinansowane ze
srodkéw wtasnych Funduszu. Z chwila zarejestrowania przez wtasciwy sad rejestrowy
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w tej spotce udziaty objete przez Fundusz beda
reprezentowaty 62,07% kapitatu zaktadowego tej spotki oraz, odpowiednio 62,07% ogoélnej liczby
gtosdow na zgromadzeniu wspolnikow. Jednocze$nie Zgromadzenie Wspdlnikow ZKP podjeto
uchwate w przedmiocie dalszego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w ramach ktdrego tworzone
udziaty moga zostac¢ objete, przez kolejnego, nowego wspolnika nie powiazanego z Funduszem. W
przypadku objecia tych udziatéw i zarejestrowania kolejnego podwyzszenia kapitatu ZKP, udziat
Funduszu w kapitale zaktadowym ZKP oraz w ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow
ZKP wynosi¢ bedzie 51,01%.

© 2009 DGA Kancelaria Rachunkowa Sp. z o.0. 16



Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Skrocone srédroczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 wrzesnia 2009 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

12. ZYSKI ZATRZYMANE

Na 1 stycznia
Strata netto za rok obrotowy
Korekta btedu podstawowego

Przeznaczenie zysku na kapitat zapasowy

Na 30 wrzes$nia

13. AKTYWA | ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

2009 2008
-1237 4372
-1 053 -115
0 0
0 -5 217
-2290 -960

W dniu 17 czerwca 2009 roku ustanowiony zostat zastaw rejestrowy na rzecz Domu Maklerskiego
Banku Ochrony Srodowiska S.A. jako administratora zastawu, na bedacych wtasnoscia Funduszu
5.000.000 akcjach spotki Mediatel S.A. celem zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z emisji

obligacji serii A.

© 2009 DGA Kancelaria Rachunkowa Sp. z o.0.
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.

Skrocone srédroczne sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 wrzes$nia 2009 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

15. ZBYWALNOSC SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Z nieograniczong zbywalnoscia
Z ograniczong
gietdach pozagietdowych regulowanych
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych
wartos¢ bilansowa 74 373 - 42 691
wartos¢ wedtug ceny nabycia 74 373 42 691
wartosc¢ godziwa 74 373 - 42 691
wartos¢ rynkowa 67 138 - X
Akcje i udziaty w pozostatych jednostkach (zaklasyfikowane w poprzednich okresach jako jednostki stowarzyszone*)
wykazywane obecnie w portfelu papieréow wartosciowych dostepnych do sprzedazy)
wartos¢ bilansowa
wartos¢ wg ceny nabycia - 2710
wartosc¢ godziwa
wartos¢ rynkowa
Akcje i udziaty w pozostatych jednostkach krajowych (zaklasyfikowane do portfela papieréw wartosciowych
dostepnych do sprzedazy)
wartos¢ bilansowa
wartos¢ wg ceny nabycia - 7 862
wartos¢ godziwa
wartosc rynkowa
Dtuzne papiery wartosciowe (zaklasyfikowane do portfela papierow wartosciowych dostepnych do sprzedazy)
wartos¢ bilansowa 1075
wartos¢ wg ceny nabycia - 1 050
wartosc¢ godziwa 1075
wartos¢ rynkowa 1075
Razem
wartos¢ bilansowa 74 373 0 0 43 766
wartos¢ wg ceny nabycia 74 373 0 0 54 313
wartos$¢ godziwa 74 373 0 0 43 766
wartos¢ rynkowa 67 138 0 0 1075
© 2009 DGA Kancelaria Rachunkowa Sp. z o.0. 19
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Skrocone srédroczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 wrzesnia 2009 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

19. INFORMACJE O ISTOTNYCH ZDARZENIACH PO ZAKONCZENIU OKRESU SRODROCZNEGO
NIE ODZWIERCIEDLONE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Nie wystapity Zadne istotne zdarzenia po zakofnczonym okresie sprawozdawczym zakonczonym
30 wrzes$nia 2009 roku.

© 2009 DGA Kancelaria Rachunkowa Sp. z o.0.
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