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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 wrzesnia 2009 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

1. WYBRANE DANE FINANSOWE

tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. EURO | tys. EURO | tys. EURO
Wybrane dane finansowe 01.01.2009{01.01.2008401.01.2008401.01.2009{01.01.2008401.01.2008+
30.09.2009(30.09.2008|31.12.2008 | 30.09.2009|30.09.2008 |31.12.2008
dane dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego

I.  Przychody netto ze sprzedazy 157 253 112 821 176 739 35745 32943 50 038
produktow, towarow i materiatow
1. Zysk/Strata* z dziatalnosci operacyjnej 5890 11 241 11 024 1339 3282 3121
IIl. Zysk/Strata* brutto 1504 11 048 10 905 342 3226 3087
IV. Zysk/Strata* netto ogotem 1795 7 459 8 608 408 2178 2 437
IV. Petny dochdd netto 1833 7 459 8 608 417 2178 2 437
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -580 11 688 15 682 -132 3413 4 440
operacyjnej
VI.  Przeptywy pieniezne netto =z -19 833 -8 234 -8 476 -4 508 -2 404 -2 400
dziatalnosci inwestycyjnej
VII.  Przeptywy pieniezne netto =z 22 057 -2 006 -2 230 5014 -586 -631
dziatalnosci finansowej
VIIl. Przeptywy pienigzne netto, razem 1644 1448 4976 374 423 1 409
IX. Aktywa razem 151 290 94 307 99 144 35829 27 670 23762
X. Zobowiazania razem 76 951 56 446 60 500 18 224 16 561 14 500
Xl. Zobowiazania dtugoterminowe 25 321 2903 4308 5997 852 1032
Xll. Zobowiazania krotkoterminowe 51 630 53 543 56 192 12 227 15710 13 468
Xlll. Kapitat wtasny 74 339 38 644 38 644 17 605 11 338 9 262
XIV. Kapitat akcyjny 8 674 1284 1284 2 054 377 308
XV. Liczba akcji (w sztukach) 86 737 149| 12 840 482| 12 840 482 86 737 149 12 840 482| 12 840 482
XVI. Zysk/Strata* na jedng akcje zwykta (w 0,02 0,12 0,14 0,00 0,04 0,04
zt/ EURO)**
XVII. Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 0,86 2,95 3,01 0,20 0,87 0,72
zwykta (w zt/EURO)***

**Zysk/Strata* podstawowy na jedna akcje obliczony zostat jako iloraz zysku/straty* netto przypadajacego na
akcjonariuszy Spotki przez $rednia wazona liczbe wyemitowanych akcji wystepujacych w ciagu roku obrotowego. Srednia
wazona liczba akcji w Il kwartale 2009 roku wynosita 84.848.840 , w IIl kwartale 2008 roku 61.896.667.

*** Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje zostata obliczona jako iloraz kapitatu wtasnego przypadajacego na akcjonariuszy

Spotki przez liczbe akcji.

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute EURO w nastepujacy sposob:

- pozycje dotyczace Rachunku Zyskow i Strat oraz Rachunku Przeptywow Pienieznych przeliczono wedtug kursu
stanowiacego Srednia arytmetyczna Srednich kursow ogtaszanych przez NBP obowiazujacych na ostatni dzien kazdego
miesiagca; kurs ten wyniost za Ill kwartat 2009 roku - 4,3993 PLN, za Ill kwartat 2008 roku - 3,4247 PLN.

- pozycje bilansowe przeliczono wedtug sredniego Kursu ogtaszanego przez NBP obowiazujacego na dzien bilansowy; kurs
ten wyniost na 30 wrzesnia 2009 roku - 4,2226 PLN; na dzien 30 wrzesnia 2008 roku - 3,4083 PLN.

© 2009 DGA Kancelaria Rachunkowa Sp. z o.0.
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2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Lp.
Dziatalno$¢ kontynuowana
1. Przychody netto ze sprzedazy
2. Koszty sprzedanych produktow, ustug, towardw i materiatow

A. Zysk / Strata brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogé6lnego Zarzadu

D. Zysk / Strata ze sprzedazy

1. Pozostate przychody operacyjne

2. Pozostate koszty operacyjne

E. Zysk /Strata z dziatalnosci operacyjnej
1. Przychody finansowe

2. Koszty finansowe

F. Zysk /Strata przed opodatkowaniem

1. Podatek dochodowy biezacy

2. Podatek dochodowy odroczony

Zaokraglenia

© 2009 DGA Kancelaria Rachunkowa Sp. z o.0.
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
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(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

G. Zysk /Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalnos¢ zaniechana

H. Zysk /Strata netto z dziatalnosc¢i zaniechanej
1. Zysk /Strata netto
J. Inne sktadniki petnego dochodu
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Podatek dochodowy dotyczacy innych sktadnikow petnego dochodu
K. Inne sktadniki petnego dochodu netto
L. Petny dochéd netto
Zysk/Strata netto przypadajacy/a:
na akcjonariuszy podmiotu dominujacego
na udziatowcéw mniejszosciowych
Catkowity dochéd ogotem przypadajacy:

na akcjonariuszy podmiotu dominujacego

na udziatowcéw mniejszosciowych

© 2009 DGA Kancelaria Rachunkowa Sp. z o.0.
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 wrzesnia 2009 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

6. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1
stycznia 2009 roku do 30 wrzesnia 2009 roku zostato sporzadzone zgodnie Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowoéci numer 34 "Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa" (MSR 34). Zasady
rachunkowosci  przyjete przy sporzadzaniu niniejszego Srodrocznego  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sa zgodne z zasadami przyjetymi przy sporzadzaniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008 roku, za
wyjatkiem nowych standardow rachunkowosci stosowanych od dnia 1 stycznia 2009 roku.

Niniejsze srodrodczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera informacji i
ujawnien wymaganych przy petnych sprawozdaniach finansowych i powinno by¢ odczytywane
tacznie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy zakonczony 31
grudnia 2008 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w polskich ztotych.

Poziom zaokraglen - tysiace polskich ztotych.

Prezentowane sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem skonsolidowanym. Jednostka
dominujaca Grupy z prawnego punktu widzenia jest Fundusz NFl Magna Polonia S.A.

Wszystkie jednostki Grupy prowadza swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dla rozliczenia transakcji nabycia 5.990.000 akcji
spotki Mediatel S.A. stanowigcych 65,95% udziatu w ogolnej liczbie gtoséw poprzez podwyzszenie
kapitatu akcyjnego NFI Magna Polonia S.A., ktore zostato objete przez dotychczasowych
akcjonariuszy spoétki Mediatel S.A. zastosowano MSSF 3, w czeSci dotyczacej tzw. przejec
odwrotnych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone po przejeciu odwrotnym publikuje sie pod
nazwa jednostki z prawnego punktu widzenia dominujacej (jednostki przejmowanej dla celow
rachunkowosci- NFI Magna Polonia S.A.), lecz opisuje w informacji dodatkowej i objasnieniach jako
kontynuacje sprawozdania finansowego jednostki z prawnego punktu widzenia zaleznej (jednostki
przejmujacej dla celéw rachunkowosci - Mediatel S.A.)

Przejecie odwrotne ma miejsce wowczas, gdy jednostka, ktéra emituje papiery wartosciowe
(jednostka przejmujaca z prawnego punktu widzenia NFI Magna Polonia S.A.) jest identyfikowana
jako jednostka przejmowana dla celéw rachunkowosci na podstawie wytycznych z MSSF 3.

Sprawozdanie sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci. Nie istnieja
okolicznosci, wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Sprawozdanie zatwierdzone zostato przez Zarzad Funduszu do publikacji w dniu 13 listopada 2009
roku.
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 wrzesnia 2009 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

STANDARDY | INTERPRETACJE OBOWIAZUJACE SPOLKE OD 1 STYCZNIA 2009 ROKU

> MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” - standard ten wprowadza podejscie zarzadcze do
sprawozdawczosci dotyczacej segmentow dziatalnosci i podkresla koniecznos¢ ujawnienia
wskaznikéw i innych miernikéw wykorzystywanych do monitorowania i oceny dziatalnosci, tak aby
ujawnienia pozwolity uzytkownikowi sprawozdania finansowego oceni¢ charakter oraz skutki
finansowe réznych rodzajow dziatalnosci prowadzonej przez Grupe Kapitatowa. Obowiazuje od 1
stycznia 2009 roku. Grupa Kapitatowa zastosuje MSSF 8 poczawszy od sprawozdan finansowych
publikowanych od 1 stycznia 2009 roku. Jego zastosowanie nie bedzie miato wptywu na wynik i
sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej.

> MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego” - wymaga aktywowania kosztow finansowania
zewnetrznego odnoszacych sie do sktadnikow aktywow, ktére wymagaja znacznego okresu czasu
niezbednego do przygotowania ich do uzytkowania lub sprzedazy. Wycofuje si¢ dotychczasowe
podejscie wzorcowe nakazujace odnoszenie takich kosztéw bezposrednio w ciezar Rachunku
Zyskow i Strat. Standard obowiazuje od 1 stycznia 2009 roku. Wprowadzona zmiana bedzie
dotyczy¢ Grupy Kapitatowej, ocenia sie jednak, ze jej wptyw na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe bedzie nieistotny.

> MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - wprowadza nowy element skonsolidowanych
sprawozdan finansowych ,Zestawienie Dochodow Ogétem”, w ktorym beda prezentowane
wszystkie pozycje kosztow i przychoddw. Zmianie ulegna zasady prezentacji Zestawienia Zmian w
Kapitale Wtasnym, prezentacji dywidend. Wprowadzono tez nowe nazwy podstawowych
elementow skonsolidowanego sprawozdania, zaréwno Jednostka Dominujaca jak i Spotki Grupy
Kapitatowej beda mogty pozostaé przy dotychczasowym nazewnictwie. MSR obowigzuje od 1
stycznia 2009 roku. Jego zastosowanie nie bedzie miato wptywu na wynik i sytuacje finansowa
Grupy Kapitatowej.

» MSSF 3 ,,Potaczenie jednostek gospodarczych” - zastepuje dotychczasowy MSSF 3. Standard
dostarcza szczegétowych informacji na temat przeprowadzenia i rozliczenia w ksiegach
rachunkowych potaczenie jednostek metoda nabycia. Obowiazywac bedzie od 1 lipca 2009 roku i
bedzie miat zastosowanie do operacji potaczenia jednostek gospodarczych po tej dacie. Jego
zastosowanie moze mie¢ wptyw na wynik i sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej.

> MSR 32 ,Instrumenty finansowe” - wprowadzaja szczegélny rodzaj instrumentow, ktore maja
charakter zblizony do zwyktych akcji, ale ktore umozliwiaja ich posiadaczowi przedtozenie ich do
wykupu emitentowi w przypadku zaistnienia pewnych, wskazanych przez standard okolicznosci.
Dotychczas, zgodnie z MSR 32, instrumenty takie byty klasyfikowane jako zobowiazania finansowe.
Poprawiony MSR 32 wymaga natomiast, aby instrumenty o takim charakterze klasyfikowac nie jako
zobowiazania, ale jako kapitat. Obowiazuje od 1 stycznia 2009 roku. Grupa Kapitatowa nie
wystawita instrumentéow finansowych z opcja sprzedazy. Jego zastosowanie nie bedzie miato
wptywu na wynik i sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej.

> Poprawiony MSSF 1 ,,zastosowanie Miedzynarodowych Standardoéw Sprawozdawczosci Finansowej
po raz pierwszy” oraz poprawiony MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie
finansowe” - koszt inwestycji w jednostki zalezne, wspotkontrolowane lub stowarzyszone.
Eliminuje on definicje ,,metody ceny nabycia” i wprowadza wymadg, by wszystkie dywidendy od
jednostek zaleznych, stowarzyszonych i wspotkontrolowanych byty ujmowane w przychodach w
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych inwestora, gdy ustalone jest prawo do otrzymania
dywidendy. Obowiazuje od 1 stycznia 2009 roku. Wprowadzona zmiana bedzie dotyczy¢ Grupy
Kapitatowej, ocenia sie jednak, ze jej wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe bedzie
nieistotny.

© 2009 DGA Kancelaria Rachunkowa Sp. z o.0. 15



Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 wrzesnia 2009 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

> KIMSF 13 ,Programy lojalnosciowe”. Zgodnie z ta interpretacja, przyznawane klientom,
w zwiazku z transakcjami sprzedazy, punkty w programach lojalnosciowych nalezy ujmowac jako
oddzielny sktadnik transakcji sprzedazy. Zaptate otrzymana w ramach transakcji nalezy zatem
rozdzieli¢ pomiedzy punkty lojalnosciowe i inne elementy sprzedazy. Interpretacja obowiazuje dla
okresow rozpoczynajacych sie od 1 lipca 2008 roku i zostata zatwierdzona przez Unie Europejska
16 grudnia 2008 r. Zmiana nie ma zastosowania do dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

» ,,Udoskonalenia w MSSF” 2008. W ramach przeprowadzonego pierwszego corocznego przegladu
Standardow, Rada Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci opublikowata w maju 2008 roku
,Udoskonalenia w MSSF” 2008. Jest to zbior poprawek i uscislen, ktore sg niezbedne, lecz nie na
tyle pilne lub znaczace, aby byty przedmiotem odrebnych projektow. Kazda wprowadzana zmiana
ma indywidualna date wprowadzenia w zycie, lecz wiekszo$¢ uregulowan obowiazywac bedzie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub pdzniej, z mozliwoscia
wczesniejszego, retrospektywnego zastosowania. Zastosowanie poprawionych i udoskonalonych
Standarddw, nie bedzie miato znaczacego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej.

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie zastosowano standardu
lub interpretacji przed data ich wejscia w zycie, oraz zatwierdzeniem przez Unie Europejska.

STANDARDY | INTERPRETACJE, KTORE NIE WESZLY W ZYCIE

» MSSF 2 - zmiana w zakresie MSSF 2 i zmodyfikowanego MSSF 3. Celem zmiany jest
potwierdzenie, ze dodatkowo poza potaczeniem jednostek gospodarczych zdefiniowanym w MSSF 3
»Potaczenia jednostek gospodarczych” (wersja z 2008 roku) udziat podmiotu w tworzeniu
wspolnego przedsiewziecia oraz transakcje pod wspolna kontrola nie wchodza w zakres MSSF 2
»Ptatnosci w formie akcji”. Obowigzujace w odniesieniu do okreséw rozpoczynajacych sie 1 lipca
2009 roku lub po tej dacie. Poprzednie zmiany dotycza warunkow nabycia uprawnien do srodkow
pienieznych, innych aktywow lub instrumentow kapitatowych jednostki, w ramach umowy
ptatnosci w formie akcji. Obowiazywac bedzie od 1 lipca 2009 roku

> MSSF 5 - zmiana w zakresie ujawnienia aktywow trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone
do sprzedazy lub dziatalnos¢ zaniechana. Korekta ma na celu doprecyzowanie, ze MSSF 5 okresla
informacje, ktorych ujawnienie jest wymagane w przypadku aktywow trwatych zaklasyfikowanych
jako przeznaczone do sprzedazy lub jako dziatalnos¢ zaniechana. Wobec tego ujawnienie
wymagane przez inne MSSF nie obowiazuja w stosunku do tych aktywow (lub grup aktywow), chyba
ze:

o standardy te wymagaja ujawnienia aktywow trwatych (lub grup do zbycia) zaklasyfikowanych jako
przeznaczone do sprzedazy lub dziatalnosc zaniechana lub

o ujawnienia zwigzane sa z wycena aktywéw lub zobowigzan zwigzanymi z grupa do zbycia
nieobjetej wymogami wyceny zawartymi w MSSF 5 i informacja ta nie pojawia si¢ nigdzie indziej w
sprawozdaniu finansowym. Poprawka obowiazuje w odniesieniu do okresow rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2010 lub po tej dacie.

> MSSF 8 - zmiana w zakresie ujawnienia informacji dotyczacych aktywéw w poszczegolnych
segmentach dziatalnosci - drobne korekty tekstu Standardu oraz zmiana ,,Uzasadnienia wnioskow”
w celu wyjasnienia, ze podmiot ma obowiazek ujawniania wyceny aktywow w poszczegolnych
segmentach wytacznie wowczas, gdy informacje takie sg regularnie przekazywane osobie
odpowiedzialnej za podejmowanie decyzji operacyjnych w spétce. Obowiazujace w odniesieniu do
okresow rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 lub po tej dacie.
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 wrzesnia 2009 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

> MSR 1 - w zakresie klasyfikacji instrumentow zmiennych jako krotko- i dtugoterminowych -
Doprecyzowanie, iz potencjalne rozliczenia zobowiazan w formie emisji udziatow/akcji nie ma
zwiazku z ich klasyfikacja jako zobowiazan krotko- i dtugoterminowych. Zmiana definicji
zobowiazan krotkoterminowych umozliwia ich klasyfikacje jako dtugoterminowych (pod
warunkiem, ze dana jednostka posiada bezwarunkowe prawo odtozenia w czasie rozliczenia w
formie przelewu srodkéw pienieznych lub innych aktywdw na okres co najmniej 12 miesiecy po
zakonczeniu okresu sprawozdawczego) niezaleznie od faktu, ze jednostka moze byc¢ zobowiazana
przez druga strone do rozliczenia sie w dowolnym momencie w formie emisji akcji. Obowiazujace
w odniesieniu do okresdw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 lub po tej dacie.

> MSR 7 - zmiana w zakresie klasyfikacji naktadow na nieujete aktywa - Zmiana ta stanowi, ze
jako przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej mozna klasyfikowac wytacznie naktady,
ktorych efektem sa sktadniki aktywow ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Zmiana
obowiazuje w odniesieniu do okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 lub po tej dacie.

> MSR 17 - zmiana w zakresie klasyfikacji uméw leasingu gruntow i budynkéw - usuniecie
wytycznych dotyczacych klasyfikacji leasingu gruntow - tak aby wyeliminowaé niespojnosc
z ogolnymi zasadami klasyfikacji umow leasingu. W efekcie umowy leasingu gruntu nalezy
klasyfikowac albo jako leasing finansowy, albo jako operacyjny zgodnie z ogélnymi zasadami MSR
17. Obowiazuje w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 lub po
tej dacie.

» MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe” - zastepuje dotychczas
obowiazujacy MSR 27. MSR 27 wymaga ujmowania zmian wielkosci udziatu w jednostce zaleznej
jako transakcji kapitatowej. Dlatego zmiana taka nie bedzie wptywacé na wartosci firmy ani nie
bedzie prowadzi¢ do rozpoznania zysku lub straty. Znowelizowany standard zmienia rowniez
spos6b ujmowania strat poniesionych przez jednostke zalezna, przekraczajaca wartos¢ inwestycji
jak réwniez sposob ujmowania utraty kontroli nad jednostka zalezna. Standard obowiazywac
bedzie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub pozniej. Zmiany nalezy
stosowac prospektywnie, dlatego beda one wptywac na przyszte transakcje nabycia i transakcje z
udziatowcami mniejszosciowymi.

> MSR 36 -tematem zmiany jest osrodek podlegajacy testowi utraty wartosci firmy - zmiana
precyzuje, ze najwiekszym osrodkiem wypracowujacym srodki pieniezne (lub grupa aktywodw), do
ktorej alokuje sie przeptywy pieniezne dla celow testowania utraty wartosci (tj. przed agregacja
segmentow o podobnych cechach ekonomicznych dopuszczalng przez MSSF 8.12), jest segment
operacyjny zdefiniowany w par. 5 MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne”. Obowiazuje w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 lub po tej dacie.

» MSR 38 - Zmiany do par. 36 i 37 MSR 38 ,Wartosci niematerialne” wyjasniajaca wptyw
uregulowan okreslonych w MSSF 3 (wersja z 2008 roku) na rozliczanie wartosci niematerialnych
przejetych w ramach potaczenia jednostek gospodarczych Zmiana ta obowigzuje w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 lub po tej dacie.

Kolejna zmiang sa poprawki do par. 40 i 41 MSR 38 opisujacych techniki wyceny powszechnie
stosowanych przez podmioty gospodarcze do okreslenia wartosci godziwej wartosci niematerialnych
przejetych w ramach potaczenia jednostek gospodarczych, ktore nie sa w obrocie na aktywnych
rynkach. Obowiazuje w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 lub
po tej dacie.
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 wrzesnia 2009 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

> MSR 39 - w obrebie traktowania kar z tytutu przedwczesnej sptaty kredytow jako blisko
powigzanych instrumentéw pochodnych, poprawka obejmuje wyjasnienie, ze opcje wczesniejszej
sptaty, ktdrych cena wykonania rekompensuje kredytodawcy straty z tytutu odsetek przez redukcje
straty ekonomicznej zwigzanej z ryzykiem reinwestycji nalezy traktowac jako Scisle powigzane z
zasadnicza umowg kredytowa. Obowigzuje w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2010 lub po tej dacie.

Kolejna zmiana dotyczy zakresu wyjatkow od umow o potaczeniu jednostek gospodarczych. Zmiana
zakresu wyjatkow od uméw przedstawionego w par. 2(g) MSR 39 ,Instrumenty finansowe:
ujmowanie i wycena” precyzujaca, ze:

- dotyczy on wytacznie obowigzujacych kontraktow (forward) zawartych miedzy przejmujacym a
przejmowana jednostka przy potaczeniu jednostek gospodarczych w odniesieniu do przysztego
zakupu jednostki przejmowanej;

- termin realizacji kontraktu forward nie powinien przekracza¢ uzasadnionego okresu niezbednego
w normalnych warunkach do uzyskania wymaganych zezwolen i realizacji transakcji oraz

- wyjatkow nie stosuje sie do kontraktow opcyjnych (niezaleznie od ich wykonalnosci), ktore w
momencie realizacji spowoduja przejecie kontroli nad jednostka ani - przez analogie - do inwestycji
w jednostkach stowarzyszonych i transakcji o podobnym charakterze.

Nastepna zmiana dotyczy rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienieznych . Zmiana precyzuje,
kiedy nalezy ujmowac zyski lub straty na instrumentach zabezpieczajacych jako korekty z
przeklasyfikowania w zabezpieczeniu przeptywdw pienieznych transakcji prognozowanej,
skutkujacej ujeciem instrumentu finansowego. Proponowana zmiana okresla, ze zyski lub straty
nalezy przenies¢ z kapitatu wtasnego na wynik finansowy w okresie, w ktérym zabezpieczony
prognozowany przeptyw wptynie na wynik finansowy. Wchodzi w zycie w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 lub po tej dacie.

Kolejng zmiang w MSR 9 jest poprawka w zakresie zabezpieczania przy uzyciu uméw wewnetrznych.
Poprawka precyzuje, ze jednostki nie moga juz stosowac rachunkowosci zabezpieczen do transakcji
miedzy segmentami w indywidualnych sprawozdaniach finansowych. Obowiazuje w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 lub po tej dacie.

> KIMSF 9 ,Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych”- celem zmiany jest
potwierdzenie, ze dodatkowo poza potaczeniem jednostek gospodarczych zdefiniowanym w MSSF 3
(wersja z 2008 r.) instrumenty pochodne nabyte przy tworzeniu wspolnego przedsiewziecia oraz w
transakcjach wspotkontrolowanych nie wchodza w zakres KIMSF 9. Poprawka obowigzuje w
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 lub po tej dacie.

> KIMSF 15 ,,Umowy o budowe nieruchomosci”. Interpretacja ma na celu ustalenie, czy umowy
dotyczace budowy nieruchomosci podlegaja zakresowi MSR 11”Umowy o ustuge budowlang” czy
tez MSR 18 ,,Przychody”. Interpretacja zatwierdzona do stosowania przez Unie Europejska i zacznie
obowiazywac od 22 lipca 2009 roku.

» KIMSF 16 - Interpretacja zawiera wytyczne dotyczace zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym
w odniesieniu do udziatow w aktywach netto podmiotow zagranicznych. Poprawka precyzuje, ze
kazda jednostka nalezaca do grupy kapitatowej moze posiadac¢ instrumenty zabezpieczajace.
Postanowienie to obejmuje jednostki zagraniczne, ktore same sa przedmiotem zabezpieczenia.
Obowiazuje w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej
dacie.
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> KIMSF 17 ,Podziat aktywdw niepienieznych miedzy wtascicieli”. stosuje sie do wszelkich form,
niemajacych charakteru wzajemnego, przekazania przez jednostke na rzecz wtascicieli aktywow
niegotowkowych, w tym rowniez takich wyptat, ktore dajg wtascicielom mozliwos¢ wyboru
pomiedzy otrzymaniem s$rodkéw pienieznych lub aktywow w formie niegotowkowej, pod
warunkiem, ze:

> wszyscy wtasciciele tej samej klasy instrumentow kapitatowych traktowani sa w jednakowy
sposob; oraz

> przekazywane aktywa niegotowkowe nie sg ostatecznie kontrolowane przez te samag strone lub
strony zarowno przed, jak i po przekazaniu, wykluczajac tym samym transakcje pod wspdlna
kontrola.

> Interpretacja zatwierdzona do stosowania przez Unie Europejska i zacznie obowigzywac od 01
lipca 2009 roku.

> Pojecie aktywow niegotowkowych, ktore moga by¢ przedmiotem wyptaty na rzecz wtascicieli,
zdefiniowano w sposéb ogdlny i obejmuje ono rzeczowe sktadniki majatku trwatego,
przedsiewziecia (businesses) w rozumieniu MSSF 3 lub udziaty w innej jednostce. Obowigzywac
bedzie od 1 lipca 2009 roku. Zmiana nie ma zastosowania do dziatalnosci Grupy Kapitatowej.
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7. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH
KONSOLIDACJI

W sktad Grupy Kapitatowej NFI Magnha Polonia S.A. (,,Grupa”) wchodza NFI Magna Polonia S.A.
Jednostka Dominujaca z prawnego punktu widzenia oraz spotki zalezne, w ktorych Spoétka posiada
udziaty bezposrednio, jak rowniez jednostki zalezne w sposob posredni.

Jednostki objete konsolidacja:

NFI Magna Polonia S.A - Jednostka Dominujaca z prawnego punktu widzenia.

Mediatel S.A. - jednostka zalezna z prawnego punktu widzenia wobec NFI Magna Polonia S.A.,
a jednoczesnie Spotka Dominujaca Grupy Kapitatowej Mediatel S.A., prowadzi dziatalnosc¢
telekomunikacyjna (w tym dostep do Internetu), jak rowniez zajmuje sie sprzedaza hurtowa ustug
potaczen telefonii oraz ustug centrum kolokacyjnego.

INFO TV FM Sp. z o.0. - jednostka zalezna wobec NFI Magna Polonia S.A., jest operatorem
telekomunikacyjnym w zakresie radiodyfuzji, $wiadczacym ustugi emisji programoéow radiowych
i telewizyjnych dla nadawcéw publicznych

i komercyjnych.

Elterix S.A. - spotka zalezna wobec Mediatel S.A., ktorej profil dziatalnosci jest identyczny jak
Mediatel S.A.

Mediatel 4B Sp. z o0.0. - spotka zalezna wobec Elterix S.A., dziatalnos¢ identyczna jak Elterix S.A.

Mediatel Consulting Sp. z o.0. - spotka zalezna wobec Elterix S.A., prowadzi dziatalnos¢
telekomunikacyjna.

Concept-T Sp. z 0.0. - spotka zalezna wobec Elterix S.A., dziatalnos¢ identyczna jak Elterix S.A.

W dniu 31 maja 2009 r. spotka Mediatel S.A. podpisata umowe przejecia spotki Velvet Telecom
LLC., ktéra prowadzi dziatalno$¢ na amerykanskim rynku hurtowych ustug telekomunikacyjnych.
Przejecie spotki umozliwi Grupie Kapitatowej Emitenta ograniczenie kosztow dziatalnosci
zwigzanych z wystepowaniem posrednikow telekomunikacyjnych na rynku amerykanskim.

W dniu 9 czerwca 2009 roku Spotka NFI Magna Polonia S.A. przystapita do spotki Zninska Kolej
Powiatowa Sp. z 0.0. obejmujac 1.432 udziaty w tej spotce za taczna kwote 716 tys. PLN (cena
nominalna jednego udziatu wyniosta 500 PLN). Emitent, uzyskat tym samym 62,07% w kapitale
zaktadowym tej spotki.

Gtownym obszarem dziatalnosci spotki Zninska Kolej Powiatowa Sp. z 0.0. jest miedzymiastowy
pasazerski transport kolejowy.

Zarzad Funduszu odstapit na dzien 30 wrzesnia 2009 roku od objecia konsolidacja tej spotki
kierujac sie zasada istotnosci oraz koniecznosciag dostosowania ksiag jednostki do wymogow
sprawozdawczosci zgodnej z MSR/MSSF. Przeksztatcenie danych w Il kwartale 2009 roku
spowodowatoby poniesienie nieadekwatnie wysokich kosztéw w stosunku do braku istotnego
wptywu na prezentowane sprawozdanie finansowe.
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Zninska Kolej Powiatowa Sp. z 0.0.

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne i prawne
Aktywo z tytutu odroczonego podatku
Zapasy

Naleznosci

Rozliczenia miedzyokresowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zobowiazania
Rezerwy
Udziaty mniejszosci

Udziat w aktywach netto na dzien nabycia
Prowizoryczna wartosc firmy

Cena nabycia

Cena nabycia:
Gotdwka
Koszty bezposrednio zwigzane z nabyciem

Razem:

Zarzad spotki dominujacej planuje wtaczy¢ ww. spotke do konsolidacji na koniec biezacego roku

obrotowego.

W dniu 8 lipca 2009 roku nastapito faktyczne zarejestrowanie w Sadzie Rejonowym w Bydgoszczy

Wartos¢ bilansowa na
dzien objecia
udziatow 30.06.2009

156

28
18
1055
1266

-200

-404
-662

604
112

716

716
0

716

podwyzszenia kapitatu spotki Znifska Kolej Powiatowa Sp. z 0.0.

Pozostate jednostki

W portfelu Funduszu znajduja sie réwniez, z pierwotnie wniesionych przez Skarb Panstwa spotek,
udziaty w 2 spotkach wiodacych oraz kilkunastu mniejszosciowych, z ktorych wiekszosc¢ znajduje sie

w upadtosci.
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W okresie objetym sprawozdaniem wszystkie nalezace do Funduszu spotki wiodace byty w
upadtosci. Zgodnie z MSR 28 punkt 18 Grupa zaniechata klasyfikowania spétek jako stowarzyszone,
poniewaz przestata wywiera¢ na nie znaczacy wptyw. Kontrole w spotkach sprawowat syndyk masy
upadtosciowej.

Spotki wniesione, jako udziaty mniejszosciowe wykazywane sa w sprawozdaniu jako akcje
w pozostatych spotkach w kategorii aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci Fundusz klasyfikuje do dziatalnosci zaniechanej
spotki zalezne, ktore maja zostac zbyte w ciggu najblizszych 12 miesiecy.

Struktura grupy kapitatowej NFI Magna Polonia S.A. na dzien 30 wrzesnia 2009 roku

NFI MAGNA POLONIA S.A.

61,23 62,07 66,00
\ 4 \ 4 A\ 4
INFO-TV-FM Zninska Kolej Mediatel S.A.
Sp. z o.0. Powiatowa

Sp. z o.0.
(objeta konsolidacja
od dnia 01.07.2009

GRUPA
KAPITALOWA 99,16 100
MEDIATEL v v
Elterix S.A. Velvet Telecom
LLC
100 100 100
\4 \ 4 \4
Mediatel Mediatel 4B Concept-T
Consulting Sp. z o.0. Sp. z o.0.

Przejecie odwrotne

W dniu 6 lutego 2009 roku nastapito nabycie 5.990.000 akcji spotki Mediatel S.A. stanowiacych
65.95% udziatow w ogélnej liczbie gtosow spoétki. Objecie akcji nastapito w drodze podwyzszenia
kapitatu akcyjnego NFI Magna Polonia S.A. poprzez nowa emisje akcji serii B, ktore objete zostaty
przez dotychczasowych akcjonariuszy spotki Mediatel S.A. za wktady niepieniezne w postaci akcji
spotki Mediatel S.A.

Zgodnie z MSSF 3 w przypadku, gdy akcjonariusze spotki formalnie przejmowanej (pod wzgledem
prawnym) spoétki uzyskuja kontrole nad potaczona jednostka, ktore to warunki spetnione zostaty
w przypadku potaczenia w wyniku nabycia przez NFI Magna Polonia S.A. akcji spotki Mediatel S.A.,
wowczas takie potaczenie okresla sie mianem ,,przeje¢ odwrotnych”.
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W zwiazku z tym podmiotem nabywajacym (przejmujacym) w rozumieniu przepiséw MSSF 3 jest
Mediatel S.A. Podmiotem przejmowanym jest spotka NFI Magna Polonia S.A. oraz INFO TV FM Sp.
Z0.0.

Sprawozdanie skonsolidowane obejmuje:

a) aktywa i zobowiazania jednostki z prawnego punktu widzenia zaleznej - GK Mediatel S.A. ujete
i wycenione w ich wartosci bilansowej za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2009 roku,

b) aktywa i zobowiazania jednostki z prawnego punktu widzenia dominujacej (jednostki
przejmowanej dla celéw rachunkowosci - NFI Magna Polonia S.A.) ujete i wycenione wedtug ich
wartosci godziwej na dzien potaczenia 1 lutego 2009 roku oraz aktywa i zobowiazania jednostki
zaleznej INFO TV FM Sp. z 0.0. ujete i wycenione wedtug ich wartosci godziwej na dzien przejecia
kontroli 1 lutego 2009 roku,

c) zyski zatrzymane i inne pozycje kapitatu wtasnego jednostki z prawnego punktu widzenia
zaleznej (jednostki przejmujacej dla celow rachunkowosci- GK Mediatel S.A.) sprzed potaczenia
jednostek,

d) kwote ujeta z tytutu wyemitowania akcji ustalono przez dodanie udziatéw kapitatowych
jednostki z prawnego punktu widzenia zaleznej (jednostki przejmujacej dla celéw rachunkowosci)
istniejacych bezposrednio przed potaczeniem jednostki do kosztu potaczenia, ktory zostat ustalony
zgodnie z MSSF 3, wykorzystujac wartos¢ godziwa instrumentow kapitatowych jakie musiataby
wyemitowac jednostka z prawnego punktu widzenia zalezna - Mediatel S.A., aby wtasciciele
jednostki z prawnego punktu widzenia dominujacej - NFI Magna Polonia S.A. uzyskali taki sam
udziat procentowy we wtasnosci potaczonej jednostki, jaki posiadaja w wyniku przejecia
odwrotnego.

e) proporcjonalny udziat niekontrolujacych udziatow jednostki z prawnego punktu widzenia
zaleznej (jednostki przejmujacej dla celow rachunkowosci - Grupa Kapitatowa Mediatel S.A. - w
wartosci bilansowej sprzed potaczenia).

WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W TYM W WYNIKU
POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY
KAPITALOWEJ, INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI
| ZANIECHANIA DZIALALNOSCI

Przejecie kontrolnych pakietéw akcji w spotce Mediatel S.A. oraz udziatéw w spoétce INFO TV FM Sp.
Z 0.0., wzatozeniu Zarzadu Funduszu, ma sta¢ sie poczatkiem realizacji nowej strategii
inwestycyjnej, zaktadajacej budowe funduszu infrastrukturalnego w branzy telekomunikacyjnej i
technologicznej.

Przejecie odwrotne Mediatel S.A.

Spotka Mediatel S.A. jest notowana na rynku podstawowym Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie. Spotka zajmuje sie oferowaniem ustug telekomunikacyjnych, w tym potaczen
gtosowych i dostepu do Internetu, oferuje rozwiazania zarowno dla biznesu, jak i dla klientow

indywidualnych.
W zwiazku z opisanym wczesniej nabyciem akcji spotki Mediatel S.A. w ramach tzw. ,przejecia

odwrotnego” nastapito rozliczenie kosztu potaczenia stosujac rozwiazanie wskazane w MSSF 3.
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W przypadku przejecia odwrotnego uznaje sige, ze koszt potaczenia jednostek gospodarczych
poniosta jednostka z prawnego punktu widzenia zalezna (Mediatel S.A.), tzn. jednostka
przejmujaca z ksiegowego punktu widzenia, w formie instrumentow kapitatowych wyemitowanych
na rzecz wtascicieli jednostki z prawnego punktu widzenia dominujacej (NFI Magna S.A.), tzn.
jednostki przejmowanej z ksiegowego punktu widzenia.

Do ustalenia kosztu potaczenia wyliczona liczbe instrumentow kapitatowych, jakie musiataby
wyemitowaé jednostka z prawnego punktu widzenia zalezna (Mediatel S.A.), aby wtasciciele
jednostki z prawnego punktu widzenia dominujacej (NFI Magna Polonia S.A.), uzyskali taki sam
udziat procentowy we wtasnosci potaczonej jednostki, jaki posiadaja w niej w wyniku potaczenia
odwrotnego. Wartos¢ godziwa instrumentow kapitatowych, ktorych liczbe ustalono w powyzszy
sposob wykorzystano jako koszt potaczenia.

Dla celow rozliczenia kosztu tego potaczenia, liczba mozliwych do wyemitowania akcji wyniosta
1.242.627, tacznie o wartosci godziwej 12.675 tys. PLN, a nastepnie podwyzszona o koszty
poniesione w zwiazku z przejeciem - 42 tys. PLN. taczny koszt potaczenia dla przejecia odwrotnego
ujety w sprawozdaniu skonsolidowanym wynosi 12.716 tys. PLN.

Jako podstawe ustalenia kosztu potaczenia wykorzystano kurs akcji Mediatel S.A. z dnia 31 stycznia
2009 roku.

W zwiazku z tym, iz struktura kapitatu (tzn. liczba i rodzaj wyemitowanych instrumentow
kapitatowych) prezentowana w sprawozdaniu finansowym powinna odzwierciedla¢ strukture
kapitatu jednostki z prawnego punktu widzenia dominujacej, kapitat podstawowy zaprezentowano
w wartosci kapitatu podstawowego NFI Magna Polonia S.A., natomiast réznice, powstata w wyniku
takiej korekty prezentacyjnej, przeniesiono do pozycji w kapitale wtasnym - zyski zatrzymane.

Ponadto rozliczajac transakcje kierowano sie tresciag zaktualizowanego MSSF 3, obowiazujacego dla
sprawozdan finansowych rozpoczynajacych sie 01.07.2009 roku i pozniej (w czesci dotyczacej
przeje¢ odwrotnych) i dlatego tez nie rozpoznano wartosci firmy z przejecia, ujmujac kwote
roznicy pomiedzy skalkulowanym kosztem nabycia akcji, a przejeta wartoscia godziwa kapitatu
wtasnego w wysokosci 589 tys. PLN bezposrednio w pozycji ,,zyski zatrzymane”.

Nabycie spotek zaleznych

INFO TV FM sp. z 0.0.

W dniu 31 stycznia 2009 roku NFI Magna Polonia S.A. podpisata umowe przeniesienia wtasnosci
udziatow, w wyniku ktorej stata sie wtascicielem 1.422 udziatow w spétce INFO TV FM Sp. z o.o.
z siedziba w Zamosciu, stanowiacych 50,5% gtosow w ogoblnej liczbie gtosow.

Spotka INFO TV FM Sp. z o.0. jest operatorem telekomunikacyjnym w zakresie radiodyfuzji,
sSwiadczy ustugi emisyjne dla nadawcow radiowych i telewizyjnych oraz operatoréow telefonii
komdrkowej, jest wtascicielem stale rozbudowywanej infrastruktury nadawczej (maszty i wieze
telekomunikacyjne).

Wartos¢ godziwa aktywow i zobowiazan spotki INFO TV FM na dzien nabycia i odpowiadajace im
wartosci ksiegowe bezposrednio przed nabyciem ksztattowaty sie nastepujaco:
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Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne i prawne
Aktywo z tytutu odroczonego podatku
Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Rozliczenia miedzyokresowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zobowiazania
Rezerwy

Udziaty mniejszosci

Aktywa netto
Wartos¢ firmy w momencie nabycia

Cena nabycia

Cena nabycia:

Gotowka

Koszty bezposrednio zwiazane z nabyciem

Razem:

Wyptyw srodkow pienieznych z tytutu nabycia:

Srodki pieniezne zaptacone

Wyptyw srodkéw pienieznych netto:

INFO TV FM
Wartos¢ godziwa na dzien

7 868

72
316
1464

568
10 292

-1536

-509
-4 082
-6 127

4165
20 323

24 488

24 408
80

24 488

568
-24 488

-23 920

Wartos¢ bilansowa

7 868

72

316

1 464

568
10 292

-1536
-509

-2 045

8 247

Dla celow rozliczenia potaczenia przyjeto, ze wartosci bilansowe sa zblizone do wartosci
godziwych, gdyz na podstawie wyceny dokonanej zgodnie z MSSF 3 przez biegtych rewidentéw oraz

rzeczoznawcow, roznice wystepujace miedzy tymi wartosciami uznano za nieistotne.

W okresie od daty przejecia udziat spotki INFO TV FM w stracie netto Grupy wynidst -322 tys. PLN.
Gdyby potaczenie miato miejsce od poczatku roku, zysk netto Grupy bytby na poziomie 1.941 tys.

PLN a przychody z kontynuowanej dziatalnosci wyniostyby 157.920 tys. PLN.

Wartosc¢ firmy odpowiada wartosci oczekiwanego efektu synergii z nabycia.

© 2009 DGA Kancelaria Rachunkowa Sp. z o.0.

25



Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 wrzesnia 2009 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

W dniu 10 lipca 2009 roku Funudusz dokonat objecia 1.005 nowoutworzonych udziatow w
podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki INFO TV FM sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 1.369 PLN
o tacznej wartosci nominalnej 1.375.845 PLN. Udziaty pkryte przez Fundusz wktadem pienieznym w
wysokosci 17.487 tys. PLN. Po zarejestrowaniu przez Sad Rejestrowy podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spotki INFO Tv FM Fundusz posiada tacznie 2.427 udziatow w kapitale zaktadowym
INFO TV FM, uprawniajace do 2.427 gtosow na zgromadzeniu wspolnikow. Lacznie udziaty posiadane
przez Fundusz reprezentuja 61,23% kapitatu zaktadowego spotki INFO TV FM oraz odpowiednio
61,23% ogolnej liczny gtosow na zgromadzeniu wspolnikow.

Transakcja emisji dodatkowego kapitatu wtasnego przez spotke zaleznag rozliczona zostata jako
wynik na emisji. Rozliczajac transakcje kierowano sie trescia zaktualizowanego MSR 27
obowiazujacego dla sprawozdan finansowych rozpoczynajacych sie od 1 lipca 2009 i pozniej, ktory
mowi, iz zmiany w udziale wtasnosciowym Jednostki Dominujacej, ktore nie skutkuja utrata
kontroli nad jednostka zalezna nalezy ujmowac jako transakcje kapitatowe. W zwiazku z tym
dokonujac rozliczenia objecia dodatkowych udziatow w jednostce zaleznej INFO TV FM rdznice
miedzy ceng objecia emitowanych udziatéw a wartosciag przypisanych do nich aktywow netto nie
rozpoznano jako wartos¢ firmy lecz wynik na transakcji emisji udziatow, ktory wykazywany jest w
skonsolidowanym sprawozdaniu w pozycji zyskéw zatrzymanych.

Takie rozliczenie uzasadnia fakt, iz w tym przypadku to dotychczasowy akcjonariusz dominujacy,
ktorym jest NFl Magna Polonia S.A. podejmuje de facto decyzje o emisji kapitatu wtasnego oraz
okresla warunki i cene emisji.

Kapitaty wtasne INFO TV FM

1.07.2009
przed emisja po emisji
kapitat podstawowy 3853 735,00 5426 716,00
kapitat zapasowy aggio 0,00 18 419 619,00
kapitat zapasowy 3040 102,32 3040 102,32
wynik finansowy z lat ubiegtych 1 352 449,42 1352 449,42
wynik finansowy 126 433,51 126 433,51
Kapitaty wtasne razem 8372 720,25 28 365 320,25
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Pozycje wyniku na emisji kapitatu

Udziaty w aktywach netto spotki INFO TV FM

przed nabyciem dodatkowych udziatow 8.372.720,25 x 50,5% 4229 487,81
po nabyciu dodatkowych udziatow 28.365.320,25 x 61,2% 17 366 960,71
Roznica - przyrost aktywow netto 13 137 472,89
Cena nabycia nowych udziatow 17 487 000,00
Wynik na nabyciu dodatkowych 1.005 udziatow -4 349 527,11

VELVET TELECOM LLC

W dniu 30 maja 2009 roku spotka Mediatel S.A. podpisata umowe nabycia 100% udziatow w kapitale
zaktadowym Velvet Telecom LLC z siedziba w Nowym Jorku, USA o tacznej wartosci nominalnej 100
USD. Podmiotem zbywajacym byt Indian Orchard Capital LLC, Indian Orchard LTD z siedziba
w Nowym Jorku, USA. taczna cena nabycia 100% udziatow w spétce Velvet Telecom LLC wynosi
tacznie 3.315.000 USD i zostanie zaptacona w o$miu ratach. Ponadto Mediatel S.A. wyemituje dla
Indian Orchard Capital LTD 275.000 akcji o wartosci nominalnej 0,20 PLN za jedna akcje, o tacznej
wartosci 1.000.000 USD, po cenie emisyjnej 12 PLN za jedna akcje.

Charakter inwestycji Spotka okresla jako dtugoterminowy. Nabycie 100% udziatow w spotce Velvet
Telecom LLC, ktora swiadczy ustugi telekomunikacyjne jest zwiazane z realizacjg strategii
Mediatel, zaktadajacej staty rozwoj poprzez akwizycje.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Velvet Telecom LLC jest hurtowa wymiana ruchu
telekomunikacyjnego. Dziatalnos¢ handlowa prowadzona jest przede wszystkim na terenie Stanow
Zjednoczonych. Oferowane ustugi dotycza przede wszystkim zakonczenia potaczen telefonicznych
w Ameryce tacinskiej oraz Azji. Rynki te wyrozniaja sie nastepujacymi cechami:

duzym wolumenem ruchu zwiazanym z migracja ludnosci,

stabo rozwinietymi procesami liberalizacyjnymi,

wysokimi jak na rynek hurtowy marzami,

dominujaca technologia terminacyjna - VolP.

W wyniku podpisania niniejszej umowy, Spotka przejeta aktywa w postaci nowoczesnego systemu
bilingowego, platforme telekomunikacyjna umozliwiajacg germinacje potaczen w technologii VolP,
umowy z kontrahentami. Celem akwizycji jest zwigkszenie wolumenu przychodowego Mediatel przy
jednoczesnym zmniejszeniu kosztow miedzynarodowej hurtowej wymiany  ruchu
telekomunikacyjnego poprzez bezposrednie dotarcie do odbiorcow.

Zarzad Mediatel S.A. zaktada, iz procesy integracyjne spotki Velvet Telecom LLC z Grupa
Kapitatowa Mediatel powinny zakonczy¢ sie na koniec 3 kwartatu biezacego roku. Petna
konsolidacja wynikow Velvet Telecom LLC nastapi od 4 kwartatu biezacego roku.

taczna cena nabywanych udziatéow nie przekracza 10% wartosci przychodoéw ze sprzedazy Grupy
Kapitatowej za okres ostatnich czterech kwartatow obrotowych.
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Wartos¢ biezaca w

Prowizoryczna wartosc¢

jednostce przejmowanej godziwa
Przejete aktywa netto w wyniku nabycia PLN PLN
Rzeczowe aktywa trwate 8 8
Wartosci niematerialne i prawne w tym:
Licencja 157 157
Oprogramowanie 94 94
SNAP Billing System 1572 1572
VOIP Switch 629 629
Relacje z klientami 6289 6 289
Wartosé nabytych aktywoéw netto 8 750 8 750
Cena nabycia, z wytaczeniem kosztow transakcji 10 545
Koszty transakcji 155
Prowizoryczna wartos¢ godziwa nabytych aktywow netto
-8 750
Wartos¢ firmy 1950
Wyptyw srodkow pienieznych z tytutu nabycia udziatow na
dzien 30 czerwca 2009 r.- pierwsza rata 583
-583

Sezonowos¢ lub cyklicznos$¢ dziatalnosci w prezentowanym okresie

Dziatalnos$¢ operacyjna Jednostki Dominujacej i spotek zaleznych nie ma charakteru sezonowego,

ani nie podlega cyklicznym trendom.

© 2009 DGA Kancelaria Rachunkowa Sp. z o.0.

28



Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 wrzesnia 2009 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Zmiany wartosci szacunkowych

W Il kwartale 2009 roku nie wystapity zmiany w zasadach ustalania wartosci szacunkowych.

Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

EMISJA AKCJI

W dniu 25 lutego 2009 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Sad Gospodarczy,
XIl Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego, wydat postanowienie o zarejestrowaniu podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Funduszu.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Funduszu z kwoty 1.284.048,20 PLN (jeden milion dwiescie
osiemdziesiat cztery tysiace czterdziesci osiem ztotych dwadziescia groszy) do kwoty 8.673.714,90
PLN (siedem milionéw czterysta siedemdziesiat trzy tysigce siedemset czternascie ztotych
dziewiecdziesiat groszy) to jest o kwote 7.389.666,70 PLN (siedem miliondw trzysta osiemdziesiat
dziewiec¢ tysiecy szescset szescdziesiat szeS¢ ztotych siedemdziesiat groszy) w drodze emisji
61.896.667 (szescdziesieciu jeden miliondow osiemset dziewiecdziesieciu szeSciu tysiecy szesciuset
sze$cdziesieciu siedmiu) nowych, nieuprzywilejowanych akcji imiennych serii "B" o wartosci
nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda, oznaczonych numerami od 00000001 do 61896667
("Akcje Serii B") oraz 12.000.000 (dwunastu milionéw) nowych akcji zwyktych na okaziciela serii C
o wartosci nominalnej 0,10 PLN.

W interesie Funduszu pozbawiono dotychczasowych akcjonariuszy Funduszu prawa poboru Akcji
Serii B w catosci.

Akcje Serii B i C objete zostaty po cenie emisyjnej w kwocie 1,20 PLN za jedna akcje.

Emisja Akcji Serii B dokonana zostata w trybie subskrypcji prywatnej, poprzez ztozenie ofert
objecia akcji wybranym podmiotom i zostaty objete w ten sposob, ze:

a. spotka Rasting Limited z siedziba w Nikozji, (Republika Cypru) przy ulicy Themistokli Dervi 48,
CENTENNIAL BUILDING, lokal 701, zarejestrowana w cypryjskim rejestrze spotek pod numerem HE
190450, objeta 52.700.000 (piecdziesiat dwa miliony siedemset tysiecy) akcji serii B o tacznej
wartosci nominalnej 5.270.000 PLN (pie¢ miliondw siedemset tysiecy ztotych) w zamian za wktad
niepieniezny w postaci 5.100.000 (pieciu miliondw stu tysiecy) akcji zwyktych, na okaziciela, spotki
pod firma "Mediatel Spdtka Akcyjna” z siedzibg w Warszawie przy ul. Bitwy Warszawskiej 1920 r.
7A, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000045784 (Mediatel), o wartosci nominalnej 0,20 PLN (dwadziescia groszy)
kazda, wyceniony na kwote 63.240.000 PLN (szesc¢dziesieciu dwoch milionow dwustu czterdziestu
tysiecy ztotych);
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b. pan Zbigniew Kazimierczak, zamieszkaty w Watbrzychu (58304) przy ul. Andersa 13/6,
legitymujacy sie dowodem osobistym numer i seria: ANV 781316, posiadajacy numer PESEL
70011608638, objat 4.856.667 (cztery miliony osiemset piecdziesigt sze$¢ tysiecy szescset
sze$cdziesigt siedem) Akcji Serii B o tacznej wartosci nominalnej 485.666,70 PLN (czterysta
osiemdziesiat piec tysiecy szescset szescdziesiat szesc ztotych siedemdziesiat groszy) w zamian za
wktad niepieniezny w postaci 470.000 (czterystu siedemdziesieciu tysiecy) akcji zwyktych, na
okaziciela, spotki Mediatel, o wartosci nominalnej 0,20 PLN (dwadziescia groszy) kazda, wyceniony
na kwote 5.828.000 PLN (pie¢ milionow osiemset dwadziescia osiem tysiecy ztotych);

c. spotka Titiona Limited, z siedziba w Nikozji, (Republika Cypru) przy ulicy Themistokli Dervi 48,
CENTENNIAL BUILDING, lokal 701, zarejestrowana w cypryjskim rejestrze spotek pod numerem HE
190539, objeta 1.240.000 (jeden milion dwiescie czterdziesci tysiecy) Akcji Serii B o tacznej
wartosci nominalnej 124.000 PLN (sto dwadziescia cztery tysiace ztotych) w zamian za wktad
niepieniezny w postaci 120.000 (sto dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych, na okaziciela, spotki
Mediatel, o wartosci nominalnej 0,20 PLN (dwadzieScia groszy) kazda, wyceniony na kwote
1.488.000 PLN (jeden milion czterysta osiemdziesiat osiem tysiecy ztotych);

d. spotka BBI Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie przy
ulicy Emilii Plater 28 (00688 Warszawa), wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000020690, objeta 3.100.000 (trzy miliony sto
tysiecy) Akcji Serii B o tacznej wartosci nominalnej 310.000 zt (trzysta dziesiec tysiecy ztotych)
w zamian za wktad niepieniezny w postaci 300.000 (trzysta tysiecy) akcji zwyktych, na okaziciela,
spotki Mediatel, o wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadzieScia groszy) kazda, wyceniony na kwote
3.720.000 zt (trzy miliony siedemset dwadziescia tysiecy ztotych).

Akcje Serii B beda uczestniczyty w dywidendzie za okres od dnia 01 stycznia 2008 r.
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Akcje Serii C zostaty objete w nastepujacy sposob:

spotka Rasting Limited z siedzibg w Nikozji, (Republika Cypru) przy ulicy Themistokli Dervi 48,
CENTENNIAL BUILDING, lokal 701, zarejestrowana w cypryjskim rejestrze spotek pod numerem HE
190450, objeta 4.533.333 akcji Funduszu zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10
PLN kazda zamiana za wniesienie wktadu pienieznego w kwocie 5.439.999,60 PLN.

spotka Evotec Management Limited objeta 7.466.667 akcji Funduszu zwyktych na okaziciela serii C
o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda w zamian za wniesienie wktadu pienieznego w kwocie
8.960.000,40 PLN.

W dniu 31 stycznia 2009 roku doszto do zawarcia dwoch Uméw potracenia pomiedzy Funduszem
a spotka Rasting Limited oraz spotke Evotec Management Limited na podstawie ktorej strony
potracaja wzajemne wierzytelnosci tj. wierzytelnosci Funduszu z tytutu wniesienia wktadow
pienieznych na pokrycie akcji serii C oraz wierzytelnosci spotki Rasting Limited i spotki Evotec
Management Limited z tytutu zobowiazania do zaptaty ceny sprzedazy udziatow w spotce INFO TV
FM Sp. z o.0.

W dniu 6 pazdzernika 2009 Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A podjat
uchwate nr 525/2009w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtownym
Rynku GPW akcji zwyktych na okaziciela serii B i C spotki NFI Magna Polonia S.A. o wartosci
nominalnej 0,10 PLN kazda

OBLIGACJE

W dniu 29 stycznia 2009 roku Fundusz BBI Capital NFI S.A. dokonat wykupu i umorzenia 200 sztuk
obligacji imiennych serii B o numerach od 001 do 200 o wartosci nominalnej 10.000 PLN kazda.
Wysokos¢ wynagrodzenia przystugujacego Obligatariuszowi NFI Magna Polonia S.A. z umorzonych
obligacji wyniosta 2.090.082,19 PLN. Wykup i umorzenie nastapito za zgoda Funduszu
i Obligatariusza.

W dniu 8 czerwca 2009 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie
wyrazenia zgody na emisje obligacji. Zarzad Funduszu postanowit o emisji nie wiecej niz 20
obligacji serii A o wartosci nominalnej i cenie emisyjnej jednej obligacji w kwocie 1.000.000
(jednego miliona) PLN, ktore wyemitowane zostaty na podstawie uchwat Zarzadu Funduszu
nr 1/06/2009 z dnia 4 czerwca 2009 roku oraz nr 6/06/2009 z dnia 26 czerwca 2009 roku oraz
stosownie do warunkow emisji obligacji serii A z dnia 26 czerwca 2009 roku.

Celem zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z obligacji serii A w dniu 16 czerwca 2009 roku
ustanowiony zostat zastaw rejestrowy na rzecz Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A.
jako administratora zastawu, na bedacych wtasnoscia Funduszu 5.990.000 akcjach w kapitale
zaktadowym spotki Mediatel S.A. W dniu 1 lipca 2009 roku zmieniono ilos¢ akcji bedacych
przedmiotem zastawu na 5.000.000.

Przydziat obligacji odbywat sie od 9 lipca do 27 lipca 2009 roku. W dniu 27 lipca 2009 roku
Fundusz zakonczyt prywatng emisje obligacji serii A, w ramach ktérej przydzielone zostaty
wszystkie wyemitowane obligacje, to jest tacznie 20 (dwadziescia) obligacji o tacznej wartosci
20.000.000 (dwadziescia milionow) PLN.
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8. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW OPERACYJNYCH

Dziatalnos¢ Grupy sumuje sie wedtug kryterium operacyjnego tj. dajacego sie wyodrebnic¢ obszaru
dziatalnosci Grupy w ramach, ktorego nastepuje $wiadczenie ustug lub dostarczenie produktow,
ktory podlega ryzyku i charakteryzuje sie poziomem zwrotu poniesionych naktadow inwestycyjnych
réznym od tych, ktére sa wtasciwe dla innych segmentow operacyjnych oraz sa wykorzystywane
wewnatrz firmy przez gtowny organ decyzyjny dla oceny wynikow dziatalnosci segmentow
operacyjnych i dystrybucji zasobow.

W wyniku dokonanego w | kwartale 2009 roku rozszerzenia Grupy o spotke INFO TV FM Sp. z o.o.
oraz Grupe Mediatel dziatalnos¢ operacyjna Grupy NFI Magna Polonia S.A. podzielona zostata na
nastepujace segmenty:

- Segment Funduszy Inwestycyjnych i Dziatalnosci Pokrewnej zajmujacy sie nabywaniem lub
obejmowaniem akcji lub udziatow podmiotéw, nabywaniem innych papieréw wartosciowych oraz
wykonywaniem praw i rozporzadzaniem nabytymi akcjami, udziatami i papierami wartosciowymi,

- Segment ustug telekomunikacyjnych w tym ustugi hurtowej terminacji potaczen telefonicznych,
transmisji danych, ustug dostepu do Internetu oraz ustug centrum kolokacyjnego,

- Segment ustug radiodyfuzyjnych (ustugi emisji programéw radiowych i telewizyjnych dla
nadawcow publicznych i komercyjnych).

Przychody i koszty segmentu to przychody i koszty osiagane ze sprzedazy zewnetrznym klientom
lub z transakcji z innymi segmentami Grupy. Wykazywane sa one w Rachunku Zyskow i Strat Grupy
i daja sie przyporzadkowac, w oparciu o racjonalne przestanki, do danego segmentu operacyjnego.

Segmentowe zyski oraz aktywa okreslono przed dokonaniem wytaczen miedzysegmentowych. Ceny
sprzedazy pomiedzy segmentami sa zblizone do cen rynkowych. Koszty i przychody operacyjne
odpowiednio alokuje sie do wtasciwego segmentu. Koszty i przychody, ktorych nie mozna
racjonalnie przyporzadkowac prezentuje sie w pozycjach ,nieprzypisane koszty” i ,,nieprzypisane
przychody”.
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BILANS 30 wrzes$nia 2009

Segment  Segment Ustug Segment ustug Wytaczenie Razem
Funduszy telekomunikac radiodyfuzyjn  transakcji
Inwestycyj- yjnych ych miedzy
nych segmentami
i Dziatalnosc
Pokrewna
Aktywa segmentu 122 138 94 916 32 565 -98 329 151 290
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
oraz dziatalnos¢ zaniechana 0 0 0 0 0
Aktywa ogotem 122138 94916 32565 -98 329 151 290
Zobowiazania segmentu 21 243 53 452 4561 -2 305 76 951
Zobowiazania zwiazane z aktywami trwatymi
przeznaczonymi do sprzedazy oraz
dziatalnoscia zaniechang 0 0 0 0 0
Zobowiazania ogotem 21243 53 452 4561 -2305 76 951
Amortyzacja 72 4643 877 0 5592
Naktady inwestycyjne 17 411 4034 17 942 -19 555 19 832
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Przychody i wyniki w podziale na segmenty operacyjne
Za okres od 1 stycznia 2009 do 30 wrze$nia 2009

Segment  Segment Ustug Segment ustug Wytaczenie Razem
Funduszy telekomunikac radiodyfuzyjn  transakcji
Inwestycyjnyc yjnych ych miedzy
h segmentami
i Dziatalno$¢

Pokrewna
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody segmentu ogétem 80 153 353 5 594 -84 158 943
Przychody segmentu (zewnetrzne) 0 151 747 5 506 0 157 253
Przychody segmentu (wewnetrzne) 0 4 0 0
Pozostate przychody operacyjne 80 1602 88 -80 1690
Koszty segmentu ogétem -1 864 -145 646 -5 627 84 -153 053
Koszty segmentu (zewnetrzne) -1780 -142 772 -5 461 0 -150 013
Koszty segmentu (wewnetrzne) -4 0 -80 84 0
Pozostate koszty operacyjne -80 -2 874 -86 0 -3 040
Wynik segmentu -1784 7 707 -33 0 5 890
Przychody i koszty finansowe 655 -4 141 -1 -899 -4 386
Zysk/strata przed opodatkowaniem -1129 3566 -34 -899 1504
Podatek dochodowy 0 579 -288 0 291
Zysk/strata netto -1129 4 145 -322 -899 1795
Dziatalnos¢ zaniechana 0
Zysk okresu obrotowego z dziatalnosci 0 0 0 0 0
zaniechanej
w tym utrata wartosci firmy
Zysk netto okresu obrotowego z -1129 4 145 -322 -899 1795

dziatalnosci kontynuowanej i dziatalnosci
zaniechanej

Dane porownywalne za Ill kwartat 2009 roku prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym
dotycza Grupy Kapitatowej Mediatel S.A., w ktérym to okresie Grupa ta prowadzita dziatalnosc

w jednym segmencie operacyjnym - ustugi telekomunikacyjne.
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9. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Sprzedaz ustug i produktow w tym:

Przychody ze sprzedazy towarow

Przychody ze sprzedazy ustug telekomunikacyjnych
Przychody ze sprzedazy ustug internetowych
Przychody z dzierzawy

Dzierzawa i obstuga obiektow nadawczych

Emisja programu telewizyjnego

Emisja programu radiowego

Ustugi dosytu i rozsytu programu radiowego

Pozostate ustugi

Pozostate przychody operacyjne
Przychody finansowe

Razem:
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Za okres Za okres
01.01.20009 - 01.01.2008 -
30.09.2009 30.09.2008
1 691 1017
147 274 111 199
674 605
4878
1914
463
201
111
47
157 253 112 821
1690 10 367
2223 716
3913 11 083
161 166 123 904
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10. KOSZTY WEDLUG RODZAJU

Amortyzacja srodkow trwatych, wartosci niematerialnych
Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Koszty pracownicze

Inne koszty rodzajowe

Razem koszty rodzajowe

Zmiana stanu zapasow produktow i potproduktow

Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki
Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna)

Koszty ogdlnego zarzadu (wielkos¢ ujemna)

Razem koszty sprzedanych produktow, ustug

Wartos¢ sprzedanych materiatow
Wartosc sprzedanych towaréw

Razem koszty sprzedanych produktéw, ustug, towarow i

materiatéw
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Za okres Za okres
01.01.20009 - 01.01.2008 -
30.09.2009 30.09.2008
5592 2 896
1 840 353
130 469 95 752
574 236
10 612 8126
871 1500
149 958 108 863
0
0
-4 586 -3 944
-13 884 -9 842
131 488 95 077
0
55
131 543 95 077
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11. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Rozwiazanie odpisow aktualizujacych naleznosci
Spisane zobowiazania

Uzyskane odszkodowanie

Rozwiazanie rezerw

Nadwyzka inwentaryzacyjna

Przychody z tytutu refaktur

Dotacje unijne na zakup srodkow trwatych
Przychody ze sprzedazy wyposazenia

Efekt nabycia jednostki zaleznej

Sprzedaz $rodka trwatego

Pozostate przychody - faktury wewn dla pracownikow
Pozostate

Razem pozostate przychody operacyjne

12. DOTACJE RZADOWE

Na 1 stycznia

Otrzymane w trakcie roku
Ujete w rachunku zyskow i strat (wartos¢ ujemna)

Na 30 wrzes$nia
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Za okres Za okres
01.01.20009 - 01.01.2008-
30.09.2009 30.09.2008
78
404
2
589
32
95
46
7
0 7 746
269 85
44 0
124 2 536
1690 10 367
2009 2008
0 0
176
-47
129 0
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13. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Odpisy aktualizujace wartosc¢ aktywow niefinansowych
Wartosc netto zlikwidowanego majatku

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Odpis aktualizujacy wartos$¢ naleznosci

Koszty refakturowane

Amortyzacja relacji z klientami

Darowizny

Odsetki leasing

Koszt odwotania do Prezesa Urzedu Zamoéwien Publicznych
Pozostate

Razem pozostate koszty operacyjne
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Za okres Za okres
01.01.2009 - 01.01.2008 -
30.09.2009 30.09.2008
12
118
47
281 1047
129
2 241
7
45
15
145 2 037
3 040 3084
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14. PRZYCHODY FINANSOWE

Przychody z tytutu odsetek od lokat bankowych
Przychody z pozostatych odsetek

Rdznice kursowe

Odsetki od aktywow dostepnych do sprzedazy
Odsetki od udzielonych pozyczek

Razem przychody finansowe
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Za okres Za okres
01.01.20009 - 01.01.2008 -
30.09.2009 30.09.2008
38 62
26 0
1944 654
124 0
91
2223 716
40
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15. KOSZTY FINANSOWE

Za okres Za okres
01.01.2009 - 01.01.2008 -
30.09.2009 30.09.2008
Koszty odsetek - kredyty i pozyczki 411 502
Koszty odsetek z tytutu leasingu finansowego 146 41
Koszty odsetek od nieterminowych ptatnosci 66 12
Koszty prowizji bankowych - umowy kredytowe 40
Nadwyzka ujemnych roznic kursowych nad dodatnimi 5492 354
Zaptacone odsetki budzetowe 2
Koszty z tytutu odsetek 413
Koszty odsetek z tytutu obligacji 29
Pozostate 10
Razem koszty finansowania zewnetrznego 6 609 909
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16. DYWIDENDY

Kwoty wyptacone w trakcie roku wtascicielom Spétki:

W dniu 7 wrzesnia spotka zalezna od emitenta Mediatel S.A. dokonata wyptaty dywidendy za okres od 1 stycznia
2008 roku do 31 grudnia 2008 roku w wysokosci 1.362.377,25 PLN, co stanowi 0,15 PLN na kazda akcje. Na rzecz
podmiotu dominujacego NFI Magna Polonia S.A. dokonano wyptaty w tacznej kwocie 899.168,85 PLN
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17. ZYSK/STRATA PRZYPADAJACA NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje obliczony zostat jako iloraz zysku netto
przypadajacego na akcjonariuszy Spotki przez srednia wazong liczbe wyemitowanych akcji
wystepujacych w ciagu roku obrotowego.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje obliczony zostat jako iloraz zysku netto
przypadajacego na akcjonariuszy Spotki przez Srednia wazong liczbe wyemitowanych akcji
wystepujacych w ciagu roku obrotowego wraz ze s$rednig wazong liczba akcji, ktore bytyby
wyemitowane przy zamianie rozwadniajacych potencjalnych akcji na akcje.

Srednia wazona liczby akcji zwyktych istniejacych w trakcie okresu, w ktéorym dokonano przejecia
odwrotnego zostata wyliczona poprzez dodanie sredniowazonej liczby akcji zwyktych jednostki z
prawnego punktu widzenia dominujacej NFI wsytepujacych pomiedzy poczatkiem okresu a data
przejecia pomnozonych przez wskaznik wymiany okreslony w umowie potaczenia oraz faktycznej
liczby akcji zwyktych wystepujacych pomiedzy dniem przejecia a koncem okresu jednostki z
prawnego punktu widzenia przejmujacej wystepujacych w tym okresie.

Podstawowy zysk na jedna akcje za okres porownaczy przed dniem przejecia zaprezentowanym w
nineisjzym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym obliczono poprzez podzielenie zysku
jednostki z prawnego punktu widzenia przejmowanej za ten okres przez historyczna Sredniowazona
liczbe akcji zwyktych MEDIATEL pomnozong przez wskaznik wymiany okreslony w umowie
przejecia.

Wyliczenie zysku na jedna akcje i rozwodnionego zysku przypadajacej na jedna akcje zostato
oparte na nastepujacych informacjach:

Zysk/Strata
Za okres Za okres
01.01.2009- 01.01.2008-
30.09.2009 30.09.2008
Zysk/Strata* netto danego roku dla celow wyliczenia zysku/straty* na jedna 1795 7 459
akcje podlegajacej podziatowi miedzy akcjonariuszy jednostki
Wytaczenie zysku/straty* na dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk/Strata* netto z dziatalnosci kontynuowanej dla celow wyliczenia 1795 7 459

zysku/straty* na jedna akcje, po wytaczeniu wyniku na dziatalnosci zaniechanej
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Liczba akcji

Srednia wazona liczba akcji zwyktych
Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych:

Srednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia rozwodnionej
straty na jedna akcje

Dziatalnos¢ kontynuowana

Zysk/Strata* wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci zysku/straty*
przypadajacej na jedna akcje

Zysk/Strata* wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci zysku/straty*
rozwodnionej przypadajacej na jedna akcje

Dziatalnos¢ zaniechana

Dziatalnos¢ zaniechana nie wystepuje w Spotce.

Zysk/Strata przypadajacego na jedna akcje zwykta dla akcjonariuszy (w zt na
jedna akcje) podstawowy

Zysk/Strata przypadajacego na jedna akcje zwykta dla akcjonariuszy (w zt na
jedna akcje) rozwodniony
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84 848 840 61 896 667
0,00

84 848 840 61 896 667
1795 7 459
1795 7 459
0,02 0,12
0,02 0,12
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18. WARTOSCI NIEMATERIALNE

WARTOSC BRUTTO

Na dzien 1 stycznia 2008
Zwiekszenia

w tym wytworzone wewnetrznie

Zmniejszenia

Na dzien 30 wrzesnia 2008

Na dzien 1 stycznia 2009
Nabycie jednostek powigzanych
Zwiekszenia

w tym wytworzone wewnetrznie

Zmniejszenia

Na dzien 30 wrzesnia 2009

UMORZENIE | UTRATA WARTOSCI

Na dzien 1 stycznia 2008
Amortyzacja za rok
Zbycie majatku

Na dzien 30 wrzesnia 2008

Na dzien 1 stycznia 2009
Nabycie jednostek powigzanych
Amortyzacja za rok

Zbycie majatku

Na dzien 30 wrzesnia 2009

WARTOSC NETTO

Na dzien 1 stycznia 2008
Na dzien 30 wrzesnia 2008
Na dzien 1 stycznia 2009

Na dzien 30 wrzesnia 2009
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Oprogramowanie i Inne - relacje z Patenty, licencje, Razem
licencje klientami inne
komputerowe
716 896 1612
4067 10 004 428 14 499
0 0 0 0
0 0 0 0
4783 10 004 1324 16 111
6 101 14 746 2 658 23 505
43 6 289 2 453 8785
103 0 15 182 15 285
0 0 0 0
0 0 0 0
6 247 21035 20 293 47 575
-595 -595
-737 -3 -740
0 0 0
-1332 0 -3 -1335
-5 217 -3 146 -1534 -9 897
-20 0 0 -20
-371 -2 892 -875 -4138
0 0 0 0
-5 608 -6 038 -2 409 -14 055
121 0 896 1017
3451 10 004 1321 14776
884 11 600 1124 13 608
639 14 997 17 884 33520
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19. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Grunty, Srodki Srodki Inne $rodki Srodki Razem
budynki transportu transportu trwate trwate
i budowle i w budowie
urzadzenia
WARTOSC BRUTTO
Na dzien 1 stycznia 2008 166 13193 67 14 207 13 647
Zwiekszenia 3238 11 578 3124 641 126 18 707
Zakup bezposredni 95 1334 0 9 0 1438
Leasing 0 0 340 0 0 340
Inwestycje w obcym obiekcie 0 0 0 72 0 72
Przeszacowanie 0 0 0
0 0 0 0 0 0
Nabycie podmiotéw powiazanych
Zmniejszenia 0 0 0 0 0
Na dzien 30 wrzesnia 2008 3 404 24771 3191 655 333 32354
Na dzien 1 stycznia 2009 8216 53 486 4 409 664 316 67 091
Nabycie jednostek powiazanych 3642 3 496 275 20 1983 9 416
Zwiekszenia 1461 3470 1087 173 2 851 9 042
Zakup bezposredni 11 1258 13 160 4045 5 487
Przyjecie ze srodkow trwatych w 1140 2522 15 12 -1195 2 494
budowie
Leasing 0 0 1059 0 0 1059
Inwestycje w obcym obiekcie 167 0 0 0 0 167
Przeszacowanie 143 -415 0 0 0 -272
Wytworzone wewnetrznie 0 105 0 0 0 105
Zmniejszenia -240 -8 675 -1 056 -30 -3 084 -13 085
Na dzien 30 wrzesnia 2009 13 079 51777 4715 827 2 066 72 464
UMORZENIE | UTRATA WARTOSCI
Na dzien 1 stycznia 2008 -102 -9 786 -20 -14 0 -9922
Amortyzacja za rok -298 -1 479 -96 -53 0 -1 926
Zmniejszenia z tytutu likwidacji lub 0 0 0 0 0
sprzedazy
Zmniejszenia z tytutu przeszacowania 0 0 0 0 0 0
Na dzien 30 wrzesnia 2008 -400 -11 265 -116 -67 0 -11 848
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Na dzien 1 stycznia 2009
Nabycie jednostek powiazanych
Amortyzacja za rok

Zmniejszenia z tytutu likwidacji lub
sprzedazy

Zmniejszenia z tytutu przeszacowania

Storno korekty ~ umorzenia na
31.12.2008

Na dzien 30 wrzesnia 2009

WARTOSC NETTO

Na dzien 1 stycznia 2008
w tym w leasingu

Na dzien 30 wrzes$nia 2008
w tym w leasingu

Na dzien 1 stycznia 2009
w tym w leasingu

Na dzien 30 wrzesnia 2009

w tym w leasingu

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych

-5 055 -39 233 -1573 0 -515 -16 -46 392

-382 -990 -169 0 -13 0 -1 554

-659 -2195 -719 0 -100 0 -3 673

140 7 833 879 0 30 0 8 882

0 37 00 0 0 37

-3 39 0 0 36

-5 959 -34 509 -1582 -598 -16 -42 664

64 3 407 47 0 207 3725

3 004 13 506 3075 588 333 20 506
3075

3161 14 253 2 836 149 300 20 699
2 836

7120 17 268 3133 229 2 050 29 800

0 0 2987 0 0 0 2987

W roku biezacym oraz poprzednim nie stwierdzono koniecznosci dokonania odpisu aktualizujacego.
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20. ZAPASY

Materiaty (po koszcie historycznym)

Potfabrykaty (po koszcie historycznym)

Towary (po koszcie historycznym)

Wyroby gotowe (po wartosci netto mozliwej do uzyskania)

Razem po nizszej z dwoch wartosci: koszcie historycznym
lub wartosci netto mozliwej do uzyskania:

odpis aktualizujacy zapasy
w tym przypadajacy na biezacy okres
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30.09.2009 30.09.2008
280
0
460 583
0
727 583
-13
0 0
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21. NALEZNOSCI

Naleznosci handlowe wymagalne do 30 dni

Naleznosci handlowe wymagalne od 30 dni do 90 dni
Naleznosci handlowe wymagalne od 90 dni do 180 dni
Naleznosci przeterminowane lecz Sciggalne do 30 dni
Naleznosci przeterminowane lecz sciagalne od 30 do 90 dni
Naleznosci przeterminowane lecz $ciggalne od 90 do 180 dni
Naleznosci przeterminowane lecz Sciagalne powyzej 180 dni
Naleznosci niesciagalne i watpliwe

Razem naleznosci handlowe brutto

Odpis aktualizujacy naleznosci handlowe niesciagalne i watpliwe
Razem naleznosci handlowe netto

Naleznosci budzetowe (z wyjatkiem naleznosci z tyt. podatku
dochodowego)

Dochodzone na drodze sadowej
Naleznosci z tytutu sprzedazy akcji
Kaucje

Depozyt gwarancyjny za lokal
Naleznosci od pracownikow

Zaliczki stuzbowe nierozliczone
Rozliczenia miedzyokresowe
Pozostate naleznosci

Razem pozostate naleznosci brutto

Odpis aktualizujacy pozostate naleznosci
Razem pozostate naleznosci netto

Razem naleznosci brutto:

Razem odpis aktualizujacy naleznosci
Razem naleznosci netto:

30.09.2009 30.09.2008

34 337 24757
1343 2 611
2 027 17 443
427 500
1293 474
546 80
6 450 137
1434 977
47 857 46 979
-2 276 -1 318
45 581 45 661
2 543 3 666
117 221
0 0
2226 2237
621 507
33 34
36 0
552 451

14
6 142 7 116
0
6 142 7116
53 999 54 095
-2 276 -1318
51723 52 777

Zarzad Spotki uwaza, ze wartosc¢ ksiegowa netto naleznosci jest zblizona do ich wartosci godziwej.
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22. ZYSKI ZATRZYMANE

Na 1 stycznia

Wyptacone dywidendy

Zysk netto za rok obrotowy

Przeznaczenie zysku na wyptate darowizny
Strata netto za rok obrotowy

Korekta btedu podstawowego

Przeznaczenie zysku na kapitat zapasowy
Koszt potaczenia ustalony dla przejecia
odwrotnego

Korekta prezentacyjna zgodnie z MSSF 3
Wynik na emisji kapitatu w jednostce zaleznej

Nabycie spotek zaleznych

Kapitat mniejszosci ustalony na dzien nabycia
(przejecie odwrotne)

Korekta umorzenia na 31.12.2008
Zaokraglenia

Na 30 wrzesnia

Na 31 grudnia

© 2009 DGA Kancelaria Rachunkowa Sp. z o.0.

2009

2834

-3 486
536

-897
589

5907
-4 350

-35
-784

88

2008

-6 307

7 459

533

404

1685

2008

-6 307

8 608

533

2834
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23. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USt UG STRUKTURA WIEKOWA

Koniec okresu

Koniec okresu

30.09.2009 30.09.2008
do 1 miesigca 24 304 26 595
od 1 do 3 miesiecy 3400 3153
od 3 do 6 miesiecy 687 2103
od 6 do 12 miesiecy 2 091 3500
powyzej 12 miesiecy 624 347
Razem: 31 106 35698
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24. KREDYTY | POZYCZKI

Kredyty i pozyczki zaciagniete Wartos¢
. Saldo Stopa
na koniec okresu sprawozdawczego kredytu (tys. PLN) Waluta rocentowa Data sptaty
30.09.2009 (tys. PLN) | V> P
Dtugoterminowe
Mediatel - BRE Bank SA -czes¢
dtugoterminowa kredytu inwestycyjnego
w poczatkowej wartosci 6000 tys. PLN 1658 | PLN 31.08.2011
Mediatel - BRE Bank S.A. - kredyt
inwestycyjny na zakup Velvet-czes¢ LIBOR
dtugoterminowa -wartos¢ poczatkowa 649 USD 1M+3,7% 31.12.2012
1200 tys. USD
INFO TV-FM - Kredyt inwestycyjny 300,00 75| PLN | WIBOR+1,3% [31.12.2013
INFO TV-FM - Kredyt inwestycyjny 860,00 374 | PLN | WIBOR+1,3% [30.06.2014
zaokraglenia 1
Razem kredyty i pozyczki
dtugoterminowe 1160 2 757 X X X
Krotkoterminowe
Mediatel - BRE Bank SA -czesc
krotkoterminowa kredytu inwestycyjnego
w poczatkowej wartosci 6000 tys. PLN 6 000,00 | 2 004,00 | PLN 31.08.2011
Mediatel - BRE Bank S.A. - kredyt LIBOR
inwestycyjny na zakup Velvet-wartosc¢ 3462,24 | 216,56 | USD 1M+3.7% 31.12.2012
poczatkowa 1200 tys. USD e
Mediatel - Kredyt w rach. Biezacym -BRE WIBOR
Bank S.A 6 000,00 5 976,00 PLN 0/N+2,7% 31.03.2010
INFO TV-FM - Kredyt na zakup samochodu
39,00 8,00 | PLN 27.02.2010
INFO TV-FM - Kredyt inwestycyjny 134,00 3,00 [ PLN | WIBOR+3,7% |30.03.2010
INFO TV-FM - Kredyt inwestycyjny 92,00 16,00 | PLN [WIBOR+4,25%|08.08.2010
INFO TV-FM - Kredyt na zakup samochodu 93,00 24,00 | CHF 6,36 22.08.2010
INFO TV-FM - Kredyt inwestycyjny 300,00 23,00 [ PLN | WIBOR+1,3% [31.12.2013
INFO TV-FM - Kredyt inwestycyjny 860,00 389,00 [ PLN | WIBOR+1,3% |30.06.2014
zaokraglenia (1,00)
Razem kredyty i pozyczki
krotkoterminowe 16 980 8 659 X X X
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25. REZERWY

01.01.2008
Utworzenie rezerwy
w Ciagu roku

Wykorzystanie rezerwy
30.09.2008

w tym

Rezerwy do 1 roku
Rezerwy powyzej 1 roku

01.01.2009
Utworzenie rezerwy
w ciggu roku

Wykorzystanie rezerwy

30.09.2009

w tym

Rezerwy do 1 roku
Rezerwy powyzej 1 roku

Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na Inne Razem
koszty niezafak- sprawy sadowe koszty (z tyt. odpraw
turowane i pozostate demontazu emerytalnych,
rezerwy Srodkow wynagrodzen
trwatych i premii
pracowni-
czych)
0
4339 5010 540 9 889
0
4 339 5010 0 540 9 889
4339 5010 540 9 889
0
0 1189 321 336 1 846
0 0 159 0 159
0 -1 189 0 -311 -1 500
0 0 480 25 505
0 0 0 25 25
0 0 480 0 480

Opis rezerw - zasad ich tworzenia

Rezerwa na koszty demontazu srodkéw trwatych

Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci spotki INFO TV FM Sp. z o.0., jednostka cene nabycia lub koszt
wytworzenia $rodkéw trwatych powieksza o planowane koszty demontazu, rozbidrki, utylizacji po
okresie uzytkowania. Koszty te sa okreslane przez stuzby techniczne na podstawie informacji
dostepnych na dzien przyjecia Srodka do uzytkowania.
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26. AKTYWA | ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

AKTYWA WARUNKOWE

Informacja na temat zobowiagzan warunkowych zawarta zostata w Raporcie kwartalnym za Ill
kwartat 2009 roku Grupy Kapitatowej NFI Magna Polonia S.A. w punkcie 11.

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Informacja na temat zobowiagzan warunkowych zawarta zostata w Raporcie kwartalnym za Ill
kwartat 2009 roku Grupy Kapitatowej NFI Magna Polonia S.A. w punkcie 11.
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 wrzes$nia 2009 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

TRANSAKCJE Z AKCJONARIUSZAMI FUNDUSZU

W dniu 29 stycznia 2009 roku Fundusz BBI Capital NFI S.A. dokonat wykupu i umorzenia 200 sztuk
obligacji imiennych serii B o numerach od 001 do 200 o wartosci nominalnej 10 tys. PLN kazda.
Wysokos$¢ wynagrodzenia przystugujacego Obligatariuszowi NFI Magna Polonia S.A. z umorzonych
obligacji wyniosta 2 090 tys. PLN. Wykup i umorzenie nastapito za zgoda Emitenta i Obligatariusza.

W dniu 29 stycznia 2009 roku NFI Magna Polonia S.A. (pozyczkodawca) udzielita pozyczki
krotkoterminowej BBI Capital NFI S.A. (pozyczkobiorca) na kwote 2.693 tys. PLN, przy
oprocentowaniu 12 % w stosunku rocznym do 31 marca 2009 r. W dniu 2 kwietnia 2009 roku
pozyczka zostata w catosci sptacona wraz z naleznymi odsetkami w kwocie 52 tys PLN.

W dniu 31 stycznia 2009 roku w wyniku zawarcia Umowy Objecia Akcji (,,Umowa”) pomiedzy spotka
NFI Magna Polonia z siedziba w Warszawie, a BBl Capital NFI S.A., BBl Capital NFI S.A. poprzez
wniesienie wktadu niepienieznego do spotki NFI Magna Polonia w postaci 300 000 akcji na
okaziciela serii H spotki Mediatel S.A., ktore stanowia 3,30 % w kapitale Spoétki i dajg prawo do 3,30
% gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

W dniu 1 kwietnia 2009 roku oraz 17 kwietnia 2009 roku NFI Magna Polonia S.A. nabyta obligacje
serii L o wartosci nominalnej 1.000 tys. PLN oraz serii M o wartosci nominalnej 500 tys. PLN
wyemitowanych przez spotke Rasting Limited, bedaca udziatowcem Funduszu, oprocentowane 15%
w skali roku. Obligacje te zostaty w catosci wykupione przez ich emitenta w dniu 30 wrzesnia 2009
roku wraz z naleznymi odstekami w kwocie 99 tys. PLN.

W dniu 31 lipca 2009 roku Funduszu nabyt 3 obligacje imienne niezabezpieczone serii S o tacznej
wartosci nominalnej 1.500 tys. PLN oprocentowane 10% w skali roku i terminie zapadalnosci
przypadajacym w dniu 30 wrzesnia 2009 roku. W dniu 30 wrzesnia obligacje zostaty czesSciowo
wykupione w kwocie 450 tys. PLN.

Rasting Limited, w odpowiedzi na propozycje nabycia obligacji serii A, ktorych emitentem jest NFI
Magna Polonia S.A., w dniu 9 lipca 2009 roku, nabyt 10 obligacji oraz dokonat wymaganych wptat z
tytutu ceny emisyjnej tych obligacji w tacznej kwocie 10.000 tys PLN.

Rozrachunki na dzien bilansowy nie sa zabezpieczone i zostang uregulowane gotowkowo lub
poprzez kompensaty. Nie udzielono zadnych gwarancji i nie otrzymano zadnych poreczen od spotek
powigzanych. Nie utworzono zadnych odpisow aktualizujagcych wartos¢ naleznosci miedzy
jednostkami powiazanymi.
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28. SPRAWY SADOWE | POSTEPOWANIA PRZED ORGANAMI ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Opisane zostaty w Raporcie Grupy Kapitatowej NFI Magna Polonia S.A. w punkcie 6.

29. INFORMACJE O ISTOTNYCH ZDARZENIACH PO ZAKONCZENIU OKRESU SRODROCZNEGO
NIE ODZWIERCIEDLONE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Nie wystapity zadne istotne zdarzenia po zakonczonym okresie sprawozdawczym zakonczonym
30 wrzesnia 2009 roku.

Albert Kuzmicz
Prezes Zarzadu

Jarostaw Michalik
Wiceprezes Zarzadu

Marcin Fraczek
Cztonek Zarzadu
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