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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu Magna Polonia S.A.

Przeprowadzili$my badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Magna Polonia S.A., dla ktérej Magna Polonia S.A. z siedzibg w Warszawie, przy
al. Jerozolimskich 65/79 jest Spotka dominujaca, na ktore sktada sie skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku, skonsolidowane sprawozdanie z
catkowitych dochodow, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym, skonsolidowany
rachunek przeplywow pieni¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012
roku oraz informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjgtej polityce rachunkowosci i inne
informacje objaéniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spotki dominujacej.

Zarzad Spolki dominujacej oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej sq zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej
spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoséci (Dz.
U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223 z pdzn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Grupe Kapitalowa zasadami (polityka) rachunkowoéci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowe;.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy 1 przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:
—  rozdziatlu 7 ustawy o rachunkowoéci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.
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Grupa Kapitalowa Magna Polonia S.A.
OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGELEGO REWIDENTA

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliémy
w taki sposdb, aby uzyskac racjonalna pewno$§¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spélke
dominujaca oraz jednostki zalezne =zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie -
W przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikajg liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowa ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do
wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitalowej na dzief 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,

— zostalo sporzadzone zgodnie 2z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

— jest zgodne z wplywajacymi na tresé skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowiazujacymi Grupe Kapitatowa.

Nie zglaszajac zastrzezenn do prawidlowosci i rzetelnoSci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zwracamy uwage na;

— informacje przedstawione w punkcie nr 20 informacji ogdlnych skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w ktdrej Zarzad podmiotu dominujacego przedstawit czynniki
majace wpltyw na mozliwoé¢ kontynuowania dzialalno$ci przez spétki zalezne Mediatel
S.A. oraz Spotke Elterix S.A. W wyniku strat poniesionych przez Spotke zalezng Elterix
S.A., zadluzenie i struktura finansowania tej Spotki ulegly znaczacemu pogorszeniu, co
stwarza ryzyko utraty ptynnosci, a w przypadku niepowodzenia zamierzen kierownictwa
moze prowadzi¢ do zagrozenia kontynuacji dziatalnosci. Mediatel S.A. zawarla w dniu 28
grudnia 2012 roku umowe (Umowa aportowa) przenoszaca wlasnos$é przedsiebiorstwa
Mediatel S.A. na rzecz spélki zaleznej Elterix S.A. w zamian za akcje Elterix S.A. W
wyniku zawartej umowy Mediatel S.A. zaprzestal prowadzenia dotychczasowej
dzialalno$ci operacyjnej. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone
zgodnie z zasada kontynuacji dziatalno$ci i nie zawiera zadnych korekt aktywdw
1 pasywow oraz wyniku finansowego, ktére bytyby konieczne gdyby Mediatel S.A. oraz
Elterix S.A. nie byly w stanie kontynuowaé dzialalnosci. W dniu 20 marca 2013 roku
Zarzad Magna Polonia S.A - wigkszo$ciowego akcjonariusza podmiotu dominujacego
potwierdzil, iz dotozy wszelkich staraf do wsparcia w pozyskaniu érodkéw finansowych
Spétek Mediatel S.A. i Elterix S.A., jesli to bedzie konieczne, przez okres przynajmniej 12
miesigcy od daty tego potwierdzenia oraz, Zze Spélka Magna Polonia S.A. dysponuje do
tego odpowiednimi srodkami.

~ fakt, iz Zarzad Spotki zaleznej Elterix S.A. zgodnic z art. 397 w ustawy Kodeks spotek
handlowych w zwiazku z faktem, iz wykazane straty przewyzszaja sume kapitatow
zapasowego i rezerwowych oraz jedna trzecia kapitalu zakladowego, mial obowigzek
niezwlocznie zwota¢ Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy celem podjecia uchwaly,
dotyczacej dalszego istnienia tej Spotki. Do dnia wydania niniejszego Raportu, Zarzad tej
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Grupa Kapitalowa Magna Polonia S.A.
OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Spotki nie zwotal Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w sprawie podjecia uchwaty, co
do kontynuowania dziatalno$cei.

— fakt, ze do dnia zakonczenia badania Spétka dominujaca nie dopetnita, wynikajacego z art.
70 ustawy o rachunkowosci, obowiazku opublikowania rocznego jednostkowego
1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2011 w ,,Monitorze Polskim B”.

Sprawozdanie z dzialalnoéci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2012 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowoéci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim, a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, s z nim
zgodne.

Michal Okoniewski

Kluczowy biegly rewident

przeprowadzajacy badanie

nr ewidencyjny 10221

osoba reprezentujaca podmiot MOK AUDYT Michat Okoniewski
wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr. ewidencyjnym 3635
prowadzona przez KRBR

Warszawa, 21 marca 2013 roku
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Grupa Kapitalowa Magna Polonia S.A.
- Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

RAPORT Z BADANJA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ MAGNA POLONIA S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2012

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang Spélke dominujacy

Spotka dominujaca Grupy Kapitatowej dziata pod firma Magna Polonia S.A. Siedziba Spolki jest
Warszawa, przy al. Jerozolimskich 65/79.

W 2012 roku Spétka dzialala pod firma NFI Magna Polonia S.A. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki NFI Magna Polonia S.A podjeto Uchwale numer 5 z dnia 17 grudnia 2012
roku w sprawie zmiany firmy Spotki i zmiany Statutu Spélki. Zgodnie ze zmianami w Statucie
obecnie Spétka dziala pod firma Magna Polonia Spdtka Akcyjna. Zmiana statutu zostala
zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 27 lutego 2013 roku.

Spotka dominujaca prowadzi dziatalno$é w formie spotki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym
w dniu 15 grudnia 1994 roku przed notariuszem Mirostawem Kupisem w Warszawie (Repertorium
A Nr 5186/94). Spoétka zostala zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XVI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w dziale B pod numerem 43364. Aktualnie Spoétka jest wpisana do rejestru
przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000019740.

Spotka dominujaca posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 1180087290.
Urzad Statystyczny nadat Spétce REGON o numerze: 011140008.
Spolka dominujaca dziata na podstawie przepisoéw Kodeksu spétek handlowych.,

Wedlug statutu Spaotki przedmiotem jej dziatalno$ci jest:

- nabywanie papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,

- nabywanie badZ obejmowanie udziatéw lub akcji podmiotdw zarejestrowanych
i dzialajacych w Polsce,

- nabywanie innych papieréw wartociowych emitowanych przez podmioty, o ktérych
mowa w pkt. poprzednim,

- wykonywanie praw z akcji, udziatow i innych papieréw wartoSciowych,

- rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami warto$ciowymi,

- udzielanie pozyczek spétkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dzialajacym w
Polsce,

- zacigganie pozyczek i kredytow.

W badanym okresie Spétka prowadzita dziatalno$é w wyzej wymienionym zakresie.

Kapitat zaktadowy Spoétki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosit 13.921 tys. zt
i dzielit sig na 139.219.758 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wéréd akcjonariuszy Spotki znajdowali sie:
— Rasting Limited — 33.224.434 akcji (23,86 %),
—  Mirostaw Janisiewicz — 26.434.783 akcji (18,99%), N

\
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Grupa Kapitalowa Magna Polonia S.A.
- Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

- Cezary Gregorczuk — 17.699.941 akeji (12,71 %),
—  Mezzo Capital Sp. z 0.0. —9.000.000 akcji (6,46 %).

W roku obrotowym wystapity nastgpujace zmiany w kapitale zaktadowym Spotki:

Data rejestracji w

Ho$é emitowanych Cena Cena Wartosé " :
" ; i : Krajowym Rejestrze
akeji nominalna emisyjna nominalna
Sadowym
25.700.000 szt. 0,10 z¥/szt. 0,23 z¥/szt. 2.570.000,00 zt 31 sierpnia 2012 .
10.434.783 szt. 0,10 z¥/szt. 0,23 z¥/szt, 1.043.478,30 zt | 5 pazdziernika 2012 r.
16.347.826 szt. 0,10 z¥/szt. 0,23 zt/szt. 1.634.782,60 z} | 25 pazdziernika 2012 r.

Po dniu bilansowym nie nastgpity zadne zmiany w kapitale zakladowym Spéiki.

Kapital wlasny Grupy Kapitatowej wedhig stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosi 8.852

tys. zlotych.

W 2012 roku, rokiem obrotowym Grupy Kapitalowej byt rok kalendarzowy.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki MAGNA POLONIA S.A podjeto Uchwate numer 3
z dnia 17 grudnia 2012 roku w sprawie zmiany daty rozpoczgcia 1 zakonczenia roku obrotowego
Spolki oraz zmiany Statutu Spdtki w zakresie zmiany daty rozpoczecia i zakoriczenia roku
obrotowego. Zgodnie z uchwalg rok obrotowy i podatkowy Spoéiki trwa od 1 pazdziernika do
30 wrzesnia nastgpnego roku kalendarzowego. Pierwszy rok obrotowy i podatkowy Spolki po
w/w zZmianie rozpoczyna si¢ 1 stycznia 2013 r. i koficzy sie 30 wrzesnia 2014 1.

W sklad Zarzadu Spoélki na dzien wydania opinii wehodzili:
—  Prezes Zarzadu,

—  Jarostaw Mikos
—  Marcin Fraczek

—  Czlonek Zarzadu,

W badanym okresie nie wystapity zmiany w skladzie Zarzadu Spoiki.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku w sktad Grupy Kapitalowej Magna Polonia S.A. wchodza;

— Podmiot Dominujacy —Magna Polonia S.A. oraz

— spolki zalezne:

—  Grupa Kapitalowa Mediatel S.A,
—  Romford Investments Sp. z 0.0.
~  Zninska Kolej Powiatowa Sp. z 0.0.
—  Polskie Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0.
— spétki posrednio zalezne:
— INFO-TV-OPERATOR Sp. z 0.0.
—  spoOlki stowarzyszone:
—  Polskie Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2012 roku objete zostaty

nastepujace spotki:

a)  Spotka dominujaca — Magna Polonia S.A.

MOK Audyt Michal Okoniewski




Grupa Kapitalowa Magna Polonia S.A.
- Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadzili$my badanie sprawozdania finansowego Spotki dominujacej Magna Polonia S.A. za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku. W wyniku przeprowadzonego badania wydalismy w
dniu 21 marca 2013 roku opinie bez zastrzezen.

b)  Spotki objgte konsolidacja metoda petna:
Udzial w Podmiot przeprowadzajacy Dzien
Nazwa i siedziba . badanie sprawozdania bilansowy -~
i s kapitale H § g : . | Data opinii
Spolki 4 finansowego i rodzaj wydanej konsolidowanej
(w %) oa ¢ 5
opinii jednostki
Grupa Kapitatowa - ; : 5 31 grudzien 20 marca
Mediatel S.A. 59,44% MOK Audyt Michat Okoniewski 2012 2013
MOK. Audyt Michat Okoniewski —
Romford ; . .,
i do dnia 21 marca 2013 roku opinia 31 grudzien
Investments 100,00% : : -
mgp— o sprawozdaniu finansowym nie 2012
el zostala wydana
Zninska Kolej . . : ;s
Powiatowa 51,00% Spolka nie po_dlegaia badaniu przez 31 grudzien s
bieglego rewidenta 2012
Sp. z 0.0.
MOK Audyt Michat Okoniewski —
Info-TV-Operator 0 do dnia 21 marca 2013 roku opinia 31 grudzien
100%* . ; -
Sp. z 0.0. o sprawozdaniu finansowym nie 2012
zostala wydana

*Udzial posredni w kapitale wiasnym

Spotka Dominujaca sporzadzajaca sprawozdanie skonsolidowane nie stosowala istotnych
uproszezen i odstepstw od przyjetych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowanych jednostek.

W roku obrotowym sktad badanej Grupy Kapitatlowej oraz jednostek konsolidowanych, dla ktérych
Spélka dominujaca przygotowata badane sprawozdania skonsolidowane, nie ulegl zmianie.

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej w 2011 roku zamkneta sig strata netto w wysokosci 5.533 tys. zt.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2011 podlegato
badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony
MOK Audyt Michat Okoniewski. Biegly rewident w dniu 20 marca 2012 roku wydat o tym
sprawozdaniu opini¢ ze zwrdceniem uwagi na:

informacje przedstawione w punkcie nr 11 Wprowadzenia do informacji dodatkowej w
dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w ktorej Zarzad podmiotu dominujacego przedstawil czynniki majace wplyw
na mozliwos¢ kontynuowania dziatalnosci przez spotki zalezne Mediatel S.A. oraz Spétke
Elterix S.A. W wyniku strat poniesionych przez te Spotki, ich zadluzenie i struktura
finansowania ulegly znaczacemu pogorszeniu, co stwarza ryzyko utraty ptynnosci, a w
przypadku niepowodzenia zamierzen kierownictwa moze prowadzi¢ do zagrozenia
kontynuacji dziatalnoéci. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone
zgodnie z zasada kontynuacji dziatalnoSci i nie zawiera zadnych korekt aktywow
1 pasywoOw oraz wyniku finansowego, ktére bylyby konieczne gdyby Mediatel S.A. oraz
Elterix S.A. nie byly w stanie kontynuowaé dziatalnosci.

fakt, iz Zarzad Mediatel S.A. zgodnie z art. 397 w ustawy Kodeks spdlek handlowych w
zwigzku z faktem, iz wykazane straty przewyzszaja sumg kapitaléw zapasowego i
rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu zaktadowego, mial obowiazek niezwlocznie
zwola¢ Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy celem podjecia uchwaty, dotyczacej dalszego
istnienia Spdtki Mediatel S.A. Do dnia wydania niniejszego Raportu, Zarzad tej Spotki nie

4\
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Grupa Kapitalowa Magna Polonia S.A.
- Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

zwolal Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w sprawie podjecia uchwaty, co do
kontynuowania dzialalno$ci przez Spotke.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy 2011 odbyto sig¢ w dniu 26 czerwca 2012 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2011 zostalo zgodnie z przepisami
prawa zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 6 lipca 2012 roku.

Do dnia zakoficzenia badania Spétka nie dopelnila, wynikajacego z art. 70 ustawy o
rachunkowosci, obowiazku opublikowania rocznego jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoticzony 31 grudnia 2011 w ,Monitorze
Polskim B”.

3. Dane identyfikujagce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie
umowy zawartej pomigdzy Magna Polonia S.A. a firmg MOK Audyt Michat Okoniewski z
siedzibg w Warszawie, al. Stryjenskich 13C lok 85, wpisang na prowadzona przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr
3635. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zostato przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Michata Okoniewskiego
(nr ewidencyjny 10221) w siedzibie Spétki dominujacej w dniach od 25 lutego do 21 marca 2013
roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwatg z dnia 3 lipca 2012 roku na
podstawie upowaznienia zawartego w art. 24 pkt. 3a oraz art. 24 pkt. 3d Statutu Spolki.

MOK Audyt Michat Okoniewski oraz kluczowy biegly rewident Michat Okoniewski potwierdzaja,
iz sq uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz spehiaja warunki okre§lone w art. 56
ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr 77, poz. 649 z p6zn,
zm.) do wyrazenia bezstronne;j i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej Magna Polonia S.A.

4. Dostepno$¢ danych i oswiadczenia kierownictwa Spolki

Nie wystapity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
wszystkie Zagdane dokumenty i dane, jak rowniez udzielono wyczerpujacych informacji

i wyjasnien, co migdzy innymi zostato potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spétki
dominujacej z dnia 21 marca 2013 roku.
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielko$ci ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat
oraz wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Grupy Kapitatowej, jej sytuacje finansowa
i majatkowa w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegty.

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat (w tys. zl) 2012 2011
Przychody ze sprzedazy 55 468 60 944
Koszty dzialalnoéci operacyjne;j 58 303 65037
Pozostate przychody operacyjne 2780 3736
Pozostale koszty operacyjne 1659 2515
Przychody finansowe 7 896 1 487
Koszty finansowe 5474 5428
Podatek dochodowy 104 189
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j 604 (7 002)
Zysk netto z dzialalnoéci zaniechanej 332 1469
Zysk (strata) netto 936 (5533
Calkowity dochod ogdtem 936 (6 103)
WskaZniki rentownosci 2012 2011
— rentownos¢ sprzedazy (3%) (5%)
— rentowno$¢ sprzedazy netto 2% (9%)
Wskazniki efektywnosci

— wskaznik rotacji majatku 0,5 0,6
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 66 75
— wskazmik rotacji zobowiazan w dniach 94 106
Plynnosé/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadhizenia 92% 72%
— stopien pokrycia majatku kapitalem wlasnym 8% 28%
— kapital obrotowy netto (w tys. zt) (3102) (12 694)
— wskaznik ptynnosci 1,0 0,8
— wskaznik podwyzszonej ptynnosci 1,0 0.8

Analiza powyzszych wielko$ci 1 wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2012 nastepujacych
tendencji:

—  spadek przychoddéw ze sprzedazy,

—  poprawa rentownosci sprzedazy,

—  wazrost stopy zadtuzenia

—  zwiekszenie kapitatu obrotowego netto,

- wzrost wskaznikéw phynnoéei.

W wyniku strat poniesionych przez Spolki zalezne Mediatel S.A. oraz Elterix S.A., ich zadluzenie
i struktura finansowania ulegty znaczacemu pogorszeniu, co stwarza ryzyko utraty ptynnoséci, a w
przypadku niepowodzenia zamierzen kierownictwa moze prowadzié do zagrozenia kontynuacji
dziatalnosci. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg
kontynuacji dziafalnoSci i nie zawiera zadnych korekt aktywéw i pasywow oraz wyniku
finansowego, ktdre bylyby konieczne gdyby Mediatel S.A. oraz Elterix S.A. nie byly w stanie
kontynuowac dziatalnoci. m
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Zarzad Podmiotu dominujacego przedstawil w punkcie nr 20 informacji ogélnych
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w ktérej Zarzad podmiotu dominujacego
przedstawil czynniki majace wplyw na mozliwo§¢ kontynuowania dziatalnosci przez spotki
zalezne Mediatel S.A. oraz Spotke Elterix S.A

III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia
2012 roku i obejmuje:

— skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na  dzien
31 grudnia 2012 roku, ktdre po stronie aktywow i pasywdw wykazuje sume 106.201 tys. zl,

—  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku wykazujace zysk netto w kwocie 936 tys. zt oraz catkowity dochdd
ogdlem w kwocie 936 tys. zi,

—  zestawienie zmian W skonsolidowanym kapitale wilasnym za okres
od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego
o kwote 20.779 tys. zt,

—  skonsolidowany rachunek przeptywdéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31
grudnia 2012 roku wykazujacy zmniejszenie stanu §rodkow pienieznych o kwote 3.294 tys. zt,

— informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjgtej polityce rachunkowosdci i inne
informacje objaéniajace.

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztaltujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie objelo okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku i polegato gléwnie na:
—  badaniu prawidlowosci 1 rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad Spotki dominujace;
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

—  badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

— ocenie prawidlowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych,

2. Dokumentacja konsolidacyjna

Spoétka dominujaca przedstawita dokumentacjg konsolidacyjng obejmujaca:
1) sprawozdania finansowe jednostek objgtych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

2) wszelkie korekty i wylaczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

3) obliczenia wartoéci godziwej aktywdw netto jednostek podporzadkowanych,

4) obliczenia wartoSci firmy oraz ujemnej wartoéci firmy 1 ich odpiséw, w tym z tytulu trwatej
utraty wartosei,

5) obliczenia kapitalow mniejszosci,
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Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2012 sporzadzono
zgodnie z MSSF.

Qkreélenie jednostek Grupy Kapitalowej

Przy okre§laniu zakresu i metod konsolidacji, jak réwniez stosunku zaleznosci, stosowano kryteria
okreslone w MSSF.

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na ten sam dzien bilansowy i za ten
sam rok obrotowy, co sprawozdanie finansowe Spotki dominujacej — Magna Polonia S.A.
Jednostki zalezne objete konsolidacja sporzadzity sprawozdania finansowe na ten sam dzien
bilansowy, co Spotka dominujaca. Rok obrotowy wszystkich spolek zaleznych objetych
konsolidacja zostal zakonczony 31 grudnia 2012 roku.

Metoda konsolidacji

Konsolidacja sprawozdafi Grupy Kapitalowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostata
przeprowadzona metoda pelna przez sumowanie w pelnej wysokosci wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Spotki dominujacej i jednostek zaleznych objetych konsolidacja.

Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wytaczen konsolidacyjnych, ktére dotyczyty:

—  warto$ci nabycia udziatéw posiadanych przez Spétke dominujaca w jednostkach zaleznych
oraz czesci aktywow netto jednostek zaleznych odpowiadajacej udziatowi Spotki dominujacej
we wlasnosci tych jednostek,

-~ wzajemnych naleznosci i zobowigzan jednostek objetych konsolidacja,

— istotnych przychodéw i kosztéw dotyczacych operacji pomiedzy jednostkami objetymi
konsolidacja.

3. Uzasadnienie wydanej opinii
W opinii z badania zwracamy uwage na:

— informacje przedstawione w punkcie nr 20 informacji ogdlnych skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w ktorej Zarzad podmiotu dominujacego przedstawit czynniki
majace wplyw na mozliwoé¢ kontynuowania dziatalno$ci przez spotki zalezne Mediatel
S.A. oraz Spolke Elterix S.A. W wyniku strat poniesionych przez Spétke zalezna Elterix
S.A., zadhizenie i struktura finansowania tej Spotki ulegly znaczacemu pogorszeniu, co
stwarza ryzyko utraty ptynnosci, a w przypadku niepowodzenia zamierzefi kierownictwa
moze prowadzi¢ do zagroZenia kontynuacji dziatalnosci, Mediatel S.A. zawarla w dniu 28
grudnia 2012 roku umowe (Umowa aportowa) przenoszaca wlasno$é przedsiebiorstwa
Mediatel S.A. na rzecz spélki zaleznej Elterix S.A. w zamian za akcje Elterix S.A. W
wyniku zawartej umowy Mediatel S.A. zaprzestal prowadzenia dotychczasowej
dzialalnodci operacyjnej. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone
zgodnie z zasadaq kontynuacji dzialalnodci i nie zawiera Zadnych korekt aktywow
1 pasywow oraz wyniku finansowego, ktore bylyby konieczne gdyby Mediatel S.A. oraz
Elterix S.A. nie byly w stanie kontynuowa¢ dziatalno$ci. W dniu 20 marca 2013 roku
Zarzad Magna Polonia S.A - wigkszosciowego akcjonariusza podmiotu dominujacego
potwierdzit, iz dotozy wszelkich staran do wsparcia w pozyskaniu §rodkéw finansowych
Spotek Mediatel S.A. i Elterix S.A., jesli to bedzie konieczne, przez okres przynajmniej 12

L
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miesigey od daty tego potwierdzenia oraz, ze Spotka Magna Polonia S.A. dysponuje do
tego odpowiednimi $rodkami.

— fakt, iz Zarzad Spotki zaleznej Elterix S.A. zgodnie z art. 397 w ustawy Kodeks spétek
handlowych w zwigzku z faktem, iz wykazane straty przewyzszaja sume kapitalow
zapasowego 1 rezerwowych oraz jedng trzecia kapitalu zakladowego, mial obowiazek
niezwlocznie zwola¢ Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy celem podjecia uchwaty,
dotyczacej dalszego istnienia tej Spétki. Do dnia wydania niniejszego Raportu, Zarzad tej
Spotki nie zwolat Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w sprawie podjecia uchwaty, co
do kontynuowania dzialalno$ci.

— fakt, ze do dnia zakonczenia badania Spotka dominujaca nie dopetnita, wynikajacego z art.
70 ustawy o rachunkowosci, obowiazku opublikowania rocznego jednostkowego
1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia
2011 w ,,Monitorze Polskim B”.

4. Kompletno$¢ i poprawnos¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Spotka dominujaca potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dzialalnoici przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywéw i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane w dodatkowych informacjach
i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spotka dominujaca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegblnych pozycji skonsolidowanego bilansu i sprawozdania z catkowitych dochodow
oraz opiséw stownych zgodnie z zasadami zawartymi w MSSF.

Informacje objasniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwale, warto$ci niematerialne
1 prawne, inwestycje, zobowigzania 1 rezerwy prawidlowo przedstawiaja zwigkszenia
i zmniejszenia oraz tytuly tych zmian w ciagu roku obrotowego.

Dla poszczegolnych aktywéw wykazanych w skonsolidowanym bilansie przedstawiono mozliwoéé
dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.

Spotka dominujaca dokonata prawidlowej prezentacji poszczegdlnych sktadnikéw aktywow
1 pasywow oraz przychodow i kosztéw w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodéw, zestawienie zmian w skonsolidowanym Kkapitale wiasnym oraz
skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych wraz z dodatkowymi informacjami i
obja$nieniami, stanowigcymi ich integralng czg$¢, zawieraja wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami MSSF.

Zarzad sporzadzil 1 zataczyl do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdanie
z dzialalnoéci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym 2012, Sprawozdanie z dzialalnoéci zawiera
informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowoéci oraz rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkdéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa niebedacego panstwem
czionkowskim. Dokonaliémy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim
informacji, ktorych bezposrednim zrédlem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

N
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IV. UWAGI KONCOWE

Os$wiadczenia Zarzadu

MOK Audyt Michal Okoniewski oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spétki
dominujacej pisemne o$wiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzil, iz Grupa Kapitalowa

przestrzegata przepisOw prawa.

N

Michat Okoniewski

Kluczowy biegly rewident

przeprowadzajacy badanie

nr ewidencyjny 10221

osoba reprezentujgca podmiot MOK AUDYT Michal Okoniewski
wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr. ewidencyjnym 3635
prowadzona przez KRBR

{

Warszawa, 21 marca 2013 roku
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