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Kwartalne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej Emitenta
Za okres 3 miesiecy zakonczonych dnia 31 marca 2012 roku

1. INFORMACJE OGOLNE O SPOLCE I GRUPIE KAPITALOWE]

1.1 Dane Jednostki Dominujacej

Nazwa: Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia
Forma prawna: Spétka Akcyjna
Siedziba: Aleje Jerozolimskie 65/79
00-697 Warszawa
Kraj rejestracji: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:
Spotka prowadzi dziatalno$¢ pod numerem PKD 64.99.Z. Nalezy do niej:
1) nabywanie papieréw warto$ciowych emitowanych przez Skarb Parnistwa,
2) nabywanie badZ obejmowanie udziatow lub akcji podmiotéw zarejestrowanych i
dziatajacych w Polsce,
3) nabywanie innych papieréw warto$ciowych emitowanych przez podmioty, o ktérych
mowa w pkt. 2),
4) wykonywanie praw z akcji, udziatoéw i innych papieré6w wartosciowych,
5) rozporzadzanie nabytymi akcjami, udzialami i innymi papierami warto$ciowymi,
6) udzielanie pozyczek spotkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajagcym w
Polsce,
7) zaciaganie pozyczek i kredytow dla celéw Funduszu.

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia Spétka Akcyjna utworzony zostal w ramach
Programu NFI. Fundusz zostal utworzony w formie jednoosobowej spo6tki akcyjnej Skarbu
Panistwa, w dniu 15 grudnia 1994 roku na mocy ustawy o narodowych funduszach
inwestycyjnych. Model dziatalno$ci Emitenta polega na alokacji srodkéw w wybrane dziedziny
gospodarki. Fundusz skupia sie przede wszystkim na inwestycjach w zakresie szeroko pojetej
telekomunikacji. NFI Magna Polonia S.A. od 1997 roku jest notowana na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie.

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego
Numer rejestru: KRS 0000019740
Numer statystyczny REGON: 011140008

1.2 Sklad organow jednostki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku

Zarzad:
Jarostaw Mikos Prezes Zarzadu od 18 lipca 2011 roku
Marcin Fraczek Czlonek Zarzadu od 8 czerwca 2009 roku
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W dniu 9 wrze$nia 2011 roku Zarzad Funduszu udzielit prokury tacznej Pani Edycie Stomskiej
uprawniajacej ja do reprezentowania Funduszu w zakresie wynikajacym z przepiséw Kodeksu
Cywilnego, Kodeksu Spotek Handlowych oraz Statutu Funduszu wraz z Cztonkiem Zarzadu
Funduszu.

Rada Nadzorcza

Piotr WoZny Przewodniczacy Rady Nadzorczej od 7 lutego 2012

(od 23 grudnia 2011 roku Cztonek Rady Nadzorczej)
Kinga Stanistawska Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej od 30 marca 2009 roku
Tadeusz Pietka Sekretarz Rady Nadzorczej od 14 kwietnia 2011 roku

(od 11 sierpnia 2010 roku do 14 kwietnia 2011 - Cztonek Rady
Nadzorczej)
Mirostaw Barszcz Cztonek Rady Nadzorczej od 30 marca 2009 roku

Jacek Socha Cztonek Rady Nadzorczej od 30 marca 2009 roku

W dniu 21 grudnia 2011 roku do Funduszu wptyneta rezygnacja Pana Zbigniewa Kazimierczaka
z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Funduszu z dniem 23 grudnia 2011 r. Powodem zlozZenia
rezygnacji jest powotanie Pana Zbigniewa Kazimierczaka do Zarzadu spo6tki Mediatel SA (spétka
zalezna Funduszu) z dniem 2 stycznia 2012 roku. Pan Zbigniew Kazimierczak peinit Funkcje
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Funduszu od 14 kwietnia 2011 roku do 22 grudnia 2011 a
w okresie od 30 marca 2009 roku do 14 kwietnia 2011 Funkcje Sekretarza Rady Nadzorczej
NFI Magna Polonia S.A.. W dniu 23 grudnia 2011 roku Rada Nadzorcza Funduszu dokooptowata
do swojego skltadu Pana Piotra WoZnego w miejsce ustepujacego Pana Zbigniewa
Kazimierczaka. Rada Nadzorcza Funduszu na posiedzeniu w dniu 7 lutego 2012 roku podjeta
uchwate o wyborze Pana Piotra WoZnego na Przewodniczacego Rady Nadzorczej Funduszu.

1.3 Biegli Rewidenci

Na podstawie uchwaty numer 1/VI/2011 Rady Nadzorczej NFI Magna Polonia S.A. z dnia 30
czerwca 2011 roku badania sprawozdania finansowego za rok 2011 wybrano podmiot:

MOK Audyt Michat Okoniewski

ul. Stryjenskich 13¢/85

02-791 Warszawa

Wpis na liste podmiotéw uprawnionych do badania Nr 3635.

Aktualnie Fundusz rozpoczat proces wyboru bieglego rewidenta dla sprawozdan za 2012 rok.
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1.4 Notowania na rynku regulowanym

Gietda: Gietda Papier6w Warto$ciowych w Warszawie S.A. (GPW)
ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

Symbol na GPW: 06MAGNA

2. OPIS ORGANIZAC]I GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDAC]I

W sktad Grupy Kapitatowej NFI Magna Polonia. (,,Grupa”) wchodza NFI Magna Polonia S.A. oraz
spotki zalezne, w ktdrych Spdétka posiada udzialy bezposrednio, jak rowniez jednostki zalezne
w sposoOb posredni. Na dzien 31 marca 2012 roku w portfelu Funduszu znajdowaty sie spo6tki
zalezne Mediatel S.A., INFO-TV-OPERATOR Sp. z o.0. oraz sp6tka Znifiska Kolej Powiatowa Sp. z
0.0.. oraz sp6tki zalezne posrednio wchodzace w sklad GK Mediatel.

Jednostki zalezne bezposSrednio - objete konsolidacja::
Nazwa spotki: Udziat procentowy w kapitale zaktadowym

MEDIATEL S.A. 66,00% ( 63,11% - na dzieri publikacji sprawozdania)

W dniu 20 kwietnia Sad Rejonowy dla M. St. W Warszawie, XII wydziat Gospodarczy KRS zarejestrowat
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spo6tki Mediatel o kwote 400 000,00 (czterysta tysiecy ztotych). Po
dokonaniu rejestracji kapitat zaktadowy Spo6tki wynosi 2.216.503,00 (dwa miliony dwieScie szesnascie
tysiecy piecset trzy ztotych) i dzieli sie na 11.082.515 akcji o warto$ci nominalnej 0,20 PLN kazda. NFI
Magna Polonia S.A. w wyniku umowy objecia 1 000 000 akcji serii K wyemitowanych przez Mediatel
posiada aktualnie 6.994.459 szt. akcji sp6tki Mediatel stanowigcych 63,11% w kapitale zaktadowym oraz
63,11% gtosow na WZA.

INFO-TV-OPERATOR SP. Z 0.0. 61,23%
ZNINSKA KOLE] POWIATOWA SP. Z 0.0. 51,02%

SPOEKI WYLACZONE Z KONSOLIDAC]I

Nazwa spotki: Udziat procentowy w kapitale zaktadowym
POLSKIE SIECI CYFROWE SP. Z 0.0. 33,00%

Spotka Polskie Sieci Cyfrowe, na przetomie 2011/2012 roku rozpoczeta komercyjng dziatalnos¢
jako MVNO - ( wirtualny operator ) w zakresie ustug telefonii komdorkowej dziatajacych w
systemie pre-paid pod wtasng marka.

GRUPA KAPITALOWA

Na dzien 31 marca 2012 roku w portfelu Funduszu znajdowaly sie trzy spoétki bezposrednio

zalezne Mediatel S.A.,, INFO-TV-OPERATOR Sp. z 0.0. oraz sp6tka Znifiska Kolej Powiatowa Sp. z
0.0. Spoiki te sa wigczone w proces konsolidacji.


http://pl.wikipedia.org/wiki/Telefonia_kom%C3%B3rkowa
http://pl.wikipedia.org/wiki/Sprzeda%C5%BC_przedp%C5%82acona
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MEDIATEL S.A. - jednostka zalezna z prawnego punktu widzenia wobec NFI Magna Polonia S.A.,
a jednoczesnie Spotka Dominujgca Grupy Kapitatowej Mediatel S.A., $wiadczy ustugi
telekomunikacyjne w zakresie hurtowej terminacji potaczen telefonicznych skierowane do
operatoréw telekomunikacyjnych krajowych i =zagranicznych. Prowadzi dziatalnos¢
telekomunikacyjna - w tym dostep do Internetu, oraz ustugi zwigzane z centrum kolokacyjnym.

INFO-TV-OPERATOR Sp. z o.0. - jednostka zalezna wobec NFI Magna Polonia S.A.. Spo6tka jest
operatorem telekomunikacyjnym w zakresie radiodyfuzji, $wiadczacym ustugi emisji
programow radiowych i telewizyjnych dla nadawcéw publicznych i komercyjnych.

ZNINSKA KOLE] POWIATOWA SP. Z 0.0. - spo6tka zalezna wobec NFI Magna Polonia S.A,
dziatalno$¢ spotki to pasazerski transport kolejowy, dziatalno$¢ wesotych miasteczek i parkéw
rozrywki.

ELTERIX S.A. - spo6tka zalezna wobec Mediatel S.A., ktérej profil dziatalno$ci jest identyczny jak
jednostki dominujgcej Mediatel S.A..

SIECI CYFROWE SP. Z 0.0. - spétka zalezna wobec Elterix S.A., gltéwnym przedmiotem
dzialalnosci spotki jest dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji przewodowej, dziatalno$¢ w
zakresie telekomunikacji bezprzewodowej i telekomunikacji satelitarnej - aktualnie spétka nie
prowadzi dziatalnosci operacyjnej

TELEPIN S.A. - spéika zalezna wobec Elterix S.A., prowadzi dziatalno$¢ telekomunikacyjng w
zakresie sprzedazy kart pre-paid pod marka TelePin.

VELVET TELECOM LLC- spotka zalezna wobec Mediatel S.A. dziatalno$¢ na amerykanskim
rynku hurtowych ustug telekomunikacyjnych. Aktualnie spotka nie prowadzi dziatalnosci
operacyjnej.

ROMFORD INVESTMENTS SP. Z 0.0. - po dniu bilansowym, dnia 8 maja 2012 roku Fundusz
nabyt 100% udziatéw w Spoéice Romford Investments Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie,
stanowiacych 100% udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki.
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Struktura grupy kapitalowej NFI Magna Polonia S.A. na dzien 31 marca 2012 roku

kapitat: 8.673.715 PLN
siedziba: Warszawa

atowa Sp. z o.o.

51,02% udziatow,
kapitat: 1.403.500 PLN
siedziba: Znin

66,00% akcji,
kapitat: 1.816.503 PLN
siedziba: Warszawa

61,23% udziatow,
kapitat: 5.426.716 PLN
siedziba: Zamosc

,26% akcji Elterix S.A.
21,48% akcji Mediatel S.A.
kapitat: 460.000 PLN
siedziba: Warszawa

99,16% akcji,
kapitat: 20.075.000 PLN
siedziba: Warszawa

100,00% udziatow,
kapitat: 100 USD
siedziba: Nowy Jork

100,00% udziatow,
kapitat: 100.000 PLN
siedziba: Warszawa

3. WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZE], W TYM W

WYNIKU POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY
JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWE], INWESTYC]JI DEUGOTERMINOWYCH, PODZIALU,
RESTRUKTURYZAC]I I ZANIECHANIA DZIALALNOSCI

PODZIAL I SPRZEDAZ UDZIALOW SPOLKI INFO-TV-FM

W dniu 28 paZdziernika 2011 roku udziatowcy INFO-TV-FM (NFI Magna Polonia S.A oraz Evotec
Management Limited zawarli warunkowa umowe sprzedazy 100% udziatéw w spétce INFO-TV-
FM ze sp6tka Cyfrowy Polsat S.A.. Warunkiem transakcji byto doprowadzenie do podziatu Spétki
poprzez przeniesienie czeSci majatku INFO-TV-FM na spotke nowo zawigzang INFO-TV-
OPERATOR Sp. z o.0.. Transakcja zostata zrealizowana w dniu 30 stycznia 2012 roku. Spétka
INFO-TV-OPERATOR Sp. z 0.0. powstata w zwigzku z dokonaniem podziatu Spétki INFO - TV -
FM Sp. z o. 0., zgodnie z planem podziatu Spétki INFO - TV - FM Sp. z o. o. ogltoszonym w
Monitorze Sagdowym i Gospodarczym nr 217 z dnia 9 listopada 2011 r., pod poz. 14159. W dniu
20 stycznia 2012 r. Sad Rejonowy Lublin Wschéd z siedziba w Swidniku wydat postanowienie o
wpisie tej Spotki do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego. Z uwagi na to, ze
zgodnie z art. 531 § 1 ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r., Kodeks Spotek Handlowych (Dz. U.
2000, Nr 94, poz. 1037 ze zm.,, dalej jako ,k.s.h.”), z dniem wydzielenia sp6tka nowo zawigzana
wstapita we wszystkie prawa i obowiagzki okre$lone w planie podziatu oraz zwazywszy, ze

6
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dniem wydzielenia jest dzien wpisania sp6tki nowo zawigzanej do rejestru (art. 530 § 2 k.s.h.), z
dniem 20 stycznia 2012 r. Spotka INFO - TV - OPERATOR Sp. z o. o. zostata nastepca prawnym
Spotki INFO-TV-FM Sp. z o. o.. Przenoszony majatek Spotki na INFO-TV-OPERATOR objat
zasadniczo przedsiebiorstwo Spoéiki, natomiast w INFO-TV-FM pozostawione zostaty nieliczne,
wybrane sktadniki majgtkowe, zwigzane z decyzja Prezesa UKE z dnia 26 czerwca 2009 roku
dotyczaca rezerwacji czestotliwo$ci zwigzanych z telewizjg mobilng. Laczna warto$¢ majatku
pozostajacego w sprzedanej Spotce INFO-TV-FM wyniosta 18.584 tys. PLN. Po przeprowadzeniu
podziatu spéiki i transakcji ze Spétka Cyfrowy Polsat S.A., wiascicielem 100% udziatéw INFO-
TV-FM Sp. z o.0. zostat Cyfrowy Polsat S.A. natomiast wiascicielami INFO-TV-OPERATOR Sp. z
0.0. s3 dotychczasowi udziatlowcy INFO-TV-FM (NFI Magna Polonia S.A. 61,23% oraz Evotec
Management Limited 38,77%). Transakcja zostata zrealizowana w dniu 30 stycznia 2012 roku a
jej warto$¢ wyniosta blisko 29 mln PLN z czego Fundusz otrzymat blisko 17,78 mln PLN.

4. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIE]
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW

ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW
PROGNOZOWANYCH

Prognozy wynikéw nie byty publikowane.

5. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO

PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIE] 5% OGOLNE] LICZBY GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU FUNDUSZU NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO ORAZ

WSKAZANIE ZMIAN W_STRUKTURZE WEASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI W
OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU

Wedtug posiadanych informacji otrzymanych przez Fundusz akcjonariuszami posiadajacymi
powyzej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Funduszu sa nastepujace podmioty (dane na
dzienl 15 maja 2012 roku)

Nazwa Akcjonariusza Liczba akcji  Udziat w kapitale Liczba Udziat w ogédlnej
zaktadowym gtosow liczbie gtosow
Rasting Limited 45538 434 52,50% 45538 434 52,50%
Evotec Management Limited 7 466 667 8,60% 7 466 667 8,60%
Zbigniew Kazimierczak 4416 667 5,09% 4416 667 5,09%

W okresie od dnia 20 marca 2012 roku, to jest od dnia opublikowania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, do dnia 15 maja 2012 roku nie nastgpity zmiany
w strukturze wlasno$ci znacznych pakietéw akcji.



Grupa Kapitatlowa NFI Magna Polonia S.A.

Kwartalne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej Emitenta
Za okres 3 miesiecy zakonczonych dnia 31 marca 2012 roku

6. INFORMACJA O ZMIANACH W STANIE POSIADANIA AKCJI FUNDUSZU LUB UPRAWNIEN
DO NICH (OPCJI) PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE I NADZORUJACE FUNDUSZ

Zgodnie z posiadanymi przez Fundusz informacjami w okresie od dnia publikacji rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego do dnia 15 maja 2012 roku, zaden z cztonkow
Zarzadu oraz Rady Nadzorczej nie dokonywat transakcji akcjami NFI Magna Polonia S.A.

W dniu 7 lutego 2012 roku Spétka podjeta uchwate o emisji 3.500.000 (trzy miliony pieéset
tysiecy) warrantéw subskrypcyjnych imiennych serii A o numerach od 0.000.001 do 3.500.000.
Jedynym uprawnionym do warrantéw serii A jest Pan Jarostaw Mikos - Prezes Zarzadu Spétki.
Kazdy warrant subskrypcyjny serii A uprawnia do objecia jednej akcji na okaziciela nowej emisji
Spotki o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) za jedna akcje w ramach kapitatu
docelowego okreslonego w § 9.3 i nastepnych Statutu Funduszu. Termin wykonania praw do
objecia akcji nowej emisji wynikajacy z warrantéow subskrypcyjnych serii A uptywa w dniu 18
pazdziernika 2014 r. Wszystkie akcje nowej emisji wydawane w wykonaniu praw z warrantow
subskrypcyjnych serii A zostang objete za wktad pieniezny. Cena emisyjna akcji nowej emisji
wydawanych w wykonaniu praw z warrantéw subskrypcyjnych serii A wynosi¢ bedzie 0,30 zt
(trzydziesci groszy) za jedna akcje.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania liczba akcji bedacych w posiadaniu oséb
zarzadzajacych Funduszem wynosita 0 sztuk.

7. INFORMACJA O POSTEPOWANIACH TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM
WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRAC]I
DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN LUB WIERZYTELNOSCI FUNDUSZU I JEDNOSTEK OD
NIEGO ZALEZNYCH

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A. nie byt strong postepowan toczacych sie
przed sadem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej. Spo6tki z Grupy Kapitatowej NFI, poza informacjg dotyczacg spotek z Grupy Mediatel
S.A. nie byly stronami postepowan sgdowych, przed organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j.

GRUPA MEDIATEL

Postepowania toczace sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publiczne;j

Pozew wniesiony przez Mediatel przeciwko EGT EUROTELEKOM

4 lutego 2009 roku Mediatel ztozyt w Sadzie Okregowym w Warszawie powddztwo przeciwko
EGT EUROTELEKOM o pozbawienie wykonalno$ci tytutu wykonawczego - nakazu zaplaty z
dnia 27 sierpnia 2008 r. wydanego przez Sad Okregowy w Gdansku, Wydziat IX Gospodarczy w
sprawie o sygn. IX GNc 315/08 (powddztwo przeciwegzekucyjne).
W dniu 25 czerwca 2009 roku Mediatel zastapit powddztwo o pozbawienie wykonalnosci tytutu
wykonawczego pozwem przeciwko EGT EUROTELEKOM o zaptate kwoty: 637.707,86 PLN z
tytutu bezpodstawnego wzbogacenia oraz poniesionej przez Mediatel szkody w zwiazku z
8
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przeprowadzong bezpodstawnie egzekucja przeciwko Mediatel przez Komornika przy sadzie
Rejonowym dla m.st. Warszawy w sprawie o sygn. akt. KM 150/09, ktéra zostata
przeprowadzona na podstawie nakazu zaptaty z dnia 27 sierpnia 2008 r. wydanego przez Sad
Okregowy w Gdansku, Wydzial IX Gospodarczy. Zdaniem Mediatel egzekucja zostata
przeprowadzona bezpodstawnie w zwigzku z faktem wygas$niecia nalezno$ci zasadzonej w
nakazie zaptaty wydanym przez Sad w Gdansku. Do wygasniecia naleznosci doszto w wyniku
dokonania przez Mediatel potracenia naleznosci Mediatel wobec EGT EUROTELEKOM z
naleznosciami EGT EUROTELEKOM wobec Mediatel w postepowaniu prowadzonym przed
Sadem Okregowym w Warszawie o sygn. XX GNc 17/09. W dniu 13 czerwca 2011roku Sad
Okregowy w Warszawie Wydzial XVI Gospodarczy, wydat wyrok w ktéorym umorzyt
postepowanie w zakresie pozbawienia tytutu wykonawczego wykonalno$ci, zasadzit od
Eurotelekom na rzecz Mediatel, kwote 404 633,78 PLN z ustawowymi odsetkami od dnia 12
pazdziernika 2010 roku do dnia zaptaty, w pozostalym zakresie powo6dztwo oddalit, oraz
zasadzit na rzecz Mediatel kwote 22.336,26 PLN tytulem zwrotéw Kkosztéw zastepstwa
procesowego. Wyrok jest nieprawomocny, w dniu 2 wrze$nia 2011 roku EGT EUROTELEKOM
ztozyta apelacje od wyroku. Sprawa oczekuje na wyznaczenie terminu rozprawy. Zarzad jest
przekonany co do zasadno$ci wniesionego pozwu.

Pozew wniesiony przez Mediatel przeciwko EUROPOLIS Bitwy Warszawskiej Sp. z o.o.
(,Europolis”)

W dniu 10 listopada 2010 roku zostat wniesiony pozew przeciwko Europolis o nieistnienie
stosunku najmu pomiedzy Mediatel a Europolis od dnia 27 lipca 2010 r. w zwigzku ze zloZonym
przez Mediatel wypowiedzeniem umowy najmu z dnia 30 kwietnia 2010 r. Warto$¢ przedmiotu
sporu wynosi 1.544.630,88 PLN i jest obliczona na podstawie art.23 Kodeksu Postepowania
Cywilnego jako roczny czynsz najmu. Sad potaczyt przedmiotowg sprawe do wspdlnego
rozpoznania ze sprawg z powddztwa Europolis Bitwy Warszawskiej sp. z o0.0. przeciwko
Mediatel wniesionego dnia 17 listopada 2010 roku o zaptate kwoty 332.799,00 PLN tytutem
czynszu najmu, ktora toczyta sie dotychczas pod sygnaturag XX GC 53/11.

W dniu 26 stycznia 2012 sad ogtosit wyrok w obu sprawach, w ktérym oddalit powddztwo
Mediatel i zasadzit od Mediatel na rzecz Europolis Bitwy Warszawskiej Sp. z o.0. kwote
328.280,42 PLN powiekszong o odsetki, a takze kwote 7.217 PLN tytutem zwrotu kosztow
zastepstwa procesowego i kwote 23.744 PLN tytutem kosztéw procesu oraz kwote 7.200 PLN
tytutem zwrotu kosztow zastepstwa procesowego. Wyrok uprawomocnit sie w dniu 27 kwietnia
2012r.

Pozew o zaptate wniesiony przez Mediatel przeciwko Mediatel 4B Sp. z 0.0.(obecnie UPC Polska
Sp.z 0.0.)

W dniu 5 kwietnia 2011 roku Mediatel ztozyt do sadu pozew o zaptate kwoty 478.657 ztotych.
Stronami przedmiotowego postepowania sg Mediatel (powdd) oraz spétka pod firmga: UPC
Polska Sp. z 0.0. (jako nastepca prawny Aster Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie bedgcej nastepca
prawnym sp6tki Mediatel 4B Sp. z 0.0.) (pozwany). W pozwie ztozonym przeciwko spétce UPC
Polska Sp. z 0.0. Mediatel dochodzi zaptaty kwoty gtéwnej 478.656,53 ztotych powiekszonej o
nalezne odsetki, ktéra to kwota wynika z faktur sprzedazy ustug telekomunikacyjnych
Swiadczonych przez Mediatel na podstawie umowy o $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych z
dnia 2 lipca 2010 r. zawartej pomiedzy Mediatel a Mediatel 4B Sp. z 0.0. W dniu 7 czerwca 2011

roku Sad wydal nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym na kwote dochodzong przez
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powoda. Pozwany wnidst sprzeciw od nakazu zaptaty. Sprawa oczekuje na wyznaczenie terminu
pierwszej rozprawy. Zarzad jest przekonany co do zasadnos$ci wniesionego pozwu.

Postepowanie przed Sadem Arbitrazowym przeciwko Mediatel i Elterix

W dniu 10 czerwca 2011 roku, sp6tka Aster Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie (ktérego nastepcg
prawnym od 2 stycznia 2012 r. jest UPC Polska Sp. z 0.0.) wszczeta dwa odrebne postepowania
przeciwko Mediatel i Elterix solidarnie: (1) do kwoty 133.825,93 PLN z tytutu odszkodowania z
tytutu utraconych korzysci od przychodéw z szeSciu niescesjonowanych Kklientéw
bussinesowych za okres od 3 lipca 2010 roku do 31 marca 2011 roku oraz (2) do kwoty
338.662,32 PLN z tytutu ztamania zakazu konkurencji wobec 39 podmiotéw.

W obu sprawach w dniu 8 marca 2012 r. Sad Arbitrazowy przy Krajowej Izbie Gospodarczej w
Warszawie wydat wyroki. W wyroku Sadu Arbitrazowego w sprawie o zaptate kwoty
338.662,32 zt z tytutu ztamania zakazu konkurencji wobec 39 podmiotéw, sad orzekt o
oddaleniu powédztwa Aster Sp. z 0.0. (obecnie UPC Polska Sp. z 0.0.) w catosci oraz o zasgdzeniu
od UPC Polska Sp. z 0.0. na rzecz Mediatel kwoty 11.259,50 zt tytulem zwrotu kosztow
zastepstwa procesowego.

W wyroku Sadu Arbitrazowego w sprawie o zaplate kwoty 133.82593 zt z tytulu
odszkodowania z tytutu utraconych korzysci od przychodéw z sze$ciu niescesjonowanych
klientéw bussinesowych za okres od 3 lipca 2010 roku do 31 marca 2011 roku, sad zasadzit na
rzecz UPC Polska Sp. z 0.0. od Mediatel oraz Elterix SA, jako dtuznikéw solidarnych, kwote
122.429,60 zt z ustawowymi odsetkami od dnia 24 kwietnia 2011 r. do dnia zaptaty, w
pozostatej czesci powddztwo oddalajac, a takze zasadzit na rzecz UPC Polska Sp. z o.0. kwote
11.006,10 zt tytutem zwrotu optaty arbitrazowej oraz optaty rejestracyjnej oraz kwote 4.603,05
zt tytutem zwrotu kosztéw zastepstwa procesowego. Wyzej opisane wyroki Sadu Arbitrazowego
z dnia 8 marca 2012 r. sg ostateczne.

Postepowanie przed KNF z wniosku Mediatel S.A. o ponowne rozpatrzenie sprawy

W dniu 6 wrzesnia 2011 r. Komisja Nadzoru Finansowego (KNF) wydata decyzje w przedmiocie
natlozenia kary pienieznej w wysokosci 30.000 zlotych na spétke Mediatel SA wobec
stwierdzenia, ze Spotka nienalezycie wykonata obowigzek okre§lony w art. 56 ust. 1 pkt 1
ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spotkach publicznych, w zwigzku z
przekazaniem do publicznej wiadomoSci informacji poufnej dotyczacej podpisania przez Spoétke
ze spotkg MNI SA w dniu 17 stycznia 2011r. listu intencyjnego, dotyczgcego uzgodnienia
warunkow przysztej wspotpracy w zakresie przeprowadzenia projektu konsolidacji lub
sprzedazy wybranych aktywdéw, bez wskazania, iz list intencyjny zostat zawarty z zastrzezeniem
terminu rozwigzujacego.

W dniu 4 pazdziernika 2011 Spotka ztozyta wniosek do KNF o ponowne rozpatrzenie sprawy
objetej ww. decyzja KNF z dnia 6.09.2011r. W dniu 7 lutego 2012 r. KNF wydata decyzje
utrzymujgcg w mocy decyzje z dnia 6.09.2011r.

W dniu 22 lutego 2012 r. Spétka ztozyta skarge do Wojewodzkiego Sgdu Administracyjnego na
decyzje KNF z dnia 7 lutego 2012 r. wraz z wnioskiem o wstrzymanie wykonania decyzji KNF z
dnia 7 lutego 2012 r.

Pozew o zaptate wniesiony przez Elterix SA przeciwko GRUPA Onet.pl S.A.
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W dniu 31 marca 2011 r. spo6tka Elterix SA wniosta do Sadu pozew o zaptate przeciwko Grupa
ONET.pl SA z tytutu faktur sprzedazy wystawionych sp6tce Grupa ONET.pl na podstawie umowy
o wspotpracy z dnia 4 lipca 2006 r. zawartej z Grupa ONET.pl SA. Warto$¢ przedmiotu sporu
wynosi 50.000,00 PLN. W dniu 8 kwietnia 2011r. Sad wydat przeciwko Grupa ONET.pl SA nakaz
zaptaty kwoty 50.000,00 PLN wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 31 grudnia 2010r. do dnia
zaptaty oraz kwoty 3.042,00 PLN tytulem kosztéw procesu. W dniu 9 maja 2011r. Grupa
ONET.pl SA wniosta sprzeciw od ww. nakazu zaptaty. Sad przekazal sprawe do rozpoznania w
zwyklym postepowaniu procesowym. Spétka oczekuje na kolejny termin rozprawy.
Jednocze$nie w dniu 28 grudnia 2011 r. spotka Elterix SA ztozylta w sadzie wniosek o
zawezwanie Grupy ONET.pl SA do préby ugodowej w sprawie o zaplate pozostatej kwoty z
tytutu faktur sprzedazy wystawionych spoétce Grupa ONET.pl na podstawie umowy o
wspoétpracy z dnia 4 lipca 2006 r., tj. co do kwoty 1.164.649,00 PLN wraz z odsetkami
ustawowymi od dnia 31 grudnia 2010r. do dnia zaptaty. W zwigzku z ww. wnioskiem sad
wyznaczyt termin posiedzenia pojednawczego na dzien 17 kwietnia 2012 r. W przypadku
nieosiagniecia porozumienia z Grupa ONET.pl w toku tego postepowania, spotka Elterix SA
zamierza dochodzi¢ zaptaty kwoty 1.164.649,00 PLN poprzez ztozenie do sadu pozwu o zaptate
p-o Grupa ONET.pl.

Pozew o zaptate ztoZzony przez Mediatel przeciwko Cesia Mobile Marketing, Inc.

W dniu 21 marca 2012 r. Mediatel SA ztozyl pozew do sadu w sprawie o zaptate przeciwko
sp6tce pod firma: Dynamic Analojix, Inc, z siedzibg w Nowym Jorku, dziatajaca obecnie pod
firma Cesia Mobile Marketing, Inc. (pozwany).Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 1.258.008,58
USD (stownie: jeden milion dwiescie pie¢dziesigt osiem tysiecy osiem dolaréw amerykanskich i
58/100 centéw).W pozwie ztozonym przeciwko spotce Cesia Mobile Marketing, Inc. Mediatel
dochodzi zaptaty kwoty gtéwnej 1.258.008,58 USD powiekszonej o nalezne odsetki od dnia 16
lipca 2010 r. ktora to kwota wynika z faktur sprzedazy ustug telekomunikacyjnych
$Swiadczonych przez Mediatel na podstawie umowy o $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych z
dnia 26 wrzesnia 2007 r. zawartej pomiedzy Mediatel a Dynamic Analojix, Inc. Zarzad jest
przekonany co do zasadno$ci wniesionego pozwu.

Pozew o zaptate ztozony przez Elterix przeciwko Liberty Telecom.

W dniu 21 marca 2012 r. przez spoétka Elterix ztozyta pozew do sadu w sprawie o zaptate
przeciwko spétkom: (1) Liberty Telecom, Inc, z siedzibg w Nowym Jorku, (2) Liberty Telecom
Solutions International, LLC z siedzibg w Nowym Jorku oraz (3) Liberty Telecom Solutions, LLC
z siedzibg w Nowym Jorku. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 1.229.209,00 USD (stownie:
jeden milion dwiescie dwadzie$cia dziewie¢ tysiecy dwiescie dziewie¢ dolaréw amerykanskich).
W pozwie ztozonym przeciwko ww. spoétkom, Elterix dochodzi zaptaty kwoty gléwnej
1.229.209,00 USD powiekszonej o nalezne odsetki od dnia 16 lipca 2010 r., ktéra to kwota
wynika z faktur sprzedazy ustug telekomunikacyjnych $wiadczonych przez Elterix na podstawie
umowy o $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych z dnia 2 wrzes$nia 2008 r. zawartej pomiedzy
Elterix a Liberty Telecom, Inc. Zarzad Elterix SA jest przekonany co do zasadno$ci wniesionego
pozwu.

Dnia 25 kwietnia 2012 roku Spoétka ztozyta pozew sadowy w postepowaniu upominawczym
przeciwko Polskiej Telefonii Regionalnej Sp. z o0.0. o zaptate kwoty 61 690,71 PLN z tytutu

wykonanych ustug telekomunikacyjnych oraz kwoty 9 142,56 PLN z tytuly skapitalizowanych
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odsetek na dzien 20 kwietnia 2012 roku od niezaptaconej kwoty wskazanej powyzej oraz wraz z
odsetkami ustawowymi od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty.

Dnia 11 maja 2012 roku Spétka ztozyta pozew sadowy w postepowaniu nakazowym przeciwko
Polskiej Telefonii Regionalnej Sp. z 0.0. o zaptate kwoty 125 887,00 PLN wraz z odsetkami
ustawowymi naleznymi od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty, kosztami postepowania i
kosztami zastepstwa procesowego z tytutu zwrotu pozyczki udzielonej na podstawie umowy
zawartej w dniu 5 listopada 2009 roku. Na mocy umowy strona pozwana zobowigzana zostata
do zwrotu kwoty pozyczki w wysokosci 100 000 PLN do dnia 25 grudnia 2011 roku.

8. INFORMACJA O ZAWARCIU TRANSAKC]I Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W dniu 4 stycznia 2012 r. Fundusz zawart umowe pozyczki Mediatel S.A. na kwote 230 tys. zk.
Pozyczka oprocentowana jest 10,5% w skali roku. Pozyczka zostata sptacona w catosci w dniu
12 stycznia 2012 roku.

W dniu 30 marca 2012 r. Fundusz zawart umowe pozyczki INFO-TV-OPERATOR Sp. z 0.0. na
kwote 612 tys. zt. Pozyczka oprocentowana jest 12,0% w skali roku. Termin sptaty pozyczki
przypada na dzien 30.09.2012 roku.

W dniu 2 kwietnia 2012 roku zostata zawarta Umowa potracenia wzajemnych wierzytelnosci
pomiedzy NFI Magna Polonia S.A.. a Mediatel S.A.. W wyniku umowy, wierzytelno$¢ Funduszu w
kwocie nominalnej 2 348 358,49 PLN wynikajgca z tytutu uméw pozyczek:

a) zdnia 23 wrzesnia 2011 r. na kwote nominalng 500 000 PLN, ktdrej termin zwrotu zapadt w
dniu 6 kwietnia 2012 r. i ktéra zostata przez Mediatel sptacona w dniach 21 pazdziernika
2011 r. w kwocie 15 000 PLN i 6 marca 2012 r. w kwocie 100 000 PLN

b) z dnia 28 pazdziernika 2011 r. na kwote nominalng 963 358,49 PLN, ktérej termin zwrotu
zapadt w dniu 6 kwietnia 2012 r.,

c) z dnia 31 pazdziernika 2011 r. na kwote nominalng 1 000 000 PLN, ktérej termin zwrotu
zapadt w dniu 6 kwietnia 2012 r.

zostala rozliczona z wierzytelnoscia Mediatel S.A. wynikajaca z objecia przez NFI Magna Polonia

S.A,, 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii K w kapitale zaktadowym Mediatel S.A.

Pozostata po potraceniu kwote 348 358,49 PLN wraz z odsetkami naleznymi od wyzej

wymienionych pozyczek Mediatel S.A. zaptaci na rzecz NFI Magna Polonia S.A. w terminie do 30

czerwca 2012 roku.

W dniu 30 marca 2012 roku spo6tka INFO TV OPERATOR zawarta z Bankiem Zachodnim WBK
S.A. umowe zlecenia otwarcia akredytywy wtasnej na kwote 1,2 mln USD, ktéra ma by¢
wystawiona dla spétki Harris Corporation. W celu zabezpieczenia kaucji spotka INFO TV
OPERATOR jest zobowigzana do ustanowienia kaucji pienieznej w wysokosci 4 807 500 PLN na
rachunku Banku.

W dniu 30 marca Fundusz zawart umowe ze spétka INFO TV OPERATOR o ustanowienie
zabezpieczenia w postaci kaucji pienieznej za wynagrodzeniem w wysokos$ci 1% wartoSci
udzielonego zabezpieczenia to jest 48 075 PLN.

W zwiazku z powyzszymi umowami dnia 30 marca 2012 roku Fundusz zawart z Bankiem
Zachodnim WBK S.A. umowe ustanowienia kaucji, ktérej przedmiotem jest zabezpieczenie
wierzytelnos$ci Banku wynikajacych z akredytywy otwartej przez Bank na zlecenie spétki INFO
TV OPERATOR na kwote 1,2 min USD. W celu zabezpieczenia wierzytelnosci Banku Fundusz
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ztozyt na rachunku Banku kaucje w wysokosci 4 807 500 PLN. Kaucja jest oprocentowana
wedtug zmiennej stopy procentowej w oparciu o stawke WIBID 3M skorygowang o
wspo6tczynnik 0,9 w skali roku.

W 1 kwartale 2012 roku Fundusz nabytl obligacje serii BA, ktérych emitentem byta spétka
Rasting Limited. Warto$¢ nabytych obligacji wyniosta 4.350 tys PLN Obligacje oprocentowane
sa w wysokosci 24%. Termin zapadalnos$ci przypada na dzien 30 czerwca 2012 roku.

W dniu 14 maja 2012 roku Fundusz udzielit pozyczki INFO-TV-OPERATOR na kwote 25 tys. PLN
pozyczka udzielona do dnia 14 sierpnia 2012 roku. Oprocentowanie wynosi 12% w skali roku.

Szczegotowe zestawienie transakcji z podmiotami powigzanymi znajduje sie w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Funduszu (nota 19).

9. INFORMACJA O UDZIELONYCH PORECZENIACH KREDYTU LUB POZYCZKI LUB
UDZIELENIU GWARANCJI

W zwigzku z umowa z INFO TV OPERATOR opisang w punkcie 8 niniejszego sprawozdania
Fundusz zawart z Bankiem Zachodnim WBK S.A. umowe ustanowienia kaucji, ktorej
przedmiotem jest zabezpieczenie wierzytelnosci Banku wynikajacych z akredytywy otwartej
przez Bank na zlecenie spdétki INFO TV OPERATOR na kwote 1,2 mln USD. W celu
zabezpieczenia wierzytelno$ci Banku Fundusz ztozyt na rachunku Banku kaucje w wysokosci 4
807 500 PLN. Kaucja jest oprocentowana wedtug zmiennej stopy procentowej w oparciu o
stawke WIBID 3M skorygowang o wspétczynnik 0,9 w skali roku.

GRUPA MEDIATEL

Spotka na dzienh 31 marca 2012 roku jest strong / poreczycielem w nastepujgcych umowach
kredytowych: Elterix S.A. jest poreczycielem weksla In Blanco wystawionego przez Mediatel S.A.
Weksel ten jest zabezpieczeniem sptaty naleznos$ci wobec BRE Bank S.A. z tytutu kredytu
zaciggnietego na zakup spétki Velvet Telecom LLC. Elterix S.A. jest poreczycielem kredytu
Elterix S A jest strong Umowy kredytowej nr 02/205/10/Z/VU z dnia 1 lipca 2010 roku
zawartej pomiedzy BRE Bank S A a Mediatel S A, oraz Elterix S A, na podstawie ktérej BRE Bank
S A udzielit kredytobiorcom tacznie kredytu w rachunkach biezacych w tacznej wysokosci nie
przekraczajacej 5 mln PLN.

Weksle ztozone in blanco do dyspozycji MNI Mobile S.A.(,MNI Mobile”)

Weksle moga zostac zrealizowane przez MNI Mobile w razie niewykonania lub nienalezytego
wykonania umowy z dnia 5 lutego 2008 roku zawartej pomiedzy MNI Mobile do kwoty tgcznie
870 tys. PLN wraz z odsetkami. W dniu 30 lipca 2010 roku Spoétka otrzymata od MNI Mobile
zwrot 1 weksla in blanco z deklaracja wekslowa, zmniejszajacy zobowigzania warunkowe
Spétki wobec MNI Mobile o kwote 362 tys. PLN wraz z naleznymi odsetkami.
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Pozostate weksle ztoZone in blanco bedqce poreczeniem nalezytego wykonania uméw

Udzielone gwarancje/poreczenia

Gwarancja/poreczenie Waluta tys. Stan na dzien Stan na.dzier’l
dla 31 marca 2012 31 grudnia 2011
Weksel in blanco MNI Mobile S.A. PLN 508 508
Weksel in blanco Mediatel 4B Sp. z o.0. PLN - 800
Weksel in blanco TK Telecom Sp. z 0.0. PLN - 200
Weksel in blanco LIM JV Sp. z o.0. EUR 26 26
534 1534

10. INFORMACJA DOTYCZACA ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH

W dniu 1 lutego 2011 r. zostat ustanowiony zastaw rejestrowy na akcjach Spo6tki stanowiacych
wtlasno$¢ NFI Magna Polonia na podstawie Umowy zastawu rejestrowego na papierach
wartoSciowych zapisanych na rachunku papieréw warto$ciowych zawartej dnia 24 stycznia
2011 r. pomiedzy NFI Magna Polonia jako zastawcg a Centralnym Domem Maklerskim Pekao SA
jako administratorem zastawu celem zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z obligacji
serii D, ktore zostaly wyemitowane przez NFI Magna Polonia. Poczatkowo zastawem
rejestrowym objetych byto 5.990.000 akcji Spo6tki. W dniu 28 lutego 2011r. 4.490.000 sztuk
akcji Mediatel S.A. zostato zwolnionych przez administratora zastawu z zastawu rejestrowego, a
w rejestrze zastawow pozostato 1.500.000 akcji Spotki.

W dniu 18 stycznia 2012 roku Fundusz zawart z obligatariuszami umowe ustanawiajgca zastaw
finansowy na 4.000.000 sztuk akcji Mediatel S.A. (przedmiot zastawu) celem zabezpieczenia
wierzytelno$ci wynikajgcych z posiadanych przez obligatariuszy 4.000 obligacji serii C
zamiennych na akcje Funduszu serii D, do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokos$ci
4.300.000,00 zt.

W dniu 31 stycznia 2012 r. zostat ustanowiony zastaw rejestrowy na 440.000 sztuk akcji Spotki
stanowiagcych witasno$¢ NFI Magna Polonia na podstawie Umowy zastawu rejestrowego na
papierach wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym zawartej dnia 20
grudnia 2011 r. pomiedzy NFI Magna Polonia jako zastawcg a TK Telekom Sp. z o.0. jako
zastawnikiem w celu zabezpieczenia istniejacych i przysztych wierzytelnosci TK Telekom Sp. z
0.0. wynikajacych z uméw handlowych zawartych pomiedzy TK Telekom Sp. z 0.0. a Mediatel SA.

W dniu 13 marca 2012 roku Fundusz zawart umowe zastawu rejestrowego, ktérej przedmiotem
s3 992 udziaty w spétce pod firma INFO-TV-OPERATOR Sp.zo.o. z siedzibg w Zamo$ciu, bedgce
wtasnoscig Funduszu. Stronami Umowy zastawu sg Spoétka, jako zastawca oraz Administrator
zastawu - spotka pod firmg IDMSA.PL Doradztwo Finansowe Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie.
Umowa zastawu zostata zawarta w celu zabezpieczenia wszelkich wierzytelnos$ci Obligatariuszy
z tytutu emisji 8000 obligacji serii G, o warto$ci nominalnej 1000 PLN za jedng obligacje, o
tacznej wartos$ci nominalnej 8 min PLN, wyemitowanych przez Spétke w dniu 8 marca 2012
roku, do najwyzszej kwoty zabezpieczenia 12 mln PLN. Na dzienh zawarcia Umowy zastawu
warto$¢ Przedmiotu zastawu wynosita 21 539 712,64 PLN.
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Pozostate zobowigzania warunkowe w Grupy Kapitatowej NFI Magna Polonia.

Stan na Stan na
31.03.2012 31.12.2011
(tys. PLN) (tys. PLN)

Poreczenie sptaty weksla 508 508

Zobowiagzania z tytutu pozwéw sadowych 0 472

Razem 508 980
Stan na Stan na

31.03.2012  31.12.2011
(tys. EUR) (tys. EUR)
Gwarancje i poreczenia 26 26

Razem 26 26

11. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO
SYTUAC]I KADROWE], MAJATKOWE], FINANSOWE], WYNIKU FINANSOWEGO, ICH

ZMIAN ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZAC]I
ZOBOWIAZAN EMITENTA

Za istotne nalezy uzna¢ mozliwe zobowigzania Spéiki zaleznej Funduszu wynikajgce z zawartej
w dniu 28 paZdziernika 2011 roku przez INFO-TV-FM Sp. z 0.0. (obecnie INFO-TV-OPERATOR)
umowy serwisowej ze sp6tka Cyfrowy Polsat S.A..

Poza wyzej przedstawiong informacja Zarzadowi Funduszu nie sg znane czynniki, ktére bytyby
istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian,
oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwo$ci realizacji zobowigzan.

12. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W_OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIE] KOLEJNEGO

KWARTALU

W opinii Zarzadu Funduszu kluczowymi czynnikami majacymi wptyw na wyniki Grupy
Kapitatowej w kolejnych okresach sprawozdawczych sa:

e Konsekwentna realizacja procesu budowy grupy kapitalowej oraz uczestnictwo w
projektach inwestycyjnych zgodnych ze strategia NFI Magna Polonia,

e Wsparcie przez Fundusz dla spétek zaleznych umozliwiajgce im stabilny rozwoj,

e Krétkoterminowe inwestycje kapitatowe Funduszu,

e Rozwdj spotki INFO-TV-OPERATOR w kontekscie podpisanej umowy z Cyfrowy Polsat
S.A, i kontynuacja prac zwigzanych z budowa sieci telewizji mobilnej w Polsce roaz
rozwdj sieci nadawczej zwigzanej z emisjg programoéw dla nadawcow radiowych i
telewizyjnych.

e Dziatania rynkowe i realizacja planéw rozwojowych Grupy Kapitatowej Mediatel.
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e Obstuga zobowigzan wynikajacych z wyemitowanych przez Fundusz i spétki zalezne
obligacji.

W zakresie dziatalnosci statutowej Funduszu wptyw na wyniki finansowe, bedzie mie¢ sytuacja
na rynkach finansowych, ksztattujgca koszt pienigdza oraz wartos¢ instrumentéw finansowych,
ktére moga by¢ przedmiotem lokat Funduszu.
Fundusz konsekwentnie realizuje strategie, majaca na celu utworzenie silnej grupy
telekomunikacyjnej, ktéra bedzie posiada¢ istotny udzial wrynku telekomunikacyjnym w
Polsce. Obecnie Fundusz koncentruje swoje dziatania wokdt spoétek portfelowych priorytetem
polityki Funduszu jest rozwdj jego spétek portfelowych, a takze realizacja nowych projektow
inwestycyjnych poszerzajacych Portfel Funduszu o kolejne sp6tki z branzy telekomunikacyjnej
oraz transmisji danych. Wsparcie kapitalowe spotek nalezacych do Grupy ma na celu
optymalizacje ich dzialalno$ci operacyjnej i umozliwienie im rozbudowy niezbednej
infrastruktury, a takze zakupu technologii. Dziatania te majg prowadzi¢ do skokowego wzrostu
ich wartosci ekonomicznej. Strategia NFI Magna Polonia to réwniez mozliwo$¢ dokonywania
inwestycji w inne projekty zwigzane z nowymi technologiami i rozbudowsg infrastruktury w tym
zwigzane z: projektami informatycznymi, IT, Internetem, instalacjami inteligentnymi i
automatyka oraz energetyka. NFI Magna Polonia w tym zakresie preferuje projekty w fazie
rozwoju, generujgce dodatni strumien gotéwki, jednakze w przypadku szczegoélnie atrakcyjnych
projektéw niewykluczone sg inwestycje we wcze$niejszych stadiach rozwoju (start-up). W
przypadku projektéw o duzej skali Fundusz dopuszcza przedsiewziecia typu joint-venture z
innymi partnerami finansowymi. W opinii Zarzagdu NFI Magna Polonia S.A, Fundusz jest
przygotowany do realizacji przyjetej strategii rozwoju. Fundusz jest w stanie pozyskaé
odpowiednie Srodki finansowe niezbedne do realizacji przyjetych zamierzen inwestycyjnych.
Wydatki inwestycyjne moga by¢ finansowane $rodkami pienieznymi pochodzgcymi miedzy
innymi z emisji nowych akcji lub obligacji oraz kredytéw i pozyczek.

13. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN GRUPY KAPITALOWE] NFI MAGNA
POLONIA

W zakonczonym kwartale 2012 roku Fundusz i spétki z Grupy Kapitatowej realizowaty procesy
majgce na celu przyrost ich wartoSci ekonomicznej oraz optymalizacji kosztéw wtasnych
dziatalnos$ci. Budowa wartosci spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej NFI Magna
Polonia S.A. poprzez wykorzystanie ich potencjatu wzrostu ekonomicznego byta i jest obecnie
celem nadrzednym NFI Magna Polonia S.A.. Dziatania Funduszu i jego Spotek zaleznych w 2012
roku ukierunkowane sg przede wszystkim na stabilny rozwéj i budowe ich ekonomicznej
warto$ci, przy jednoczesnym wsparciu kapitalowym i zarzadczym ze strony Funduszu.
Dzialania NFI Magna Polonia, zaréwno jako dostawcy kapitalu niezbednego do realizacji
procesOw inwestycyjnych, jak i w zakresie biezacej dziatalno$ci operacyjnej, majg wykreowaé
wzrost wartoSci spotek zaleznych wchodzacych w sktad GK. Kluczowe dokonania Grupy
Kapitatowej NFI Magna Polonia w pierwszym kwartale 2012 roku to przede wszystkim:
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ZAKONCZENIE PROCESU PODZIALU SPOLKI INFO-TV-FM ORAZ SPRZEDAZ UDZIALOW INFO-
TV-FM SP. Z 0.0.. SPOLCE CYFROWY POLSAT

Niezwykle istotnym z punktu widzenia catej Grupy Kapitatowej byto zrealizowanie transakcji
sprzedazy udzialbw w INFO-TV-FM na rzecz spotki Cyfrowy Polsat S.A, po uprzednim
dokonaniu podziatu spétki INFO-TV-FM. W pazdzierniku 2011 roku udziatowcy INFO-TV-FM
(NFI Magna Polonia S.A oraz Evotec Management Limited) zawarli warunkowg umowe
sprzedazy 100% udziatow w spéice INFO-TV-FM ze spotka Cyfrowy Polsat S.A.. Warunkiem
transakcji byto doprowadzenie do podziatu Spétki poprzez przeniesienie czesci majatku INFO-
TV-FM na spdétke nowo zawigzang (INFO-TV-OPERATOR), ktory to warunek zostat spetniony w
styczniu 2012 roku. Transakcja sprzedazy udziatéw zostata zrealizowana w dniu 30 stycznia
2012 roku a jej warto$¢ wyniosta blisko 29 mln PLN z czego Fundusz otrzymat blisko 17,78 mln
PLN.

REALIZACJA UMOWY SERWISOWE] PRZEZ INFO-TV-OPERATOR Z CYFROWY POLSAT S.A

Z punktu widzenia catej Grupy Kapitatowej kolejnym czynnikiem mogacym znaczgco wptynaé
na jej warto$¢ ekonomiczna w przysztosci jest umowa serwisowa podpisana przez INFO-TV-FM
z Cyfrowy Polsat, ktéra realizowana jest po dokonanym podziale sp6tki przez spotke zalezng
Funduszu - INFO-TV-OPERATOR. W pazdzierniku 2011, w dniu zawarcia warunkowej umowy
sprzedazy INFO-TV-FM, spétka zalezna Funduszu zawarta umowe o swiadczenie ustugi emisji
cyfrowego sygnatu telewizyjnego MUX4 (umowe serwisowq) z Cyfrowy Polsat S.A. (prawa i
obowigzki wynikajgce z zawartej umowy po wydzieleniu zostaty przeniesione na sp6tke INFO-
TV-OPERATOR). Umowa z Cyfrowym Polsatem zaktada pokrycie sygnatem czwartego
multipleksu (MUX4) 31 miast czyli 33% populacji w Polsce. INFO-TV-OPERATOR na przetomie
2011 i 2012 roku rozpoczat realizacje projektu polegajacego na uruchomieniu 80 stacji
nadawczych poprzez zakup niezbednych $srodkéw trwatych dedykowanych do realizacji ustugi
objetej umowa serwisowa. Wynagrodzenie z tytutu realizacji Umowy Serwisowej wyniesie w
stosunku rocznym 14,28 mln PLN. Umowa Serwisowa zostala zawarta na okres 10 lat tj. do dnia
30 kwietnia 2022 roku. INFO-TV-OPERATOR finalizuje obecnie proces budowy sieci nadawczej,
a uruchomienie catej sieci planowane jest w 2 kwartale 2012 roku. Pierwsze przychody z tytutu
$wiadczonej ustugi Spétka planuje uzyskac na przetomie maja i czerwca 2012 roku.
Rozpoczynajac realizacje kontraktu z Cyfrowy Polsat S.A., INFO-TV-FM prowadzi dynamiczny
proces inwestycyjny, w ktérym aktywnie uczestniczy NFI Magna Polonia. W opinii Zarzadu NFI
Magna Polonia, skuteczna realizacja przedmiotowego projektu jest istotnym krokiem
umozliwiajgcym dynamiczny rozwdj catej GK NFI Magna Polonia.

UMOWA OPCJI KUPNA UDZIALOW (OPCJA CALL)

W dniu 3 lutego 2012 r. Fundusz zawart ze sp6tka Evotec Management Limited z siedzibg w
Larnace (Evotec) umowe opcji kupna udziatéw INFO-TV-OPERATOR Sp. z 0.0. (Umowa Opcji).
Zawarcie Umowy Opcji nastgpito w wykonaniu zobowigzania wynikajacego z zawartej w dniu
18 listopada 2011r. miedzy NFI MAGNA POLONIA a Evotec umowy wspo6lnikow, regulujace;j
zasady wspotpracy stron w zwigzku z ich uczestnictwem w INFO-TV-OPERATOR Sp. z 0.0.. W
drodze Umowy Opcji strony postanowily, iz Fundusz jest uprawniony do nabycia od Evotec
wszystkich przystugujgcych Evotec udziatéw w kapitale zaktadowym INFO-TV-OPERTATOR Sp.
z 0.0 z siedzibg w Zamosciu (Spotka), tj. 1 537 udziatéw o warto$ci nominalnej 2 000 zt (dwa

tysigce ztotych) kazdy, tj. o tacznej warto$ci nominalnej 3 074 000 zt (trzy miliony
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siedemdziesigt cztery tysigce ztotych), reprezentujacych 38,77% udzialéw w Kkapitale
zaktadowym Spoiki. Jednoczes$nie Evotec nieodwotanie i bezwarunkowo przyznat Funduszowi
prawo do Zadania od Evotec sprzedazy wszystkich przystugujacych mu w kapitale zaktadowym
Spétki 1 537 udziatéw i zobowigzat sie sprzeda¢ Funduszowi przystugujace Evotec udziaty w
Spétce w przypadku zazadania takiej sprzedazy przez Fundusz. W celu umozliwienia
Funduszowi realizacji powyzszego uprawnienia, Evotec przy zawarciu Umowy Opcji ztozyt
Funduszowi, w odrebnym dokumencie, nieodwotalna oferte sprzedazy wszystkich 1 537
udziatow w kapitale zaktadowym Spétki, o wartosci nominalnej 2 000 zt (dwa tysigce ztotych)
kazdy, tj. o facznej wartosci nominalnej 3 074 000 z (trzy miliony siedemdziesiat cztery tysiace
ztotych) za cene wynoszgca 29 000 000 zt (dwadziescia dziewie¢ milionéw ztotych), ptatng w
terminie 7 dni od dnia doreczenia Evotec oSwiadczenia Funduszu o przyjeciu powyzszej oferty.
Fundusz jest uprawniony do przyjecia powyzszej oferty i ztozenia o$wiadczenia o jej przyjeciu
w terminie do dnia 11 maja 2012r. Tre$¢ Umowy Opcji przewiduje w szczeg6lnoSci w
przypadku naruszenia przez Evotec udzielonych umownie gwarancji zobowigzanie Evotec do
zaplaty na rzecz Funduszu kary umownej w wysokosci 20 000 000 zt (dwudziestu milionow
ztotych). Platno$¢ kary umownej zabezpieczona zostata ztozonym przez Evotec oswiadczeniem
o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji wprost z aktu notarialnego. W tresci Umowy Opcji
strony wprost ograniczyly mozliwo$¢ dochodzenia odszkodowania ponad zastrzezona kare
umowng, przyjmujac, iz ograniczenie to dotyczy wszystkich kar zastrzezonych zaréwno w
Umowie Opcji jak i umowie wspolnikdw z dnia 18 listopada 2011r. Umowa Opcji stanowi
umowe znaczacg ze wzgledu na warto$¢ przedmiotu tej umowy przekraczajgcg 10% kapitatow
wtasnych NFI Magna Polonia S.A..

W dniu 11 maja 2012 roku Fundusz zawart ze spétka Evotec Management Limited z siedzibg w
Larnace (Evotec) porozumienie , w drodze ktérego rozwigzat zawarta z Evotec umowe opcji
kupna udziatéw INFO-TV-OPERATOR Sp. z 0.0. . W toku prowadzonych miedzy Funduszem a
Evotec negocjacji, postanowiono przedtuzy¢ termin na wykonanie prawa opcji z jednoczesnym
zastapieniem osoby Emitenta przez spétke celowg Emitenta tj. Romford Investments Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie. W tre$ci Porozumienia, Evotec cofnat ztozona Funduszowi Oferte
jednocze$nie zobowigzujac sie do zawarcia z Romford Investments Sp. z 0.0. umowy, o tresci
tozsamej z Umowa Opcji oraz do ztozenia Romford Investments Sp. z o.0. oferty, o tresci
odpowiadajgcej Ofercie, uprawniajagcej Romford Investments Sp. z 0.0. do jej przyjecia w
terminie do dnia 25 maja 2012r.. Zawarcie Porozumienia, a w konsekwencji rozwiagzanie
Umowy Opcji zawartej miedzy Funduszem a Evotec motywowane bylto optymalizacja
finansowania transakcji nabycia 1 537 udziatéw w kapitale zaktadowym Spétki przez Fundusz i
nie rodzi dla Funduszu Zadnych skutkéw finansowych.

Jednocze$nie w dniu 11 maja 2012 r. jednoosobowa spotka zalezna NFI Magna Polonia pod
firmg Romford Investments Spétka z o.0. z siedzibg w Warszawie (Romford) zawarta ze sp6tka
Evotec umowe opcji kupna udziatéw INFO-TV-OPERATOR Sp. z o0.0. (Umowa Opcji). W drodze
Umowy Opcji strony postanowity, iZ Romford jest uprawniony do nabycia od Evotec wszystkich
przystugujacych Evotec udziatéw w kapitale zaktadowym INFO-TV-OPERTATOR Sp. z o.0. z
siedzibg w Zamosciu (Spétka), tj. 1 537 udziatéw o warto$ci nominalnej 2 000 zt (dwa tysiace
ztotych) kazdy, tj. o tgcznej wartosci nominalnej 3 074 000 zt (trzy miliony siedemdziesiagt
cztery tysigce ztotych), reprezentujacych 38,77% udzialéw w kapitale zakladowym Spotki.
Jednoczes$nie Evotec nieodwotanie i bezwarunkowo przyznat Romford prawo do Zadania od
Evotec sprzedazy wszystkich przystugujacych mu w kapitale zaktadowym Spo6tki 1 537
udziatow i zobowigzal sie sprzeda¢ Romford przystugujace Evotec udziaty w Spdice w

przypadku zazadania takiej sprzedazy przez Romford. W celu umozliwienia Romford realizacji
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powyzszego uprawnienia, Evotec przy zawarciu Umowy Opcji ztozyt Romford, w odrebnym
dokumencie, nieodwotalng oferte sprzedazy wszystkich 1 537 udziatéw w kapitale zaktadowym
Spéiki, o wartosci nominalnej 2 000 zt (dwa tysiace ztotych) kazdy, tj. o tacznej wartosci
nominalnej 3 074 000 zt (trzy miliony siedemdziesiat cztery tysigce ztotych) za cene wynoszaca
29 000 000 zt (dwadziescia dziewie¢ milionéw ztotych), ptatng w terminie 5 dni roboczych od
dnia doreczenia Evotec o$wiadczenia Romford o przyjeciu powyzszej oferty. Romford jest
uprawniony do przyjecia powyzszej oferty i ztozenia oSwiadczenia o jej przyjeciu w terminie do
dnia 25 maja 2012r.

14. WAZNIEJSZE ZDARZENIA MAJACE ISTOTNY WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE GRUPY

KAPITALOWE] W 1 KWARTALE 2012 ROKU ORAZ OPIS CZYNNIKOW I ZDARZEN, W
SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA

OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

Wybrane dane finansowe tys. PLN tys. PLN tys. EURO tys. EURO
01.01.2012- 01.01.2011- 01.01.2012- 01.01.2011-
31.03.2012 31.03.2011 31.03.2012 31.03.2011
L. Przychody ze sprzedazy 18396 17 500 4 406 4403
II. Zysk/Strata* z dziatalnoSci operacyjne;j -243 -1154 -58 -290
I1I. Zysk/Strata* brutto 4568 -1787 1094 -450
IV. Zysk/Strata* netto ogétem 4279 -2188 1025 -551
IV. Zysk/Strata* netto dla akcjonariuszy 4133 -1802 990 -453
V- Przepiywy pienigzne netto 1538 745 368 187
z dziatalnoSci operacyjnej
V1. Przeptywy pienigzne netto 12314 -20 325 -2949 5114
z dziatalnoSci inwestycyjnej
VIL Przeplywy pienigzne netto 12 601 21062 3018 5300
z dziatalnosci finansowej
VIII. Przeptywy pienieZzne netto, razem -1251 -8 -300 -2
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2012 31.12.2011
IX. Aktywa razem 104 876 106 331 25201 24074
X. Zobowigzania razem 77 738 76 700 18 680 17 366
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 10923 10116 2 625 2290
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 66 815 66 584 16 055 15075
XIII. Kapitat wiasny 27138 29 631 6521 6709
XIV. Kapital wiasny przypadajacy na 21375 16 778 5136 3799
akcjonariuszy Spétki
XV. Kapitat akcyjny 8 674 8674 2084 1964
XVLI. Liczba akgji (w sztukach) 86 737 149 86 737 149 86 737 149 86 737 149
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XVII. Zysk/Strata* na jedng akcje zwyktg (w )

PLN/ EURO)** 0,05 0,02 0,01 0,00
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje zwykta

(w PLN/EUROQ)*** 0,25 0,19 0,06 0,04

**Zysk/Strata* podstawowa na jedna akcje obliczona zostata jako iloraz straty netto przypadajacej na akcjonariuszy
Spoiki przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji wystepujacych w ciagu roku obrotowego. Srednia wazona
liczba akcji w roku 2011 wynosita 86 737 149, oraz w 2011 roku 86 737 149.

*** Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje zostata obliczona jako iloraz kapitatu wtasnego przypadajgcego na akcjonariuszy
Spotki przez liczbe akcji.

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute EURO w nastepujacy

sposob:

— pozycje dotyczace Sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz Sprawozdania z przepltywéw pienieznych
przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ogtaszanych przez NBP
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca; kurs ten wynidst za [ kwartat 2012 - 4,1750 PLN; za I kwartat
2011 - 3,9742 PLN.

— pozycje bilansowe przeliczono wedlug sSredniego kursu oglaszanego przez NBP obowigzujacego na dzien
bilansowy; kurs ten wynidst na dzien 31 marca 2012 roku 4,1616 PLN; na dzieni 31 grudnia 2011 roku - 4,4168
PLN.

Na wysokos¢ prezentowanych wynikéw NFI Magna Polonia w 1 kwartale 2012 roku najwiekszy
wplyw miata zrealizowana transakcja sprzedazy udziatéw spoétki INFO-TV-FM, oraz obstuga
zobowigzan wynikajacych z wyemitowanych przez Fundusz obligacji. Do kluczowych zdarzen
majgcych wptyw na poziom wynikéw osiagnietych w zakonczonym 1 kwartale 2012 roku,
nalezy zaliczy¢ rozliczenie transakcji z Cyfrowy Polsat S.A. oraz koszty obstugi obligacji Serii C i
D. Nalezy jednocze$nie zaznaczy¢, iz Fundusz dokonat czesciowego wykupu obligacji serii C na
kwote 10.752 tys. PLN oraz regulowat zobowigzania odsetkowe w pierwszym kwartale 2012
roku od emisji obligacji serii Ci D.

Przychody ze sprzedazy GK Mediatel stanowity warto$ciowo blisko 84 % skonsolidowanych
przychodéw Grupy Kapitalowej NFI Magna Polonia. W pierwszym kwartale 2012 roku Grupa
Mediatel uzyskata przychody na poziomie 15.306 tys. PLN i w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku 2011 przychody wzrosty o blisko 600 tys. PLN. W zakonczonym 1 kwartale 2012
roku zysk z dziatalnosci operacyjnej Grupy Mediatel wyniost 1 069 tys. PLN w stosunku do
straty na poziomie 756 tys. PLN w analogicznym okresie roku 2011. Przychody ze sprzedazy
Grupy Mediatel to w gtdwnej mierze sprzedaz ustug telekomunikacyjnych hurtowych, nastepnie
ustug glosowych potaczen telekomunikacyjnych, ustug komutowanego i statego dostepu do
Internetu oraz ustug informatycznych zwigzanych z obstuga sieci Internet. Grupa Kapitatowa
Mediatel zakonczyta pierwszy kwartat 2012 roku ze skonsolidowanym zyskiem netto na
poziomie 487 tys. PLN. Grupa Mediatel w ramach realizowanego nowego planu dziatania
intensyfikuje dziatania zwigzane z penetracja rynku, ktére pozwalaja na najlepsze
wykorzystanie posiadanych przez Grupe zasobdw, dajac jednoczesSnie mozliwo$¢ zajecia
segmentow rynkéw o wiekszym potencjale wzrostu i relatywnie wysokich marzach. Obecnie
gltowny nacisk GK Mediatel potozony jest na stabilny rozwdéj w kierunku zaspokojenia coraz
wiekszego zapotrzebowania na ustugi telekomunikacyjne generowane przez nadawcéw
odbiorcéw i cyfrowych mediéw. Grupa realizuje proces zwigzany z rozbudowa i modernizacja
centrum kolokacyjnego w celu wykorzystania jego potencjatu do kreowania palety ustug spotek
wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowe;.

Spotka INFO-TV-OPERATOR uzyskata w zakonczonym 1 kwartale 2012 roku przychody ze
sprzedazy na poziomie 3.137 tys. PLN i w stosunku do 1 kwartatu roku 2011 przychody te
wzrosty o 9,76 %. Osiagniety poziom przychodéw ze sprzedazy stanowit 17%
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skonsolidowanych przychodéw Grupy Kapitatowej NFI Magna Polonia, jednocze$nie spotka ta
wykazata zysk netto na poziomie 300 tys. PLN, w stosunku do 104 tys. PLN w analogicznym
okresie roku poprzedniego. Wyniki uzyskane po 1 kwartale 2012 to przede wszystkim efekt
realizowanego przez spétke procesu budowy sieci telewizji mobilnej zwigzanej z zawarta
umowa z Cyfrowy Polsat. Przedmiotem Umowy Serwisowej jest $wiadczenie przez Spétke na
rzecz Cyfrowego Polsatu ustugi emisji cyfrowego sygnatu telewizyjnego. Umowa z ta zaktada
pokrycie sygnatem czwartego multipleksu (MUX4) 31 miast czyli 33% populacji w Polsce. W
ramach realizowanego projektu INFO-TV-OPERATOR uruchamia 80 stacji nadawczych poprzez
zakup niezbednych $rodkéw trwalych dedykowanych do realizacji ustugi objetej umowa
serwisowa. W ramach uruchomionej sieci emitowany bedzie program cyfrowej telewizji DVB
dostepny dla urzadzen mobilnych, natomiast INFO-TV-OPERATOR zapewnia obstuge techniczng
(serwis, konserwacje urzadzen, monitoring itp.) oraz odpowiednie parametry techniczne
prowadzonej emisji. Wynagrodzenie z tytutu realizacji Umowy Serwisowej wyniesie w stosunku
rocznym 14,28 mln PLN. Umowa Serwisowa zostata zawarta na czas okre$lony do dnia 30
kwietnia 2022 roku. Po doprowadzeniu do podziatu sp6tki INFO-TV-FM i sprzedazy udziatéw na
rzecz Cyfrowego Polsatu, prawa i obowigzki wynikajace z podpisanej w pazdzierniku 2011
umowy serwisowej przejeta spétka INFO-TV-OPERATOR. Dodatkowo Spétka aktywnie rozwija
swojg sie¢ nadawcza dedykowana dla pozostatych kontrahentéw (nadawcéw publicznych i
komercyjnych) zwigzang z emisja sygnatu radiowego i telewizyjnego sukcesywnie zwiekszajac
udziat Spotki w rynku ustug radiodyfuzyjnych w Polsce. W opinii Zarzadu INFO-TV-OPERATOR
realizacja projektu $wiadczenia audiowizualnych ustug medialnych dla Cyfrowego Polsatu
znaczaco wptynie na dynamike rozwoju Spétki w kolejnych latach. Bezposrednim efektem tych
dziatan bedzie skokowy wzrost poziomu przychoddw spoéiki.

15. INFORMACJE DOTYCZACE EMIS]I, WYKUPU I SPEATY DLUZNYCH I KAPITALOWYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W dniu 1 lutego 2012 r. Fundusz nabyt 1.000 (jeden tysigc) sztuk obligacji serii C,
wyemitowanych przez Fundusz w styczniu 2011 roku, o warto$ci nominalnej 1.000 zt (jeden
tysigc ztotych) kazda, o tgcznej wartoSci nominalnej 1.000.000 zt (jeden milion ziotych).
Obligacje te zostaly nabyte za cene 1.048,78 zt (jeden tysigc czterdziesci osiem ztotych 78/100),
za jedna obligacje, to jest za cene odpowiadajgcg warto$ci nominalnej powiekszonej o nalezne
odsetki od obligacji. Obligacje te zostaty nabyte przez Fundusz w celu ich umorzenia, co
nastgpito w dniu 2 lutego 2012 roku.

W dniu 7 lutego 2012 r. Fundusz nabyt 9.752 (dziewiec¢ tysiecy siedemset pieédziesigt dwie)
sztuk obligacji serii C wyemitowanych przez Fundusz o warto$ci nominalnej 1.000 zt (jeden
tysiac ztotych) kazda, o tagcznej wartosci nominalnej 9.752.000 zt (dziewie¢ milionéw siedemset
pieédziesigt dwa tysigce ztotych). Obligacje te zostaty nabyte za cene 1.006,40 zt (jeden tysiac
sze$¢ ztotych 40/100), za jedng obligacje, to jest za cene odpowiadajgcg wartosci nominalnej
powiekszonej o nalezne odsetki od obligacji. Obligacje te zostaty nabyte przez Fundusz w celu
ich umorzenia, co nastapito w dniu 8 lutego 2012 roku.

W dniu 8 marca 2012 r. Fundusz podjat uchwate o emisji 8.000 (osiem tysiecy) obligacji serii G,
o warto$ci nominalnej 1.000 zt (jeden tysigc ztotych) za jedna obligacje, o tacznej wartosci
nominalnej 8.000.000 zt (osiem milionéw ztotych), z terminem wykupu przypadajagcym w dniu
13 wrze$nia 2013 r. (z mozliwoscia wczesniejszego wykupu), oprocentowane stata stopa
procentowa w wysokosci 13,5% rocznie. Obligacje serii G s3a obligacjami na okaziciela i
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posiadaja forme dokumentu. Depozyt obligacji serii G prowadzi Dom Maklerski IDM S.A. z
siedzibg w Krakowie. Cena emisyjna obligacji serii G wynosi 1.000 zt (jeden tysigc ztotych) za
jedna obligacje. Odsetki od obligacji serii G bedg wyptacane w dniach 14 wrze$nia 2012 roku, 14
marca 2013 roku oraz w dniu wykupu badZ wczesniejszego wykupu. Zabezpieczeniem obligacji
serii G jest zastaw rejestrowy na nalezacych do Funduszu 992 udziatach spo6tki INFO-TV-
OPERATOR Sp. z 0.0., do najwyzszej sumy zabezpieczenia 12.000.000 zt (dwanascie milionéw
ztotych). Administratorem zastawu jest IDMSA.PL Doradztwo Finansowe Sp. z 0.0. z siedzibg w
Krakowie.

W dniu 13 stycznia 2012 roku Fundusz dokonat cze$ciowej sptaty odsetek naleznych tytutu
wyemitowanych w styczniu 2011 roku obligacji wtasnych serii C, w terminie zgodnym z
warunkami emisji obligacji.

W dniu 22 lutego 2012 roku Fundusz dokonat sptaty odsetek naleznych z tytutu
wyemitowanych w lutym 2011 roku obligacji serii D w terminie zgodnym z warunkami emisji
obligacji.

W dniu 20 kwietnia Sad Rejonowy dla M. St. W Warszawie, XII wydziat Gospodarczy KRS
zarejestrowal podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki Mediatel o kwote 400 000,00
(czterysta tysiecy ztotych). Po dokonaniu rejestracji kapitat zakladowy Spétki wynosi
2.216.503,00 (dwa miliony dwiescie szesnaScie tysiecy piecset trzy zlotych) i dzieli sie na
11.082.515 akcji o wartos$ci nominalnej 0,20 PLN kazda.

NFI Magna Polonia S.A. w efekcie zawartej umowy objecia 1000000 akcji serii K
wyemitowanych przez Mediatel posiada aktualnie 6.994.459 szt. akcji spo6tki Mediatel
stanowiacych 63,11% w kapitale zaktadowym oraz 63,11% gloséw na WZA.

GRUPA KAPITALOWA MEDIATEL - ZDARZENIA PO DACIE BILANSU:

W dniu 2 kwietnia 2012 roku Spétka Mediatel dokonata wcze$niejszego wykupu, w celu
umorzenia 2 (dwoch) obligacji  imiennych zabezpieczonych serii U o numerach 1-2
wyemitowanych w dniu 5 marca 2012 roku przez Mediatel o warto$ci nominalnej wynoszacej
1.000.000 OPLN. Obligacje serii U zostaly wykupione przez Mediatel za t3czng kwote
1.024.985,56 PLN.

W dniu 2 kwietnia 2012 roku zawarta zostala Umowa potracenia wzajemnych

wierzytelno$ci pomiedzy Mediatel S.A. a QRL Investments Limited. W wyniku umowy,
wierzytelno$¢ QRL Investments Limited wynikajaca z objecia emisji obligacji serii T o numerach
od 1 do 10 o tacznej wartosci 1 000 000,00 PLN zostata rozliczona z wierzytelnos$cig Mediatel
S.A. wynikajaca z objecia przez QRL Investments Limited akcji zwyktych na okaziciela serii K. W
wyniku zawartej umowy do zaplaty pozostata kwotek odsetek z tytutu wyemitowanych
obligacji.

W dniu 3 kwietnia 2012 roku Spo6tka Mediatel dokonata wykupu, w celu umorzenia 1
(jednej) obligacji imiennej niezabezpieczonej serii S wyemitowanej w dniu 2 listopada 2011
roku przez Mediatel o wartoSci nominalnej wynoszacej 1.000.000 OPLN. Obligacja serii S zostata
wykupiona przez Mediatel za taczng kwote 1.052.177,81 PLN.

W dniu 3 kwietnia 2012 roku Spétka Mediatel dokonata wykupu, w celu umorzenia 1
(jednej) obligacji imiennej niezabezpieczonej serii R wyemitowanej w dniu 2 listopada 2011
roku przez Mediatel o warto$ci nominalnej wynoszacej 1.000.000 OPLN. Obligacja serii R zostata
wykupiona przez Mediatel za taczng kwote 1.052.177,81 PLN.
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W dniu 3 kwietnia 2012 roku spdtka Mediatel dokonata emisji 1 obligacji imiennej
niezabezpieczonej serii W o wartosci nominalnej 600.000 PLN. Celem emisji obligacji serii W
byto dofinansowanie biezacej dziatalno$ci Sp6tki. Oprocentowanie obligacji wynosi 12% w skali
roku, a termin wykupu przypada na dzien 15.05.2012 r.

W dniu 2 kwietnia 2012 roku Zarzad spdtki Mediatel powzigl uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spo6tki w ramach kapitatu docelowego z wytgczeniem
prawa poboru oraz zmiany Statutu Spotki. W drodze w/w uchwaty Zarzad podwyzszyt kapitat
zakladowy o kwote 400 000,00 (czterysta tysiecy ztotych) tj., z kwoty 1 816 503,00 zt (jeden
milion osiemset szesnascie tysiecy pieéset trzy ztote) do kwoty 2 216 503,00 zt (dwa miliony
dwiescie szesnascie tysiecy pieéset trzy ztote). Srodki pozyskane z emisji akcji serii K zostaty
przeznaczone na restrukturyzacje zadtuzenia Spotki.

Jarostaw Mikos Marcin Fraczek
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Warszawa, dnia 15 maja 2012 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU NARODOWEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
MAGNA POLONIA S.A. W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, zataczone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za zakonczony 1 kwartat 2012 roku oraz dane poréwnawcze Grupy Kapitatowej NFI
Magna Polonia S.A. oraz skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spo6tki NFI Magna
Polonia S.A. za zakoniczony 1 kwartal 2012 roku oraz dane poréwnawcze sporzadzone zostatly
zgodnie zprzyjeta polityka rachunkowosci oraz Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 - Srédroczna Sprawozdawczoéé Finansowa oraz zgodnie z odpowiednimi
standardami rachunkowo$ci majacymi zastosowanie do S$rodrocznej sprawozdawczoSci
finansowej przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi i obowigzujagcymi w czasie
przygotowywania skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego, a w
sprawach nie uregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29
wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz zgodnie z wymogami odnoszacymi sie do emitentéw papieréw
wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych.
Sprawozdanie finansowe odzwierciedla w sposoéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majgtkowa i finansowa oraz uzyskane wyniki finansowe. Niniejsze sprawozdanie Zarzadu
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej NFI Magna
Polonia S.A. oraz Sp6tki NFI Magna Polonia S.A., w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Jarostaw Mikos Marcin Fraczek
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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