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Grupa Kapitatlowa NFI Magna Polonia S.A.

Kwartalne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej Emitenta
Za okres 9 miesiecy zakonczonych dnia 30 wrzesnia 2011 roku

1.  INFORMACJE OGOLNE O SPOLCE | GRUPIE KAPITALOWEJ

1.1 Jednostka dominujaca
Jednostka dominujaca z prawnego punktu widzenia Grupy Kapitatowej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia
jest Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.

Nazwa: Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia
Forma prawna: Spotka Akcyjna
Siedziba: Aleje Jerozolimskie 65/79
00-697 Warszawa
Kraj rejestracji: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:
Spotka prowadzi dziatalno$¢ pod numerem PKD 64.99.Z. Nalezy do niej:
1 nabywanie papierow wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,

)
2) nabywanie badz obejmowanie udziatow lub akcji podmiotow zarejestrowanych i dziatajacych w Polsce,
3) nabywanie innych papierow wartosciowych emitowanych przez podmioty, o ktorych mowa w pkt. 2),
4)  wykonywanie praw z akcji, udziatdw i innych papierow wartosciowych,
5) rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami wartosciowymi,
6) udzielanie pozyczek spotkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajagcym w Polsce,
7) zaciaganie pozyczek i kredytow dla celéow Funduszu.

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia Spotka Akcyjna utworzony zostat w ramach Programu NFIl. Fundusz zostat
utworzony w formie jednoosobowej spotki akcyjnej Skarbu Panstwa, w dniu 15 grudnia 1994 roku na mocy ustawy
o narodowych funduszach inwestycyjnych. Model dziatalnosci Emitenta polega na alokacji srodkow w wybrane dziedziny
gospodarki. Fundusz skupia sie przede wszystkim na inwestycjach w zakresie szeroko pojetej telekomunikacji.

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

Numer rejestru: KRS 0000019740

Numer statystyczny REGON: 011140008

1.2 Sktad organéw jednostki dominujacej wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2011 roku

Zarzad

Jarostaw Mikos Prezes Zarzadu od 18 lipca 2011 roku

Marcin Fraczek Cztonek Zarzadu od 8 czerwca 2009 roku

Albert Kuzmicz Prezes Zarzadu od 2 lutego 2009 roku do 18 lipca 2011 roku
Jarostaw Michalik Wiceprezes Zarzadu od 3 lutego 2009 roku do 18 lipca 2011 roku

W dniu 18 lipca 2011 roku do Funduszu wptynety rezygnacje z petnienia funkcji Cztonkow Zarzadu Panéw Alberta Kuzmicza
oraz Jarostawa Michalika. W tym samym dniu Rada Nadzorcza powotata na stanowisko Prezesa Zarzadu Pana Jarostawa
Mikosa ze skutkiem od dnia 18 lipca 2011 roku.

W dniu 9 wrzesnia 2011r. Zarzad Funduszu udzielit prokury tacznej Pani Edycie Stomskiej uprawniajacej ja do
reprezentowania Funduszu w zakresie wynikajacym z przepisow Kodeksu cywilnego, Kodeksu spotek handlowych oraz Statutu
Funduszu wraz z Cztonkiem Zarzadu Funduszu.

Rada Nadzorcza

Zbigniew Kazimierczak Przewodniczacy Rady Nadzorczej od 14 kwietnia 2011 roku
(od 30 marca 2009 roku do 14 kwietnia 2011 - Sekretarz Rady Nadzorczej)

Kinga Stanistawska Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej od 30 marca 2009 roku
Tadeusz Pietka Sekretarz Rady Nadzorczej od 14 kwietnia 2011 roku
(od 11 sierpnia 2010 roku do 14 kwietnia 2011 - Cztonek Rady Nadzorczej)
Mirostaw Barszcz Cztonek Rady Nadzorczej od 30 marca 2009 roku
Jacek Socha Cztonek Rady Nadzorczej od 30 marca 2009 roku
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1.3 Biegli Rewidenci

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej NFI Magna Polonia S.A. z dnia 30 czerwca 2011 roku do badania sprawozdania
finansowego za rok 2011 wybrano podmiot:

MOK Audyt Michat Okoniewski

ul. Stryjenskich 13c/85

02-791 Warszawa

Whpis na liste podmiotow uprawnionych do badania Nr 3635.

1.4 Notowania na rynku regulowanym

Gietda: Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW)
ul. Ksiazeca 4
00-498 Warszawa

Symbol na GPW: 06MAGNA

Sektor na GPW: Narodowe Fundusze Inwestycyjne

2.  OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI

W sktad Grupy Kapitatowej NFI Magna Polonia S.A. (,,Grupa”) wchodza NFI Magna Polonia S.A. oraz spotki zalezne, w ktorych
Spotka posiada udziaty bezposrednio, jak rowniez jednostki zalezne w sposdb posredni. Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku
w portfelu Funduszu znajdowaty sie spotki zalezne Mediatel S.A. oraz INFO TV FM Sp. z 0.0. nabyte w pierwszym kwartale
2009 roku oraz spétka Zninska Kolej Powiatowa Sp. z 0.0. nabyta w miesiacu czerwcu 2009 roku.

Jednostki zalezne - objete konsolidacja:
Mediatel S.A. - jednostka zalezna z prawnego punktu widzenia wobec NFI Magna Polonia S.A., a jednoczesnie Spotka
Dominujaca Grupy Kapitatowej Mediatel S.A., prowadzi dziatalnos¢ telekomunikacyjna (w tym dostep do Internetu), jak

rowniez zajmuje sie sprzedaza hurtowa ustug potaczen telefonii oraz ustug centrum kolokacyjnego.

INFO TV FM Sp. z o.0. - jednostka zalezna wobec NFI Magna Polonia S.A., jest operatorem telekomunikacyjnym w zakresie
radiodyfuzji, s$wiadczacym ustugi emisji programow radiowych i telewizyjnych dla nadawcow publicznych i komercyjnych.

Elterix S.A. - spotka zalezna wobec Mediatel S.A., ktorej profil dziatalnosci jest identyczny jak jednostki dominujacej
Mediatel S.A..

Sieci Cyfrowe Sp. z o.0. - spotka zalezna wobec Elterix S.A., gtownym przedmiotem dziatalnosci spotki jest dziatalnosc
w zakresie telekomunikacji przewodowej, dziatalnos¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej i telekomunikacji
satelitarnej.

Telepin S.A. - spotka zalezna wobec Elterix S.A., dziata w branzy telekomunikacyjnej.

Velvet Telecom LLC- spotka zalezna wobec Mediatel S.A., dziatalnos¢ na amerykanskim rynku hurtowych ustug
telekomunikacyjnych.

Zninska Kolej Powiatowa Sp. z o.0. - spotka zalezna wobec NFI Magna Polonia S.A., dziatalno$¢ pasazerski transport
kolejowy, dziatalnos¢ wesotych miasteczek i parkow rozrywki.
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Struktura grupy kapitatowej NFI Magna Polonia S.A. na dzien 30 wrzesnia 2011 roku

at: 8.673.715 PLN
siedziba: Warszawa

,23% udziatow,
kapitat: 5.426.716 PLN

siedziba: Zamosc siedziba: Warszawa

cji Elterix S.A.

akcji Mediatel S.A.
kapitat: 460.000 PLN
siedziba: Warszawa

kapitat: 100 USD
siedziba: Nowy Jork

pitat: 20.075.000 PLN
siedziba: Warszawa

apitat: 100.000 PLN
siedziba: Warszawa

3. WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W TYM W _ WYNIKU POLACZENIA
JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ, INWESTYCJI
DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI | ZANIECHANIA DZIALALNOSCI

Nabycie 133 udziatéw w spétce Techgen Sp. z 0.0.

W dniu 15 lutego 2011 roku Fundusz zawart umowe, w wyniku ktorej nabyt 133 udziaty w kapitale zaktadowym spotki
Techgen Sp. z 0.0. Wartos¢ nominalna jednego udziatu byta rowna cenie zakupu i wyniosta 50,00 PLN. taczna cena nabycia
zawierajaca koszty nabycia udziatow wyniosta 8 tys. PLN. W zwiazku z zakupem nowych udziatow procentowy udziat
Funduszu w kapitale zaktadowym spotki wzrést do 51,00% w stosunku do udziatu procentowego przed dniem nabycia.

Sprzedaz 434 udziatéw w spétce Techgen Sp. z 0.0.

Na podstawie umowy z dnia 14 lipca 2011 roku Fundusz dokonat sprzedazy wszystkich udziatéw posiadanych w spotce
Techgen Sp. z 0.0. Przychod ze sprzedazy udziatow wyniost 22,1 tys. PLN.

PodwyZszenie kapitatu zaktadowego w spétce TelePin S.A.

W | kwartale 2011 roku nastapito podwyzszenie kapitatu w spotce TelePin S.A. W zamian za nowe akcje spotki, Spotka Elterix
wniosta do TelePin aport rzeczowy. W efekcie tej operacji, wiekszosciowym akcjonariuszem spotki Telepin S.A. zostata
spotka Elterix z 78,26% udziatem w kapitale zaktadowym TelePin S.A.. Spotka Mediatel S.A. posiada aktualnie 21,48% udziatu
w kapitale zaktadowym spotki.
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Nabycie 2 720 udziatéw w spoétce Polskie Sieci Cyfrowe Sp. z o.0.

W dniu 20 czerwca 2011 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Udziatowcow spotki zaleznej Polskie Sieci Cyfrowe
Sp. z. 0.0., na ktorym zostat podniesiony kapitat zaktadowy Spotki z kwoty 50 tys. PLN do kwoty 594 tys. PLN to jest o kwote
544 tys. PLN w drodze utworzenia nowych 5 440 udziatow, o wartosci nominalnej 100 PLN kazdy. Fundusz objat udziaty
w liczbie 2 720 sztuk, stanowiace 50% wartosci podwyzszenia kapitatu za kwote 272 tys. PLN. Udziat procentowy Funduszu
w kapitale zaktadowym spotki nie ulegt zmianie w stosunku do udziatu posiadanego przed dniem objecia nowych udziatow.

W dniu 29 wrzesnia 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Polskie Sieci Cyfrowe Sp. z.o0.0. zdecydowato
o podniesieniu kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 594 tys. PLN do kwoty 900 tys. PLN to jest o kwote 306 tys. PLN w
drodze utworzenia nowych 3 060 udziatow, o wartosci nominalnej 100 PLN kazdy. Jednoczesnie wspdlnicy postanowili
wytaczy¢ przystugujace dotychczasowym wspdlnikom Spotki prawo pierwszenstwa do objecia nowoutworzonych udziatow w
podwyzszonym kapitale Spotki. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania wszystkie (3 060) udziaty zostaty objete oraz w
petni optacone przez Spétke SKOK HOLDING S.a.r.l. z siedziba w Luksemburgu.

Zarzad Funduszu uwaza, iz objecie udziatow przez nowego wspdlnika pozwoli Spotce Polskie Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0. na
dynamiczny rozwoj zwiazany z planowanym do realizacji projektem uruchomienia wirtualnego operatora telefonii
komorkowej (MVNO). Po zarejestrowaniu zmian w Krajowym Rejestrze Sadowym, NFI Magna Polonia S.A. posiada¢ bedzie
2 970 udziatow, ktore stanowic beda 33 % udziatu w kapitale zaktadowym Spotki.

Sprzedaz 51 udziatéw w spoétce Appsinth Sp. z o.0.

Na podstawie umowy z dnia 7 lipca 2011 roku Fundusz dokonat sprzedazy wszystkich udziatow posiadanych w spotce Appsinth
Sp. z 0.0. Przychod ze sprzedazy udziatow wyniost 2,7 tys. PLN.

Po dniu 30 wrzesnia 2011 roku w strukturze Grupy Kapitatowej Funduszu miaty miejsce nastepujace zmiany:
W dniu 28 pazdziernika Fundusz podpisat ze Spotka Cyfrowy Polsat S.A. warunkowa umowe sprzedazy udziatow w spotce

INFO TV FM Sp. z 0.0. Szczegdty dotyczace transakcji opisane zostaty w punkcie 13 niniejszego sprawozdania.

4. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW
NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW
PROGNOZOWANYCH

Nie publikowano prognoz wynikow.

5.  WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO
NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU FUNDUSZU NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU
POLROCZNEGO ORAZ WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE WEASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI W OKRESIE OD
PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU

Wedtug posiadanych informacji otrzymanych przez Fundusz akcjonariuszami posiadajacymi powyzej 5% gtosow na
Walnym Zgromadzeniu Funduszu sg nastepujace podmioty (dane na dzien 14 listopada 2011 roku)

Nazwa Akcjonariusza Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba gtoséw Udziat w ogdlnej
zaktadowym liczbie gtosow
Rasting Limited 45 538 434 52,50% 45 538 434 52,50%
Evotec Management Limited 7 466 667 8,61% 7 466 667 8,61%
Zbigniew Kazimierczak 4 416 667 5,09% 4 416 667 5,09%

Po dniu bilansowym, to jest po dniu 30 wrzesnia 2011 roku jeden z akcjonariuszy Funduszu nabyt akcje Funduszu.

Ponizsza tabela prezentuje zmiany jakie zaszty w stanie posiadania akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy w okresie od
dnia 31 sierpnia 2011 roku, to jest od dnia opublikowania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2 zakonczone
kwartaty 2011 roku, do dnia 14 listopada 2011 roku, to jest do dnia opublikowania niniejszego kwartalnego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Nazwa Akcjonariusza Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba gtosow Udziat w ogdlnej
zaktadowym liczbie gtosow

Rasting Limited

Stan na 31 sierpnia 2011 roku 41 755 312 48,14% 41 755 312 48,14%
zakup 31 pazdziernika 2011 roku +3783122 +4,36% +3 783122 +4,36%
Stan po transakcji 45 538 434 52,50% 45538 434 52,50%

6. INFORMACJA O ZMIANACH W STANIE POSIADANIA AKCJI FUNDUSZU LUB UPRAWNIEN DO NICH (OPCJI) PRZEZ OSOBY
ZARZADZAJACE | NADZORUJACE FUNDUSZ

Zgodnie z posiadanymi przez Fundusz informacjami w okresie od dnia publikacji potrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego do dnia 14 listopada 2011 roku, zaden z cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej nie dokonywat transakcji
akcjami NFl Magna Polonia S.A.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania liczba akcji bedacych w posiadaniu osob zarzadzajacych Funduszem wynosita
0 sztuk.

7. INFORMACJA O POSTEPOWANIACH TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN LUB WIERZYTELNOSCI FUNDUSZU |
JEDNOSTEK OD NIEGO ZALEZNYCH

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A. nie byt strong postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej. Spotki z Grupy Kapitatowej NFI, poza
informacja dotyczaca spotek z Grupy Mediatel S.A. nie byty stronami postepowan sadowych, przed organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

GRUPA MEDIATEL

Postepowania toczace sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej:

Pozew wniesiony przez Mediatel przeciwko Europejskiej Grupie Telekomunikacyjnej EUROTELEKOM Sp. z o.o. (,EGT
EUROTELEKOM”)

7 maja 2008 roku Mediatel wniost do Sadu Okregowego w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy, pozew o zaptate kwoty
390 541,77 PLN wraz z odsetkami przeciwko EGT EUROTELEKOM, z tytutu niezaptaconych przez pozwanego faktur sprzedazy
wystawionych na podstawie umowy o wspotpracy w zakresie potaczenia sieci i zasadach rozliczen z dnia 1 lutego 2006 roku.
Na rozprawie w dniu 1 lutego 2010 roku Sad zamknat przewod sadowy, a w dniu 15 lutego 2010 roku Sad wydat wyrok,
w ktorym zasadzit zaptate od EGT EUROTELEKOM na rzecz Mediatel S.A. kwoty 390 541,77 PLN wraz z ustawowymi odsetkami
naliczonymi do dnia zaptaty (odsetki powinny by¢ naliczane od dnia 1 lutego 2008 roku dla kwoty 389 194,89 PLN, a dla
kwoty 1 346,88 PLN od dnia 1 kwietnia 2008 roku.) Ponadto Sad nakazat zaptate kwoty 26 728,00 PLN tytutem zwrotu
kosztow procesu. Na catkowita wartosc¢ sporu, tj. na kwote 390 541,77 PLN W dniu 21 pazdziernika 2011 roku komornik
sadowy przy Sadzie Rejonowym Gdansk-Potudnie w Gdansku wszczat postepowanie przeciwko EGT EUROTELEKOM w celu
wykonania zabezpieczenia wierzytelnosci Mediatel S.A. zasadzonych wyrokiem Sadu z dnia 15 lutego 2010 roku.

Pozew whniesiony przez Mediatel przeciwko EGT EUROTELEKOM

4 lutego 2009 roku Mediatel ztozyt w Sadzie Okregowym w Warszawie powodztwo przeciwko EGT EUROTELEKOM
o pozbawienie wykonalnosci tytutu wykonawczego - nakazu zaptaty z dnia 27 sierpnia 2008 roku wydanego przez Sad
Okregowy w Gdansku, Wydziat IX Gospodarczy w sprawie o sygn. IX GNc 315/08 (powddztwo przeciwegzekucyjne).

W dniu 25 czerwca 2009 roku Mediatel zastapit powodztwo o pozbawienie wykonalnosci tytutu wykonawczego pozwem
przeciwko EGT EUROTELEKOM o zaptate kwoty: 637 707,86 PLN z tytutu bezpodstawnego wzbogacenia oraz poniesionej przez
Mediatel szkody w zwiazku z przeprowadzong bezpodstawnie egzekucja przeciwko Mediatel przez Komornika przy sadzie
Rejonowym dla m. st. Warszawy w sprawie o sygn. akt. KM 150/09, ktora zostata przeprowadzona na podstawie nakazu
zaptaty z dnia 27 sierpnia 2008 roku wydanego przez Sad Okregowy w Gdansku, Wydziat IX Gospodarczy. Zdaniem Mediatel
egzekucja zostata przeprowadzona bezpodstawnie w zwiazku z faktem wygasniecia naleznosci zasadzonej w nakazie zaptaty
wydanym przez Sad w Gdansku. Do wygasniecia naleznosci doszto w wyniku dokonania przez Mediatel potracenia naleznosci
6
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Mediatel wobec EGT EUROTELEKOM z naleznosciami EGT EUROTELEKOM wobec Mediatel w postepowaniu prowadzonym
przed Sadem Okregowym w Warszawie o sygn. XX GNc 17/09. W dniu 13 czerwca 2011 roku Sad Okregowy w Warszawie
Wydziat XVI Gospodarczy, wydat wyrok w ktorym: umorzyt postepowanie w zakresie pozbawienia tytutu wykonawczego
wykonalnosci, zasadzit od Eurotelekom na rzecz Mediatel, kwote 404 633,78 PLN z ustawowymi odsetkami od dnia
12 pazdziernika 2010 roku do dnia zaptaty, w pozostatym zakresie powddztwo oddalit, oraz zasadzit na rzecz Mediatel kwote
22 336, 26 PLN tytutem zwrotow kosztow zastepstwa procesowego. Wyrok jest nieprawomocny, w dniu 2 wrzesnia 2011 roku
EGT EUROTELEKOM ztozyta apelacje od wyroku. Sprawa oczekuje na wyznaczenie terminu rozprawy.

Pozew whniesiony przez Mediatel przeciwko EUROPOLIS Bitwy Warszawskiej Sp. z o.o. (,,Europolis”)

W dniu 10 listopada 2010 roku zostat wniesiony pozew przeciwko Europolis o nieistnienie stosunku najmu pomiedzy Mediatel
a Europolis od dnia 27 lipca 2010 roku w zwiazku ze ztozonym przez Mediatel wypowiedzeniem umowy najmu z dnia
30 kwietnia 2010 roku. Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 1 544 630,88 PLN i jest obliczona na podstawie art.23 Kodeksu
Postepowania Cywilnego jako roczny czynsz najmu. W dniu 9 lipca oraz 22 lipca 2011 roku odbyty sie dwie rozprawy
przedstawienie stanowisk stron oraz ustosunkowanie sie do wnioskow dowodowych. Kolejny termin rozprawy zostat
wyznaczony na 23 listopada 2011 roku.

Pozew o zaptate wniesiony przez EUROPOLIS przeciwko Mediatel

W dniu 17 listopada 2010 roku zostat wniesiony pozew o zaptate czynszu najmu z tytutu faktur wystawionych Mediatel po
ztozeniu przez Mediatel oswiadczenia o wypowiedzeniu umowy najmu z dnia 30 kwietnia 2008 roku ze skutkiem
natychmiastowym, tj. po dniu 27 lipca 2010 roku Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 332 799,00 PLN. Kwota 121 tys. PLN
obejmuje czynsz za 28 dni stycznia roku 2011, co jest zwiazane z o$wiadczeniem o natychmiastowym rozwigzaniu stosunku
najmu ztozonym przez Europolis w dniu 28 stycznia 2011 roku Sprawa oczekuje na wyznaczenie terminu rozprawy.

Pozew o zaptate wniesiony przez Mediatel przeciwko TATA Communications (Canada)

W dniu 31 marca 2011 roku Mediatel wszczat postepowanie sadowe w sprawie o zaptate. Stronami przedmiotowego
postepowania sa Mediatel (powodd) oraz spotka pod firma: TATA Communications (Canada) ULC z siedzibg w Montrealu
(pozwany).

Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 144 878,84 EURO (stownie: sto czterdziesci cztery tysiace osiemset siedemdziesiat osiem
euro 84/100). W pozwie ztozonym przeciwko spotce TATA Communications (Canada) ULC Mediatel dochodzi zaptaty kwoty
gtownej 144 878,84 EURO powiekszonej o nalezne odsetki, ktora to kwota wynika z faktur sprzedazy ustug
telekomunikacyjnych swiadczonych przez Mediatel na podstawie umowy o $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych z dnia
11 lipca 2002 roku zawartej pomiedzy Mediatel a Teleglobe Canada Limited Partnership. W dniu 14 pazdziernika 2011 roku
Mediatel zawart z TATA Communications (Canada) ULC ugode, zgodnie z ktora spotka TATA Communications (Canada) ULC
zaptacita Mediatel kwote 93 427,93 EURO (o czym Mediatel informowat w RB nr 38/2011 z dnia 18 pazdziernika 2011 roku.)
Zaptata wymienionej kwoty wyczerpuje wszelkie roszczenia Mediatel bedace przedmiotem tego postepowania sadowego.
W wyniku zawartej ugody postepowanie sadowe w tej sprawie zostato umorzone. W zwiazku z dokonanga w dniu 14
pazdziernika 2011 zaptata, spotka Mediatel S.A. dokonata rozwigzania odpisu aktualizujacego wartos¢ tej naleznosci w
kwocie 372 tys. PLN i odniesione w pozostate przychody operacyjne w prezentowanym okresie sprawozdawczym.

Pozew o zaptate wniesiony przez Mediatel przeciwko Mediatel 4B Sp. z o.o.

W dniu 5 kwietnia 2011 roku Mediatel wszczat postepowanie sadowe przed sadem powszechnym w sprawie o zaptate.
Stronami przedmiotowego postepowania sa Mediatel (powdd) oraz spotka pod firma: Aster Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie
jako nastepca prawny spotki Mediatel 4B Sp. z o.0. (pozwany). Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 478 657 PLN (stownie:
czterysta siedemdziesiat osiem tysiecy szescset piecdziesiat siedem ztotych). W pozwie ztozonym przeciwko spotce Aster
Sp. z 0.0. Mediatel dochodzi zaptaty kwoty gtdwnej 478 656,53 PLN powiekszonej o nalezne odsetki, ktora to kwota wynika
z faktur sprzedazy ustug telekomunikacyjnych swiadczonych przez Mediatel na podstawie umowy o Swiadczenie ustug
telekomunikacyjnych z dnia 2 lipca 2010 roku zawartej pomigedzy Mediatel a Mediatel 4B Sp. z 0.0. W dniu 7 czerwca 2011
rok Sad wydat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym na kwote dochodzong przez powoda. Pozwany wnidst sprzeciw
od nakazu zaptaty. Sprawa oczekuje na wyznaczenie terminu pierwszej rozprawy.

Postepowanie przed Sqdem Arbitrazowym przeciwko Mediatel
W dniu 10 czerwca 2011 roku, spotka Aster Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie wszczeta postepowanie przeciwko Mediatel

i Elterix solidarnie do kwoty 133.825,93 PLN z tytutu odszkodowania z tytutu utraconych korzysci od przychodow z szesciu
niescesjonowanych klientow bussinesowych za okres od 3 lipca 2010 roku do 31 marca 2011 roku.
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W dniu 10 czerwca 2011 roku, spotka Aster Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie wszczeta postepowanie przeciwko Mediatel
i Elterix solidarnie do kwoty 338 662,32 PLN z tytutu ztamania zakazu konkurencji wobec 39 podmiotow.

W obu sprawach 12 sierpnia 2011 roku Mediatel oraz Elterix wniosty odpowiedzi na pozwy Aster, wnoszac o oddalenie
powodztw w catosci. Na rozprawie w dniu 19 pazdziernika 2011 roku sprawy zostaty potaczone do wspdélnego rozpoznania.
Obecnie trwa postepowanie dowodowe; termin kolejnej rozprawy zostat wyznaczony na dzien 23 listopada 2011 roku.

8. INFORMACJA O ZAWARCIU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Dnia 24 marca 2011 roku Fundusz udzielit pozyczki spotce Mediatel S.A. w kwocie 320 tys. PLN. Oprocentowanie pozyczki
wynosi 10,5%, a termin zapadalnosci przypada na dzien 31 grudnia 2012 roku. Dnia 21 czerwca oraz 13 lipca nastapita sptata
pozyczki odpowiednio w wysokosci 120 tys. PLN oraz 200 tys. PLN. Odsetki naliczone na dzien 30 wrzesnia 2011 roku wyniosty
10 tys. PLN.

Dnia 4 kwietnia 2011 roku Fundusz udzielit pozyczki spotce Mediatel S.A. w kwocie 690 tys. PLN. Oprocentowanie pozyczki
wynosi 10,5%, a termin zapadalnosci przypada na dzien 31 grudnia 2012 roku. W okresie od lipca do wrzesnia nastapita
czesciowa sptata pozyczki w wysokosci 630 tys. PLN Odsetki naliczone na dzien 30 wrzesnia 2011 roku wynosza 22 tys. PLN.

Dnia 23 wrzesnia 2011 roku Fundusz udzielit pozyczki spétce Mediatel S.A. w kwocie 500 tys. PLN. Oprocentowanie pozyczki
wynosi 10,5%, a termin zapadalnosci przypada na dzien 6 stycznia 2012 roku. Odsetki naliczone na dzien 30 wrzesnia 2011
roku wynosza 1 tys. PLN.

Dnia 28 pazdziernika 2011 roku Fundusz udzielit pozyczki spotce Mediatel S.A. w kwocie 963 358,49 PLN. pozyczka
przeznaczona zostata na sptate zobowiazan Mediatel S.A. wobec Centernet S.A. Oprocentowanie pozyczki wynosi 10,5%, a
termin zapadalnosci przypada na dzien 31 grudnia 2011 roku.

Dnia 31 pazdziernika 2011 roku Fundusz udzielit pozyczki spotce Mediatel S.A. w kwocie 1mln PLN. Oprocentowanie pozyczki
wynosi 10,5%, a termin zapadalnosci przypada na dzien 6 stycznia 2012 roku.

Na dzien 30 wrzesnia 2011 Fundusz wykupit wszystkie obligacje serii B bedace w posiadaniu spotki Mediatel S.A. wraz z
naleznymi odsetkami za okres do dnia wykupu. Wartos¢ nominalna wykupu wyniosta 2 750 tys. PLN, wartos¢ odsetek
naleznych wyniosta 187 tys. PLN.

Sprzedaz i zakupy ustug i towarow odbywaty sie w oparciu o ceny rynkowe pomniejszone o rabaty z tytutu zamoéwionych
ilosci.

Rozrachunki na dzien bilansowy nie sg zabezpieczone i zostang uregulowane gotowkowo lub poprzez kompensaty. Nie
udzielono zadnych gwarancji i nie otrzymano zadnych poreczen od spotek powiazanych. Nie utworzono zadnych odpisow
aktualizujacych wartosc¢ naleznosci miedzy jednostkami powiazanymi.

Ponadto NFI Magna Polonia dokonywata wynajmu pomieszczen na rzecz spotki zaleznej INFO TV FM, Polskie Sieci Cyfrowe

oraz Techgen. Szczegotowe zestawienie transakcji z podmiotami powiazanymi znajduje sie w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Funduszu (nota 19).

9.  INFORMACJA O UDZIELONYCH PORECZENIACH KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI

Fundusz nie udzielat oraz nie otrzymywat w zakonczonych 3 kwartatach 2011 roku poreczen ani gwarancji zaréwno od
jednostek powiazanych jak i jednostek pozostatych.

GRUPA MEDIATEL

Weksle ztozone in blanco do dyspozycji MNI Mobile S.A. (,,MNI Mobile”)

Weksle moga zosta¢ zrealizowane przez MNI Mobile w razie niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy z dnia
5 lutego 2008 roku zawartej pomiedzy MNI Mobile do kwoty tacznie 870 tys. PLN wraz z odsetkami. W dniu 30 lipca 2010 roku
Spotka otrzymata od MNI Mobile zwrot 1 weksla in blanco z deklaracja wekslowa, zmniejszajacy zobowigzania warunkowe
Spotki wobec MNI Mobile o kwote 362 tys. PLN wraz z naleznymi odsetkami.
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Pozostate weksle ztozone in blanco bedqce poreczeniem nalezytego wykonania uméw

Udzielone gwarancje/poreczenia

Gwarancja/poreczenie dla waluta stan na queh stan nahdzieﬁ
30 wrzesnia 2011 31 grudnia 2010
Weksel in blanco MNI Mobile S.A. PLN 508 508
Weksel in blanco Mediatel 4B Sp. z o0.0. PLN - 800
Weksel in blanco TK Telecom Sp. z o.0. PLN - 200
Weksel in blanco LIM JV Sp. z o0.0. EUR 26 26
534 1534

10. INFORMACJA DOTYCZACA ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH

Przed rozpoczeciem emisji Obligacji serii D Fundusz ustanowit zastaw rejestrowy na akcjach w kapitale zaktadowym spotki
Mediatel S.A. z siedziba w Warszawie do najwyzszej sumy zabezpieczenia w kwocie 30 mln PLN na tacznie 5 990 000 akcjach
Mediatel S.A. Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji, w przypadku gdy w ramach emisji Obligacji zostanie objetych ponad
6 100, ale nie wiecej niz 8 000 sztuk Obligacji, przedmiotem zastawu zabezpieczajacego Obligacje bedzie 1 500 000 akcji
Mediatel S.A., a zastaw zabezpiecza¢ bedzie Obligacje do najwyzszej sumy zabezpieczenia w kwocie 10 mln PLN. Stosownie
do Warunkéw Emisji odpowiednia czes¢ akcji Mediatel S.A. zostata w dniu 28 lutego 2011 roku zwolniona z obcigzenia
zastawem rejestrowym. Akcje Mediatel S.A. zostaty poddane wycenie przez biegtego rewidenta, ktéry w wycenie z dnia
28 stycznia 2011 roku ustalit ich wartos¢ wedtug metody rynkowej na kwote 8,52 PLN za jedna akcje.

Pozostate zobowiazania warunkowe w Grupy Kapitatowej NFI Magna Polonia.

Stan na dzien Stan na dzien
30 wrzesnia 2011 31 grudnia 2010
PLN PLN

Poreczenie sptaty weksla 508 508
Zobowiazania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych
w gtownej mierze jako zabezpieczenie wykonania umow 26 1026
handlowych
Zobowiazania z tytutu pozwow sadowych - 121
Zobowiazanie z tytutu zakupu udziatow w Velvet 1925 -

Razem zobowiagzania warunkowe 2 459 1655

Zobowiazanie z tytutu zakupu udziatow w spotce Velvet Telecom LLC powstate na podstawie umowy z dnia 30 maja 2009
roku pomiedzy Mediatel a Indian Orchard Capital LLC w wysokosci 600.000USD zostaty przeniesione do zobowiazan
warunkowych. Zarzad Mediatel stoi na stanowisku, iz wyzej wymieniona kwota stanowi zobowigzanie pozbawione
jakichkolwiek podstaw, majac na uwadze nienalezyte wykonanie przedmiotowego kontraktu przez Indian Orchard Capital
LLC.
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11. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO, ICH ZMIAN ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI
REALIZACJI ZOBOWIAZAN EMITENTA

Za istotne nalezy uzna¢ mozliwe zobowiazania dla Funduszu i jej spotki zaleznej wynikajace z zawartych w dniu
28 pazdziernika 2011 roku warunkowej umowy sprzedazy udziatow INFO TV FM przez Fundusz na rzecz spotki Cyfrowy Polsat
S.A. oraz podpisanej przez INFO TV FM Sp. z 0.0. umowy serwisowej ze spotka Cyfrowy Polsat S.A.. Warunki transakcji
zostaty szczegotowo opisane w punkcie 13 niniejszego sprawozdania. Poza wyzej przedstawiong informacja Zarzadowi
Funduszu nie sa znane czynniki, ktdre bytyby istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan.

12. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO
WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO POLROCZA

W ocenie Zarzadu istotna role w ksztattowaniu wynikow w kolejnych kwartatach beda miaty nastepujace przestanki:

e  Kontynuacja procesu budowy grupy kapitatowej oraz uczestnictwo w projektach inwestycyjnych zgodnych ze
strategia Funduszu,

e  Krotkoterminowe inwestycje kapitatowe Funduszu,

e Rozwoj spotki INFO TV FM oraz spotki INFO Operator w kontekscie podpisanej umowy z Cyfrowy Polsat S.A., oraz
kontynuacja prac zwiazanych z budowa sieci telewizji mobilnej w Polsce przez INFO Operator (szczegéty dotyczace
ww. transakcji i umowy z Cyfrowy Polsat zostaty szczegdtowo opisane w punkcie 13 niniejszego sprawozdania)

e  Kontynuacja procesu restrukturyzacyjnego i optymalizacyjnego w GK Mediatel.

e  Obstuga zobowiazan wynikajacych z wyemitowanych przez Fundusz obligacji Serii C i D.

W zakresie dziatalnosci statutowej Funduszu wptyw na wyniki finansowe, bedzie mie¢ sytuacja na rynkach finansowych,
ksztattujaca koszt pieniadza oraz wartosc instrumentow finansowych, ktére moga by¢ przedmiotem lokat Funduszu.

13. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN GRUPY KAPITALOWEJ NFI MAGNA POLONIA

W zakonczonych 3 kwartatach 2011 roku Fundusz i spétki z grupy kapitatowej podejmowaty dziatania i realizowaty procesy
majace na celu przyrost ich wartosci ekonomicznej oraz optymalizacji kosztow wtasnych dziatalnosci. Do najistotniejszych
dziatan GK NFI Magna Polonia nalezaty:

PODPISANIE LISTU INTENCYJNEGO PRZEZ FUNDUSZ Z EMTE SISTEMAS

W dniu 2 czerwca 2011 roku doszto do podpisania Listu intencyjnego pomiedzy Funduszem, a spotka EMTE SISTEMAS

z siedziba w Madrycie (Hiszpania). Przedmiotem Listu Intencyjnego byta mozliwos¢ nawiazania strategicznej wspotpracy

w zakresie dziatan Funduszu i jego spotki zaleznej INFO TV FM, dotyczacych wdrozenia ustug zwiazanych z telewizja cyfrowa

w Polsce. List Intencyjny okreslat gtéwne potencjalne obszary wspotpracy pomiedzy stronami, ktorymi byty:

1. Uruchomienie Multipleksu 1, ktérego operator powinien zosta¢ wybrany na podstawie otwartej procedury przetargowej,

2. Rozwdj ustug zwiazanych z Multipleksem 6 (MUX mobilny), ktorego operatorem jest spotka INFO TV FM,

3. Uruchomienie Multipleksu 4 i Multipleksu 5, ktorych uruchomienie planowane jest po wytaczeniu emisji analogowej
w Polsce,

4. Rozwdj i wdrazanie ustug multimedialnych IP, platformy OTT (Over-The-Top) dla ustug strumieniowania mediow.

Zgodnie z postanowieniami podpisanego listu intencyjnego i w zwiazku z tym, ze do dnia 2 sierpnia 2011 roku nie zostaty

wynegocjowane ostateczne warunki wspotpracy pomiedzy Funduszem oraz EMTE SISTEMAS strony zaprzestaty prowadzenia

rozmow.

UDZIAL FUNDUSZU W PODWYZSZENIU KAPITALU W SPOLCE POLSKIE SIECI CYFROWE

W dniu 20 czerwca 2011 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki Polskie Sieci Cyfrowe Sp. z.0.0. zdecydowato
o podniesieniu kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 50 tys. PLN do kwoty 594 tys. PLN to jest o kwote 544 tys. PLN w drodze
utworzenia nowych 5 440 udziatow, o wartosci nominalnej 100 PLN kazdy. Fundusz objat udziaty w liczbie 2 720 sztuk,
stanowiace 50% wartosci podwyzszenia kapitatu za kwote 272 tys. PLN. Udziat procentowy Funduszu w kapitale zaktadowym
spotki nie ulegt zmianie w stosunku do udziatu posiadanego przed dniem objecia nowych udziatow.

W dniu 29 wrzesnia 2011 Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Spotki Polskie Sieci Cyfrowe Sp. z.0.0. zdecydowato

o podniesieniu kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 594 tys. PLN do kwoty 900 tys. PLN to jest o kwote 306 tys. PLN.
Transakcja ta zostata opisana w punkcie 7 niniejszego sprawozdania.
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NEGOCJACJE MEDIATEL S.A. Z INNOVA INVESTMENTS

Zarzad Mediatel S.A. prowadzit od dnia 14 stycznia 2011 roku negocjacje ze spétka pod firma Innova Investments LLC
z siedzibg w Charlestown (West Indies) (“Innova”), w zakresie udziatu Mediatel S.A., w pozyskaniu finansowania z rynku
publicznego na akwizycje podmiotu telekomunikacyjnego. W wyniku podjecia przez Innova decyzji o nie przeprowadzaniu
transakcji za posrednictwem rynku publicznego, Strony postanowity zakonczy¢ negocjacje w przedmiotowym projekcie
w dniu 24 lutego 2011 roku.

PODPISANIE LISTU INTENCYJNEGO Z MNI S.A. PRZEZ MEDIATEL S.A.

W dniu 17 stycznia 2011 roku Mediatel S.A podpisat list intencyjny ze spotka MNI S.A notowana na warszawskiej Gietdzie
Papieréw Wartosciowych, dziatajaca w branzy medialnej, w dziedzinie zaawansowanych ustug dodanych do telefonii
komorkowej, w telekomunikacji oraz turystyce. Zawarty list intencyjny dotyczyt uzgodnienia warunkow przysztej wspotpracy
pomiedzy Stronami w zakresie przeprowadzenia projektu konsolidacji lub sprzedazy wybranych aktywow
telekomunikacyjnych. W dniu 21 marca 2011 roku Zarzad Mediatel S.A. przekazat informacje, iz nie prowadzi juz negocjacji
ze spotka MNI S.A. w przedmiocie realizacji wyzej wymienionego projektu. Zgodnie z postanowieniami podpisanego listu
intencyjnego strony udzielity sobie wytacznosci na prowadzenie negocjacji do dnia 28 lutego 2011 roku. Zarzad Mediatel
poinformowat, iz nie otrzymat do dnia 28 lutego 2011 roku, zadnej oferty od spotki MNI S.A., w trakcie prowadzonych
negocjacji.

WARUNKOWA UMOWA SPRZEDAZY UDZIALOW W INFO-TV-FM SP. Z 0.0. ORAZ PODPISANIE UMOWY SERWISOWEJ PRZEZ
INFO-TV-FM Z CYFROWY POLSAT S.A.

W dniu 28 pazdziernika 2011 roku Fundusz zawart warunkowa umowe sprzedazy udziatow w spotce INFO-TV-FM (Spotka)
z Cyfrowy Polsat S.A. (Kupujacy) . W tym samym dniu spétka zalezna Funduszu INFO-TV-FM zawarta umowe o $wiadczenie
ustugi emisji sygnatu multipleksu w celu hurtowego oferowania audiowizualnych ustug medialnych, w tym rozprowadzania
programow radiofonicznych i telewizyjnych (umowe serwisowa) z Cyfrowy Polsat S.A.
Umowa sprzedazy udziatow zostata zawarta z zastrzezeniem warunkow zawieszajacych oraz warunku rozwiazujacego.
Podstawowym warunkiem zawieszajacym jest doprowadzenie do podziatu Spotki poprzez przeniesienie czesci majatku Spotki
na spotke nowo zawiazang (dalej zwana INFO Operator) w trybie art. 529 § 1 pkt. 4) KSH ("Wydzielenie"). Przenoszony
majatek Spotki na INFO Operator obejmuje zasadniczo przedsigbiorstwo Spotki, natomiast w Spotce pozostawione zostang
nieliczne, wybrane sktadniki majatkowe, zwiazane z decyzja Prezesa UKE z dnia 26 czerwca 2009 roku o rezerwacje
czestotliwosci z zakresu 470-790 MHz przeznaczonych do S$wiadczenia audiowizualnych ustug medialnych, w tym
rozprowadzania programéw radiofonicznych lub telewizyjnych na obszarze catego kraju, w technologii DVB-H,
w radiokomunikacyjnej stuzbie radiodyfuzyjnej, ktora nastepnie zostata zmieniona decyzja Prezesa UKE poprzez wykreslenie
z niej technologii DVB-H ("Decyzja Rezerwacyjna"), ktora to decyzja w zwiazku z Podziatem rowniez pozostaje w Spotce.
Umowa zostata rowniez zawarta pod dwoma warunkami zawieszajacymi:
1) podpisania przez INFO Operator umowy poreczenia, na mocy ktérej, INFO Operator udzieli na rzecz Cyfrowy Polsat S.A.
poreczenia, w rozumieniu art. 876 i nastepnych Kodeksu Cywilnego, za zobowigzania pieniezne NFI Magna Polonia S.A.
wzgledem Kupujacego lub, w przypadku gdy Cyfrowy Polsat dokona cesji roszczenia o zaptate kary umownej na Spotke,
Spotki, wynikajace ze zobowiazania do zaptaty kary umownej wskazanej w Umowie, ("Umowa Poreczenia”) i doreczenia
Cyfrowy Polsat S.A. Umowy Poreczenia podpisanych przez INFO Operator,
2) zawarcia pomiedzy Spotka a INFO Operator umowy gwarancji zaptaty i zwolnienia z odpowiedzialnosci za zobowigzania
przypisane w Planie Podziatu INFO Operator oraz za zobowiazania przypisane w Planie Podziatu Spotce (“Umowa
Indemnifikacyjna") i doreczenia spotce Cyfrowy Polsat Umowy Indemnifikacyjnej podpisanej przez INFO Operator i Spotke.
Przy czym powyzsze dwa warunki zostaty zastrzezone wytacznie na rzecz Kupujacego, ktory moze zrzec sie zastrzezenia tych
warunkow. Tytut prawny do udziatow Spotki przechodzi na Kupujacego z chwila ziszczenia sie wszystkich ww. warunkow
zawieszajacych ("Data Zamkniecia”).
Umowa zostata zawarta rowniez pod warunkiem rozwiazujacym - w przypadku, gdy w terminie siedmiu (7) dni od Daty
Zamkniecia nastapi istotna zmiana Decyzji Rezerwacyjnej, uchylenie albo cofniecie Decyzji Rezerwacyjnej, na mocy wyroku
sadu lub decyzji organu administracji, chocby nieprawomocnych umowa ulega rozwigzaniu. Warunek rozwiazujacy jest
zastrzezony na korzys¢ Cyfrowy Polsat S.A., ktory moze zrzec sie zastrzezenia tego warunku.
Zaptata przez Cyfrowy Polsat S.A. ceny za udziaty Spotki zostanie dokonana w nastepujacy sposob:
e czes¢ ceny w kwocie 12 mln PLN (dwanascie milionow ztotych) uiszczana jest przy zawarciu Umowy tytutem zadatku,
ktory, z zastrzezeniem postanowien Umowy, podlega¢ bedzie zasadom okreslonym w art. 394 Kodeksu cywilnego,
w ramach czego: kwota 7 347 600,00 PLN (siedem milionow trzysta czterdziesci siedem tysiecy szeséset ztotych),
przypada NFI Magna Polonia S.A,- pozostata czes¢ ceny w kwocie 16 962 542,46 PLN (szesnascie milionow dziewigcéset
szescdziesiat dwa tysiace piecset czterdziesci dwa ztote i 46/100), z zastrzezeniem nieziszczenia sie Warunku
Rozwiazujacego, zostanie zaptacona w terminie osmiu (8) dni od Daty Zamkniecia, w ramach czego kwota 10 386 164,75
PLN (dziesie¢ miliondw trzysta osiemdziesiat szes¢ tysiecy sto szes¢dziesiat cztery ztote i 75/100) przypada NFI Magna
Polonia S.A..
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Strony przewidziaty mozliwos¢ skorygowania ceny (podwyzszenia ceny) w przypadku, gdy Data Zamknigcia przypadnie przed
31 marca 2012 roku o ustalony w Umowie wzor uwzgledniajacy wartos¢ pieniadza w czasie. W przypadku, gdy w okresie 18
miesiecy od Daty Zamknigcia okaze sie, ze w Spotce pozostaty zobowiazania, nie wskazane w Projekcie Planu Podziatu jako
przypadajace Spotce (“Niezgodnos¢ Wydzielenia"), NFI Magna Polonia S.A. zaptaci na rzecz Cyfrowy Polsat S.A. kare umowna
w wysokosci stanowiacej 100% sumy ich wartosci. Umowa przewiduje prawo tacznego odstapienia przez Sprzedajacych w
sytuacji braku zaptaty zadatku przez Cyfrowy Polsat S.A..

Spotce Cyfrowy Polsat przystuguje prawo odstapienia od Umowy w przypadku uchylenia, cofniecia albo istotnej zmiany
Decyzji Rezerwacyjnej oraz w przypadku, gdy:

(a) do dnia 31 marca 2012r. wtacznie nie nastapi Dzien Wydzielenia, albo

(b) Dzien Wydzielenia nastapi do dnia 31 marca 2012r. lecz mimo uptywu 5 dni roboczych od dnia doreczenia INFO Operator
Postanowienia o Wydzieleniu nie beda ziszczone Warunki Zawieszajace.

Sprzedajacy (NFI Magna Polonia S.A oraz Evotec Management Limited - drugi sprzedajacy) sa zobowiazani do zwrotu spotce
Cyfrowy Polsat Zadatku w razie rozwigzania Umowy wskutek odstapienia albo porozumienia Stron albo ziszczenia sie
warunku rozwiazujacego, w wysokosci pojedynczej lub podwdjnej, w zaleznosci od przyczyn odstapienia od Umowy. Zwrot
zadatku okreslonego w Umowie w pojedynczej lub w podwdjnej wysokosci, zostat zabezpieczony przez NFl Magna Polonia
S.A. poprzez ztozenie oferty sprzedazy odpowiednio 389 oraz 810 udziatow w INFO-TV-FM, za cene odpowiadajaca kwocie
pojedynczego lub podwojnego zadatku, ktéra to oferta moze zostac przyjeta przez Cyfrowy Polsat w przypadku braku zwrotu
zadatku przez Fundusz.

W dniu 28 pazdziernika 2011 roku INFO-TV-FM Sp. z o.0. (zawarta ze spotka Cyfrowy Polsat S.A. Umowe Serwisowa.
Przedmiotem Umowy Serwisowej jest swiadczenie przez INFO-TV-FM na rzecz Cyfrowego Polsatu ustugi emisji sygnatu
multipleksu w celu hurtowego oferowania audiowizualnych ustug medialnych, w tym rozprowadzania programow
radiofonicznych i telewizyjnych. Umowa zostata zawarta pod warunkiem zawieszajacym przeniesienia wtasnosci udziatow
INFO-TV-FM na Cyfrowy Polsat na podstawie opisanej powyzej Umowy. Jednoczesnie w zwiazku ze wskazanym wyzej
podziatem INFO-TV-FM wszystkie prawa i obowiazki wynikajace z Umowy Serwisowej beda przystugiwac spotce wydzielonej -
INFO Operator, ktora to spotka pozostanie wtasnosciag NFI Magna Polonia (INFO Operator bedzie spotka zalezng Funduszu).
taczne wynagrodzenie z tytutu Umowy Serwisowej nie jest mozliwe do okreslenia w chwili jej zawierania, gdyz zalezy od
zakresu S$wiadczonych ustug, jednakze Fundusz szacuje roczna wartos¢ wynagrodzenia na 14.280.000,00 PLN.
Umowa Serwisowa zostata zawarta na czas okreslony do dnia 30 kwietnia 2022 r., z zastrzezeniem mozliwosci jej
wczesniejszego wypowiedzenia w przypadku, gdy druga strona umowy bedzie ja wykonywac w sposob nieprawidtowy.
W Umowie Serwisowej przewidziane sa kary umowne za op6znienie w uruchomieniu poszczegdlnych Stacji Nadawczych, w
wysokosci do 100% okreslonego Umowa wynagrodzenia za $wiadczenie Ustugi w ramach danej Stacji Nadawczej, liczonego
proporcjonalnie do czasu opdznienia. Nadto w przypadku przekroczenia przewidzianego Umowa terminu uruchomienia
minimalnej liczby Stacji Nadawczych, jak tez niezachowania krytycznego poziomu Dostepnosci Ustug (SLA), Cyfrowy Polsat
moze zadac¢ od INFO Operator kary umownej w kwocie 22.500.000 PLN. Zaptata kar umownych nie wytacza mozliwosci
dochodzenia odszkodowania w wysokosci przenoszacej wysokos¢ zastrzezonej kary. Jednoczesnie z Umowa Serwisowa, INFO-
TV-FM zawarta z Cyfrowym Polsatem nastepujace umowy, zabezpieczajace zaptate kary umownej w przypadku
niezachowania krytycznego poziomu Dostepnosci Ustug (SLA), jak tez w przypadku przekroczenia terminu uruchomienia
minimalnej liczby Stacji Nadawczych: (a) Umowe zastawu rejestrowego ktorej przedmiotem sa urzadzenia i infrastruktura
INFO-TV-FM stuzaca do $wiadczenia ustug objetych Umowa Serwisowa; oraz (b) warunkowa umowe sprzedazy aktywow oraz
cesji praw i przeniesienia obowiazkdw z umow, ktorej przedmiotem objete sa urzadzenia i infrastruktura INFO-TV-FM stuzaca
do $wiadczenia ustug objetych Umowa Serwisowa, jak tez zwiazane z tym inne umowy. W przypadku, gdy ww. kara umowna
nie zostanie uiszczona przez INFO-TV-FM, Cyfrowy Polsat uprawniony bedzie do dochodzenia zaspokojenia swych roszczen z
przedmiotu zastawu, lub poprzez nabycie ww. sktadnikow za cene odpowiadajaca karze umownej, rozliczang poprzez
potracenie.

W dniu 10 listopada 2011 r. Fundusz zawart aneks do warunkowej umowy sprzedazy udziatow spotki INFO-TV-FM Sp. z o.o.
(Spotka) z dnia 28 pazdziernika 2011 r. zawartej ze spotka Cyfrowy Polsat S.A.. Ww. aneks zmienia Umowe, w ten sposob, ze
dodaje postanowienie o mozliwosci dochodzenia przez Cyfrowy Polsat od Funduszu kary umownej w kwocie 5.000.000,00 PLN
w przypadku, gdy Cyfrowy Polsat odstapi od Umowy z przyczyn obciazajacych Fundusz. Jednoczesnie na zabezpieczenie ww.
zaptaty kary umownej w dniu 10 listopada 2011 r., NFI Magna Polonia i Cyfrowy Polsat zawarty umowe zastawu cywilnego i
zastawu rejestrowego na 1.467 udziatach Spotki nalezacych do Funduszu, ktére to udziaty stanowia 37% kapitatu zaktadowego
Spotki INFO TV FM oraz uprawniaja do wykonywania 37% ogolnej liczby gtosow na Zgromadzeniu Wspolnikow.

14. WAZNIEJSZE ZDARZENIA MAJACE ISTOTNY WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ W 3 kwartatach
2011 ROKU ORAZ OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE MAJACYCH
ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

Na wysokos¢ prezentowanych wynikow GK NFI Magna Polonia w 3 kwartatach 2011 roku najwiekszy wptyw miata dziatalnos¢
GK Mediatel. Do wazniejszych wydarzen majacych wptyw na poziom osiagnietych w zakonczonych 3 kwartatach 2011 roku,
nalezy zaliczy¢ dziatalno$¢ Funduszu zwiazana z wykupem obligacji wtasnych serii A i serii B, oraz koszty obstugi obligacji
Serii C i D. Jednoczesnie dokonane w pierwszym kwartale 2011 roku emisje obligacji serii C i D oraz dokonane w 3 kwartale
emisje obligacji serii E oraz serii F, beda miaty wptyw na wyniki osiagane przez Fundusz w przysztych okresach
sprawozdawczych.
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Przychody ze sprzedazy GK Mediatel stanowity wartosciowo blisko 83 % skonsolidowanych przychodéw GK NFI Magna Polonia.
W 3 kwartatach 2011 roku Grupa Mediatel uzyskata przychody na poziomie 45 304 tys. PLN i w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku 2010 przychody zmniejszyty o 30 833 tys. PLN. W 3 kwartatach 2011 roku zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniost
1921 tys. PLN w stosunku do straty na poziomie 11 397 tys. PLN w analogicznym okresie roku 2010. Przychody ze sprzedazy
Grupy Mediatel to w gtownej mierze sprzedaz ustug telekomunikacyjnych hurtowych, nastepnie ustug gtosowych potaczen
telekomunikacyjnych, ustug komutowanego i statego dostepu do Internetu oraz ustug informatycznych zwiazanych z obstuga
sieci Internet. Skonsolidowany wynik netto za zakonczone 3 kwartaty 2011 wyniost 1289 tys. PLN. Na wysokos¢
prezentowanych wynikow wptyw miaty miedzy innymi nastepujace czynniki:

e Koszty restrukturyzacji zwiazane z optymalizacja zatrudnienia i restrukturyzacji kosztow administracyjnych,
e rozwoj ustug resellerskich poprzez pozyskanie do wspétpracy nowych podmiotow,

e  optymalizacja kosztow dzierzawy infrastruktury,

e stosunkowo niskie marze w ramach podstawowego obszaru dziatalnosci spotek z Grupy Kapitatowej.

Spotka INFO TV FM uzyskata w zakonczonych 3 kwartatach 2011 roku przychody ze sprzedazy na poziomie 8.695 tys. PLN
i w stosunku do roku 2010 przychody te wzrosty o 22%. Osiagniety poziom przychodéw ze sprzedazy stanowit blisko 16%
skonsolidowanych przychodéw GK NFI Magna Polonia, jednoczesnie spotka ta wykazata zysk netto na poziomie ponad 1.179
tys. PLN, w stosunku do 29,8 tys. PLN w analogicznym okresie roku poprzedniego. Wyniki uzyskane po 3 zamknietych
kwartatach 2011 to efekt przede wszystkim aktywnego rozwoju sieci nadawczej INFO-TV-FM zwiazanej z emisja sygnatu
radiowego i telewizyjnego dla nadawcow publicznych i komercyjnych oraz sukcesywnie zwiekszanie swojego udziatu w rynku
ustug radiodyfuzyjnych w Polsce.

15. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU | SPLATY DEUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Dnia 13 stycznia 2011 roku dokonano przydziatu wyemitowanych przez Fundusz 37 500 sztuk obligacji na okaziciela serii C
zamiennych na akcje serii D. Wartos¢ nominalna jednej obligacji wynosi 1 tys. PLN. Obligacje sa oprocentowane wedtug
zmiennej stopy procentowej uzaleznionej od WIBOR 3M powigkszonej o 400 p.b.. Jedna obligacja moze zosta¢ wymieniona
na 1111 sztuk akcji Funduszu, zgodnie z warunkami emisji obligacji. Emisja obligacji serii C zostata objeta przez
dotychczasowego akcjonariusza Funduszu, spotke Rasting Limited w wartosci nominalnej rownej 11 min PLN. Pozostate
obligacje w kwocie 26,5 mln PLN zostaty objete przez spotke CRX Holdings Limited. Wartos¢ nominalna catej transakcji
wyniosta 37,5 mln PLN. Odsetki beda wyptacane w szesciomiesiecznych okresach odsetkowych poczawszy od dnia emisji
obligacji. Wykup obligacji nastapi po uptywie 24 miesiecy od dnia emisji obligacji.

Dnia 11 stycznia 2011 roku Fundusz objat emisje obligacji serii F, ktorych emitentem jest spotka Sunfall Investments Limited.
Wartos¢ nominalna jednej obligacji wynosi 500 tys. PLN, taczna wartos¢ transakcji wynosi 7 500 tys. PLN. Oprocentowanie
roczne wynosi 9,50%. PLN. Termin wykupu obligacji przypadat dnia 31 grudnia 2012 roku. W dniu 12 lipca 2011 roku Fundusz
nabyt 7560 sztuk obligacji wtasnych zamiennych na akcje serii C na okaziciela o wartosci nominalnej 1 tys. PLN od spotki
Rasting Limited. Na mocy porozumienia zawartego dnia 13 lipca 2011 roku w miejsce ceny obligacji Fundusz przeniesienia na
rzecz spotki Rasting praw z tytutu innych papierow wartosciowych to jest obligacji serii F wyemitowanych przez spotke
Sunfall Investments Limited bedacych w posiadaniu Funduszu. Nabyte obligacje wtasne serii C ulegty umorzeniu.

W dniu 14 lipca 2011 roku Fundusz dokonat czesciowej sptaty odsetek naleznych tytutu wyemitowanych w styczniu 2011 roku
obligacji wtasnych serii C, w terminie zgodnym z warunkami emisji obligacji.

W dniu 27 stycznia 2011 roku Fundusz dokonat wykupu wszystkich 20 sztuk obligacji serii A o tacznej wartosci nominalnej
w kwocie 20 mln PLN wyemitowanych przez Fundusz na podstawie warunkow emisji obligacji z dnia 4 czerwca 2009 roku.
Wykup zostat dokonany w terminie wynikajacym z postanowien warunkow emisji obligacji. Z chwila wykupu obligacje ulegty
umorzeniu z mocy prawa. W zwiazku wykupem obligacji wygast rowniez zastaw rejestrowy ustanowiony na 5 000 000 akcji
w kapitale zaktadowym Mediatel S.A. z siedzibg w Warszawie, stanowiacy zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajacych
z obligacji.

W dniu 22 lutego 2011 roku Fundusz zakonczyt prywatna emisje obligacji na okaziciela serii D po cenie emisyjnej rownej
wartosci nominalnej wynoszacej 1 tys. PLN. Wartos¢ catej emisji wynosi 6 590 tys. PLN. Oprocentowanie obligacji jest state
i wynosi 10% w skali roku. Odsetki beda wyptacane w szeSciomiesiecznych okresach odsetkowych poczawszy od dnia emisji
obligacji. Wykup obligacji nastapi po uptywie 24 miesiecy od dnia emisji obligacji. W pierwszym kwartale 2011 roku Fundusz
podjat dziatania w celu wprowadzenia obligacji do publicznego obrotu. Obligacje zadebiutowaty w systemie ASO Catalyst
dnia 23 marca 2011 roku.

W dniu 22 sierpnia 2011 roku Fundusz dokonat sptaty odsetek naleznych z tytutu wyemitowanych w lutym 2011 roku obligacji
serii D w terminie zgodnym z warunkami emisji obligacji.

Ponadto Fundusz w styczniu 2011 objat emisje nowych obligacji serii AS wyemitowanych przez spdtke Rasting Limited o
wartosci nominalnej 100 tys. PLN sztuka. Warto$¢ objetych obligacji wyniosta pierwotnie 7 200 tys. PLN. Dnia 30 marca 2011
oraz 4 kwietnia 2011 nastapit czesciowy wykup obligacji odpowiednio w kwocie 400 tys. PLN oraz 600 tys. PLN. Odsetki
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naliczone do dnia 30 wrzesnia 2011 roku wynosza 383 tys. PLN. Okres zapadalnosci obligacji przypada na dzieh 31 grudnia
2011 roku.

W dniu 1 marca 2011 roku Fundusz objat emisje obligacji serii C wyemitowanych przez spotke CRX Investments Limited.
Wartos¢ nominalna jednej obligacji wynosi 1 mln PLN, warto$¢ nominalna objetych obligacji tacznie to 5 mln PLN.
Oprocentowanie obligacji jest rowne 11,0% w skali roku. Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku nalezne odsetki rowne sa kwocie
322 tys. PLN. Termin zapadalnosci uptywa dnia 31 grudnia 2012 roku.

Dnia 20 maja 2011 roku Fundusz objat emisje obligacji serii AU wyemitowanych przez spotke Rasting Limited. Wartosc
nominalna jednej obligacji wyniosta 100 tys. PLN, wartos¢ objetej emisji 200 tys. PLN. Dnia 26 maja Rasting dokonat
czesciowego wykupu obligacji na kwote 70 tys. PLN. Odsetki naliczone na dzieh 30 wrzesnia 2011 roku wyniosty 5 tys. PLN.
Termin wykupu obligacji uptywa 31 grudnia 2011 roku.

Dnia 24 sierpnia 2011 roku Fundusz objat obligacje serii AY o numerze 1, wyemitowana przez spotke Rasting Limited. Wartos¢
nominalna obligacji wyniosta 60 tys. PLN. Okres zapadalnosci obligacji przypada na dzien 7 stycznia 2012 roku.
Oprocentowanie obligacji jest rowne 9,0% w skali roku. Odsetki naliczone na dzien 30 wrzesnia 2011 roku wyniosty 2 tys.
PLN.

Na podstawie uchwaty nr 1/07/2011 Zarzadu z dnia 12 lipca 2011 roku Fundusz dokonat emisji obligacji wtasnych serii E
o numerach od 1 do 10 oraz serii F o numerach od 1 do 20. Wartos¢ nominalna jednej obligacji wynosi 100 tys. PLN, tacznie
3 mln PLN. Oprocentowanie obligacji wynosi 12,1% w skali roku. Termin wykupu obligacji serii E przypada na dzien
12 pazdziernika 2011roku, natomiast obligacji F na 31 sierpnia 2011 roku. Obligacje zostaty objete przez jednostke
powiazang INFO TV FM Sp. z o0.0. Kwota pozyskana z emisji obligacji przeznaczona zostata na wykup obligacji wtasnych serii
C znajdujacych sie w depozycie Domu Maklerskiego BOS S.A.

W 3 zakonczonych kwartatach 2011 roku spotka Rasting Limited dokonata wykupu wszystkich obligacji objetych przez
Fundusz w roku 2010 o wartosci nominalnej rownej 1 550 tys. PLN. Odsetki naliczone za okres od dnia 1 stycznia do 30
wrzesnia 2011 roku wyniosty 17 tys. PLN. Do zaptaty pozostaty odsetki naliczone od czesci obligacji serii AK w kwocie 54 tys.
PLN.

W 3 zakonczonych kwartatach 2011 roku Fundusz dokonat wykupu wszystkich pozostatych obligacji serii B. Informacja o
wykupie zostata przedstawiona w punkcie 8 niniejszego sprawozdania.

Dnia 7 pazdziernika 2011 roku Fundusz objat obligacje serii AZ o numerze 1, wyemitowana przez spotke Rasting Limited.
Wartos¢ nominalna obligacji wyniosta 60 tys. PLN. Okres zapadalnosci obligacji przypada na dzien 7 stycznia 2012 roku.
Oprocentowanie obligacji jest rowne 9,0% w skali roku.

W dniu 14 listopada 2011 roku spdtka Rasting Advisors dokonata wykupu wszystkich 9 obligacji serii AA objetych przez
Fundusz w dniu 31 pazdziernika 2011roku. Warto$¢ nominalna jednej obligacji wynosita 500 tys. PLN. Oprocentowanie
obligacji wynosito 12,5% p.a.. Laczna wartos¢ nominalna wszystkich objetych obligacji serii AA wyniosta 4 500 tys. PLN.
taczna cena wykupu przez Rasting Advisors obligacji serii AA wyniosta 4 516,95 tys. PLN (wartos¢ nominalna powiekszona o
nalezne odsetki).

Jarostaw Mikos Marcin Fraczek
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Warszawa, dnia 14 listopada 2011 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU NARODOWEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
MAGNA POLONIA S.A. W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za zakonczone 3
kwartaty 2011 roku oraz dane poréwnawcze Grupy Kapitatowej NFlI Magna Polonia S.A. oraz skrocone jednostkowe
sprawozdanie finansowe Spotki NFI Magna Polonia S.A. za zakonczone 3 kwartaty 2011 roku oraz dane poréwnawcze
sporzadzone zostaty zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci oraz Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 -
Srédroczna Sprawozdawczoéé Finansowa oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majacymi zastosowanie do
srodrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi i obowiazujacymi w czasie
przygotowywania skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego, a w sprawach nie uregulowanych
powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz wydanych na jej
podstawie przepisow wykonawczych oraz zgodnie z wymogami odnoszacymi sie do emitentow papierow wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych. Sprawozdanie finansowe odzwierciedla w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz uzyskane wyniki finansowe. Niniejsze sprawozdanie
Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej NFI Magna Polonia S.A. oraz Spotki NFI
Magna Polonia S.A., w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Jarostaw Mikos Marcin Fraczek
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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