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L. Ocena pracy Rady Nadzorczej
Skiad Rady Nadzorczej

W roku obrotowym trwajacym od 1 stycznia 2013 roku do 30 wrzes$nia 2014 roku Rada Nadzorcza
Magna Polonia S.A. (,MP”, ,Sp6tka”,) funkcjonowata w sktadzie piecioosobowym, z wyjatkiem okresu od
dnia 23 wrzes$nia 2013 do 26 listopada 2013 w ktérym to okresie Rada Nadzorcza funkcjonowata w
sktadzie czteroosobowym oraz okresu od 25 sierpnia 2014 do 11 wrze$nia 2014 kiedy w sktad Rady
Nadzorczej wynosit sze$¢ oséb.

Na dzien 30 wrzesnia 2014 r. sktad Rady Nadzorczej Magna Polonia S.A. przedstawiat sie
w nastepujacy sposéb:

Imie i nazwisko Funkcja
Mirostaw Skrycki Przewodniczacy Rady Nadzorczej od 26 listopada 2013
Tadeusz Pietka Sekretarz Rady Nadzorczej od 14 kwietnia 2011 roku

(od 11 sierpnia 2010 roku do 14 kwietnia 2011 - Cztonek Rady
Nadzorczej)

Mirostaw Barszcz Cztonek Rady Nadzorczej od 30 marca 2009 roku

Sebastian Bogustawski ~ Czlonek Rady Nadzorczej od 13 grudnia 2012 roku

Cezary Gregorczuk Cztonek Rady Nadzorczej od 25 sierpnia 2014 roku

W roku obrotowym konczacym sie 30 wrzesnia 2014 roku w skladzie Rady Nadzorczej zaszty
nastepujgce zmiany:

W dniu 23 wrzesnia 2013 roku do Spoétki wptyneta rezygnacja Pana Piotra WozZnego z petnienia funkcji
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Magna Polonia S.A. z dniem 23 wrze$nia 2013 r. Pan Piotr Wozny
pelnit funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej od 7 lutego 2012 roku do dnia 23 wrzesnia 2013
roku.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki w dniu 26 listopada 2013 roku podjeto
uchwale w sprawie powotania Pana Mirostawa Skryckiego do sktadu Rady Nadzorczej Spotki
powierzajac mu funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorcze;j.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki w dniu 25 sierpnia 2014 roku podjeto
uchwate o wyborze Pana Cezarego Gregorczuka na cztonka Rady Nadzorczej Magna Polonia S.A.

W dniu 11 wrze$nia 2014 r. Pan Mirostaw Kryczka ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej Magna Polonia S.A., z dniem 11 wrzes$nia 2014 roku.



Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, tj. na dzien 17 listopada 2014 roku sklad Rady
Nadzorczej Magna Polonia S.A. nie ulegl zmianie i przedstawial sie nastepujaco:

Imie i nazwisko Funkcja

Mirostaw Skrycki Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Tadeusz Pietka Sekretarz Rady Nadzorczej
Mirostaw Barszcz Cztonek Rady Nadzorczej
Sebastian Bogustawski Cztonek Rady Nadzorczej

Cezary Gregorczuk Cztonek Rady Nadzorczej

Posiedzenia Rady Nadzorczej Magna Polonia S.A.

W roku obrotowym zakoriczonym w dniu 30 wrzesnia 2014 roku Rada Nadzorcza wykonywata nadzér
nad dziatalno$cig Spétki oraz sprawowata kontrole dokumentéw przedstawianych Radzie Nadzorczej
przez Zarzad Spotki zgodnie z przepisami ustawy Kodeks Spétek Handlowych, Statutem Magna Polonia
S.A. oraz Regulaminem Rady Nadzorczej. Dziatata zgodnie z przyjetymi do stosowania przez Spoétke
zasadami tadu korporacyjnego okreslonymi w dokumencie ,Dobre praktyki spétek notowanych na
GPW”. Rada Nadzorcza Magna Polonia S.A. brata aktywny udziat w procesach oceny kluczowych
inicjatyw realizowanych przez Zarzad Spotki, majac na wzgledzie budowe wartosci ekonomicznej
Spéiki oraz Grupy Kapitatowej dla akcjonariuszy.

Wykonujac swoje obowigzki Rada Nadzorcza odbyta w okresie od 1 stycznia 2013 roku do 30 wrze$nia
2014 roku 7 posiedzen, w trakcie ktérych podjeta szereg uchwat oraz zajmowata stanowiska w
sprawach objetych porzadkiem obrad. Posiedzenia odbyty sie w terminach: 21 marca 2013, 6 czerwca
2013, 6 sierpnia 2013, 7 luty 2014, 25 czerwca 2014, 9 lipca 2014 ( w drodze wymiany korespondencji
e-mailowej), 9 wrzes$nia 2014.

Porzadek posiedzen oraz podjete uchwaty dotyczyty w szczegdlnosci:

1. Omodwienia, oceny i zatwierdzenia:
e sprawozdania finansowego Sp6tki i Grupy Kapitatowej Magna Polonia sporzadzonych na
dzien 31 grudnia 2012 roku
e sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spéiki i Grupy Kapitatowej za 2012 rok;
e sprawozdania Rady Nadzorczej za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012
roku;
2. Oceny wniosku Zarzadu Magna Polonia w przedmiocie pokrycia straty powstatej w roku

obrotowym konczacym sie dnia 31 grudnia 2012 roku.



3. Rekomendacji udzielenia absolutorium Cztonkom Zarzadu Magna Polonia S.A. za rok obrotowy
konczacy sie 31 grudnia 2012.

4. Wyboru biegtego rewidenta do badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy

sie dnia 30 wrzes$nia 2014.

Zmian Statutu Magna Polonia oraz ustalenia tekstu jednolitego Statutu.

Wyrazenia opinii w sprawach majacych by¢ przedmiotem uchwat Walnego Zgromadzenia.

Zmian w sktadzie Zarzadu oraz powotania cztonkéw Zarzadu na nowa kadencje.

Przyznania nagréd pienieznych cztonkom Zarzadu.

v o N o u

Zmiany Regulaminu Rady Nadzorcze;j.
10. Wyznaczenia Przewodniczacego Rady Nadzorczej do zawarcia w imieniu Spo6tki umowy z
akcjonariuszem.

11. Zawarcia przez Sp6tke umowy pozyczki z cztonkiem Zarzadu.

Staly nadzér nad dziatalno$cia Magna Polonia i Grupy Kapitatlowej oraz praca Zarzadu Spéiki, Rada
Nadzorcza wykonywata poprzez:

e analize i ocene informacji i materiatow otrzymywanych od Zarzadu,,
e uzyskanie informacji i szczegétowych wyjasnien od Cztonkéw Zarzadu Magna Polonia S.A.
w trakcie posiedzen Rady Nadzorcze;.

Rada Nadzorcza Magna Polonia S.A. dokonywata analizy biezacych wynikéw finansowych,
w szczeg6lnosci w zakresie:

e przychodow Spoéiki,
e poziomu kosztow ponoszonych przez Spotke,
e Kksztattowania sie wyniku finansowego,

e stanu nalezno$ci i zobowigzan, gospodarki $rodkami finansowymi oraz utrzymywania
ptynnosci finansowej,

o realizacji strategii Magna Polonia S.A i rozwoju Grupy Kapitatowe;j.

W roku obrotowym konczgcym sie 30 wrzesnia 2014 roku Rada Nadzorcza Magna Polonia S.A. rzetelnie
prowadzita staty nadzoér nad dziatalnoscig Spéiki, nalezycie wykonywata swoje obowiazki odbywajac
regularnie posiedzenia, podczas ktorych zajmowata sie wszystkimi sprawami w ramach swoich
kompetencji zgodnie z powszechnie obowigzujgcymi przepisami prawa oraz Statutem Magna Polonia i
Regulaminem Rady Nadzorcze;j.

IL. Zwiezla ocena sytuacji Spolki i Grupy Kapitalowej Magna Polonia

Przedstawiona ocena sytuacji Magna Polonia S.A. oraz Grupy Kapitatlowej Magna Polonia zostata
przygotowana przez Rade Nadzorcza Spoétki zgodnie z zasadg II.1.1 Dobrych Praktyk Spotek
Notowanych na GPW. Ocena przygotowana zostala w oparciu o wyniki finansowe osiggniete



w okresie od 1 stycznia 2013 do 30 wrzes$nia 2014 roku oraz na podstawie informacji uzyskanych przez
Rade Nadzorcza w trakcie wypelniania przez nig obowigzkéw statutowych.

Na wynik osiggniety w roku obrotowym zakonczonym 30 wrze$nia 2014 roku wplyw mialy w
szczegblnosci takie zdarzenia jak sprzedaz udziatéw w spétkach zaleznych Romford Investments Sp. z
0.0. oraz zaleznej od niej Info-TV-Operator Sp. z 0.0., a takze utrata kontroli w spotce Mediatel S.A. i
Zninska Kolej Powiatowa Sp. z 0.0. W tym miejscu nalezy zaznaczy¢, iz dokonana w kwietniu 2013 roku
transakcja sprzedazy 100% udziatow w kapitale sp6tki Romford Investments, bedacej jedynym
udziatowcem INFO-TV-OPERATOR, pozwolita Magna Polonia na uregulowanie wszystkich zobowigzan
finansowych wynikajacych przede wszystkim z wyemitowanych obligacji i jednoczes$nie pozwolita
pozyskaé znaczace $srodki umozliwiajace Spétce realizacje nowych projektéw inwestycyjnych.

ISTOTNE WYDARZENIA W GRUPIE KAPITALOWE] W ROKU OBROTOWYM TRWAJACYM OD
1.01.2013 DO 30.09.2014 ROKU:

SPRZEDAZ UDZIALOW W ROMFORD INVESTMENTS SP. Z 0.0.

W dniu 24 kwietnia 2013 r. Magna Polonia S.A. zawarta ze spdétka EmiTel Sp. z o0.0. z siedzibg w
Krakowie (jako Kupujacym) umowe sprzedazy udziatéw w kapitale zakladowym spétki pod firma
Romford Investments sp. z o0.0.. Spétka Romford posiadata 100% udziatéw w kapitale zaktadowym
sp6tki pod firmg INFO-TV-OPERATOR Sp. z 0.0. z siedzibg w Zamos$ciu. Przedmiotem Umowy byta
sprzedaz przez Magna Polonia S.A. wszystkich, tj. 1.054.140 udziatéw stanowigcych 100% w kapitale
zaktadowym Romford Investments Sp. z 0.0. za cene wynoszacg 66.779.908,17 PLN (sze$édziesiat szes¢
milionéw siedemset siedemdziesiat dziewie¢ tysiecy dziewieéset osiem ztotych i 17/100).

ZAKUP I SPRZEDAZ UDZIALOW W SPOECE KOLE] WASKOTOROWA SP. Z 0.0. ORAZ ZNINSKA KOLE]
POWIATOWA SP. Z 0.0.

W dniu 17 kwietnia 2013 roku Magna Polonia S.A. nabyta 100 udziatéw w kapitale zakladowym Spétki
Kolej Waskotorowa Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, a takze w tym samym dniu na podstawie umowy
sprzedazy pomiedzy Magna Polonia a sp6tka Kolej Waskotorowa Sp. z 0.0, Magna Polonia dokonata
sprzedazy 1432 udzialéw posiadanych w Spétce Znifiska Kolej Powiatowa Sp. z 0.0. o wartosci
nominalnej réwnej 500 PLN kazdy, co stanowito 51,02% udziatu w kapitale zakladowym. Nastepnie w
dniu 24 kwietnia 2013 roku Magna Polonia dokonata sprzedazy 100 udziatéw posiadanych w spétce
Kolej Waskotorowa Sp. z 0.0. o warto$ci nominalnej rownej 50 PLN kazdy. Zbyte udziaty stanowity
100% kapitatu zaktadowego Kolej Waskotorowa Sp. z o.0.

UTRATA KONTROLI W MEDIATEL SA

W dniu 17 wrze$nia 2013 roku nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Mediatel S.A. w ramach
kapitatu warunkowego w drodze emisji 21 669 363 akcji spo6tki zwyktych na okaziciela serii L, w
wyniku czego kapital zaktadowy Mediatel SA zostal podwyzszony do kwoty 6 569 575,60 PLN, a
wszystkie akcje serii L Mediatel SA zostaly objete przez spotke Hawe SA. W wyniku dokonania ww.
podwyzszenia udzial Magna Polonia S.A. w kapitale zakltadowym Mediatel SA spadt ponizej progu 25%
glos6w w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Mediatel SA. W dniu 18 czerwca 2014 roku
zostato zarejestrowane przez sad kolejne podwyzszenie kapitatu zakladowego Mediatel S.A. (w



zwiazku z rejestracjg 621 395 348 akcji zwyktych serii M, objetych w catosci przez Hawe SA), w wyniku
ktérego kapital zaktadowy Mediatel SA zostat podwyzszony do kwoty 130 848 645,20 PLN, a
jednocze$nie udziat Magna Polonia S.A. w kapitale zakladowym Mediatel SA spadt ponizej progu 5%
gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Mediatel SA.

W dniu 24 wrzes$nia 2014 roku Magna Polonia S.A. sprzedata w transakcji dokonanej na rynku
regulowanym 6 204 459 szt. akcji Mediatel SA, stanowigcych 0,95% kapitatu zaktadowego spéiki.

UTWORZENIE MAGNA INWESTYCJE SP. Z 0.0. 1 ZAKUP MAGNA INWESTY(JE SP. Z 0.0. S.K.A.

W dniu 27 stycznia 2014 r. zostata utworzona spotka Magna Inwestycje Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, w ktorej 100% udziatéw posiada Magna Polonia SA. Magna Inwestycje sp. z 0.0. zostata
wpisana do rejestru przedsiebiorcow w dniu 27 marca 2014 r. Spotka jest spotka celowg nie
prowadzaca dziatalno$ci operacyjnej. Zostata zatozona w celu przejecia praw i obowigzkéw jedynego
komplementariusza w sp6tce Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A.

W dniu 7 lutego 2014 roku Magna Polonia SA nabyta 1000 akcji w kapitale zaktadowym spo6tki pod
firma Nueve 2 Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig - XXVI - Spo6tka komandytowo - akcyjna z
siedziba we Wroctawiu (dziatajacej obecnie pod firmg: Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A.), stanowigcych
100% udziatu w kapitale zaktadowym spé6tki. W dniu 7 lutego 2014 roku spétka Magna Inwestycje Sp. z
0.0. zawarta umowe nabycia og6tu prawa i obowigzkéw jedynego komplementariusza sp6tki Magna
Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A.

UMOWA APORTOWA POMIEDZY MAGNA POLONIA SA I MAGNA INWESTY(JE SP. Z 0.0. S.K.A

W I kwartale 2014 roku Magna Polonia nabyta w transakcjach na rynku regulowanym 2.171.707 szt.
akcji spotki PC GUARD S.A. z siedzibg w Poznaniu, stanowiacych 7,08% udziatu w kapitale zaktadowym
spoiki, ktére to akcje w dniu 2 kwietnia 2014 roku Magna Polonia SA wniosta aportem do spotki
zaleznej - Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A,, w celu pokrycia 1000 (tysigca) nowych, zwyktych akcji
imiennych serii B o warto$ci nominalnej 50,00 zt kazda akcja, o tacznej warto$ci nominalnej 50.000,00
zt wyemitowanych przez Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A. W dniu 2 kwietnia 2014 roku Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Magna Inwestycje Sp. z o.0. S.K.A. podjeto uchwate o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego z kwoty 50.000,00 zt do kwoty 100.000,00 zi, to jest o kwote 50.000,00 zi,
poprzez wyemitowanie 1000 (tysigca) nowych, zwyktych akcji imiennych serii B o numerach od 0001
do 1000, o warto$ci nominalnej 50,00 zt kazda akcja, o tacznej wartosci nominalnej 50.000,00 zt,
przeznaczonych do objecia za cene emisyjng wyzszg od ich warto$ci nominalnej i wynoszacg 33.556,94
zt za akcje, to jest wynoszaca tacznie 33.556.940,00 zt (Akcje serii B). Akcje serii B zostaty w catosci
objete przez Magna Polonia SA. W Umowie objecia akcji Magna Polonia zobowigzata sie pokry¢ objete
Akcje serii B w cato$ci wktadem niepienieznym (aportem), w postaci przystugujacych Emitentowi akcji
PC Guard SA i obligacji cypryjskich, o tacznej wartos$ci ustalonej na kwote 33.556.944,77 zt.

NABYCIE UDZIALOW W KAPITALE ZAKEADOWYM INPLUS SP. Z 0.0. I PODWYZSZENIE
KAPITALU

W dniu 26 marca 2014 r. Magna Polonia SA nabyta wiasnos¢ 490 udziatéw w kapitale zaktadowym
sp6tki Inplus Sp. z o.0., stanowigcych 24,5% kapitatu zaktadowego spotki, na podstawie umowy
sprzedazy udziatéw zawartej dnia 22 stycznia 2014 roku ze spo6tka Calibri Limited z siedzibg w
Republice Cypru. Spétka prowadzi dziatalno$¢ polegajaca na doradztwie przy realizacji inwestycji



liniowych (drég, linii elektroenergetycznych, gazociggdw, wodociggéow, sieci $wiattowodowych),
specjalizuje sie w pracach zwigzanych z lokalizacjg inwestycji, planowaniem przestrzennym oraz
obstugg procesu pozyskania nieruchomosci i ustalenia stuzebnos$ci gruntowych. W dniu 5 czerwca 2014
roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Inplus sp. z o0.0. podjeto m.in. uchwate o podwyzszeniu
kapitatu zakladowego do kwoty 219.800 PLN i utworzeniu 198 nowych udzialéw w kapitale
zaktadowym spéiki, ktére w catosci zostaty objete przez spdétke pod firmg ALTALOG Sp. z 0.0. Na skutek
rejestracji tego podwyzszenia kapitatu przez sad w dniu 1 lipca 2014 roku udziat Magna Polonia SA w
kapitale zaktadowym Inplus sp. z 0.0. zmniejszyt sie do poziomu 22,3%.

NABYCIE UDZIALOW W KAPITALE ZAKEADOWYM CORPONET SP. Z 0.0.

W dniu 4 wrzes$nia 2014 r. sp6tka zalezna Magna Inwestycje Sp. z o.0. S.K.A. nabyta 700 udziatow w
kapitale zaktadowym sp6tki Corponet Sp. z 0.0. stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego sp6tki, na
podstawie umowy sprzedazy udzialéw zawartej dnia 3 wrze$nia 2014 roku. Corponet Sp. z o.0. jest
operatorem telekomunikacyjnym, ktérego dziatalno$¢ polega m.in. na $wiadczeniu ustug kolokacji i
transmisji danych.

WYNIKI FINANSOWE

Jednostka Dominujgca - Magna Polonia SA zakonczyta rok 2013 trwajacy 21 miesiecy to jest od
1 stycznia 2013 roku do 30 wrzes$nia 2014 roku zyskiem netto w wysoko$ci 17 889 tys. PLN . Na wynik
netto sktada sie strata z dziatalnos$ci kontynuowanej na poziomie 2 mln PLN oraz zysk z dziatalnosci
zaniechanej na poziomie 19,8 mln PLN. Gtéwnymi przychodami Spétki nadal sa przychody z tytutu
odsetek od zakupionych obligacji i udzielonych pozyczek, ktére wzrosty dwukrotnie z uwagi na dtuzszy
okres biezacy w stosunku do poréwnawczego. Przychody te stanowig ponad 65% ogdlnej sumy
przychodéw, przy czym w ubiegltym roku proporcja ta wynosita ponad 28%. Spoétka w dalszym ciggu
inwestuje w akcje innych spétek gietdowych, przy czym dochéd z ich sprzedazy wyniost w okresie
biezagcym ponad 2 mln PLN, co stanowi 28,5% og6lnej sumy przychodéw. W okresie biezacym
nieporéwnywalnie wzrosty koszty administracyjne Spotki. Byto to spowodowane wysokimi kosztami
obstugi prawnej, biur maklerskich, firm doradczych w zwiazku z licznymi transakcjami sprzedazy i
zakupu udziatéw i akcji innych spotek, prowadzeniem spraw sagdowych, jak réwniez przeprowadzonym
procesem scalenia akcji. Jednocze$nie jednak Spétka znaczgco ograniczyla koszy finansowania
zewnetrznego, ktére stanowiag 20%. Istotny wptyw na wynik miata przeprowadzona w kwietniu 2013
roku transakcja sprzedazy udzialéw Romford Investments Sp. z o.0., a takze utrata kontroli oraz
sprzedaz akcji Mediatel S.A. Wynik na sprzedazy udziatéw i akcji w tych spotkach wyniést ponad 20 min
PLN. Operacje te pozwolity Spéice sptaci¢ wszystkie zaciggniete zobowigzania oraz pozyskac¢ srodki na
nowe inwestycje.

W roku obrotowym zakonczonym 30 wrze$nia 2014 roku Grupa Kapitatowa Magna Polonia
poniosta strate z dzialno$ci zaniechanej na poziomie 11562 tys. PLN. Na strate z dziatalnosci
zaniechanej w gléwnej mierze wptynety wyniki GK Mediatel S.A. W zakresie dziatalnosci
kontynuowanej GK Magna Polonia aktywnie nabywata i odsprzedawata zakupione akcje innych spétek
bedacych w obrocie gietdowym, co wptyneto w znaczacy sposdb na zmiane struktury przychodéw. Zysk
na sprzedazy aktywow finansowych stanowit w okresie biezacym prawie 47% ogélnej sumy
przychod6éw, podczas gdy w 2012 roku Magna Polonia nie osiggata wynikéw ze sprzedazy aktywow
finansowych. Zmniejszyt sie natomiast udziat odsetek od obligacji obcych z poziomu ponad 95% w roku



2012 do poziomy 36% w okresie biezacym. W roku biezgcym niespeina 6% ogdlnej sumy przychoddw
stanowity przychody z tytutu wyceny jednostek stowarzyszonych zgodnie z metoda praw wtasnosci.

Struktura finansowania ulegta catkowitemu odwréceniu. Wszystkie zobowigzania z tytutu
emisji obligacji zostaly w biezacym okresie sptacone. Zobowigzania dtugoterminowe GK stanowig
niespetna 1% pasywow, podczas gdy w roku 2012 stanowily prawie 10%. Z kolei zobowigzania
krétkoterminowe wynosza obecnie ponad 3% pasywéw, natomiast w poprzednim roku obrotowym
udziat ten wyni6st prawie 63%. Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku kapitat wtasny GK Magna Polonia
stanowit prawie 96% wszystkich Zrédet finansowania. W okresie poréwnawczym udziat ten wynosit
prawie 28%. Jednocze$nie istotnym zmianom ulegl majgtek Grupy. Ponad 83% aktywéw Grupy
stanowia aktywa finansowe, przy czym 71,5% to obligacje korporacyjne innych Spotek, natomiast 12%
to udziaty w jednostkach stowarzyszonych wyceniane metodg praw wtasnosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania w opinii Rady Nadzorczej, sytuacja w ktorej
znajduje sie spotka dominujaca i jej aktualny standing finansowy, dajg szeroki wachlarz mozliwosci
inwestycyjnych. Odpowiednie wykorzystanie potencjatu rynku kapitalowego, a takze zachowanie
umiarkowanego poziomu ryzyka realizowanych inwestycji w zakresie M&A, umozliwi Spoétce
osiagniecie satysfakcjonujacych efektow ekonomicznych w kolejnych latach.

W opinii Rady Nadzorczej rynek telekomunikacyjny w Polsce ma nadal znaczacy potencjat
wzrostu, dlatego tez Zarzad Spétki powinien nadal poszukiwa¢ mozliwosci inwestycyjnych w tym
sektorze gospodarki. Ponadto nalezy podkresli¢, iZ obecna sytuacja na polskim rynku kapitatowym
zacheca do podejmowania wyzwan inwestycyjnych.

I11. Ocena sprawozdan finansowych oraz sprawozdan z dziatalnosci

Dziatajac na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych oraz Statutu Spotki, Rada
Nadzorcza dokonata oceny dokumentéw przedstawionych przez Zarzad Spotki za okres od
1 stycznia 2013 roku do 30 wrze$nia 2014 roku. Przedmiotem oceny Rady Nadzorczej byty:

1. Sprawozdanie finansowe Magna Polonia za rok obrotowy zakonczony 30 wrze$nia 2014 r.
obejmujace:

(@) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30.09.2014 r., ktére po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 69.930 tys. PLN,

(b) sprawozdanie z catkowitych dochod6éw za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 do 30 wrze$nia
2014 wykazujace dochdd catkowity w kwocie 17.889 tys. PLN,

() sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 do 30
wrze$nia 2014 wykazujgce zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 17.889 tys. PLN,

(d) sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 do 30 wrze$nia
2014 wykazujace zwiekszenie stanu $rodkow pienieznych o kwote 454 tys. PLN,

(e) informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowos$ci oraz inne informacje
objasniajace.

2. Sprawozdanie z dziatalno$ci Magna Polonia S.A. za rok obrotowy zakoniczony 30 wrze$nia
2014r.



3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej Magna Polonia za rok obrotowy
zakonczony 30 wrze$nia 2014 r. obejmujace:

(@) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzief 30 wrze$nia 2014
r., ktore po stronie aktywdéw i pasywow wykazuje sume 74.887 tys. PLN,

(b) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od 1 stycznia 2013
do 30 wrzes$nia 2014 wykazujace strate netto kwocie 8.044 tys. PLN,

() sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2013 do
30 wrzesnia 2014 roku, wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 65.674 tys. PLN,

(d) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia
2013 do 30 wrze$nia 2014 wykazujace stan srodkdéw pienieznych na koniec okresu w kwocie
1.095 tys. PLN,

(¢) informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowos$ci oraz inne informacje
objasniajace.

4. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Magna Polonia za rok obrotowy zakonczony 30
wrze$nia 2014 r.

5. Zgodnie z art. 24 pkt. 3a i 3d Statutu Magna Polonia i obowigzujgcymi przepisami i normami
zawodowymi Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 6 sierpnia 2014 r. dokonata wyboru
Biegtego Rewidenta. Badanie obowigzkowych sprawozdan Spétki oraz Grupy Kapitatowej
powierzone zostato podmiotowi Baker Tilly Poland Assurance Sp.z o.0. siedzibg w Warszawie
wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych w Krajowe;j
Izbie Biegtych Rewidentéw pod nr 3790.

Sprawozdanie finansowe Magna Polonia S.A. Kapitatowej Magna Polonia za rok obrotowy zakoniczony
30 wrze$nia 2014 r. uzyskato opinie biegtego rewidenta z zastrzezeniem o tresci: ,Spétka wykazuje
aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci w kwocie 8.139 tys. zt w postaci obligacji oraz
udzielonych pozyczek w kwocie 10.595 tys. zt. W zwigzku z nieotrzymaniem informacji o sytuacji
finansowej czesci dtuznikéw Spotki nie mozemy obiektywnie oceni¢ mozliwosci rozliczenia w przysztosci
czesci tych aktywow finansowych o tqcznej wartosci 3.955 tys. zt'. 7. wyjatkiem zgtoszonego zastrzezenia,
opinia biegtego rewidenta co do zbadanego sprawozdania finansowego Magna Polonia S.A. jest

pozytywna.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Magna Polonia za rok obrotowy
zakonczony 30 wrzesnia 2014 r. uzyskato opinie Biegltego Rewidenta z zastrzezeniem o tresci: ,Grupa
wykazuje aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci w kwocie 40.454 tys. zt w postaci
obligacji oraz udzielonych pozyczek w kwocie 9.394 tys. zt. W zwiqgzku z nieotrzymaniem informacji o
sytuacji finansowej czesci dtuznikéw Grupy nie mozemy obiektywnie oceni¢ mozliwosci rozliczenia w
przysztosci czesci tych aktywow finansowych o tqcznej wartosci 15.292 tys. zt”. 7 wyjatkiem zgloszonego
zastrzezenia, opinia Biegltego Rewidenta co do zbadanego Skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Magna Polonia jest pozytywna.

W trakcie przeprowadzania oceny Rada Nadzorcza positkowata sie w szczeg6lno$ci opiniami Biegtego
Rewidenta, raportami uzupetniajacymi do tych opinii oraz informacjami uzyskanymi od Zarzadu Spotki.

Po przeprowadzeniu analizy Rada Nadzorcza stwierdza, zZe sprawozdanie finansowe Spotki oraz
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Magna Polonia, a takze sprawozdania z
dziatalnos$ci Spotki i Grupy Kapitatowej za rok obrotowy zakonczony 30 wrzes$nia 2014 r. zostaty:



e sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi w spétkach Grupy Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

e 53 zgodne, co do formy i tre$ci z obowigzujacymi przepisami prawa oraz rzetelnie przedstawiaja
informacje istotne dla oceny wyniku finansowego oraz sytuacji majatkowej i finansowej Spoétki
i Grupy Kapitatowej Magna Polonia na dzieni 30 wrze$nia 2014 r.

Rada Nadzorcza przeprowadzita ocene oraz pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzadu co do
przeznaczenia zysku Spoétki za rok obrotowy zakonczony 30 wrzeSnia 2014 roku w Kkwocie
17.889.193,67 zi, w catosci na kapitat rezerwowy Spéiki przeznaczony na sfinansowanie nabywania
akcji wtasnych w ramach programu skupu akcji wtasnych w celu umorzenia.

Rada Nadzorcza niniejszym rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu udzielenie
absolutorium za okres wykonywania obowigzkéw w roku obrotowym trwajgcym od 1 stycznia 2013
roku do 30 wrze$nia 2014 r. wszystkim osobom wchodzgacym w sktad Zarzadu Spétki. Rada Nadzorcza
wnosi do Walnego Zgromadzenia o zatwierdzenie sprawozdania z jej dziatalnosci.

Warszawa, 17 listopada 2014 r.

Mirostaw Skrycki Tadeusz Pietka
Przewodniczacy Rady Nadzorczej Sekretarz Rady Nadzorczej
Mirostaw Barszcz Sebastian Bogustawski
Cztonek Rady Nadzorczej Cztonek Rady Nadzorczej

Cezary Gregorczuk
Cztonek Rady Nadzorczej

Zatgcznik:
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1. Zestawienie uchwat podjetych przez Rade Nadzorczq Magna Polonia S.A. w roku obrotowym trwajgcym
od 1 stycznia 2013 roku do 30 wrzesnia 2014 roku.

ZESTAWIENIE UCHWAL PODJETYCH PRZEZ RADE NADZORCZA MAGNA POLONIA S.A.

W ROKU OBROTOWYM 01.01.2013 - 30.09.2014

DATA

LP. DOKUMENTU SYGNATURA W SPRAWIE
1 21-03-2013 1/111/2013 | Zmian w sktadzie Zarzadu Spotki
2 21-03-2013 2/111/2013 | Zmian w sktadzie Zarzadu Spo6tki
3 06-06-2013 1/V1/2013 Oceny sp.rawozdama Zarzadu z dziatalno$ci Sp6tki w roku obrotowym konczacym sie dnia
31 grudnia 2012 roku
4 06-06-2013 2/V1/2013 Oceny sprawozdania finansowego Sp6tki za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia
2012 roku
e Oceny wniosku Zarzadu Funduszu w przedmiocie pokrycia straty powstatej w roku
> 06-06-2013 3/V1/2013 obrotowym konczacym sie dnia 31 grudnia 2012roku
Przyjecia sprawozdania Rady Nadzorczej za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2012
e roku obejmujgcego sprawozdania z wynikéw oceny: sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci
6 06-06-2013 4/V1/2013 Spoiki, sprawozdania finansowego Spo6tki oraz wniosku Zarzadu Spétki w przedmiocie
pokrycia straty za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2012 roku
e Oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Spo6tki za rok
4 06-06-2013 5/V1/2013 obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2012 roku
Ne. Oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatlowej Funduszu w roku
8 06-06-2013 6/V1/2013 obrotowym konczacym sie dnia 31 grudnia 2012 roku
9 06-06-2013 7/V1/2013 | Rekomendacji udzielenia absolutorium cztonkowi Zarzadu - Panu Jarostawowi Mikosowi
10 | 06-06-2013 8/V1/2013 | Rekomendacji udzielenia absolutorium cztonkowi Zarzadu - Panu Marcinowi Fraczkowi
11| 06-06-2013 9/V1/2013 | Ustalenia zasad wynagrodzenia Prezesa Zarzadu
12 | 06-06-2013 | 10/VI/2013 | Przyznania nagrody pienieznej Prezesowi Zarzadu
13| 06-06-2013 | 11/VI/2013 | Przyznania nagrody pienieznej Cztonkowi Zarzadu
14| 06-06-2013 | 13/V1/2013 Wyrazenia opinii nt. prmelftoyv uchwat majacych by¢ przedmiotem obrad Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spo6tki.
15| 06-06-2013 | 14/V1/2013 | Powotania Cztonka Zarzadu na nowa kadencje
16 | 06-06-2013 | 15/VI/2013 | Powotania Cztonka Zarzadu na nowa kadencje
17 | 06-06-2013 | 16/VI/2013 | Zmiany regulaminu Rady Nadzorczej
18 | 06-08-2013 | 1/VIII/2013 Wy,boru blt.eg}ego reW}dfanta do badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
koniczacy sie 30 wrzesnia 2014 roku
19| 07-02-2014 1/11/2014 | Wyrazenia opinii w sprawach majacych by¢ przedmiotem uchwat Walnego Zgromadzenia
20| 07-02-2014 2/11/2014 | Zawarcia przez Spétke umoéw z akcjonariuszem Mirostawem Janisiewiczem
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21| 09-07-2014 | 1/VII/2014 | Wyrazenia opinii w sprawach majgcych by¢ przedmiotem uchwat Walnego Zgromadzenia
22| 09-07-2014 | 2/VII/2014 |Zawarcia przez Sp6tke umowy z cztonkiem Zarzadu Spoétki Mirostawem Janisiewiczem
23| 09-09-2014 1/1X/2014 | Ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spétki
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