Magna
Polonia S.A.

SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZE]
MAGNA POLONIA S.A.
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2012 ROKU DO 31 GRUDNIA 2012 ROKU

OBEJMUJACE SPRAWOZDANIE Z WYNIKOW OCENY:
SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIAEALNOSCI MAGNA POLONIA, SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO MAGNA POLONIA
ORAZ WNIOSKU ZARZADU SPOLKI W PRZEDMIOCIE POKRYCIA STRATY
ZA ROK OBROTOWY KONCZACY SIE DNIA 31 GRUDNIA 2012 ROKU



L. Ocena pracy Rady Nadzorczej
Sklad Rady Nadzorczej

W 2012 roku Rada Nadzorcza Magna Polonia S.A. (,MP”, ,Spétka”,) od 1 stycznia 2012 r. do 31
grudnia 2012r. funkcjonowata w sktadzie piecioosobowym, z wyjatkiem okresu od dnia 26
listopada 2012 do 13 grudnia 2012 w ktérym to okresie Rada Nadzorcza funkcjonowata w sktadzie
czteroosobowym.

Na dzien 31 grudnia 2012 r. sktad Rady Nadzorczej Magna Polonia S.A. przedstawiat sie
w nastepujacy sposab:

Imie i nazwisko Funkcja

Piotr Wozny Przewodniczacy Rady Nadzorczej od 7 lutego 2012
(od 23 grudnia 2011 roku Cztonek Rady Nadzorczej)

Tadeusz Pietka Sekretarz Rady Nadzorczej od 14 kwietnia 2011 roku

(od 11 sierpnia 2010 roku do 14 kwietnia 2011 - Cztonek Rady Nadzorczej)

Mirostaw Barszcz Cztonek Rady Nadzorczej od 30 marca 2009 roku
Mirostaw Kryczka Cztonek Rady Nadzorczej od 17 pazdziernika 2012 roku
Sebastian Bogustawski Cztonek Rady Nadzorczej od 13 grudnia 2012 roku

W roku 2012 w sktadzie Rady Nadzorczej zaszty nastepujace zmiany:

Rada Nadzorcza Spétki na posiedzeniu w dniu 7 lutego 2012 roku podjeta uchwate o wyborze Pana
Piotra Woznego na Przewodniczacego Rady Nadzorczej Magna Polonia.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki w dniu 17 pazdziernika 2012 r. odwotato
Pana Jacka Soche ze sktadu Rady Nadzorczej Magna Polonia w zwigzku ze ztoZzong w tym samym dniu
rezygnacja. W tym samym dniu Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Magna Polonia
powotato Pana Mirostawa Kryczka do Rady Nadzorczej Spéiki jako cztonka Rady Nadzorcze;.

W dniu 26 listopada 2012 roku do Spétki wptyneta rezygnacja Pani Kingi Stanistawskiej z petnienia
funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Magna Polonia S.A. z dniem 26 listopada 2012r. bez podania przyczyn
rezygnacji. W dniu 13 grudnia 2012 roku Rada Nadzorcza Magna Polonia dokooptowata do swojego
sktadu Pana Sebastiana Bogustawskiego jako cztonka Rady Nadzorczej, w zwigzku z rezygnacja Pani
Kingi Stanistawskiej z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spotki.



Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, sktad Rady Nadzorczej Magna Polonia S.A.
przedstawial sie nastepujaco:

Imie i nazwisko Funkcja

Piotr WoZny Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Tadeusz Pietka Sekretarz Rady Nadzorczej
Mirostaw Barszcz Cztonek Rady Nadzorczej
Mirostaw Kryczka Cztonek Rady Nadzorczej
Sebastian Bogustawski Cztonek Rady Nadzorczej

Posiedzenia Rady Nadzorczej Magna Polonia S.A.

W roku obrotowym zakonczonym w dniu 31 grudnia 2012 roku Rada Nadzorcza wykonywata
nadzor nad dziatalno$cig Spétki oraz sprawowata kontrole dokumentéw przedstawianych Radzie
Nadzorczej przez Zarzad Spotki zgodnie z przepisami ustawy Kodeks Spétek Handlowych, Statutem
Magna Polonia S.A. oraz Regulaminem Rady Nadzorczej. W 2012 roku Rada Nadzorcza Magna
Polonia S.A. dziatata zgodnie z przyjetymi do stosowania przez Spoétke zasadami tadu
korporacyjnego okre$lonymi w dokumencie ,Dobre praktyki spotek notowanych na GPW”. Rada
Nadzorcza Magna Polonia S.A. brata aktywny udziat w procesach oceny kluczowych inicjatyw
realizowanych przez Zarzad Spo6tki, majac na wzgledzie budowe wartosci ekonomicznej Spétki oraz
Grupy Kapitatowej dla akcjonariuszy.

Wykonujac swoje obowigzki Rada Nadzorcza odbyta w 2012 roku 7 posiedzen, w trakcie ktérych
podjeta szereg uchwatl oraz zajmowata stanowiska w sprawach objetych porzadkiem obrad.
Posiedzenia odbyty sie w terminach: 7 lutego 2012, 5 marca 2012, 10 maja 2012, 24 maja 2012, 3
lipca 2012, 20 lipca 2012, 13 grudnia 2012.

Porzadek posiedzen oraz podjete uchwaty dotyczyty w szczegélnosci:

1. Omowienia, oceny i zatwierdzenia:
e sprawozdania finansowego Spotki i Grupy Kapitatowej Magna Polonia sporzadzonych na
dzien 31 grudnia 2011 roku
e sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spéiki i Grupy Kapitatowej za 2011rok;
e sprawozdania Rady Nadzorczej za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku;
2. Oceny wniosku Zarzadu Magna Polonia w przedmiocie pokrycia straty powstatej w roku
obrotowym konczacym sie dnia 31 grudnia 2011.
3. Rekomendacji udzielenia absolutorium Cztonkom Zarzadu Magna Polonia S.A. za rok obrotowy
konczacy sie 31 grudnia 2011.
4. Wyboru biegtego rewidenta do badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy

sie dnia 31 grudnia 2012.



5. Ustalenia tekstu jednolitego Statutu Magna Polonia,

6. Wpyrazenia zgody na zawarcie w ramach Grupy Kapitatowej Magna Polonia umowy pozyczki
oraz umow towarzyszacych umowie pozyczki z funduszem Syntaxis I Sweden Capital AB oraz
funduszem Syntaxis Capital Limited

7. Zmian w sktadzie Rady Nadzorczej.

8. Przyjecia informacji Zarzadu nt. podjetych dzialan w celu sprzedazy udzialéw w Kkapitale

zakltadowym Info-Tv-Operator Sp. z o.0.

Staty nadz6r nad dziatalno$cig Magna Polonia i Grupy Kapitalowej oraz praca Zarzadu Spétki, Rada
Nadzorcza wykonywata poprzez:

e analize i ocene informacji i materiatow otrzymywanych od Zarzadu,,
e uzyskanie informacji i szczegétowych wyjasnien od Cztonkéw Zarzadu Magna Polonia S.A.
w trakcie posiedzen Rady Nadzorcze;.

Rada Nadzorcza Magna Polonia S.A. dokonywata analizy biezacych wynikéw finansowych,
w szczeg6lnosci w zakresie:

e przychodéw Spoéiki,
e poziomu kosztow ponoszonych przez Spotke,
e Kksztattowania sie wyniku finansowego,

e stanu naleznos$ci i zobowigzan, gospodarki $rodkami finansowymi oraz utrzymywania
ptynnosci finansowej,

e realizacji strategii Magna Polonia S.A i rozwoju Grupy Kapitatowe;j.

W 2012 roku Rada Nadzorcza Magna Polonia S.A. rzetelnie prowadzita staty nadzo6r nad
dziatalno$cia Spotki, nalezycie wykonywata swoje obowigzki odbywajgc regularnie posiedzenia,
podczas ktorych zajmowata sie wszystkimi sprawami w ramach swoich kompetencji zgodnie z
powszechnie obowiazujacymi przepisami prawa oraz Statutem Magna Polonia i Regulaminem Rady
Nadzorczej.

II. Zwiezla ocena sytuacji Sp61ki i Grupy Kapitalowej Magna Polonia

Przedstawiona ocena sytuacji Magna Polonia S.A. oraz Grupy Kapitalowej Magna Polonia w 2012 r.
zostata przygotowana przez Rade Nadzorczg Spo6tki zgodnie z zasadg I11.1.1 Dobrych Praktyk Spoétek
Notowanych na GPW. Ocena przygotowana zostala w oparciu o wyniki finansowe osiggniete
w zakonczonym 2012 roku oraz na podstawie informacji uzyskanych przez Rade Nadzorcza
w trakcie wypetniania przez nig obowigzkéw statutowych.

W 2012 roku dziatalnos¢ Magna Polonia i spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej
ukierunkowane byly na wzmocnienie ich warto$ci ekonomicznej oraz optymalizacji kosztéw
wlasnych dziatalno$ci. Zarzad Magna Polonia konsekwentnie realizowat zatozenia i prowadzit
procesy majace na celu przyrost wartosci spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;j,
wykorzystujac ich potencjat ekonomiczny. MP w zakoniczonym okresie prowadzita intensywne



dzialania, zar6wno w =zakresie pozyskania kapitatlu niezbednego do obstugi zobowigzan
finansowych, a takze biezgcej dziatalnosci operacyjnej swojej oraz spotek pozostajgcych w GK.
Dzialania te pozwolity wykreowaé wzrost wartosci ekonomicznej zwlaszcza spotki INFO-TV-
OPERATOR.

W tym miejscu nalezy zaznaczy¢, iz dokonana po dniu bilansowym w kwietniu 2013 roku
transakcja sprzedazy 100% udziatow w kapitale sp6tki Romford Investments, bedgcej jedynym
udzialowcem INFO-TV-OPERATOR, pozwolita Magna Polonia na uregulowanie wszystkich
zobowigzan finansowych wynikajacych przede wszystkim z wyemitowanych obligacji i
jednoczes$nie pozyska¢ znaczace S$rodki umozliwiajgce Spélice realizacje nowych projektow
inwestycyjnych.

ISTOTNE WYDARZENIA W GRUPIE KAPITALOWE] W ROKU 2012:

ZAKONCZENIE PROCESU PODZIALU SPOLKI INFO-TV-FM ORAZ SPRZEDAZ UDZIALOW INFO-TV-FM SP. Z 0.0.
SPOLCE CYFROWY POLSAT

Magna Polonia przeprowadzita transakcje sprzedazy udziatéw w spotce INFO-TV-FM na rzecz spotki
Cyfrowy Polsat S.A. W 4 kwartale 2011 zawarta zostata warunkowa umowa sprzedazy 100% udziatéow
w spoéice INFO-TV-FM ze spo6tka Cyfrowy Polsat S.A.. Warunkiem transakcji byto doprowadzenie do
podziatu Spotki poprzez przeniesienie cze$ci majatku INFO-TV-FM na sp6tke nowo zawigzang (INFO-
TV-OPERATOR), ktory to warunek zostat spetniony w styczniu 2012 roku. Transakcja sprzedazy
udziatéw zostata zrealizowana w dniu 30 stycznia 2012 roku a jej warto$¢ wyniosta blisko 29 mln PLN
z czego Magna Polonia otrzymata blisko 17,78 miln PLN.

WNIESIENIE UDZIALOW SPOLKI INFO-TV-OPERATOR DO SPOLKI ROMFORD INVESTMENTS

W dniu 25 maja 2012 r. Magna Polonia zawarta z jednoosobow3 sp6tka zalezng Romford Investments
Sp. z 0.0. umowe przenoszaca witasno$¢ przedmiotu aportu w postaci 2.427 udzialéw w kapitale
zaktadowym INFO-TV-OPERATOR Sp. z o.0., stanowiacych 61,23% kapitatu zaktadowego INFO-TV-
OPERATOR. Zawarcie umowy nastgpito w wykonaniu zobowigzania wynikajacego z os$wiadczenia
Magna Polonia zloZzonego w dniu 25 maja 2012 roku o objeciu 1 054 040 (jednego miliona
piecdziesieciu czterech tysiecy czterdziestu) nowoustanowionych udziatéw w podwyzszonym kapitale
zaktadowym Romford Investments, o tgcznej warto$ci nominalnej 52.702.000 zt w zamian za wktad
niepieniezny w postaci wszystkich posiadanych udzialéw w kapitale zaktadowym INFO-TV-OPERATOR.
Wiasnos¢ udziatow bedacych przedmiotem Aportu przeszta na Romford w dniu 25 maja 2012
r. Warto$¢ ewidencyjna przedmiotowych udziatéw w ksiegach rachunkowych Magna Polonia wynosita
30.597 tys. zt. W chwili zawarcia transakcji Magna Polonia posiadata 100% udzialéw w kapitale
zakladowym Romford Investments Sp. z 0.0.

WYKONANIE UMOWY OPCJI KUPNA UDZIALOW (OPCJA CALL)

W dniu 3 lutego 2012 r. Magna Polonia zawarta ze spdtkg Evotec Management Limited umowe opcji
kupna udziatéw spo6tki INFO-TV-OPERATOR. W kontekscie Umowy Opcji strony postanowity, iz Magna
Polonia uprawniona byta do nabycia od Evotec wszystkich przystugujacych Evotec udziatéw w kapitale
zakltadowym INFO-TV-OPERTATOR Sp. z o0.0., reprezentujacych 38,77% udzialéw w Kkapitale
zaktadowym Spétki za okreslong cene 29.000.000 zt. W dniu 11 maja 2012 roku Spétka zawarta ze



spotka Evotec porozumienie, w drodze ktorego rozwiagzat zawarta z Evotec umowe opcji kupna
udziatow INFO-TV-OPERATOR Sp. z o.0., a jednocze$nie strony postanowity przedtuzy¢ termin na
wykonanie prawa opcji z jednoczesnym zastgpieniem Magna Polonia przez spétke celowg - Romford
Investments Sp. z 0.0.. W tym samym dniu jednoosobowa spo6tka zalezna od Magna Polonia pod firma
Romford Investments Spétka z o.0. zawarta ze spdétka Evotec umowe opcji kupna udziatéw
reprezentujgcych 38,77% udziatéw w kapitale zaktadowym Spétki INFO-TV-OPERATOR Sp. z 0.0. W
drodze Umowy Opcji strony postanowity, iz Romford byt uprawniony do nabycia od Evotec wszystkich
przystugujacych Evotec udziatow w kapitale zaktadowym INFO-TV-OPERTATOR za cene wynoszaca 29
000 000 zt. W dniu 1 czerwca 2012 r. nastgpito wykonanie opcji kupna udziatéw INFO-TV-OPERATOR
Sp. z 0.0.. Spotka Romford Investments Sp. z o0.0., zawarta ze sp6tka Evotec Management Limited
umowe przenoszacg wilasnos¢ 1 537 udziatéw, reprezentujacych 38,77% udziatbw w Kkapitale
zaktadowym spo6tki pod firmg INFO-TV-OPERATOR Sp. z o.0.. Nabycie nastgpito za cene wynoszaca
29.000.000 PLN ptatng w EURO. W wyniku realizacji powyzej opisanej umowy nabycia udziatéw Magna
Polonia za posrednictwem jednostki w 100% zaleZznej posiadata wszystkie udziaty Spo6tki INFO-TV-
OPERATOR. Zrédtem finansowa nabycia udziatéw byto zewnetrzne finansowanie pozyskane przez
spotke Romford Investments od Syntaxis II Sweden Capital AB na podstawie umowy pozyczki
Mezzanine zawartej dnia 26 maja 2012 roku o ktérej mowa ponize;.

POZYCZKA MEZZANINE

W dniu 1 czerwca 2012 r. zostaly spetnione wszystkie warunki wymagane do wyptaty kwoty
stanowiacej réwnowarto$¢ w EUR kwoty 30.250.000 ztotych tytutem uruchomienia pozyczki
wynikajacej z umowy pozyczki Mezzanine zawartej w dniu 26 maja 2012 r. pomiedzy Romford
Investments spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia w Warszawie jako pozyczkobiorcg, Info-TV-
Operator jako gwarantem, Syntaxis Il Sweden Capital AB jako pozyczkodawca i Agentem Zabezpieczen
oraz Syntaxis Capital Limited jako Organizatorem i Agentem. W zwigzku ze spetnieniem warunkéw
zawieszajacych Pozyczkodawca zgodnie z Umowa Pozyczki dokonat wyptaty srodkéw w wysokosci
stanowiacej réwnowartos¢ w EUR kwoty 30.250.000 zlotych. Pozyczka przeznaczona zostata na
nabycie od mniejszo$ciowego udzialowca Evotec Management Limited wszystkich przystugujacych
Evotec udziatow w kapitale zaktadowym INFO-TV-OPERTATOR Sp. z 0.0, reprezentujacych 38,77%
udziatéw w kapitale zaktadowym sp6tki INFO-TV-OPERATOR za okreslong cene 29.000.000 zt.

OBJECIE AKCJI W PODWYZSZONYM KAPITALE ZAKLADOWYM MEDIATEL S.A.

W dniu 2 kwietnia 2012 roku Magna Polonia zawarta z Mediatel S.A. umowe objecia akcji w
podwyzszonym kapitale zaktadowym Mediatel S.A. Podwyzszenie kapitatu zakladowego Mediatel S.A.
nastgpito w drodze utworzenia 2 000 tys. akcji serii K, o warto$ci nominalnej 0,20 PLN kazda. Spétka
objeta 1 000 tys. akcji serii K w podwyzszonym kapitale zakladowym Mediatel S.A., o wartosci
nominalnej 0,20 PLN kazda za cene emisyjng wynoszacg 2 PLN za kazdg akcje serii K. W tym samym
dniu Magna Polonia zawarta z Mediatel S.A. umowe potrgcenia wzajemnych wierzytelnosci Mediatel i
Spétka. Kompensata wierzytelnos$ci wobec Mediatel dotyczyta objecia 1 000 tys. akcji na okaziciela serii
K w kapitale zaktadowym Mediatel na kwote 2 000 tys. oraz udzielonych przez Magna Polonia
pozyczek na podstawie umoéw z dnia 23 wrzesnia 2011 roku, 28 pazdziernika 2011 roku, 31
pazdziernika 2011 roku w kwocie 2 348 tys. PLN. Pozostala po potraceniu kwote gtéwna 348 tys. PLN
Mediatel zaptacit Spotce sierpniu 2012 roku.



UMOWA APORTOWA MEDIATEL - ELTERIX

W dniu 28 grudnia 2012 r. Mediatel S.A. zawart ze sp6tka ELTERIX S.A., umowe przenoszaca wtasnos¢
przedsiebiorstwa Mediatel (Umowa Aportowa) na ELTERIX. Umowa Aportowa zawarta zostata w
wykonaniu zobowigzania wynikajacego z zawartej miedzy Mediatel a ELTERIX w dniu 28 grudnia
2012r. umowy objecia 38.284.000 nowych nieuprzywilejowanych akcji imiennych serii H, o wartosci
nominalnej 1 zt kazda akcja, w podwyzszonym Kkapitale zakladowym ELTERIX. Przedmiotem Umowy
Aportowej byto przeniesienie wtasnosci prowadzonego dotychczas przez Mediatel przedsiebiorstwa w
rozumieniu art. 55' Kodeksu cywilnego na ELTERIX.

ISTOTNE ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM:

W dniu 24 kwietnia 2013 roku Spo6tka zawarta ze sp6tkag EmiTel Sp. z 0.0. umowe sprzedazy wszystkich
udziatéw, stanowiacych 100% w kapitale zaktadowym sp6tki Romford Investments Sp. z 0.0. za cene
wynoszacg 66.779.908,17 PLN. W momencie transakcji Spétka Romford Investments posiadata 100%
udziatéw w kapitale zaktadowym INFO-TV-OPERATOR Sp. z o.0.

Zaptata za sprzedane udziaty zostata dokonana w nastepujacy sposéb:

e kwota 35 193 840,30 PLN ptatna na rachunek bankowy Magna Polonia;

e kwota 10 000 000 PLN na rachunek zastrzezony prowadzony przez BRE Bank SA

e pozostata kwota ceny nabycia zostata przekazana w odpowiednich cze$ciach na rachunki bankowe
wierzycieli Spo6tki, w tym m.in. wierzycieli posiadajacych zabezpieczenia na sprzedawanych
aktywach, celem sptaty zobowiagzan Spotki oraz zwolnienia zabezpieczen obcigzajacych sprzedane
udzialy.

Niezaleznie od dokonania zaptaty ceny nabycia, Emitel zobowigzat sie do zaptaty nizej wymienionych

kwot, celem zwolnienia okre$lonych zabezpieczen obcigzajacych Spoétke:

o kwoty 7.682.966,49 EUR na rzecz Syntaxis w wykonaniu zobowigzania z tytutu umowy pozyczki
Mezzanine z dnia 26 maja 2012 roku, zawartej pomiedzy Syntaxis a Romford Investments,

e kwoty 11.941.253,44 PLN na rzecz ING Lease (Polska) sp. z o0.0. celem sptacenia zobowigzan INFO
Operator wynikajacych z umoéw leasingu z dnia 23 lipca 2012 roku,

e kwoty 7.778.230,98 PLN na rzecz ING Bank Slaski S.A. celem sptacenia zobowigzan INFO Operator
wynikajacych z umowy kredytu z dnia 14 stycznia 2013 roku.

Ponadto w dniu 24 kwietnia 2013 roku Magna Polonia dokonata wykupu:
e wszystkich 8 000 sztuk obligacji Spéiki serii G wraz z odsetkami o tgcznej warto$ci nominalnej
8 000 000 PLN,
o wszystkich 37 sztuk obligacji Spo6tki serii ], imiennych o tacznej warto$ci nominalnej 1 850 000
PLN,
o wszystkich 3 000 sztuk obligacji Spo6tki serii N o tgcznej wartos$ci nominalnej 3 000 000 PLN.

Wykup obligacji serii G, serii ] i serii N zostal sfinansowany ze $rodkéw pochodzacych z transakcji
sprzedazy udziatéw Romford Investments Sp. z o.o.



Réwniez w dniu 24 kwietnia 2013 roku Spétka dokonata wczesniejszej, catkowitej sptaty pozyczki
otrzymanej w dniu 14 stycznia 2013 roku w kwocie 4 625 118,94 PLN od Falmeria Limited z siedzibg
w Larnace na podstawie porozumienia zawartego w dniu 11 stycznia 2013 roku pomiedzy Magna
Polonia, Falmeria, Evotec Management Limited z siedzibg w Larnace oraz Romford Investments Sp. z
0.0., ktorej termin sptaty przypadat na 15 listopada 2013 roku Sptata pozyczki zostata dokonana ze
$srodkow pochodzacych z transakcji sprzedazy udziatéw Romford Investments Sp. z o.0.

W dniu 25 kwietnia 2013 roku Spétka dokonata wykupu wszystkich 20 sztuk zabezpieczonych obligacji
imiennych serii L o tacznej wartosci nominalnej 2 000 000 PLN za taczng cene 2 207 534,93 PLN w celu
ich umorzenia.

W dniu 22 maja 2013 roku dokonata przedterminowego wykupu wszystkich 3.000 sztuk obligacji serii
K o tacznej wartosci nominalnej 3.000.000 zt.

WYNIKI FINANSOWE

Jednostka dominujgca - Magna Polonia zakoriczyta rok 2012 stratg netto w wysokos$ci 21.084 tys. PLN.
Elementem majacym najistotniejszy negatywny wptyw na wynik Magna Polonia w tym okresie, byta
utrata warto$ci udziatow w Mediatel S.A. w wysoko$ci 18.013 tys. PLN. Kolejnym czynnikiem byty
koszty finansowe - przede wszystkim odsetki od obligacji serii C i D wyemitowanych w 2011 oraz
wyemitowanych w marcu 2012 obligacji serii G, ktére stanowity prawie 2/3 kosztéw finansowych
ogbtem. W ciggu 2012 roku Spoétka prowadzita proces optymalizacji poziomu zadtuzenia oraz kosztéw
obstugi wyemitowanych obligacji. Spétka w ciggu catego 2012 roku, okresowo dokonywata wykupu w
celu umorzenia czesci obligacji Serii C, w sumie przeprowadzita wykup obligacji tej serii o tacznej
wartos$ci nominalnej 22.692 tys. PLN.

Istotny wplyw na wynik jednostkowy Magna Polonia miata rozliczona w styczniu 2012
transakcja sprzedazy udziatéw spoétki INFO-TV-FM, a takze przeprowadzona w drugim péiroczu
prywatna subskrypcja akcji serii E Spétki. Operacje te pozwolily Spétce pozyska¢ dodatkowy kapitat,
ktéry przeznaczony zostat na sptate cze$ci zobowigzan Spotki.

Grupa Kapitalowa zakonczyta 2012 rok ze skonsolidowanym zyskiem netto na poziomie
936 tys. PLN. Istotnymi czynnikami, ktére wptynety na poziom prezentowanych wynikéow GK byty:
Wycena opcji, zwigzana z pozyczka Mezzanine, ujeta w rachunku zyskoéw i strat zgodnie z wymogami
MSR 39. Laczny wpltyw umowy opcji na wynik netto Grupy Kapitatowej wyniést (2.912) tys. PLN.
Ponadto istotnym czynnikiem majacym wptyw na kapitaty Grupy byta transakcja nabycia pakietu
mniejszo$ciowego udziatéw w Spoétce INFO-TV-OPERATOR. Zgodnie z MSSF 3 - ujecie przedmiotowej
transakcji rozliczane zostato jako transakcja kapitatowa bez wptywu na wynik oraz warto$¢ firmy. W
zwigzku z tym rdznica pomiedzy cena nabycia oraz warto$cig nabytych kapitatéw mniejszosciowych
zostala ujeta jako pomniejszenie kapitatéw Grupy Kapitalowej. Cena nabycia udziatow
niekontrolujgcych wynosita 29.000 tys. ztotych, natomiast warto$¢ ksiegowa nabywanych udziatéw
niekontrolujacych wynosita 4.594 tys. PLN. Wynik na tej transakcji w kwocie 24.406 tys. PLN
pomniejszyt kapitaty Grupy Kapitatowej. W zwiagzku z rozliczeniem wyniku na tej transakcji poprzez
kapitaty Grupa wykazywala w potowie roku ujemne kapitaty wtasne.

Przychody ze sprzedazy GK Mediatel stanowity blisko 65,37% skonsolidowanych przychodéw Grupy
Kapitatowej Magna Polonia i wyniosty 54.704 tys. PLN., natomiast spdtki INFO-TV-OPERATOR 21.372
tys. PLN (27,87 % skonsolidowanych przychodéw GK). W 2012 roku zysk z dziatalnos$ci operacyjnej GK
Mediatel wynidst 1.582 tys. PLN w stosunku do straty na poziomie 494 tys. PLN w roku 2011GK
Mediatel zakoniczyta rok 2012 rok ze skonsolidowanym zyskiem netto na poziomie 83 tys. PLN.



natomiast Spotka INFO-TV-OPERATOR wykazata zysk netto w wysokosci 3 107 tys. PLN. Wynik
uzyskany w 2012 roku przez INFO-TV-OPERATOR to przede wszystkim efekt realizowanego przez
spotke procesu budowy sieci telewizji mobilnej i realizacja umowy dla Grupy Cyfrowego Polsatu.

W odniesieniu do pasywéw GK Magna Polonia w stosunku do roku 2011, zmianie uleglty zobowigzania
dtugoterminowe i krdétkoterminowe, zwlaszcza w  zakresie finansowania obligacjami
krétkoterminowymi. W Grupie Kapitatlowej Mediatel w poréwnaniu do stanu na koniec grudnia 2011
roku wykazata wartos¢ aktywow na poziomie 25.000 tys. PLN. Struktura aktywow i pasywow w spotce
INFO-TV-OPERATOR w stosunku do roku 2011 pozostata na podobnym poziomie.

Pomimo, iZ w opublikowanych wynikach finansowych przez GK zauwazalny jest nieznaczny
progres w stosunku do lat ubiegtych, to nadal sg one niezadawalajgce. Dotyczy to przede wszystkim
wynikéw uzyskanych przez Grupe Kapitatowa Mediatel.

W odniesieniu do GK Mediatel nalezy stwierdzi¢, iz zdecydowanie wymaga ona ustabilizowania
swojej podstawowe]j dziatalnosci biznesowej. Pomimo coraz wiekszego zapotrzebowania na ustugi
telekomunikacyjne, Grupie wciaz nie udato sie zbudowac solidnych fundamentéw, ktoére pozwolityby jej
prowadzi¢ bardziej intensywne dziatania réwniez w nowych obszarach rynku telekomunikacyjnego.
Zdaniem RN, Grupa Mediatel wymaga bardziej intensywnych i skutecznych proceséw majacych na celu
zapewnienie stabilnych strumieni pienieznych, zwtaszcza w obszarach swojego podstawowego biznesu.

Na dzienn sporzadzenia niniejszego sprawozdania w opinii Rady Nadzorczej, sytuacja w ktoérej
znajduje sie spétka dominujaca i jej aktualny standing finansowy, dajg szeroki wachlarz mozliwosci
inwestycyjnych. Odpowiednie wykorzystanie potencjatu rynku kapitatlowego, a takze zachowanie
umiarkowanego poziomu ryzyka realizowanych inwestycji w zakresie M&A, umozliwi Spoétce
osiagniecie satysfakcjonujacych efektéw ekonomicznych w kolejnych latach.

Zdaniem Rady Nadzorczej, przeprowadzona w kwietniu 2013 roku transakcja sprzedazy
kluczowego aktywa (Romford Investments / INFO-TV-OPERATOR) wymaga od Magna Polonia
szczegOtowej analizy i okreslenia swoich celéw inwestycyjnych i strategicznych w kolejnych okresach
sprawozdawczych, miedzy innymi w zakresie:

1) krétkoterminowych inwestycji kapitatowych,

2) inwestycji w projekty o umiarkowanym poziomie ryzyka i przejawiajagcych zdolno$¢ do
generowania stabilnego strumienia gotowki,

3) wsparcia kapitatlowego dla pozostatych spétek portfelowych pozostajagcych w  Grupie
Kapitatowej,

4) mozliwych inwestycji w przedsiewziecia na innych rynkach niz rynek telekomunikacyjny

5) kontroli nad realizacjg procesu stabilizacyjnego w GK Mediatel oraz utrzymania stabilnosci
finansowej Grupy Kapitatowe;j.

W opinii RN rynek telekomunikacyjny w Polsce ma nadal znaczacy potencjat wzrostu, dlatego tez
Zarzad Spotki powinien nadal poszukiwaé¢ mozliwosci inwestycyjnych w tym sektorze gospodarki.
Ponadto nalezy podkreslic, iz obecna sytuacja na polskim rynku kapitatowym zacheca do
podejmowania wyzwan inwestycyjnych.

III. Ocena sprawozdan finansowych oraz sprawozdan z dziatalnosci



Dziatajac na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu Spétek Handlowych oraz Statutu Spétki, Rada
Nadzorcza dokonata oceny dokumentéw przedstawionych przez Zarzad Spoétki za okres od
1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku. Przedmiotem oceny Rady Nadzorczej byty:

1. Sprawozdanie finansowe Magna Polonia za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 r.
obejmujace:

(@) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2012 r., ktére po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 71.689 tys. PLN,

(b) sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012
wykazujace dochéd catkowity w kwocie minus 21.084 tys. PLN,

(c) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012
wykazujgce zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 9.169 tys. PLN,

(d) rachunek przeplywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012
wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote 649 tys. PLN,

() informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowo$ci oraz inne informacje
objasniajace.

2. Sprawozdanie z dziatalno$ci Magna Polonia S.A. za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2012 r.

3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Magna Polonia za rok obrotowy
zakoniczony 31 grudnia 2012 r. obejmujgce:

(@) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012,
ktére po stronie aktywow i pasywoéw wykazuje sume 106.201 tys. PLN,

(b) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2012 wykazujace zysk netto w kwocie 936 tys. PLN,

() zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2012 roku, wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 20.779 tys. PLN,

(d) skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2012 wykazujgcy zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych o kwote 3.294tys. PLN,

(¢) informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowos$ci oraz inne informacje
objasniajace.

4. Sprawozdanie z dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej Magna Polonia za rok obrotowy zakonczony 31
grudnia 2012 r.

Zgodnie z art. 24 pkt. 3a i 3d Statutu Magna Polonia i obowigzujacymi przepisami i normami
zawodowymi Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 3 lipca 2012 r. dokonata wyboru Biegtego
Rewidenta. Badanie obowigzkowych sprawozdan Spétki oraz Grupy Kapitatlowej powierzone zostato
podmiotowi MOK Audyt Michat Okoniewski z siedzibg w Warszawie wpisanej na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych w Krajowej Izbie Biegtych Rewidentéw pod nr
3635.

Sprawozdanie Finansowe Magna Polonia S.A. oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej Magna Polonia za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 r. uzyskaty opinie biegtego
rewidenta bez zastrzezen. Jednocze$nie Rada Nadzorcza zwraca uwage, iz sp6tki - Mediatel i Elterix
uzyskaty zapewnienie od Magna Polonia, iZ dotozy ona wszelkich staran do wsparcia w pozyskaniu
$Srodkéw finansowych Spétek Mediatel i Elterix, jesli to bedzie konieczne, przez okres przynajmniej 12
miesiecy.

Rada Nadzorcza Magna Polonia zwraca jednocze$nie uwage, iz wskazana przez Bieglego Rewidenta
konieczno$¢ podjecia przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Elterix S.A. uchwaty dotyczacej
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dalszego istnienia spéiki zgodnie z Art. 397 Kodeksu Spotek Handlowych, na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania nie zostata jeszcze spetiona.

W trakcie przeprowadzania oceny Rada Nadzorcza positkowata sie w szczegélnosci opiniami Biegtego
Rewidenta, raportami uzupetniajacymi do tych opinii oraz informacjami uzyskanymi od Zarzadu Spoétki.

Po przeprowadzeniu analizy Rada Nadzorcza stwierdza, Ze sprawozdanie finansowe Spotki oraz
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Magna Polonia, a takze sprawozdania z
dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitatowej za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 r. zostaty:

e sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi w spétkach Grupy Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych;

e 53 zgodne, co do formy i tresci z obowigzujacymi przepisami prawa oraz rzetelnie przedstawiajg
informacje istotne dla oceny wyniku finansowego oraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki
i Grupy Kapitalowej Magna Polonia na dzieni 31 grudnia 2012 r.

Rada Nadzorcza przeprowadzita ocene oraz pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzadu co do pokrycia
straty Spotki za rok 2012.

Rada Nadzorcza niniejszym rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu udzielenie
absolutorium za okres wykonywania obowigzkéw w 2012 r. wszystkim osobom wchodzacym w sktad
Zarzadu Spo6tki w 2012 r. Rada Nadzorcza wnosi do Walnego Zgromadzenia o zatwierdzenie
sprawozdania z jej dziatalnosci.

Warszawa, 6 czerwca 2013 r.

Piotr WoZny Tadeusz Pietka
Przewodniczacy Rady Nadzorczej Sekretarz Rady Nadzorczej
Mirostaw Barszcz Sebastian Bogustawski
Cztonek Rady Nadzorczej Cztonek Rady Nadzorczej

Mirostaw Kryczka
Cztonek Rady Nadzorczej
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Zatgcznik:

Zestawienie uchwat podjetych przez Rade Nadzorczq Magna Polonia S.A. w 2012roku.

ZESTAWIENIE UCHWAL PODJETYCH PRZEZ RADE NADZORCZA MAGNA POLONIA S.A. W 2012 ROKU

DATA

LP. DOKUMENTU SYGNATURA W SPRAWIE
1 07-02-2012 1/11/2012 Wyboru Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spo6tki
2 07-02-2012 2/11/2012 Wyrazenia zgody na zawarcie przez Spétke umowy z podmiotem powigzanym
3 07-02-2012 3/11/2012 ppowazmema do podplsam.a protokotu z posiedzenia Rady Nadzorczej przez Przewodniczacego
i Sekretarz Rady Nadzorczej
4 05-03-2012 1/111/2012 | Wyrazenia opinii w sprawach majacych by¢ przedmiotem uchwat Walnego Zgromadzenia
5 05-03-2012 2/111/2012 ppowazmema do podplsama' protokotu z posiedzenia Rady Nadzorczej przez Przewodniczacego
i Sekretarza Rady Nadzorczej
6 10-05-2012 1/V/2012 Oceny sp.rawozdanla Zarzadu z dziatalno$ci Funduszu w roku obrotowym konczacym sie dnia
31 grudnia 2011 roku
7 10-05-2012 2/V/2012 Oceny sprawozdania finansowego Funduszu za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia
2011 roku
8 10-05-2012 3/V/2012 Oce’:ny wmosku Za-rzqdu Fund.uszu w przedmiocie pokrycia straty powstatej w roku obrotowym
koniczacym sie dnia 31 grudnia 2011 roku
Przyjecia sprawozdania Rady Nadzorczej za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2011 roku
9 10-05-2012 4/V/2012 obe]mu]qceg'o sprawozdama z wynikéw oceny: sprawozdania Zarzadu z d21a{alno.sc1.FunduSZL.1,
sprawozdania finansowego Funduszu oraz wniosku Zarzadu Funduszu w przedmiocie pokrycia
straty za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2011 roku
e, Oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Funduszu za rok
10 10-05-2012 5/V/2012 obrotowy koniczacy sie dnia 31 grudnia 2011 roku
11 10-05-2012 6/V/2012 Oce/zny spraw'ozda.nla Zarzadu. z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Funduszu w roku obrotowym
konczacym sie dnia 31 grudnia 2011 roku
12 10-05-2012 7/V/2012 Rekomendacji udzielenia absolutorium cztonkowi Zarzadu - Panu Albertowi Kuzmiczowi
13 10-05-2012 8/V/2012 Rekomendacji udzielenia absolutorium cztonkowi Zarzadu - Panu Marcinowi Fraczkowi
14 10-05-2012 9/V/2012 Rekomendacji udzielenia absolutorium cztonkowi Zarzadu - Panu Jarostawowi Michalikowi
15 10-05-2012 10/V/2012 | Rekomendacji udzielenia absolutorium cztonkowi Zarzadu - Panu Jarostawowi Mikosowi
16 10-05-2012 11/V/2012 | Przyznania nagrody pienieznej Cztonkowi Zarzadu
17 10-05-2012 12/V/2012 | Zmiany wysoko$ci wynagrodzenia Cztonkowi Zarzadu
18 10-05-2012 13/V/2012 | Ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spétki
Wyrazenia zgody na zawarcie w ramach Grupy Kapitatlowej NFI Magna Polonia umowy pozyczki
19 24-05-2012 14/V/2012 | oraz umoéw towarzyszacych umowie pozyczki z funduszem Syntaxis II Sweden Capital AB oraz
funduszem Syntaxis Capital Limited
20 24-05-2012 15/V/2012 Upowazmema (.io podpisania protokotu z posiedzenia Rady Nadzorczej prze Przewodniczgcego i
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej
21 03-07-2012 1/VII/2012 | Wyboru Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki
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22 03-07-2012 2/VII/2012 | Wyboru Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki

23 03-07-2012 3/VIl/2012 | Wyboru Sekretarza Rady Nadzorczej Spoétki

24 03-07-2012 4/V11/2012 Wybo.ru biegtego .rew1der1ta do badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy
sie dnia 31 grudnia 2012 roku
Wyrazenia zgody na podwyzszenie, z wytgczeniem prawa poboru, kapitatu zaktadowego Sp6tki

25 20-07-2012 1/VII/2012 | wramach kapitatu docelowego, w tym ustalenie ceny emisyjnej akcji oraz wyrazenia zgody na
emisje warrantéw subskrypcyjnych z wytgczeniem prawa poboru

26 13-12-2012 1/X11/2012 | Dokooptowanie cztonka Rady Nadzorczej Spo6tki

27 13-12-2012 2/X11/2012 | Wyrazenia opinii w sprawach majacych by¢ przedmiotem uchwat Walnego Zgromadzenia

28 13-12-2012 3/X11/2012 | Ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki

29 13-12-2012 4/X11/2012 Przyjecia informacji Zarzadu nt. podjetych dziatan w celu sprzedazy udziatéw w kapitale
zaktadowym Info-Tv-Operator Sp. z 0.0.

30 13-12-2012 5/X11/2012 | Upowazniania do podpisania protokotu z posiedzenia Rady Nadzorczej przez Przewodniczacego

13




