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L Ocena pracy Rady Nadzorczej
Skiad Rady Nadzorczej
W 2011 roku Rada Nadzorcza Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. (,NFI

Magna Polonia”, ,Spotka”, ,Fundusz”) od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011r. funkcjonowata w
sktadzie piecioosobowym.

Na dzien 31 grudnia 2011 r. sktad Rady Nadzorczej NFI Magna Polonia S.A. przedstawial sie
w nastepujacy sposéb:

Imie i nazwisko Funkcja

Kinga Stanistawska Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej
Tadeusz Pietka Sekretarz Rady Nadzorczej

Mirostaw Barszcz Cztonek Rady Nadzorczej

Jacek Socha Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Wozny Cztonek Rady Nadzorczej

W roku 2011 w sktadzie Rady Nadzorczej zaszly nastepujgce zmiany:

W dniu 21 grudnia 2011 roku Pan Zbigniew Kazimierczak ztozyt rezygnacje z czlonkostwa w Radzie
Nadzorczej Funduszu z dniem 23 grudnia 2011 roku, w zwiazku z powotaniem go do Zarzadu spétki
Mediatel S.A. z dniem 2 stycznia 2012 roku. Pan Zbigniew Kazimierczak petnit funkcje
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Funduszu od 14 kwietnia 2011 roku do 23 grudnia 2011 a w
okresie od 30 marca 2009 roku do 14 kwietnia 2011 Funkcje Sekretarza Rady Nadzorczej NFI Magna
Polonia S.A.. W dniu 23 grudnia 2011 roku Rada Nadzorcza Funduszu dokooptowata do swojego sktadu
Pana Piotra WoZnego w miejsce ustepujacego Pana Zbigniewa Kazimierczaka.

Rada Nadzorcza Funduszu na posiedzeniu w dniu 7 lutego 2012 roku podjeta uchwate o wyborze Pana
Piotra WozZnego na Przewodniczacego Rady Nadzorczej Funduszu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, sktad Rady Nadzorczej NFI Magna Polonia S.A.
przedstawial sie nastepujaco:

Imie i nazwisko Funkcja

Piotr Wozny Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Kinga Stanistawska Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej
Tadeusz Pietka Sekretarz Rady Nadzorczej

Mirostaw Barszcz Cztonek Rady Nadzorczej

Jacek Socha Czlonek Rady Nadzorczej



Posiedzenia Rady Nadzorczej

W roku obrotowym zakonczonym w dniu 31 grudnia 2011 roku Rada Nadzorcza wykonywata
nadzér nad dziatalnoécig Funduszu, oraz sprawowata kontrole dokumentéw przedstawianych
Radzie Nadzorczej przez Zarzad Spotki zgodnie z przepisami ustawy Kodeks Spétek Handlowych,
Statutem Funduszu oraz Regulaminem Rady Nadzorczej. W 2011 roku Rada Nadzorcza NFI Magna
Polonia S.A. dziatala zgodnie z przyjetymi do stosowania przez Spétke zasadami tadu
korporacyjnego okreslonymi w dokumencie ,Dobre praktyki spétek notowanych na GPW". Rada
Nadzorcza NFI Magna Polonia S.A. brata aktywny udziat w procesach oceny kluczowych inicjatyw
realizowanych przez Zarzad Funduszu, majac na wzgledzie budowe warto$ci ekonomicznej Spétki
oraz Grupy Kapitalowej dla akcjonariuszy.

Wykonujgc swoje obowiagzki Rada Nadzorcza odbyta w 2011 roku 7 posiedzen, w trakcie ktérych
podjeta szereg uchwat oraz zajmowata stanowiska w sprawach objetych porzadkiem obrad.
Posiedzenia odbyty sie w terminach: 14 kwietnia 2011 i 30 czerwca 2011, 7 lipca 2011 (tryb
obiegowy-elektroniczny), 18 lipca 2011, 26 pazdziernika 2011 roku 21 grudnia 2011 roku (tryb
obiegowy-elektroniczny) oraz 23 grudnia 2011 roku,

Porzadek posiedzen oraz podjete uchwaty dotyczyly w szczegdlnosci:

1. Omowienia, oceny i zatwierdzenia:
e sprawozdania finansowego Spétki i Grupy Kapitatowej NFI Magna Polonia sporzgdzonych
na dzien 31 grudnia 2010 roku
e sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoétki i Grupy Kapitatowej za 2010rok;
e sprawozdania Rady Nadzorczej za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku;
2. Oceny wniosku Zarzadu Funduszu w przedmiocie pokrycia straty powstatej w roku obrotowym
konficzacym sie dnia 31 grudnia 2010.
3. Rekomendacji udzielenia absolutorium Cztonkom Zarzadu NFI Magna Polonia S.A. za rok
obrotowy koniczacy sie 31 grudnia 2010.

4. Powotania Zarzadu Funduszu nowe;j kadencji.
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Wyboru biegtego rewidenta do badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy
sie dnia 31 grudnia 2011.

6. Zgody na emisje w 2011 roku obligacji imiennych kolejnych serii

7. Zatwierdzenia zmian w Zarzadzie Funduszu.

8. Ustalenia zasad wynagrodzenia Prezesa Zarzadu Funduszu

9. Ustalenia tekstu jednolitego Statutu Funduszu,

10. Wyrazenia opinii nt. zawarcia umowy oraz emisji warrantéw subskrypcyjnych

11. Zmian w Radzie Nadzorczej Funduszu.

Staty nadzér nad dziatalnoscig Funduszu i Grupy Kapitalowej NFI Magna Polonia oraz pracg
Zarzadu Funduszu, Rada Nadzorcza wykonywata poprzez:



e analize i ocene materiatéw otrzymywanych od Zarzadu,,

e uzysKanie informacji i szczegétowych wyjasnien od Czlonkéw Zarzadu NFI Magna Polonia S.A.
w trakcie posiedzen Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza NFI Magna Polonia S.A. dokonywata analizy biezacych wynikéw finansowo-
ekonomicznych, a w szczegdinosci:

e wzakresie przychodéw Funduszu,
e poziomu kosztéw ponoszonych przez Spéike,
o ksztaltowania sie wyniku finansowego,

e stanu naleznosci i zobowigzan, gospodarki $rodkami finansowymi oraz utrzymywania
plynnosci finansowe;j,

e realizacji strategii inwestycyjnej NFI Magna Polonia S.A i rozwoju Grupy Kapitatowe;j.

W 2011 roku Rada Nadzorcza NFI Magna Polonia S.A. rzetelnie prowadzila staly nadzér nad
dziatalno$cig Funduszu, nalezycie wykonywata swoje obowiazki odbywajac regularnie posiedzenia,
podczas ktorych zajmowata sie wszystkimi sprawami w ramach swoich kompetencji zgodnie z

powszechnie obowigzujacymi przepisami prawa oraz Statutem Funduszu i Regulaminem Rady
Nadzorcze;j.

II. Zwiegzla ocena sytuacji Spétki i Grupy Kapitatlowej NFI Magna Polonia

Niniejsza ocena sytuacji NFI Magna Polonia S.A. oraz Grupy Kapitalowej NFI Magna Polonia w 2011
r. zostata sporzgdzona przez Rade Nadzorczg Funduszu zgodnie z zasadg II1.1.1 Dobrych Praktyk
Spoétek Notowanych na GPW. Ocena ta jest oparta na wynikach finansowych osiaggnietych w 2011 r.
a takze informacjach uzyskiwanych przez Rade Nadzorcza w trakcie wypeliania przez nig
obowigzkéw statutowych. W 2011 r. dziatania Zarzadu NF] Magna Polonia koncentrowaly sie na
aktywnym wsparciu kapitatowym i operacyjnym spétek zaleznych, majgcym przynie$¢ realny
wzrost ich wartosci oraz zapewnienie stabilnego rozwoju Grupy Kapitatlowej w najblizszych latach.
Zarzad NFI Magna Polonia S.A. prowadzit konsekwentne dziatania zmierzajace do realizacji zatozen
przyjetej strategii inwestycyjnej Funduszu oraz aktywnego wsparcia kapitatowego i operacyjnego
spotek nalezgcych do Grupy Kapitatowe;.

ISTOTNE WYDARZENIA W GRUPIE KAPITALOWE] W ROKU 2011:

1. WYKUP OBLIGAC]JI SERIIAiB

W styczniu 2011 roku Fundusz dokonat wykupu wszystkich 20 sztuk obligacji serii A wraz z
naleznymi odsetkami, otgcznej warto$ci nominalnej wkwocie 20 min PLN. Obligacje te
wyemitowane zostaty przez Fundusz na podstawie warunkéw emisji obligacji z dnia 4 czerwca
2009 roku. Wykup zostat dokonany w terminie wynikajgcym z postanowien Warunkéw Emisji
Obligacji. Z chwilg wykupu obligacje uleglty umorzeniu z mocy prawa. W zwiazku wykupem obligacji
wygast rowniez zastaw rejestrowy ustanowiony na 5.000.000 akcji w kapitale zakladowym



Mediatel S.A. z siedzibg w Warszawie, stanowigcy zabezpieczenie wierzytelno$ci wynikajacych z
obligacji.

Ponadto w 2011 roku Fundusz wykupit wszystkie obligacje serii B bedace w posiadaniu spétki
Mediatel S.A. wraz z naleznymi odsetkami za okres do dnia wykupu.

2. EMISJA OBLIGAC]I SERII C

W styczniu 2011 roku Fundusz dokonat emisji i przydziatu 37 500 sztuk obligacji na okaziciela serii C
zamiennych na akcje serii D. Warto$¢ nominalna jednej obligacji wynosi 1 tys. PLN. Obligacje sa
oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej uzaleznionej od WIBOR 3M powiekszonej o 400
p.b.. Jedna obligacja moze zosta¢ wymieniona na 1111 sztuk akcji Funduszu, zgodnie z warunkami
emisji obligacji. W 2011 roku i na poczgtku roku 2012, Fundusz dokonat nabycia w celu umorzenia
czesci obligacji serii C Funduszu. Warto$¢ nominalna obligacji serii C pozostajaca na dzien publikacji
sprawozdania w posiadaniu obligatariuszy wynosi 16.188 tys. PLN.

3. EMISJA OBLIGAC]I SERIL D

W lutym 2011 roku Fundusz przeprowadzil prywatng emisje obligacji na okaziciela serii D po cenie
emisyjnej rownej wartosci nominalnej wynoszacej 1 tys. PLN. Warto$¢ catej emisji wyniosta 6 590 tys.
PLN, a oprocentowanie obligacji jest state i wynosi 10% w skali roku. Odsetki sa regularnie wyptacane
w szesciomiesigcznych okresach odsetkowych poczawszy od dnia emisji obligacji. Wykup obligacji
nastapi po uplywie 24 miesiecy od dnia emisji obligacji. W pierwszym kwartale 2011 roku Fundusz
wprowadzit obligacje do publicznego obrotu w systemie ASO Catalyst.

4. EMISJA i WYKUP OBLIGAC]JI SERITIE i F

W lipcu 2011 roku Fundusz dokonat emisji obligacji wtasnych serii E oraz serii F. Warto$¢ nominalna
jednej obligacji wyniosta 100 tys. PLN, taczna warto$¢ dwéch emisji 3 min PLN. Oprocentowanie
obligacji wynosito 12,1% w skali roku. Termin wykupu obligacji serii E przypadal na dzien
12 pazdziernika 2011roku, natomiast obligacji F na 31 sierpnia 2011 roku. Obligacje zostaly objete
przez jednostke powigzana INFO-TV-FM Sp. z o0.0. Kwota pozyskana z emisji obligacji przeznaczona
zostala na wykup obligacji wiasnych serii C. W listopadzie 2011 roku, Fundusz dokonat wykupu
wszystkich obligacji serii E i F o tacznej wartosci nominalnej 3 min zt. wraz z naleznymi odsetkami.

5. UMOWA SPRZEDAZY UDZIALOW W INFO-TV-FM SP. Z 0.0.

W pazdzierniku 2011 roku udzialowcy INFO-TV-FM zawarli warunkowa umowe sprzedazy 100%
udziatlébw w spotce INFO-TV-FM ze spétka Cyfrowy Polsat S.A. Warunkiem transakcji byto
doprowadzenie do podziatu Spétki poprzez przeniesienie czeSci majatku INFO-TV-FM na spétke nowo
zawigzang INFO-TV-OPERATOR.

Spotka INFO-TV-OPERATOR Sp. z 0.0. powstata w zwigzku z dokonaniem podziatu Spétki INFO - TV -
FM Sp. z 0. 0., zgodnie z planem podziatu Spétki INFO - TV - FM Sp. z o. 0. ogloszonym w Monitorze
Sadowym i Gospodarczym w listopadzie 2011 roku. W styczniu 2012 r. Sad Rejonowy Lublin Wschéd z
siedziba w Swidniku wydal postanowienie o wpisie tej Spétki do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sagdowego. Sp6tka INFO - TV - OPERATOR Sp. z o. o. zostata nastepca prawnym Spo6tki INFO-
TV-FM Sp. z o. o. Przenoszony majatek Spétki na INFO-TV-OPERATOR objal zasadniczo
przedsiebiorstwo Spoétki, natomiast w INFO-TV-FM pozostawione zostaty nieliczne, wybrane sktadniki



majgtkowe, zwigzane z decyzja Prezesa UKE z dnia 26 czerwca 2009 roku dotyczaca rezerwacji
czestotliwosci zwigzanych z telewizjg mobilna. Po przeprowadzeniu podziatu spdétki i transakcji ze
Spétkg Cyfrowy Polsat S.A., wlascicielem 100% udziatow INFO-TV-FM Sp. z 0.0. zostat Cyfrowy Polsat
S.A. natomiast wiascicielami INFO-TV-OPERATOR Sp. z 0.0. s3 dotychczasowi udziatowcy INFO-TV-FM
(NFI Magna Polonia S.A. 61,23%). Transakcja zostata zrealizowana w styczniu 2012 roku a jej warto$é
wyniosta ponad 29 mln PLN z czego Fundusz otrzymat blisko 17,78 min PLN.

6. UMOWA SERWISOWA INFO-TV-FM (INFO-TV-OPERATOR) Z CYFROWY POLSAT S.A.

W pazdzierniku 2011 spotka INFO-TV-FM zawarta umowe o $wiadczenie ustugi emisji sygnalu
multipleksu w celu hurtowego oferowania audiowizualnych ustug medialnych, w tym rozprowadzania
programéw radiofonicznych i telewizyjnych (umowe serwisowg) z Cyfrowy Polsat S.A.. Przedmiotem
Umowy Serwisowej, ktéra po dokonaniu podzialu realizowana jest przez INFO-TV-OPERATOR, jest
Swiadczenie na rzecz Cyfrowego Polsatu ustugi emisji sygnatu multipleksu w celu hurtowego
oferowania audiowizualnych ustug medialnych, w tym rozprowadzania programéw radiofonicznych i
telewizyjnych. Umowa z Cyfrowym Polsatem zaklada pokrycie sygnalem czwartego multipleksu
(MUX4) W ramach projektu INFO-TV-OPERATOR Sp. z o.0. realizuje projekt polegajacy na
uruchomieniu sieci nadawczej. Wynagrodzenie z tytulu realizacji Umowy Serwisowej wyniesie w
stosunku rocznym 14,28 mln PLN. Umowa Serwisowa zostata zawarta na czas okreslony do dnia 30
kwietnia 2022 roku. Po podziale INFO-TV-FM i sprzedazy udziatéw na rzecz Cyfrowego Polsatu, prawa i
obowiazki wynikajace z podpisanej umowy serwisowej przeszly na spoétke INFO-TV-OPERATOR.
Uruchomienie sieci nadawczej i pierwsze przychody planowane sg w drugim kwartale 2012 roku.

WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE]

W 2011 roku skonsolidowana strata netto Grupy Kapitatowej Funduszu wyniosta 5.533 tys. PLN w
poréwnaniu do straty w wysokoéci 39.698 tys. PLN w roku 2010. Pomimo, iz w stosunku do roku 2010
poziom straty jest znacznie nizszy, to osiagniety wynik jest nadal dalece niesatysfakcjonujacy dla
Funduszu. Czynnikami wptywajacymi na warto$¢ wygenerowanej straty na poziomie netto, byly
wysokie koszty obstugi zobowigzan finansowych Funduszu, oraz wyniki osiggniete przez GK Mediatel,

Wyniki finansowe GK NFI Magna Polonia za rok 2011 to posrednio rowniez rezultat prowadzonych
proceséw restrukturyzacyjnych i optymalizacyjnych w GK Mediatel. Wyniki Grupy Kapitatowej
odzwierciedlajg réwniez specyfike dzialalnosci Funduszu, ktéry realizujgc swoje zadania statutowe
pozyskiwat kapital, ktérego koszt byt juz znacznie wyzszy w stosunku do roku 2010. Na wyniki GK
Mediatel wplynat spadek wartosci rynku telekomunikacyjnego wzgledem roku poprzedniego w
segmentach w ktérych funkcjonuje GK Mediatel. Rok 2011 Fundusz zakonczyt rok 2011 istotng, z
punktu widzenia catej Grupy Kapitalowej, transakcja, doprowadzajac do zawarcia warunkowej umowy
sprzedazy udziatléw w spétce INFO-TV-FM. Zamknigcie transakeji nastapito w styczniu 2012 w wyniku
ktérej Fundusz uzyskat ze sprzedazy swoich udziatéw w INFO-TV-FM ponad 17,5 min z}. Transakcja
rozliczona w styczniu 2012 bedzie miata swoje realne odzwierciedlenie w wynikach Funduszu i GK w
sprawozdaniu za pierwszy kwartal 2012 roku. Tradycyjnie najwiekszy udziat w przychodach GK
stanowity ustugi telekomunikacyjne (ponad 84,% przychodéw ogdtem ). Byly to przychody uzyskiwane
z ustug telekomunikacyjnych $wiadczonych przez GK Mediatel oraz usthugi radiodyfuzyjne $wiadczone
przez INFO-TV-FM. Istotny wplyw na poziom skonsolidowanych przychodéw GK w kolejnych latach
beda miaty przychody uzyskiwane przez INFO-TV-OPERATOR (spo6tka powstata po podziale INFO-TV-
FM) z tytutu podpisanej z Cyfrowym Polsatem 10 letniej umowy serwisowej na $wiadczenie ushugi
emisji cyfrowego sygnalu w ramach Multipleksu 4. Poziom przychodéw wynikajacy z umowy
serwisowej wyniesie 14,28 mln zt rocznie. Pierwsze tego przychody z kontraktu Spdétka uzyska na



przetomie maja i czerwca 2012 roku po uruchomieniu sieci nadawczej. W ocenie Rady Nadzorczej
Funduszu atrakcyjno$¢ ekonomiczna tego projektu jest znaczaca i bedzie mie¢ kluczowe znaczenie dla
rozwoju Grupy Kapitatowej. Rada Nadzorcza zwraca jednoczes$nie uwage, iz projekt ten wymaga duzej
konsekwencji w dziataniu i elastyczno$ci w odniesieniu do dynamicznie zmieniajgcej sie sytuacji
rynkowej. W pozycjach kosztowych Grupy Kapitatlowej najwiekszy odsetek stanowity koszty ustug
obcych skorelowane ze $wiadczonymi ustugami przez Spotki GK oraz koszty pracownicze. Znaczaco
wzrosty rowniez koszty finansowe zwigzane z obstugg zadtuzenia GK Mediatel i NFI Magna Polonia.

Fundusz w 2011 roku nadal aktywnie angazowat sie w rozwdj spétki portfelowej INFO-TV-FM (obecnie
INFO-TV-OPERATOR). W 2011 roku spétka INFO-TV-FM osiagneta przychody ze sprzedazy na poziomie
11,8 mln co stanowito wzrost o okoto 20% w stosunku do roku 2010. Sp6tka na koniec 2011 roku
wykazata zysk netto na poziomie blisko 1,5 mln zl.. Z kolei Grupa Mediatel ktérej wyniki finansowe w
znaczacym stopniu wyptywajg na skonsolidowany wynik GK w 2011 roku uzyskata skonsolidowane
przychody ze sprzedazy netto na poziomie 60 518 tys. PLN.i w poréwnaniu do roku 2010 zmniejszyly
sie one o blisko 30 min zt. Grupa zakonczyta rok 2011 ze stratg netto na poziomie 2,2 min zi.

Fundusz zakonczyt rok 2011 stratg netto w wysokosci 17 131 tys. PLN w poréwnaniu ze stratg 26 189
tys. PLN w roku 2010 roku. Najwazniejsza pozycja kosztéw wplywajgca na jednostkowy wynik NFI
Magna Polonia za zakonczony rok 2011 byta utrata wartosci udzialéw w jednostce zaleznej (Mediatel
S.A) w wysokosci 11.980 tys. zt. W zwigzku z poniesiong przez Mediatel S.A. strata w wysokosci 3.340
tys. PLN, oraz utrzymujgca sie w diuzszym okresie niska wyceng rynkowsa akcji Mediatel, Fundusz
przeprowadzil test na utrate wartosci udziatéw posiadanych w kapitale zaktadowym Mediatel S.A. W
wyniku dokonanej analizy, Zarzad Funduszu podjat decyzje o dokonaniu odpisu z tytutu utraty wartoéci
w wysokosci na poziomie 11.980 tys. PLN stanowigcym ponad 62% ogdélnej sumy kosztow Spotki.

Zdaniem Rady Nadzorczej Fundusz powinien kontynuowaé dziatania zmierzajgce do realizacji
kluczowych celéw strategicznych wyznaczonych na rok 2012 i kolejne lata, a w szczegdlnosci:

1) wzrostu wartosci ekonomicznej spétek zaleznych NFI Magna Polonia S.A.,
2) Rozwoju i wsparcia spétek portfelowych,

3) Inwestycji w przedsigbiorstwa o umiarkowanym poziomie ryzyka i przejmowanie kontroli nad
podmiotami przejawiajacymi zdolno$¢ do generowania stabilnego strumienia gotéwki,

4) Inwestycji w podmioty posiadajace realne aktywa, a jednoczesnie dziatajace w branzach
charakteryzujacych sie innowacyjnoscia i duzym potencjatem wzrostu,

5) Zgodnie z realizowang strategia celem inwestycyjnym Funduszu powinny by¢ przede wszystkim
podmioty prowadzace dziatalno$¢ na rynku ustug i inwestycji telekomunikacyjnych oraz ushug
zwigzanych z przesylaniem informacji na odlegtosé, aczkolwiek Zarzad Funduszu powinien
rozwazy¢ réwniez inwestycje w inne niz telekomunikacyjne przedsiewziecia, ktore bedg
rokowac uzyskanie satysfakcjonujacych efektéw ekonomicznych,

6) Utrzymaniu stabilnosci finansowej NFI Magna Polonia i spétek Grupy Kapitatowe;j,
Optymalizacji kosztéw Funduszu i spétek wchodzacych Grupy Kapitatowej

W ocenie Rady Nadzorczej NFI Magna Polonia i Grupa Kapitatowa Funduszu nadal posiada
znaczacy potencjat wzrostu i zaplecze umozliwiajace zwiekszanie swojej konkurencyjnosci na
rynku ustug telekomunikacyjnych oraz osigganie satysfakcjonujgcych wynikéw finansowych w
kolejnych latach. Rada Nadzorcza stoi na stanowisku, iz prowadzone konsekwentne dziatania
Zarzadu Funduszu oraz Zarzadéw Spétek zaleznych, w odniesieniu do aktualnej i przysztej sytuacji
rynkowej jego spétek portfelowych, bedzie moglo przynie$¢ wymierne korzysci ekonomiczne



akcjonariuszom NFI Magna Polonia S.A. w najblizszych latach. Jednoczeénie Rada Nadzorcza uwaza,
ze Zarzad Spélki dotozyt odpowiednich staran, by zrealizowaé cele zakladane na rok 2011 oraz
pozytywnie odnosi si¢ do zamierzen i biezacych dziatan Zarzadu Funduszu majacych na celu
realizacje postawionych celéw w roku 2012,

III. Ocena sprawozdan finansowych oraz sprawozdan z dziatalnoéci

Dziatajac na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu Spétek Handlowych oraz Statutu Spéiki, Rada
Nadzorcza dokonata oceny dokumentéw przedstawionych przez Zarzad Spétki za okres od
1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. Przedmiotem oceny Rady Nadzorczej byty:

1. Sprawozdanie finansowe NFI Magna Polonia za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 r.
obejmujace:

(a) sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011
wykazujace dochdd catkowity w kwocie minus 17.701 tys. PLN,

(b) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2011 r., ktére po stronie
aktywéw i pasywow wykazuje sume 99.528 tys. PLN,

(c) sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 17.085 tys. PLN,

(d) sprawozdanie z przeplywdéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011
wykazujgce zwiekszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 28 tys. PLN,

(e) informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

2. Sprawozdanie z dziatalnosci NFI Magna Polonia S.A. za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia
2011,

3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej NFI Magna Polonia za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 r. obejmujace:

(a) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011,
ktére po stronie aktywdéw i pasywow wykazuje sume 106.331 tys. PLN,

(b) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2011 wykazujace strate netto 5.533 tys. PLN,

(c) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 wykazujace zmniejszenie kapitalu wiasnego o kwote 5345
tys. PLN,

(d) skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2011 wykazujgce zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote 2.408 tys. PLN,

(e) informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

4. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej NFI Magna Polonia S.A. za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2011 r.

Zgodnie z art. 24 pkt. 3a 1 3d Statutu Funduszu i obowiazujgcymi przepisami i normami
zawodowymi Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 30 czerwca 2011 r. dokonata wyboru biegtego
rewidenta. Badanie obowigzkowych sprawozdan Spétki oraz Grupy Kapitalowej powierzone
zostato firmie MOK Audyt Michal Okoniewski z siedzibag w Warszawie przy ul. Stryjenskich



13c/85wpisanej na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych w
Krajowej Izbie Bieglych Rewidentéw pod nr 3635..

Sprawozdanie finansowe Spotki oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
NFI Magna Polonia za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2011 r. uzyskaly opinie bieglego
rewidenta bez zastrzezen. Rada Nadzorcza NFI Magna Polonia zwraca jednoczes$nie uwage, iz
Mediatel S.A. uzyskata zapewnienie NFI Magna Polonia S.A. o wsparciu finansowym, w przypadku
pojawienia si¢ takiej koniecznosci, przez okres przynajmniej 12 miesiecy. Rada Nadzorcza
Funduszu powziela wiadomos¢ o tym, iz stosownie do wskazan bieglego rewidenta co do
koniecznosci podjgcia przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Mediatel S.A. uchwaly dotyczacej
dalszego istnienia sp61ki, w dniu 26 kwietnia 2012 roku WZA spétki Mediatel S.A. podjeto uchwate o
dalszym istnieniu spotki zgodnie z Art. 397 Kodeksu Spétek Handlowych.

Przy dokonywaniu oceny Rada Nadzorcza positkowata sie w szczegélnosci opiniami biegtego
rewidenta oraz raportami uzupelniajgcymi do tych opinii. Rada Nadzorcza zasiegata takze
informacji od Zarzadu Funduszu.

Po przeprowadzeniu analizy Rada Nadzorcza stwierdza, Ze sprawozdanie finansowe Spétki oraz
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej NFI Magna Polonia, a takze
sprawozdania z dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia
2011 r. zostaty:

e sporzadzone zgodnie z obowiazujacymi w spétkach Grupy Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowo$ci, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

¢ s3zgodne, co do formy i tresci z obowiazujacymi przepisami prawa oraz rzetelnie przedstawiajg
informacje istotne dla oceny wyniku finansowego oraz sytuacji majatkowej i finansowej Spoétki i
Grupy Kapitatowej NFI Magna Polonia na dzien 31 grudnia 2011 r.

Rada Nadzorcza przeprowadzita réwniez ocene oraz pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzadu co do
pokrycia straty Spotki za rok 2011.

Rada Nadzorcza niniejszym rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu udzielenie
absolutorium za okres wykonywania obowigzkéw w 2011 r. wszystkim osobom wchodzgcym w skiad
Zarzadu Spétki w 2011 r. Rada Nadzorcza wnosi do Walnego Zgromadzenia o zatwierdzenie
sprawozdania z jej dziatalnoéci.



<

Warszawa, 10 maja 2012 r.

Piotr WozZny
Przewodniczacy Rady Nadzorczej
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Tadeusz Pietka
Sekretarz Rady Nadzorczej

\\(} ales ™ ?L%/(/lo/‘

Mirostaw Barszcz
Czlonek Rady Nadzorczej

Zatgcznik:

Kinga Stanistawska
Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej

%/%44% Q&%c :

Jacek Socha
Czlonek Rady Nadzorczej

1) Zestawienie uchwat podjetych przez Rade Nadzorczqg NFI Magna Polonia S.A. w 2014 roku.
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ZESTAWIENIE UCHWAL PODJETYCH PRZEZ RADE NADZORCZA NFI MAGNA POLONIA S.A. W 2011 ROKU

UCHWALY RADY NADZORCZE] W 2011ROKU

DATA

LP. DOKUMENTU SYGNATURA W SPRAWIE
1 | 14-04-2011 | 1/1V/2011 | Przyjecia porzadku obrad
2 | 14-04-2011 | 2/1v/2011 Oceny sp_rawozdama Zarzadu z dziatalnosci Funduszu w roku obrotowym koriczacym sie dnia
31 grudnia 2010
3 | 14-04-2011 | 3/1v/2011 Oceny spf'awozdama finansowego Funduszu za rok obrotowy koficzacy sie dnia
31 grudnia 2010
oy Oceny wniosku Zarzadu Funduszu w przedmiocie pokrycia straty powstalej w roku
4 | TE0RE01L | IN/20LL obrotowym koniczacym sie dnia 31 grudnia 2010
Przyjecia sprawozdania Rady Nadzorczej za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2010
5 | 14-04-2011 | 5/1v/2011 obejmujace s:pr_awozdama Z wynikow oceny: spmwozdama Zarzadu z dz1a}alnosc:_ Fqnduszu,
sprawozdania finansowego Funduszu oraz wniosku Zarzgdu Funduszu w przedmiocie
pokrycia straty za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2010
Oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Funduszu za rok
6 | 14-04-2011 | 6/1v/2011 obrotowy koriczacy sie dnia 31 grudnia 2010
7 | 14-04-2011 | 7/1v/2011 OC&?ny spraw_ozda;na Zarzqdu_ z dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej Funduszu w roku obrotowym
koriczgcym sie dnia 31 grudnia 2010
8 | 14-04-2011 | 8/1V/2011 | Rekomendacji udzielenia absolutorium cztonkowi Zarzadu - Panu Albertowi Kuzmiczowi
9 | 14-04-2011 | 9/1V/2011 | Rekomendacji udzielenia absolutorium cztonkowi Zarzadu - Panu Jarostawowi Michalikowi
10 | 14-04-2011 | 10/1V/2011 | Rekomendacji udzielenia absolutorium cztonkowi Zarzadu - Panu Marcinowi Fraczkowi
Odwotania Cztonka Rady Nadzorczej - Pana Zbigniewa Kazimierczaka z funkcji Sekretarza
11 | 14-04-2011 | 11/1V/2011 | Rady Nadzorczej oraz wyboru Pana Zbigniewa Kazimierczaka na Przewodniczacego Rady
Nadzorczej
12 | 14-04-2011 | 12/1V/2011 | Wyboru Tadeusz Pietki na Sekretarza Rady Nadzorczej
13 | 14-04-2011 | 13/1V/2011 | Powotanie Pana Alberta KuZmicza na Prezesa Funduszu
14 | 14-04-2011 | 14/IV/2011 | Powotanie Pana Jarostawa Michalika na Wiceprezesa Funduszu
15 | 14-04-2011 | 15/IV/2011 | Powotanie Pana Marcin Fraczka na Czionka Zarzadu Funduszu
16 | 14-04-2011 | 16/1v/2011 Przyj geie sprawozdania Rady Nadzorczej z dziatalno$ci w roku obrotowym koriczacym sie 31
grudnia 2010.
17 | 30-06-2011 | 1/Vi/2011 W){boru bu.ag}eg‘o reWIdentE} do badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
koniczacy sie dnia 31 grudnia 2011
18 | 08-07-2011 | 1/vii/2011 Wyrazenia zgody na emisje w 2011 obligacji imiennych kolejnych serii o 1gcznej wartoéci

nominalnej nie przekraczajgcej 10.000.000 ztotych (dziesie¢ milionéw zlotych




Upowaznienia do podpisania protokotu z posiedzenia Rady Nadzorczej przez

13| Re-07-201l | 2ANE0H Przewodniczacego i Sekretarza Rady Nadzorczej

20 | 18-07-2011 | 3/VI1/2011 | Zmian w sktadzie Zarzadu Funduszu

21| 18-07-2011 | 4/VII/2011 | Zmian w skladzie Zarzadu Funduszu

22 | 18-07-2011 | 5/VII/2011 | Zmian w sktadzie Zarzadu Funduszu

23 | 18-07-2011 | 6/VII/2011 | Ustalenia zasad wynagrodzenia prezesa Zarzadu p. Jarostawa Mikosa

26| 15072011 | 7pzons | povainers dopodisnsprotkels s poiedsena Koy Nadzores re
25 | 26-10-2011 | 1/X/2011 [Ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spétki

26 | 26-10-2011 2/X/2011 [Wyrazenia opinii nt. zawarcia umowy

27 | 26-10-2011 | 3/X/2011 |Emisji Warrantéw

20| 26102011 | apyaony | Bpaeeiena dopdplansprotoots osedeni Rady Nadaoras o
29 | 21-12-2011 | 1/X11/2011 | Przyznania nagrody pienieznej Cztonkowi Zarzadu

30 | 21122011 | 2/x1/2011 | Bievainertadoodpimia okl oo Ky Naors o
31| 23-12-2011 | 3/XI11/2011 | Dokooptowania cztonka Rady Nadzorczej Spéiki

32 | 23-12-2011 | 4/X11/2011 Upowaznienia do podpisania protokotu z posiedzenia Rady Nadzorczej przez

Przewodniczacego i Sekretarza Rady Nadzorczej
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